
�������� �� 	�
 � �� 
���� 	����� � ������ ����

� ������� ��	��
 ��

��
 ��������	 ������� �� ��������� �� �������� �	����
 ��� ����� ����	�


���
 � ! ��
 �! ��
 �

"#�$


���������	
��

��������������

�
�� �
 ��������

��������	
�����
��������������������������������� ��!�

� �!��" #$%�& �'(��)

���*+
���� �� ��	�
� � �
���� ����� �� ������� ��� �� ��
� ����
� ��� �!� ��	�"� #���$� %&� ��
�'��� #���� ���(�� )�
��&�� ������ *+��� ��
� �� �� ������� ��� �� �,��� �� �����,� �������
��! � -��� �	�
.' ��� �� ��"� /
	 ��
� #0�' %&� �� )���� �1�� -2	 ��
� 0�' �� -��
#���� �1�� -2	 �� 3
� ��
� 0�' �� ���
1 �� )���� ����� ��� �� �	 � � -+4� �"� -�� %5 �
�� �
���� 6�+"� %
�7 	 )-�� �"8� #-&�9' �� � #:�;� � �����,� ��� ��9��' �� ��
� �"� ���(��

)�
� �	�
� ���<�
� ��� �� ��
� �"� ���(�� #������� ���� %�=�> ?�&��' 6�
1 ��

#)�,)

�"�� �#� $%�� �&�� �� '���� (��)�*� 	 � ���"�� �#� +�&� ,!-�� �	 ,�.��/01��! $������
234 ��56�7 �8
 $�9���� %�:9������ '�& �:
 �	9�;� <=>? �<=@? ,9� (�9���� �� +�&�
�� �#� %�� ��A6�B� �� (��	A� $<=C? ,9� �� '���	
 ���:9� 	 � �� +�&��#� ,! �&� %�� ��)�*�

'������� � ,6�������0(�
� �����,� $��:! ������DE� ��	4��

�F<G'	
�&� H3�I� ���J�	9�& K�&:4 '	
��� L�I;�-MN� (�#� �� �O�P������ � ��A���



������ !�� �� "��# $%&�'( ��)�* ���

�:����Q�� ���&��� <=R? �<=C? (�9,9� �� �&;!	�S,! ��� T��
��� $,��8
%����U&��
����(�

���� � �V! ��)�*� ��W3:4��&:4X9�! �� Y&:A� �:���� Q�� +�&� '	
	 ��,���
	�Z�[�-4��,� ��A6�B� $�	�	0 %�� ������ ��;��(�9���� ,� �������� '�&� ���:9 �
�����0
�� �6� $���	
 �
�	�S-�:9� ,S��\� $�#�%�� F]G'���� (��)�*� 	 ����"��(�#� +�&�,! 	
��!\
(��)�*� �V! (�
����� ,3��� ,� ,! -�� (��^�� %�	�S�� �W� � -�� �����A� (���O�8

_���56�7�8
	�	�	���0 %��,J��
�� '���/��� �#�(��)�*� 	 �����& ��_*�� ��#[�-��
`&3B��
 +�&�,! 	
��	 	4���� ����� ��)�*� �� ���� $����� ,� '	 U&��� -4��,� +�&�,�
��:! +�&�%�:a�(��� ��(��

�����^�� ������(�9���A� ��
O'-.��	��� �� �O&3� �-��
������b�&"��� �����(c!��(�
W
��d��[�$,����%�� ��`&3B� ��
�;�0'	��!�� ��
�;�0
��M# ��&�4 ,� Y&:A� ,! e�� (�,���� �� �� +�&�fB� 	�
�&�� $,3��� %�	� �� $	 ���� g�*�
���&�!\�29 �	 ,�.����! ,� &
 	
Q�� ���
�! �� ��
�;�0%�� '	��!h"i $�& ��j��A��
�:�*

'-�� �����U�i �� 29 (�P��(�9�&;!\
���!k�B��� 2
�X��0,� $	 � ��+�&��#� �������9�8
��
l���&� �� ��8�����7�����^�

m-��
� �
Q&n���� ,� ���
 $(��)�*� �V! 2
� ��^�� �� ���� �&
;�,B��� %�� -��� ��S '<

o- �� ���J�,A6�B� %�	�S
(�
�Z�&6�� �� 	��Z� ��A6�BZ� %�� p���
 ��O $	 � �� +�&� �#� 2! K�M�
 ���O�� ,� ,�&� �� ']

o���/P� (��#[�(��

 ��M����� ������
�� � �	Z _Z*�� q��/Z0��&Z� �����Z�r	9 ��&�4 ,� +�&�(���e�� (�,���� ��\� 's

o-��S,���� %�� $�& t��6 29 �
&
�* (�9���A�
	Z � �Z� +�&��6�:�i� �B���7(�9�#� $,6��� %�� �� $X��0,� %�� ,� ��&PI��0(���

�
 ��	%��%	�� &	��'

+�&� ,� �� 	 � (�
��
 ,! �A��� �� <(������ ,"*� �� (	9�& � 2��!�� ����� �� (��)�*�
��i '���	
 (��)�*� 	 ���(�����A� �#�u�9 $	 �� 2! +�&�,! ���P�9 '2������ 	�!��HM���
'���� 	 � �����c��"�� �#� $-�Q�� +�&���*� ��� '	 �� -MN� 29 �:! �#� %�� -�� %W:�



��� �
 � �� 
���� 	����� � ������ ����

'-�� 	v��-;9+�&�,
Q��H�&�� T�
,!-�� ���� $(������ ,"*� ���O��
�� (��)�*� 	 � �� +�&��"�� �#� ��S,! 	9��� f�w&� �� ,3x��%�� $(������ ,"*� �&��
,"*� �� X�0��A�GQ�� ���&� ,A*�� %�	�S�&�� �� � <=C? ,9� �� X�0��A� $�
Q&n�	�
+�&�m	�!����
�;�0-����(����v��r	9(������ ,"*� '-�� �	;
���� ��;
F(������
,! ���� %�� ��-6Q�(������ ,"*��&��,W��� ,:9 �� ��:
�'	���� ,P
 (������ ,"*� �����
$,6��� %�� �� '	
��!�:
 %��A� �� (��)�*� 	 � �� $Q�� +�&�(�
��
 �"�� ��#O�3M* ��A6�B�
$Q�� +�&�(�
��
 �#� ���O�� $(������ ,"*�%�.���	���
��&v�� ,! 2��!����M#� %��y:9
(�9�#� ,! 2��.���� $��M���� ��(������ ,"*����!�&8���� '	�����X9�!(��)�*� 	 ���

'-�� �3M* ��A6�B� �� ��;��(��)�*� 	 � �� $Q�� +�&��"��
�� �	Z ,�.�Z� ��Z! ,Z� (�Z9���� $2W� XI� '-�� �	 �9	
����� �����&v,� $,6���
��&:4-6�i ��-�� �	 +�J
� ����	�� �&��O$+��XI��� '-�� �	 ,���� ���J�(�

&��O
���O�Z� +c3�Z�� $�&��O%�� '���O-�� ,� �� ������ HM��� +�&� ,� �� 	 � (�
��
 ,! �A���
�� _��� ��(������ ,"*� �&��U�:�i� $�&��O%�� p���
 '-�� 	 � �����&�����<] (�9�#�
�����A� (������ ,"*����O��29 �O,! ������+�J
� �3v� �&��O$+&�XI��� '	�!����M#�
�� 29 �.�w� (�

&��O'�& �������(������ ,"*�(Q�� � %���0 �� +�&��#�dz��-��

'�& �� ,���� (�����! �
����� � 2
� p���
 $��OXI��� '�& �� +�J
� +��
SXI�

������ - '*�

-:�*L�� $��(�� �3���L6���
 U&)�� $��� -�A:�,�{&���(�9���� �� $,6��� %����
(�
Z��Z
 � �Z�6�� |��IZ� $��� �AZ*�� (�
Z��Z
 $�)*)� ,6��MZ� ,BZ��� $�+��� �	��!r�)�
m-�� �	 ���"��� ,A6�B� %��(�9���� (����9���� ��P��0 �� �� '2�����!���"��� (��/�\,�����

FsG'-�� ,-�	�. )�/���, (�P��� ,���� -�	�. )�/�� $
$,�W�
,Z! 2Z��,�.�Z� ��Z! ,Z� -
Z�%�	� �� ,6��M� ,B��� � �	��!r�)�-:�* L�� (�9����
(�9�#� ,3��� ,� K:�����,! 	�9�X9�! �� 	 �(�
��
 � +�&����� �"�� �P��M:9�VW;�
�� �	��!r�)�-:�*L�� (�9���� (�� ,� ,!-�� %�� ��
�'	
& �:
}4�� 	 � �� +�&�



������ !�� �� "��# $%&�'( ��)�* ���

��6� ,� �& ���"��� ��A6�B� ~&
 %�� �� �3��� L6���
 U&)�� �	��!��	A���:wL�� 
F�G'�����&WA�,B��� 	 �(�
��
 �� �3���L6���
 �	��!��	A���:wL�� �� ���^�,W���
��6� ,� ,! �� +�&�� 	 ����� �"��,B��� ,! �& ��������! ,� ��6� %�� ,� ,6��M� ,B���(�9����

F@G'��M�%�� �� $	
��	 ��J�� ,w�4����� (�9,
�W�
$	�	� ���4Vn� _M�� '2�����! ��J�� �� �M�!����4Vn� �� _M�� �� %����4Vn� 5�!����
U�Z� ]? %�� F>G'	 ���� <==?�<=C? ���� �� �&;!RC ,
Q�� �
��� (����4Vn� ��� 
p�0 �9(��� FCG'-�� �	9�;� s�R ��� ,! �& ��2����,6��J�0�
���-:�* ��
S,� ,
&:

� +�&�(�
��
 $-�A:�	 �(�
��
 $,
��� �	
��� 	 �(�
��
 ��$ � � �������� �
��� U��
j��AZ���Z�� �n �� ,
Q�� �����^�H�&�� 2����P6 ��&v ,� ,6��M� ,B��� �� ���^�(�
��


m,! ��&v%�	� FRG'	
��	 

0	������!�1$� 2 333333333333��0 �4�1$ 5 4��

$
F<G

���!�1$� 2 33333333333333333��0 ���� �1$ 5 �����

$
F]G

���!�1$� 2 3333333333333��0 ���1$ 5 ���

$
FsG
�

�)*) ��!�1$� 2 3333333333333333333��0 �)*) �1$ 5 )*) ��

$
F�G

,! ���	9�;� �� ,! -�� %�� F2
� ��	�S ,
 ���G �& �� k�B� �J��� �� ,! �M6�� X��0
-�� %�� $�& ��}���O������,! ��W��D� '�& �:4 ,
&PS$	���9�"�� +�&�T�
(����
,� 	���9,! ,
&���:9 ����	9�;� %�������$-��-��#�"v,�D��c
+�&��#�,W���-34,�,!\
$%������� $-��
�:�*��M# -�� 2
� 	 � (��� KA*�� ,y
O,! -�� %�� �P�� �	��4 '2��M� ��!\
%��1! ,!-�� %�� $��W�� %��&�'Fq���%�� �� ����#��	M� ��G-�� �8
	�+�&�g3B�q���
,�D��c
K��*� �&�c���	9�;� ,!-�� %�� $��W�� %����
S+�J
����	
& r/i��	9�;�
��
�;�0%���O$,A6�B� %�� �� '-�� ��W�� %�����%�6��H��	i $_*�� �� ,! 	
& ����O�"v

F=G'-�� �	 ,�.���8
 �� 	v�� ?�< +�&�T�
�"����	9�;� (��� �-�� �	 `�I�
�
��
���O,! -�� %�� $-�� F2
� ��;�����G 56�� ��:! � �& �� k�B� ,! (�P��X��0





������ !�� �� "��# $%&�'( ��)�* ���

%��	v��= �� ��:!(�
��
G-�� �������
_��&�(���� +�&�T�
$	�������W ��,W
��S

��	9�;� ,� ���c������ ��^��%�� �� ���"��� �� 'F	
& ����� ����	9�;� 	v��RR ,����

��	M� �� �� $,6��� %�� �� '-�� ��6��A��_��&�(���� +�&�2����P6 '2�9��� Q�� +�&�T�
 �� 2!\

'2��!�� ���"��� +�&�T�
�:����P6

���)�,)  �)/5- 
6�

HM��� +�&� ,� �� (��)�*� 	 � T�
 ,! �A��� (�9,)I;� ,! -�� %�� �� r	9 $XI� %�� ��

<] ,� ���&��	9�;� s�R _��� %�� ��&:4�W ,� ������� �&8��,� '2��! LI;� �� ������

�9 F<?G'	���9Q�� ���&���	9�;� ��� $�
9���'	
��	 2����(��	9�;� ]= (���� ����\

'	
��	 �i��n��&9&� ��^���� $X ����cJ� $���&� ����\

cJZ�G �9�&;! $+�&���&9&� (�9��^�� �� 	 � T�
 (��� �
&������*6�� q�� �� dz�

���w&�(�9��^���P����� F<=C@�<=C? ����%�6��cJ�G���� � F���cJ6� ��A�$�&;!%�6��

	 �T�
$�67� ,
���,�6�� 2����P6��M* �� $	
& ��,�.����! ,� 	 �(�

&�������Y&:A�,!\

,6��MZ� ,BZ��� �� ���^Z�T�
 � ��*�� �(� �� (	v�� ��&�4 ,� ��6�� |��I� $��� -�A:�
F<<G'	 q���� F)*) (��6�G

,���� < U�	� �� F���� � �&;!��&9&���^��(��� �
M��w���O��cJ�G�&�����%�� p���


'���� +�
 < �&�����,!-�� �	 

�"v�� ������&;!R> ��&9&�(�9��^��,! (�,�w�.����:n� 	v��D�fB� ��� �&��O

�� e�Z� (�9�&;! ,! ���� %�� �� -6Q� $�&. ,�w�.q��/0+	4 %�� '	�!�� �� �� 	���9

��&9&Z� (�9��^�Z� ���Z��� � �&��O(��� ,J��
 %�� '	
�#��� ��&� 2
� 	 � (�
��
 f�w&�

(�9��^�Z� ��� ,! �
&�����p���
 < U�	� �� $] �&�����'-�� ���v c�
 �
��� ����,�

	9��� ��;
���&�(�
9���(�
M��w���O�� '	9��� ,���� ��-��
���� � �9�&;!��&9&�

�	Z ,�.�Z� �8Z
 �� _��� ��&�4 ,� ,! -�� X ���� ,� ,����� �����9 	 � �� +�&� �#� ,!\
F<]G'-��



��� �
 � �� 
���� 	����� � ������ ����

�)
����7�6�8 ��7!��9 �
65�� �0 �6�(
] < �&�����
,
 ,3� U�� ��&;!(��J� ��^��

?�<�R ?��=s �	 ��	A�8]
?�?=�s ?�@?� +

Fs�=@G FC�?=G
�?�??@@> �?�?>�< 67

F�]�ssG F�>�=@G
�?�C?? �?�<<s �

F�s�@<G F�?�s?>G
�?�???C@@ �?�??<?s �*�

F�s�?sG F�<��CG
?�?R]] ?�?R�< �)*)

F]�CCG Fs�]CG
?�??]>@ ?�??@@� �8�

F?�ss@G F?�C?RG
?�???<]] ?�??C<R �8#

F?�?<@@G F?�=R>G
�?�??>?= �?�??<<@ �8 

F�?�CC@G F�?�<><G
�?�??><? �?�??<?< �8�

F�?�CCCG F�?�<��G
�?�??]<s ?�??�?< �8$

F?�]C<G F?�@�CG
?�?<<? ?�??RC] �89

F<��<G F<�]>G
�?�???>?@ �?�??]C? �8:

F�?�?CC]G F�?�sC>G
�?�?<?] �?�?<�] �8


F�<�s?G F�]�?<G
�?�?]s= �?�?s?? �8�;

F�s�?�G F���?@G
�?�?<�C �?�?]=R �8��

F�<�RCG F�s�CsG
�?�?]@] �?�?s=? �8�#

F�s�]<G F���<�G
���O��q��Fs ' s�R m��	9�;� ��	A� F] '-�� �	
��� 	 � T�
,
���H�&�� ,�������^��F< m,�&�
��&;!R> (��J� (�9��^��< �&�����F@ '-�� �	 ����O�9c�
��0���� �� � ����O F� '-�� *6�

'�& �:
��� ���
��� ����,�





��� �
 � �� 
���� 	����� � ������ ����

m������ k�B� ��X��0,� 2! -�� $	���0 %�� '	 �� (������ ,"*�D���� 

o	9��� T�(������ ,"*� +�&��� ��B� ,S �� '<
F<sGo-�� �����A� ,"*� ��O']

o-��S(������ ,"*� ���! �� 	 � �� +�&��#� ���O��q��� 's

���"��� ���0 (������:I�����q���� � 	�&������0 �����X��0,�%�� ,� $XI�%��

m,! 2��!��j��A�$�	��� �� '�& ��

�< � 	9��� T�(������ ,"*� ,! ���� �� +�&�T�


(( 2 � ��\� � = �< ! ? �9�� ,��� ��

�>)8? 2 (( @��0 ��� � ��0 ��<�A �

,Z� �>)8? � � 2����ZP6 ��^�Z��� �Z� 	Z � T�Z
(��Z� �
&���Z��*6� q��,Z�dz�

-�� 2Z! +�&Z� ,Z! ���P�Z9 '�& �Z� ���O�Z� U&:AZ� ���w&ZZ�(�9��^�ZZ� �ZZP�� ,.�ZZw�

���O��� 2����P65��w,3��� ,� 	 ���+�&��#� 'FdW4���G-�� �>)8? � ? ! ��B �<�

5��w��A� $5��w�� _:� U��A� 	 � �� +�&��#� ��= �<� 	 �� Q�� +�&���\� U�i '�& ��

r�n�� ���� �� 	 � �� +�&��#����"��>)8? 5��w'-�� �>)8? 5��w� � 2����P6

�����AZ� �O��	Z� ,ZS � (�����Z� ,"Z*� �� ,S � ����Oq��� � 	�!�� ���O�� (������ ,"*�
F<�G'-��

,!2�9������0X��0%��,� �	��� '2��&����0}��(�	���X��0,�,�2�
�&����&�!\���

o	9��� T�(������ ,"*����&�fB� ,S ��

(��Z� �
&���Z��$��&v%�� �� $	 �� ����� +�&� ,���� �! (��� �B� d
�����2��! ��.

_��Z� ~&:JZ� ���Z! �Z*�	Zi �Z� �� ,"Z*� ,B�Z
 ��	�Z� � 2�
��Z� %�:IZ��< j3�I� ������

�NZ!\�	Zi �� 8] ,Z! -��9 �< _:� �� U��A� $q��%�� '2��!�� �	�0 �&�����(�9�	
�:�*��

,! �&n��:9 � 	9��� ��;
�<���"�� ������(��� �� �&��������W�p���
 $� �W '	�!��

'	 ���� �N!\�	i $-�� 	v���< � R ��*�8]q��� $	������





��
 �
 � �� 
���� 	����� � ������ ����

�=>�  �)/5��7�����8
�4 �6�(

s ] < �&�����
,
 ,3� ,3� U�� � �&;!(��J���^��
,3� ,
 ,3� (������,"*���.

?�<?< ?�?R? (������,"*����:I�,B�

?�<�R ?��s@ ?��=< �	 ��	A�8]

?�?=<? ?��>C ?�@@< +

Fs�C=G F>���G FC�R<G
�?�??�RC �?�?@=@ �?�?>C] 67

F�]�?CG F�>�]=G F�C�s=G
�?�>C@ �?�@>? �?�@<> �

F�s���G F�<��RG F�<���G
�?�???Cs? �?�???RRC �?�???=s> �*�

F�]�=sG F�<�]�G F�<�sRG
?�?Rs@ ?�?CCR ?�?R@s �)*)

F]�RCG F]�=]G Fs�sCG
?�??<>? �?�??R]< ?�??]CC ��0 ��

F?�><<G F�s�RCG F?�=>�G
�?�?<C> �?�?]C> �>)8?

F���?]G F�@�sRG
� 2����P6%�:I�5��w

�?�?<>? �?�??R]< �?�?]�R ��i +�&�(���
F�]��]G F�s�RCG F�s�ssG

���O��q��Fs ' s�R m��	9�;� ��	A� F] '-�� �	
��� 	 � T�
 ,
��� H�&�� ,�������^�� F< m,�&�
��&;!R> (��J�(�9��^��] �< �&�����F@ '-�� �	 ����O�9c�
��0������� ����OF� '-��*6�

'�& �:
��� ���
�������,�

%Z�� '-�� �	 q��c� ,����� (��� $�����:
���� �� �>)8? ��^��p���
 ,! ] �&�����



������ !�� �� "��# $%&�'( ��)�* ���

	Z � �� +�&� �#� ���O�� �� ���c���#[�(������ ,"*�r/i ,
&PS ,! 	�!�� -��# �&�����
�� +�&� �#� $] �&�����$��%�:I�D� ��&�4 ,� �>)8? ��^����	� '	�!�� ��J�� (��)�*�
���O�� +&�D�H�. ] �&������� +�&��#� ���O�� $Q�� �= �< +�&������� '-�� ���! ���O��
-��,� 2
� 	���0 %��(��� ���� �3�6� $s �W ,� �P���9�P
 �� '-�� < �&�����,3���,� �#�
HM��� +�&� ,� �� (��)�*� 	 � ,! �� �A���5� < �&�����$-�� �= �< ��*� ,! 2���O��
����M4,� $] �&�����'-�� 	��5� ,! +�&��� (�,���� (���H�. �6� $	
���%�:I�$������
5� ,! -�� (�,���� ��� ,! 	
���%�:I� �� ���&�F,����G j�n �! 5� H�&�� $�P��
�� 	 � �� +�&��#� ���O�� �� ���c�q�&�$%������� '-�� -MN��:! ��i �� �"vD��c
_���
'	
�,�.�� �	���
 �� (������ ,"*� �&��,! ���A6�B� �P��	�
�:9 $�& �� ��J�� ] �&�����

����:n� 	v��D�fB���%��y:9������&9&���^��� �9�&;!��&9&�(�9��^������\
'2���!�����c�
 �� 	
&;
t��6 U	� ��(��J� (�9��^��,!(��&�%��y:9�� '	���9�����A�
��&9&� (�9��^�� ��� $s �&�����'-�� 	v���< � <?�< �� 8] �N!\�	i $-6�i %�� ��
'-�� < �&�����,�M �3���	 q��c�p���
 '-�� 	v���< � <?�< ,! 	�!����.�-��

���G -�� < �&������� ��:! 	v��s@ ��	i���< ��X��+�&��"�� �#� ,!-��J������"�

'F-�� ] �&��������O������� �� �&�9

�&�9� ��7��)/5 - 

�7+

(��� U�� ��6� '�& �� ���� �3v� �&��O�W ���^���&�4 ,� �.�w� (�

&��O$XI�%�� ��
��6� '	9� X��c.� (��)�*� 	 � �� +�&� �#� �� �� �� ��� ,! -�� %�� �.�w� (�

&��O+�J
�
+�&��B���7(�9�#� �������3M* p���
�&*e��(�

&������� ���^��� ���"��� �� ,W��� +��

'2��! ������� (��)�*� 	 � ��
�Z�O�
�Z�� ���� ,Z� ��	9�Z;� �� H�. ,! 	9��� ��;
 �� ���

&�����p���
 $s U�	�
T�
 ��*� (������ ,"*� ,! 	��!����. �

&�����%�� '-�� ���! ���"��� F<==?�<=C@G

'	9��� T� $-�� 	v�� R +�&�



��� �
 � �� 
���� 	����� � ������ ����



��'��
�23 �� �7�����8
�< �6�(

s ] < �&�����
?�@@< ?�@@< ?�@@s �	 ��	A�8]

?�>>> ?�>>> ?�>>� +

FC��CG FC��CG FC�@>G
�?�?CR> �?�?CR> ?�?CR] 67

F�>�RsG F�>�RsG F�C�?<G
�<�<= �<�<= �<�<= �

F�]�>=G F�]�>=G F�]�>=G
�?�???=<= �?�???=<= �?�???=<? �*�

F�<�?RG F�<�?RG F�<�?CG
?�?CR< ?�?CR< ?�?CRC �)*)

F]�]<G F]�]<G F]�]@G
?�??s@� ?�??�?@ ?�??s=C ��0 ��

F?�CR]G F<�]�G F<�]@G
�?�?]<] �?�?]<] �?�?]<] �>)8?

F�s��CG F�s��CG F�s��=G
�?�???@<= ��0 ��<
F�?�<s>G

?�???@<= ��0 � � ��0 ��<
F?�<s>G

� 2����P6 %�:I�5��w
�?�?<CC �?�?<C< �?�?<C] ��i +�&�(���
F�<�=sG F�]�??G F�]�?]G

���O�Z�q��Fs 's�R m��	9�;� ��	A� F] '-�� �	
��� 	 � T�
 ,
��� H�&�� ,�������^�� F< m,�&�
�
���������� �&;!R> (��J�(�9��^��F@ '-�� �	 ����O�9c�
��0���� �� � ����OF� '-�� *6�

'�& �:
��� ��



������ !�� �� "��# $%&�'( ��)�* ���

'-�� �����] U�	� �� < �&�����p���
 �� ,! 	9��� ,���� ��(���q�&�p���
 $< �&�����
��;�����*� +�&��#� ���O��,!-�� %�� ���3v� ���"� '	�!�� 	��[����3M* p���
 �3A. p���

'F	
���Z� �*�Z� �����AZ� (�����Z� ,"Z*� ,S��\�G -�� �M* -6�i �� ��:! $-�� 	v�� R ��
�w�"� ���2����P6 �,"*�����D���� 2����P6��� $5����,� $U�	� ��s �](�

&�����
���� 2!-��+�&�T�
�����^�'-��
�����A� �9��^��%��(�
M��w���O��'	 ���� ,M���%�6��
�� ��V4 '-�� ,� �	
 	 � ��(�#� u�9 $,A6�B� %�� �� ���"��� ��&� �
��� (�9���� U�� p�0
�� �9��^�Z� �P��(�
M��w���O�� �� (�����A� �#� u�9 29 �.�w� (�9��^�� ���! ���� $%��

'���	
 �&�����
'	 ���� c�
�.�w� ���w&�(�9��^����� � ���! ���"��� �
��� ������
S�� $� U�	�
�	Z q��c� $< �&�����] U�	� �� 1M* ,!\G 	9��� ,���� �� (���q�&�p���
 $< �&�����

'F-��
��	* �� ,! �3���L6���
 U&)�� �� (	v����&�4,�G(��/�\,�����T�
 $] �&�����
$(��/�\,�����T�
������ '	�!�� ����c�
 �� F-�� �	 (���\���	
�<=R@ U�� ���Q�	���
�&Zn ,Z� +�&Z� ��\� '���O���&�� ,� �� ���/��� �#� 	 � �� +�&� �&BS,W��� ������ ��W��
���&Z��Z#� ,! 2���� ��8�
� $	9��� X9�! �� 	 � ,�����- �M
� X9�! ,3��� ,� 2�������7
��&�4 ,� �� (��/�\,�����T�
 ,! -�� ���&v�� %�� '2���O-�� ,� ��j�Aw�3�� 2�����
T�
���8
 �� ��i ,! 	�!�� -��# $] �&�����p���
 ��� '2��! U	� ���� ���w&���^��D�
q���	v��RR ��	i���-�� �	
�� �*�� �����A� �(&* ���y:9 +�&�5��w(��/�\,�����
$���/�����#[�	 ���Y&v�+�&�,!-��%�� $	���0 %���6�:�i� ���"�'-�� �	 h"i�O�3M*
U	� ���� ���A*�� ��� T�
$s �&�����'���� (����
�� �����! ��(��M
����#� $���� %�� ���6�
j��AZ��3Z��� L6���Z
 U&)�� (�Q� 	�����	* �� r���
� %�P
��� ��&�4 ,� ,! 	�!��
�A*�� ��� T�
 'F-�� �W�� �-) $
$(�9������G �& �� ,����� �	��� �Q��� �� ,! �& ��
+�&��#� ���O����(���^�u�9 $��&v�9�� $�O��&:
t��6 �� � ���	
 	 ��������A� �#�u�9

'	�!�:
 ��J�� 	 � ��



��� �
 � �� 
���� 	����� � ������ ����

�&�9� �����A�) �� �7�����8
�@ �6�(

s ] < �&�����
?��R= ?�@]@ ?��=< �	 ��	A�8]

?�@�@ ?�@=C ?�@@< +

FC�@<G FR�>CG FC�R<G
�?�?>>> �?�?CRR �?�?>C] 67

F�C�]<G F�R�@=G F�C�s=G
�?�@<s �?�>@= �?�@<> �

F�<��sG F�<�R=G F�<���G
�?�???=<> �?�???RC= �?�???=s> �*�

F�<�s�G F�<�s�G F�<�sRG
?�?R@R ?�?=s> ?�?R@s �)*)

Fs�sRG Fs�R<G Fs�sCG
?�??]@? ?�??<== ?�??]CC ��0 ��

F?�R�RG F?�C<>G F?�=>�G
�?�?]Cs �?�?]s= �?�?]C> �>)8?

F�@�]RG F���CRG F�@�sRG
?�??<C? ���

F���<G
�?�??s@@ 8�8

F�?�s=<G
� 2����P6 %�:I�5��w

�?�?]�R �?�?]<= �?�?]�R ��i +�&�(���
F�s�]RG F�s�?sG F�s�ssG

���O��q��Fs ' s�R m��	9�;� ��	A� F] '-�� �	
��� 	 � T�
 ,
��� H�&�� ,�������^�� F< m,�&�
,� � �&;!R> (��J�(�9��^���&�����F@ '-�� �	 ����O�9c�
��0 ���� �� � ����OF� '-�� *6�

'�& �:
��� ���
�������



������ !�� �� "��# $%&�'( ��)�* ���

����"��(	��2������ +�� (�9���� ��:9 �� '	�!�� ���W� �� ] U�	� ��! �&� $@ U�	�
2���� ,6�� ��
S����p�0 ,� �9���� $,6��J�0 �
��� ���� ��
S(�� ,� �&�!\� '	�!�� ���"���

'�& �� �	9�;� �s@ ��� KA:� ,! 	
��	 

#3�� 
�7+���)/ ����
6� �� �7�����8
�B �6�(

s ] < �&�����
,
 ,3� ,3� U�� � �&;!(��J���^��
,3� ,
 ,3� (������,"*���.

?�?>s ?�?C= (������,"*�%�:I�,B�

?�<>? ?�s>� ?��@� �	 ��	A�8]

?�<<s ?��Cs ?�@C� +

F��=�G F>�>�G FR�@sG
�?�??@<< �?�?@>> �?�?>>? 67

F�]�s@G F�>�?sG F�C�@<G
�?�>�] �?�RC< �?�R@? �

F�s�@CG F�]��CG F�]�>?G
�?�???R?s �?�??<@< �?�??<C< �*�

F�s��RG F�]�]]G F�]�C<G
?�?�]? ?�?ss� ?�?�<@ �)*)

F]�?]G F<�C�G F]�ssG
?�??>�@ �?�??@R= ?�??@�> ��0 ��

F]�>>G F�s�]@G F]��sG
�?�?]]� �?�?ss@ �>)8?

F�>�?sG F�C�@CG
� 2����P6%�:I�5��w

�?�?<>? �?�??@R= �?�?]R? ��i +�&�(���
F�]�C]G F�s�]@G F���@@G

���O��q��Fs ' �s@ m��	9�;� ��	A� F] '-�� �	
��� 	 � T�
 ,
��� H�&�� ,�������^�� F< m,�&�
� �&;!R> (��J�(�9��^��< �&�����F@ '-�� �	 ����O�9c�
��0 ���� �� � ����OF� '-�� *6�

'�& �:
��� ���
���������
S



��� �
 � �� 
���� 	����� � ������ ����

'	
& ,����� ] U�	� �	 q��c� p���
 �� 	��� ,! 	
��	 q��c� @ �&�����,� �� p���

,"*� �&�� ����,� $�3M* p���
 +�:� $@ U�	� p���
 '-�� ,6��J�0 �
��� (�9���� ,! (��&�
�3�� F	v��C�=G < �&������� ,"*� ,B�
 ���O��%��y:9 '	�!�� 	��[� �� �����A� (������

'-�� F	v��RG �3M* ���O�� ,�D��c

���O��(������ ,"*��&��%�.���	���
��&v�� ,! �� ,J��
%�� %��y:9@ U�	� p���

�#�2J�0D�$] �&��������#����O��,!(�&n,� $	�!��-�&��$�& ����:!	 ���+�&��#�
�O����� �&��,8iV����* (��N���D�$%�� �&���� '-�� < �&�����,3���,� �	 ����X�0

'-�� �����A� (���O�8
 �� ���&�%���0fB� �� +�&�-MN� �#� ,W���

����
�C ��7����� 6 D���� - 'E�"

53BZ� %Z�� '2���Z! ����Z��� (��)�*� 	 � �� +�&� �6�:�i� �B���7(�9�#� $,6��� %�� ��
'-�� (������ ,"*�D���� $������ HM���+�&�,� �� 	 �(�
��
 ,! �A��� ,! 	 |������
$�#�-�� %W:� ��i � ���	
 (��)�*� 	 � ��(�����A� �"�� �#� u�9 $-�� 2! +�&�,! �
���
�8
�� ���c�$�"�� �#�%�� '���� 	 ����"���#� $	 �� Q�� +�&�,!�
��� ��� '	 �� -MN��:!\
	v��R +�&�,
Q��H�&��T�
,!-�� ����(������ ,"*�,B�
 ���O�� '-�� �����A� (���O

'-��
�� (�����A� q�&�}4�� $�&;
t��6 ��M���� ���	 �� ,� �� �&��(������ ,"*� ��\�
��M���� �� (������ ,"*���*� ,! 2���!-��# $,6��� %�� �� '�& �� 	 � �� +�&��#� ���O��
%��y:9 (������ ,"*� �&�� '	����� X��c.� (��)�*� 	 � �� +�&� �#� ���O�� $�& �� ����
'	���� ,P
 (������ ,"*� ����� +�&�,;�:9 ,! %�� �O� 	�!�� ��
�;�0�� ������r	9D�
U�N� (���G�& �� ����� �� +�&�T�
��*� ,!-�� %�� ,6��� ���J�p���
 �� �6�:�i� ���"�
%�� '	�����X9�! 	v��<�C 	 �T�
F	v���? ,� 	v��]? �� +�&��� U	�A� K�M�
�;��c.�
U��	�� 	 �T�
H�&�� �� ����� K��*��-���3M*��A6�B� �� ��;���3��(	v��<�C rV���
$���"�%�� '-�� �&!���:���	 ��������"�$�P������ ,� '-�� �M* ,9� �� ��	�O��,
���



������ !�� �� "��# $%&�'( ��)�* ���

$	�!��`����� �O�� �� 	�!��2! �� Q�� +�&�T�
,! �
V! ��)�*� -���� ,! ���� %����-6Q�
'�& k�B������ ��)�*� (&� �� -�� %W:� ,!-�� ���9,�v&�%���
��� �W�

�7�	�����

,! 	
�,� &
�

O'-�� �	 ��M#� F<==@G �6������ &
���,3���,� $U�N� ��&�4,� $53B�%�� '<
'���	Z
 �&Z��53B� %�� ������ �AB* 	9� u�9 ,! 	�!�� ���� F<=>CG �&�
�� F� ,�"vG
�� �3Z�6� � 	9�Z ,Z! ���	Z
 �&Z���33Z:6�%�� ��	�v����� ��! (&� �� ���A6�B� %��y:9
����U&n ���:*� �����&�(Q�� (�
��
 �� ,!����%��Q(�W���O����i '	 �� ,� ������

'F<=C= $d�M6�� �<=C] $����0G	
���&�LI;��
 <=C? ,9� 	9�& $	
���&� �� ,� ��
m�
Z
O%���	�	Z�,3:Z� �� '	��!�� -��:i �O�� � ,�.���� �� �8
 %�� $��A6�B� ���� ']
&��&������F<==sG �;�.�F<==sG &��&������F<==�G ����&!� ����&M���F<==�G -�:��

'F<==]G
�����4Vn�_M�� %�� ,! �-) $
; �� -�9	�O����&�8 D��-) $
$���4Vn�_M�� 's
D
�� ���4Vn� _M��-�	�. )�/��� ���4Vn� _M�� '	
����!j�v&� F<==<G �&��9� �����
_M��%�6���� ,6��� %�����	 ���"��� (�9��^����;��'F<==@ ,��&.$�
�
�D
��G-���
�
�
(	v����&�4,� ��6��|��I� $,
���U&)�� $-�A:�,
Q��(�9���� ��A�$	���9���4Vn�
�� ,! �3��� L6���
 U&)�� �� (	v����&�4 ,� (��/�\,�����$�3��� L6���
 U&)�� ��
�	��!r�)�-:�*L�� ,
Q��(�9���� '-�� �	 (���\���	
�<=R@ U�� �Q�	�����	*

'	
��	 |��I������4Vn� _M�� %������ $,6��M� ,B��� �
+�� ���� �� (���\���	
�(�B� � ���� �&���
��� ���� �� ,! 2��! ��. $U�N� (��� '�
�� ���� 	 � T�
 $-6�i %�� �� '-�� �	 ���O��	i �� X�� �	
��� 2Ji �-�� ����.� ��"��
U&)�� �	��!��	A���:wL�� �� ���^�,! �6�i �� '�& �����O��	i ��X���
��� ����
��:!+���
��� ������ �	
���2Ji��\�U�i '�& �����O����:!���������� �3���L6���

(�BZ� $-6�i �� �9 �� '�& �� ���O�� ��:! �
��� ���� �� ���� 	 � T�
 $�& ���%�:I�



��� �
 � �� 
���� 	����� � ������ ����

U&)�� �	��!��	A���:wL�� ��A*��	 �(�
��
���� �"���P��M:9D�(���\���	
�
�(���\���	
��	
���2Ji�������+�� L�� ,W�����6� ,� '��!	9�&� ��J�� �3���L6���


'2��!�� ���"��� ��^��%�� �� �� $�&�c��W;� _.� (��� $�& �� ,M����
(�9�&Z;! ��&Z� �� -"Z
 (�
�:�* ��X��c.� ��M* �� $����� ,w�4�"�� (�9,
�W� '@
�"�� (�
�P��M:9 ��J�� }4�� %�� ,! 	
��� 	 �X9�! � +�&�X��c.� ,� ���:� $�	 ��A�v
$����� �� � $	�9��� X9�! �� +�&� �X��c.� �� 	 � $-MN� (�9,
�W� '�& �� ��^���� ����
� ��� L�I;� �� �W;� %�� F<==sG �;�. '	
��O���&�� ,� ��^�� �� ���� ��MN� �P��M:9
X9�! (��� ,�����q��D� $��%�:I�D���&�4,� ,6��M� ,B��������^�������� ,!- &

,� �� ,6��M� ,B��� �������^�,;�:9� 	�!�� ���"��� ,�v&�%�� �� ,A6�B� %��� '-�� �W;�%��

'��������! ,� U���! +�9� ��&�4
$�9�&;! %�� �� ���� (��� '2�����! ,���� ,6��� %�� -�&�0 �� �� �9�&;!���! -��
.'>
�9�&;!%��(�����	9�;� U�� %���O� 	 ���:
 <==? U�� ��	9�;� ��� �-) $
$ _M��
�	��!��	A���:wL�� $�3��� L6���
 U&)�� (�9���� $���&� %�� �� '-�� <=R= U��
-�	�. )�/��� ���4Vn�_M�� �� <==? � <=R= (�
6�� (���-�A:���3���L6���
 U&)��
-�A:�� ,
��� 	�O�� �A*�� (�
��
 �� 	
	 ,�.����! ,� �9���� %��dz� '-�� �	 ���"���
_M�� �� 	
	 ,�.����! ,� �	 ,M���� (�
��
%�� '	�! ,M���� �� <==? � <=R= (�
6�� ����

m	 +�J
� ����&;!<] (���q��%�� '	�! ���! �� <==? U�� (����-) $
$ ���4Vn�
� �W
V��Z� $�;�� $,��J�
 $��:
��� $-6�� $��! $�W������ $����� $�����9 $��7 $��������

'+����&�
��	A� ,W��� -�I
 '���� -�c� �� $��WS&!(�9���� ,� ,
&:
 �
��� (�9���� 2���� 'C
(�9�Z#� ���O�Z� U�:�i� ,! 	9��� ,���� �� �
��� 	A� ,W��� +�� '	9��� X��c.� �� ��	9�;�
���&v�9 ,� ��WS&!(�9���� ,� �
��� (�9���� ��J�� �� '������ %W:� �� �v�� �&;!\
,
&:
 ����2�����6� '�& ��+�&����

O(�9�#� �(��J� ����� �� HM����VW;���J�� }4��
U&M* ���* �:4 D� ��&�4 ,� (��)�*� 	 � ���J�(�9��� &
 � �&�� �� �
��� ���� p�0 ,�

'-�� �	 ,�.��/0



������ !�� �� "��# $%&�'( ��)�* ��	

���"� ��� '-�� ,��&�0�
T�
,�M �3�� F,��&�0G�O�:����P6T�
 $-�� 2! +�&���*� 'R
T�
D��� �l����(	v��@? �:����P6T�
$U�N� (��� '���� �&��$-�Q��+�&���*��

O%��
H�&�� $,6��� %�� ��}����&�(�
��
 '	 ���� 	A�,� U��D�	v��>@ �	
& _:� ,��&�0�


'-�� ,
Q���:����P6(�
��

%�� �� ���"��� ��&� (�9,
&:
 ,! -�� %�� $���	
 -�:9� ���� �W;� %�� ,W��� ��6� '=
T�<==? �� <=R@ �
��� ��������	9�;� %�� '-�� �"�����&��	9�;� ����� H�. $,6���
q��� �� '	� ���� F	v�� �s�<G �J�
� F	v���?�@G &��.���!�&��9�&;!%�� ,!-�� ����
(��� $-�� ��	9�;� ��-MN����&��	9�;� %���WS&!�� �l���� ,! ��(	v��?�< �iVv�

'2�����!`�I�
� �9�&;!%��
$<] ����,! �6�i �� $-�� 	v��s�R �� ��:!(�
��
 �	
�������$< ����$U�N� (��� '<?

'-�� 	v�� s=�s �� ��;�����&�(�
��
��� 
	Z � %��AZ� �&�Z Y&Zv� $,6��� %�� ,��� (�

&�����	�
�:9 $XI� %�� (�

&�����'<<
�	 ��M#� F<==<G ���� ��M* �� $��A6�B� �P��,3��� ,� ,! ���y:9 '	�!�� 	��[� �� (��)�*�
�Z�6�� |��I� � -�A:� 	 � T�
 �� ,�6�� 	�O�� �� �"�� �&n ,� ,
��� 	�O�� 	 � T�
 '-��
	Z � �� +�&� (�9�#� �� ,6��� 5����%�	� '���� ��MN� ,B��� $,6��M� ,B��� �����^� �� � ,�����

'- �� 	9�&I
 }�� �9��^���P���������-�� �	 c!�:��
��(��)�*� 	 ���+�&����

(�9�#� $,6��� %��(�

&�����p���
 ,! 2�& ��O���	��� '<]
�:������(&*������(�9�����!�-�� ,������:��$���"�%�� '	�!�����"��(���\���	
�
� F<==sG ����� %Z�&6 ,Z! (�,
&Z� ,� '-�� �6�:�i� ���^�%�� K�x:B� ��� $	9��� ,���� ��

'	
����! k�B����"�~&
%�� �������:
�(�
;��0$���P��
$(������ ,"*�%���0 �� � (������ ,"*�(Q�� �� 	 � �� +�&��#� ��O$�P��%I�,� '<s

o���� ���"� 29 �� $�����A� �&n,�
,� ,� ��X��	9�;� �;�.'-�� �	 ����O��F<==sG �;�.,3���,� �
��;������� _��� '<�
�����"��q����"��� ��&�q��� �9��^��'Fq�,6��� ��R U�	�G	�!��2�����.��)� ����\
(��)�*� 	 ���+�&���(�����A� �#�u�9 $-�� ���!,!�v��(	��2������ '	 ���� ,6��� %��

'-�� ,�.�� ,
&:
 �! �� �"�� �#� �� (	9� �� �6�-�� ���W
 �	�0



��
 �
 � �� 
���� 	����� � ������ ����

F���"
��
�GC1)�C F��7&�6�(

�9�&;!+�
 j��� �9�&;!+�
 j��� �9�&;!+�
 j���
����!\�0 @= Q�:��&�\ s? ���cJ6� <

���
�0 >? ���&�\ s< %��
���O ]
,�&�\���0 >< �����9 s] ,��&
��*� s

��0 >] ����	�9 ss ��6����� �
%�z�3�. >s ��!��9 s� q�VP�� @
����
6 >� 	�3��� s@ �������� >
U�^��0 >@ �����	�9 s> (&�6&� C
U�P�� >> (c
�	
� sC ����� R
�;�� >C ����� sR &��.���!�&� =

�&x6���� >R 	�6��� s= (	
��&� <?
�&0�P�� >= ������� �? ���
�!\ <<

��&��(����.O C? ��6���� �< �3� <]
��
�z�� C< �W������ �] %�S <s

�W
V��� C] %0�� �s ��M:3!\ <�
+����&� Cs ���� �� &P�!\ <@
	�&� C� ���!\ �@ �W������!\ <>

d�&� C@ ��!(�&
:� �> |�4�i�� <C
,��&� C> ��W���\���� �C ��M* <R
	�3��� CC (c6�� �R ���:
�� <=
&�&� CR -6�� �= %W������ ]?

&�\��&�� ��	������ C= d��&� @? ����&!\� ]<
d
&� R? D�cW� @< �)� ]]
,�!�� R< X!\��� @] �J�. ]s

����3P
� R] ��:
��� @s 	
V�. ]�
�W���O Rs 	�39 @� ,�
��. ]@
,�&���� R� &
	
Q� @@ ��M���\ ]>
V��c
� R@ �J�
 @> ���7��:6O ]C
��M��� R> ,��J�
 @C ��7 ]R

�&��M:�� RC ���
 @R ��
&� ]=



������ !�� �� "��# $%&�'( ��)�* ���

.���)
&�		�! 8 �/�	 � C 
! ,� ������� � 	���� �� � +	��� ���� ��� �� +�%�� 	 ���!, Quarterly Journal of

Economics, ���
 �;� ���4 �

��! ��
 �;9"� 


&�����! 8 ����� C
! ,������ ���! (��������! ��. �������� (�D��������!,Staff Papers. ����	��� �����

������	4 �%�.! ���
 : ���D��/�	 �
�;�
 ��
 �;�"��


&	%��! �������! ��. -������ �����	�4! ,������ ��� +	 ���� ��. 6��0"8%� �	����!,-�	 �. &��'

�����4 8����	�� -�	'��0 ����	 ��
 �$�9 �-�����0���E -�	�. &��'! ������/�	 �

$�


( � � 	�0� 	 ��! C��F! ,)�� � ����� � �� ������ ��� �� �������� � 	����336������ �	 �� 6�� ��

?��	���!, European Economic Review. ���
  � �?�	�� �

#�! ��
 ��9"#$


333333333333333333 ! ,������ ���! )�G�� ��� ��. 6��0"8 %� � 	����!, Journ al of M on etary

Economics, ���
  � �C%�� �

 �! ��
 #9�"
:


(�	 	����! � 	 ���� �
! ,)�� � ����� �� ������ ��� �� �������� (�D�������� !, Staff Papers.

����	�������� ������	4 �%�.! ���
 �; ���	�� �
� �! ��
 �"�9


33333333333333333 ! ,��������� ��. �	����!, Staff Papers. ����	�������� ������	4 �%�.! ���
 � 

���	�� �
���! ��
 :#"�;#


� �����	 ! �� ����4! ,)�� 8 ��� �� ���	 ��������� ���� �	 � �� � 	 ����!, Journal of M onetary

Economics, ���
  # �(����/�	 �

 �! ��
 �:$"$�#


���/��! �������! ,����4! ��D������� ��. � 	 ���� �� 6�� �� ?��	 ���! �
��"9 !, Eco nom ic

Development and Cultural Change, ���
 #9 �?�	�� �
9
�
 ��
 �# "� 


C������! H�		4 �
! ,�� ��������� � 8���	.��0 �����	 �� �������� �	����I, �� Fiscal and Monetary

Problems in Developing Stutes. �	����.��0� �� ��� )��	. 8���	��� +����	����! �.
 /4 (�D�.

J	�D��� ���� 7�	'E �	��0�	! �
�9�
 ��
 �#�" ;


6�D���! 8 ���! ��. ��	� C 
 K �	D��! ,-��� -� H�D� 6��	��. ?/�%� �����4 ��. � 	���� �	��

+	���"+�%�� 	4 8�0	�������!, Am erican Economic Review, Papers and Proceedings, ���
 : 

���4 �

 �! ��
 �#�" ;


��L��! ������! Chronic Inflation in Latin America ���� 7�	'E �	��0�	! �
9#�


�/�	.���! ?	0��! ��. J������ J%� ���	 ! ,(��� ������ ��� 8 �.%�� �	�.%�� �D��4I, Econom ic

Perspectives,���
 �: ���D��/�	"(����/�	 �

��! ��
 #"��


��4��! (�D�. C
! ,��������� ��. �	����!, Journal of Macroeconomics, ���
 �� ���	��0 �

��! ��


#��"9;


�%���	�! 8 �/�	 � ! ��. ?��� H�����
 ,)�� ���� -�	 �. )�/�� ���	' $� E ?� �G���.�. ��� ��

����	�������� +����	�����! �
$;"�
::!, Quarterly Journal of Economics. ���
 �;� ���4 �

��


��
  #9"�:


-��! M )%�! ,)�� 8������� &������ ��������� ��. �������� (�D��������E ? ����������� ��.%���D�

��%.4!, Staff Papers, ����	�������� ������	4 �%�.! ���
 9 �*���/�	 �
$
�
 �
  ;#"�9


-�	�. &��'! World Tables, *�"���� .���/��� ���/	%�	4 �

$�





