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— u½ ÂU}Ä ÁU~A½«œ ”—b� Ë ÈœUB²�« ÂuKŽ bý—« ”UMý—U� ¿¿

Áb}JÇ 

s|« —œ v�U?� vKš«œ “«b½«¸fÄ œu?³½ ¨t?F?Ýuð ‰U?Š—œ ÈU¼—u?A� v?~²�U?}½ t?F?Ýuð Áb?L?Ž q|ôœ “« vJ|

“« È—U??}?�Ð d??}??š« ÈU?N�U??Ý —œ Æb??ýUÐ¸v� È—«c??Ö¸t|U?�d??Ý »uKD� `?DÝ tÐ vÐU??}?²??Ýœ XN??ł U¼—u?A??�

tÐ qJA?� s|« “« e|d?Ö È«dÐ U?}?Ý¬ ‚d?ý »uMł Ë ‚d?ý ÈU¼—u?A?� tKL?ł “« tF?Ýuð ‰U?Š—œ ÈU¼—u?A?�

È—«c?Ö¸t|U�d?Ý Æb½«¸Ábý qÝu?²� v?ł—Uš r}?I²?�� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý V�U?� —œ vł—Uš ÈU¼¸t|U?�dÝ »c?ł

œU?−|« Ë È˛u�uMJð ‰U?I?²½« o|dÞ “« ¨È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý ‡ “«b½«¸fÄ ·UJý r?}�dð d?Ð ÁËöŽ v?ł—Uš r}?I?²?�?�

t?FÝu?ð ‰UŠ—œ ÈU¼—u?A?� ÈœU?B²?�« b?ý— bM|«d?� q}?N�ð tÐ d?−M� e|—d?Ý  «dŁ« Ë vł—U?š ÈU¼b?�¬¸vÄ

 «œ—«Ë X|œËb?×?� g¼U?� Ë È—U?−ð Èœ«“¬ Ê«e?}?� g|«e?�« vð«u~Ð —u?N?A� t?}?{d?� ”U?Ý«dÐ Æœu?ý¸v�

ÊUÐe?}?� —u?A?� ÈœU?B?²?�« b?ý— dÐ vł—U?š r}?I?²?�?� È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý dŁ« X|u?Ið YŽUÐ  U?�b?š Ë U¼ôU?�

Ë bMK|Uð ¨g�«d� tKLł “« tFÝuð ‰UŠ—œ ÈU¼—uA� —œ v?Ðd−ð tF�UD� s|bMÇ d}š« ÈUN�UÝ —œ Æœuý¸v�

tÐ t?łuð Ë XÚ}?L¼« d?}š« ÈU?N�U?Ý —œ tJM|« tÐ t?Úłuð UÐ Æb½«¸t?²?š«œdÄ t}?{d?� s|« b?}|Uð Ë Êu?�“¬ tÐ ÊU²?�?�UÄ
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t?−?}?²½ «— b?ý— t� v?J}?Ýö�u?¾½ b?ý— ÈU?N�b?� ”U?Ý«dÐ

v�d?F?� ÁbM¼U� v¼œ“U?Ð UÐ Á«dL¼ b?}�uð ÈU¼¸ÁœU?N½ XýU?³½«

¨vJ}?Ýö?�u??¾½ ÈU?N�b?�—œ ÆX�d?Ö¸v� ÂU?−?½« ¨b½œu?L½¸v�

œU−|« tÐ —œU?� ¨v�Ëe½ v¼œ“UÐ œułË q}�œ tÐ U¼¸ÁœU?N½ XýU³½«

q�«u?Ž U?NMð U?N�b?� s|« —œ Æœu?³½  Úb?�bMKÐ ÈœU?B?²?�« b?ý—

YŽUÐ  XÚ}FLł bý— Ë È˛u�uMJð X�dA}Ä bM½U� v|«e½ËdÐ

[Solow, 1957] b½bý¸v� —«b|UÄ bý— œU−|«

È—«c?Ö¸t|U�d?Ý   o|dÞ “«  ¨p}?Ýö�u?¾½ b?ý— ÈUN�b?� —œ

Êœ«œ —«d?� d}ŁQð X×ð Ë t|U?�dÝ ‰U?I²½«     vł—U?š r}I?²�?�

∫œuý¸v� b}�uð `DÝ g|«e�« YŽUÐ UNMð d|“ ÈU¼d}G²�

ÊUÐe}� —uA� vKš«œ t|U?�dÝ Èœułu� g|«e�« ‡ n�«

(Chow & Zeng, 2001)r}?I²?�� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý œË—Ë ∫

È—«c?Ö¸t|U�d?Ý ¨ÈœU?B?²�« o½Ë— œU?−|« o|dÞ “« vł—U?š

Èœu??łu??� XýU??³½« tÐ d??−M� Ë Áœu??L½ p?|d?×?ð «— vKš«œ

Æœuý¸v� vKš«œ t|U�dÝ

vł—U??š ÈU¼¸t?|U??�d??Ý œË—Ë ∫‰U??G??²??ý« g|«e??�« ‡ »

ÊUÐe}� —u?A� tÐ vł—Uš r}I?²�� È—«cÖ¸t|U?�dÝ V�U�—œ

g|«e�« t?−}²½ —œ Ë —U?� ÈËd}½ È«dÐ U{U?Ið g|«e�« YŽUÐ

Æ[Lipsey, 2003] œuý¸v� ‰UG²ý« `DÝ

r}???I??²???�???� È—«c??Ö¸t|U???�d???Ý ∫“«b½«¸fÄ g|«e???�« ‡ Ã

·U?J?ý Ë ÁœuÐ v?K?š«œ ÈU?¼“«b½«¸f?Ä q?L?J?� vł—U????????š

‰U???Š—œ ÈU?¼—u???A???� —œ «— È—«c???Ö¸t?|U???�d???Ý ‡ “«b?½«¸fÄ

b?}�uð `DÝ g‡‡|«e�« YŽUÐ Ë b?‡‡¼œ¸v� g‡‡¼U� t‡‡F?Ýuð

Æ[Taylor, 1994; Chenery & Strout, 1966] œuý¸v‡�

ÈU¼¸ÁU~?MÐ —u?C??Š ∫vðU??}�U??� ÈU¼b??�¬—œ g|«e??�« ‡ œ

—œ vł—U?š r}I?²�?� È—«cÖ¸t|U?�d?Ý V�U� —œ v²?Ú}K� bMÇ

U¼—uA?� s|« t� œuý¸v� YŽUÐ t?FÝuð ‰UŠ—œ ÈU¼—u?A�

ÈU¼b?�¬—œ ·UJý Ë bMÐU| XÝœ Èb|b?ł vðU}�U?� lÐUM� tÐ

o|dÞ s?|« “« «— t??²???�U| oI???×ð Ë Áb??ý v?M}Ð¸g}?Ä vðU??}?�U??�

[Langdon 1981,p. 60] bM|UL½ Ê«d³ł

ÈU¼—u??A???� d??²??A???}Ð ∫È“—« ÈU¼b??�¬—œ g?|«e??�« ‡¼

 «—œU??� “« výU½ ÈU¼b??�¬—œ œu?³??L?� UÐ t??F?Ýuð ‰U??Š—œ

tÐ FDI œË—Ë ÆbM²?�¼ tł«u?�  «œ—«Ë Ã—U�� s}?�Qð È«dÐ

s|« Ê«d??³?ł È«dÐ v?³?ÝUM� t?K}?ÝË b½«uð¸v?� U¼—u?A??� s|«

t�bI� ‡±

p| Ê«uMFÐ (FDI) vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ gI½ 

‰U?Š—œ ÈU¼—uA?� ÈœUB?²�« b?ý— œd?³A?}Ä —œ rN� q�U?Ž

ÊUÐe}� —uA� tÐ FDI ÆXÝ« Áb}Ý—  U³Ł« tÐ Îö?�U� tFÝuð

dð«d� È—«c?Ö¸t|U�dÝ `DÝ tÐ t� b?A�Ð¸v� «— v|U½«uð s|«

p| FDI s}?Mâ?????L¼ Æb?ÐU| X?Ýœ vK?š«œ ÈU¼“«b?½«¸fÄ “«

“« È—Ë¬u½ Ë Ê—b????� È˛u�uM?Jð ‰U???I???²?½« —œ rN???� ÏtK?}???ÝË

t?F??Ýuð ‰U?Š—œ ÈU¼—u?A??� tÐ t?²?�U?| t?F?Ýuð ÈU¼—u??A?�

È«¸ÁbMM� bŽUI²� b¼«u?ý ¨œułË s|« UÐ Æœuý¸v� »u�×�

È—u?A� “« b?ý— dÐ FDI dŁ« b¼œ¸v� ÊU?A½ t� œ—«œ œu?łË

U¼—u?A� vC?FÐ È«dÐ Ë býUÐ¸v�  ËU?H²?� d~|œ —uA?� tÐ

¨d~|œ  —U???³??Ž tÐ 
±

Æœ—«œ b??ý— d?Ð vHM� d???}ŁQð FDI U??Ú²??Š

¨ÈœU??B??²???�« b??ý— dÐ FDI d??}ŁQ?ð ¨V�U??ž dJH?ð ·ö??šdÐ

v~²?�Ð U?¼—u?A?� ’U?š ÈU¼¸vÖó|Ë tÐ Ë Áœu?³?½ qI?²?�?�

s}?}?Fð —œ t� ÊU?Ðe}?� —u?A?� ÈU¼¸t?B�?A?� “« vJ| Æœ—«œ

t?²??ý«œ b½«uð¸v� v½«Ë«d??� d?}ŁQð b??ý— dÐ  FDI dŁ« X�ö?Ž

—u???A??� Ê¬ jÝu?ð Áb??ý –U???�ð« È—U???−ð XÝU???}??Ý b???ýUÐ

Ë —«b??I??� ©±π∏µ® vð«u~Ð t??}??{d??� ”U??Ý«dÐ Æb??ýUÐ¸v�

È—U?−?ð XÝU?}??Ý t?� v|U¼—u??A?� —œ FDI “« výU½ b|«u??�

tÐ X?³?????�½ b?MM�¸v?� ‰U?????³½œ «— (IS)  «œ—«Ë vM?}?????A½U?????ł

(EP)  «—œU� ‘d?²�?Ö È—U−ð XÝU}?Ý t� v|U¼—u?A�

·b¼ ÆœuÐ b¼«u?š vHM� U?Ú²Š Ë d?²?L� bM|U?L½¸v� –U?�ð« «—

Ê«d|« œUB?²�« œ—u?�—œ vð«u~Ð t}?{d� vÝ—dÐ t?F�UD� s|«

 U?F�UD� Ë Èd?E½ v½U?³?� «b?²Ð« —œ —uEM� s?|« tÐ ¨b?ýUÐ¸v�

v�d??F?� tÐ fá??Ý Ë Áœu?L½ —Ëd?� «— t?M}?�“ s|« —œ œu??łu?�

—œ Ær|«¸t???²???š«œdÄ t???F?�UD� s|« —œ ÁœU???H???²???Ý« œ—u???� ‰b???�

È—U?�¬ ‘Ë— Ë o?}?I?×?ð È«d?ł« ‘Ë— ¨Èb?F?Ð ÈU?N?A??�Ð

X|UN½ —œ Ë r|«¸Áœu?L½ —Ëd� «— o}I?×ð s|« —œ ÁœUH²?Ý« œ—u�

Áb?�¬ XÝbÐ ÈU¼¸t?²??�U| q}K×ð Ë o}?I?×ð ‰b??� s}?L?�ð tÐ

Ær|«¸t²š«œdÄ

vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ dŁ« ‡≤

ÈœUB²�« bý— dÐ 

ÈœU?B²?�« bý— tÐ ◊uÐd?� ÈU¼¸q}K×ð ¨±π∑∞ t¼œ Uð
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X×?ð «— ÊUÐe????}????� —u????A????� R&D —œ È—«c????Ö¸t|U????�d????Ý

Æb¼œ¸v�—«d�d}ŁQð

—uA� s}Ð œułu� È˛u�uMJð ·UJý tÐ tÚłuð UÐ ‡ n�«

s|d?ð¸Áb????L?????Ž t????� v?²????F?M� ÈU?¼—u????A?????� Ë ÊUÐe?????}????�

ÈUN¼U~MÐ ¨bM¼œ¸v� ÂU−½« «— vł—U?š ÈU¼¸È—«cÖ¸t|U�dÝ

È˛u�u?MJð “« È—«œdÐ¸t???�???�?½ Ë ”U??³???²???�« È«d?Ð vK×???�

b|UÐ b}?�uð bM|«d� —œ Ê¬ s²?�Ð —U� tÐ Ë vł—Uš ÈU?N¼U~MÐ

¡U???I?ð—« vM}????F???� `D?Ý p| Uð «— œu????š b???}�u?ð È˛u�uM?Jð

d??²??A??}Ð È—«c??Ö¸t|U??�d??Ý t?Ð d??−M� d??�« s}??L¼Æb?MA??�Ð

[Katrak, œuý¸v� R&D ÈU?N²?}�U?ÚF� —œ vK×?� ÈU?N¼U~MÐ

Æ1985]

V?�U?????�—œ v²?????Ú}?K� b?MÇ ÈU??????N¼U?~M?Ð —u?????C?????Š ‡ »

YŽUÐ ¨—u?A??� p| —œ vł—U?š r}??I?²?�?� È—«c?Ö¸t?|U?�d?Ý

XÐU?�—  —b??� kH?Š È«dÐ vK×??� ÈU?N¼U~MÐ t??� œu?ý¸v�

tM|e¼ g¼U?� Ë  ôu?B×?� X}?H?}� g|«e?�« vÄ —œ œu?š

È—«c?????Ö¸t?|U?????�d??????Ý tÐ Â«b??????�« s|«d?ÐUM?Ð ÆbM?|¬d?Ð b?????}�u?ð

Æ[Caves, 1974] bM|UL½¸v� tFÝuð Ë o}I×ð ÈUN²}�UÚF�—œ

È˛u�uMJð ‰U??I?²½« ¨R&D Ã—U?�??� g|«e?�« d?Ð ÁËö?Ž

YŽUÐ ÊUÐe}� —uA� tÐ v²Ú}K�bMÇ ÈUN²�dý jÝuð b|bł

bM�“U???}½ t??� œu??ý¸v� b??}?�uð bM|«d??� —œ v|U???N??ýË— –U??�ð«

ÈU??N??ýË— —œ d?}??}??Gð s|« Æb??ýUÐ¸v� dðd?¼U?� —U??� ÈËd??}½

Ë d¼U???� —U??� ÈËd???}½ È«dÐ U???{U??I?ð g|«e??�« Y?ŽUÐb??}?�uð

d?}?ž U| ÁœU?Ý —U?� ÈËd?}½ È«dÐ U?{U?Ið g¼U?� Ê¬ V�U?F?²?�

d¼U?� —U?� ÈËd?}½ Ït?{d?Ž tJM?|« tÐ t?ÚłuðUÐ ¨œu?ý¸v� d¼U?�

¨býU‡‡Ð¸v‡‡� gA�¸v‡Ð UÚ²Š U‡‡| gA‡‡� r‡�  Úb� ÁUðu�—œ

œe??L?²??Ýœ `DÝ g?|«e?�« YŽU?Ð Ê¬ È«dÐ U?{U??Ið g|«e??�«

Æ©± —«œu??L½® œu?ý¸v?� d¼U?� d??}?ž t?Ð d¼U?� ÈËd??}½ v³??�½

YŽUÐ d¼U??� —U?� ÈËd??}½ œe?L??²?Ýœ `D?Ý v³?�½ g?|«e?�«

Ë q?}?????B??????×ð È—U?E?²½« v?¼œ“UÐ ‰U??????Š ‘“—« g|«e??????�«

tÐ «— Ê«d?????Ö—U?????� s|«d?ÐUM?Ð ¨œu????ý¸v?� È“u?????�¬¸ —U????N?????�

V}?ždð q}B?×ð Ë ‘“u�¬ d?�«—œ d²?A}Ð È—«c?Ö¸t|U�d?Ý

Æ[Ramos, 2001] b|UL½¸v�

[Taylor, býU?Ð UN½¬ È—U−?ð “«dð —œ œu³?NÐ œU−|« Ë Èd?��

Æ1994; Chenery & Strout, 1966]

b???ý— tÐ ◊uÐd???�  U??I???}???I??×?ð b??FÐ t?Ð ±π∏∞ t¼œ “«

v½Ë—œ Ë „—œ XN??ł —œ È«¸Áœd??²??�???Ö —uÞ tÐ ÈœU??B??²??�«

s|« q�U?Š ¨b½b?ý e?�dL?²?� È˛u�uMJð X�d?A?}Ä Êœd?�

È—u???¾ð —œ ÆœuÐ «e½Ë—œ b???ý— È—u???¾ð —u??N?þ ¨ U??F�U?D�

œU−|« q�U?Ž s|d²?LN� ¨«e½Ë—œ b?ý— È—u¾ð U| b?ý— b|bł

Æb??ýUÐ¸v� g½«œ ÂU½ t?Ð È«¸ÁœU?N½ X?ýU?³½« ÈœU??B??²?�« b??ý—

È«—«œ vJ|e???}??� ÈU?¼¸ÁœU??N½ ·ö???šdÐ ÁœU???N½ s|« XýU???³½«

—«b|UÄ Ë  Úb?�b?MKÐ b?ý— p| œu?łË Ë ÁœuÐ ÁbM?|«e?� v¼œ“UÐ

s|d²?LN?� tÇ dÖ« Æ[Romer, 1986] b|UL½¸v� s}?LCð «—

—œ È—«c???Ö¸t|U???�d??Ý ¨œU???B???²???�« p| —œ g½«œ œU???−|« l³?M�

Ë (R&D) t???F??Ýu?ð Ë o}??I???×ð t?Ð ◊uÐd???� ÈU??N???²??}?�U??ÚF???�

býUÐ¸v� v½U?�½« t|U�dÝ XýU?³½« XNł —œ È—«cÖ¸t|U?�dÝ

‰U??I??²?½« Ë ”U??³??²??�« ¨t??F???Ýuð ‰U??Š—œ ÈU¼—u???A??� —œ U??Ú�«

r� ‘Ë— v²??F?M� t??²??�d??A??}Ä ÈU¼—u??A??� “« È˛u�u?MJð

b???ýU?Ð¸v� b|b????ł g½«œ t?Ð vÐU???}????²???Ýœ È«d?Ð Èdð¸tM?|e¼

b???ý— ÈU????N|—u????¾ð —œÆ[Blomstrom & Kokko, 2003]

`DÝ dÐ ÁËö?Ž vł—U?š r}?I?²?�� È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý «e½Ë—œ

YŽUÐ ÊUÐe?}?� —u?A?� tÐ È˛u�uMJð ‰U?I?²½« o|dÞ “« b?}�uð

Æœuý¸v� e}½  Úb�bMKÐ ÈœUB²�« bý— œU−|«

“« È«¸Áb???L???Ž r?N???Ý t???� v?²???Ú}K� b?MÇ ÈU???N????²???�d???ý

Ë Áœ«œ ’UB²š« œuš tÐ «— ÊUNł R&D ÈUN|—«cÖ¸t|U�dÝ

[Hal- b½—«œ —U?}?²?š« —œ«— U?}½œ “Ë— È˛u�uM?Jð s|dðb|b?ł

È˛u�uMJð ‰U?I²½« l³M� s|d?²LN?� bM½«uð¸v� ward, 2001]

ÆbM|¬ —ULý¸tÐ tFÝuð ‰UŠ—œ ÈU¼—uA� tÐ

jÝuð t??²?�U| ‰U??I?²½« È˛u�uM?Jð XÝ« sJL?� t?Ç d?Ö«

ÈU¼¸ÁU~MÐ —U}?²š«—œ r}I²?�� —uÞ tÐ ÊUÐe}� —u?A� tÐ FDI

—œ v²?Ú}K�bMÇ ÈUN?²�d?ý —u?CŠ v�Ë œd?}~½ —«d� vK×?�

o|dÞ “« b½«uð¸v� vł—U?š r}I?²�?� È—«cÖ¸t|U?�dÝ V�U?�

Ë R&D `D?Ý vł—U?????š ÈU¼b?????�¬¸vÄ Ë e?|—d?????Ý  «dŁ«

Æb|UL½ dŁQ²� «— ÊUÐe}� —uA� v½U�½« t|U�dÝ

`D?Ý o|d?Þ Ëœ tÐ FDI jÝu?ð È˛u�u?MJ?ð ‰U?????I?????²½«
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bý— dÐ FDI dŁ« Ë vł—Uš  —U−ð ‡≥

dÐ FDI d?}ŁQð tM}?�“ —œ t²?�d?Ö ÂU−½« vÐd?−ð  U?F�UD�

tÇ d??Ö« ÆXÝ« t?²??ý«œ vðËU??H?²??� Z|U??²½ ¨ÈœU?B??²?�« b??ý—

ÈU???N???ýË— “« ÁœU???H???²???Ý« q}�œ t?Ð U???NðËU???Hð s|« “« v?A???�Ð

s|« rE?Ž« g�Ð U??Ú�« ¨b??ýUÐ¸v?� nK²??�??� v−?MÝœU??B??²??�«

ÈœU?B?²??�« b?ý— dÐ FDI  dŁ« t?� XÝ« s|« q}?�œ tÐ U?NðËU?Hð

—uA� vÝU}Ý Ë vŽUL²ł« ¨ÈœU?B²�« ÈUN}Öó|Ë tÐ Î«b|bý

ÆXÝ« t²�Ð«Ë ÊUÐe}�

—u?A??� ÈœU?B?²??�« b?ý— `DÝ Êu?â??L¼ v|U?N??}?Öó|Ë

t|U??�d?Ý Èœu??łu?� ª[Blomstrom et al, 1994] ÊUÐe??}?�

Ê«e}� ª[Borensztein et al., 1998] ÊUÐe}?� —uA?� v½U�½«

[Alfaro et.al, ÊUÐe}� —uA� v�U?� ÈU¼—«“UÐ v~²�U| tFÝuð

[Bal- ÊUÐe???}???� —u???A??� È—U???−ð Èœ«“¬ Ê«e???}???� Ë 2004]

q�«u????Ž s|d???²???L????N???� “« asubramanyam et.al, 1996]

FDI  È—«c?ÖdŁ« Ê«e}?� dÐ bM½«uð¸v� t?� bM²?�¼ ÈœU?B²?�«

ÆbMýUÐ dŁR� ÊUÐe}� —uA� ÈœUB²�« bý— dÐ

t?� œU?N½ ÊU?}MÐ «— È—u?N??A?� t?}?{d?� ©±π∏µ® vð«u~Ð

r}??I??²?�??� È—«c??Ö¸t|U??�d?Ý v?|«—U?� Ë r−??Š Ê¬ ”U??Ý«dÐ

—u?A� —œ Áb?ý –U�ð« È—U?−ð XÝU?}Ý tÐ t?²�Ð«Ë vł—U?š

—u?A� t?� v½U?�“ ¨t?}{d?� s|« ”U?Ý«dÐ ÆbýUÐ¸v?� ÊUÐe}?�

¨b|UL½¸v� ‰U³½œ «— (EP)  «—œU� t?FÝuð XÝU?}Ý ÊUÐe?}�

v½U�“ “« g}Ð FDI vA?�ÐdŁ« s}Mâ?L¼ Ë »cł ‰U?L²?Š«

vM|e?~|U??ł ”U??Ý«dÐ È—U???−ð XÝU??}??Ý t??� œu?Ð b¼«u??š

Æœuý¸v� r}EMð (IS)  «œ—«Ë

«dÇ t??� X?Ý« s|« œu??ý¸v� Õd?D� U??−M|« t???� v�«R??Ý

g|«e???�« «— FDI  vA???�Ðd?Ł« “UÐ È—U???−ð j}???×???� œu???łË

øb¼œ¸v�

 —U??−ð ¨qK?L�«¸s}Ð  —U??−ð v²?ÚMÝ È—u??¾ð ”U??Ý«dÐ

v�U????L?ð È«dÐ t????� XÝ« X?³????¦????� bM|¬d?Ð UÐ È“U?Ð p| œ«“¬

¨È—u¾ð s|« ”UÝ«dÐ Æœ—«œ vÄ —œ «— È—U}�Ð l�UM� s}�dÞ

ÈbMÐ¸t?}?LN?Ý U| t?�d?Fð q¦� È—U?−ð ÈU?N?²|œËb?×� œu?łË

s²??�— s}Ð “« Ë l?ÐUM� b??�¬—U?�U?½ h}??B?�?ð YŽUÐ ¨ «œ—«Ë

œu???łË ¨d~?|œ  —U???³???Ž¸tÐ Æœu???ý¸v?� œ«“¬  —U???−ð l�U?M�

“« lÐUM� ¨(IS)  «œ—«Ë s|e~|Uł l|UM� “« X|UL?Š r²�}Ý

vð«—œU� ÈU¼ôU� b}�uð “« «— vł—Uš ÈU¼¸t|U�dÝ tKLł

 «œ—«Ë s|e~|Uł Ë Ábý X|UL?Š ÈU¼ôU�b}�uð XLÝ tÐ

∫t� œuý¸v� YŽUÐ d�« s|« Æb¼œ¸v� ‚uÝ

vF?|UM� —œ vł—U???š ÈU¼¸t?|U??�d???Ý tK?L??ł “« lÐU?M� ‡

XÚ|e?� l?|UM� Ê¬ —œ ÊUÐe?}??� —u?A?� t?� b?½œd?Ö e?�d?L??²?�

t?F??Ýuð ‰U?Š—œ ÈU¼—u?A??� —œ qJA?� s|« Æœ—«b½ v?³?�½

 «œ—«Ë s?|e?~|U?????????ł l?|UM?� «d?|“ b????????ýU?Ð¸v?� d?ðœU????????Š

bMýUÐ¸v� dÐ¸t|U�d?Ý ÎôuLF?� tFÝuð ‰UŠ—œ ÈU¼—u?A�—œ

v½«Ë«d??� XÚ|e?� È«—«œ U?¼—u?A??� s|« d?²??A??}Ð t?�¸v�U??Š—œ

ÆbM²�¼ XL}� Ê«“—« —U� ÈËd}½

tÐ d??−M� l|U?M� s|« —œ FDI tKL??ł “« lÐUM?� e?�d??Lð ‡

Æœuý¸v� lÐUM� b�¬—U�U½ h}B�ð

t²ý«b½ v³�½ XÚ|e� Ê¬ —œ ÊUÐe?}� —uA� t� vF|UM� ‡

bM|«d�—œ vKš«œ ÈU¼¸ÁœUN?½ Ë q�«uŽ “« tJ½¬ “« g}Ð ¨býUÐ

vł—U??š ÈU¼¸ÁœU??N½ Ë q?�«u?Ž “« ¨b?M|U??L½ ÁœU??H??²??Ý« b??}�uð

œu?Ý h}B?�ð tÐ d?−M� d?�« s|« ÆœuL½ bM¼«u?š ÁœU?H²?Ý«

Æœuý¸v� vł—Uš q�«uŽ tÐ b}�uð

l�UM� “« È—«œ—u??šdÐ Âb??Ž tÐ d?−M?� q�«u?Ž s|« t??L¼

b½Ë— Êb?ý bMÔ� Ë vł—Uš r}?I?²�?� È—«cÖ¸t|U?�dÝ ÁÚu?I�UÐ

[Bhagwati, 1973; Brecher b½u??ý¸v� ÈœU?B??²?�« b??ý—

Æand Diaz - Alejandro, 1977]

œu?łË ¨qKL�«¸s}Ð  —U?−ð È—u?¾ð ”U?Ý«dÐ s}Mâ?L¼

¨—U?� ÈËd}½ È—Ë¸Ád?NÐ b?ý— o|dÞ “« È—U?−ð œ«“¬ j}×?�

[Salvatore and œuý¸v� v½U�½« t|U?�dÝ g|«e�« tÐ d−M�

“« È«¸t½U?²?Ý¬ `DÝ p| œu?łË v�dÞ “« ¨Hetcher, 1991]

jÝu?ð ÈœU??B???²??�« b???ý— œU??−|« È«d?Ð ¨v½U??�?½« t|U??�d???Ý

¨b??ýUÐ¸v� È—Ëd??{ vł—U?š r?}?I??²?�??� È—«c??Ö¸t|U?�d??Ý

s|« “« d?ð¸s}|UÄ v?½U??�½« t?|U??�d???Ý `DÝ —œ t???� È«¸t½u???Ö¸tÐ

r}I?²�?� È—«cÖ¸t|U�d?Ý ÊU|dł œ—«œ ÊUJ�« ¨t½U?²Ý¬ `DÝ

¨œu?ý ÈœUB?²?�« bý— b½Ë— Êb?ý bMÔ� YŽUÐ U?Ú²Š vł—U?š

[Benhabib & Spiegel 1992; Borenstein et.al,
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œU−|« o|dÞ “« “UÐ È—U?−ð j}×� œułË t?−}²½ —œ Æ1998]

j|«dý ¨ÊUÐe?}� —uA� v½U?�½« t|U�dÝ Èœułu?� —œ œu³NÐ

dðb??ŽU?�?� ÈœU??B?²?�« b??ý— dÐ FDI X³?¦?� d??}ŁQð È«dÐ «—

Æb|UL½¸v�

vL}I²�?�  «d}ŁQð dÐ ÁËöŽ vł—Uš  —U−ð s|«dÐUMÐ

“« È—U?}??�Ð dŁ« X|u?Ið YŽU?Ð œ—«œ U¼—u?A?� b??�¬—œdÐ t?�

j}×� œułË Æœuý¸v� e}½ FDI  tKLł “«d~|œ ÈU¼d}G²�

¨ ôö²?š«Ë  U�«d×½« “« —Ëœ tÐ Ë X?ÐU�— UÐ Â√uð ÈœUB?²�«

ÆbýUÐ¸v� FDI  “« d?²A?}Ð Èd?}Ö¸Ád?NÐ —œ q�UŽ s?|d²?LN?�

 U???�«d??×½« g?¼U??� Ë X?ÐU??�— œU???−|« UÐ v?ł—U??š  —U???−ð

œU??B?²??�« dÐ FDI e|—d??Ý  «dŁ« X|u??Ið YŽUÐ ÈœU??B?²??�«

Æ[WTO, 1998] œuý¸v� ÊUÐe}� —uA�

o}I×ð tM}A}Ä ‡¥

—œ È—U}?�Ð  UF�UD?� d}š« ÈU?N�UÝ —œ tJM?|« œułË UÐ

È—U?−ð Èœ«“¬ d}ŁQð s?}MâL¼ Ë b?ý— dÐ FDI  d}?ŁQð œ—u�

Ëœ s|« t� vðU?F�UD� œ«bFð sJ}� ¨XÝ« t²?�U| ÂU−½« FDI  dÐ

Ê«bMÇ ¨b½«¸Áœ«œ —«d?� vÝ—dÐ œ—u?� ÊU?�e?L¼ —uÞ tÐ «— dŁ«

«— tM}?�“ s|« —œ œu?łu?�  U?F�UD?� Æb?ýUÐ¸vL½ t?Úłuð qÐU?�

 U??F�UD� Ë È—u??A?� s}Ð  U??F�UD� t??²??Ýœ Ëœ tÐ Ê«uð¸v�

 U?F�UD� “« Èœ«b?Fð g�Ð s|« —œ Æœu?L½ r}?�?Ið Èœ—u?�

Ær}¼œ¸v� —«d� vÝ—dÐ œ—u� «— t²Ýœ Ëœ d¼—œ œułu�

È—uA� s}Ð  UF�UD	 ‡±‡¥

UÐ ©±πππ® Ë ©±ππ∂® Ê«—U?JL¼ Ë ÂU???}½U???�«d?Ðu???ÝôUÐ

¨t|U?�d?Ý ¨—U?� ÈËd?}½ Ê¬ —œ t?� b?}�u?ð lÐUð p| “« ÁœU?H?²?Ý«

b??}�uð ÈU¼¸ÁœU??N½ Ê«uMF?Ð ÊUÐe?}??� —u??A?�  «—œU??� Ë FDI

—u??A?� ¥∂ —œ vð«u~?Ð t?}??{d?� Êu??�“¬ tÐ ¨b½«¸Áb??ý vIÚKð

U¼—u?A� «b?²Ð« tF�UD� s|« —œ Æb½«¸t?²š«œdÄ t?FÝuð ‰U?Š—œ

r|˛— UÐ U¼—u?A� t?²Ýœ Ëœ tÐ ¨r�U?Š È—U−ð r|˛— ÿU?×� “«

XÝU??}??Ý UÐ U¼—u??A??� Ë (EP)  «—œU??� t??F??Ýuð È—U??−ð

b}�uð lÐUð fáÝ Æb½«¸Áb?ý r}�Ið (IS)  «œ—«Ë vM|e~|Uł

Uð ±π∑∞ ÈU?N?�U?Ý tK�U?� —œ U?¼—u?A?� “« t?²??Ýœ d¼ È«dÐ

ÆXÝ« Ábý Áœ“ s}L�ð XÐUŁ  «dŁ« ‘Ë— tÐ ±π∏µ

t� X?Ý« s|« ÁbM¼œ ÊUA½ ¨t?F�UD� s|« “« q�UŠ Z|U?²½

Ë X³??¦??� b??}�u?ð lÐUð —œ FDI  V|d??{ EP ÈU¼—u??A??� —œ

s|« IS ÈU¼—u????A???�—œ tJ?}�U???Š—œ ªb???ýU?Ð¸v� —«œ¸vM?F???�

—œ FDI  V|d?{ s?}Mâ?L¼ Æb??ýUÐ¸vL½ —«œ¸vMF??� V|d?{

Ë ÁœuÐ d??²?Ö—eÐ IS ÈU¼—u??A?� tÐ X³??�½ EP ÈU¼—u??A?�

Æb|UL½¸v� b}|Qð «— vð«u~Ð t}{d�

Áœ«œ ÊUA½ È—uA� s}Ð tF�UD� p| —œ ©≤∞∞∞® uM|—U�

—œ r¼ Ë FDI  »c????ł —œ r¼ EP ÈU¼—u????A?????� t????� XÝ«

ÈU¼—uA� “« d²NÐ ¨Ábý »cł FDI  lÐUM� “« tM}NÐ ÁœUH²Ý«

—œ t� FDI  t�œUF� «b²Ð« tF�UD� s|« —œ ÆbM|UL½¸v� qLŽ IS

s}L�ð¨býUÐ¸v� v×}{uð d?}G²� p| vł—Uš  —U−ð Ê¬

œu??łË Áb?M¼œ ÊU??A½ s?}??L??�ð s?|« Z|U??²½ ÆX?Ý« Áb??ý Áœ“

 —U?−ð Èœ«“¬ Ê«e?}?� Ë FDI  ÊU|d?ł s}Ð X³?¦?� È«¸tDÐ«—

lÐUð p| s}L�ð U?Ð ¨bFÐ tKŠd� —œ ÆbýUÐ¸v� ÊUÐe}?� —uA�

tÐ V|«d{ ¨XÝ« Ábý vIÚKð ÁœUN½ p| FDI  Ê¬ —œ t� b}�uð

t??�|U??I??� IS Ë EP ÈU¼—u??A?� —œ FDI  È«dÐ Áb??�¬ XÝœ

FDI  V|d???{ t???� Áb|œd???Ö q�U???Š t???−???}???²½ s|« Ë Áb???ý

ÆbýUÐ¸v� d²Ö—eÐ EP ÈU¼—uA�—œ

vÝ—dÐ tÐ ©≤∞∞∞® ÂU??}½U?�«dÐu??ÝôUÐ Ë uzU??}?²?ÝuK?}?Ý

Ë »c??ł Ê«e??}???� dÐ ÊUÐe??}??� —u???A??� È—U??−ð r|˛— d???}ŁQð

n|—U??F?ð “« t??F�UD� s|« —œÆb?½«¸t??²??š«œdÄ FDI  vA???�ÐdŁ«

U¼—u??A??� È—U??−ð Èœ«“¬ t??ł—œ s}??}??Fð È«d?Ð vHK²??�??�

q�UŠ t?−}?²½ s|« n|—UFð v�ULð —œ Ë X?Ý« Ábý ÁœUH?²Ý«

ÈU¼—u?A� —œ FDI  v|«—U?� Ë »cł Ê«e?}?� t� XÝ« Áb?ý

ÆbýUÐ¸v� IS ÈU¼—uA� “« g}Ð EP

Ë s}?²Ýe?½—uÐ ‰b� j�Ð UÐ ©≤∞∞≥® Ë—«u?�u?ÝË vJ�

∫d|“  —u� tÐ ©±ππ∏® Ê«—UJL¼

g = C + C1FDI + C2FDI* H + C3H + C4FDI* OP

+ C5OP+ C6Tax + C7Y + C8G +In

GDP tÐ vł—Uš  —U−ð ∫OP

 U}�U� ∫Tax

v½U�½« t|U�dÝ ∫H



≤≤ ∑∑ µµ      ≤µµ ‡≤µ∂ ÏÁ—ULý

X�Ëœ Ã—U�� ∫G

Â—uð ∫In

dH� ‰UÝ —œ b}�uð `DÝ ∫Y0

d¼Uþ tÐ ÊU??�e??L¼  ôœU?F??� ‘Ë— Èd??}?Ö—U??� tÐ UÐ Ë

—u?A?� ∂∂ —œ vð«u~Ð t?}{d?� Êu?�“¬ tÐ (SUR) j³ðd�U½

ÊU??A?½ t??F�UD?� s|« Z|U??²?½ Æb½«¸t??²???š«œdÄ t??F??Ýu?ð ‰U??Š—œ

—œ vł—U?????š  —U????−?ð Ê«e????}????� g?|«e????�«U?Ð t????� b?¼œ¸v�

r}?I²?�� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý d}ŁQð t?FÝuð ‰U?Š—œ ÈU¼—uA?�

ÆbÐU|¸v� g|«e�« ÈœUB²�« bý— dÐ vł—Uš

vJ� ‰b?� “« ÁœUH?²Ý« UÐ ©≤∞∞µ® Ê«—UJL¼ Ë vÝUÐd?�

ÊU????}????� —œ «— vð«u?~Ð t????}????{d????� ©≤∞∞≥® Ë—«u????�u????Ý Ë

tÐ Ë Áœ«œ —«d??� Êu??�“¬ œ—u??� t?F??Ýuð ‰U??Š—œ ÈU¼—u??A??�

Æb½«¸Áb}Ý— Ë—«u�uÝ Ë vJ� tÐUA� v−|U²½

Èœ—u	  UF�UD	 ‡≤‡¥

Ë FDI  ÊU?�eL¼ d?}ŁQð vÝ—dÐ tÐ ©≤∞∞≥®sÐ ÈUÄ Áu?�

t²š«œdÄ bMK|Uð —uA� —œ ÈœU?B²�« bý— dÐ È—U−ð Èœ«“¬

qš«b??²?�dŁ« Êœu??L½ ÿu?×K?� È«dÐ t?F�U?D� s|« —œ ÆXÝ«

»d?CK?�U?Š “« b?ý— t�œU??F?�—œ vł—U??š  —U?−ð Ë FDI

∫XÝ« Ábý ÁœUH²Ý« d}G²� Ëœ s|«

Log GDP = f (log (L), Log(K), FDI, FDI* OP)

vKš«œ h�UšU½ b}�uð∫ GDP

—U� ÈËd}½ ∫ L

È—U−ð Èœ«“¬ ∫ OP

vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ∫ FDI

vKš«œ t|U�dÝ Èœułu� ∫ K

UÐ t� X?Ý« s|« ÁbM¼œ ÊUA½ b?ý— t�œUF?� s}L�ð Z?|U²½

X³¦� FDI*OP V|d{ ¨FDI  È«dÐ vHM� v³|d{ œułË

¨È—U???−ð Èœ«“¬ g|«e???�« UÐ ¨d~|œ  —U???³???Ž¸tÐ Æb??ýU?Ð¸v�

Z|U???²½ s|« ÆbÐU?|¸v� g|«e??�« b???ý— dÐ FDI  d??}ŁQ?ð Ê«e??}??�

Æb|UL½¸v� b}|Qð bMK|Uð —uA� œ—u� —œ «— vð«u~Ð t}{d�

¸Áu??� jÝuð t??²??�U| ÂU??−½« t??F�U?D� ©≤∞∞µ® È—u??BM�

UÐ Áœu??L½ —«dJð g?�«d?� —u??A??� È«dÐ «— ©≤∞∞≥® sÐ¸ÈUÄ

s}MâL¼ Ë vł—Uš  —U−?ð “« b}�uð lÐUð —œ t�  ËUHð s|«

t� v×?}{uð d?}G?²� p| Ê«uMŽ tÐ® v�U?�JAš ÈUN?KJ}Ý

e???}½ ©b|U???L?½¸v� fJF?M� «— —u???A???� s|« ’U???š j|«d???ý

∫XÝ« ÁœuL½ ÁœUH²Ý«

Log GDP = f (LogL ,LogK,FDI, FDI* Tr, Tr,

LogDr )

Ë  «—œU??� Ÿu??L?−??� X³??�½® vł—U??š  —U??−ð ∫Tr

©XFM� h�UšU½ b}�uð tÐ  «—œU� U| GDP tÐ  «œ—«Ë

© öž b}�uð ”uJF�® v�U�JAš ÈU¼¸Á—Ëœ ∫Dr

XÝœ vK³� t?F�UD� UÐ tÐUA?� v−|U²½ tÐ e}?½ tF�UD� s|«

ÆXÝ« t²�U|

lÐU?ð p| “« ÁœU???H??²???Ý« U?Ð ©≤∞∞¥® Ê«—UJL¼ Ë u???}J?}ð«

œU?B??²?�« œ—u??� —œ «— vð«u~Ð t??}?{d??� d|“ qJý tÐ b??}�uð

∫XÝ« ÁœuL½ b}|Qð Ë Êu�“¬ ÊU²��UÄ

Log GDP = f (LogL ,LogK, H, FDI, FDI*OP)

vKš«œ h�UšU½ b}�uð ∫ GDP

—U� ÈËd}½ ∫ L

vKš«œ t|U�dÝ Èœułu� ∫ K

È—U−ð Èœ«“¬ ∫ OP

vł—Uš r}I²�� È—«c?Ö¸t|U�dÝ h�Uš X³�½ ∫ FDI

GDP tÐ

(GDP tÐ X�Ëœ vý“u�¬ Ã—U��® v½U�½« t|U�dÝ ∫ H

o}I×ð vÐd−ð ‰b� v�dF� ‡µ

Ë FDI qš«b?????²????� d?Ł« vÝ—dÐ È«d?Ð t????F?�UD?� s|« —œ

sÐ ÈUÄ¸ Áu?� ‰b?� “« ¨ÈœU?B?²?�« b??ý— dÐ È—U?−ð XÝU?}?Ý

tÐ d?|“  —u???� tÐ v|U????L½b???}?�uð lÐUð p?| “« t???� ©≤∞∞≥®

∫r}|UL½¸v� ÁœUH²Ý« Áb�¬ XÝœ

©±®

Y = ALα1 Kα2

∫t� È—uÞ tÐ

vKš«œ h�UšU½ b}�uð `DÝ ∫ Y

—U� ÈËd}½ ∫ L

vKš«œ t|U�dÝ Èœułu� ∫ K

q�«uŽ q� È—Ë¸ÁdNÐ ∫ A

Â« i ÁœUN½ Èb}�uð gA�αi
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d?|“ vD?š ‡ r²?|—U?~� q?Jý t?Ð «— ‚u??????� b??????}�u?ð lÐU?ð

∫r}�|uMÐ r}½«uð¸v�

LnY = LnA + α1 LnL + α2 LnK

©≤®

v�?á??}� tKL?ł “« ÊU½«œœU?B??²?�« “« È—U?}?�Ð œU?I??²?Ž« tÐ

‰U???I??²?½« o|dÞ “« ÈœU???B??²???�« b???ý— dÐ FDI dŁ« ©≤∞∞±®

g|«e??�« t??−??}??²½ —œ Ë e|—d??Ý  «dŁ« œU??−|« Ë È˛u�u?MJð

”U???Ý«d?Ð Æœd|cÄ¸v� ÂU????−½« (A) q�«u???Ž q?� È—Ë¸Ád???NÐ

tÐ Î«b|b???ý dŁ« s|« [Bhagwati, 1985] vð«u?~Ð t???}??{d???�

g|«e?�« UÐ Ë býUÐ¸v� t?²?�Ð«Ë ÊUÐe}?� —u?A� È—U?−ð r|˛—

X|u?Ið e?}½ dŁ« s|« ÊUÐe?}� —u?A?� vł—Uš  —U?−ð r−?Š

Ë FDI tÐ q�«u??Ž q� È—Ë¸Ád?NÐ b??ý— ¨s|«dÐUMÐ Æœu??ý¸v�

ÆbýUÐ¸v� t²?�Ð«Ë vł—Uš  —U−ð Ë FDI qš«b²� dŁ« e}½

«— q�«u???Ž q� È—Ë¸Ád???NÐ t?�œU??F???� r?}½«uð¸v� t???−???}???²½ —œ

∫(Frimpong & Fosu (2006) r}�|uMÐ d|“  —u�¸tÐ

A = c (FDIα3) (FOPα4)

➩ LNA = α
0
 + α

3
 FDI + α

4
 FOP

©≥®

∫t� È—uÞ tÐ

FDI ©vFL?ł dŁ« U|® qš«b?²� dŁ« ∫ FOP = FDI* OP

vł—Uš  —U−ð Ë

q�«uŽ q� È—Ë¸ÁdNÐ dÐ dŁR� q�«uŽ d|UÝ ∫ c

∫Xý«œ r}¼«uš ± t�œUF� —œ ≥ t�œUF� vM|e~|Uł UÐ

©¥®

LnY = α
0
 + α

1
 LnL + α

2
 LnK + α

3
 FDI + α

4

FDI* OP

ÈœU?B?²?�« b?ý— dÐ FDI q� dŁ« Êœ—Ë¬ XÝœ tÐ È«dÐ

∫r|d}Ö¸v� o²A� FDI tÐ X³�½ ôUÐ tDÐ«— “« (dY/Y)

©µ®

= α3 + α4 OP                                       

∫r|d}~Ð o²A� OP tÐ X³�½ ©±∂® tDÐ«— “« dÖ« ‰UŠ

(δLnY/ δFDI) = α 4
 ©∂®

 s|«dÐUMÐ

È—U−ð Èœ«“¬ g?|«e�« UÐ t� b¼œ¸v?� ÊUA½ a4 V|d{

UÐ Æb|U??L½¸v� d??}?}?G?ð t½u~Ç ÈœU?B??²?�« b??ý— dÐ FDI dŁ«

Ê«uM?Ž tÐ «— d|“ vD?š ‡ r²|—U?~� Âd???� ©¥® tDÐ«— t?Ð t???Úłuð

∫X�dÖ r}¼«uš dE½—œ tF�UD� v|UN½ ‰b�

LnYt = α0 + α1LnLt + α2 LnKt + α3 FDIt + α4

FOPt + α5 D57t + Ut

FOPt  = FDIt *Pt ªt�

∫Áb�¬ XÝœ tÐ ‰b� —œ

XL??}?� tÐ Ë t|UÄ XL??}?� tÐ v?Kš«œ h�U?šU½ b??}�uð ∫ Y

±≥∑∂ ‰UÝ

qžUý —U� ÈËd}½ q� ∫ L

tłuð UÐ t?� býUÐ¸v� —uA?� q� t|U�dÝ Èœu?łu� ∫ K

bM½U??� ¨Ê«d|« —œ d??}??G??²?� s?|« v½U??�“ Èd?Ý œu??łË Âb??Ž tÐ

Ê«—UJL¼ Ë ÂU}½U�«dÐuÝ ¨ôUÐ tKLł “«  UF�UD� “« È—U}�Ð

X?³?????????????�??½ “« ÆÆÆË ©≤∞∞≥® s?Ð ÈU?Ä Áu?????????????� ¨©±ππ∂®

vKš«œ h�U?šU½ b}�uð t?Ð vKš«œ h�UšU½ È—«c?Ö¸t|U�d?Ý

Æbý b¼«uš ÁœUH²Ý« (I)

r}?I²?�� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý ÈœË—Ë ÊU|dł X³?�½ ∫ FDI

GDP tÐ vł—Uš

È«d?Ð ¨È—U???????????−?ð Êœu?Ð “U?Ð U?| Èœ«“¬ t???????????ł—œ ∫ OP

«— vHK²?�� ÈU?¼—U}?F� È—U?−ð Èœ«“¬ t?ł—œ Èd}?Ö¸Á“«b½«

d|“ h?šU????ý “« t???F?�UD?� s|« —œ t????� œdÐ —U????�¸tÐ Ê«u?ð¸v�

:r|«¸ÁœuL½ ÁœUH²Ý«

Ë  «—œU?� Ÿu??L?−?�® v?ł—U?š  —U?−ð X?³?�½ ∫ OP

GDP tÐ © U�bš Ë U¼ôU�  «œ—«Ë

Ë @Mł dŁ« Êœ«œ ÊU?A½ È«dÐ ¨D57t  v�u¼u?� d?}G?²?� ‡

Á—Ëœ È«dÐ d?}??G?²??� s|«ÆXÝ« Áb?ý Áœ—Ë¬ ‰b??� —œ »ö?I½«

p| dÐ«dÐ U?N�UÝ d|U?Ý È«dÐ Ë dH?� dÐ«dÐ ±≥∂∑ Uð ±≥µ∑

ÆbýUÐ¸v�

È—«c?Ö¸t|U?�dÝ ¨vK?š«œ h�UšU½ b?}�uð v½U?�“ Èd?Ý

vK� ÈU??NÐU??�??Š “«  «œ—«Ë Ë  «—œU??� ¨vKš«œ h�U??šU½

ÈU??N??ý—«e??Ö “« qžU??ý —U??� ÈËd?}?½ ¨Ê«d|« Èe??�d??� p½UÐ

—U?�¬ Ë —u?A?� Èe|—¸t?�U½dÐ Ë X|d|b?� ÊU?�“UÝ ÈœU?B?²?�«

t½U?}�U?Ý ÈU?N?ý—«e?Ö “« vł—U?š r}?I²?�?� È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý

ÆXÝ« Ábý È—Ë¬¸lLł (UNCTAD) œU²J½¬

o}I×ð ‘Ë— ‡∂

—U�¬ Ë býUÐ¸v� ÈdE½ ÈœdÐ—U� Ÿu½ “« d?{UŠ o}I×ð

Êu?�“¬ È«dÐ ÆXÝ« Áb?ý È—Ë¬¸lL?ł ©È«¸t½U�ÐU?²?�®≤∑∂

—œ Ê«d|« v½U�“ Èd?Ý ÈU¼¸Áœ«œ “« o}I?×ð s|« ÈU¼¸t}?{d�

δLnY
_______

δFDI

_______ 
δOP



≤≤ ∑∑ ∑∑      ≤µµ ‡≤µ∂ ÏÁ—ULý

q}�œ Ær|«¸Áœu?L½ ÁœU?H??²?Ý« ±≥µ≥‡±≥∏¥ ÈU?N�U?Ý ÏtK�U?�

—U?�¬ tÐ vÝd²?Ýœ ÂbŽ Á—Ëœ s|« t?Ð tF�UD� Êœu?L½ œËb×?�

“« b?�—œ  —u??� tÐ vł—U?š r}??I?²?�??� È—«c?Ö¸t|U??�d?Ý

d|U???Ý Ë ±≥µ≥ ‰U???Ý “« q³???� —œ vKš«œ h?�U??šU?½ b??}?�uð

s|« —œ Æb??ýUÐ¸v� ±≥∏¥ ‰U??Ý “« b?FÐ —œ È—U??�¬ ÈU¼¸Áœ«œ

“« ‰b??� s}?L??�ð Ë v|«d~L?¼ Êu?�“¬ ÂU??−½« È«dÐ t??F�UD�

(ARDL) (Au- Áœd²�Ö ÈU¼¸t?H�Ë UÐ `}{uð œuš Èu~�«

(Bounds b½UÐ Êu?�“¬ Ë toregressive Distributed Lag)

“« ÁœUH²Ý« q|ôœ Ær|«¸Áœu?L½ ÁœUH²Ý« Testing Approach)

∫XÝ« d|“ Õdý tÐ ‘Ë— s|«

tKL??ł “« v|«d?~L¼ ÈU??N??ýË— d|U??Ý UÐ t??�|U??I??� —œ ‡

ARDL ‘Ë— ¨©±ππ∞® ”u}K}Ýuł ‡ Êu�½U¼uł ‘Ë—

[Frimpong & Fosu, b??????ýU?Ð¸v� d?ð¸ÊU??????Ý¬ Ë d?ð¸ÁœU??????Ý

Æ2006]

‘Ë— s|« —œ v?|«d~L¼ ÈU???N??ýË— d?|U??Ý ·ö???šdÐ ‡

œułË ‰b?� ÈU¼d}G?²� v|«d~L¼ Ïtł—œ È«dÐ v²|œËb?×�

Æ›l³M� ÊUL¼¤ œ—«b½

ÈU¼¸t½u??L½ —œ v|«d?~L¼ ÈU??N?ýË— d|U??Ý ·ö??šdÐ ‡

Z|U?²½ Ë —uðU½ V?|«d?{ tÐ d?−M� ARDL ‘Ë— r¼ pÇu?�

Æ›l³M� ÊUL¼¤ œuý¸v� œUL²Ž« qÐU�

ÈU?N??}|U|uÄ tÐ t??łuð UÐ  Úb?�bM?KÐ jÐ«Ë— ‘Ë— s|« —œ ‡

Æœuý¸v� œ—Ë¬dÐ  b� ÁUðu�

Pesaran et al., 2001 b½UÐ Êu�“¬ ‡∑

v×?}{uð ÈU¼d?}G?²� xn Uð x1 Ë t²?�Ð«Ë d?}G?²� Y dÖ«

Èu~?�« vK� qJ?ý ¨bMýU?Ð v−MÝœU???B???²???�« ‰b???� p| —œ

∫œuÐ b¼«uš d|“  —u� tÐ ‰b� s|« È«dÐ ARDL

©∑®

yt = α +    γiχ1t-i +   γ2iχ2t-i + ....+  γniχnt-i +    αjyt-j

+ BWt + ut

ARDL  —u?????� tÐ d?????B????²?????�????�  —u?????� tÐ t?????�

¨±≥∑∏ v²????Ýd???�u?½¤ œu???ý¸v� Áœ«œ ÊU????A½ (p,q1,....,qn)

ÈU¼d?}?G?²??� ÁbM|U?L½ W ‚u?� t�œU??F?� —œ Æ›π±‡ππh�

ÆXÝ« v½U?�“ b½Ë— s?}Mâ?L¼ Ë v�u¼u?� d?}??G?²?� Ë «e½ËdÐ

tDÐ«— ÆbMýUÐ bM½«uð¸vL½ —«œ¸t?H�Ë  —u?� tÐ U¼d?}G²?� s|«

`}?×?Bð ‰b??�  —u?� tÐ Ê«uð¸v� d?}?}?G?ð v�b½« UÐ «— ‚u?�

∫Xýu½ d|“ ÈUDš

©∏®

∆yt = C +  C1i ∆y t-i +    C 2i ∆χ1t-i + ... +     C n+1i

∆χn+t-i +λ1y t-1 +λ2χ 1t-1 
+...+λ n+1χnt-1 + B1 wt +V

t

œu??łË  Úb??�bMK?Ð tDÐ«— v½U??�“ b?½UÐ Êu??�“¬ ”U??Ý«dÐ

tÐ χnt-1 Uð χ1t-1 Ë yt-1 ÈU¼d}G²?� V|«d{ t� Xý«œ b¼«uš

Êu�“¬ È«dÐ ÆbMýUÐ—«œ¸vMF� ‚u� t�œUF� —œ ÊU�eL¼ —uÞ

∫X�dÖ dE½ —œ «— d|“ t}{d� Ê«uð¸v� Ÿu{u� s|«

H: λ1 = λ2 = ... = λn+1 =  0

H 1: λ1 # λ2 # ..., λ n+1 #  0

œ— qÐU?I?� t}?{d?� lH½ tÐd?H� t?}?{d� t?� vð—u?� —œ

F Á—U�¬ ÆX�d|c?Ä «—  b�bMKÐ tDÐ«— œu?łË Ê«uð¸v� ¨œuý

Áb??ý tz«—« v½«d???×Ð d|œU??I??� UÐ Êu??�“¬ s?|« “« Áb??�¬ XÝbÐ

s|« Æœu?ý¸v� t�|U?I� ©±ππ∂® Ê«—UJL¼ Ë Ê«d?�Ä jÝuð

ÆXÝ« s}|UÄ b?Š p?| Ë ôUÐ b?Š p| È«—«œ v½«d?×Ð d|œU?I?�

U¼d}?G²� v�ULð t?� ÷d� s|« ”UÝ«dÐ v½«d?×Ð ÈôUÐ bŠ

”U?Ý«dÐ v½«d?×Ð s}?|UÄ b?Š Ë bM²?�¼ ± t?ł—œ “« t?²?ýU?³½«

d?H??� t?ł—œ “« t?²??ýU?³½« U¼d??}?G?²??� v�U?Lð t??� ÷d?� s|«

t� vð—u�—œ F Êu�“¬ Á—U�¬ ÆXÝ« Ábý t³?ÝU×� bM²�¼

d?Ö« œ— d?H?� t??}?{d?� ¨b?ýUÐ ôUÐ v½«d?×Ð b??Š “« d?²?Ö—eÐ

d?}?ž dH?� t?}?{d� ¨b?ýUÐ s}|U?Ä v½«d×?Ð bŠ “« d?²JÇu?�

b?ýUÐ s}?|UÄ Ë ôUÐ b?Š ÏtK�U?� —œ t?� v?ð—u?� —œ Ë œ— qÐU?�

[Frimpong & œ«œ ÂU??−?½« Ê«uð¸vL½ Èd???}??Ö¸t???−??}??²?½ ê}¼

Fosu, 2006]Æ

o}I×ð ÈU¼¸t²�U| ‡∏

bŠ«Ë tA|— Êu	“¬ ‡±‡∏

tł—œ È«dÐ v²|œËb×� ê}¼ ARDL ‘Ë— —œ tÇ dÖ«

UÐ v|U¼d?}G²?� œułË U?Ú�« Æœ—«b½ œułË U¼d?}G?²� v~²?ýU³½«

‰ö²š« œU−|« YŽUÐ b½«uð¸v� ± “« d²Ö—eÐ v~²ýU³½« tł—œ

ÿU?×� “« «— U¼d?}??G?²?� «b?²Ð« q}�œ s}?L¼ t?Ð Æœu?ý Z|U?²½ —œ

bŠ«Ë t?A|— Êu�“¬ Z|U?²½ Ær|«¸Áœ«œ —«d� Êu�“¬ œ—u?� v|U|UÄ

Áb???ý tz«—« ©±® ‰Ëb???ł —œ t???�ö???š —u?Þ tÐ d�u???� v?J|œ

È«dÐ d�u� vJ|œ bŠ«Ë tA|— Êu�“¬ v½«d×Ð —«bI� ÆXÝ«

U¼d}?G²� q{U?Hð È«dÐ Ë  ‡≤Øπ∑π∏ dÐ«dÐ U¼d}G?²� `DÝ

q1

∑
i =0

q2

∑
i =0

qn

∑
i =0

p

∑
j=1

q1

∑
i =1

qn

∑
i =1

p

∑
j=1



  ≤µµ  ‡ ≤µ∂ ÏÁ—ULý ≤≤ ∑∑ ∏∏   

∫býUÐ¸v� d|“

≤Ø∏≤≥ Ω s}|UÄ bŠ ¥Ø∞∂π Ω ôUÐ bŠ

 Úb�bMKÐ tDÐ«— œułË ¨œuý¸v� Áb¼UA� t� —uD½UL¼

ÆbýUÐ¸v� ‰u³� qÐU� b�—œπ∑Øµ ÊUM}LÞ« `DÝ —œ

 Úb	bMKÐ tDÐ«— s}L�ð ‡≥‡∏

Áb??ý Áœ“ s?}??L???�ð  Úb??�bM?KÐ tDÐ«— b???FÐ tK?Šd??� —œ

s|« ÆXÝ« Áb??�¬ ≤ ‰Ë«b???ł —œ s}??L??�ð s|« Z?|U??²½ ÆXÝ«

∫b½«¸ÈbMÐ¸lLł qÐU� d|“  —u�¸tÐ Z|U²½

Ë X³??¦?� (LL) —U?� ÈËd??}½ r²|—U~� d??}?G?²??� V|d?{ ‡

qÐU?� —U?}?�Ð d?}?G?²?� s|« —«b?I?� Æb?ýUÐ¸v� —«œ¸vMF?� Îö?�U?�

—œ —U??� ÈËd?}½ Èb??}K� gI½ “« ÊU??A½ t??� b?ýUÐ¸v� t??Úłuð

ÆbýUÐ¸v� —uA� œUB²�«

tÐ vKš«œ h?�U?šU½ È—«c??Ö¸t|U?�d??Ý X³?�½ V?|d?{ ‡

(I), GDPtÐ t?Úłu?ð UÐ Æb?ýUÐ¸v� —«œ¸vMF??� Îö?�U?� Ë X³??¦?� 

“« d?²??L?� d??}?G??²?� s|« V|d??{ —u?A??� l|UM� ÊœuÐ d?Ð—U?�

ÆbýUÐ¸v� —U� ÈËd}½ V|d{

Ë X³??¦?� œ—«u?� v�U??Lð —œ È“U?−??� d?}??G?²?� V?|d?{ ‡

d?}ŁQð »ö?I½« Ë @Mł Ÿu?�Ë s|«d?ÐUMÐ Æb?ýUÐ¸v� —«œ¸vMF?�

d}G?²� s|« —«bI� «d|“ XÝ« t?²ý«œ ÈœUB²?�« bý— dÐ vHM�

ÆXÝ« ÁœuÐ dH� @Mł ÈUN�UÝ È«dÐ

©±∞®

______ = α3 + α4 × (OP)

dŁ« ©È—U?−ð ÊœuÐ “UÐ Ê«e?}?�® OP s²?�d?Ö dE½—œ ÊËbÐ

∫XÝ« d|“  —u� tÐ Ë ÁœuÐ vHM� FDI

______ = -. 7063

b???ý— dÐ FDI dŁ« œu???ý¸v?� Áb¼U???A???� t???� —uD?½U???L¼

¨—u?A?� È—U?−ð r|˛— Ÿu½ s²?�d?Ö dE½—œ ÊËbÐ ÈœU?B?²?�«

—œ Áb�¬ XÝœ tÐ Z|U²½ UÐ t−}²½ s|« ÆXÝ« —«œ¸vMF� Ë vHM�

¨©≤∞∞≥® sÐ ÈUÄ Áu?� jÝuð t²�U| ÂU?−½« vÐd−ð  U?F�UD�

u???}??Ýu???� Ë @½u???á??L|d???� ¨©≤∞∞¥® Ê«—UJL?¼ Ë u??}J?}ð«

ÈU¼—u?A??�—œ t?� d~|œ  U?F�UD� “« È—U??}?�Ð Ë ©≤∞∞∂®

ÆbýUÐ¸v� —UÖ“UÝ b½«¸t²�dÖ ÂU−½« tFÝuð ‰UŠ—œ

FDI dŁ« bý Á—U?ý« s}A?}Ä YŠU³?� —œ t� —uD½U?L¼ UÚ�«

—uA� È—U−ð Èœ«“¬ Ê«e}� U| È—U−ð r|˛— Ÿu½ tÐ bý— dÐ

Ë X³??¦??� V|d?{ t?Ð t?Úłu?ð UÐ s|«dÐUMÐ ÆX?Ý« t?²??�Ð«Ë e??}½

I, LL, ÈU¼d??}??G?²??� ¨s|«dÐUM?Ð Æb?ýUÐ¸v?� ≤Øπ∏µ∞ dÐ«dÐ

LY Ë FDI d}G²� Ë p?| tł—œ “« t²ýU³½« FOPU|UÄ `DÝ —œ 

ÆbM²�¼

v|«d~L¼ Êu	“¬ ‡≤‡∏

UÐ v|U¼d?}?G?²?� œułË Âb?Ž “« ÊUM}?LÞ« ‰u?B?Š “« b?FÐ

Êu??�“¬ ÂU??−½« tÐ X?Ðu½ ¨p| “« d??²??A??}Ð v?~²??ýU??³½« t??ł—œ

Êu??�“¬ ÂU??−?½« È«dÐ Æb??Ý—¸v� vF??L???−??L¼ U| v|«d?~L¼

Ê«—U?J?L¼ Ë Ê«d????????�?Ä b?½UÐ Êu????????�“¬ ‘Ë— “« v?|«d~?L?¼

«b?²Ð« Êu?�“¬ s|« ÂU?−½« È«dÐ Ær|«¸Áœu?L½ ÁœU?H?²?Ý« ©≤∞∞±®

`|d?Bð ©±π® tDÐ«— ”UÝ«dÐ «— d|“ ÈUDš `}?×B?ð ‰b�

Ær|«¸ÁœuL½

©π®

DLyt = C +   C li DLy t-i +    C 2i DLL t-i +     C 3i

DI t-i +     C 4i DFDI t-i +     C 5i (DFOP) t-i

+ C 6 Dt + C 7 Ly t-1 + C8 LL t-1 + C 9 I t-1 + C 10

FDI t-1 + C 11 (FOP) t-1 +u
t

tDÐ«— p| œu?łË Ê«uð¸v� v½U?�“ ¨b½UÐ Êu?�“¬ ”U?Ý«dÐ

F Á—U??�¬ t??� X�d|cÄ «— ‰b??� ÈU¼d??}??G??²??� s}?Ð  Úb?�b?MKÐ

Ábý tz«—« v½«d?×Ð ÈôUÐ bŠ “« d|“ t}{d?� “« Áb�¬ XÝbÐ

q� œ«bFð® k Ω∂ È«dÐ ©±ππ∂® Ê«—UJL¼ Ë Ê«d�Ä jÝuð

ÆbýUÐ d²Ö—eÐ ©U¼d}G²�

H : C 7 = C 8 = C 9 = C = 10 = C 11

H 1 : C 7 # C 8 # C 9  # 10 # C 11 #

Ê«—UJL¼ Ë Ê«d??�Ä ¨‚u?� t?}?{d?� Êu??�“¬ ÂU?−½« È«dÐ

«— UDš `}?×Bð ‰b?� «b²?Ð« t� b½«¸Áœu?L½ œUNMA?}Ä ©≤∞∞±®

LY t-1, LL t-1, I t-1, FDI t-1, ÈU¼d??}?G??²?� —u?C??Š ÊËbÐ

FOP t-1t?�U?{« U|¬ t� r?}|UL?½ Êu�“¬ fá?Ý Ë Áœ“ s}?L?�ð 

UDš `?}??×??Bð ‰b??� tÐ U?¼d??}??G??²??� s|« ÊU??�e??L?¼ Êœu??L½

s|« ÂU???−?½« “« Áb??�¬ X?ÝbÐ F Á—U???�¬ øt½ U| X?Ý« —«œ¸vMF???�

tÐ 
≤

≤ t??H??�Ë d??¦??�«b???Š UÐ o}??I??×ð s?|« ‰b??� È«dÐ Êu??�“¬

∫XÝ« d|“  —u�

F (Ly / LL; I; FDI; FOP1) = 5. 8252 [.002]

Ê«—UJL¼ Ë Ê«d??�Ä jÝuð Áb?ý t?z«—« v½«d?×Ð d|œU??I?�

 —u� tÐ K Ω∂ È«dÐ Ë b�—œ π∑Øµ `DÝ —œ ©±ππ∂®

p

∑
i=1

p

∑
i=1

p

∑
i=1

p

∑
i=1

p

∑
i=1

∂Lny
_______

∂FDI
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t� X?�dÖ t−?}²½ Ê«uð¸v� ¨X?�UŠ Ëœ d¼ —œ FOP —«œ¸vMF�

l½«u???� œu??łË q}?�œ tÐ ÈœËb??Š Uð b???ý— dÐ FDI vHM� dŁ«

OP U| È—U−ð  ôœU³� `DÝ g|«e�« UÐ Ë býUÐ¸v� È—U−ð

È«dÐ ÆbÐU|¸v� g|«e?�« ÈœU?B?²?�« b?ý— dÐ FDI X³?¦?� dŁ«

vł—U???š  —U???−?ð X³???�½ —œ g?|«e???�« b???Š«Ë p| ‰U???¦???�

dŁ« œu??ý¸v?� YŽUÐ ©GDP tÐ  «œ—«Ë ÁËö???Ž¸tÐ  «—œU???�®

FDIÆbÐU| g?|«e??�« b?�—œ ∞Ø∞±∑±µ Á“«b?½« tÐ b??ý— dÐ 

 —U??−ð X³???�½ t??� ±≥∏¥ ‰U??Ý —œ ‰U??¦??� È«dÐ s|«d?ÐUMÐ

q� dŁ« ¨b?ýUÐ¸v?� b?�—œ µ∏Ø∑ UÐ dÐ«dÐ GDP tÐ vł—U?š

h�U?šU½ b}�uð b?ý— dÐ vł—U?š r}I?²?�� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý

∫œuÐ b¼«uš d|“  —u� tÐ vKš«œ

_______ = - . 7063 + 0.01715* 58.7 = + 0. 300405

u}J}ð« ¨©≤∞∞≥® sÐ ÈU?Ä Áu� Z|U²½ UÐ Èd?}Ö¸t−?}²½ s|«

È—U????Ö“U?????Ý ©≤∞∞µ® È—u????BM?� ¨©≤∞∞¥® Ê«—UJ?L¼ Ë

Æœ—«œ

(ECM) UDš `}×Bð ‰b	 s}L�ð ‡¥‡∏

t�œUF� s}L�ð tÐ XÐu½  Úb�bMKÐ tDÐ«— s}L�ð “« bFÐ

≥ ‰Ë«b?ł —œ t�œUF?� s|« s}?L?�ð ÆbÝ—¸v� UD?š `}×?Bð

∫XÝ« d|“  —u� tÐ `}×Bð V|d{ ÆXÝ« Ábý tz«—«

ECM Ω ∞Ø∂≤≥

UDš `}?×Bð V|d?{ œu?ý¸v� Áb¼UA?� t� —uD½U?L¼

—«œ¸vM?F??� Ë t???²??ý«œ —«d???� - 1 < ECM < 0 ÁœËb???×??� —œ

ÆbýUÐ¸v�

“« ÊU?A½ s|« Ë b?ýUÐ¸v� t?łuð qÐU?� V|d{ s|« —«b?I?� 

ÆbýUÐ¸v�  Úb�bMKÐ jÐ«Ë— XLÝ tÐ q|bFð ÈôUÐ XŽdÝ

 U³Ł Ë h}?�Að ¨‘“«dÐ vÐuš ÈU?N½u	“¬ ‡µ‡∏

È—U²šUÝ

ÊUA½ Ë ©b�—œ ∑≤® XÝôUÐ UDš `}×Bð t�œUF� R2

dÐ«dÐ Êu??�ð«Ë s}Ð—Ëœ Á—U??�¬ Æb??ýUÐ¸v� ‘“«dÐ vÐu??š “«

¨XÝ« v~²??�?³??L¼ œu?š œu??łË Âb?Ž “« ÊU?A?½ t?� ±Ø∑π

œu??łË Âb??Ž h?}??�??Að ÈU??N½u???�“¬ ”U??Ý«dÐ s}M?â??L¼

l|“uð Ë V?ÝUM� vF??³?ð Âd??� œu??łË ¨f½U|—«Ë v½U??�???L¼U½

‰Ëb??ł® U???N½u??�“¬ s?|« Z|U??²?½ Æb??ýUÐ¸vL?½ œ— qÐU??� ‰U???�d½

CU- ÈUN½u?�“¬ ÆbýUÐ¸v� Z|U?²½ —U³²?Ž« “« ÊUA½ ©¥ Á—U?Lý

œu?łË ÁbM¼œ ÊUA?½ e}½ ©≤ —«œu?L½® CUSUMSQ Ë SUM

ÆbýUÐ¸v� u~�« —œ  U³Ł

Èd}Ö¸t−}²½ Ë Y×Ð ‡π

Ÿu½ s|dð¸ U??³Ł UÐ vł—U?š r}??I?²?�?� È—«c?Ö¸t?|U?�d?Ý

g|«e???�« o?|dÞ “« t???� XÝ« v?ł—U???š È—«c???Ö¸t|U???�d???Ý

 —b?� g|«e�« Ë b?}�uð X}H?}?� ¡UIð—« ¨vKG?ý ÈUN?²�d?�

ÊUJ�« s}Mâ?L¼ Ë ÊUÐe?}?� —uA?� vð«—œU?� Ê«uð Ë v²ÐU?�—

tÐ d?−M� v²|d|b?� ÈU?Nð—U?N?� Ë È—Ë¬¸s� t?F?Ýuð Ë ‰U?I?²½«

Æœuý¸v� ÈœUB²�« bý— bM|«d� q}N�ð

‰U??Š—œ ÈU¼—u??A??� “« È—U??}??�?Ð d??}??š« ÈU¼¸t¼œ —œ

dÐ b??}?�Qð U?Ð ÆÆÆË —uÄU~MÝ ¨Ád??� ¨s}Ç tKL??ł “« t?F??Ýuð

ÈUN|—«c?Ö¸t|U�dÝ »cł Ë È—U?−ð È“UÝœ«“¬ ÈUN²?ÝU}Ý

«— œu?š ÈœU??B?²??�« b?ý— b½«¸t??²?�½«u?ð vł—U?š r}??I?²??�?�

Ë  —U?−?ð f½«d?HM� ‘—«e??Ö ”U?Ý«dÐ Æb?MA?�Ð l|d??�ð

‰U?Š—œ ÈU¼—u??A?� rN?Ý ©œU??²J½¬® 
≥

b?×??Ú²?� qK� t??F?Ýuð

∂Lny
_______

∂FDI

XÝbÐ Á—U�¬tH�Ë œ«bFðd}G²� q{UHðXÝbÐ Á—U�¬tH�Ë œ«bFðd}G²� ÂU½

Áb�¬(AIC)Áb�¬(AIC)
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‡¥Ø∑π≥¥∞DI±Ø≥≥∏∂±I

‡¥Ø∂µ∏±≤DFDI‡±Ø∑≥≥µ≤FDI

‡‡‡‡DFOP‡∑Ø¥∞¥≥±FOP

bŠ«Ë tA|— Êu�“¬ Z|U²½ t�öš ‡ ©±® Á—ULý ‰Ëbł
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π∞±≤∞∞∂≤∂±ππ∂‡±±≤±π∏∂‡±∞≤±π∑∂

¥≥±ππ∑‡≥∞∏±π∏∑≥¥∂±π∑∑

≥∏±ππ∏∂±±π∏∏π∞π±π∑∏

±∂±πππ‡±π±π∏π±∂¥±π∑π

UNCTAD, World Investment Report, 2007  ∫l³M�
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d¼ q¦?� vł—Uš r}?I²?�� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý “« Èd}Ö¸Ád?NÐ

d???²???�Ð Ë »uÇ—UÇ t?Ð v~²???�Ð ¨È—«c???Ö¸t|U???�d???Ý Ÿu½

Æœ—«œ œuý¸v� ÂU?−½« È—«cÖ¸t|U?�dÝ Ê¬ —œ t?� ÈœUB?²�«

r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ “« Ê«uð¸v� v½U�“ d~|œ  —U³Ž¸tÐ

j}?×?� Ë j?|«d?ý t?� œu?L½ V�?� «— Â“ô Ád??NÐ vł—U?š

È—«c?Ö¸t|U�d?Ý È«dÐ —«“UÐ ÈU¼Ëd}?½ dÐ vM²³?� Ë VÝUM�

d¼ “« q³???� s|«dÐUMÐ Æb??ýU?Ð r¼«d??� vł—U??š r?}??I??²??�??�

r}??I?²??�?� ÈU??N|—«c??Ö¸t|U?�d??Ý »c?ł t?M}?�“ —œ v�«b??�«
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“« d?²?A?}Ð tÇ d¼ È—«œdÐ¸Ád?NÐ XN?ł VÝUM� ÈœU?B?²?�«
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ÈUN?|—«cÖ¸t|U?�dÝ »cł g|«e?�« dÐ ÁËöŽ È—U?−ð œ«“¬
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Æœuý¸v� ÈœUB²�« bý— œU?−|« XNł —œ UN|—«cÖ¸t|U�dÝ

œ—u� —œ t�U�� s|« X×� “« v�UŠ e}½ tF�UD� s|« Z|U²½
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