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Ë vł—U?š qI²?�� ÈU?N|—«cÖ¸t|U?�dÝ ∫œd?}Ö¸v�  —u?�

Æ©jK?²??�???� ÈU???N??²???�d???ý® „d??²???A???� È—«c??Ö¸t?|U??�d???Ý

r}?I²?�?�d?}ž È—«c?Ö¸t|U?�dÝ —œ Æ©±≥∑¥ ¨v?½«—u½b}?Ý®

Èb?}
uð b?Š«Ë ÏÁ—«œ« —œ vł—U?š —«c?Ö¸t|U?�d?Ý ¨vł—U?š

Ë« t?łu??²?� e?}½ v
U??� XÚ}
ËR?�?� Ë œ—«b?½ r}?I?²?�??� gI½

Ÿ«u½« b|d???š q�U??ý ¨È—«c???Ö¸t|U??�d???Ý Ÿu½ s|« ÆX�???}½

÷u³� Ë ”—uÐ  ö�UF� —œ UN?²�dý ÂUNÝ t{d� ‚«—Ë«

©±≥∏¥ ¨g}JNÐ® ÆXÝ« vł—Uš ÈUNJ½UÐ —œ ÁœdáÝ

“« v?|¸Áb??????L??????Ž r?−??????Š ¨r?²??????�??????}?Ð Êd??????� q|«Ë« U?ð

ÈU¼—uA?� ÈuÝ “« ¨vł—Uš r}I?²�� ÈUN|—«cÖ¸t?|U�dÝ

ÂU???−½« t??F???Ýuð ‰U???Š—œ ÈU¼—u???A??� —œ t???²??
U?|¸t??F???Ýuð

Ë s}??�Qð XN?ł ‡ t??²?
U| t??F?Ýuð ÈU¼—u??A?� ÆX
d??Ö¸v�

ÈU¼—u?A??� tÐ t?}
Ë« œ«u?� Ë l?ÐUM� œË—Ë ÊU|d?ł s}??L?Cð

Ê«e}� t?Ð vł—Uš r}I²?�� È—«cÖ¸t|U�dÝ t?Ð Â«b�« ‡ œuš

Æb½œd????�¸v� t????F????Ýuð ‰U????Š—œ ÈU¼—u????A????� —œ ÈœU|“

 —u??� vł—U??š r?}??I??²??�??� È—«c??Ö¸t|U??�d??Ý ¨s|«d?ÐUMÐ

—U²H~A}Ä

vJ| ¨vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ r−Š g|«e
«

ÆœË—¸v� —ULý¸tÐ œUB²�« Êbý v½UNł “—UÐ ÁułË “«

qLJ?� Ê«uMŽ¸tÐ ¨vł—U???š v
U??� lÐUM� t?Ð vÐU??}??²??Ýœ

Ë b??ý— ÈU?N??
b¼ tÐ vÐU??}??²?Ýœ È«dÐ v?Kš«œ v
U??� lÐUM�

ÆXÝ« —«œ—ušd?Ð È—U}�Ð XÚ}?L¼« “« ¨ÈœUB?²�« t?FÝuð

tÐ ¨ÊUÐe}?� —uA� —œ vł—U?š v�uBš È—«cÖ¸t|U?�dÝ

Ë 
±(FDI) vł—U??š r}??I??²??�?� È—«c??Ö¸t|U??�d??Ý Ït½u??Ö Ëœ

È—«c?Ö¸t|U?�d??Ý U| vł—U?š Èu?HðdÄ —œ È—«c??Ö¸t|U?�d?Ý

Æœuý¸v� ÂU−½« 
≤(FPI) vł—Uš r}I²��d}ž

—«c?Ö¸t|U?�d?Ý ¨vł—U?š r}?I?²�?� È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý —œ

Ë È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý q×?� —œ vJ|e?}
 —u?C?Š UÐ vł—U?š

b?Š«Ë ÏÁ—«œ« Ë ‰d?²M� ÎU?L?}?I?²?�?� ¨v
U?� XÚ}
ËR?�?� ‰u?³?�

Æœd??}??Ö¸v?� XÝœ —œ ÊUÐe??}??� —u??A???� —œ «— ÈœU??B??²??�«

Ÿu½ Ëœ tÐ ¨vł—U?š r?}?I?²?�?� È—«c?Ö¸t|U?�d??Ý Î̈ôu?L?F?�

Ê«d|« —œ  vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ

©±≥∑≤‡  ∏∂ ÈUN�UÝ® 

¿

ÈbMLýu¼ b}LŠ

ÊUN³NÐ bŠ«Ë  ≠ v�öÝ« œ«“¬ ÁU~A½«œ vLKŽ  Q}¼ uCŽ¿
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vJ|e}?
  «e}N−ð q�U?ý ¨UN}|«—«œ t� vF?�«u� —œ ÆXÝ«

Æœuý¸v� vIÚKð år}I²��ò vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ ¨œuý

È—«c?Ö¸t|U?�d??Ý X|U?L?Š Ë o|u?Að Êu½U??� Vłu?�¸tÐ

qÐU??� ‘Ë— —U??NÇ tÐ ¨v?ł—U??š ÈU¼¸t|U??�d??Ý ¨vł—U??š

—U?NÇ s?|« “« p| d¼ n|d?Fð tÐ ¨t??�«œ« —œ ÆXÝ« ‘d|cÄ

∫r|“«œdÄ¸v� ‘Ë—

XÝ«  —U³Ž ¨vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ ‡ n
«

p| —œ vł—U??š —«c??Ö¸t?|U??�d??Ý v�u??I??Š X�—U??A??� ∫“«

Æb|bł U| œułu� v½«d|« X�dý

XÝ« v|U?N?ýË— tŽu?L?−?� ¨Èœ«œ—«d�  U?³?}ðdð ‡ »

lÐUð ÎU??
d??� ¨v?ł—U??š t|U??�d??Ý “« ÁœU??H??²??Ý« Ê¬ vÞ t??�

¨vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ Æb?ýUÐ œ«œ—«d� s}
dÞ  UI
«uð

¨ÈUNýË— Ÿ«u½« q�Uý ªÈœ«œ—«d�  U³}ðdð »uÇ—UÇ —œ

Ë åqÐU??I??²???� l}Ðò ¨åÈ—«c??Ö«Ë Ë È—«œdÐ¸Ád??N?Ð ¨XšU??Ýò

ÆXÝ« åv½b� X�—UA�ò

∫
¥

È—«c????????Ö«Ë Ë È—«œd?Ð¸Ád????????N?Ð ¨X?šU????????Ý ‡ » ‡±

·dÞ UÐ Èœ«œ—«d�  U?I
«uð o³Þ ¨vł—U?š —«cÖ¸t|U?�dÝ

È«d??ł« È«dÐ Èb???I½ d??}??ž Ë Èb??I?½ v
U??� lÐUM?� ¨v½«d|«

¨U?Ú�« ÆœuÐ Ã«d�?²Ý« Ë ·U?A²?�« tM}�“ —œ ÎUðb?LŽ ¨t?²
d?Ö

Èu???Ý Ë XL???Ý Ë X?N???ł ¨ÂËœ v½U???N???ł @M?ł “« fÄ

ÈU?N?}?½u?Öd?Öœ —UÇœ vł—U?š r}??I?²?�?� È—«c?Ö¸t?|U?�d?Ý

Ê«uMŽ¸tÐ ¨
≥(TNCs) v²?}K�«d
 ÈU?N²�d?ý Æb|œdÖ b?|bý

b?}
u?ð bM|«d?
 ¨FDI t?{d?Ž l?ÐUM� vK�« ÊU?ÖbMM?�¸s}?�Qð

ÊuÇ ªvHK²??�?� ÈU?N?²?L?�?� tÐ «— g?|u?š  ôu?B?×?�

Ë ˛U²½u� Ë ÈbMÐ¸r¼d?Ý ¨ UFD� b}
uð ¨tF?Ýuð Ë o}I×ð

—œ «— XL???�???� d¼ Ë r}???�??I?ð ÆÆÆË ‘Ëd??
 Ë vÐU?|—«“UÐ

Ê¬ —œ Â“ô ÈU?N?²Ú|e??� “« Uð b½œd?�¸v� d?I?²??�?� È—u?A?�

œ«u?� Ë lÐUM� s?²?ý«œ Îö?³?� d?Ö« Æb½u?ý —«œ—u??šdÐ tM}?�“

¡e?ł XL}?� Ê«“—« Ë v
U?� —U?� ÈËd}½ s}M?âL¼ Ë t?}
Ë«

¨X
—¸v� —U?L?ý¸tÐ FDI »c?ł ÈœU?B?²?�« vK�« q�«u?Ž

—U??L???ý¸tÐ FDI »c???ł v²ÚM?Ý q�«u??Ž Ê«u?MŽ¸tÐ ¨Á“Ëd???�«

Ë vF??}??³Þ l?ÐUM� È—u??A??� XÝ« sJ?L??� ¨«d|“ ÆœË—¸v�

UÐ ¨U?Ú�« ¨býU?Ð t²?ý«b½ XL?}� Ê«“—« d¼U?�d?}?ž —U� ÈËd?}½

q}
œ ÆbM� »c?ł «— FDI “« v|¸Áb?L?Ž r−?Š œu?łË s|«

¨È—ËUM
 ªÊuÇ ¨v|¸t??�ö?š ÈU?N?}|«—«œ s²?
U?| XÚ}?L¼« Ê¬

tÐ ¨È—u?A?� dÖ« ÆXÝ« v?ÐU|—«“UÐ Ë v²|d|b?� ÈUNð—U?N?�

¨t??²??
d??A??}Ä v½U??�½« ÈU¼¸t?|U??�d?Ý “« È—«œ—u??šd?Ð q}
œ

ÈUN?²�dý ·b¼ b½«uð¸v� ¨býUÐ v|U?N}|«—«œ s}MÇ È«—«œ

Æœd}Ö —«d� FDI —Ëb� XNł (TNCs) v²}K�«d


r}?I²?�?� È—«cÖ¸t|U?�d?Ý X}?F{Ë ¨d?{U?Š t
UI?� —œ

ÈU???????N
U???????Ý Á—Ëœ v?Þ ¨Ê«d|« —u???????A???????� —œ vł—U???????š

ÆXÝ« t²
dÖ —«d� vÝ—dÐ œ—u� ©±≥∑≤‡∏∂®

n|—UFð

t?�?ÝR?� p| —œ U| vK?� œU?B?²?�« —œ ¨È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý

vÖ“Uð tÐ t� XÝ« Èb}?
uð ÈUN}|«—«œ ÏtŽuL?−� ¨Èb}
uð

‡ ‰U?Ý p| vÞ Îö?L?Ž U| ‡ v?½U?�“ b?Š«Ë p| —œ d?²?I?}?�œ Ë

©±≥∏¥ ¨@M¼d
® ÆXÝ« Áb|œdÖ œU−|«

X?|U??????L??????Š Ë o?|u??????Að Êu?½U??????� ©±® ÁœU??????� o?ÐUD?�

 —U³Ž vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ ¨vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ

ÁU~M?Ð p| —œ vł—U???š t|U??�d??Ý Èd???}??Ö—U???�¸tÐ ∫“« XÝ«

“u??−???� s²??
d??Ö “« f?Ä ¨œu??łu??� U?| b|b??ł ÈœU??B???²??�«

 —u??�¸tÐ ¨vł—U?š È—«c??Ö¸t|U??�d?Ý ÆÈ—«c??Ö¸t|U?�d??Ý

jÝu?ð ©Ád??}???ž Ë —«œU??N?Ð ‚«—Ë« ¨ÂU??N???Ý® U??N???}|«—«œ pK?Lð

Áb??ý n|d??Fð ¨œu?š s?Þu?� “« Ã—U??š —œ —«c??Ö¸t|U?�d??Ý

r}??I??²???�??� È—«c??Ö¸t|U??�d??Ý r?−??Š g|«e??�« æ

œUB²	« Êbý v½UNł “—UÐ ÁułË “« vJ| ̈ vł—Uš

ÆœË—¸v� —ULý¸tÐ

qLJ� Ê«uMŽ¸tÐ ̈ vł—Uš v
U� lÐUM� t?Ð vÐU}²Ýœ

ÈU??N??�b¼ tÐ vÐU??}??²??Ýœ È«dÐ vKš«œ v?
U?� l?ÐUM�

—U??}??�Ð XÚ}??L¼« “« ̈ ÈœU??B??²??	« t??F??Ýuð Ë b??ý—

v�u??B??š È—«c?Ö¸t?|U?�d??Ý ÆXÝ« —«œ—u??šdÐ

Ït½u?????Ö Ëœ tÐ ̈ ÊU?Ðe????}?????� —u????A?????� —œ vł—U?????š

Ë    (FDI) vł—U??š r?}??I??²??�??� È—«c??Ö¸t?|U??�d??Ý

U?| vł—U?????š Èu?????H?ðdÄ —œ È—«c?????Ö¸t?|U?????�d?????Ý

(FPI) vł—U?š r}??I?²?�?�d?}?ž È—«c??Ö¸t|U?�d?Ý

Æœuý¸v� ÂU−½«
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ÊËbÐ ¨v?ł—U???š —«c???Ö¸t|U???�d???Ý Ê¬ —œ t???� XÝ« —U???� Ë

¨È—«c??Ö¸t|U??�d?Ý “« q�U??Š l
UM?� —œ ¨X�d?ý q?}JAð

tÐ ◊u?Ðd??� v?
U??� o?Ð«u??Ý ¨‰U???Šd¼ —œ Æœu???ý¸v� lH?M|–

¨Ê«d|« —œ X�—U?A?� s}?
dÞ “« vJ| dðU?
œ —œ X�—U?A?�

Æœuý¸v� j³{ Ë X³Ł

vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ  UÚ|dE½

t?Ý tÐ ¨v?ł—U?š r}?I??²?�?� È—«c??Ö¸t|U?�d??Ý  UÚ|dE½

¨q�U� XÐU�— ÷d
 UÐ ÈU¼¸tÚ|dE½ ∫œu?ý¸v� r}�Ið t²Ýœ

U¼¸t|dE½ d|UÝ ¨h�U½ XÐU�— ÷d
 UÐ ÈU¼¸tÚ|dE½

“« «— vł—U?š r}I?²�?� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý ¨ U|dE½ s|«

—«d?� Y×Ð œ—u?� (TNCs) v²?}K�«d?
 ÈU?N²?�d?ý ÁU?Öb|œ

b}
uð lÐUM� œ«“¬ ÊU?|dł ªq�U� XÐU?�— ÷d
 UÐ Æb¼œ¸v�

X
Ëœ X
Ušœ ÂbŽ ¨nK²�?� ÈU¼—uA� s}Ð  UŽöÞ« Ë

Âb?Ž ¨U¼œeL?²Ýœ Ë U?N²?L}?� vÖbM³?�Ç ÂbŽ ¨œU?B²?�« —œ

 —U??−ð dÐ v|¸t??
d?Fð d??}?ž Ë v|¸t??
d??Fð ÈU?N??²|œËb?×??�

XÐU?�— j?|«d?ý ÷d?
 UÐ ¨U??Ú�« Æœu?ý¸v� —«d?�d?Ð vł—U?š

iI½ q�U� XÐU�— —«“UÐ tÐ ◊uÐd� ÈUN{d
 tL¼ ¨h�U½

XÐU??�— ÷d???
 dÐ vM²??³???�  UÚ|dE½ ÊU??}???� —œ Æœœd??Ö¸v�

r?−?????????Š ¨—«“U?Ð ÏÁ“«b?½« Ë b??????????}?
u?ð t?Ú|d?E?½ —œ ¨q?�U?????????�

¨ÊUÐe???}??� —u??A??�—œ v?ÚK�«d??
 X?�d??ý È—«c??Ö¸t|U???�d??Ý

 ôuB×� È«dÐ U{UIð Ë —«“UÐ rNÝ Ë ‘Ëd
¸tÐ v~²�Ð

b???}
u?ð “«  ¨vÐd???−ð ÈU???N???A¼Ëó?Ä —œ Æœ—«œ X�d???ý Ê¬

Ë ÁbM?|U???L½ Ê«uMŽ¸t?Ð d???²???A???}Ð (GDP) vK?š«œ h
U???šU½

ÊUÐe?}?� —u?A?� q� ÈU?{U?I?ð Ë —«“UÐ r−?Š “« vB?šU?ý

h
U?šU½ b?}
uð tÇ d¼ t?� v|¸t½u?Ö¸tÐ ªœu?ý¸v� ÁœU?H?²?Ý«

d??²?Ö—eÐ Ë d??²?A??}Ð —u??A?� vK?š«œ—«“UÐ r−??Š U| vKš«œ

‰U???³½œ «— —«“UÐ ·b?¼ t??� v?ÚK�«d???
 ÈU???N??²???�d???ý ¨b???ýUÐ

g|«dÖ —u?A� s|« tÐ d²?A}Ð Ït|U�d?Ý —Ëb� tÐ ¨bMM�¸v�

ÆbMÐU|¸v�

vJ| «—  U?ŽöÞ« ¨œu?š t?Ú|dE½ —œ ©±ππ¥® ÂU?NJ|Ë

v
d?F?� Ê«—«c?Ö¸t?|U?�d?Ý Èd?}~L?}?L?B?ð rN?� q�«u?Ž “«

r}??I??²?�??� È—«c??Ö¸t|U??�d?Ý È«d?Ð tKŠd??� t?Ý Ë b?M�¸v�

ÕdD� t??F??Ýuð ‰U??Š—œ ÈU¼—u?A??� —œ (FDI) vł—U?š

∫bM�¸v�

ªÂËœ t?KŠd??????� ¨FDI Â«—¬ g?|«e??????
« ª‰Ë« tK?Šd??????�

FDI l|d????Ý g|«e???
« ªÂu???Ý t?KŠd???� Ë FDI  U½U???Ýu½

XÐU???	— ÷d???� dÐ vM²???³???�  UÚ|dE?½ ÊU??}???� —œ æ
r−?????Š ̈ —«“UÐ ÏÁ“«b½« Ë b????}?
uð t?Ú|dE½ —œ ̈ q?�U????�

—u???A???�—œ vÚK�«d???� X�d???ý È—«c???Ö¸t|U???�d???Ý

U?{U?Ið Ë —«“U?Ð rN?Ý Ë ‘Ëd?�¸tÐ v~²?�?Ð ̈ ÊUÐe?}?�

—œ Æœ—«œ X?�d???????ý Ê¬  ôu???????B???????×???????� È«d?Ð

vKš«œ h
U??šU½ b??}
uð “«  ̈ vÐd??−ð ÈU?N??A¼ËóÄ

“« vB??šU?ý Ë Áb?M|U?L?½ Ê«uMŽ¸tÐ d??²?A??}Ð    (GDP)

ÁœUH?²Ý« ÊUÐe?}� —uA?� q� ÈU{U?Ið Ë —«“UÐ r−Š

h
U??šU½ b??}
uð t?Ç d¼ t??� v|¸t½u??Ö¸tÐ ªœu??ý¸v�

Ë d???²??A???}Ð —u???A???� vKš«œ—«“UÐ r?−??Š U| v?Kš«œ

«— —«“UÐ ·b¼ t� vÚK�«d� ÈUN²�dý ̈ býUÐ d²Ö—eÐ

s|« tÐ d?²?A?}Ð Ït|U?�d?Ý —Ëb?� t?Ð ̈ bMM�¸v� ‰U?³½œ

ÆbMÐU|¸v� g|«dÖ —uA�

“« Ë œu?š X?}
Ëu?�??� UÐ «— È—«c?Ö¸t|U??�d?Ý œ—u??� ÕdÞ

œu?š t?³?F?ý f}?ÝQð U| Ë v½«d|« X�d?ý q?}JAð o|dÞ

V�??Š ¨Áœd?� „—«bð 
µ

Á˛ËdÄ X�d??ý Ê«uMŽ¸tÐ ¨Ê«d|« —œ

ÕdÞ“« È—«œd?Ð¸Ád???NÐ U| Ë X?šU???Ý tÐ  —œU???³???� ¨œ—u???�

“« Â«b� d¼ ¨ÁœuÐ ŸÚuM²?� —U}�Ð ¨BOT ÈUNýË— ÆbM�¸v�

ÆXÝ« —«œ—ušdÐ v�Uš ÈUN}Öó|Ë

lÐUM� ¨v?ł—U?š —«c?Ö¸t|U??�d?Ý ∫
∂

qÐU??I?²??� l}Ð ‡ » ‡≤

U| Ë t??F??Ýuð ¨œU??−|« È«d?Ð «— Èb??I½d??}??ž Ë Èb??I½ v
U??�

ÁU~MÐ —U?}?²?š« —œ d|c?Ä¸t|U?�d?Ý ÈœU?B?²?�« ÁU~MÐ È“U?Ýu½

Ë U¼ôU??�  —u??�¸tÐ ¨t|U??�d??Ý XA??ÖdÐ Ë b¼œ¸v� —«d??�

d|U?Ý U| Ë d|cÄ¸t|U�d?Ý ÈœUB?²�« ÁU~MÐ Èb?}
uð  U?�bš

Æœd}Ö¸v�  —u� U¼ôU�

È«dÐ Èœ«œ—«d?�  U??³?}ðdð ∫v½b?� X?�—U?A?� ‡ » ‡≥

q}?JAð ÊËb?Ð t???� XÝ« v?�d???²???A????� X}?
U???ÚF???
 ÂU????−½«

l
UM� Æœd?}?Ö¸v�  —u??� ©X�d?ý® v�u?I?Š XÚ}?B?�?ý

tÐ ¨s}???
dÞ “« p| d¼ ŸU??H???²½« Áu??×½ Ë È—«c??Ö¸t?|U??�d??Ý

Xý«œdÐ q?ÐU??� ¨Áb|œd??Ö —Úd??I??� œ«œ—«d??� —œ t??� v?³??}ðdð

V�� d~|œ ‰UJý« t?}K� q�Uý ¨v½b� X�—U?A� ÆXÝ«
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È—«c??Ö¸t|U?�d??Ý Â«—¬ g|«e??
« vMF| ¨‰Ë« tKŠd??� ÆXÝ«

q�U?ý ¨tF?Ýuð ‰U?Š—œ ÈU¼—uA?� —œ vł—U?š r}I?²�?�

œU?−|« XÝU?}Ý ¨tK?Lł “« ÆXÝ« rN?� XÝU?}?Ý Ÿu½ bMÇ

r}?EMð Ë ‰d????²M� “« t???� ¨Áó?|Ë ÈœU???B???²???�« ÈU?¼¸t???ID?M�

ÈUN�d?×� Ë býUÐ œ«“¬ vł—Uš r}?I²�� È—«c?Ö¸t|U�dÝ

Æœ—Ë¬ œu?łË¸tÐ vł—U?š Ê«—«c?Ö¸t|U?�dÝ È«dÐ Èd?²?A?}Ð

¨vðU???}
U??�  «“U??}???²??�« ÈUDŽ« ªq?}??³??� “« v|U???N??²??ÝU???}??Ý

tM}?�“ s?|« —œ ¨ «—œU?� t?F?Ýuð Ë vðU??}
U?� ÈU?N?²?}??
U?F?�

oÞU?M� ÏÁ—«œ« v~½u?~Ç Êu½U???� V?|u???Bð ÆXÝ« VÝU?M�

XN????ł —œ ‡ ±≥∑≤ ‰U????Ý —œ ‡ v²????FM?� ‡ È—U????−ð œ«“¬

œU?−|« ¨d~|œ rN?� XÝU?}Ý ÆXÝ« ÁœuÐ U?N?²?ÝU}?Ý s}?L¼

vł—Uš Ê«—«c?Ö¸t|U�dÝ X}
U?ÚF
 XN?ł v½u½U� »uÇ—UÇ

È—«cÖ¸t|U?�dÝ X|UL?Š Ë o|uAð Êu½U?� V|uBð ÆXÝ«

È«dÐ «— v?³????ÝU?M� d????²?????�Ð ¨±≥∏± ‰U????Ý —œ v?ł—U????š

r¼«d??
 —u?A?� —œ vł—U??š Ê«—«c?Ö¸t|U??�d?Ý ÈU?N??²?}
U??ÚF?


¨U??� —u??A??� œU??B??²??�« t??� b??Ý—¸v� dE?½ tÐ ÆXÝ« Áœ—Ë¬

vMF| ¨ÂËœ t?KŠd?� —œ ÊuM�« Ë Áœd?� v?Þ «— ‰Ë« tKŠd?�

Æœ—«œ —«d� vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ  U½UÝu½

X
Ëœ jÝuð tKŠd� s|« —œ t� v|UN²ÝU}Ý tKLł “«

¨ÁbMM�œËb?×� s}½«u?� “« všdÐ l
— ¨œuý «d?ł« b½«uð¸v�

Ë ÈœU??B??²??�« Áó|Ë oÞUM� œ«b??Fð g?|«e??
« ¨s}½«u??� l{Ë

t?â½UMÇ ÆXÝ« —U� ÈËd?}½ ‰U?I²½« Ë¸qI½ È«dÐ  ö?}N?�ð

œ—«Ë —u?A?� œU?B?²?�« ¨œu?ý vÞ XÚ}?I??
u?� UÐ tKŠd?� s|«

È—«c??Ö¸t|U???�d??Ý g|«e??
« tKŠd???� vMF| ªÂu??Ý t?KŠd??�

ÆœœdÖ¸v� vł—Uš r}I²��

È—«c??Ö¸t|U???�d??Ý ¨ ËU??H??²???� v¼œ“UÐ Œd½ t?Ú|dE½ —œ

tÐ t?łuð UÐ ¨nK²?�?� ÈU¼—u?A� —œ —u?A?� p| vł—U?š

nK?²??�???� ÈU¼—u???A??� —œ v?¼œ“UÐ Ë Ád???NÐ Œd½  ËU???Hð

¨UN?}|«—«œ ŸuL?−� ŸÚuMð tÚ|dE½ —œ ¨U?Ú�« Æœd|cÄ¸v�  —u�

v¼œ“UÐ Œd½¸r¼ ¨ÊU?�eL¼ —uÞ¸tÐ ¨vł—U?š —«cÖ¸t|U?�dÝ

dE?½—œ «— È—«c????Ö¸t|U????�d????Ý Èd?|cÄd?Dš q?�U????Ž r¼ Ë

Æœd}Ö¸v�

”U?Ý«dÐ ¨—«“UÐ h�«u½ dÐ vM?²?³� ÈU?¼¸tÚ|dE½ s}Ð —œ

t� XÝ« bI?²F� ©±π∑∂® dL|U¼ ¨v²F?M� ÊU�“UÝ tÚ|dE½

“« ‡ bM�¸v� (FDI) tÐ Â«b????�« t????� ‡ v²????Ú}K�«d????
 X�d????ý

s|« kH?Š È«dÐ Ë XÝ« —«œ—u?šdÐ È—U?B?×½« XÚ}?F?�u?�

œułu� ÈUN¼U~MÐ —œ È—«cÖ¸t|U�dÝ tÐ Â«b�« U| ¨XÚ}F�u�

Ê¬ —œ v|¸t³?Fý f}ÝQð tÐ U?| Ë bM�¸v� ÊUÐe}� —u?A� —œ

¨Êœd?????� v½Ë—œ t?Ú|dE?½ —œ Æb|U?????L½¸v?� Â«b?????�« —u????A?????�

 ôœU?³� Êœd?� s|e~|Uł XN?ł ¨vł—Uš —«c?Ö¸t|U�d?Ý

È—«c??Ö¸t|U??�d??Ý tÐ Â«b??�« ¨vKš«œ  ôœU??³??� UÐ vł—U??š

U?N¼U~MÐ ¨tÚ|dE½ s|« ”U?Ý«dÐ ÆbM�¸v� vł—U?š r}I?²�?�

v|¸tDÝ«Ë  U?�b?š Ë U¼ôU?� t?J½¬ ÈU?ł tÐ b½—«œ q|U?Lð

qI½ o|dÞ “« «— U?N½¬ ¨bMM� s}?�Qð —«“UÐ o|dÞ “« «— œu?š

ÆbM|UL½ s}�Qð v¼U~MÐ s}Ð v½Ë—œ  ôUI²½« Ë

XN????ł ¨vł—U????š —«c???Ö¸t|U????�d???Ý ¨ÊU?J� tÚ|d?E½ —œ

s}Mâ?L?¼ Ë ÊUÐe?}?� —u?A?� —«“UÐ ÈU?N?²Ú|e??� tÐ vÐU?}?²?Ýœ

ÈËd}½ bM½U� ªb}
uð q�«uŽ “« všdÐ „d×ð ÂbŽ q}
œ¸tÐ

r}?I?²??�?� È—«c?Ö¸t|U?�d??Ý tÐ Â«b?�« ¨vF?}?³Þ l?ÐUM� Ë —U?�

ÊU?�“U?Ý tÚ|dE?½ t?Ý o}?HKð UÐ ¨@M}½«œ Æb?M�¸v� vł—U?š

»c?????ł  ̈ t?????F?????Ýu?ð ‰Ë« t?????�U½d?Ð Êu½U?????	 —œ æ

s}?�Qð ÈU?NýË— tÐ  d?²?A?}Ð vł—Uš ÈU¼¸t?|U�d?Ý

ÁœuÐ dE½ œ—u??� ©f½UM?|U?� Ë ÷«d??I?²??Ý«® —U??³?²??Ž«

s}??�Qð ‘Ë—  “« t??²??ýc??Ö ̈ ÂËœ Êu½U??	  —œ ÆXÝ«

ÈU?N²?�—UA?� VKł Ÿu{u?�¸tÐ ̈ f½UM|U� —U?³²?Ž«

È—«c?Ö¸t|U�d?Ý ÊuÖU?½uÖ ÈU?NŠdÞ —œ vł—U?š

ÈU¼¸t??�U½dÐ ÊU??}??� —œ ÆXÝ« Áb??ý Á—U??ý« vKš«œ

t??F?Ýu?ð Â—U?NÇ t??�U½dÐ ̈ »ö??I½« “« fÄ t??F??Ýuð

t� XÝ« v|¸t�U½dÐ U?NMð Ë s}²��½ ̈ ©±≥∏¥‡∏∏®

Ÿu?????{u??????�¸tÐ ̈ s?ýË— Ë h?�?????A?????� Ït?½u?????Ö¸¸t?Ð

Ë t?²??š«œdÄ vł—U??š r}?I??²?�??� È—«c?Ö¸t|U??�d?Ý

s|« —œ ÆXÝ« t²?�dÖ dE½ —œ Ê¬ È«dÐ e}½ v|U?N�b¼

Ë vM� g?½«œ ̀ DÝ ÊœdÐ ôUÐ tÐ s?}Mâ??L¼ ̈ Êu½U??	

UÐ ̈ tF?Ýuð Ë o}I×ð ÈUN?²}
UÚF�  Á«— “« ̈ vM|d?�¬—U�

Êœ—Ë¬ r¼«d?� Ë v?ł—U?š ÈU?N??²?�d?ý X�—U??A?�

ÆXÝ« Ábý Á—Uý« Ê¬ ÈU¼¸tM}�“



  ≤¥∑  ‡≤¥∏ ÏÁ—ULý ≤≤ ∂∂ ∂∂   

v³??}??�dð t|dE?½ ¨ÊUJ� tÚ|dE?½ Ë Êœd?� v?½Ë—œ ¨v²??FM�

¨@?M}?½«œ Áb?????}??????I??????Ž t?Ð ÆXÝ« Áœu??????L½ t?|«—« «— (OLI)

È—«c?Ö¸t?|U?�d?Ý tÐ Â«b??�« v½U?�“ ¨v²??}K�«d?
 ÈU??N?²??�d?ý

ÈUN?²Ú|e?� o}HKð UÐ bM½«u?²Ð t� bMM�¸v� v?ł—Uš r}?I²?��

—u?A?� ÊUJ� ÈU??N?²Ú|e?� UÐ ¨b½—«œ —U?}??²?š« —œ t?� v|¸Áó|Ë

Æb½d}Ö ÁdNÐ Êbý vKKL
«¸s}Ð ÈU|«e� “« ¨ÊUÐe}�

¨‰u?B?×?� qJ}?Ý Êœd?� ÕdD� UÐ ¨©±π∂∂® Êu½—Ë

tÐ q?Ýuð UÐ ¨ÎU???�«uð ¨«— FDI Ë vK?KL
«¸s}?Ð  —U??−ð q?KŽ

t???� XÝ« b???I???²???F???� Ë« Æb¼œ¸v?� `}???{uð —«“UÐ h?�«u½

¨f²½“u??� Êu?L??}?Ý ‰u?B??×?� qJ?}?Ý tÚ|dE½ ”U??Ý«dÐ

¨b??Ý—¸v?� t??{d??Ž t?KŠd??� t?Ð ‰u??B??×???� t??� v�U?~M¼

gM�«Ë ¨U?¼—«“UÐ Êœ«œ XÝœ “« b|b??Nð dÐ«dÐ —œ U??N¼U?~MÐ

È—«c??Ö¸t?|U??�d??Ý bM?|«d??
 ¨t??−??}???²½ —œ Ë bM¼œ¸v?� ÊU??A½

Ë XþU?H?Š È«dÐ v?A?ýuÄ Ê«uMŽ¸tÐ ‡ vł—U?š r?}?I?²?�?�

Æb|¬¸v?� b|bÄ ‡ ÈuM?F??� XÚ}?J
U??� ‚u???I???Š “« X|U??L???Š

—œ t?� v�U~M¼ ¨È—UB?×½«bMÇ gM�«Ë tÚ|dE½ ”U?Ý«dÐ

È—«c?Ö¸t|U?�dÝ tÐ ÁU~?MÐ p| ¨È—UB?×½«bMÇ j}?×?� p|

—uEM�¸tÐ e?}½ U?³?�— d|U?Ý ¨œ—Ë¬¸v� ÈË— (FDI) r}?I?²�?�

Æb½—Ë¬¸v� ÈË— FDI tÐ —«“UÐ —œ œuš rNÝ kHŠ

ÊUNł —œ (FDI) r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ X}F{Ë

¨XÝ« h�?A?� ©±® Á—U?Lý ‰Ëb?ł “« t?� —uD½U?L¼

UÐ dÐ«dÐ ¨±π∏≤ ‰U?Ý —œ FDI ÈœË—Ë ÈU?N½U|d?ł r−?Š

tÐ ¨≤∞∞µ ‰U??Ý —œ r?�— s|« t??� ÁœuÐ —ôœ œ—U??}?K}??� µπ

 U½U|d??ł b?ý— Œd½ ÆX?Ý« Áb?}??Ý— —ôœ œ—U?}K}??� π±∂

Ê¬ “« q³??� ‰U?Ý t?Ð X³?�½ ≤∞∞µ ‰U??Ý —œ FDI ÈœË—Ë

s}????L¼ vÞ t????� vð—u???�—œ ¨XÝ« Áœu?Ð b???�—œ≤∏Øπ

b??ý— b??�—œπØ± ÊU?N??ł vK?š«œ h
U??šU½ b??}
uð ¨Á—Ëœ

“« g}Ð FDI b?ý— Œd?½ ¨d~|œ  —U?³??Ž¸tÐ ÆXÝ« t??²?ý«œ

t??²J½ ÆXÝ« ÁœuÐ ÊU??N??ł —œ GDP b??ý— Œd½ dÐ«dÐ t??Ý

Ë U?N?�U?žœ« r−?Š g?|«e?
« ¨©±® ‰Ëb?ł —œ t?łuð —u?š—œ

≤∞∞¥ ‰UÝ tÐ X³�½ ≤∞∞µ ‰UÝ —œ ÊUN?ł —œ UNÐU�²�«

t?� b¼œ¸v� ÊU?A½ ‰Ëb?ł ÆXÝ« b?ý— b?�—œ∏∏Ø≤ UÐ Ë

Ë Èœułu?� ÂU�—« tÐ X³�½ f½U?�}
 Ë “U}²?�ô«¸oŠ ÂU�—«

ÆbM¼œ¸v� q}?JAð «— Èe?}ÇU½ —U??}?�Ð r�— ¨FDI ÊU|d?ł

(TNCs) v²?}K�«d
 ÈU?N?²�d?ý t?� b¼œ¸v� ÊUA½ d?�« s|«

ÈUD?Ž« ÈU????ł tÐ U?ð b½—«œ q?|U????Lð ¨q?KL
«¸s?}Ð `?DÝ —œ

œuš ¨ÊUÐe}� —uA� ÈUN²�dý tÐ f½U�}
 Ë “U}²�ô«¸oŠ

ÆbM|UL½ FDI —Ëb� tÐ Â«b�« ÎUÝ«—

œ—U?}K}?� µµ∏ “« ¨ÊU?N?ł —œ FDI ÈœË—Ë ÈU?N½U|d?ł

r�— tÐ ¨g?|«e??
« b??�—œ∂¥Ø≤ U?Ð ¨≤∞∞≥ ‰U??Ý —œ —ôœ

t???²???
U| g|«e???
« ≤∞∞µ ‰U???Ý —œ —ôœ œ—U???}K}???� π±∂∑

V�????ŠdÐ FDI  U½U?|d????ł ¨ b????� s}????L¼ v?Þ ÆXÝ«

UÐ ¨≤∞∞≥ ‰U???Ý —œ —ôœ œ—U???}?K}???� µ∂±Ø± “« ¨ÃËd???š

Áb?ý m
UÐ —ôœ œ—U?}K?}?� ∑∑π r�— tÐ ¨g|«e?
« b?�—œ≥π

ÆXÝ«

©±π∏≤‡≤∞∞µ ÈUN�UÝ —œ® vKKL�«¸s}Ð b}�uð Ë FDI vÐU	²½« ÈU¼dÖUL½ ‡± ‰Ëbł

©b�—œ® t½ôUÝ bý— Œd½                                                ©—ôœ œ—U}K}�® È—Uł XL}	 V�ŠdÐ ‘“—«

≤∞∞µ≤∞∞¥≤∞∞≥≤∞∞≤±ππ∂‡≤∞∞±ππ±‡±ππµ±π∏∂‡±ππ∞≤∞∞µ≤∞∞¥±ππ∞±π∏≤

≤∏Øπ≤∑Ø¥‡πØ∑‡≤µØ∏¥∞≤±Ø∏≤±Ø∑π±∂∑±±‡‡µπFDI œË—Ë ÈUN½U|dł

‡¥Ø≤¥¥Øπ¥‡≤πØ¥≥∂Øµ±∑Ø±≤¥Ø∂∑∑π∏±≥≤≥∞≤∏FDI —Ëb� ÈUN½U|dł

∂Ø±±∂Ø±≤∞Ø∂πØ∑±∑Ø≥πØ≥±∂Ø∏±∞±≥∞πµ¥µ±∑∏π∂¥∑œË—Ë V�ŠdÐ FDI Èœułu�

≥Ø¥±¥Ø±±∑Ø∑πØ∂±∏Øπ±∞Ø∑±∏±∞∂∑≤±∞≥≤µ±∑π±∂∞∞ÃËdš V�Š dÐ FDI Èœułu�

∂Ø±≤∂Ø∂≥∑∂Ø≥±≤Ø∑±∏Ø±±∏Ø∑∂¥¥∂∞∑±≤∞¥∑vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ b�¬—œ

∏∏Ø≤≤∏Ø≤‡±πØ∑‡≥∑Ø∑µ±Øµ≤¥≤µØπ∑±∂≥∏±±µ±‡‡(M&As) È“d�«d� ÈUNÐU�²�« Ë UN�Užœ«

πØ±±≤Ø±±≤Ø±≥Øπ±Ø≥µØπ±±Ø±¥¥∂∑¥¥∞π∂∞≤±∏π∏±∞∏ππÈ—Uł XL}	 tÐ GDP

‡±∑Øπ±∑±¥Ø±∑Øπ∑Ø∏±¥Ø≥≤±Ø≤π±±±±≥∞πf½U�}
 Ë “U}²�ô«¸oŠ XÐUÐ v²�U|—œ
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≤≤ ∂∂ ∑∑     ≤¥ ∑ ‡≤¥∏ ÏÁ—ULý

—œ ¨t²?
U| tF?Ýuð ÈU¼—uA?� tÐ FDI ÈœË—Ë ÊU|dł

b?�—œµ± “« g}Ð ¨≤∞∞≥ ‰U?Ý t?Ð X³?�½ ≤∞∞µ ‰U?Ý

ÈœË—Ë ÊU|d?ł ¨ b?� s}?L¼ vÞ ÆXÝ« t?²?
U| g|«e?
«

b??ý— b??�—œπ± ¨t??F??Ýuð ‰U??Š—œ ÈU¼—u??A??� tÐ FDI

s}Ç —u?A?� rNÝ ¨XÚ}?L¼« UÐ —U?}?�Ð t²J?½ ÆXÝ« t²?ý«œ

FDI ÈœË—Ë  U½U?|d??ł »c???ł —œ ©s}Ç @M?�¸@M¼Ë®

s|« rN??Ý ¨Èœö??}?� ≤∞∞µ ‰U??Ý —œ t??�¸È—uÞ¸tÐ ¨XÝ«

tÐ ÈœË—Ë FDI  U½U?|d???ł b???�—œ≥≤ “« g}?Ð —u???A???�

ÆXÝ« Áœ«œ q}JAð «— tFÝuð ‰UŠ—œ ÈU¼—uA�

“« ¨ÈœË—Ë V�???Šd?Ð ÊU???N???ł q� FDI Èœu???łu???�

b????�—œ∑¥ UÐ ¨≤∞∞∞ ‰U????Ý —œ —ôœ œ—U????}?K}????� µ∏∞≥

≤∞∞µ ‰U?Ý —œ —ôœ œ—U??}K}?� ±∞±≥∞ r�— t?Ð ¨g|«e?
«

FDI Èœu????łu???� ¨ b????� s}????L¼ vÞ ÆX?Ý« Áb???}????Ý—

‰U?Ý —œ —ôœ œ—U}?K}� ∂¥∑±Ø¥ “« ¨vłËd?š V�?ŠdÐ

œ—U?}K}?� ±∞∂∑≤ r�— tÐ ¨g|«e?
« b?�—œ∂µ UÐ ¨≤∞∞∞

ÆXÝ« Áb|œdÖ m
UÐ ≤∞∞µ ‰UÝ —œ —ôœ

FDI Èœu??łu??� ¨t??²??
U| t??F??Ýu?ð ÈU¼—u??A??� È«dÐ

‰U????Ý t?Ð X³?????�½ ≤∞∞µ ‰U?????Ý —œ ¨ÈœË—Ë V�?????ŠdÐ

È«dÐ Ë X?Ý« t??²???ý«œ b??ý— b???�—œ∑π œËb??Š ¨≤∞∞∞

b?�—œµ∑ UÐ dÐ«dÐ r�— s|« ¨t?F?Ýuð ‰U?Š—œ ÈU¼—u?A?�

ÆXÝ« ÁœuÐ

Èb�—œ Ê«uMŽ¸tÐ ¨FDI ÊU|d?ł ¨©≤® Á—U?Lý ‰Ëb?ł

s}Mâ?L¼ Ë (GFCF) h
U?šU½ XÐUŁ t|U?�d?Ý q}JAð “«

h
U??šU½ b??}
u?ð “« Èb?�—œ Ê«u?MŽ¸tÐ ¨FDI Èœu??łu??�

Æb¼œ¸v� ÊUA½ «— (GDP) vKš«œ

Ë XÚ}?L¼« g?|«e?
« d~½U?}Ð ©≤® Á—U?L??ý ‰Ëb?ł ÂU?�—«

tÐ X³�?½ ≤∞∞µ ‰UÝ —œ ¨v½UN?ł œUB?²�« —œ FDI gI½

XÚ}?L¼« “« X|UJ?Š ¨d?�« s|« ÆXÝ« Ê¬ “« q³?� ÈU?N
U?Ý

Ë d?}??š« ÈU?N
U?Ý vÞ v?½U?N?ł œU?B??²?�« —œ FDI ÁbM|«e?


Æœ—«œ Ê¬ bý— tÐ Ë— b½Ë— s}MâL¼

Êu½U????	 —œ vł—U????š È—«c???Ö¸t?|U???�d????Ý ÁU~|U????ł

Ë È—U???????−ð ‡ v?²???????F?M� œ«“¬ o?ÞU?M� Á—«œ« v?~?½u~?Ç

»ö?I?½« “« fÄ t?F?Ýu?ð ÈU¼¸t?�U½dÐ s?}½«u?	 s}Mâ??L¼

Ê«d|« v�öÝ«

Êu½U?� s}Mâ?L¼ Ë —uA?� t?FÝuð ÈU¼¸t?�U½dÐ s}½«u?�

¨—u??A?� v²??FM� ‡ È—U??−ð œ«“¬ oÞUM� ÏÁ—«œ« v?~½u~Ç

j|«dý œU−|« XNł v½u½U� È“UÝd²�Ð —œ vÝUÝ« gI½

tÐ v?ł—U????š ÈU¼¸t?|U????�d????Ý »c?????ł Ë œË—Ë È«dÐ Â“ô

s|« “« Èœ—«u??� `}??{uð tÐ t??�«œ« —œ t?� t??²??ý«œ —u?A??�

È—«c?Ö¸t|U�d?Ý Ë —«c?Ö¸t|U?�dÝ tÐ t?� r|“«œdÄ¸v� s}½«u?�

Æœuý¸v� ◊uÐd� vł—Uš

v²?FM?� ‡ È—U?−ð œ«“¬ oÞUM� ÏÁ—«œ« v~½u?~Ç Êu½U?	

©±≥∑≤ ‰UÝ®

È«d?Ð v?|¸Áó?|Ë  ö????????}?????????N????????�?ð ¨Êu?½U????????� s?|« —œ

—œ t� XÝ« Áb?ý t²
d?Ö dE½—œ vł—Uš Ê«—«cÖ¸t|U?�dÝ

Æœuý¸v� Á—Uý« UN½¬ “« všdÐ tÐ d|“

ÈU?N²?�dý Ë ÊU?�“UÝ ¨Êu½U?� s|« ∏ ÁœU� Vłu?� tÐ ‡

nK²	� ÈUN�UÝ —œ Ë v|U}
«dGł oÞUM� V�ŠdÐ ¨GDP Ë GFCF —œ Ê¬ rNÝ Ë FDI  U½U|dł ‡≤ ‰Ëbł

GDP “« Èb�—œ Ê«uMŽ tÐ FDI Èœułu�GFCF “« Èb�—œ Ê«uMŽ¸tÐ FDI ÊU|dłÊU|dł XNłÈœUB²	« tIDM�

≤∞∞µ≤∞∞∞±ππ∞≤∞∞µ≤∞∞¥≤∞∞≥

≤≤Ø∑±∏Ø≥∏ØµπØ¥∑Ø∑∑Ø≥ÈœË—ËÊUNł q�

≤≥Øπ≤∞Ø∂∏Ø∂∏Ø≥πØ≥∑Ø¥vłËdš

≤±Ø¥±∂Ø≤∏Ø≤∏∂Ø≥∂Ø¥ÈœË—Ë ÈU¼—uA�

≤∑Øπ≤≤Ø∏πØ∂πØµ±∞ØππØ≤vłËdšt²�U| tFÝuð

≤∑≤∂Ø≥πØ∏±≤Ø∏±∞Ø∑πØ≥ÈœË—ËÈU¼—uA�

±≤Ø∏±≥Ø¥¥Ø≥∏Ø±¥Ø∏±Ø∂vłËdštFÝuð ‰UŠ—œ
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  ≤¥∑  ‡≤¥∏ ÏÁ—ULý ≤≤ ∂∂ ∏∏   

’U?�??ý« UÐ «— Â“ô ÈU¼œ«œ—«d??� bM²??�¼ “U?−??� Ê¬ lÐUð

UÐ Ë bMM� b??I?FM� vł—U?š Ë vKš«œ v�u?I??Š Ë vI?}?I?Š

Êu½U???� X|U???Ž— UÐ ‡ vł—U???š Ë vKš«œ Ê«—«c???Ö¸t|U??�d???Ý

Èb??}
u?ð Ë v½«d??L??Ž ÈU??N???ŠdÞ ÂU??−½« È«d?Ð ‡ vÝU??Ý«

ÆbM|UL½ X�—UA�

Ë vI?}IŠ ’U?�ý« ¨Êu½U?� s|« ±≥ ÁœU� Vłu?� tÐ ‡

ÈœU?B??²?�« ÈU??N?²??}
U??ÚF?
 Ÿ«u½« tÐ t??IDM� —œ t??� v�u??I?Š

tIDM� —œ ÈœUB?²�« X}
UÚF
 Ÿu½ tÐ X³�½ ¨b½—«œ ‰U?G²ý«

 b?� t?Ð ¨“u?−??� —œ Ã—bM� È—«œdÐ¸Ád??NÐ a|—Uð “« ¨œ«“¬

bM¼«u??š ·U?F?� b??�¬—œdÐ  U?}
U?� X?š«œdÄ “« ‰U?Ý ±µ

ÆœuÐ

¨Êu½U??� s|« ±∏ ÁœU??� ≤ Ë ± ÈU¼¸Ád??B??³ð ”U??Ý«dÐ ‡

t|U??�d??Ý UÐ v½«d?|« È—U??³??²?Ž« t??�??ÝR??� Ë p½U?Ð f}??ÝQð

t?³?F?ý ÕU?²?²?
« s}Mâ?L¼ Ë o?ÞUM� —œ vł—U?š Ë vKš«œ

Ë v½«d|« “« rŽ« ‡ È—U?³?²?Ž«  U�?ÝR?� U| Ë U?NJ½UÐ jÝuð

Ë œ«“¬ t?IDM� d¼ ÊU?�“UÝ œU?NMA?}Ä tÐ ‰u?�u� ‡ vł—U?š

ÆXÝ« ÕöB|– lł«d� b}|Qð

œuÝ Ë t|U�dÝ ÃËd?š Ë œË—Ë ¨≤∞ ÁœU� Vłu� tÐ ‡

œ«“¬ ¨t??IDM� d¼ —œ ÈœU??B??²?�« ÈU??N??²??}
U?ÚF??
 “« q�U??Š

ÆXÝ«

v½u?½U??� ‚u???I???Š ¨Êu?½U??� s?|« ≤± ÁœU???� Vłu???� tÐ ‡

tÐ U??N½¬ t?|U??�d??Ý ‘d|cÄ t??� v?ł—U??š Ê«—«c??Ö¸t|U??�d??Ý

ÆXÝ« b}|Qð œ—u� ¨Áb}Ý— Ê«d|“Ë  Q}¼ V|uBð

f}?ÝQð ¨Êu½U?� s|« ≤∏ ÁœU� Vłu?� tÐ ¨Ád?šôUÐ Ë ‡

Ë vKš«œ t|U?�d?Ý UÐ Ë v½«d|« t?L}Ð  U?�?ÝR� X?}
UÚF?
 Ë

—«eÖ—U?�  U�ÝR?� Ë UN½¬ vÖbM|UL½ Ë VF?ý Ë vł—Uš

È—u???N??L???ł v²???FM?� ‡ È—U??−?ð œ«“¬ oÞUM� —œ t???L???}Ð

ÆXÝ« “U−� Ê«d|« v�öÝ«

©±≥∂∏‡∑≤® tFÝuð ‰Ë« t�U½dÐ Êu½U	

Èe???�d???� p?½UÐ ¨≤π Ád???B???³ð n?
« bMÐ V?łu???� tÐ ‡

t�U½dÐ ÏÁ—Ëœ vÞ œuÐ Ábý “U−?� Ê«d|« v�öÝ« È—uNLł

mK?³???� Uð d???¦???�«b????Š ¨È“—« ÈU???N???²???
U?|—œ q×???� “« ¨‰Ë«

b???N???Fð œU???−?|« U| Ë Xš«œdÄ —ôœ œ—U???}?K}???� ±≤∞Ø∑≥≤

Æb|UL½

Èe??�d??� p?½UÐ tÐ ≤π Ád??B??³?ð ©‡¼® bMÐ V?łu??� tÐ ‡

jÝuð ÕdÞ bM?Ç È«d?ł« È«dÐ t?� œuÐ Áb?ý Áœ«œ Á“U?ł«

¨È“—« b?N?Fð œU?−|« tÐ X?³?�½ ¨È“—ËU?A?� œU?N?ł  —«“Ë

—ôœ œ—U}K}?� ±Øµ nIÝ Uð ±≥∑∞ ‰UÝ dš¬ Uð d?¦�«bŠ

Æb|UL½ Â«b�«

ÁœU?H??²?Ý« —uEM� tÐ ¨≤π Ád??B?³ð ©“® bMÐ V?łu?� tÐ ‡

tÐ ¨—u?A??� ÈËd?}½ Ë »¬ lÐUM?� ÈU?N?²??}?
dþ “« d?¦??�«b?Š

¨≥ ÊË—U� ÈU¼bÝ À«bŠ« t?� œuÐ Ábý Áœ«œ Á“Uł« X
Ëœ

≥ nI?Ý Uð «— ÊU?A|ËU?Ö Ë t?šd?� ¨—U?NÇ v½U|d?ł ÊË—U?�

È—U??³??²??Ž« ÈU¼œ«œ—«d??� œU?I??F?½« o|dÞ “« ¨—ôœ œ—U??}K}??�

Æb|UL½ s}�Qð  Úb�bMKÐ

vK?� X�d??ý t?Ð ¨≤π Ád??B???³ð ©Õ® b?MÐ Vłu???� tÐ ‡

œ—u� “UÖ s}�Qð —uEM�¸tÐ ¨œuÐ Ábý Áœ«œ Á“Uł« Ê«d|« XH½

p½UÐ X½U?L?{ UÐ ¨ «—œU?� Ë vKš«œ ·—U?B?� È«dÐ “U?}½

UÐ Â“ô ÈU¼œ«œ—«d?� ¨Ê«d|« v�ö?Ý« È—u?N?L?ł Èe?�d?�

mK³???� Uð d???¦??�«b???Š «— vł—U??š Õö???B|– ÈU???N??²???�d??ý

Xš«œdÄ“UÐ t� Èu×½ tÐ ¨b|UL½ b?IFM� —ôœ œ—U}K}�≥Ø≤

ÈU?N½«b?}?�  «b?}
uð q×?� “« È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý ÈU¼¸tM|e¼

Æœd}Ö  —u� ‚u


vK?� X�d???ý tÐ ¨≤π Ád???B???³ð ©◊®bM?Ð Vłu???� tÐ ‡

XN???ł t????� œuÐ Áb???ý Áœ«œ Á“U???ł« vL????}???ýËd???²Ä l|U?M�

p½UÐ X?½U??L??{ UÐ ¨vL??}??ýËd??²Ä v?|¸t|U??�d??Ý ÈU??N??ŠdÞ

œ—U}K}?� ≤Ø≤ mK³� Uð ¨Ê«d|« v?�öÝ« È—uN?Lł Èe?�d�

Æb|UL½ bNFð œU−|« —ôœ

vK?� X�d??ý t?Ð ¨≤π Ád??B???³ð ©È® b?MÐ Vłu???� tÐ ‡

l
— —uEM� tÐ t?� œuÐ Ábý Áœ«œ Á“U?ł« vL}ýËd?²Ä l|UM�

—u?�« —œ ÊbF?� Ë XFM� ÈU?N?A?�Ð ÈU¼“U?}½ “« v²?L�?�

¨jÐd|– ÈUN?|—«cÖ¸t|U�d?Ý Ë  «—œU� Ë b}?
uð tÐ ◊uÐd�

Â«b�« —ôœ œ—U}K}� Áœ nIÝ Uð ¨qÐU?I²�  ö�UF� ‘Ë— tÐ

Æb|UL½

Â—U??NÇ t???�U½dÐ —œ ÈœU??}?MÐ ÈU??N??{d???� “« vJ| æ

r}I?²�� È—«cÖ¸t|U?�dÝ X³�½ g|«e�« ̈ t?FÝuð

(GDP) vKš«œ h
UšU½ b}
uð tÐ (FDI) vł—Uš

Áb??ý t???²??�d???Ö dE½—œ b??�—œ≥ t?Ð b??�—œ∞Ø∂ “«

ÆXÝ«



≤≤ ∂∂ ππ     ≤¥ ∑ ‡≤¥∏ ÏÁ—ULý

‰Ë« t?�U½dÐ Êu½U� —œ ¨œu?ý¸v� tEŠö?� t� —uD½U?L¼

ÈUN?ýË— tÐ vł—Uš ÈU¼¸t|U?�dÝ »cł d?²A}Ð ¨t?FÝuð

ÁœuÐ dE½ œ—u??� ©f½UM|U??
 Ë ÷«d??I?²??Ý« ®—U?³??²?Ž« s}??�Qð

ÆXÝ«

©±≥∑≥‡∑∏® tFÝuð ÂËœ t�U½dÐ Êu½U	

¨ÂËœ t??�U½dÐ Êu½U??� ≤≤ Ád??B?³ð ©‡?¼® bMÐ Vłu??� tÐ ‡

Ë U??N?}??A?�¸jš »uÇ—U?Ç —œ ‡ vł—U?š Ê«—«c??Ö¸t|U?�d??Ý

tÐ Â«b?�« ¨v½«d|« ·dÞ X�—U?A?� UÐ bM½«uð¸v� ‡ vDÐ«u?{

ÆbM|UL½ ÈœUB²�« ÈUNA�Ð —œ È—«cÖ¸t|U�dÝ

Áœ«œ Á“U?ł« X
Ëœ tÐ ¨≤≤ Ád?B?³ð ©Ë® bMÐ Vłu?� tÐ ‡

v|¸t??F??Ýuð Ë v|U?MÐd|“ ÈU??N??ŠdÞ È«d??ł« XN??ł ¨b??ý

v
U??�  ö?}??N??�ð s}??L?Cð U?| Ë s²?
d??Ö tÐ X³??�½ ÆÆÆË

Ë vł—U??š v
U??�  U??�??ÝR?� “« È—U??³??²??Ž« U| ÷u??ŽöÐ

ÆbM� Â«b�« vKKL
«¸s}Ð

ÈU??N?¼U~²??Ýœ t?Ð ¨≤≤ Ád??B??³?ð ©≤® bMÐ Vłu???� tÐ ‡

»u?Ç—UÇ —œ t??????� b??????ý Áœ«œ Á“U?????ł« j?Ðd?|– v|«d??????ł«

UÐ ¨—ôœ œ—U???}K?}??�∂Øµ n?I??Ý U?ð Êu½U???� s|«  «—U???³??²???Ž«

œ—U}K?}� ≥Øµ nIÝ Uð Ë qÐU?I²?� l}Ð ÈUN?ýË— “« ÁœUH?²Ý«

v|«d???ł« ÈU??N??Šd?Þ ¨f½UM|U???
  «b??N??F?ð o|dÞ “« —ôœ

ÆbMM� «dł« «— Ábý h�A�

‘Ë—  “« t²ýcÖ ¨ÂËœ Êu½U�  —œ t� œuý¸v� tEŠö�

ÈU?N?²?�—U?A?� VKł Ÿu?{u?� tÐ ¨f?½UM|U?
 —U?³?²?Ž« s}?�Qð

vKš«œ È—«c?Ö¸t|U?�dÝ Êu?ÖU½u?Ö ÈUN?ŠdÞ —œ vł—U?š

ÆXÝ« Ábý Á—Uý«

©±≥∑π‡∏≥® tFÝuð ÂuÝ t�U½dÐ Êu½U	

X
Ëœ t?Ð ¨Êu½U??� s?|« ∏µ ÁœU??� ©»® b?MÐ Vłu???� tÐ ‡

Ë s²
dÖ tÐ X³�½ ¨vD|«dý X|UŽ— UÐ t� bý Áœ«œ Á“Uł«

`|«u
 V?
U??� —œ vł—U??š v
U??�  ö???}??N??�ð s}??L???Cð U|

ÆbM� Â«b�« vð«uMÝ tłœuÐ

¨Êb?F??� Ë XFM� ÈU?N?J½UÐ tÐ ¨π∑ ÁœU?� V?łu?� tÐ ‡

È«dÐ ªœuÐ Ábý Áœ«œ Á“Uł«  «—œU� tFÝuð Ë È“—ËUA�

vł—U??š l?ÐUM� “« ¨v²
Ëœd???}??ž ÈU??N??ŠdÞ v
U??� s?}??�Qð

ÆbMM� bNFð «— Ê¬ Xš«œdÄ“UÐ Ë Áœd� ÁœUH²Ý«

p½U?Ð tÐ ¨Êu½U???� s|« ±±± ÁœU??� ©Ã® b?MÐ Vłu???� tÐ ‡

 U?½UJ?�« “« œuÐ Áb??????ý Áœ«œ Á“U?????ł« Êb??????F?????� Ë X?FM?�

·«b¼« X?N????ł —œ v?ł—U????š Ë v?Kš«œ v?
U????� ÈU?¼—«“UÐ

ÆbMM� ÁœUH²Ý« Êu½U� s|« —œ b�u� Ë t�UMÝUÝ« —œ —u�c�

 —«“Ë ¨Êu½U?� s?|« ±≤≤ ÁœU?� ©n
«® bMÐ V?łu?� tÐ ‡

U| v�u???B??š g�Ð ÈU???{U??Ið tÐ U?MÐ XÝ« “U??−???� XH½

À«b??Š« “u?−??� ¨vł—U?š X�—U??A?� U?Ð U| ÎU?Ý√— ¨v½ËU??Fð

tÐ t²�Ð«Ë  ôuB×� d|UÝ b}
uð ÈU¼bŠ«Ë Ë ÁU~A|ôUÄ

ÆbM� —œU� «— XH½ l|UM�

Ëd}½  —«“Ë ¨Êu½U� s|« ±≤≤ ÁœU� » bMÐ Vłu� tÐ ‡

¨v½ËU?Fð U| v�u?B?š g�Ð ÈU?{U?Ið tÐ UMÐ XÝ« “U?−?�

À«b?Š« È«dÐ Â“ô “u?−� ¨v?ł—Uš X�—U?A?� UÐ U| ÎU?Ý√—

ÆbM� —œU� ‚dÐ b}
uð ÁUÖËd}½

ÊU?????�“U?????Ý t?Ð ¨©±≥∞® ÁœU?????� n?
« bM?Ð Vłu?????� t?Ð ‡

X|U???Ž— UÐ œuÐ Áb???ý Áœ«œ Á“U???ł« È—u??A???� v|U???L??}?Ä«u¼

ÈU????N????ŠdÞ È«d????ł« Ë q?}???L?Jð t?Ð X³????�½ v?D|«d????ý

VKł UÐ ¨v|«u?¼ ÊU?ÖËU½ t?F?Ýuð Ë È“«Ëd?Ä Ë v¼U?ÖœËd?


œU????I?????F½« o|d?Þ “« ¨vł—U?????š Ë vK?š«œ ÈU¼¸t|U?????�d????Ý

ÆbM� Â«b�« X�—UA� ÈU¼œ«œ—«d�

v½U?³?}?²?AÄ Ë ŸU?
œ  —«“Ë tÐ ¨±∑± ÁœU?� Vłu?� tÐ ‡

X|U???Ž— U?Ð t???� œuÐ Áb???ý Áœ«œ Á“U???ł« `?K�???� ÈU?¼Ëd???}½

v²FM?� ÈUN²?�dý œU?−|« tÐ X³�½ ¨j|«d?ý “« ÈdÝ¸p|

Â«b�« vł—Uš Ë vKš«œ ÈUN
dÞ X�—UA� UÐ ¨vðU�bš Ë

Æb|UL½

©±≥∏¥‡∏∏® tFÝuð Â—UNÇ t�U½dÐ Êu½U	

t?�U½d?Ð ¨»ö?I½« “« fÄ t?F??Ýuð ÈU¼¸t?�U½dÐ ÊU??}?� —œ

v|¸t?�U½dÐ U?NMð Ë s}?²?�?�½ ¨©±≥∏¥‡∏∏® t?F?Ýuð Â—U?NÇ

Ÿu????{u????� tÐ ¨s?ýË— Ë h�????A????� Ït½u????Ö¸¸t?Ð t????� XÝ«

e?}½ v
«b¼« Ë t²?š«œdÄ vł—Uš r}?I²?�� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý

tÐ s}MâL¼ ¨Êu½U� s|« —œ ÆXÝ« t²
dÖ dE½ —œ Ê¬ È«dÐ

Á«— “« ¨v?M?|d?????????
¬—U?????????� Ë v?M?
 g?½«œ `?D?Ý Êœd?Ð ôU?Ð

ÈU?N?²?�d?ý X�—U??A?� UÐ ¨t?F?Ýuð Ë o}?I?×ð ÈU??N?²?}
U?ÚF?


Áb????ý Á—U???ý« Ê¬ ÈU?¼¸tM}????�“ Êœ—Ë¬ r¼«d????
 Ë vł—U????š

ÆXÝ«

Ë È—U???−ð ÈU????NJ½U?Ð ¨±≥ ÁœU???� » bMÐ V?łu???� tÐ ‡

X|U??Ž— UÐ Ë X?
Ëœ s}??L??Cð ÊËbÐ b½“U???−??� vB??ÚB??�ð

v
U?� l?ÐUM� s}?�Qð tÐ X?³?�½ ¨©≤®¡e?ł —œ —u?�c??� nI?Ý

lÐUM� “« ¨v²
Ëœd?}ž ÈU?NA?�Ð È—«cÖ¸t|U?�dÝ ÈUN?ŠdÞ

ÆbMM� Â«b�« vKKL
«¸s}Ð



  ≤¥∑  ‡≤¥∏ ÏÁ—ULý ≤≤ ∑∑ ∞∞   

ÈU?Ið—« ¨È—ËU?M
 ÈU?Ið—« ¨ÈœU?B??²?�« b?ý— X?N?ł ¨XÝ«

g|«e?
« Ë vKG?ý ÈUN?²?�d
 g|«e?
« ¨ «b?}
uð X}?H}?�

¨v²FM?� “« rŽ« ¨Èb}
uð ÈUN?²}
U?ÚF
 Ëd?LK� —œ  «—œU�

È—ËUM?
 Ë  U???�b???š ¨v|U?MÐd|“ ¨È“—ËU???A???� ¨v?½b???F???�

X|U?????L????Š Ë o|u?????Að Êu?½U????� È«d????ł« —œ ª U?????ŽöÞ«

¨±≥∏∞Ø±≤Ø±π »Úu???B??� v?ł—U???š È—«c??Ö¸t?|U??�d???Ý

Â“ô ÈU¼¸tM}�“ ¨vł—Uš È—«c?Ö¸t|U�dÝ VKł —uEM�¸tÐ

r¼«d
  Êu½U� s|« ≥ ÁœU?� å»ò bMÐ —œ —u�c� o|dÞ “« «—

Æb|UL½

vÞ —œ Áb?ý v?M}Ð¸g}Ä b?ý— tÐ v?ÐU?}?²?Ýœ —u?EM� tÐ

∫vł—Uš ÈUN|—«cÖ¸t|U�dÝ È«dÐ Â—UNÇ t�U½dÐ ÈUN
UÝ

—œ p| ‰œU????F???� X?Ý« Áb???ý Áœ«œ Á“U???ł« X?
Ëœ tÐ ‡±

¨vF?�«Ë vł—U??š r}?I?²?�??� ÈU?N|—«c?Ö¸t|U??�d?Ý q� —«e¼

È—«c?Ö¸t|U?�d??Ý X|U?L?Š Ë o|u?Að Êu½U??� gýuÄ X×ð

dÐ ÁËö?????Ž ‡ «— ©±≥∏∞Ø±≤Ø±π »Úu?????B????�® vł—U?????š

s}½«u??� —œ Áb?ý vM}?Ð¸g}Ä ÈU?N??H|œ— —œ ‡ t½ôU?Ý t??łœuÐ

ÊU???�“U??Ý —U???}???²???š« —œ t½ôU???Ý —uÞ¸tÐ ¨vð«u?MÝ t???łœuÐ

—«d?� Ê«d|« vM
 Ë ÈœU?B²?�« ÈU?NJL?� Ë È—«cÖ¸t?|U�d?Ý

Æb¼œ

È—«cÖ¸t|U?�dÝ ÊU�“UÝ v|«—U?� g|«e
« —uEM� tÐ ‡≤

oI???×ð XN??ł —œ Ê«d?|« vM
 Ë ÈœU??B???²??�« ÈU??NJ?L??� Ë

’u??????B???????š—œ ¨t??????�U½d?Ð —œ Áb??????ý v?M?}Ð¸g?}Ä ·«b?¼«

Ë o|u??Að Êu½U??� tÐ t??łuðUÐ Ë vł—U??š È—«c??Ö¸t|U?�d??Ý

XÝ« nKJ?� X
Ëœ ¨vł—U?š È—«c??Ö¸t|U?�d??Ý X|U??L?Š

ÁU~|Uł Ë vðö?}JAð —U²šUÝ Õö�« Ë X|u?Ið tÐ X³�½

ÆbM� Â«b�« —u�c� ÊU�“UÝ

ÈU¼—u????×???� “« vJ| ¨≥∞ ÁœU????� Ã bMÐ Vłu????� tÐ ‡

V}?????žd?ð Ë o|u?????A?ð ¨sJ?�????� l?�U?????ł ÕdÞ È«d?????ł«

Áb?ý Ê«u?MŽ sJ�??� g�Ð —œ vł—U?š È—«c??Ö¸t|U??�d?Ý

ÆXÝ«

Áb???ý nþu???� X
Ëœ ¨¥∏ ÁœU???� » bM?Ð Vłu???� tÐ ‡

vý“u�¬ Õu?DÝ ÊU}� v~²?Ýu}Ä ÈU?Ið—« —uEM�¸tÐ XÝ«

¨—u?A� —œ  ËdŁ b?}
uð Ë vM|d
¬—U?� ¨È—ËUM
 tF?Ýuð Ë

t|«—« Ë jÐ«u??{ s?|Ëbð tÐ Â«b??�« ¨Â—U??NÇ t??�U?½dÐ ‰uÞ —œ

vł—U?š ÈU?N?
dÞ o|u?Að ÈU?²Ý«— —œ Â“ô ÈU?N?²|U?L?Š

È«dÐ vł—U?š È—«cÖ¸t|U?�dÝ Ë vKKL
«¸s}Ð ÈU?¼œ«œ—«d�

tÐ ◊uÐd?� tF?Ýuð Ë o}?I×ð ÈU?N²?}
U?ÚF
 “« vA?�Ð ‰UI?²½«

X}???
dþ g|«e???
« —uE?M� tÐ ¨±¥ ÁœU???� Vłu???� tÐ ‡

b??}
uð —œ Ê«d|« t??}??L?N??Ý ÈU??Ið—« Ë kH??Š Ë XH½ b??}
uð

lÐUM?� Ë U¼¸t|U??�d??Ý »c??ł “« X|U??L??Š Ë o|u??Að ¨pÄË«

—œ Áó|uÐ “U??Ö Ë XH½ v²?ÝœôU?Ð ÈU?N?²??}
U?ÚF??
 —œ vł—U?š

ÊUM}LÞ« ¨—uA� v
UA²�« ÈU?NŠdÞ Ë „d²A� ÈUN½«b}�

V|d?{ g|«e??
« UÐ d?²?A?}Ð tÇ d¼ È—«b??N~½ Ë kH?Š “«

Ë ‰U????I????²?½« ¨—u????A????� “U????Ö Ë XH?½ Ê“U????�????� “« X
U?|“UÐ

È—«œdÐ¸Ád?NÐ Ë t?FÝuð —œ b|b?ł ÈU?N|—ËUM
 Èd?}Ö—U?�¸tÐ

ÈU?NýË— “« ÁœU?H²?Ý« ÊUJ�« Ë È“U?Ö Ë v²H½ ÈU?N½«b}?� “«

XH?½ vK� X�d???ý tÐ ¨vK?KL
«¸s}?Ð Èœ«œ—«d??� n?K²??�???�

Ã—bM� v
U?{« b?}
u?ð nI?Ý Uð œu?ý¸v� Áœ«œ Á“U?ł« Ê«d|«

ÈU¼œ«œ—«d????� œU???I????F½« tÐ X?³???�?½ ¨ÁœU???� s|« åÃò b?MÐ —œ

UÐ v
U???� lÐUM� s}???�Qð UÐ ¨U??N½«b???}??� t??F??Ýuð Ë v?
U??A??²??�«

X}??Šö??� VŠU?� ÈU??N??²??�d?ý U?| vł—U?š ÈU??N??
dÞ

Ë ‰u�« X|UŽ— UÐ ¨Ê«b}?� d¼ j|«dý UÐ VÝUM²� ¨vKš«œ

ÆbM� Â«b�« vD|«dý

t????� XÝ« Áb???ý `?|d???B?ð ¨ÁœU???� s}????L¼ åÁò b?MÐ —œ

XH½ lÐUM� d²A}Ð tÇ d¼  U?
UA²�« Ë v|UÝUMý —uEM�¸tÐ

Èd?}??Ö—U?� tÐ Ë ‰U??I?²½« e??}½ Ë —u?A??� d?Ý«d??Ý —œ “U?Ö Ë

Á“Uł« X
Ëœ tÐ ¨vðU
UA²?�«  U}KLŽ —œ b|bł ÈUN|—ËUM


tÐ X³??�½ ¨v½u½U??� qŠ«d?� v?Þ “« fÄ t?� œu??ý¸v� Áœ«œ

Ë ·U??A??²??�« È«dÐ Â√u?ð qÐU??I??²??� l}?Ð ÈU¼œ«œ—«d??� b??I??Ž

Ë Â«b???�« ¨ U???B???�UM� È—«c???Öd?Ð o|dÞ “« ¨Ã«d???�???²???Ý«

ÆbM� »U�²½« Êu½U� jÐ«u{ oÐUD� «— —UJ½UL}Ä

Èe??????�d?????� p?½UÐ ¨±µ ÁœU??????� ©Ã® b?MÐ V?łu?????� t?Ð ‡

Ë ÈœU??B?²??�« —u??�«  —«“Ë Ë Ê«d|« v�ö??Ý« È—u??N?L??ł

vL?}EMð »uÇ—UÇ s|Ëb?ð Ë vŠ«dÞ UÐ bMHþu?� v|«—«œ

ÊU?J?�« ¨Â“ô v?|«d????????????ł« —U???????????�Ë“U????????????Ý Ë v?ð—U?E?½ Ë

Ë —u??A???� t|U??�d???Ý —«“UÐ —œ vł—U???š È—«c??Ö¸t|U???�d??Ý

r¼«d??
 «— Ê«d??Nð —«œU??N?Ð ‚«—Ë« ”—uÐ Êœd??� vKKL?
«¸s}Ð

Æb½—Ë¬

XÝ« n?KJ?� X
Ëœ ¨≤± ÁœU????� ©Ë® bMÐ V?łu????� tÐ ‡

t???}K� —œ s?|u½ ÈU???N|—ËUM?
 Ë ÂuKŽ “« ÁœU???H???²???Ý« XN???ł

È—Ë«d
 ¨Ã«d�?²Ý« ¨·UA²?�« q}³� “« v½bF?� ÈU¼¸tM}�“

—u????C?????Š tM}?????�“ ¨v½b????F?????� l|UM?� Ë v½b????F?????� œ«u????�

Æœ—Ë¬ r¼«d
 ‚u
 —u�« —œ «— vł—Uš Ê«—«cÖ¸t|U�dÝ

Áb????ý Áœ«œ Á“U????ł« X?
Ëœ tÐ ¨≤¥ ÁœU????� V?łu????� tÐ ‡



≤≤ ∑∑ ±±     ≤¥ ∑ ‡≤¥∏ ÏÁ—ULý

vł—Uš ÈUN?²�dý X�—UA� UÐ Ê¬ ÂU?−½« Ë —uA� qš«œ

ÆbM�

¨t?F?Ýuð Â—UN?Ç t�U½d?Ð —œ ÈœU}MÐ ÈU?N?{d?
 “« vJ|

(FDI) vł—U?š r}I?²�?� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý X³�½ g|«e?
«

tÐ b?????�—œ∞Ø∂ “« (GDP) vK?š«œ h
U?????šU½ b?????}
u?ð tÐ

ÆXÝ« Ábý t²
dÖ dE½—œ b�—œ≥

vÞ XÐU?Ł È—«c??Ö¸t|U??�d??Ý v
U???� lÐUM� s}???�Qð È«dÐ

tÐ vł—U??š l?ÐUM� ¨©±≥∏¥‡∏∏® t??F??Ýuð Â—U??N?Ç t??�U½dÐ

ÆXÝ« Ábý t²
dÖ dE½ —œ ©≥® ‰Ëbł Õdý

t??�U½dÐ Êu?½U??� —œ ¨œu??ý¸v� tEŠö??� t??� t½u?~½U??L¼

s}�Qð ‘Ë— rNÝ t� XÝ« Áb?ý vM}Ð¸g}Ä tFÝuð Â—UNÇ

b�—œπ∞ UÐ ¨vł—Uš v
U� lÐUM?� s}�Qð —œ f½UM|U
 v
U�

tÐ ¨t�U½dÐ È«b²Ð« ‰UÝ —œ —ôœ Êu}K}� ≥∑∑∏ “« ¨g¼U�

ÆbÐU| g¼U� Â—UNÇ t�U½dÐ ÈUN²½« —œ —ôœ Êu}K}� ≥¥≥

Áb??ý vM}?Ð¸g}Ä ¨Â—U??NÇ t??�U?½dÐ Êu½U??� —œ s}?Mâ??L¼

o|dÞ “« È—«c?Ö¸t|U�d?Ý »cł ÈUN?ýË— rNÝ t?� XÝ«

Ë È—«œdÐ¸Ád?NÐ Ë XšU?Ý Ë qÐUI?²?� l}Ð ¨v½b?� X�—UA?�

±±∞∞ “« ¨g|«e?????
« b?????�—œ¥µ UÐ ¨(BOT) È—«c?????Ö«Ë

—œ —ôœ Êu?}K}?� ±∂∞∞ t?Ð ±≥∏¥ ‰U?Ý—œ —ôœ Êu?}K}?�

ÆbÝdÐ ±≥∏∏ ‰UÝ

»c??ł ‘Ë— t???� XÝ« Áb??ý vM?}Ð¸g}Ä ¨Ád???šôUÐ Ë

È—«c??Ö¸t|U??�d??Ý  —u??�¸t?Ð ¨vł—U??š È—«c??Ö¸t|U??�d??Ý

‰U??Ý —œ —ôœ Êu???}K}???� ±∏∞∑ “« ¨vł—U??š r}???I??²???�??�

≥π±≤ r?�— t?Ð ¨g|«e????????
« b???????�—œ±±∂Øµ U?Ð ¨±≥∏¥

©±≥∏∏ ‰U?Ý® Â—UN?Ç t�U½dÐ v?½U|UÄ ‰UÝ —œ —ôœ Êu?}K}?�

ÆbÝdÐ

ÁU~|Uł tF?Ýuð Â—UNÇ t�U½dÐ —œ t� œu?ý¸v� Áb¼UA�

d|U?Ý s}Ð —œ ¨(FDI) vł—U?š r}?I?²??�?� È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý

Ë rN??� —U?}?�Ð  ¨v?ł—U?š ÈU¼¸t|U??�d?Ý »c?ł ÈU??N?ýË—

ÆXÝ« Ábý vM}Ð¸g}Ä vÝUÝ«

vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ vKKL�«¸s}Ð ÈU¼œUN½

œUFÐ« Ê¬ tÐ ¨FDI œ—u?� —œ vKKL
«¸s}Ð ÈU¼¸t?�UMI?
«uð

—œ ¨U¼¸t????�UM?I???
«uð s?|« “« všd?Ð ÆXÝ« Áœ«œ vK?KL
«¸s?}Ð

XÝ« vł—Uš ÈU¼¸t|U?�dÝ “« X|U?LŠ Ë s}L?Cð XNł

ªq�U?ý Èdð¸Áœd?²?�?Ö Ë d²?L?N?� q|U?�?� ¨d~|œ všdÐ Ë

q}³?� s|« “« Èœ—«u� Ë nŽUC?�  U}
U?� l{Ë “« »UM²ł«

dÐ ÁËö????Ž b½«u?ð¸v� ¨—u????A????� p| Æœu????ý¸v� q�U????ý «—

¨vKKL
«¸s}Ð ÈU?N½u}�½«u?M� Ë U¼¸t�UM²I?
«u� —œ X�—U?A�

ÈU¼¸t�UM²?I
«u� œU?IF½« tÐ Â«b�« e?}½ nK²�� ÈU¼—u?A� UÐ

“« ÈœU|“ œ«b?Fð UÐ ÊuM�Uð ¨Ê«d|« —u?A?� Æb|U?L½ t?³½U?łËœ

qÐU?I²� X?|ULŠ Ë o?|uAð t?³½UłËœ t�U?M²I?
«u� U¼—u?A�

ÆXÝ« Áœd� ¡UC�« È—«cÖ¸t|U�dÝ

v½UNł p½UÐ ‡±

t� XÝ« œUN?½ tÝ È«—«œ d{UŠ ‰UŠ—œ ¨v½U?Nł p½UÐ

∫bMM�¸v� X}
UÚF
 vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ Á“uŠ —œ

(IFC) vKKL
«¸s}Ð v
U� X�dý ‡ n
«

p½UÐ ÁËdÖ tÐ t?²�Ð«Ë  U�ÝR?� “« vJ| ¨X�dý s|«

—uA� tFÝuð Â—UNÇ t�U½dÐ —œ XÐUŁ È—«cÖ¸t|U�dÝ v�U� lÐUM� ‡≥ ‰Ëbł

©—ôœ Êu}K}�®

v
U� lÐUM�±≥∏¥±≥∏µ±≥∏∂±≥∏∑±≥∏∏t�U½dÐ ŸuL−�

f½UM|U�  ö}N�ð≥∑∑∏≤πππ±∏∑∂±≥∑∂≥¥≥±∞≥∑≤

Êu½U	 ©≥® ÁœU� ©»® bMÐ Ÿu{u�  ö}N�ð d|UÝ±±∞∞±≥∞∞±¥µ∞±µµ∞±∂∞∞∑∞∞∞

vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ X|ULŠ Ë o|uAð

vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ±∏∞∑≤≥≤≤≤∑≤∑≥±∑∞≥π±≤±≥π≥∏

lLł∂∂∏µ∂∂≤±∂∞µ≥∂∞π∂µ∏µµ≥±≥±∞



  ≤¥∑  ‡≤¥∏ ÏÁ—ULý ≤≤ ∑∑ ≤≤   

tFÝuð Ë bý— tÐ pL?� X�dý s|« ·b¼ ÆXÝ« v½UNł

tÐ pL� o|dÞ “« ‡ t?FÝuð ‰UŠ—œ ÈU¼—u?A� ÈœUB?²�«

V
U� —œ pL� ÈU¼¸t�U½dÐ ÆXÝ« ‡ UN½¬ v�uBš g�Ð

¨v�u?B??š g�Ð ÈU?N|—«c??Ö¸t|U?�d?Ý —œ „d?×?ð œU?−|«

o|u????A?ð Ë vKš«œ ÈU?¼¸t|U????�d????Ý e????}????N????−ð t?Ð pL????�

t?F?Ýuð ‰U?Š—œ ÈU¼—u?A?� —œ vł—U?š È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý

X|uCŽ tÐ ±≥≥µ ‰UÝ “« ¨Ê«d|« —uA� Æœd}Ö¸v� ÂU−½«

ÆXÝ« Áb�¬—œ œUN½ s|«

 U???
ö???²???š« qB???
 Ë qŠ v?KKL?
«¸s}Ð e???�d???� ‡ »

(ICSID) b}�J|« ¨È—«cÖ¸t|U�dÝ

ÆXÝ« v½U?Nł p½U?Ð ÁËdÖ u?CŽ s}?�u?Ý ¨e�d?� s|«

v�u??I?Š dE½¸·ö??²?š« t½u?Öd?¼ q�U?ý ¨Ê¬ qL??Ž Á“u?Š

u?C??Ž d~|œ —u??A?� t?F??³ð p| Ë u?C??Ž X
Ëœ p| ÊU??}?�

t?� bMýUÐ Áœd� o?
«uð s}
dÞ ¨tJ?M|« dÐ ◊ËdA?� ¨XÝ«

ŸU?ł—« e?�d?� s|« tÐ q?B?
Ë¸qŠ È«dÐ «— œu?š ·ö?²?š«

e??�d???� s|« Ê«—Ë«œ Èu??Ý “« Áb???ý —œU??� ÂUJ?Š« ÆbM¼œ

ŸU??????ł—« ÆX?Ý« —Ë¬¸Â«e
« ¨·ö???????²??????š« s?}??????
dÞ È«d?Ð

b½«uð¸v� e?�d?� tÐ È—«c??Ö¸t|U?�d?Ý ·ö?²?š« qB?
Ë¸qŠ

—u??A?� Æœd?|cÄ  —u?� X?}?LJ?Š U| Ë t?×?
U?B??� È«dÐ

ÆXÝ« Áb�U}½ —œ e�d� s|« X|uCŽ tÐ “uM¼ ¨Ê«d|«

U~}� ¨t³½UłbMÇ È—«c?Ö¸t|U�dÝ s}LCð f½«˛¬ ‡ Û

(MIGA)

u?C?Ž s|dðb|b?ł ¨È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý s}?L?Cð f½«˛¬

©±≥∑≤‡∏∂® vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ X|ULŠ Ë o|uAð Êu½U� gýuÄ X×ð vł—Uš ÈUN|—«cÖ¸t|U�dÝ ‡¥ ‰Ëbł

©—ôœ Êu}K}�®

‰UÝÈ—«cÖ¸t|U�dÝ‰UÝÈ—«cÖ¸t|U�dÝ‰UÝÈ—«cÖ¸t|U�dÝ

±≥∑≤≤∞Ø≥±≥∑∑µØ∏±≥∏≤±≥µ∑Ø∂

±≥∑≥±∏∑Ø∂±≥∑∏±∞¥πØ≥±≥∏≥≤∑∞≤Ø∑

±≥∑¥±≤≤Ø∑±≥∑π¥≥∏Ø∑±≥∏¥¥≤∑µØ≤

±≥∑µ∂∑±≥∏∞∂∏±≥∏µ±∞≤∑∑Ø∏

±≥∑∂±∑¥Ø∏±≥∏±∂±≤Ø∑
¿

±≥∏∂±∞∑∏≤Ø≤

lLł≥≤±¥≤Ø∂

Ê«d|« vM
 Ë ÈœUB²�« ÈUNJL� Ë È—«cÖ¸t|U�dÝ ÊU�“UÝ ∫cšQ�

ÆXÝ« t¼U� Áœ ©¿

Ë v
U???� dE½ “« ¨f?½«˛¬ s|« ÆXÝ« v?½U??N???ł p½UÐ ÁËd???Ö

ÆXÝ« vKKL
«¸s}Ð Ë qI²�� ÊU�“UÝ p| ¨v�uIŠ

U??Ð È—U?J??L??¼ ¨f?½«˛¬ s??|« f?}?????????????????ÝQ?ð “« ·b??¼

È«dÐ ÁÚu?I
UÐ Ê«—«c?Ö¸t|U?�d?Ý Ë t?²?
U| t?F?Ýuð ÈU¼—u?A?�

vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ ÊU|dł o|uAð Ë X|uIð

ÆXÝ« ÁœuÐ t?F??Ýuð ‰U?Š—œ u?C?Ž ÈU¼—u??A?� Èu?Ý¸tÐ

Ëœ tÐ f½«˛¬ s?|« ¨dE½ œ—u??� ·«b¼« tÐ v?ÐU??}??²??Ýœ È«dÐ

∫bM�¸v� qLŽ ‘Ë—

„d²A� tL}Ð ¨tL}Ð d}E½ ∫È—«cÖ¸t|U�dÝ s}LCð ‡±

—œ v½U??Ö—“UÐd??}??ž  «dÞU??�??� Ë U?NJ?�|— g¼U??� È«dÐ

ÆdE½ œ—u� —uA�

‰U?Š—œ ÈU¼—u??A?� tÐ v|¸Á—ËU?A?�  U??�b?š t|«—« ‡≤

Ë vł—U??š ÈU?N|—«c??Ö¸t|U?�d??Ý VKł —uE?M�¸tÐ ¨t?F??Ýuð

ÊU|d???ł œu????³???NÐ XN????ł ¨qLJ� ÈU????N???²???}
U???ÚF????
 ÂU???−½«

ÆU¼—uA� s|« tÐ È—«cÖ¸t|U�dÝ

f½«˛¬ s|« X|uCŽ tÐ ±≥∏≥ ‰U?Ý “« ¨Ê«d|« —uA�

ÆXÝ« Áb�¬—œ

(WTO) v½UNł  —U−ð ÊU�“UÝ ‡≤

È—«c??Ö¸t|U??�d?Ý  U??�«b??�« tÐ lł«— t??�UMI??
«uð ‡ n
«

∫(TRIMs) ¨ —U−ð UÐ j³ðd�

Êœd??� ŸuM?L??� ¨—u??�c??� t??�U?MI??
«uð “« v?K�« ·b¼

ÈU¼—u????A???� Èu???Ý “« v?|«d???ł« ◊Ëd???ý “« ÁœU???H????²???Ý«

ÆXÝ« v½UNł  —U−ð ÊU�“UÝ uCŽ d|cÄ¸t|U�dÝ



≤≤ ∑∑ ≥≥     ≤¥ ∑ ‡≤¥∏ ÏÁ—ULý

¨ U?�bš  —U?−ð tÐ lł«— v�u?LŽ t?�UM²?I
«u?� ‡ »

∫(GATS) fðUÖ

·cŠ ¨(GATS) t?�UM²?I
«u?�  «—Úd?I?� vK�« ·b¼

—œ vł—Uš Ê«—«c?Ö¸t|U�d?ÝUÐ e}?�¬¸i}F³?ð ÈU¼œ—ušdÐ

tÐ d|cÄ¸t|U�d?Ý uC?Ž ÈU¼—uA� Â«e
« Ë  U?�bš g�Ð

—œ vł—Uš Ê«—«c?Ö¸t|U�dÝ UÐ åvK� —U?²
—ò ÏÁbŽU� ‰U?LŽ«

ÆXÝ«  U�bš g�Ð

 —U?−ð ÊU�“U?Ý X|uC?Ž tÐ “uM¼ Ê«d|« t� U?−½¬ “«

‰uLA?� e}½ U¼¸t�UM²I
«u?� s|« ¨Áb�U}½—œ (WTO) v½UNł

Æœuý¸vL½ U� —uA�

Ê«d|« —œ vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ 

©±≥∑≤‡∏∂® ÏÁ—Ëœ —œ

@M?ł Ê¬ ‰U????³?½œ tÐ Ë v�ö?????Ý« »ö????I½« Ÿu?????�Ë UÐ

tÐ Ë— —u?A??� tÐ vł—U?š ÈU¼¸t|U??�d?Ý œË—Ë ¨vK}??L?×ð

lD� vK� —uÞ¸tÐ ¨v?½U�“ ÏÁ—Ëœ p| —œ Ë Xý«c?Ö g¼U?�

U¼— e}½ v?K³� Ábý ÂU?−½« ÈUN|—«c?Ö¸t|U�d?Ý VKž« Ë bý

—œU??� —u??A??� tÐ vł—U??š ÈU¼¸t?|U??�d??Ý q�« Ë b|œd??Ö

ÈU??N|—«c?Ö¸t|U??�d?Ý œb??−?� ‘d?|cÄ Æb?ý Áœ«œ XA??ÖdÐ

“« bFÐ ÏÁ—Ëœ —œ v½ôuÞ n�uð ÏÁ—Ëœ p| “« fÄ ¨vł—Uš

Æb??ý “U??ž¬ ±≥∑≤ ‰U??Ý ÂËœ t??L??}?½ “« Îö??L??Ž ¨»ö??I½«

‡ È—U???−ð œ«“¬ o?ÞUM� ÏÁ—«œ« v~?½u~Ç Êu?½U??� V?|u???Bð

t?Ð ◊u?Ðd????????� s?}?½«u?????????� —œ v?HD?Ž t?D?I?½ ¨v?²????????F?M?�

v�ö?Ý« »ö?I½« Ÿu?�Ë “« fÄ ¨vł—U?š È—«cÖ¸t|U?�d?Ý

∫œË—¸v� —ULAÐ

È—«cÖ¸t|U�dÝ —U�¬ ©±® —«œuL½ Ë ©¥® Á—ULý ‰Ëbł

X|U?????L????Š Ë o|u?????Að Êu½U?????� gýuÄ X?×ð v?ł—U????š

r−????Š Æb¼œ¸v?� ÊU???A½ «— v?ł—U???š È—«c????Ö¸t|U????�d???Ý

gýuÄ X×ð ¨»Úu?B?� ÈœË—Ë vł—U?š È—«cÖ¸t|U?�d?Ý

‰UÝ “« ¨vł—Uš È—«cÖ¸t|U�d?Ý X|ULŠ Ë o|uAð Êu½U�

“«  Ë t?²ý«œ t?�«œ« v|U?N?³}?A½ Ë “«d?
 UÐ ¨±≥∏∞ Uð ±≥∑≤

ÁbM|«e
  —u?�¸tÐ Ê¬ ÈœuF� d}Ý ¨b?FÐ tÐ ±≥∏∞ ‰UÝ

«— d|“ œ—«u????� ¨Ê¬ q?|ôœ tKL????ł “« ÆXÝ« Áb????ý “U????ž¬

vł—Uš ÈUN|—«cÖ¸t|U�dÝ v|U}
«dGł l|“uð ‡µ ‰Ëbł

¿
©±≥∑≤‡∏∂® Á—Ëœ —œ vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ X|ULŠ Ë o|uAð Êu½U� gýuÄ X×ð 

lLłv²}FÐUð bMÇvKKL
«¸s}Ðt}Ýu½U}�«UÄË—«UJ|d�¬UI|d
¬U}Ý¬tIDM�

≥≤±¥≤Ø∂±∂π≥Øµ≤µØπ∂∏≤π∂∑∏±∞¥∞∑π∏π±±∞≥≥©—ôœ Êu}K}�® È—«cÖ¸t|U�dÝ r−Š

¥∞≥±∏≥±≤≤∑∑π±≥∏ÕdÞ œ«bFð

Ê«d|« vM
 Ë ÈœUB²�« ÈUNJL� Ë È—«cÖ¸t|U�dÝ ÊU�“UÝ ∫cšQ�

Æ±≥∏∂ ÁUL|œ ÊU|UÄ Uð ©¿

o|uAð Êu½U� gýuÄ X×ð vł—Uš ÈUN|—«cÖ¸t|U�dÝ ©±® —«œuL½

©±≥∑≤‡±≥∏∂® Á—Ëœ —œ vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ X|ULŠ Ë 

 vł—Uš ÈUN|—«cÖ¸t|U�dÝ ÊuÖU½uÖ ÈUNýË— ©≤® —«œuL½

©±≥∑≤‡∏∂® Á—Ëœ —œ



  ≤¥∑  ‡≤¥∏ ÏÁ—ULý ≤≤ ∑∑ ¥¥   

X|U??L??Š Ë o|u??Að Êu½U??� V|u??Bð ∫œd??L?ýd?Ð Ê«uð¸v�

XÝU??}???Ý ‰U??L??Ž« ¨©±≥∏∞® vł—U??š È—«c??Ö¸t?|U??�d??Ý

¨r}?I²�?� ÈUNðU?}
U� Œd½ g¼U?� ¨“—« Œd½ È“UÝ¸ÊU?�J|

È—«c???Ö¸t|U???�d??Ý s}???L???Cð f½«˛¬ —œ Ê«d|« X?|u??C???Ž

¨tFÝuð Â—UNÇ t�U½dÐ Êu½U� Ë (MIGA) U~}� ¨t³½UłbMÇ

V
U??� —œ vł—U?š ÈU¼¸t?|U?�d??Ý »c?ł tÐ ÎU??×|d?�  t??�

ÆXÝ«  t²š«œdÄ ¨vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ ‘Ë—

¨»ÚuB� vł—U?š È—«cÖ¸t|U�dÝ r−?Š t� È—uÞ¸tÐ

±∞Ø≥ tÐ ¨±≥∏∞ ‰U???Ý —œ —ôœ Êu??}K}???� ∂∏ œËb??Š “«

v|«b²Ð« t¼U?� π —œ fáÝ Ë ±≥∏µ ‰UÝ —œ —ôœ œ—U?}K}�

ÆXÝ« Áb}Ý— —ôœ œ—U}K}� ±∞Ø∏ r�— tÐ ¨±≥∏∂ ‰UÝ

Ÿ«u½« q�U?ý ¨©¥® ‰Ëb?ł —U??�¬ t?� XÝ« d?�– tÐ Â“ô

ÁœuÐ Êu½U� o³Þ vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ »cł ÈUNýË—

ÆXÝ«

gýuÄ X×ð vł—U?š t|U�d?Ý œË—Ë ÈUN?ýË— Ÿ«u½«

tÐ ¨vł—U??š È—«c??Ö¸t|U?�d??Ý X|U??L?Š Ë o|u??Að Êu½U??�

l}Ð ¨FDI vł—Uš r}I²�?� È—«cÖ¸t|U�dÝ  —u� —UNÇ

È—«c?Ö«Ë Ë È—«œdÐ¸ÁdNÐ ¨XšU?Ý ¨(Buy Back) qÐU?I²?�

Æœd|cÄ¸v�  —u?� v½b?� X�—UA?� s}Mâ?L¼ Ë (BOT)

ÈU?N|—«cÖ¸t?|U�d?Ý r−?Š ¨±≥∏∂ ‰UÝ ÁU?� œ«œd?� ÊU|UÄ Uð

UÐ dÐ«d?Ð V}ðdð tÐ ¨‚u??
 ÈU???N??ýË— tÐ ¨ÈœË—Ë vł—U??š

¨—ôœ Êu????????}?K}????????� ±≤µ∞ ¨—ôœ Êu????????}?K}????????� ≤∑∑µ¥

ÆXÝ« ÁœuÐ —ôœ Êu}K}�≤≥∂ Ë —ôœ Êu}K}�±±∑∞

È—«cÖ¸t?|U�dÝ v?|U}?
«dGł l?|“uð ©µ®Á—UL?ý ‰Ëbł

X|U?????L?????Š Ë o|u?????Að Êu?½U????� g?ýuÄ X?×ð vł—U?????š

ÊUA½ ©±≥∑≤‡∏∂® ÏÁ—Ëœ vÞ «— vł—U?š È—«cÖ¸t|U?�dÝ

v|U??}??
«d?G??ł l|“u?ð t?� b?¼œ¸v� ÊU??A½ U¼—U??�¬ Æb¼œ¸v�

ÏÁ—Ëœ tÐ X³�½ —uA� tÐ ÈœË—Ë vł—U?š È—«cÖ¸t|U�dÝ

t?�¸v
U?Š—œ ÆXÝ« Ábý ‰u?×?²?� Î«b|bý ¨»ö?I½« “« q³?�

—Ëb?� r−Š s|d?²A?}Ð UJ|d?�¬ Ë UÄË—« ÈU¼¸Á—U� ¨d?²A?}Ä

Á—U?� ¨d?{U?Š ‰U?Š—œ ¨b½«¸t?²ý«œ «— U?� —u?A?� tÐ t|U?�d?Ý

«— ÊU?�—u?A?� tÐ t?|U?�d?Ý —Ëb?� r−?Š s|d?²??A?}Ð U?}?Ý¬

tÐ t?|U???�d????Ý ÁbMM?�—œU???� ÈU?¼—u???A????� V}????�dð Æœ—«œ

g}Ä ÏÁ—Ëœ —œ ÆXÝ« Áb?ý ‰u×²?� Î«b|bý e?}½ ÊU�—u?A�

¨ÊU²?�K~½« ¨t�?½«d
 ¨ÊUL
¬ Êu?Ç v|U¼—uA?� ¨»öI½« “«

vł—Uš È—«c?Ö¸t|U�dÝ r−?Š s|d²A?}Ð ¨sÄ«˛ Ë UJ|d�¬

ÈU¼—U?�¬ Vłu?� tÐ ¨t??�¸v
U?Š—œ Æb½«¸t?²?ý«œ «— Ê«d|« —œ

Áb?×??Ú²?�  «—U??�« —u?A?� ¨d??{U?Š ‰U??Š—œ ¨Áb?ý d?A??²M�

ÊU?�—u?A?� —œ v?ł—U?š —«c?Ö¸t|U?�d?Ý s|d?²??Ö—eÐ vÐd?Ž

¨e??}½ v|U?ÄË—« ÈU¼—u??A??� s}Ð —œ Æœu??ý¸v� »u??�??×??�

—œ «— vł—U?š È—«c??Ö¸t|U?�d?Ý Ê«e?}??� s|d?²?A??}Ð ÊU?L
¬

ÆXÝ« t²ý«œ ÊU�—uA�

—U????????�¬ vA????????�?Ð l|“u?ð ¨©∂® Á—U????????L???????ý ‰Ëb????????ł

Ë o|uAð Êu½U� gýuÄ X×ð vł—Uš ÈU?N|—«cÖ¸t|U�dÝ

s|« Æb¼œ¸v� ÊU?A½ «— vł—U?š È—«c?Ö¸t|U?�dÝ X|U?L?Š

UÐ ¨X?FM?� g�?Ð t????� X?Ý« Ê¬ “« v�U?????Š ¨ U?????ŽöÞ«

È—«c?Ö¸t|U?�dÝ r−?Š s|d?²?A}Ð ¨—ôœ Êu?}K}?� ±π¥≤¥

s}?Ð —œ ÆXÝ« t????²????ý«œ «— »Úu????B?????� ÈœË—Ë vł—U????š

ÈU¼¸Áœ—Ë«d?
 Ë v|U?}?L?}?ý l|UM?� ¨XFM� ÈU?N?A?�Ðd|“

—«bI?� s|d²A?}Ð ¨vÝUÝ«  «eK
 l|UM� s}Mâ?L¼ Ë v²H½

vł—Uš ÈUN|—«cÖ¸t|U�dÝ vA	Ð l|“uð ‡∂ ‰Ëbł

¿

©±≥∑≤‡∏∂® Á—Ëœ —œ vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ X|ULŠ Ë o|uAð Êu½U� gýuÄ X×ð 

lLłd|UÝ U�bšË qI½Ë¸qLŠÊUL²šUÝ“UÖ Ë ‚dÐ ¨»¬XFM�ÊbF�È“—ËUA�g�Ð

 UÞU³ð—«

≥≤±¥≤Ø∂∂Ø∞∑≥¥µπØ±±∂±∑Ø≥∑≥∑Ø∂¥∂≥πØ∏±π¥≤¥≤≤≥π±πØ±È—«cÖ¸t|U�dÝ r−Š

©—ôœ Êu}K}�®

¥∞≥≥¥±±∞¥¥∑≤∏≥±∞µÕdÞ œ«bFð

Ê«d|« vM
 Ë ÈœUB²�« ÈUNJL� Ë È—«cÖ¸t|U�dÝ ÊU�“UÝ ∫cšQ�

Æ±≥∏∂ ÁUL|œ ÊU|UÄ Uð ©¿



≤≤ ∑∑ µµ     ≤¥ ∑ ‡≤¥∏ ÏÁ—ULý

vł—Uš ÈUN|—«cÖ¸t|U�dÝ v½U²Ý« l|“uð ‡∑ ‰Ëbł

È—«cÖ¸t|U�dÝ X|ULŠ Ë o|uAð Êu½U� gýuÄ X×ð 

¿

©±≥∑≤‡±≥∏∂® Á—Ëœ —œ vł—Uš

ÊU²Ý«ÕdÞ œ«bFðr−Š

È—«cÖ¸t|U�dÝ

©—ôœ —«e¼®

v	dý ÊU−|UÐ—–¬≤≥∏≥Ø±∞∞

vÐdž ÊU−|UÐ—–¬≥≥Ø∑¥∂

q}Ðœ—«≤∂Ø¥∑≥

ÊUNH�«≤∑ππ±Ø∂∏∑

dNýuÐ±∑∑ØµπµØ≥µ∏

Ê«dNð±≤≥≤Ø±∏µØππ∞

vÐuMł ÊUÝ«dš≤¥Ø≤≤∞

Èu{— ÊUÝ«dš≥∑±¥≥Ø∑≤∂

v
ULý ÊUÝ«dš±±∞∞

ÊU²Ý“uš±∂¥∞∏Ø¥¥∏

ÊU−½“±±∑Ø∞∞∞

ÊUMLÝ±≥∂∂Ø¥µ±

ÊU²�ÇuKÐ Ë ÊU²�}Ý≤±Ø∞±∂Ø∏∞∞

”—U�±¥∑∞∂Ø±¥∂

s|Ëe	≥µ≥µ±Ø∑≤≥

r	±≤≥∑Ø±¥∑

ÁUA½U�d�±¥Ø∏∞±

bLŠ« d|uÐ Ë t|uK}JN�±µ∞Ø∞∞∞

ÊU²�KÖ±∂Ø∞∞∞

Êö}Ö≥¥µ∞Ø∏≥¥

ÊU²Ýd
±±Ø∏µ∞

Ê«—b½“U�π∑∏Øπ∑π

Èe�d�≤∑≤∂±Ø¥±∏

ÊUÖe�d¼±≥±¥Ø∂∑¥Ø¥∑∞

Ê«bL¼≥±∑Øµ∞±

œe|∑∂πµØ≥π∏

ÊU²Ýœd�±≤≤µØ∞∞∞

ÊU�d�µ≤≥∏Øπµ¥

©vK�® È—uA�≥±Ø∏±πØ≤∏¥

lLł¥∞≥≥≤Ø±¥≤Ø∂∞¥

Ê«d|« vM
 Ë ÈœUB²�« ÈUNJL� Ë È—«cÖ¸t|U�dÝ ÊU�“UÝ ∫cšQ�

±≥∏∂ ÁUL|œ ÊU|UÄ Uð ©¿

d??�« s|« t??� b½«¸t??²?ý«œ «— v?ł—U?š ÈU?¼¸t|U?�d??Ý »c??ł

ÊU??A½ l|UM� s?|« —œ «— —u?A??� v³??�½ ÈU??N?²?|e?� œu??łË

Ë ‚dÐ ¨»¬ ÈU??N???A??�Ð ¨XF?M� g�Ð “« f?Ä Æb¼œ¸v�

«— —u?A� tÐ vł—U?š ÈU¼¸t|U?�dÝ »c?ł ÂËœ ÂU?I� ¨“U?Ö

ÆXÝ« t²ý«œ

t?Ý t?� b?¼œ¸v� ÊU?A½ ©∑® Á—U?L?ý ‰Ëb??ł  U?ŽöÞ«

b�—œ∑∂ r¼ d?Ý dÐ ¨Ê«dNð Ë d?NýuÐ ¨ÊU?Öe�d¼ ÊU?²Ý«

ÊU?}� —œ Æb?½«¸Áœd� »c?ł «— vł—U?š ÈU?N|—«cÖ¸t?|U�d?Ý

»c???ł UÐ v|U???NMð t?Ð ¨ÊU??Öe???�d¼  ¨—u???A???� ÈU??N?½U??²???Ý«

È—«cÖ¸t|U�dÝ b?�—œ¥µ “« g}Ð ¨—ôœ œ—U}K}�±¥Ø∂∑

ÊU??Ý«d??š  ÆX?Ý« Áœd??� »c??ł «— —u??A???� —œ vł—U??š

È—«c?Ö¸t|U??�d?Ý —ôœ —«e¼ ±∞∞ »c??ł UÐ ¨e?}½ v
U??L?ý

—œ «— vł—Uš ÈU¼¸t|U�dÝ »cł t³ð— s|dš¬ ¨vł—Uš

ÆXÝ« t²ý«œ —uA� ÈUN½U²Ý« ÊU}�

(FDI) vł—Uš r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ X}F{Ë

œU²J½« ÁUÖb|œ “« Ê«d|« —œ 

Èu??Ý “« Áb?ý d??A??²M� ÈU¼—U??�¬ s|d??š¬ ”U??Ý«dÐ

œU?²J½« ¨b×?Ú²?� qK� ÊU�“U?Ý t?FÝuð Ë  —U?−ð f½«d?HM�

È—«c???Ö¸t|U???�d???Ý ÿU???×
 “« Ê«d|« X}???F???{Ë ¨(unctad)

Áb?ý `|d??Að ©∏® ‰Ëb?ł —œ ¨(FDI) vł—U?š r?}?I?²??�?�

ÆXÝ«

”U???Ý«d?Ð t???� b¼œ¸v?� ÊU???A½ ©∏® ÏÁ—U???L????ý ‰Ëb???ł

b×Ú²?� qK� ÊU�“UÝ tFÝuð Ë  —U?−ð f½«dHM� ÈU¼—U�¬

ÊU�—u?A� tÐ FDI ÊU|dł œË—Ë t½ôU?Ý jÝu²?� ¨©œU²J½«®

Êu??}?K}??� ∑ U?Ð dÐ«dÐ ¨Èœö??}???� ±ππ∞‡≤∞∞∞ ÏÁ—Ëœ vÞ

µ¥∏ t?Ð ≤∞∞≤ ‰U?????????????Ý —œ r?�— s?|« ÆX??Ý« Áœu?Ð —ôœ

d??}???Ý p| UÐ ¨Ê¬ “« fÄ Ë t???²??
U| g?|«e??
« —ôœ Êu??}K?}??�

ÆXÝ« Áb}Ý— ≤∞∞µ ‰UÝ —œ —ôœ Êu}K}� ≥∞ tÐ v
Ëe½

FDI ÊU|d?ł X³?�½ ¨e?}½ ≤∞∞µ Uð ≤∞∞≥ ÈU?N
U?Ý vÞ

‰U???Ý —œ b???�—œ±Ø≤ “« ¨GFCF tÐ —u????A???� tÐ ÈœË—Ë

t??²???
U| g¼U???� ≤∞∞µ ‰U??Ý —œ b???�—œ∞Ø± tÐ ¨≤∞∞≥

ÊU|d????ł ¨vÝ—dÐ œ—u????� ÏÁ—Ëœ vÞ t???� v
U????Š—œ ÆXÝ«

ÏÁ—Ëœ jÝu²�®  —ôœ Êu}K}�¥± “« ¨—uA� “« FDI —Ëb�

≤∞∞µ ‰U????Ý —œ —ôœ Êu????}K?}????�∑∂ tÐ ¨©±ππ∞‡≤∞∞∞

tÐ X³?�½ —u?A?� “« FDI ÃËd?š ÊU|d?ł Ë XÝ« Áb}?Ý—

t?Ð ¨≤∞∞≥ ‰U????????Ý —œ b???????�—œ ‡∞Øπ “« ¨e????????}?½ GFCF



  ≤¥∑  ‡≤¥∏ ÏÁ—ULý ≤≤ ∑∑ ∂∂   

vF?�«Ë —uÞ¸tÐ Ë Îö?L?Ž t?� v?ł—U?š ÈU¼¸t|U?�d?Ý Ê«e?}?�

ÆbM�¸v� dA²M� Ë t}Nð ¨b½uý¸v� ÊUÐe}� —uA� œ—«Ë

r}I²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ »cł dÐ dŁR� q�«uŽ

(FDI) vł—Uš

·b¼ V?�???ŠdÐ ¨(FDI) »c????ł dÐ dŁR????� q�«u????Ž

FDI ÆXÝ«  ËUH?²� FDI “« (TNCs) v²}K�«d?
 X�dý

¨UÚ�« ÆXÝ« ÊUÐe}� —uA� —œ —«“UÐ Ë lÐUM� ‰U³½œ tÐ ¨v²ÚMÝ

ÈU?N?²�d?ý vKKL?
«¸s}Ð ÂUžœ« U?Ð ¨b|bł ÈU?N|óð«d?²?Ý« —œ

œu?š v²?ÐU?�— Ê«uð ÈU?Ið—« ‰U??³½œ tÐ ¨(TNCs) v²?Ú}?K�«d?


tÐ «— ‰u??B?×??� b??}
uð ÊU|d??ł ¨U?²??Ý«— s|« —œ Ë bM²??�¼

—œ «— Ê¬ “« XL?�� d¼ ¨Áœd� r?}�I?ð nK²�?� ÈUNA?�Ð

bM|«d
 Ë d?I²�� ¨X?Ý« v³�½ XÚ|e� È«—«œ t� È—u?A�

Æb½«¸Áœd� vKKL
«¸s}Ð «— b}
uð

v½U�“ ¨(TNCs) v²?}K�«d?
 ÈU?N?²?�d?ý ¨vK� —uÞ¸tÐ

“« výU½ ÈU|«e� bM½«u?²Ð t� bMM�¸v� FDI —Ëb� tÐ Â«b�«

ÈU|«e� ÆbMM� o?}HKð v½UJ� ÈUN?²|e� UÐ «— œu?š XÚ}J
U�

XÝ« v²}K�«d?
 X�dý tÐ ◊uÐd� t?� ‡ XÚ}J
U� “« výU½

¨v²?|d|b????� ÈU???Nð—U????N???� Êœu?Ð «—«œ ∫“« XÝ«  —U????³???Ž ‡

ÊœuÐ «—«œ ¨È˛u?
uMJ?ð Ë vM
 g?½«œ ÊœuÐ «—«œ ¨vÐU?|—«“UÐ

‰U???I???²½« v|U½«u?ð ¨ ôu???B??×???� “« ÈœU|“ ŸÚu?Mð Ë r−???Š

dÐ ‰d²M� U| vÝd²Ýœ ¨qKL
«¸s}Ð `DÝ —œ b}
uð q�«uŽ

ÈUN²|e?� ÆvÝU}Ý ÈUN?²|ULŠ s²ý«œ ¨t?}
Ë« œ«u� Ë lÐUM�

s}?L¼ ÆXÝ« t²?
U| g|«e
« ≤∞∞µ ‰U?Ý —œ b�—œ∞Ø≤

tÐ ÈœË—Ë FDI Èœu??łu?� t??� b¼œ¸v� ÊU??A½  U??ŽöÞ«

¨Èœö}?� ±π∏∞ ‰UÝ —œ —ôœ Êu}K}� ≤π∂≤ “« ¨—u?A�

Ë t?²?
U| g|«e?
« ≤∞∞µ ‰U?Ý —œ —ôœ Êu?}K}?� ≥∂µπ tÐ

FDI ©r−?????Š® Èœu????łu????� X?³????�½ ¨Á—Ëœ s?}????L?¼ vÞ

—œ b?�—œ≤Ø≥ “« ¨GDP tÐ —u?A?� t?Ð ÈœË—Ë V�?ŠdÐ

t²
U| g¼U� ≤∞∞µ ‰UÝ —œ b�—œ±Øπ tÐ ¨±ππ∞ ‰UÝ

ÆXÝ«

ÏtM?}?????�“ —œ Ê«d|«  ¨œU?????²J?½« ≤∞∞∂  ‘—«e?????Ö Ït|U?ÄdÐ

ÊUN?ł —uA?� ±¥±ÊU}?� —œ vł—Uš ÈU¼¸t?|U�d?Ý »cł

t??³?ð— ¨∞Ø∞∑± “U??}??²???�« UÐ ¨≤∞∞≥‡≤∞∞µ ÈU??N?
U??Ý —œ

¨‘—«eÖ s}?L¼ t|UÄdÐ t?� v
UŠ—œ XÝ«  t?²ý«œ «— ±≥≥

Ë ±∑Ø∂∏∑  U?Ð v¾?½Ëd?Ð Ë ÊU??????−?|U?Ð—–¬ ÈU¼—u???????A???????�

Ë rJ| ÈU¼¸t?³ð— ¨—u?A� ±¥± ÊU?}?� —œ “U?}²?�«±≥Ø∂∂¥

Æb½«¸t²ý«œ «— ÂËœ

±ππ∞ ÏÁ—Ëœ vÞ —œ t?� œ—«œ Ê¬ “« ÊUA½ ©π® ‰Ëb?ł

—œ FDI »c?ł ÿU?×
 “« ÊU?�—uA?� X}?F?{Ë ¨≤∞∞µ Uð

±≥≥ t?³ð— tÐ ±±∑ t³ð— “« ÊU?Nł —u?A� ±¥± Ÿu?L−?�

ÆXÝ« t²
— fÄ“UÐ

ÊU�“UÝ ÈU¼—U�¬ UÐ œU?²J½« ÈU¼—U�¬ s}Ð  ËUHð q}
œ

s|« ¨Ê«d|« vM
 Ë ÈœU?B?²?�« ÈU?NJL?� Ë È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý

—œU?� È—«cÖ¸t|U?�dÝ ÈU¼“u?−?� ¨ÊU�“U?Ý ÈU¼—U�¬ t?�

”U?Ý«dÐ «— œuš —U?�¬ œU²J½« ¨U?Ú�« Æb¼œ¸v� ÊUA½ «— Áb?ý

ÊuÖU½uÖ ÈUN�UÝ —œ œU²J½« ÁUÖb|œ “« Ê«d|« —œ (FDI) vł—Uš r}I²�� ÈUN|—«cÖ¸t|U�dÝ X}F{Ë ‡∏ ‰Ëbł

©b�—œ® GFCF tÐ FDI X³�½ÊU|dł

≤∞∞µ≤∞∞¥≤∞∞≥±ππ∞‡≤∞∞∞≤∞∞µ≤∞∞¥≤∞∞≥≤∞∞≤±ππ∞‡≤∞∞∞FDI

©t½ôUÝ jÝu²�®©—ôœ Êu}K}�®©t½ôUÝ jÝu²�®

∞Ø±∞Ø≤´±Ø≤‡‡≥∞±∞∞¥∏≤µ¥∏∑œË—Ë

∞Ø≤‡‡‡∞Øπ‡‡∑∂±π‡≥µ∂≥π¥±—Ëb�

©b�—œ® GDP tÐ FDI X³�½Èœułu�

≤∞∞µ≤∞∞¥≤∞∞∞±ππ∞≤∞∞µ≤∞∞¥≤∞∞∞±ππ∞±π∏∞FDI

±Øπ≤Ø≤≤Ø¥≤Ø≥≥∂µπ≥∂∂µ≤¥∑¥≤∞≥π≤π∂≤œË—Ë

∞Ø±∞Ø±∞Ø¥‡‡±∂≥∏∑¥±±‡‡‡‡—Ëb�
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≤≤ ∑∑ ∑∑     ≤¥ ∑ ‡≤¥∏ ÏÁ—ULý

ÈU??N??²??�d??ý È«dÐ b½«uð¸v?� ÊUÐe??}??� —u??A?� t??� v?½UJ�

j|«d?ýò Ê«uM?Ž X×ð Îôu?L?F?� ¨b??ýUÐ t?²?ý«œ v²??}K�«d?


t?²??šUMý åFDI »c?ł dÐ dŁR??� q�«u?Žò U| åFDI »c?ł

Æœuý¸v�

¨vł—Uš ÈU¼¸t|U�dÝ »c?łdÐ dŁR� q�«uŽ “« vJ|

ÆXÝ« È—«c?Ö¸t|U??�d?Ý Èd|cÄdDš Ë ÈœU?B?²??�« XÚ}M�«

ÈU¼b??Š«Ë Ê¬ —œ t??� X?Ý« vF??{Ë ¨ÈœU??B??²??�« X?Ú}M�«

¨vD?}???×????� ÈU¼dD?š “« v½«d?~½ vÐ b?M½«u???²?Ð Èb???}?
uð

XÚ}?M�« ¨d~|œ s?�??Ý tÐ Æb?MM�  b???�bMK?Ð Èe|—¸t??�U?½dÐ

vÝU}Ý Ë vŽUL²ł« ¨v�uIŠ ÈUC
 p| œułË ÈœUB²�«

Ë È—«c?Ö¸t|U??�d?Ý ÈU?N?ŠdÞ Ê¬ »u?Ç—UÇ —œ t?� XÝ«

tKŠd??� Uð «d??ł« “U?ž¬ “« b½«u??²Ð ÈœU??B?²??�« ÈU?N??²??}
U?ÚF??


Ë ‰ö??????š«¸vÐ ¨—U??????� ÊU|U?Ä U?ð Ê¬ “« fÄ Ë È—«œd?Ð¸Ád?????N?Ð

È—«c~²ÝU}?Ý —U²šUÝ Æœu?ý «dł« v½Ëd}Ð ÈUN?}~²Hý¬

s|« Æœ—«c???Ö¸v� d???}ŁQð FDI »c???łdÐ ¨ÊUÐe???}??� —u???A??�

¨‰Ë« t??²?Ýœ Æœu??ý¸v� r}??�??Ið t??²?Ýœ Ëœ t?Ð ¨U?N??²??ÝU?}??Ý

Ê«—«cÖ¸t?|U�dÝ  U?L}?LBð dÐ ÎU?L}?I²?�� t?� v|UN?²ÝU?}Ý

—œ  «—Úd?I??� Ë s}½«u?� bM½U??� Æb½—«c?Ö¸v� d?}ŁQ?ð vł—U?š

Ë o|uAð Êu½U�® v?ł—Uš Ê«—«cÖ¸t|U�dÝ Ë t|U?�dÝ œ—u�

UÐ —U?²?
— v~½u~Ç Ë ©vł—U?š È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý X|U?L?Š

ÈU¼¸t??�UM?²??I??
«u??� —œ X|u??C??Ž ¨vł—U??š ÈU??N??²??�d??ý

t?� v|U?N?²??ÝU?}?Ý ¨ÂËœ t?²?Ýœ ÆFDI œ—u?� —œ vKKL
«¸s}Ð

«d?ł« Ë vŠ«dÞ FDI dÐ È—«c?Öd??}ŁQð È«dÐ ÎU?L??}?I?²??�?�

ÈUN?²ÝU}Ý q�U?ý Ë œ—«cÖ¸v� d}ŁQð Ê¬ dÐ ¨U?Ú�« ¨œuý¸vL½

s}½«u� ¨vD}×� X�|“ ÈUN²ÝU}Ý bM½U�® v½U�“UÝ Êö�

Êö?� ÈU??N?²?ÝU?}??Ý s}Mâ?L¼ Ë ©ÆÆÆÆË Èd??Ö—U?� Ë —U?�

XÝU}?Ý ¨v
U� XÝU?}Ý ¨v
uÄ XÝU?}Ý bM½U?�® ÈœUB?²�«

Æœuý¸v� ©ÆÆÆ¨È“—«

dÝ dÐ ¨Ê«dNð Ë dNýuÐ ¨ÊU?Öe�d¼ ÊU²Ý« tÝ æ

«— vł—U??š ÈU??N|—«c??Ö¸t|U??�d??Ý b??�—œ∑∂ r¼

¨—u?A??� ÈU?N½U?²??Ý« ÊU?}?� —œ Æb½«¸Áœd??� »c?ł

œ—U?}K}?�±¥Ø∂∑ »cł UÐ v?|UNMð tÐ ¨ÊU?Öe?�d¼

È—«c?????Ö¸t|U?????�d?????Ý b?????�—œ¥µ “« g?}Ð ¨—ôœ

ÆXÝ« Áœd????� »c????ł «— —u???A????� —œ vł—U????š

—ôœ —«e¼ ±∞∞ »c?ł UÐ ¨e?}½ v
U?Lý ÊU?Ý«d?š

»c?ł t?³ð— s|d?š¬ ¨vł—U?š È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý

ÈU??N½U??²??Ý« ÊU??}??� —œ «— vł—U??š ÈU¼¸t|U??�d??Ý

ÆXÝ« t²ý«œ —uA�

ÊUNł —uA� ±¥± s}Ð —œ ¨Ê«d|« —uA� FDI œË—Ë œdJKLŽ hšUý ‡π ‰Ëbł

≤∞∞µ≤∞∞¥≤∞∞∞±ππ∞‰UÝ

±≥≥±≥∞±≥≥±±∑t³ð—
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YŽUÐ ¨ÊUÐe?}?� —uA?� —œ v
U?� ÈU?NL?²?�?}Ý t?F?Ýuð

Ë X}
dþ Ë œœdÖ¸v� lÐUM� h}B�ð —œ v|¬—U� g|«e
«

g|«e??
« FDI »c??ł È«dÐ «— ÊUÐe??}??� —u??A??� X}Ð«c??ł

v
U� lÐUM� b½«uð¸v� ¨t?²
U| tF?Ýuð v
U� r²�?}Ý Æb¼œ¸v�

V}?ždð «— UN½¬ Ë s}?�Qð «— vł—Uš ÈU?N²?�dý “U}?½ œ—u�

ÆbM� ÊUÐe}� —uA� —œ È—«cÖ¸t|U�dÝ tÐ

XN??ł vÝU???Ý« ÈU??NÞd??ý “« vJ| ¨v?ÝU??}??Ý  U??³Ł

t?????� v?K|ôœ “« v?J| ÆœË—¸v?� —U?????L?????ý¸t?Ð FDI »c?????ł

tÐ o
u?� d}?š« ÊU}
U?Ý —œ U}Ý¬ ‚d?ý »uMł ÈU¼—u?A�

¨b½«¸Áb?ý vł—U??š ÈU¼¸t|U?�d?Ý “« ÈœU|“ d|œU??I?� »c?ł

qKL
«¸s}Ð `DÝ —œ t� vðU�ÝR� ÆXÝ« t²J½ s}L¼ e}½

È—«c??Ö¸t?|U??�d???Ý Èd|cÄdD?š Ê«e??}??� s?}??}???Fð t??H???}þË



  ≤¥∑  ‡≤¥∏ ÏÁ—ULý ≤≤ ∑∑ ∏∏   

ÈU¼¸t?|U????�d?????Ý »c?????łdÐ dŁR?????� q�«u?????Ž “« æ 

Èd|c?ÄdD?š Ë ÈœU????B????²????	« X?Ú}M�« ̈ v?ł—U????š

vF{Ë ̈ ÈœUB²?	« XÚ}M�« ÆXÝ« È—«cÖ¸t|U�dÝ

bM?½«u?????²Ð Èb?????}
u?ð ÈU¼b?????Š«Ë Ê¬ —œ t?????� XÝ«

Èe|—¸t??�U?½dÐ ̈ vD}??×???� ÈU¼dDš “« v½«d?~½¸vÐ

X?Ú}M?�« ̈ d?~|œ s?�???????Ý t?Ð Æb?MM?�  b???????�b?MK?Ð

Ë vŽUL²ł« ̈ v	uIŠ ÈU?C� p| œułË ÈœUB²	«

ÈU??N???ŠdÞ Ê¬ »uÇ—UÇ —œ t???� XÝ« vÝU???}??Ý

“« b½«u?²Ð ÈœU?B?²	« ÈU?N?²?}
U?ÚF?� Ë È—«cÖ¸t|U?�d?Ý

Uð Ê¬ “« f?Ä Ë È—«œdÐ¸Ád???NÐ tK?Šd???� Uð «d???ł« “U???ž¬

«d?ł« v½Ëd}Ð ÈU?N}~?²H?ý¬ Ë ‰öš«¸vÐ ̈ —U?� ÊU|UÄ

Æœuý

¨œd?}?Ö¸v?�  —u?� vł—U?š r}??I?²?�?� È—«c?Ö¸t?|U?�d?Ý

Ê«uMŽ¸tÐ v|UNMð tÐ œu?š Ë b½—«œ «— qLJ� gI½ v~L¼

Uð Æb½Ë—¸vL½ —ULý¸tÐ (FDI) ÊUJ� ÁbMM� s}}?Fð q�«uŽ

Ë vÝU??}???Ý ÈU??NÐuÇ—U?Ç ÊËbÐ —u??A??� p| t???� v½U??�“

»c?ł XNł ÈœU?B?²?�« ÁbMM� s}?}Fð q�«u?Ž s}Mâ?L¼

»u???š výe??}?~½« ÂUE½ p?| œu??łË U???NMð ¨b???ýUÐ (FDI)

ÆœœdÖ o
u� (FDI) »cł —œ b½«uð¸vL½

ÈUN|œ«“¬ Ë È—ËUM
 ÈUN²
dA}Ä d}ŁQð X×ð ¨Á“Ëd�«

Ë  U??�b??š Ë U¼ôU??�  —U??−ð d??�« —œ t?²??
d??Ö  —u??�

»cł dÐ dŁR� ÈœUB²�« q�«uŽ Ÿu½ Ë XÚ}L¼« ¨t|U�dÝ

bMÇd¼ ÆXÝ« Áb?ý vÝUÝ« ÈU?N}½u?ÖdÖœ —UÇœ (FDI)

FDI »c?ł v²ÚMÝ q�«u?Ž ¨UN?²?}
UÚF?
 “« všdÐ œ—u?� —œ

Ê«“—« Ë d¼U??�d??}??ž —U??� ÈËd??}½ ¨vF??}??³Þ lÐU?M� bM½U??�®

kH??Š «— œu??š XÚ}?L?¼« g}ÐU??L?� “uM?¼ ©ÆÆÆË XL?}??�

“« vJ?| Ê«uM?Ž¸tÐ ªÈ˛u
u?MJ?ð Á“Ëd????�« ¨U????Ú�« ¨b½«¸Áœd????�

Áb?ý q|b?³ð vKKL
«¸s}Ð `DÝ —œ XÐU?�— rN?� ÈU¼—«eÐ«

jÝuð FDI “« ÈœU|“ r?−?????Š ¨q}?
œ s}?????L¼ t?Ð ÆXÝ«

t??²?
U?| t?F??Ýuð ÈU?¼—u?A??� —œ v²??}K�«d??
 ÈU??N??²?�d??ý

È˛u
uMJð ¨U?¼—u?A?� s|« —œ ¨«d|“ Æœd?}??Ö¸v�  —u?�

tÐ ‚ö?š Ë d¼U?� v½U?�½« ÈËd?}?½ s}Mâ?L¼ Ë t?²?
d?A?}Ä

v²}K�«d
 ÈU?N²�dý ¨Á“Ëd�« Æœ—«œ œu?łË ÈœU|“ Ê«e}�

“« t????²?????Ýœ Ê¬ tÐ (FDI) t????{d????Ž tÐ q?|U????Lð (TNCs)

Ë È˛u
u?MJ?ð `D?Ý ÿU?????×
 “« t?????� b½—«œ U?¼—u????A?????�

√b³� —u?A� UÐ v½«bMÇ  ËUHð ¨v½U�½« ÈËd}½ ÈU?Nð—UN�

ÆbMýUÐ t²ý«b½

È—«cÖ¸t|U�d?Ý ÈUN²ÝU}Ý ÊËe?
«“Ë— X¼U³ý q}
œ tÐ

d²½«Ë— Ë d²NÐ V³Ý t� vK�«uŽ ̈ nK²�� ÈU¼—uA� s}Ð —œ

ÈU¼—u??A??� —œ vł—U?š Ê«—«c??Ö¸t|U??�d??Ý X}
U??ÚF?
 Êb??ý

—«œ—ušdÐ Èd²A}Ð XÚ}?L¼« “« “Ë— tÐ “Ë— ̈ œuý¸v� ÊUÐe}�

Ê«—«c???Ö¸t|U???�d??Ý t?Ð  U??�b???š t|«—« ̈ Á“Ëd???�« Æb½u???ý¸v�

q�U??ý ̈ tJKÐ Æœu?ý¸v?L½ r²?š U??N½¬ œË—Ë tÐ jI?
 ̈ v?ł—U?š

ÈU?N?²?�d??ý X}
U?ÚF?
 Ê«—Ëœ —œ t?� œu?ý¸v� v?ðU?�b?š Ÿ«u½«

q}???N??�ð V³???Ý ÊUÐe??}??� —u???A??� —œ (TNCs) v²??}?K�«d??


ÆœœdÖ¸v� e}½ UN½¬ X}
UÚF
 Ë  U}KLŽ

Èd}Ö¸t−}²½

—uðu??� È—«c??Ö¸t|U??�d??Ý ¨b?ý— ÈU?¼u~
« ”U??Ý«dÐ

 U?³?ÝU×?� —œ ¨b½—«œ Áb?N?Ž dÐ «— Êu?ÖU½uÖ ÈU¼—u?A?�

Âb?Ž ÆbM¼œ¸v� vÝU?}Ý q|U?�?� tÐ «— vL?N� Ê“Ë œu?š

 U???³Ł Âb??Ž “« v?ýU½ sýË— Áb?M|¬ g¼U???� Ë ÊUM}???LÞ«

Ë vł—U?š ÈU?¼¸t|U?�d?Ý œË—Ë g¼U??� V³?Ý ¨vÝU??}?Ý

ÆœœdÖ¸v� t|U�dÝ —«d
 b|bAð

¨v|«u¼ Ë »¬ j|«d??ý bM½U??�® v|U??}?
«d??G?ł q�«u??Ž

»U?�?²½« —œ ©ÆÆÆË vKKL
«¸s}Ð œ«“¬ ÈU?NÐ¬ tÐ vÝd?²?Ýœ

dŁR??� vł—U?š Ê«—«c??Ö¸t|U??�d?Ý Èu??Ý “« (FDI) ÊUJ�

ÆXÝ«

p| vł—U?š ÈU??N?}¼bÐ Ë U?N?²?š«œdÄ “«d?ð X}?F?{Ë

s�e� Èd�� Æb²
«¸v� dŁR� FDI »cł dÐ e}½ —uA�

¨s}~MÝ vł—U?š ÈU?N}¼bÐ s}Mâ?L¼ Ë U?N²?š«œdÄ “«dð¸

Ë œu??ý¸v� œ«b???LK� œU??B???²??�« p| vðU???³Ł¸vÐ ÈU¼¸t?½U??A½

b¼œ¸v� g¼U� «— vł—Uš ÈU?¼¸t|U�dÝ œË—Ë ¨s|«dÐUMÐ

ÆbM�¸v� b|bAð «— t|U�dÝ —«d
 b½Ë— ¨U²Š Ë

ÈU?N??ýe?}?~½«  Îö?� Ë v²?|U?L?Š Ë v?I|u?Að q?�«u?Ž

tÐ vł—Uš Ê«—«c?Ö¸t|U�dÝ V}ždð V³?Ý ¨VÝUM� v
U�

œd� t?łuð b|UÐ Æœuý¸v� ÊUÐe?}� —u?A� tÐ FDI —Ëb�

»cł XN?ł výe}~½« ÂUE½ »uÇ—UÇ —œ t� vðU?�«b�«



≤≤ ∑∑ ππ     ≤¥ ∑ ‡≤¥∏ ÏÁ—ULý

t?²??šUMý U¼—u?A??� ÈœU?B?²??�« t?F?Ýu?ð Ë b?ý— t?�d??×?�

s}???�Qð XN???ł vKš«œ ÈU?¼“«b½«¸fÄ t???â½UMÇ Æœu???ý¸v�

«— œu?³L?� s|« ¨býU?³½ v
U?� —uA?� p| —œ v
U� ÈU¼“U?}½

s}??�Q?ð vł—U??š ÈU¼“«b?½«¸fÄ »c??ł o|d?Þ “« Ê«uð¸v�

Ë ÷«d?I²?Ý« ÈU?NKJý tÐ ¨vł—U?š ÈU¼“«b½«¸fÄ Æœd?�

È—«c?Ö¸t?|U?�d?Ý s}?Mâ?L¼ Ë vł—U??š ÈU?NJL??� »c?ł

¨U??????N??????ýË— s?|« s}?Ð —œ Æœu??????ý¸v� »c??????ł v?ł—U??????š

ÈœU?|“ XÚ}????????L?¼« “« vł—U????????š È—«c???????Ö¸t?|U????????�d???????Ý

ÆXÝ«—«œ—ušdÐ

vł—Uš r}I?²�� È—«cÖ¸t|U�dÝ “« vHK²?�� n|—UFð

Ê¬ Ë ÁœuÐ „d??²??A??� t??²J½ p| —œ v?~L¼ t??� Áb??ý t|«—«

X�d??ý X|d|b??� ‰U??L??Ž« Ë ‰d??²M� t??B??}??B??š œu??łË

ÆXÝ« ÊUÐe}� —uA�—œ

s}Mâ?L¼ ¨(FDI) vł—U?š r}?I²?�?� È—«cÖ¸t?|U�d?Ý

vÖó|Ë ÆX?Ý«  b?�b?MKÐ jÐ«Ë— Ë  U??³??ÝUM� sL??C??²??�

¨XÝ« Ê¬ È—U??Öb½U??� ¨È—«c?Ö¸t?|U?�d??Ý Ÿu½ s|« vÝU??Ý«

t� ¨(FPI) vł—Uš r}I²��d}ž È—«cÖ¸t|U�dÝ fJŽdÐ

»c???ł È«d?Ð ÆXÝ« Ê¬ ÊœuÐ —«Úd????
 Ê¬ vÝU???Ý« v?Öó|Ë

œu???łË ¨(FDI) vł—U???š r}???I???²???�???� È—«c???Ö¸t|U???�d???Ý

—œ ÆXÝ« t²�|UÐ ¨ U³Ł UÐ Ë ·UHý Ë v½u½U� ÈUNÐuÇ—UÇ

vł—U?š r}?I²?�?� È—«c?Ö¸t|U�d?Ý tÐ ◊uÐd?� s}½«u?� s}Ð

È—«c???Ö¸t|U???�d???Ý X|U???L??Š Ë o?|u??A?ð Êu½U???� ¨Ê«d|« —œ

s|« V|uB?ð Æœuý¸v� »u�?×� vÝU?Ý« s�— ¨vł—Uš

tÐ Êœ«œ XÚ}???L¼« q}
œ tÐ ¨±≥∏± ‰U??Ý —œ b?|b??ł Êu½U??�

ÆXÝ« ÁœuÐ vł—Uš È—«cÖ¸t|U�dÝ Îö� Ë FDI

œË—Ë V?|U?????F??????� Ë U|«e??????� d??????Ý dÐ Y?×Ð ¨Á“Ëd??????�«

Y×Ð ¨tJKÐ ¨X�?}½ —uA?� p| tÐ (FDI) È—«cÖ¸t|U?�dÝ

vł—Uš ÈU¼¸t|U�dÝ Ÿu½ tÇ t� XÝ« s|« dÝ dÐ vK�«

d?¦?�«b?Š t?� œu?ý »c?ł œU?B?²?�« “« v|U?N?A?�Ð tÇ tÐ Ë

Æb?ýUÐ t?²?ý«œ Á«d?L¼ tÐ v?Kš«œ œU?B?²?�« È«dÐ «— v|«—U?�

Ÿu½ tÇ ÊUÐe?}?� —u?A� X
Ëœ t?� s|« V�?ŠdÐ ¨d?�« s|«

 ËUH²?� b½«uð¸v� ¨býUÐ Áœd� »U�²½« È—U?−ð Èóð«d²Ý«

(TNCs) v²?}K�«d??
 ÈU?N?²?�d?ý l
UM� s}?Ð ¨VKž« Æb?ýUÐ

v~M¼U??L¼U½ ÊUÐe??}?� —u?A??� l
UM� Ë (FDI) ÁbMM�—œU?�
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