
   1-17 ـ صفحات 1388 تابستان ـ  دومفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ سال نهم ـ شماره

 

 

������ ��	
�� ��
�� �����������
 ����� �� ��� � ����
 �

  !"��" �#�!$%� &�'!
 #!� ��()� �� *�+� ,#���� (ARDL)  

 

  1يجانيم آذربايكر

  2يديآمنه شه

  3يفرزانه محمد
  

   23/4/1387:    تاريخ پذيرش      8/12/1386: تاريخ دريافت

  

  چكيده

افتـه از  ي در حال توسعه و توسـعه     ي در كشورها  ي و رشد اقتصاد   يارجم خ ي مستق گذاري  سرمايهن تجارت،   يرابطه ب 

 گـذاري  سـرمايه ر ي تـأث يز بررس ـي ـهدف مقالـه حاضـر ن  . شه مورد توجه بوده استي، هميك و تجربينقطه نظر تئور  

) APF(افتـه  يم يد كل تعم ـيك تابع توليمقاله از . باشد  ميراني كشور اي و تجارت بر رشد اقتصاد   يم خارج يمستق

ه كـه  ي كـار و سـرما  يروي مرسوم نيكند كه علاوه بر نهاده ها  مي ن گونه فرض  ي ا APF. كند  مي دل رشد استفاده  م

 و  يم خـارج  ي مـستق  گـذاري   سرمايه همچون   ير مرسوم ي غ يشوند، نهاده ها    مي  استفاده يكيد نئوكلاس يدر تابع تول  

ن ي وجود رابطه بلند مدت ب    ي بررس ي برا ARDLكرد  ي رو يروش همجمع . رنديتوانند در مدل قرار بگ      مي زيتجارت ن 

 يح خطا در رابطه با رشد اقتـصاد ي بلند مدت و تصحيب مربوط به مدل هايرها به كار گرفته شده است و ضرا يمتغ

  . انددهي برآورد گرد1353-84 دوره يبرا

 رشد اثر   ير رو  تنها در كوتاه مدت ب     يم خارج ي مستق گذاري  سرمايهر  يج نشان دهنده آن بوده است كه متغ       ينتا

ر تجارت، هم در كوتاه مدت و هم، در بلند مدت اثر معنـادار و               ين متغ يهمچن. باشد  مي ين اثر، منف  يگذار است كه ا   

 رشد  يار مهم برا  ي بس يز عوامل ي كار ن  يرويه و ن  ي سرما يرهايمتغ. ران داشته است  ي ا ي رشد اقتصاد  ي را بر رو   يمثبت

  .نديآ  ميه شمارران بي كوتاه مدت و بلند مدت اياقتصاد

  

  .، تجارتيم خارجي مستقگذاري سرمايهح خطا، ي ، مدل تصحARDLيهمجمع: يديواژگان كل

  

 JEL: C32,F14,F21,F39,O11,O4طبقه بندي
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   مقدمه-1

 در حـال  ي در كـشورها ي و رشد اقتـصاد (FDI) يم خارجي مستقيگذار هين تجارت، سرما  يارتباط ب 

ك ي ـ ي بـرا  )(Aryeetey,2005 يتيطبق نظر آر  . توجه بوده است  افته همواره مورد    يتوسعه و توسعه    

ا اتخـاذ   ي ـق ورود و    ي ـش سطح مهارت ها از طر     يكشور در حال توسعه، تجارت ممكن است باعث افزا        

 استدلال نموده كـه بـاز بـودن         ),Wacziarg (2000ارگ  يواكز. د برتر و ابداعات گردد    ي تول يتكنولوژ

 و ي، انتقال تكنولـوژ يكيزيه فيع سرمايل انباشت سري رشد به دل بريدار ير مثبت و معن  يتجارت، تأث 

  . اقتصاد كلان داردياست هايبهبود س

 ي با سرعت  FDI يان ها يدهد كه جر  ي در چند دهه گذشته نشان م      يگر، شواهد تجرب  ي د ياز سو 

 ـ   يشتر از حجم تجارت جهان    يار ب ياند كه بس  رشد كرده  ره كـل   ي ـ ذخ 1975-95 ين سـالها  ي بوده و ب

FDI   درصد   7/9 درصد به    5/4از GDP وابـسته  يش با فروش هـا ين افزايافت، كه ايش ي افزاي جهان 

شتر شد و فراتر از    ي ب ي از ارزش كل صادرات جهان     ي به صورت جد   يتي چند مل  يبه خارج مؤسسه ها   

   ).(Barrell & Pain,1997 عمل نمود يحجم جهان

FDI و به تبـع آن      ي داخل گذاري  سرمايه يا برا ه ه يش عرضه سرما  ي افزا ي برا ي، ابزار مهم  ي ورود 

 گـذاري   سـرمايه توانـد     مـي  ي ورود FDI. گـردد يزبان محسوب م ـ  يه در كشور م   يل سرما يبهبود تشك 

 كـه  يد، هنگـام ي ـرة تولي ـق ارتباطات در زنج ي از طر  ي داخل گذاري  سرمايهش  يله افزا ي را به وس   يمحل

 يا هنگـام ي ـنـد و  ينما  مييداريا خر ري ساخته شده به صورت محل     ي، نهاده ها  ي خارج يشركت ها 

نـد،  ينما  مـي ني عرضـه و تـأم   ي محل ـ ي بنگاه ها  ي را برا  ي ا  واسطه يها، نهاده ي خارج يكه بنگاه ها  

ش دهد و باعـث  يزبان را افزايت صادرات كشور ميتواند ظرف  ميي ورود FDIبه علاوه. ديك نمايتحر

ن بـا   ي همچن ـ ي ورود FDI. دي جذب نما   را يشتري ب ي ارز يشود كه كشور در حال توسعه، درآمد ها       

 رشـد   ي، مرتبط اسـت و باعـث بهبـود كل ـ         يش انتقال تكنولوژ  يد و افزا  ي جد ي شغل يهاجاد فرصت يا

 ي بـه عنـوان عـوامل   FDI ي وروديان هـا يلذا تجارت و جر  . گردد  مي زباني م ي در كشور ها   ياقتصاد

  . شناخته شده انديند رشد اقتصاديمهم در فرا

 FDIك كشور خاص در مورد تجارت و اثـر متقابـل   يا يشته در مورد عموم كشورها و        گذ يمطالعات تجرب 

،  (Kohpaiboon,2004)؛(Borensztien & etal ,1998)؛) (Balasubramanyam etal., 1996بــر رشــد 

(Mansouri, 2005) ؛ (Karbasi etal., 2005)رابطه رشد-FDIجـه  ين نتي ـ تجارت عمدتاً بـه ا - و رابطه رشد

  .دهدي را ارتقاء مي و تجارت، رشد اقتصادFDI يان ورودياند كه جرده يرس

 و  FDI ي ورود يهااني از جر  يش رشد ناش  يدهد كه اثرات افزا   ي نشان م  ين وجود، شواهد روشن   يبا ا 

 يتوانند حت ي و تجارت م   FDI از كشورها    ي برخ يگر متفاوت است و برا    يك كشور به كشور د    يتجارت از   
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ــ ــه صــورت منف ــر رويب ــأثي فراي ب ــدينــد رشــد ت  ؛) (Balasubramanyam etal., 1996 ر بگذارن

(Borensztien & etal ,1998)ملو ي؛ د De Mello,1999)
 

   .(Xu, 2000)؛ )(Lipsey,2001 يپسي؛ ل)

، » معـروف اسـت  يه بـاگوات يكـه بـه نـام فرض ـ    «)Bhagwati 1985 & 1978,( يشنهاد باگواتيطبق پ

ات ي ـان كـشورها بـه خـاطر انـدازه اقتـصاد آنهـا، نظر             ي در م  ييت ها ل وجود تفاو  ي كه به دل   يلاتيتعد

 يشان در ارتقـاء رشـد اقتـصاد      يي و كارآ  FDI يان ها يت جر ي و ثبات، اهم   FDI در خصوص    ياسيس

كنند نسبت    مي  را دنبال  (EP) توسعه صادرات    ي كه استراتژ  ييوجود دارد، در بلند مدت در كشورها      

  . شتر خواهد بوديكنند، ب  مي را دنبال(IS) واردات ينيگزي جاي كه استراتژييبه كشورها

 به عوامل يست بلكه بستگيك ني و اثر متقابل رشد تجارت اتومات      FDI رشد   يشين، اثر افزا  يبنابرا

ند كه  ينما  مي استدلال) 2000(1گلوبرمن و كوكو  . خاص هر كشور، مانند درجه باز بودن تجارت دارد        

 يگـذار  هيم سرما يك تجارت باز و رژ    ي يشود كه دارا    مي تيتقو يطي فقط در مح   FDIر سود آور    يتأث

ت كـشور   ي ـ در بهبود ظرف   يدي كل يتواند نقش   مي FDI يطين مح يدر چن . و ثبات اقتصاد كلان باشد    

اب ي ـدر غ .  داشـته باشـد    ي اقتصاد جهـان   ييجاد شده توسط همگرا   ي ا يزبان در پاسخ به فرصت ها     يم

ك مانع عمـل كنـد،      يكه رشد را بهبود دهد به صورت        ني ا ي ممكن است به جا    FDI،  يطين مح يچن

 كـه  يدهد، در حـال   ميشي را افزاي خارجي بنگاه هاي براگذاري سرمايه ي خصوصي نرخ بازده  يعني

 Balasubramanyam)دهد يزبان نشان مي در كشور مي اجتماعي بازدهي نرخهاي را بر روياثر كم

, Salisu & Sapsford, 1996).  

 يدر مطالعه خـود بـه بررس ـ   (Frimpong & Oteng-Abayie, 2006) يينگ آبامپونگ و اوتيفر

آنها با استفاده . اند كشور غنا پرداختهي و تجارت بر رشد اقتصاديم خارج ي مستق گذاري  سرمايهر  يتأث

 برآورد مطالعـات  ي كه براBoundكرد آزمون ي مدل رشد، از رو(APF)افته يم يد كل تعم  ياز تابع تول  

 يج شـان بـرا    ينتـا .  استفاده نموده اند   ي همجمع يتر است، جهت بررس     كوچك مناسب  يابا نمونه ه  

  . باشد  مي رشدي و اثر مثبت تجارت بر روFDI ير منفي نشان دهنده تأث1970-2000دوره 

 يح بـردار يك مدل خود توض ـيدر مطالعه خود ) (Ekanayake etal., 2003اكه و همكاران ياكانا

(VAR)  ن سطح ستاده،    ي ب يتياند تا وجود رابطه علّ     ح خطا را به كار گرفته     ي تصح يها كي و تكنFDI 

 ي در سـطح كـشورها  1960-2001 يهـا   و صادرات را با استفاده از اطلاعات مربوط به سـال    يورود

ن ي ب ـيت ـيج آنها نشان داده كـه رابطـه علّ   ينتا.  قرار دهند  يافته و در حال توسعه مورد بررس      يتوسعه  

ج ي نتـا  ي دارا ي ورود FDI و   يرابطـه رشـد اقتـصاد     .  دو طرفـه اسـت     يقتصادرشد صادرات و رشد ا    

  . مختلف بوده استي كشورهايمتفاوت برا

                                                                                                               
1. Globerman & Kokko 
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ه ي ، سـرما FDIن باز بودن تجارت، ي بي رابطه علّ(Tanna & Topaiboul, 2003)بول يتانا و توپا

 يلند مورد بررس ـ  يا ت يبرا1973-2000 دوره   ي فصل يها  را با استفاده از داده     ي و رشد اقتصاد   يانسان

ز روابـط  ي ـت صـادرات و ن ي و رشد با اولوFDIت يژه رشد با اولويه ها بو  ي از فرض  يشمار. قرار داده اند  

 بـه عنـوان   يه انـسان يت سـرما ي ـاهم.  قرار گرفته اندي و صادرات مورد بررسFDIمعكوس از رشد به   

 يت اتخـاذ تكنولـوژ  ي ـبر اهمد قرار گرفته كه ي و تجارت مورد تأكFDI يانات ورود ي جر ي برا يمكمل

 و واردات، ي، مخـارج دولت ـ ي داخل ـيگـذار هيافته اند كه پس از كنترل سرما    يآنها در . دينمايد م يتأك

اگـر چـه، در     .  شود يت صادرات منجر نم   ي به استحكام رشد با اولو     FDIت  ي رشد با اولو   يت برا يحما

 حـداقل آسـتانه   ي بـالا FDIمثبـت   ر  يك تأث ي يه انسان ي و سرما  FDIنظر گرفتن اثر متقابل مشترك      

  .1 را آشكار نموده استيه انسانيسرما

ك چـارچوب   ي ـره كـه در     ي ـ چنـد متغ   يتي علّ ين با بسط مطالعه با استفاده از آزمون ها        يهمچن

 و درجه باز بوده تجارت معنـادار بـه   ي داخلگذاري سرمايه انجام گرفته، اثرات    ي بردار يح خطا يتصح

 رشـد  يم بـرا يت مستقياما حما. دينما  ميت واردات را ارائهيد با اولو رشيت برا يدست آمده كه حما   

 را مورد   يريجه گ ين نت يف بوده است، كه ا    ي ضع يت رشد دوباره تا حد    ي با اولو  FDI و   FDIت  يبا اولو 

ر قـرار   ي در تحـت تـأث     FDI را نسبت به     يد قرار داده كه درجه باز بوده  تجارت، نقش معنادارتر          يتأك

رامـون موضـوع    ي پ ي از مطالعات صـورت گرفتـه داخل ـ       يبرخ. كند  مي فايلند ا ي تا يددادن رشد اقتصا  

  :باشد  ميريز به شرح زيمورد بحث ن

 گرنجـر و  ي علّي اقتصاد سنجي مدل هايريدر مطالعه خود با به كارگ) 1384(ي و جواد يمهدو

آزمـون هـر   . ه اند ران پرداخت ي در ا  ي و رشد اقتصاد   ين تجارت خارج  ي ب ي ارتباط علّ  ياو به بررس  يهس

ازمنـد اتخـاذ همزمـان دو روش    يران ني ـ از آن بوده كه ايج به دست آمده حاك يدو مدل بر اساس نتا    

 بـر  ير رشد تجارت خارجي، تأثي علّيج مدل هاينتا. باشد  مي  صادرات ينيگزي واردات و جا   ينيگزيجا

مثبت رشد واردات بـر رشـد       ر  ي از تأث  ي مثبت، ناش  ين ارتباط علّ  يد نموده كه ا   ي را تأك  يرشد اقتصاد 

ر مثبت رشد صادرات نفت بر ي از تأث  ي و ناش  يع و معادن و كشاورز    ي صنا يجمع ارزش افزوده بخشها   

ن رشد واردات   يه ب يد وجود ارتباط دو سو    ين مؤ يج همچن ينتا. رشد ارزش افزوده بخش خدمات است     

  . بدون نفت بوده استيو رشد اقتصاد

م ي مـستق گـذاري  سـرمايه ر ي نمـوده انـد كـه تـأث    ي خود سع  قيدر تحق ) 1384(ينجارزاده و ملك  

 گذاري  سرمايهر  يدهد كه تأث    مي ج آنها نشان  ينتا.  قرار دهند  ي را مورد بررس   ي بر رشد اقتصاد   يخارج

ران ي، ونزوئلا، عربستان و ا    ي، مالز ي مورد نظر كه اندونز    ي كشورها ي بر رشد اقتصاد   يم خارج يمستق

                                                                                                               
 سـال، بـه   5/4سال هاي پيشرفت تحصيلي به عنوان شاخصي براي سرمايه انـساني و پيـشرفت تحـصيلي برابـر      .1

  .عنوان حداقل آستانه در نظر گرفته شده است
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 بـر رشـد، تحـت       يم خـارج  ي مستق گذاري  سرمايهر  ي تأث ياز طرف . تشود، مثبت بوده اس     مي را شامل 

 بـر  ي ناخالص داخل ـگذاري سرمايهر ين نشان داده كه تأثيج همچنينتا.  قرار دارد  يه انسان ير سرما يتأث

  . استيه انسانير سرمايز تحت تأثي نيرشد اقتصاد

 و رشـد    يرت خـارج  ن تجا ي كوتاه مدت و بلند مدت ب      يدر رساله خود رابطه علّ    ) 1381(يدريح

 ي مورد بررس ـ1338-79 دوره ي طيح برداري خود توضيك الگويران را با استفاده از   ي در ا  ياقتصاد

 يالگـو .  جداگانه در نظر گرفتـه شـده اسـت   ي، دو الگوين ارتباط علّ  ي ا يقرار داده و به منظور بررس     

ر ي ـم، شـامل صـادرات غ    دو ي و الگـو   يد ناخالص داخل ـ  ير واردات، صادرات و تول    ياول، شامل سه متغ   

 ـ  ي بررس ياز آزمون والد برا   .  بدون نفت، بوده است    يد ناخالص داخل  ي، واردات و تول   ينفت  ي ارتباط علّ

 بلند مدت استفاده شده     يح خطا به منظور اثبات ارتباط علّ      يكوتاه مدت و از معنادار بودن جزء تصح       

 ـ          اول، نشان    ي الگو يت بلند مدت برا   يج مربوط به علّ   ينتا. است  يداده كه در  بلند مـدت ارتبـاط علّ

ت ي ـج مربوط بـه علّ    ينتا.  دو طرفه است   يد ناخالص داخل  ين رشد صادرات، رشد واردات و رشد تول       يب

 و رشد واردات در بلند مدت، علّت ير نفتي دوم، نشان داده كه رشد صادرات غ       ي الگو يبلند مدت برا  

 بـدون نفـت و      يد ناخـالص داخل ـ   يرشد تول . باشد  مي  بدون نفت  يد ناخالص داخل  ي رشد تول  يگرنجر

 و ير نفت ـي ـرشد صـادرات غ . باشد  ميير نفتي بلند مدت رشد صادرات غ     يرشد واردات، علّت گرنجر   

  . باشدي بلند مدت رشد واردات نمي بدون نفت، علّت گرنجريد ناخالص داخليرشد تول

 ي براي رشد اقتصاد يرو و تجارت بر     FDI ي ورود يان ها ير جر ي تأث يابي ارز ينه ا يشين پ يبا چن 

 و FDI يان ورودي ـر جري مقاله حاضر، برآورد تـأث ين رو هدف اصل ياز ا . باشد  مي ي ضرور يهر كشور 

ات موجـود   ي ـ را بـه ادب    ين مطالعه دانش ارزشـمند    يا. ران است ي در كشور ا   يتجارت بر رشد اقتصاد   

 ي نمونه ها  ياسب برا ار من ي بس يكي كه تكن  ARDL يكرد همجمع يق، از رو  يتحق. اضافه خواهد نمود  

 ي سـالانه بـرا    ي زمـان  ي هـا  ي سـر  يداده ها .  است، استفاده نموده است    ي زمان ي ها يكوچك از سر  

 بـه  2ن مقالـه در ادامـه در بخـش    يا.  مورد استفاده قرار گرفته اند1353-84 دوره يران برا يكشور ا 

 5د مدل و در بخـش        به برآور  4 استفاده شده، در بخش      ي به داده ها   3ق، در بخش    ي تحق يمتدولوژ

  .پردازد  ميجيبه ارائه نتا
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ttttttt CTRPFDICTRPFDIfA
δφ== ),,(

Ψ= ttttttt DUTRPFDILKCY
δφβα

  ي متدولوژ-2

  د كليتابع تول-1-2

ل ين رو تحليباشد و از ا  مي مشهودي و تجارت در رشد اقتصادFDI، نقش ياز نقطه نظر تئور

 APFمدل استاندارد .  شده استيمدل ساز (APF)د كل ين مقاله در چارچوب تابع تولي ايها داده

 رشد در ي و تجارت بر روFDI ي وروديان هايرات جري برآورد تأثي براياد سنجدر مطالعات اقتص

ن ي اAPF.  مورد استفاده واقع شده استي در حال توسعه به صورت گسترده اي از كشورهاياريبس

د يه كه در تابع تولي كار و سرمايرويج همچون ني رايكند كه همگام با  نهاده ها  ميگونه فرض

 و تجارت، ممكن است FDIج همچون ير راي غيرند، نهاده هايگ  مياستفاده قرار مورد يكينئوكلاس

 توسط فدر APFمدل .  مشخص شوديرند تا سهم آنها در رشد اقتصاديدر مدل قرار بگ

Feder,1983)( ؛ فوسو(Fosu, 1990)اكپولو ؛ (Ukpolo,1994)بوني؛ كوهپا)ي؛ منصور)2004 

(Mansouri, 2005) و هرزر و همكاران Herzer eta., 2006)(مورد استفاده قرار گرفته است .  

  :شود  مير استخراجي جهت برآورد به شرح زAPF يطبق نظر هرزر و همكاران، مدل عموم

)1                                                           (                                βα
tttt LKAY =  

ب، ي به ترتtA ،tK ،tL است و tدر زمان ) ي سرانه واقعGDP(د كل اقتصاد ي  تولtYكه در آن 

 يپسيطبق نظر ل. باشندي كار ميرويره نيه و ذخيره سرماي، ذخ(TFP) عواملي كليوربهره

(Lipsey, 2001)ر ي تأثFDIق ي احتمالاً از طري رشد اقتصادي بر روTFP (A)به . كندي عمل م

 به ي قطعاً بستگFDI هرگونه منفعت حاصل از (Bhagwati, 1985) يه باگواتيعلاوه، بر اساس فرض

ان يرات جرياز آنجا كه مقاله حاضر به دنبال آن است كه تأث. زبان خاص دارديحجم تجارت كشور م

 مورد TFPرات در ييق انجام تغي را از طريبر رشد اقتصاد (TRP)و تجارت FDI (FDI) ي وروديها

ر عوامل برونزا ي و ساTRP و FDI از ي تابعTFPشود كه   مين گذاشتهي قرار دهد، فرض بر ايبررس

)tC(توان نوشت  مينيبنابرا. باشد  مي:  

)2(  

  :م داشت يخواه) 2(و ) 1(ب معادلات يبا ترك

)3  (  

 قبل  ي سالها يران برا ي ا ي كه برا  DUير مجاز يمتغ

 بعد از آن، برابر صفر در نظر گرفته شده است، به معادله    ي سالها يك و برا  ياز انقلاب و انقلاب، برابر      


	����ر يير تغيبه صورت ز) 3(شود و لذا معادله   مياضافه) 3(:  

)4(  

δφβα
tttttt TRPFDILKCY =
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 ير هـا  ي ـب مربوط به متغ   يب كشش ثابت ستاده به ترت     ي ضرا Ψ و   α  ،β  ،φ  ،δكه در آن    

tK  ،tL  ،tFDI  ،
tTRP   و 

tDU بـه  ) 5(، معادلـه  )4( از معادلـه  يري ـتم گ يبا لگـار  . باشند  مي

  :شود  مير ارائهيشكل ز

)5 (  

 

 ي عبـارت خطـا  tε پارامتر ثابت و C. باشند  ميرها همانند قبليب و متغي ضرايكه در آن تمام 

 ـ يباشد و انتظار م ـ   يد م ينوفه سف   مثبـت   Ψ و   α  ،β  ،φ  ،δ ب كـشش ثابـت    يم ضـرا  رود علائ

 از  يهـد و ممكـن اسـت از مجموعـه         ي بلند مـدت را نـشان م ـ       يتنها رابطه تعادل  ) 5(معادله  . باشند

  . باشدل شدهي همجمع تشكيرهايمتغ

   

  ARDLح مدل يتصر-2-2

 بـه   ي همجمع ـ ي بررس ي را برا  )ARDL( گسترده   يح با وقفه ها   يكرد مدل خود توض   يمقاله حاضر رو  

 ي بررس ـي بـرا ARDLكـرد  ين نكتـه اشـاره دارنـد كـه رو    ي ـر بـر ا   يشتر مطالعات اخ  يب. رديگيكار م 

ل برتـر   ي ـ از دلا  يك ـي.  دارد ينجر برتـر  ي مرسوم همچون روش انگل و گر      يگر روشها ي بر د  يهمجمع

 I(0) موجود در مـدل      يرهاينكه متغ ين روش صرف نظر از ا     ين است كه ا   ي ا ARDLكرد  يدانستن رو 

ا محـدود   ي ـ كوچـك    ين روش در نمونـه هـا      ي ـنكه ا يگر ا يل د ي هستند، قابل كاربرد است؛ دل     I(1)ا  ي

ن روش استفاده   يه از ا  ن مطالع ين در ا  يگر دارد، بنابرا  ي د يسه با روشها  ي در مقا  يشتري نسبتاً ب  يكارآي

 در مـدل،  I(2) ي زماني هاي را در صورت وجود سرARDLك يد توجه داشت كه تكن  يبا. شده است 

),,,...,( گـسترده يح بـا وقفـه هـا     يمدل خود توض ـ  .  توان به كار برد    ينم 21 kqqqpARDL  بـه 

  :باشد  ميريصورت ز

)6(                                     ∑
=

+′++=
k

i

ttitit wxPLyPL
1

0 ),(),( ελβαα  

  : كه ييجا

 p

p LLLPL αααα −−−−= ......1),( 2

21
  

  ki ,.......,2,1=            i

i

q

iqiiiii LLLqL βββββ ++++= ......),( 2

210
  

در معادله فوق    
ty ر وابـسته،    ي ـ متغα      ،جـزء ثابـت L     ماننـد  ( عملگـر وقفـه

1−= tt yLy ( و

tw1بردار×S  بـرون زا  يرهايا متغ ي ي زمان ير عبارت عرض از مبدأ، روندها     ي، نظ ي قطع يرهاي از متغ 

  :شود  مير محاسبهيب بلند مدت به صورت زيدر معادله فوق، ضرا. باشد  مي ثابتيبا وقفه ها

ttttttt LDULTRPLFDILLLKCLY εδφβα +Ψ+++++=
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)ˆ,...,ˆ,ˆ,ˆ(ˆ

21

21
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=Π 

ˆ)ˆ,ˆ,ˆ,...,ˆ(كه در رابطه فوق    21 kqqqpλ ين ها ي، تخم OLS از λ     مـدل   يبرا) 6( را در معادله 

ARDLكند  ميي معرفي انتخاب.  

)ˆ,ˆ,ˆ,...,ˆ( مرتبط بـا   )ECM(ح خطا   يمدل تصح  21 kqqqpARDL        بـر  ) 6( بـا نوشـتن معادلـه

ty  ،kttt يرهايحسب سطوح وقفه داده شده و تفاضل مرتبه اول متغ          xxx ,...,,  به دسـت tw و   21

  :ديآ مي

)7      (∑∑∑∑
=

−

=
−

−

=
−

=
− +∆−∆−∆′+∆+−∆=∆

k

i

q

j

tjtiij

p

j

jtjt

k

i

ititt xywxECMpy
1

1ˆ

1

,

1ˆ

1

0

1

010 )ˆ,1( εβαλβαα  

ECMشود  ميفير تعريح خطا است و به صورت زي، مدل تصح:  

)8      (                                                        ∑ ′−−−= tititt wxyECM λβα ˆ  

ن صفر  يانگي با م  ي تصادف يبردار جزء خطا  tε و   ي اجبار يرهايز متغ  ا يبردارtxدر معادله فوق،    

  .باشد  ميانس ثابتيكوار-انسيو وار

ن دارد  ي ـ همجمع شده، دلالت بر ا     يرهاي از متغ  يان تعداد يح خطا در م   يك عبارت تصح  يوجود  

له ي شده به وس ـيمعرف (يجمع در رابطه همير تعادلي از سطوح غير وابسته تابعيرات در متغييكه تغ 

ECM ( دهد كه هر انحـراف از        مي گر است و نشان   ي د يحي توض يرهايرات در متغ  يي از تغ  يز تابع يو ن

ر وابسته به منظور اجبار به حركت به سمت تعادل بلنـد  يرات در متغ  ييتعادل بلند مدت، منجر به تغ     

  . مدت خواهد شد

 وجـود  يمرحله اول، بررس. ط بلند مدت است  ن رواب ي تخم ي شامل دو مرحله برا    ARDLكرد  يرو

) تعـداد    ARDLمدل  . باشد  مي  موجود در معادله   يرهاي متغ يان تمام يرابطه بلند مدت م    )k
P 1+ 

مم ي مـاكز  P(كند    مي ر، برآورد ي هر متغ  ينه برا يون را به منظور به دست آوردن طول وقفه به         يرگرس

ب بلنـد   ين ضـرا  يمرحله دوم، تخم ـ  ). باشد  مي  موجود در معادله   يرهاي تعداد متغ  Kتعداد وقفه ها و     

شود كـه در مرحلـه اول         مي  انجام يمرحله دوم تنها زمان   . باشديم كسانيمدت و كوتاه مدت معادله      

  . ) Shahbaz Akmal, 2007( برده شود يرها پيان متغيبه وجود رابطه بلند مدت م

 بردن به وجود رابطه بلند  ي پ ي برا يا به عبارت  ي ARDL مرحله اول، روش     ي اجرا ين مقاله برا  يا

 معادلـه  يله مدل سازي را به وسير اضافي متغF مورد استفاده، روش آزمون     يرهايان متغ يمدت در م  

ر، ي ـ بـه صـورت ز   P از مرتبه    )VAR( ي عموم يح بردار يك مدل خود توض   يبه عنوان   ) 5(بلند مدت   

  :دهد  ميمورد استفاده قرار

)9( , t=1,2,3,….,T                   



  1388 تابستان  ـدومفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ سال نهم ـ شماره  

 

 

9

tit

p

i

itt ZZtCZ εβ +∆Γ+Π++=∆ −
=

− ∑
1

10

t

p

i

tit

p

i

itxxtyyyt yxyxytcy εξλδδβ +∆+∆++++=∆ ∑∑
−

=
−−

−

=
−−

1

0

1

1

1

110

ttpt

q

p

pmt

q

m

mlt

q

l

ljt

q

j

j

p

i

it

tttttt

DULTRPFDILKLLLY

LTRPFDILKLLLYCLY

εηγϕϖφ

δδδδδ

+Ψ+∆+∆+∆+∆+∆+

+++++=∆

−
=

−
=

−
=

−
==

−

−−−−−

∑∑∑∑∑
11111

15141312110

كه در آن    
0C    نشان دهنده بردار(K+1)       مربوط بـه عـرض از مبـدأ و β    نـشان دهنـده بـردار 

(K+1)بعدها پسران و همكاران . ب روند استي مربوط به ضرا(Pesaran etal., 2001)ح ي مدل تصح

  :به دست آمده است ارائه نمودند) 9(رمول ر را كه از في ز(VECM) ي برداريخطا

  

                                                                                               , t=1,2,….,T         )10 (  

ــرا(K+1)×(K+1) يس هــايكــه در آن مــاتر ∑ي ب
=

+ Ψ+=Π
p

i

ikI
1

1
∑ و 

+=

Ψ−=Γ
p

ij

ji

1

 ،

(i=1,2,…,p-1)  كوتـاه مـدت   ياي ـب پوينـده بلنـد مـدت و ضـرا    يب فزاي مربوط بـه ضـرا VECM  

 و   ty ير ها يب بردار متغ  ي به ترت  tZ.هستند
tx است .ty ر وابـسته    ي متغI(1)       اسـت كـه تحـت 

ــوان  ــتعرtLYعن ــت و  ي ــده اس ]ف ش ]ttttt TRPFDIKLx ــ =,,, ــاتري ــرداريك م  از يس ب

),(يف شد با بردار خطا    ي است، همان طور كه قبلاً تعر      I(1) و   I(0) يرگرسورها 21
′′= ttt εεε 

ن ي ـن بـا ا   ي ـعـلاوه بـر ا    .  است (i.i.d)كسان  يره مستقل و    يع چند متغ  ين صفر و توز   يانگي م يكه دارا 

به ) 10 (ي شرطVECMرها وجود دارد،    يان متغ يبطه منحصر به فرد بلند مدت در م       ك را يفرض كه   

  :ديآير در ميصورت ز

     t=1,2,..,T   )11(   

 

 :ف شودير تعريتواند به صورت ز  مي مورد نظري شرطVECM، )11(بر اساس معادله 

)12   (     

  

  

كه در آن 
iδاستنده بلند مدتيب فزاي ضرا  .  

  

  ح خطا و بلند مدتي تصحيو مدل ها) ير اضافيمتغ (F يروش آزمون همجمع -3-2

ان ي ـ وجود رابطه بلنـد مـدت م       ي بررس ي برا Fبه منظور انجام آزمون     ) 12(در مرحله اول، از معادله      

رهـا  ي سطح متغيب وقفه هاين مسئله است كه همه ضرا  ي، آزمون ا  Fآماره  . شود  مي رها استفاده يمتغ

  :باشد  ميريه صفر و مقابل به صورت زين آزمون فرضيگر در ايبه عبارت د. ر صفر هستندبراب

0:

0:

54321

54321

≠≠≠≠≠

=====

δδδδδ

δδδδδ
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N
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)I(d) )10 مستقل يرهاي كه متغي، وقتF يدو مقدار بحران ≤≤ dيهستند، آزمون همجمع 

كند   مي هستند، و ارزش بالاتر فرضI(0)د رگرسورها كن  مين تر فرضييارزش پا. كند  ميرا فراهم

 بزرگتر باشد، ي ارزش بحراني محاسبه شده از حد بالا Fاگر آماره.  هستندI(1)كه رگرسورها 

بر عكس اگر آماره آزمون كوچكتر از حد . شود  مي عدم وجود رابطه بلند مدت رديعنيه صفر يفرض

تاً اگر ينها.  توان رد كرديدم وجود رابطه بلند مدت را نما عيه صفر ي باشد، فرضين ارزش بحرانييپا

  . استير قطعيجه غيرد، نتي قرار بگي بحرانين ارزش هايين حد بالا و حد پايآماره ب

ــود همجمعــ ـ   ــه دوم، چنانچـــه وجـ ــ تأيدر مرحلـ ــدل  ييـ ــود، مـ ــرطARDLد شـ  ي شـ

),,,,( 43211 qqqqpي بلند مدت برا tYر برآورد شوديتواند به صورت ز  مي:  

  

)13          (  

),,,,( مـدل    يهـا باشـند و رتبـه      مـي  رها همانند قبل  يكه در آن همه متغ     43211 qqqqpARDL 

  . گردد  مي انتخاب(SBC)ن يزي ب-ر با استفاده از ضابطه شوارزي پنج متغيبرا

ح يك مـدل تـصح    يله برآورد   يبه وس  كوتاه مدت    ياي پو يدر مرحله سوم و مرحله آخر، پارامترها      

 يرهاي متغ يح خطا برا  ين مدل تصح  يد، كه ا  يآي بلند مدت به دست م     ين ها ي مرتبط با تخم   يخطا

  :ر استين مطالعه به صورت زيا
  

)14     (  

 υ مدل به بلند مدت و يي كوتاه مدت همگرايايب پوي ضراη و φ ،ϕ ،ϖ ،γ كه ييجا

  .ل استيسرعت تعد

  

   استفاده شدهي داده ها-3

  :باشند و عبارتند از  مي1353-84 دوره ين مقاله براي به كار گرفته شده در اي زماني سريداده ها

GDPي سرانه واقع(Y)ي واقعيم خارجي مستقيگذارهي خالص سرماي وروداني، جر(FDI) ،

، (TRP)ي واقعيد ناخالص داخلي كالاها و خدمات به تولي و واردات واقعيمجموع صادرات واقع

  . (K)يه ثابت ناخالص واقعيل سرماي، تشك(L) كاريرويحجم كل ن

ران قابل ي ايم برايه به صورت مستقي سرماي مربوط به موجودي زماني هاياز آنجا كه سر

ن عامل نشان دهنده يا. ه ثابت ناخالص استفاده شده استيل سرمايست، از تشكيدسترس ن

توان مطالعات   مي از مطالعات گذشته بوده است، كه از جمله آنهاياريه در بسي سرمايموجود

 يه جهان توسعيها از شاخص ها  دادهيتمام.  اشاره شده نام برديام و همكاران و منصوريبالاسوبراما
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باشد و تنها   ميون دلاريلي شده اند و بر حسب مي منتشر شده، جمع آوريكه توسط بانك جهان

 بر ي سرانه واقعGDP مربوط به يون نفر و داده هايلي كار بر حسب ميروي مربوط به نيها داده

 يتثنا به كار گرفته شده اند به اسيعيتم طبيرها در شكل لگاري متغيتمام. باشند  ميحسب دلار

FDIي بودن داده هايل منفي كه به دل FDIتم يران، از آن لگاري اي از سال ها براي مربوط به برخ

  ). Frimpong & Oteng – Abayie, 2006بهبا استناد ( نشده است يريگ

  

   ارائه شدهي برآورد مدل ها-4

  شه واحدي ري آزمون ها-1-4

نان ين اطميشود تا ا  ميرها انجامي همه متغيرا بيي، آزمون مانايقبل از پرداختن به آزمون همجمع

ج يله از نتاين وسيستند و بدي نI(2)يعني از مرتبه دو يرها جمعيك از متغيچ يحاصل شود كه ه

 در مدل، I(2) يرهاي در هنگام وجود متغOuattara, 2004)(بر طبق اوتارا .  اجتناب شوديساختگ

ن فرض است كه همه ي بر اي مبتنFرا آزمون يد زستني محاسبه شده، قابل اعتماد نF يآماره ها

 ي براARDLشه واحد در مدل يلذا انجام آزمون ر.  هستندI(1)ا ي I(0) موجود در مدل يرهايمتغ

  . استيستند، ضروريشتر نيا بي از رتبه دو يرها جمعيك از متغيچ ينكه هين اييتع

ه يح، توصيشه واحد مدل خود توضين ر آزموي براDF-GLS كاراتر يريك متغين مطالعه، آزمون يدر ا

ل يك تعديآزمون، . ، به كار برده شده است(Elliot etal.,1996) 1وت، روتن برگ و استوكيشده توسط ال

ر روند حداقل مربعات يين آزمون، تغي كه اي است؛ به گونه ا(ADF)افتهيم يفولر تعم-يكي دtساده از آزمون 

، ADFسه با آزمون يدر مقا. رديگ  مي، به كارADFون آزمون يرگرس ي را قبل از اجرا(GLS)افته يم يتعم

ن آزمون در واقع قدرت نمونه را يا.  را برحسب اندازه و قدرت نمونه داردي تري عملكرد كلDF-GLSآزمون

  . بخشديك روند وجود دارد، بهبود ميا ين ناشناخته يانگيك مي كه يهنگام

ك ثابت، بدون روند را ي و يتمي سطوح لگاريروند را براك يك ثابت و هم، يون آزمون، هم يرگرس

 ي تمامي براDF-GLSشه واحد ي ريج آزمون هاينتا. آورد  ميرها، به حسابي تفاضل مرتبه اول متغيبرا

 در سطح LYر ي از آن است كه متغي به دست آمده، حاكEViews5له نرم افزار يرها كه به وسيمتغ

 در سطوح LTRP و  FDI ،LL،LK يرهاي و متغI(1) يعنيك ي  از مرتبهي درصد جمع99نان ياطم

ك از يچ ين هيبنابرا.  هستندI(0) يعني از مرتبه صفر ي درصد جمع99 درصد و 95 درصد، 90نان ياطم

  .باشنديشتر از آن نميا بي دو ي مرتبه جمعي موجود در مدل دارايرهايمتغ

  

                                                                                                               
1.ERS 
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   و برآورد مدل هاي همجمعF آزمون -2-4

با ) 9( بردن به وجود رابطه بلند مدت در معادله ي پي براF، آزمون ARDLل ياول از تحلدر مرحله 

 را OLSون يك رگرسين صورت است كه ابتدا ي بدFآزمون . رديگ  ميصورت) 12(استفاده از معادله 

ب ي مشترك ضرايكند و سپس معنا دار  ميبرآورد) 12( قسمت تفاضل مرتبه اول از معادله يبرا

 اند، آزموناضافه شده) 12( كه به قسمت اول معادله ي سطح وقفه داده شده را هنگاميرهايمتغ

  : صفر و مقابل عبارتند ازيه هاين روش، فرضيد در ايان گرديز بيهمان طور كه قبلاً ن. كند مي

0: 54321 ===== δδδδδNH  

0: 54321 ≠≠≠≠≠ δδδδδAH  

ر به عنوان ي كه تفاضل مرتبه اول هر متغيت محاسبه شده را وقF يج آماره هاير نتايجدول ز

  :دهد  مي، نشانARDL-OLSون يدر رگرس) ز شدهينرمالا(ر وابسته يك متغي
  

  )12( معادله ي روF يج آزمون هاينتا

  ر وابستهي  متغ                      SBC ي    وقفه هاFآماره  جه                  احتمال        ينت

)              2          8523/2            064/0       يعدم وجود همجمع )DLTRPDLKDLLDFDIDLYFDLY ,,,|  

)             2          0069/7            003/0              يوجود همجمع )DLTRPDLKDLLDLYDFDIFDFDI ,,,|  

)              2          6447/1             222/0       يعدم وجود همجمع )DLTRPDLKDFDIDLYDLLFDLL ,,,|  

)              2          2562/1             344/0       يعدم وجود همجمع )DLTRPDLLDFDIDLYDLKFDLK ,,,|  

)            2          0584/2            142/0       يعدم وجود همجمع )DLKDLLDFDIDLYDLTRPFDLTRP ,,,|  

  F :85/2 ين ارزش بحرانيي            حد پا                                                                                F :049/4 ي ارزش بحرانيحد بالا

   درصد خطا5                                     در سطح       درصد خطا                                                                       5     در سطح 

  

)  محاسبه شده  Fشود آماره يور كه ملاحظه م   طهمان ) 0069.7,,, == DLTRPDLKDLLDLYDFDIFDFDI
 

 از  يك ـي كه اگـر     يياز آنجا . شتر است ي درصد، ب  5 ي دار يدر سطح معن  ) F) 4,049 ي ارزش بحران  ياز حد بالا  

تـوان    مـي شـود،   مـي دييد، وجود رابطه بلند مدت تأي به دست آي ارزش بحرانيشتر از حد بالا  ي ب F يآماره ها 

ن دلالت يرفت و اي توان پذي درصد نم95نان ي بر عدم وجود رابطه بلند مدت را با اطم يه صفر مبن  يفرضگفت  

  . داردLTRP و LY ،FDI ،LL ،LK يرهايان متغيا بلند مدت در مي يبر وجود رابطه همجمع

 ARDL(1,1,0,0,0)ات يبا استفاده از خصوص) 13(، معادله ي بردن به وجود رابطه همجمعيپس از پ

ج ينتا. شود  مي برآوردARDL(1,1,0,0,0)ات يو با خصوص) 14(ح خطا با استفاده از معادله يو مدل تصح

  :ر استيبه صورت ز) 13(حاصل از برآورد مدل بلند مدت با استفاده از معادله 
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Estimated Long Run Coefficients using the ARDL Approach 

ARDL(1,1,0,0,0) selected based on Schwarz Bayesian Criterion 
 Dependent variable is LY                                                      
30 observations used for estimation from 1355 to 1384                         

 
 Regressor              Coefficient       Standard Error         T-Ratio[Prob] 

 FDI                -.0012550           .0047483             -.26431[.794] 

 LL                 .30934             .13256             2.3335[ .029] 

 LK                 .40249            .040236            10.0032[ .000] 

 LTRP               .11500            .064906             1.7718[ .090] 

 C                  2.3587             .47459             4.9700[ .000] 

 DU                 .23952            .059278             4.0407[ .001] 

  
 ثابت، كه اريگذ سرمايه (گذاري سرمايهدهد كه   مي از رابطه بلند مدت نشانيب برآورديضرا

 ي را رويار معناداري، اثر بس) آن در نظر گرفته شدهي براينده ايه ثابت به عنوان نمايل سرمايتشك

GDP ش يباً منجر به افزاي ثابت تقرگذاري سرمايهش در يك درصد افزاي. دارد) يرشد اقتصاد( سرانه

نان ي مدت در سطح اطمز در بلندي كار نيروير نيب متغيضر. شود  مي سرانهGDP در ي درصد4/0

  داري درصد معن90ش از ينان بي در سطح اطمي تجارير درجه بازيب متغي درصد و ضر95ش از يب

ش به ي منجر به افزاي تجاري كار و درجه بازيرويش در نيك درصد افزاي كه ياباشند؛ به گونه مي

دار و  يار معنيز بسي نير مجازيمتغ.  سرانه خواهد شدGDP در ي درصد11/0 و 3/0ب يترت

باً تجارت آزاد وجود ي قبل از انقلاب كه تقريباشد كه دلالت بر آن دارد كه سالها  مين مثبتيهمچن

ن است كه يج نشان دهنده اين نتايهمچن. ار اثر گذار بوده استي بسي رشد اقتصاديداشته بر رو

 بر FDIگر يبارت د است، به عي معنيار بي بس(FDI) يم خارجي مستقگذاري سرمايهان يب جريضر

  .  نداشته استي اثري دوره مورد بررسيران طي در اي رشد اقتصاديرو

  :ر نشان داده شده استيز در زين) ECM) 14 كوتاه مدت از معادله يايب پويج برآورد ضراينتا



  آمنه شهيدي و فرزانه محمدي ،ر كريم آذربايجانيدكت ... /بررسي ارتباط بين

 

 

14

Error Correction Representation for the Selected ARDL Model 
ARDL(1,1,0,0,0) selected based on Schwarz Bayesian Criterion 

Dependent variable is dLY                                                     
 30 observations used for estimation from 1355 to 1384                         

 

Regressor              Coefficient       Standard Error         T-Ratio[Prob] 

 dFDI            -.0053708            .0021648            -2.4810[ .021] 

 dLL              .2026 9            .06 95 72              2.913 4[ . 0 08] 

 dLK              .26372           .046791             5  . 6362[ . 0 00] 

 dLTRP            .075351            .036306             2 .0755[ . 049] 

 dC               1.5455             . 50620              3.0532[ . 0 06] 

 dDU              .1 56 94             .03 64 13              4.3101[ . 0 00] 

ecm(-1)          -.65522              .10593             - 6.1853[ . 0 00] 

 

ecm = LY +.0012550*FDI   -.30934*LL   -.40249*LK  -.11500*LTRP   -2.3587*C   

-.23952*DU                                                   
  

در كوتـاه   .  متفاوت اسـت   يج مدل بلند مدت اندك    يج حاصل از برآورد مدل كوتاه مدت با نتا        ينتا

  دار بـوده و مثبـت      يار معن ـ ي ثابـت بـس    گذاري  هسرمايب مربوط به    يز همانند بلند مدت، ضر    يمدت ن 

ش ي ثابـت منجـر بـه افـزا        گـذاري   سرمايهش در   ي درصد افزا  1دهد كه   يب نشان م  ين ضر يا. باشد مي

 ي كـار و درجـه بـاز       يروي ـب مربوط بـه ن    ين ضرا يهمچن.  سرانه خواهد شد   GDP در   ي درصد 26/0

 درصـد   1 كـه    يشـند؛ بـه گونـه ا      با  مـي   دار ي درصد معن  95ش از   ينان ب يز در سطوح اطم   ي ن يتجار

 در رشـد  ي درصـد 07/0 و 2/0ب ي ـش بـه ترت ي، افـزا ي تجـار ي كـار و درجـه بـاز      يرويش در ن  يافزا

ز در سـطح    ي ـ ن FDIب مربوط به    يدر كوتاه مدت بر خلاف بلند مدت، ضر       .  را به دنبال دارد    ياقتصاد

بـه عبـارت    .  است يمنفب در كوتاه مدت     ين ضر ي دار است؛ البته ا    ي درصد معن  95ش از   ينان ب ياطم

 ي رشد اقتـصاد ي در كوتاه مدت نه تنها اثر مثبت بر رو       FDIش در   ي درصد، افزا  95نان  يگر با اطم  يد

ز ي ـدر كوتـاه مـدت ن     . باشـد   مـي  ار كوچـك  ي بس ين اثر منف  يز دارد؛ هر چند ا    ي ن يندارد بلكه اثر منف   

  .باشد ي م داريار معني مثبت بوده و بسير مجازيب متغيهمانند بلند مدت، ضر

ح ي علامت صحيباشد و دارا  مي داريار معنين زده شده كه بسي تخم-65/0ز يح خطا نيب تصحيضر

دهد كه در هر يل به سمت تعادل بلند مدت را دارد و نشان مي تعديار بالايك سرعت بسياست و دلالت بر 

ن يهمچن. شوديل مي، در دوره بعد تعديك دوره در رشد اقتصادي از عدم تعادل 65/0سال 

87%2 =R ار خوب برازش شده استيدهد مدل بسي درصد به دست آمده كه نشان م87 معادل.  

ن آزمون ها يج اي مدل صورت گرفته كه نتاي بر رويصي تشخي از آزمون هاياان مجموعهيدر پا

ن جملات يب در يالي سري بر عدم وجود خود همبستگي صفر مبنيه هاين است كه فرضي ايايگو
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.  توان رد كرديانس را نمي واريع نرمال جملات پسماند و همسانيح معادله، توزيح صحياخلال، تصر

 كه يياز آنجا«، )(Shrestha & Chowdhury, 2005:24 ياگر چه بر طبق نظر شرستا و چودهار

ب شده يك ترI(1) و I(0) ي به طور بالقوه از رتبه جمعARDL شكل دهنده معادله ي زماني هايسر

  .» استيعيانس طبي وارياند، وجود ناهمسان

  

  يريجه گي نت-5

ن ي روابط بلند مدت و كوتاه مدت بي بررسي را براARDLكرد ي روين مطالعه آزمون همجمعيا

 Fدر مطالعه، آزمون . ران به كار برده استي اي براي، تجارت و رشد اقتصاديم خارجي مستقگذاري سرمايه

باشند در بلند مدت با هم   ميد كليك تابع تولي مورد نظر كه در چارچوب يارهينشان داده كه متغ

كند   ميديي دار بوده كه وجود رابطه بلند مدت را تأيح خطا معنيب تصحين ضريهمچن. هماهنگ هستند

 ثابت و گذاري سرمايهدهد كه   ميج نشانين، نتايعلاوه بر ا. ل بالاستيك سرعت تعديدهنده ز نشانيو ن

 فا ي را ايار مهميران چه در كوتاه مدت و چه در بلند مدت نقش بسي اي كار در رشد اقتصاديروين

  .ش از كوتاه مدت بوده استي بلند مدت بين نقش برايكنند كه ا مي

 ي رشد اقتصادي بر روي درصد، اثر منف95ش از ينان بي با اطميم خارجي مستقيگذارهيسرما

د بتوان ين رابطه شايدر ا.  بلند مدت نداشته استي رشد اقتصادي را بر رويكوتاه مدت داشته و اثر

 ي تحرك عوامل داخلي براي داشته و نتوانسته عامليشتر اثر افقيران بي به اي ورودFDIگفت كه 

 ي نفت و گاز و به طور كلير بخش هاي به زFDIن حجم يشتريران بيد بتوان گفت در ايباشد و شا

، لازم است كه وارد ي مثبت آن بر رشد اقتصادي اثرگذاري براده و لذاي وارد گرديميپتروش

ط موجود در اقتصاد يتوان گفت كه شرا  ميدر واقع. ران گرددي اقتصاد اي صنعت و كشاورزيبخشها

  . ديرود، عمل نما  مي بتواند آن طور كه انتظارFDIن شده كه يران مانع از ايا

ن دارد كه چه در كوتاه مدت و چه در بلند مدت، درجه ي از دلالت بري رشد نياثرات باز بودن تجارت رو

  .ش از كوتاه مدت بوده استين اثر در بلند مدت بي بوده كه اي اثرات مثبت بر رشد اقتصادي داراي تجاريباز

ن ي دار بوده و بالاتريار معنيز چه در كوتاه مدت و چه بلند مدت، مثبت و بسي نير مجازيمتغ

 كار به خود اختصاص داده يروي ثابت و نگذاري سرمايه يرهايربوط به متغب ميب را بعد از ضريضر

 يباً تجارت آزاد وجود داشته، داراي انقلاب و قبل از آن، كه تقرين است كه سالهايو نشان دهنده ا

  .ران بوده استي اي رشد اقتصادي بر رويياثر بالا
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