
  

  

  

���� �� �	
�� �
�� � �
�� ������
� ����� �����  ������ ���� ��!

"��#� �� "$% :�	
�� &��	% �#�'( )� ������%  

  

����� ���	
 ���
 �����  

�����
��� ����� ���
 ��
   

  

 ��
*+   

 ����� ��� ��	
�� 
��� ���� ������ ��	� � ���� �	���	�� ���� ����� ���	! ��	"� #$%

	&�'� ��(� �)�%�* � �+	��,� ���)./ 0 1/23 (�� ��	�5 6�� 7�
 �	8
 �� $5	� . �:� ����


��� ��� �%	*� ;	:6 <�	� =: �$��� ���8��  ��>?� �� ;@ �� �� 
$5 �!��A ��>)��	�� ���� ���

 � ��	, B	C! 6��� ���	D�� 7�
 ����� 7�
 ���	&�'� $5� 7�
 $�
	� �#$% �	%��E�� #��F
�

C� GHC
#$% �:�	"� 6� ��IJ�� K�	J	
 $���� �� G��� �,��� ��  ��	
�� �� 	�
@ 
$5 ���>L

G�� 
$5 ��C� ��:�, ���� .�*�	&� ����� M���� N�:��)�� 6� 
�	O��� 	� PQ�»OPTCON« �

�:	��� R�	S� ����� �:�	"�  M�� N?! � ��	��	� �	%$�@�� � G��� �*�&� � ���>L)�)�:$"
( �

T'�$! U:�A 6� �
$5 �H�	F� �VJ��W �	:�� N�C�� =: X:��5 �� �%	*� ;	:6 <�	� �6	 $
� .

 �	���	�� ���,� 6� TY	! Z:	�
 	� ������ ��	� � ���� �	���	�� [	S�� 6� TY	! Z:	�
 �C:	"�

____________________________________________________________________ 

�  � ���� ��� 	 
��
�� 
�
�� �������� ������
 ����.  

���������� ������
 �
��
�� ���� ���
!
 ��"���
 # .  

 ��$�%&'�� # (� 
��)%'� �
!
 ��'��* ��)Reinhard Neck ( �-�� �'�/0�$ �
!
 1)Gottfried Haber ( 	

2	3! ��&4	�5 2��
6�'	)Klaus weyerstrass (7"�! ������
 
��
�� ��0��� ���4)Klagenfurt (

8- 19'�0� �'��%��� 	 �:�;� <���� �=�>  ?
'���@� A��> �
 ������ ���»OPTCON « 	 �B�0

�
����� �� �%'���.  

  ������� 	�
�
�
 ����/�������/������
�� /  	�����!�" �#�   



 ���� ���	
��
�� ���� / ������� / ��
������  

  

���

��H5 ��)�� =: �� ���� ��	
�� ��	��(�� ;\�  ���	�5 6�� 7�
 �	8
 �� ;��:� �	&�'� 
$5 �6	�

�� ;	(
 �� $%��:	��� � �*�&� R�	S� ��)�:$"
 ����� N?!   �� GHC
 �G��� ����� ���>L

 �	��(�� �:�	"� 6� ��(�� ������ ��	��	� �	%$�@�� � ���� ��� ��	
�� �� 	�
@ 
$5 �	��(�� �:�	"�

����� ��� ��	
�� �� ;@ 
$5 ��  $5	� . 	� �C:	"� �� ����� ��	� � ���� �	���	�� [	S�� ���]�%

���	���� ���� ��	
�� �� 
$5 �	��(�� ;\� �	  ��C� GHC
 ��	&�'� $5� 7�
 ��,�� T�	' ��A

�� ��H�� ��	, 6��� B	C! � �IJ�� K�	J	
 $���� �� �� G��� �,��� $�(S�.  ��	"� Z:	�
 ��>�

�� ��	! $:	�
 =�� ���^�� �	%��E�� ;�^�� � ����� ��	�_ ��	
�� �:�$� �� $
��� .  

�,�� �
-%    

� ���	
��
 ������� ����� ����� ������ ���� � ��
� !������»OPTCON« "
� ���#�� �
���$�� � �%�&�'
 �!����(
 �)�
�.  



 �� ����� !"�	 # !"$% ���
&��& ���'� !&��� .... ��*

.���/� 0  

�� +, -
 /0&% 1��� !�$�	����� 234#
 "0% ����(
 ���)� �5��� 6�7)#
 ����)�  !��8��#
� �9:3� ;	��< =
�>� � !�
	
��? !	�@�� ��&�
 !�$�5&��� 	� !	
8������ 

/�
� ����(
 A�
  . �0� ��
»B�$ �� �&$«�� ��C	�� �� 
	 5��� �
� ����04# !�<�4� 
�� 0��D� ��
� !������� �� �E��4�	� ���� !������� �
&# . �0)� �$� ��»��
�  F��
�G

����«� F�H# ��4�I7� ;
	�9�#
 "
�J� � KL�M�� ���9# N���� �� 1�0��� F
�M�� !�I$	 �� 
�60$ O@, �� ��
� !������� �� 0#�
 /��
� 	� �
� 0,	 1���� P�# !	
8G  	��( �;0� 

 0��
� Q�
5�
 � !	�@�� P�# Q$�� !
�� 
	 "-R S�
�, �/��� P�# Q$�� ��#�� -
 A�

�	�C �$
�� .�H�0#
 T����  �� F�#
�����(
 ��H�� �'
� N'
� �
G�@�, N�@� ��
� !�$

� FC U�I�	
 � �
� 	
-��0, ���� !�$	
-�� ��: � ;��0V ��$R�� 	
-�� !�$��W�� � .1��
��   
)�YZ* (»F�
� �\�V ]
�«��
� 	
�( ��	�� �	
� 
	 �
�  . �
� F�H# !�9# O�M^� +� 	� �


�� ������ ��
�� �� �
� �<�% ��)��� 0,	 �� 0��_#
 .!	�$
� � 1�@���� ��
�) �YZ` (» �a

1��
�«�� 	
�( 0���� �	
� 
	 0#�
 . /�
� ��
���? �0� +� �1��
� �0� �� 0#�
� 04�)� ��#C

O�M^� 	� 1��
� �� �_���# � ����� b��c -
 �A�
 ����� A�� ��#C �� !�9# !�$  !-��
A�
 /0H# Od�: .���:	�  �$� S�
�
 	� ���YZe -
 ���_� � !�9# f:�I� �0' �


	 g�
� ����� ���W� ��
� h !5��� �� �@��3� h !5����0#�� ;��� !������� !	
8G�a
 �
�
� 	
�( �'
� �	
� !���� i��
- -
 
	 ���� � ��
� . ����(
 +� 	� �#
�j �� �
� F�H# �


�� !-	
 "�9# k
# =
�>� � ������ +��^� �'	� �-��  � ��
� !������� �H>��a
 0#

�
0$� 	
�( ��aD� A^� 
	 ���� .�#�� � F
����	) �Yl� (���4� 	� ^� !
 F

�% A» ����� �����

��
� A���� � «�� !5��� +#�� �� 0#�
� F�H# ����� ����� � ��
� /0%�( b��c -
 0#

�  

____________________________________________________________________ 
1- All or Nothing. 
2- Traditional Monetarists. 
3- James Tobin. 
4 - Super neutrality . 
5- Patinkin  and Lerhari. 
6- Tobin Effect. 
7- Robert Mundell. 
8- David Peterson and Lerner. 
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1- Robert Lucas. 
2- Thomas Sargent. 
3 - Neil Wallace. 
4- Finn E Kydland. 
5- Edward Prescott. 
6- Real Business Cycle (RBC). 
7- G.M Caporale.  
8- Magda Kandil. 
9- Central Bank Independence (CBI). 
10- Blanchard and Fischer.  
11- Nominal Rigidity. 
12- R.J, Barro and D, Gordon. 
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1- Jourdi Gali and Richard Carida and Mark Gertler . 
2- C.L Evans. 
3- Isabel kariea and Juan Pablo Nicolini and Pedro Teles. 
4- L.Lambertini and R, Rovel.  
5-  Inflation  Targeting. 
6- Carl . E walsh. 
7- Trade - OFF. 



 ���� ���	
��
�� ���� / ������� / ��
������  

  

��`

»1�� /	�� !
 F�
� «���&��  0,�� ����� �����(
 ����� � !	
8������ 0��� �!��G . ��
1�
 "�_#
 ;R
^� �N���� ���9# 	� /0, �� !����(
 !�$ A�� �	�@,C 	
c  �� �� ��

��(��? A4�4:�� 0��D� 	�@#
 O 0��&# :  
+#�� � A��� �MV
0� "�5� h  g����(
 	� O4�E� !5���  

g!-	
 � ���� ���
� !������� ���$�&$ h  
N>��� !-	
 "�9# A^� ���� � ��
� !������� F�
� ����� h.  

 ����� ���� � ��
� !������� 1��)� /-���
)����(
 ���� � ��
� ����� ����� ( �� �'
� ��
 k
#�� 2
E^� !����(
 ��E�� �$ 	� F
	
8������ z��{� 1���&�� -
 �!-	
 "�9# �
, .  

 � ���V
��� -
�� !�E� �R�� !	�@�� � "	
� ���V
 �$� �� �3V 	� F
��
 ����(

A�
 /�
&# ���_� !����(
 0,	 	� 
	 �'
� O��( ;�#��
# .�� 1�&$  ;�4�4^� F
���� O���

��aD� =
�V	� !���- |��IE# 	
H� 	� F3� !�$��W�� �� !-	
 � ���� ���
� !������� 
/0, "�_#
 A�
  .  

��^� ;�)��7�  !���C)�tZY (�� ��)�
� ��: 	� !�$	
H� 	� �� �
� F�H#  O��� 
 ��C	�� -
 ��
� !������� �0�C	���# �%�&�'
 h !����(
 !�$���# � !	��V�� ;3@H�

�&# 	
�	
V�� �#
0�j 0,�� .!�
)E� "

() �tle ( �<�% � A��� w	�>� �a
 ��	�� ��
+� �� 0��	 �_��# 1�
 �� F
��
 	� !	�@�� P�# �� �
�  �A��� w	�>� 	� Q�
5�
 0d	� 

tt+� � /�
� Q$�� 
	 !	�@�� P�# 0d	�   
	 !	�@�� P�# ��
� �_: Q�
5�
 0d	�  
���� Q�
5�
 0d	�  0$� . 0#��� ;�4�4^�)�tle (j�G
 �� A�
 FC ��#��� Q$�� �

�� Q�
5�
 
	 AJ# ;
	��d -
 Od�: ����	 0�C	� ��M� �
� o-	
  ����	 ���5$ ��
 g0$�
�
� 0$

V Q�
5�
 5�# 
	 ����� Q>� ;
�	
� .�� 1�&$  o-	
 Q$�� A�
 1@&� �O��� 

�� ��M� �
� 0,�I# �'�
� !�E� Q$�� !
�� �I���� 	�@$
	 �;0�0�M� 	� /v�� .�&{��  
)�tl�( �
5@�#  �)�tl�(1,�	 �  F
�	)�tlt ( !
M% �)�tl� ( �� 0�����	� F�H��4�4^� 	�

�� -	
 P�# Q�
5�
 NI� �F
��
 	� �
� �_: Q�
5�
 +� �7�
	 ��
 g�
, ��  �� 1�
 1�� +�
�	
0# �
'� ��W�� .  

____________________________________________________________________ 
1- Intertemporal. 
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1- Simulation. 
2- Stochastic Optimal Control Algorithm. 
3- Reinhard Neck. 
4- Josef Mutalka. 
5 - Gottfried Haber . 
6- Sohbet Kurbuz. 
7- Klaus Weyerstrass. 
8- Bellman’s Equation. 
9 - Loss Function. 
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1- Control Variables. 
2- StateViables. 
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4- Main Objective Variables. 
5- Minor objective variables. 
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3- Ordinary Least Square. 
4-  State Variables. 
5- Non – Control Exogenous Variables. 
6 - The Tentative Path for State Variables.  
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CPR=θ1 CPR(t-1)+ θ2YDR+ θ3+e1                       � 

IMPR= θ4 IMPR (t-1)+ θ5GDPR- θ6ERR+e2 � 

CPI= θ7 CPI+(t-1)+ θ8AGWN+ θ9UTIL+e3  t 

INVPR= θ10+ θ11Demand + θ12INTLR+e4 � 

AGWN= θ13AGWN (t-1)+ θ14CPI+ θ15UR+ θ16PROD+e5  * 

EMP= θ17EMP (t-1)+ θ18GDPR+ θ19AGWR+e6  Z 

ERN= θ20ERN (t-1)+ θ21INTF+ θ22M+ θ23PRAICE RITO+e7 l 

INTLN= θ24INTLN (t-1)+ θ25GDPR+ θ26MR+e8  ` 

GDPPOT= θ27CAPR+ θ28LFORCE+ θ29TIME+e9 Y 

GDPDEF= θ30CPI+e10 �e 

EXPORTR= θ31EXPORTR (t-1)+ θ32ERR+e11      �� 
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�	 

GDRR=CPR+INVPR+GIR+GCR+EXPORTR-IMPR �� 

YDR=GDPR-TAXRR �t 

DEMAND=GDPR+IMPR �� 

GGDP=[GDPR(t)-GDPR(t-1)]/GDPR(t-1)*100 �* 

  

____________________________________________________________________ 
1- The Expected Value and the Covariance Matrix of him Stochastic Parameter Vector.  
2 - The Covariance Matrix of the Additive System Noise. 
3-  The Desired Paths of the state and Control Variables. 
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GCPI=[GCPI(t)-GCPI(t-1)]/GCPI(t-1)*100 �Z 
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UN=LFORCE-EMP  �� 
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PRICERATIO=CPI/CPIF �� 

CAPR=CAPR(t-1)-DEPR+INVPR+GIR �* 

UTIL=GDPR/GDPPOT*100 �Z 

CAD=(EXPORTR-IMPR)/ERN �l 

DEF=(GC+GI+DIG)-(NTAXRN+TAXRN)  �` 

DEFDAR=DEF/GDP*100 �Y 

GDP=GDPR*GDPDEF/100 te 

GCR=GC/GDPDEF*100 t� 

GIR=GI/GDPDEF*100 t� 

TAXRR=TAXRN/GDPDEF*100 tt 
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