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:جهاني
پ  امدهايو

دكتر محمود واعظي
*

187-155.

يبحران اقتصاد
ها، ابعادنهيزم

دكت

 هاي سياست خارجي مركز تحقيقات استراتژيك پژوهش

7، صص 1388سال اول، شماره اول، بهار لي روابط خارجي،المل بين

معاون*

ب فصلنامه



 شد تـا بحـران

ط و ف يـ شـود

از آنجا.ر سازد

ب يهـايثباتيا

برقـرار اسـت،

ويت مـال يـ امن

رايجهانينونك

مطالعـة. دهـد

ه در كـن دارد

شيگرانـه پـت

حـال. شود مي

ــز يــه نياز چن

جهـاني اقتصـاد

ن نوشـتار بـايـ

ايدايـپ نيـش

در پـردازدمـي و

بريه تأث ر آن را

 نظـام مـالي،

تنيوابستگ سببياقتصاد جهانيدگيمتقابل همراه با درهم

بهيكآمريمال ليتبـديجهانيبحران اقتصاديكا به سرعت

جهان را به درجات متفاوت از خود متأثريشورهاكازيعيوس

بيميميه ارتباط مستقك باياقتصاديهايو نابرابريثباتيان

ملياجتماعـياسيس يالمللـ بـينواي منطقـه،يدر سطوح

و به خطر افتـادن اميگسترش دامنة بحران اقتصاد در جهان

و ساختاريالملل بينتيامن تواندمي،يالملل بينيپول نكو نظم

سي تغيو اقتصادياسيز در ابعاد تييدر معرض و حول قرارر

حيموارد مشابه بحران اقتصـاديخيتار آيـاكدر جهـان ت از

تي ـحمايهـا سياسـت شورها به سمت اتخاذكيطين شرايچن

اكرونديم ود در جهانكرين خود باعث گسترش تصاعديه

ــدرت رود مــيه انتظــار كــآن ــزرگ اقتصــاديهــا ق ــا پرهيب ب

هزييهاسياست بيو با پرداخت شتر در استقرار ثبـات اقتصينه

و بازارهاك رويوشند يـا. صادرات باز نگـه دارنـديخود را به

رياد شده، به توضيمطالبيليتفصيبررس هـا وعوامـلشهيح

و زوا و ابعاد و راهيايبحران مـ ارائه شـدهيارهاكمختلف آن

پينها ويبحران اقتصاديامدهايت و به و جهان ژهيرا در اروپا

ايبازار انرژ .دهدميقراريران مورد بررسيو

بحران اقتصـادي، وابسـتگي متقابـل، نظ:هاي كليدي واژه
.جهاني شدن، درهم تنيدگي اقتصادي
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خ بـهي در طـول تـار

پ . داشـته اسـتي در

شـوند، رونـديل مـي

، بحـران 2008 سـال

و ر بخـش سـاختمان

وكاز بانياريبس هـا

ش وك اعتماد ل گرفـت

اثر خـود را بـري مال

متقابـل،يو وابستگ

ا شروع شده يك در آمر

چـي روس ن،يه، ژاپن،

و اقتصـاد  شـده اسـت

نمودنـديسپري اقتصاد

.دكننـ مـيت ك ـحري

و بـه 12تـا 11بـود

يش رشـد اقتصـادي

قيش شد مـت نفـتيد

صـادريشـورهاكي

ي زيـر المللـ بين پولي

جزك و بحران هك ـاسـتيدارهينظام سـرماكنفيلاود

و در نها تي مختلف بروز نموده ديدارهيامل سرماكت، را

ريا و يبه بحران تبـديطيه در شراكودكمختلف رونق

اخيدارهينظام سرما شيدر چند قرن در. اندل دادهكر را

دليك در آمر بيها واميل اعطايا به و ملاحظه دريآسان

بهي رخ داده بود، به تدر شديبحران بزرگ تبديكج ب.ل

قرار گرفتند، بحران اعيستگكدر آستانه ورشيت اعتبار

م بسيت به زيزان ت، بحرانيدر نها. محدود شدندياديار

تن.ا نشان داديكآمرير اقتصاد ياقتصاد جهانيدگيدرهم

اكيتر نموده است، به طورعي بحران را وس دكن بحرانيه ه

تايماليبازارهايل همبستگي دل بهكدر جهان اروپا،نون

و در حال توسـعه منتقـل شـيتوسعهيشورهاكري سا افته

.ر قرار داده استيرا تحت تأث

را با عدم رشد اقتص 2008افته ساليتوسعهيشورهاكر

يود اقتصـادكـريت موجود، بـه سـوي صورت ادامه وضع

دركنيچي رشد اقتصاد بيگذشـته دو رقمـيها ساله

م اي بالغ رس9به حدودكنيشد و افـزايدرصد ده اسـت

اهشك. افته استياهشكدرصد6درصد به حدود8 از

يولـ شودميت محسوبيمزيكنندگانكمصرفي برا

و پو.ل مواجه نموده استكت را با مش بحران نظام مالي

مقدمه
ر رونق،

مكاش ال

ها چرخه

نياملكت

هكيمال

ركمس ن

مؤسسات

اعتبارات

پك ريكل

ن بحريا

د بود، به

س و هند

ريجهان

ثركا

و در صو

شيافزا

درصد با

ن زيهند

هر چند

ننده نفتك



ه سرعت بـه بحـران

كه امـواجموجب شـد

ي، بـورس، گـذارسـرمايه

سـؤال قابـل توجـه

دريو پـوليمـالي

و بحـران شـرق آسـيا

.است

،يمـاليهـا نظـاميگ

آنياصـلي نمادهـا

هـاي بشري طي دهه

تيوضـع ايـن.است

انه از آن تحت عنـو

و قبـل از آن تجارت

و بانـك المللن ي پول

و بنيـان.انـد اسـاس

.است» متقابل

 وابستگي متقابـل آن،

و در حـال گـذار  پويـا

نيدر چنـ. دارد جهـاني

يالملل بينيو اقتصاد

ا ن بحـران يـب را از

رهيـف زنجيضـعيها

را انتخـاب جهاني شدن

سكـ ييشورها اسـتيه

بهيرو بحران مالنيو از همة بحران جهاني اقتصاد است

مورويكرد سيستمي در بحران جهاني اقتصاد. مبدل شدي

سـرمتصادي چـون تجـارت، ماليـه، هاي اق بحران ديگر لايه

و غيره را در بر و خدمات .گيردبانكداري، بيمه، بازار كالا، كار

اكت پبحراننيه و ؟در برداردييآمدهايچه ابعاد

ريحاضر بررسنوشتار هـا از بحـرانييها نمونهيابيشهيو

ش 1997و ارائه مصاديقي چون بحران مـالييجهان اقتصاد

مذييگو پاسخيبرا 2008يالملل بين پولي اسوركبه سؤال

يالملل بينيمتقابل نظام مالي
پيها تنينظام اقتصاد جهانيدگيچيگذشته دگيـو درهم

و تجارتيسرما از يكـيه ك ـشتر شـده اسـتيب ه، سهام

توسعه جوامعيهايژگيواز يكي. باشد ميشدن اقتصاد

و پولي ايالملل بين ابعاد كاملاً به هم مرتبط اقتصاد مالي

هكاستيتيل شدن به وضعيبه سرعت در حال تبد تنيده

تيسازمان جهان. شودمينام برده» اي جهاني شدن شبكه

و نهادهاي دخيل چون صندوق بين نظام بانكداري جهاني

شبيجهان« نيز از مشخصه ا برخـوردار بـوده»ياهكشدن

و پولي شدن شبكه وابستگي متقا«ي الملل بيناي نظام مالي

و مالي والملل بينجهاني شدن شبكه نظام پولي ي، به همراه

و پيچيـده اي از تحـولات پوي از فرآينـد وسـيع، عميـق

و جهي و اجتمـاعي در سـطوح ملـي ، سياسي، فرهنگي

پكهمهي جهان وي، ماليتجاريوندهايشورها به تناسب

م از. شوندي بحران متأثر بكدو دسته بين آسـيشتريشورها

هه از حلقهكدر حال رشديشورهاكدسته اول.اند شده

مي وابستگ ويمتقابل ر جهااستراتژي توسعه در بستباشند

جديدر معرض آس شوكو دسته دوم اند قرار گرفتهيب
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مجموعة

ياقتصاد

اين بحر

بانكداري

اين است

نوش

نظام اقتص

پ و مالي

يوابستگ
ه در دهه

سكيبان

شيجهان

متمادي

در هم تن

فرآيند«

گات، نظ

جهاني ني

ش جهاني

جه

تايكح

ياقتصاد

جيشرا ط

ا ن بحياز

متحمل

و به هم

اند كرده
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كـاركرديو اسـتراتژ

 تكنولـوژي، سـرمايه،

امـواج بحـران بيشـترين

ي، بحـران مـال»متقابل

و در برخـ ي گذاشـت

وياسـيسيآمـدهاي

 اين بعـد از جهـاني

)1(.ت

ثبـاتي سيسـتم واجـد

ي المللـ بـينصـندوق

ي، مركـز المللـ بـينه

ي گـذار سـرمايه تضـمين

. پردازنـدي مـيالمللـ

؛مـيلادي دارد 1930

لكـ مـدت كوتـاهي

وي بـه بـروز فاش سـم

در طول.ديگردمنجر

د تـا بـراي پرهيـز از

و ــد ــاهش دهن  را ك

 كـه كشـورهاي طـرف

زدنـد، نتيجـه مشابهي مي

 تخصيص مطلـوب منـابع

1كنفرانس برتون وودز

1. Berton Woods 

و همگرا و كننـد مـي را تجربـهيالمللـ بينياقتصاد ييه

بي يي را برگزيدهگراي و ت اند شك با خيل عظيم تبادلات

و نت اند غيره روبرو بوده خدمات بـا دريافـت بيشـجهيو در

و پولي .اندي نيز مواجهالملل بيني

تندر« توجه به دو مؤلفه متيوابستگ«و» اقتصاديدگيهم

شورها بر جا خواهد گذكبا شدت متفاوت بر اقتصاد ييا

ضعيشورهاكر پـياقتصاديف فشارهايبا اقتصاد يبـه

شدكر آن و نتايج. شورها منجر خواهند برخي از اثرات

شناسايي نشده استاملكبه طورر شبكة وابستگي متقابل

يالملل بين نظام مالي
و پولي و بـيي المللـ بين نظام مالي ثب در برابـر تهديـدات

و ماليها سازمان. استياديز ص مانندي الملل بيني پولي

ي، مؤسسـه توسـعهالملل بينهاي ماليك جهاني، شركت

و فصل اختلافات و مؤسسـه تضـمگذار سرمايهي حل ي

و پـوليدجانبه به مساعدت در امور بحران ا بـين هـاي مـالي

و مـالي دهـها سازمان اين دسته ةريشه در بحران پولي

و ظـرف 1929 عظيمي كه در اكتبر در آمريكا آغاز شـد

و حت سرمايه بيار عـده به نظـيداري غرب را فرا گرفت ،

و نها مدوميور شدن آتش جنگ جهان تاً شعلهي در اروپا

بسـياري از كشـورهاي جهـان تـلاش كردنـد،ي بحـران

ــود ــول خ ــارجي پ ــي از آن ارزش خ ــوء ناش ــدهاي س پيام

و ارزي بيشتري اعمال كنندهات از آنجـا كـ.ي تجاري

و دست به اقدامات مشاب آنها نيز مقابله به مثل مي كردند

و عدم تخصالملل بين كاهش حجم تجارت ي، تنزل اشتغال

پا.ح جهاني بود كندوميان جنگ جهانيبلافاصله پس از

پارچهيك

المللي بين

كالا، خد

نظام مالي

ت با

آمدهايپ

موارد در

دريتيامن

شدن در

ن امنيت
امنيت نظ

زياهم ت

پول، بانك

يالملل بين

دجانبچن

پيدايش

ع بحران

س دنياي

ديناز سم

يها سال

ــده پيام

محدوديت

آ تجاري

نهايي كا

در سطح



بخشـي از وظـايف ايـن

اعـتلاي شـاملاسـت

 رشد متـوازن تجـارت

ها، تأمين منابع مـالي

وجـودتاكنون حـاكي از

 يكـي معتقدند كـهي

 يوگسـلاوي سـابق نـابرابري

و  نـابرابري اقتصـادي

 منازعـات مسـلحانه

ريشـه 1994 در سال

همچنـين وقـوع بحـران

هـاي اجتمـاعي درت

ا  هـدفن مـوارد يـه

بـه.ي جهـاني اسـت

ي المللـ بـينو امنيت

و حتـي  كنـد شـدن

براساس گـزارش پـروژه

5 ثروتمنـدان جهـان بـه

بـه 2005ه در سالك

درصـد20هك است

و نـابرابركـ هـاياف

.ه است

و نيز امنيـت ت بشري

اي بشري را با زنجيـره

ت بهداشـتي، امنيـت

ه در ك ـداند همراه مي

و نظامالملل بينس صندوقي تأس بخش. نامه آن شـدي پول

اس آمـده امنيت اقتصـادي آن تحت عنوان نامه نظامدرهك

ي، تسهيل رشالملل بيني درباره مسايل پولي الملل بينهايي

هت ارزي، تقويت نظام چند جانبه پرداختي، تقويت ثبا

ون )2(.شودميرهيغهاي كافي

و خشونتمطالعه پاره ده اي از منازعات تاكنو 1990ةها از

و بيان و مالي است نابرابري اقتصادي يبرخ. ثباتي پولي

و پاكسـازي نـژادي در يوگسـلا فرقـه هاي خشونت اي

بـدين ترتيـب كـه نـ. اسـت 1973ي متأثر از شوك نفتي

و سرانجام رقابت نژادي در هم هاي قومي بـه آميخته شد

دةقيام مسلحان. كشور انجاميد دهقانان در جنوب مكزيك

و دارايي داشت و حق مالكيت همچ. نابرابري در توزيع زمين

و مالي ده شـرق آسـيا بـه خشـونت در جنوب 1990ةي

و جنوب فيليپين انجاميد با توجـه بـه)3(.، جنوب تايلند

و مالي هـايي مقابله با گسترش ريسكالملل بينظام پولي

و مالي، ديگر صلحديتهدي با الملل بينبحران نظام پولي

و نيـز. همراه بوده استاي و غنـي تعميق شكاف فقير

ايهابرنامه منــي توسعه از مصاديق براس)4(.هم استامر

درصـد از ثروت5 هزاره ملل متحد، نسبت درآمد متوسط

كبوده1به6معادليرقم 1980ران جهان در ساليز فق

ا. افته استيشيافزا1به 200معادل ن گزارش آمدهيدر

م80كل جهان ما ن شـيـا. باشـنديدرصد درآمد جهان

پ سياجتماعيمنفيآمدهاي با همراه بودهيتيو امنياسي،

و مالي، معناي ديگر ي با امنيتالملل بينبحران نظام پولي

سازمان ملل امنيت بشةبرنامه توسع.ي گره خورده است

و مالي، امنيت مواد غذايي، امنيـت ت شامل امنيت اقتصادي

ه و امنيت سياسي 160 محيطي، امنيت فردي، امنيت اجتماعي
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ت موجب

كسازمان

همكاري

يالملل بين

و تضمين

مطا

م ايرابطه

لياز دلا

اقتصادي

تبعيض

در آن كش

در نابرابر

اقتصادي

اندونزي

ن ظامنيت

د عبارت

منطقهو

برتوقف 

ه اهداف

درصد از

معيرقم

تيجمع

ب همواره

م به

يالملل بين

از امنيت

م زيست
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هـايه ناامني در حـوز

بـاي المللـ بـين مـالي

وركهاي مـذ در حوزه

ديـدگان بـهم آسـيب

ر خود را با بيكـاري،

و لاجـرم ميروبرو بينند

و مضافاً خيل عظيمد

و هر چه بر شك افد

انتظار ناامني توان مي

 مـالي شـرق آسـيا در

كشـورهاي ايـن ازي

و  جـايي كـه صـلح

و  امكـان اشـاعه هـرج

رفت، آن گاه جهاني مي

 نـد در توان مـي هـات

الدولي به نهادهاي بين

ي پرداخته الملل بينو

ته نهادهـا در ايـن دسـ

آ و1آن.سـه.ي مثـال

 نيـز در مقابـل شـوك

آميختگـيايـن درهـم

رفت كه پس انتظار مي

ي رو به افـول بـرود

بـراي مثـال،. در آيـد

1. ASEAN 
2. APEC 

و مالين ي موجب فوران ناالملل بينبحران در نظام پولي

مهكگفت توانمين،يبنابرا)5(.شودمي و ثبات نظام پولي

و توسعه مرتبط د صلح و به خطر افتادن آن تهديد است

و يـل خيـل عظـيمتماه گسترش گرسنگي، فقر، بيماري

آسيب ديدگان مذكور.تت براي تصاحب بيشتر منابع اس

و مهمتر از همه كاهش منابع حياتي روبرو قطع درآمدها

كنندميبه سوي خشونت ميل پيدا پذير آسيبو جوامع

ميةفقر به سوي منطقةديدگان در جبه شوند رفاه رهسپار

،شودي افزودهالملل بينياقتصاد غني در پي بحران نظام

م،بـراي مثـال. داشـتزينرايشتريبي در پـي بحـران

و ناامني اجتمـاعي برخـي 1995-98ي موج بيكاري، فقر

و تايلند را فـرا گرفـت تـاز جمله اندونزي، كره جنوبي

و چـون امك  منطقه شرق آسيا دستخوش چالش شديد شد

و نيز امنيت جهاي منطقهدر شبكه امنيتينظميب مجاور

. جهاني به كمك بحران مذكور شتافت

و اقتصادي دولـتنيز در كنـاراي منطقهنهادهاي پولي، مالي

و پولي كشوره اين دسته نه.ا مؤثر باشندامنيت نظام مالي

و كنترل نوسانات اقتصادي در سطوح اي منطقه نظارت

وظـايف اصـلي ايـ. سازند موقع اقتصادهاي ملي را آگاه مي

و سازگاري خلاصه بـراي. شود مي بخشي، اعتبار بخشي

اند به اين وظـايف بپردازنـد اگـر چـه آنهـا نيسعي داشته

و مالي ايه به با توج)6(.شرق آسيا غافلگير شدند 1998ي

ماالمللبين و پوليي با امنيت و انتالملل بينلي ي، اين توقع

ي اقتصادي جهانيها فرصتبه تدريج 2001سپتامبر 11ك

و پولي دالملل بين تهديد كننده بحران مالي ي به حركت

جه آنينت

منامبرده

صيامن ت،

به همراه

خشونت

و كاهش

كشورها

ديد آسيب

غ و فقير

يالملل بين

يها سال

منطقه از

امنيت من

بو مرج

ج اقتصاد

نهاد

امةتوسع

مراقبت،

و به موقع

اطمينان

س2آپك

اقتصادي

بينامنيت

از شوك

و امواج



و مهمتر از مهاجرين

و گردشـگري در پـي

 متوجـه تجـاري بيشـتر

ر كننـده محصـولات

بـا كـاهش قـدرت.ت

و متعاقبـاً ركـودكنـد

ي لاتـين بـر اقتصـاد

شـبكه. آسيب رساند

 كشـورهاي ايـن دو منطقـه،

سـوابقةمطالعـ)7(.د

بـين جهـاني شـدنة

 مصـون باشـند كـه از

و  نيازمند ثبات سياسي

نتـايج،بدين ترتيب.

ن موتـور توسـعه در

 كشـورها فاقـد امنيـت

ق آسـيا نتيجـه تـأثير

.ه بود

و توانـد ميميلادي درك

 پايـة رشـد اقتصـادي

 صادرات از ايـن منطقـه

 خـارجي بـه صـورت

رونـق. همـراه داشـت

 دهــي ســهام در دســت

سپتامبر بازنگري در سياست جذب 11 آمريكا به حادثه

وصنايع. امنيت مرزها بود و نقـل بـه ويـژه هـوايي حمـل

د 11 .دنديسپتامبر صدمات شديدي

و تجالمللـ بـين هـايناامني اقتصادي با شوك ي اقتصـادي

صـادريمـالي، كشـورهايي همسـوها سياستي پيرو

و كشورهاي دارنده صنايع صـادراتي اسـت) انرژي(ك

و ميزان صادرات نيز كاهش پيدا ك مـي مردم، مسلماً سطح

آمريكاي 1980بحران بدهي،براي مثال. شود ميي فراگير

ف و يليپين از كشورهاي شرق آسيا از جمله كره جنوبي

اتصال تبادلات برخـي كشـورهانونكي جهاني به عنوان

ن ز اشـاعه دايـ بدهي آمريكـاي لاتـين را بـه ايـن منطقـه

و پولي آني حاكي الملل بيني مالي ةاست كـه رابط ـاز

مو بحران مال و كشورهايي توانستند از آن ي پيچيده بوده

و پولي برخوردار بوده اين تمهيدات نيا. اندت امنيت مالي

و توسعه اقتصادي در كشورهاي مذكور نيز .باشد مي رشد

و كُ شـدن نـد خطرناك بحران اقتصـاد جهـاني از توقـف

و بـي گمـان ايـن دسـته كشي بحران زده حكايـت دارد

و پولي،براي مثال. اندي نيز بوده شـرق 1998بحران مالي

اين منطقهسياسي كشورهايـي جهاني بر شرايط اقتصاد

آسي اقتصاد ايشرق
ن ميلاد 1990مة دوم دههيبحران اقتصادي در شرق آسيا در

پ. بيشتر كند 2008ي الملل بين ما را از بحران مالي ستون

و گسترش صادي شرق آسيا جذب سرمايه هاي خارجي

خهـا ايـن رونـد، جـذب سـرمايه. نقـاط جهـان بـود ي

و خريـد اوراق بهـادار را بـه همگذار ي مستقيم خـارجي

و ــا و اروپ كــاهش ســود دهــ بينــي پــيشي در آمريكــا
162
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آ واكنش

همه امنيت

حوادث

ناام

كشورهاي

يكاستراتژ

خريد مر

اقتصادي

تعدادي

بانكداري

بحران بد

ها بحران

و اقتصاد

تمهيدات

تداوم رش

خ و منفي

كشورهاي

اقتصادي

ج اقتصاد

ا بحران
بحربروز

شناخت

كشورهاي

به ساير

گ سرمايه

اقتصــادي
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 خـود از ايـن منطقـه

كشـورهايي كـه. شد

املاً ك ـآنها هنوزي مل

ب آسيب يشـتريهـاي

 مـورد( دسـت دادنـد

ي غيـر هـا فعاليـتر

بـدين ترتيـب.ي بود

ي پـول المللـ بـينصـندوق

 اقتصـادي بـه شـرح

 درصد؛5/2 به
و2  درصد؛

و1 افزايش پيدا كرد

و تـا سـطح  230درصـد

اعتمـادي بحـران بـي

 منطقه شـرق آسـيا را

نقـش1 جملـه مايلزكـالر

 شـرق آسـيا را جـدي

ي المللـ بـينو پـولي

و پـولي  بعدي مـالي

بـر اقتصـاد بـازاريـ

 همـه بـر تكنولـوژي

 11 كشور در پي واقعه

.ت

1. Miles Kahler 

خ ان در بازار شرق آسيا، آنها را به خروج سرمايهگذار هاي

و خروج سرمايه علت اصلي بروز بحران هاي خارجيد

و نهادها ش برندة توسعةيپي بيشتري برخوردار بودند

فيلند، اندونزيتا( ند نشده بود آ)نيپيليو از شدت بحران

پي حت دكازيبروز بحران، بخشيدر شور خـود را از

ي كلان درگذار سرمايهيكي ديگر از علل بروز بحران ).

و نيز سفته و مستغلات بازيو غير صادراتي نظير املاك

صـندو. رشد اقتصادي در كشورهاي اين منطقه كندتر شد

كُ داد كه بروز بحران مالي در شرق آسي ند رشدا، آهنگ

: به همراه داشت

ب5/3از 1998رشد اقتصادي كره جنوبي در سال درصد

به2/4از 1998رشد اقتصادي اندونزي در سال درصد

شد 1998رشد اقتصادي تايلند در سال .صفر

998 سالكسري تراز حساب جاري كشورهاي آسيايي در

درص29، 1998ي پول اين افزايش را در سـال الملل بين

بدين ترتيب بحران مـالي شـرق آسـيا. دلار برآورد كرد

مگذار و صادرات كشورهاي ديگر به ي را به وجود آورد

و اقتصـاد از جمل خي صاحببر)8(. كرد نظران امور امنيت

و مالي شالمللـ بين پولي ي در مهـار بحـران مـذكور در

انتظار اين نوع تمهيدات را براي بحران مـالي توان مي.

ب وي در مقاله.ز داشتي حراناي خاطر نشان ساخت كه

، تأثيرات عميقـ)منظور پس از بحران مالي شرق آسيا(ي

و مهمتر از  اقتصادهاي تك محصولي، ذخاير ارزي جهاني

و اقتصادي آن كشپذير آسيببا توجه به آمريكا ي امنيتي

و 2002هاي جنگو خواهد داشتعراق 2003افغانستان

گ سرمايه

اغوا كرد

از بدهي

مستقر نش

و ديدند

ياندونز

توليدي

ر آهنگ

گزارش

ذيل را به

1.

2.

3.

كس

صندوق

د ميليارد

گ سرمايه

ندتر كركُ

نهادهاي

.دانند مي

زين 2008

يالملل بين

آزاد، اقتص

پيشرفته

و سپتامبر



اكداردي اقتصاد نيـه در

ازيجـديها، نشانه

. شـدت سـقوط نمـود

اهشكـ، بـاي اقتصاد

نكرا در بخـش مسـ

وك زمـان ارآمـد بـود

ري يود اقتصـاد ك ـاز

د خانـه را بـه يـا خر

نك ميل خانه . رسديز

مسيق نكمت ز بـالاين

طي نبودنـد چـون در شـرا

لك مواجـه شـدن بـا مشـ

و بـدهيم يفروخت

و 2003يهـا سـالز

نكاز دلالان مس زيـن

نك عرضـه مسـ ازيـن ز

و افـراد بـدون اعتبـار

بـاز پرداخـت خـود

وكخـود، بانـي هـا

ردند طلبكيمي سع

اران كـو فشـرده طلب

راي سراسـر بـازار سـرما ه

لكا را ش ـيكـاقتصـاد آمر

ياست اعطـايس. است

ريري جلـوگ ود ك ـاز

بازپرداخـت. داشـت

 ايجاد بحران در آمريكا
دلايكدر آمريبحران مالير و اقتصاياسيسل مختلفيا

م جديدر اوا.ميپردازي به طور مختصر به آنها د،يل هزاره

پديكر اقتصاد آمر ا داريا و بـورس  ـشد شكن ي شـور بـه

ايريدر آن زمان جهت جلوگين اقتصاد از وقوع بحران

و افزا رييار بـالايبسيش اعتبارات عامه مردم، تقاضايه

زيك ـدر آمريانبسـاطيها سياستبكيتر. نمودند ا در آن

و بـه تبـع آن جلـوگكش تقاضا در بـازار مسـيافزا يرين
اياهم)9 اكن موضوع در آن استيت ايك ـثر مردم آمركه

اك دهند ميوام انجام تايه ارزش كارزش درصد95ن وام

اكمسيش تقاضا براي تحول افزا وكجادين را نت رد قيدر جه

هـا نگـران بازپرداخـت وام نبودنـكبان،يطين شراير چن

مسيق خركمت حتين به هر حال در صورت مواجـيدار

ق قيمتيبازپرداخت اقساط، خانه خود را با خريبالاتر از ديمت

م ا.ردكي پرداخت ازييايك ـآمريهـاكبان،ن اساسيبر

مسيط اعطايشرا نكلين را تسهكوام و بسيردند ياريز

ن، عركج با رونق بخـش مسـيبه تدر. بخش فعال شدند

ا. گرفتيشيپ 2006ر سال  ـعلاوه بر از افياريبسـ،ني

خريافك مسياقدام به حدكد ييفراتـر از توانـاين در

كيبخـش در پوشـش اقسـاط بـاننيـايج ناتوانيبه تدر

ن همه،يطين شرايچندر.ردكز متضرريت وام دهنده را

وكوصـولك از بان همزمـانيبـاره تقاضـا يـك ننـد

سا كيت بان و به سرعت سراسكها منتقلكر بانيرا به رد

مس. برگرفت و صنعت ساختمانكبخش اقتصـ درصـد15ن

ا آني بحران در شور را متأثر ساخته اسكن بخش اقتصاد

درينقـش مـؤثر هـا سـالو اعتبارات، اگر چه در آنم

لي نين از ابتدا نقـيكداشت، ز بـه همـراهيـض خـود را 164
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دلايل اي
ريگلكش

نوشتار به

ود دركر

مسئولان

نرخ بهر

جاد نميا

افز باعث

9(.ديگرد

واكمك

ن تحويا

در. رفت

شيافزا

بازپرداخ

راكبان

ش 2005

ا بيدر ن

تقاضا در

ةپشتوان

به.ردندك

مؤسسات

خود را

لاتكمش

در برگر

،دهد مي

آسان وام

ياقتصاد
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هكـي بودنـد، تـا زمـان

ا اكـنيض ن رونـديـه

شيبـا افـزا.سر نبـود

ز دچـاريـني اعتبـار
10(

ه آغـاز يـ مراحـل اول

يبه طـور. داده است

و بـه ورش يسـتگكت

ن نـرخيرا به بالاتري

وي جهـان شـدن اقتصـاد

و يكـ آمر ا وارد نشـود

ه كـ امـر باعـث شـد

ياكخـود را بـه شـر

 تـوان مـيا را يكـ آمر

هـاي بـالاي دولـتي

،گـريديشـورهاك بـا

انـد؛ هـم تنيـده شـده

 مالي سـاير مؤسسـات

و بورس هـاي اروپـايي

ي آمريكـا بـه دليـلر

قــدرتو مــالي شــد

1. Business Cycle 

و مؤسسات اعتباركه بانك رده بوك ـاعطايبه آسانيها

مشكس نيايلكن در حال رشد بود، بهكجاد محضرد اما

دي وقفه گرد سيميگر بازپرداخت اقساط ماهانه به آسانيد،

و مبلغ، بان بازپرداخت وام و مؤسساتكها از نظر تعداد ها

و بحران ماليگردينگيمبود نقدكو 0(.ديان گردينمايدند

ع درون و افزافينار تضعكامل قيدلار مت نفـت دريش

و عمق آن را افزاا در مجموعيكآمري اقتصاد ديشدت ش

رده اسـتكـتيسـرايگر اقتصاديديها بحران به بخش

و صناكز بان بيكع آمريها و نرخ ياريكا منجر شده است

تن. سال گذشته رسـانده اسـت 16 و جهـيدگي ـدرهـم

ه همـة فشـارها بـر اقتصـاد آمكباعث شده استيمالي

نكگريد ايشورها گيز در معرض نيا. رندين بحران قرار

دي بخش قابل توجه  ـاز و رهـن ي خيبـازار مـاليهـا ون

ل وجود بحران دريدلا،يلكبه طور.ديخود منتقل نماي

ز :ان نموديبريت

؛)سال14تا10(در آمريكا1تجاري مسكن چرخة

و بـدهيها هزينه و افغانسـتان ي نظامي آمريكا در عراق

آمريكا؛

و همبست ي مالي داخلي آمريكا بـها سيستمگي پيچيدگي

هامروزه اكثر بانك و آمريكـايي مثـل تـار بـه هاي اروپايي

ورشكستگي يك بانك در آمريكا تأثير بسزايي در نوسان ما

و پولي كشورهاي وابسته مي و بور اكثر بانك. گذاردي ها

 اند؛ريكايي به هم وابسته
و تعلل در تصميم گـذار سياسـت گيري مسئولين نظارتي

م و بــورس موجــب ســونامي ســقوط ناگهــاني بــازار، ارز

ياعتبار

مت مسيق

دچار وق

عدم بازپ

وكمش ل

نيا

بحران اق

اك بيه ن

ازيبرخ

خود در

يبازارها

د اقتصاد

ا بخيكآمر

ياقتصاد

به صورت

1.

2.

آمر

3.

امر

ورش

مالي

رآم

4.

ســق



 آمريكا اين براي اولين بار

و انـد گذاشـته تـأثير

داشـته باشـد، نظـام

پكز يشـيشـورها بـا

يهــا سياســتبــهي

شورشـانك واردات به

نيدر چنـ.ا شـود يـح

ر ود بـه صـورت كـ،

ا. شـود مـيتـر  ـدر ن ي

ازيج اقتصـاد جهـان

يهـا قـدرت ود، كـر

انهيگراتيحمايهات

مركز بحران
بازار اعتباري 

 بانكي

وع را از زمامداران آمريكا سلب نمود؛يگيري سرتصميم

و همبستگي .ي مالي در كل دنياها سيستمپيچيدگي

گفت كه در تاريخ اقتصادي آمريك توانمي،اجمالي طور

بر هـمتواماً در يك دوره زماني مشخص فوقه عوامل

پي تشد و .اند شدهبحرانيدگيچيد

 دياگرام نتايج اجمالي از بحران مالي در آمريكا

 بحران
ر  ـي ـفراگيهـا بحران تواندميهكودكط بروز ير را در پ

ميدر معرض تهدي جهان زيگيد قرار  ـرد، از يـك را هـر ي

يلــك، بــه طــورياضــافيالاهــاكي عرضــه بــر تقاضــا

رويگرا و به دنبال راهيانه وكرونديمييهاحل آورده ه

و صادرات را افزا شـان احيتا رونق اقتصـادش دهنديش

اك اكثركه رونـد،يمها سياستن گونهيشورها به دنبال

و اقتصـاد جهـانيدر جهان گسترشي تـريبحرانـيافتـه

بيباياقتصاديها قدرتت خـروجيبـرايشـتريد نقـش

ا ا. نندكفاي بحران در زمان بـروز شودميهيرو، توصنياز

ساياقتصاد جهان بهكشورهاكريبرخلاف سياسته دست

مركز بحران مركز ثقل بحران
 بازار سرمايه

مركز بحران
و كالا  انرژي

مركز بحران
 بازار پولي
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ج اقتصاد
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حالت بح

اقتياصل
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،ي ثبات اقتصاد جهـان

و با تضم ني نگه دارند

يرا بـه حالـت عـاد

ش خـود را درسـت

شـورها بـهكريت سا

تي سراسـر جهـان سـرا

ي بحـران بـزرگ اقتصـاد

ي المللـ بـينو مـالي

،از سـوي ديگـر. اسـت

ك مـالي موظـف بـه

سيسـتم پـولي. اسـت

بـينن ارتبـاطيـا.ت

شـرايط كنتـرل.باشد

و پـولي بـودهر مالي

و  مـالي مـا را بـه درك

. سـازدميننموي ره

 مديريت ريسك همراه

والملل ي، پـول رايـج

و سپس المللن ي بود

صـندوق. كـرديمـ ايفـا

)11(. است

هـا همـراه پرداخـت

در.انـد شـده برخوردار

،امـروزه. شـود مـيه

نـرخ دلار تعيـين بـا

ي پول به وجود آمـده

مي افزا هزيش صادرات ثيزنند، با پرداخت نه به نفع حفظ

روي بازارها سايخود را به باكريصادرات ز نگشورها

يالملل بينو تجارتيالملل بينيو پولي ثبات نظام مال

ا.بازگردانند بزرگ نقـشياقتصاديها قدرتت، اگرين وضعيدر

و و دسترسيرا جذب ننماياضافيالاهاكد صادراتيد

رك خود را محدود و بحـران متعاقـب آن بـه سراك ـنند، ود

ركيهمان اتفاقيعنيرد؛ك و بحـركـه در زمان بـروز ود

.داديو

اي موجـب اشـاعه بحـران نظـام پـوليجهاني شدن شبكه

در بـروز ايـن بحـران اسـتاي ريسك نيز از علل ريشـه

و مديريت ريسـكالملل بين پولي ي با ريسك همراه است

و ريسـك و آمادگي در قبال شرايط مـبهم آلـود اس كنترل

 نقش كليدي در ساختار زندگي اجتماعي بازي كرده است

و ريسك اجتماعي قابل تأمل كار كرد بميي ريسك مالي

و سرنوشت ساز در امور عدم اطمينان همواره افق حياتي

و حتي تخمـين ريسـك مـا و گمان  در اين ميان حدس

و پولي  بيشتر پيامدهاي اجتماعي جهاني شدن نظام مالي

و مالي والملل بين سيستم پولي هاي پيچيدة مداركي با ساز

و مالي.ت و قديمي در سيستم پولي ال بينعنصر اساسي

بينسيستم پوليةطلا پشتوان،در گذشته.ر خارجي است

 ـتـا اواس از جنگ دوم ايـن نقـش را ايفـا 1970ل دهـة ي

ي پول نيز از درون نظام پولي برتون وودز سر در آورده

و مالي با كسري ترازوقوع ريسك در گردش جهاني پولي

و پشتوانه اي نيز از ارزش كمتري برخ اعتبارات جانشيني

و وقفـهالملل بينهايروند تسويه پرداخت ي دچار ركـود

ثـراًكاي را المللـ بينهايي جريان تسويهالملل بين پولي

يالملل بينيك كاركرد چند مليتي گردشآنةه در نتيجك

جهت اف

همچنان

نيو تأم

بازگردانن

نيا نندكفا

بازار خو

كخواهد

رو 1929

جه

.شود مي

پ سيستم

ك آگاهي،

ن همواره

مفهوم كا

ع و مبهم

و است

شناخت

س تاريخ

بوده است

ارز معتبر

دلار پس

يالملل بين

وقو

و است

ر،نتيجه

مقررات

ك كند مي



و مـالي بـه يتمـامي

 پول ملي آنهـا نقـش

 اقتصاد تك محصولي

را هـاببيشـترين آسـي

بازارهاي پـولي كـه

و سـهام كـه  سـرمايه

ايجاد درآمـديت پول

براي به دسـت سهام

از. كنـد مـيد ايجـاد
يا بازارهاي اعطـاي1

و يـا بـازار  هر كشور

در. دهـد مـي تشـكيل

شـان وام هـاي خانـه

و كار مقـررات  ساز

تـا گرفتـه پرداخـت

ي المللـ بـين صندوق

 در هشدار بـه موقـع

ي آمريكـا، هـادولـت

 آنها از ورشكسـتگي

بـا هـا دولـت، ترتيـب

بـر بازارهـا اعمـالي

و مهمترين بحران هاي مالي

اين كـاهش رشـد.ت

1. Mortgage Market

م جهاني شدن شبكه وجب اشاعه بحران نظـام پـولياي،

كشورهايي كهاز آن دسته. شود ميي جهاني اين شبكه

ا كندميي بازي الملل بين در گردش و نيز كشورهايي كه

بيش كننـدميي معامله الملل بينهاي رايج با اين دسته پول

)الف: شوند بازارهاي مالي به دو دسته اصلي تقسيم مي

ب؛ برگيرنده بازار بين بـانكي اسـت س بـازار)و هـاي مـالي،

و متعدد .شوندميرا شامليهاي مختلف

و مؤسساتكبانيبرا بازارهاي پولي معمولاً آنچه كه ها

وي، سرمايماليدر بازارها. وام دادن به ديگران است ه

و سفته بازي روي سهام درآمد، سود افزايش قيمت سهام

1يرهن بازارهايي كه به هر دو عرصه تعلق دارند بازارهاي

و رهني ه. است مسكن حتي بخش بزرگي از بازار مالي

و وام مسـكن تش  جهاني را همين بازار رهني يا بازار قرض

گـرفتنقهيوثمؤسسات مالي به خريداران مسكن در ازاي

و سود و از رهگذر آن، درآمد .كنندميايجادپردازند

از فقدانياز عوامل گوناگونيالملل بينيو پوليالمبحران

 لازم ناظر بر اعطاي وام به ويژه وام به افراد فاقد تـوان

و نظارت كافي و نيز عدم توجه و مشتقات مالي نوپديد

و مالي در آمري و زمينه تحولات پولي تعللنيهمچنكا

دهاي ورشكسـته از سـوي خريد سهام شركت.شده است

ازيديو برخو آلمان براي رهانيدنيغربيشورهاكگر

بـدين تر. ها است به عرصه اداره شركتها دولتز ورود

و سامان دهـي بيشـتريه مقر رات تفصيلي، نقش نظارتي

رشد جهاني در مواجهه با يكي از مهمتري،بنابراين. كرد

ي در حال از دست دادن سرعت مناسب خود استالمللن
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اي ويژه

خود را

.بينند مي

در برگير

ه شركت
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،كند مي
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جمله باز

هاي وام

مالي جه
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پرداز مي

بحر

تفصيلي

و ابزارها
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و بريتانيا

حاكي از

توسل به

خواهند

بينپولي
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 جـايي كـه بحـران بـازار

.، بيشـتر اسـت كنـدي

صاد جهـاني در رشد اقت

ب سـتم رشـد قابـلين

با نگاهي بـه جـدول

: اخير پي برد

رشد سالانه2006
544/10%
437/10%
458/7%
1671/9%

487/5%

305-

Source: WWW.USA.Management.Adviser,

ها، اوراق قرضـه شركت

 دنيا كـه خـود باعـث

بـه 1980ر در سـال

 ايـن نقـدينگي مـالي

هـاي گونـاگون صـورت

وارديالمللـ بـيني مـال

ينده نظام ماليآيبرا

و جـاي ي در كشورهاي توسعه يافته به ويـژه در آمريكـا

مـي در اين كشور فشارهاي مالي را روز به روز شديدتر

ي پول از اقتصاد جهان، رشالملل بينانداز صندوق چشم

پايط. درصد كاهش يافت7/3به2008  ـدو دهه قـرنياني

و داراتك سهام شر .ديگردها نگرانييها باعث برخييها

دو به رشد فزاينده داراييتوان دهه اخهاي مالي جهان در

198019902000سرفصل
3932هاسهام شركت

21022اوراق قرضه خصوصي
51626هاي بانكيسپرده

سهم كل دنيا از موارد
 بالا

124394

توليد ناخالص داخلي
به همراه(جهان

)ايكآمر

102232

هايزان رشد دارايييم
 جهانمالي

101201209

.است به تريليون دلار
Management.Adviser,Macandi. 

ف شودميكه ملاحظهگونه اينده درآمدهاي سهام شركزرشد

دو خصوصي، سپرده و توليد ناخالص داخلي هاي بانكي

از دارايي خيره كننده تريليـون دلار 101هاي مالي دنيا شـد

ا. رسيده است 2006تريليون دلار در سال روشن است كه

و سپس در ساير نقـاط دنيـا بـه صـوة ابتدا در جامع آمريكا

)12(.گرديده است بروز بحران

و يالملل بينيمالاصلاح نظامت بحران
و بحران اقتصادكر ، نظـام مـا1930د در دهـةيشديود

و انديدي جد يات مختلفيشمندان علم اقتصاد نظريشد

اقتصادي

د مسكن

براساس

08سال

توجه سه

تميذيل

ب* ارقام

گو همان

و دولتي

رشد خير

تريل 305

زياد ابتد

ب موجب

تيريمد
با وقوع

جيشرا ط

آمريكا



شيدر افـزا هـادولـت

 1930ط دهـهيشرا.د

 يكـيهكشديو مال

ه حاصـل ك ـبـودين

مورد اعتنـا دهه7ت

ر امتـداددي الملل بين

 نيـز دو كمبـود را در

)بو مـالي جـاري؛

 هشـدار بـه موقـع ايـن

بحران جهـاني مـالي

ل جلسـات كي آن تشـ

يشـورهاكس سـران

در 1387سـوم آبـان

 پول خواستند به كمك

 به نقش اين صندوق

. بـازار تأكيـد كردنـد

گيـري از وقـوع پـيش

ن صـندوق شـود كـه

ي همراه بـا ضـمانت

ر نهايـت اسـتفاده از

صـندوق،، سوي ديگـر

. داده اسـتز دسـت

 صاحب نفوذ در آن براي

 متفاوتي درباره آينده نظـام

1. ASEM 

ايجهانيد دوات نقـشيـن نظريارائه نمودند؛ از جمله

دات مازاد بر تقاضا بودياز انباشت توليريو جلوگيلك

يپوليالملل بينو مؤسساتها سازمانازي ظهور تعداد

و بانـيالملل بينس صندوقين آنها تأسير جهـاكپـول

ه توانست به مدتك باشدمي 1944س برتون وودز در سال

گ و مالي.ردي قرار امروزه جهاني شدن شبكه نظام پولي

ن،در واقع. است صورت گرفته برتون وودز بحران جـاري

عدم اعتماد به نظام) الف: سازدم نظام مذكور آشكار مي

ي پـول در هشالمللـ بينصندوق مانند نهادهاي اجرايي

و مالي بينجامد تواندميهك .به اصلاح نظام جهاني پولي

آوهاي آن را آشكار سـاخت و شـواهد يكـي از علايـم

بهگريدشورك12با اجـلاس. سـتا20-گـروه موسوم

تشيريبا هدف مد2 شدكيت بحران .ل

و آسـيايي43ن رهبرانيهمچن سخيدر تـار كشور اروپـايي

و از صندوق1 آسم ي پوالملل بيندر پكن گرد هم آمدند

يا آنها در بيانيه.ي متضرر از بحران مالي جهاني بشتابد

و سامانه و شفافح ساختار و پولي ب هاي مالي تر كـردن

ز تغيير ساختار اين خواهد بود كه صـندوق قـادر بـه پـ

و نهاد جديدي جايگزين و يا نظام ي مالي جهاني باشد

هاي مالي جهاني بروز بحراندر خصوص موقع هشدار به

د و  لازم بـراي نظـارت فـرا ملـي بـر اقتصـادهاي ملـي

از سو.هاي جهاني را داشته باشدت لازم براي رفع بحران

 اطمينان خود را نزد اقتصادهاي نوظهور از جمله چين از

و بيشترين صاح  بزرگترين كشور كمك كننده به صندوق

و اعتبارات است و متفاوتي مسلماً ديدگاه.م هاي متعارض
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و اقتصاد

يتقاضا

ظ موجب

تر از مهم

نفرانسك

و استناد

نظام برتو

مكانيسم

ناكارآيي

كبحران

ها ضعف

8-گروه

0-گروه

همچ

اجلاس

كشورهاي

در اصلاح

منظور از

ها بحران

ه توانايي

لا اجراي

اختيارات

و اعتبار

آمريكا بز

دادن وام
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اگـر طـرح صـندوق

 نيازي به ايجـاد نهـاد

نكـمم، اطمينـان لازم

ر صـندوق را مطـرح

ي شـدن بحـرانالمللـ

اي خواسـتار عـدهاسـت،

وزيـر نخسـت بـراون،

 جستجوي برتـون وودز دوم

دري كشورها جهـان

مسـلماً ايجـاد.كردنـد

در تعارضك جهاني

بـازي پـول المللـبـين

در. است ايـن البتـه

بـهيجهانبانك. است

نظـرمشـكل دوم نقطـه

 صـندوق بـه عنـوان ابـزار

ت كننده در اجـلاس

يه صـندوق از سـو

 چـين بـا اعتـراض آنهـا

 اروپـايي در صـندوق

و اتخـاذ جديد امريكـا

ليپول را تعـديالملل

نقشيبزرگ اقتصاد

تي بازگشت به وضع

يموجـب شـد تـا بـرا

 بحران شود، اجـلاس

و نيز الملل بين مالي .صندوق مطرح خواهد شـد ندهيآي

و پولي ن 2008ل بحران مالي و مفيد تشخيص داده شود

و اطآن، نباشد گاه كشورهاي ديگر براي كسب اعتمـاد

و برخي كشـورهاي اروپـايي در  طرح كاهش نفوذ آمريكا

و پولي الم بـيني از استعداد لازم براي الملل بينسيستم مالي

و چون قادر به هشدار به موقع نبوده اسـتر بوده است

و پولي جهـاني هسـتند گـوردن بـ.ك سيستم بهتر مالي

و نيز فرانسه در جستجو  در كنار ساير كشورهاي اروپايي

كلازم به ذكر است كشوره و حتي بسياري از اي اروپايي

كراوليه مديريت بحران مذكور از طرح بريتانيا پيروي مي

و بانكيالملل بينصندوقيفعليها سياست نظامي با پول

بـمحور انتقادات بـه سـوي صـندوق بدين ترتيب،. بود

 كه از كارآمدي لازم در هشدار به موقع برخوردار نبوده

پول متفاوت اسي الملل بينبانك جهاني از صندوقتيوضع

و پولي مش. نقش نداردي الملل بينصندوق در سيستم مالي

آمريكـا از صـند. اسـت در خصـوص برتـون وودز دوم

و پولي استفاده تقاضاي كشورهاي شركت. كند ميي مالي

و پـولي بيشـتريهـا كمـكياعطـا مبني بر2 بـهمـالي

مانند چـياند دور مانده 2008از بحرانهكياقتصادهاي نوظهور

و برخي كشورهاي قدرتمنـد ارت داوم نفوذ سنتي آمريكا

شايد انتخاب اوباما به عنوان رئيس جمهور جد. شده است

ال بينا در صندوقيكبلامنازع آمر نفوذگرايي چند جانبه
سكن استيابر تصور)1 و عمليه يها قدرتردكاست

بيخروج اقتصاد جهانيبرا ويثباتياز حالت و بحران

ا موج 1929ياز بحران اقتصـادييها درس.ندكفاي ثبات

ش بحيمنجر به افزا تواندميهكندهكپرايها سياستازي

م و پولي

حليبرا

جديدي

است طر

.ندينما

سيس

برخوردا

ايجاد يك

د بريتانيا

لا. هستند

او رحلهم

چنين نظ

ب خواهد

گردد مي

وضميان

صاندازة

د آمريكا

ديپلماسي

0-گروه

اقتصادها

مبني بر

ش همراه

سياست

13(.دينما

برياتيح

و رونق

يريجلوگ



دو20-ر، گـروه يـاخ

سـه دسـتهد،ير گرد

د يـك ابـزار درمـاني

ي؛

 رژيم ناظر بر نهادهـاي

رات دور تجـاريك مـذا

. كشورهاي فقير

يبـرايد گـام فـور

،يت نظـام مـال ي ـتثب

ا يه نهادهـاكـنين از

ار يـل بحـران در اخت

اسـتفادهيبـرايالملل

ن را بـهياديـ اصـل بن

يبعـديهـا بحـران

و اجـرا يي نها يشدن

شكيتش2 ايجهـانيبه دنبال آغاز بحران اقتصـاد.ودل

.ردكبرگزار 2009و لندن 2008 در واشنگتن

و لندن20- گروه  در واشنگتن
درك20-س گروه برگزارواشنگتندر 2008 نوامبر15ه

: مطرح شد

استفاده از ذخاير ارزي جهاني چند كشور براي ايجاد)ف

و برطرف كردن بحران پولي يالملل بين رفع ركود اقتصادي

و توسعه رژ) ايجاد يك نهاد جديد جهاني براي تدوين

وي؛الملل بين مالي

ي ماننـد مـذوگوهاي جهـان شروع دور جديدي از گفت

جهاني براي الگوسازي كشورهةتوسعبهيابيدست هدف

پ20-ه اجلاس گروه شنهادات فوق، اتخاذ چنديعلاوه بر

ني بحران جهان پيرا يشنهاد نمود؛ از جمله تلاش برايز

و ارتقايتشويبراياتي مال نـاني، اطميداخلـيتقاضايق

ايبرايافكمنابعيالمللن در قبـاخـود نقشيفايتداوم

سايجهانكق بانيتاً تشوي نها ال بينتوسعةيهاكر بانيو

.توسعهيها برنامهتشان جهت ادامةي ظرف

و اتخاذ اقدامات عاجل فوق20-گروه ا،در ادامة طرح پنج

و مقابلـه بـايريشگيپيبرا20- اصول برنامة عمل گروه

زيايقرار شد وزراوردندك ر را جهت نهين گروه اصول

:ادامه دهند

و پاسخيت شفافيتقو ؛ييگوت

؛و مقرراتها رژيمتيتقو

؛يماليبازارهايپارچگيكتيتقو

هميتقو ويالملل بينياركت ؛

.يالملل بينيمالياصلاح نهادها
172
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0-گروه

نشست

اجلاس
در اجلاس

شنهاديپ

الف

جهت رف

)ب

م و پولي

)ج

دوحه با

البته

مقابله با

اقدامات

بينيمال

و دارند

ظ از تمام

گرو

عنوان اص

ركمطرح

ها برنامه

1.

2.

3.

4.

5.
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اســت كـه صــندوق

عمـل اقتصاد جهاني

ت تمام اعضا خواهـد

- ثقل توافقـات گـروه

ب منتشرياهياني اجلاس

ا. انـد نام بـرده  ـدر ن ي

ب ه تنهـا بـريـانيشـورها، در

:ت از

رقيدقيس كسـيتـر

و افـزا ويل ش سـهم

جدي پرتو شـرا ديـط

،ييت غـذاي، امني انرژ

ب و ويماري فقر ؛

)15(.ربطيذيشورها

 با هدف عدم تكـرار

بـه 1944ز در سـال

و بانـكالمللـ ي پـول

بـه كنـد مـي تلاش2

هـاير بـروز بحـران

 مالي كشورهاي عضـو

 شـود مـين را شـامل

 اقتصاد جهاني را بـه

ابرآينـد پيشــنهادات مـذكور اجمــاع نظـري ن مـورديــدر

و مركز سيستم مديريت ي پول همچنان به عنوان محور

و توسعه مقررات مالي جهاني نيازمند تعهدات مسلماً تدوين

و مالي،در اين ميان ي مركز ثقالملل بينامنيت نظام پولي

پا. هاي جهاني خواهد بود قبال گسترش ريسك ان اجيدر

جدي برخ د ناياز آن به عنوان شروع مباحث برتون وودز

پي به دل و اختلاف نظر سـرانيدگيچيل شـورهاكبحران

تأكيارها ن آنها عبارت استيتره مهمكد به عمل آمدكيلان

؛يماليافتن نقاط ضعف بازارهاي

دريتجم بازشناسيبراياستاندارد جهانيكع استانداردها

؛يو اسناد مالها

بياعطا پـوليالمللـ بينشتر به صندوقيقدرت نظارت

اي اقتصادها ن سازمان؛ينوظهور در

جدياختياعطا ؛(FSF)يثبات مالد به مجمعيارات

وريو قوانيريگميتصميها نظامينيبازب دريستگكشن

ب ت انريجهان مانند امنياساسيها شتر بر چالشينظارت

و هوا حايي آب عليمك، و مبارزه فيه تروريت قانون سم،

طريريمد هميت بحران از شورهكهيلكياريوهمياركق

جهت مقابله با بحران مذكور20-گروهياديدارهاي دوره

كه اجـلاس تـاريخي برتـون وودز گونه همان. آينده است

و مالي الم بـيني از جمله صندوق الملل بين نهادهاي پولي

و اضطراري گروه انجاميد، اكنون نيز اجلاس دوره 20-اي

تلاش آنها براي كاهش خطر،بنابراين. سامان بخشدي فعل

دار در نظام ما اصلاحات طولاني مدت رشته امكان يك

ت جهـانيه دو سوم جمعك)16(20-گروه. گروه بستگي دارد

بروشدبامييننده عمدة اقتصاد جهان از درصد80بالغ

برآي

يالملل بين

مسل.ندك

)14(.بود

در قب 20

بكشد ه

نشست

ارهكراه

�

�

ه فعاليت

�

نقش اقتص

�

�

؛يجهان

�

راتييتغ

�

ديد

آن در آي

ن تشكيل

جهاني ان

ف اوضاع

بيشتر به

اين گرو

ننكديتول



اروپـا. شـود مـي ديـده

و ديگـر  امـا آمريكـا

و كـره  چـين، ژاپـن

ن آنهـا بـراي تبـادل

و  مالي جهاني نيست

آلمان. كند مي پافشاري

 دنبـال تـلاش جمعـي

بحـرانةچـين از صـحن

 بريتانيا خواستار كمـك

)17(. شده است

فرانسـه. كنـد مـي جانبـداري

ي را بـر المللـ بـيني

20- اجـلاس گـروه

 اروپـايي گـرد آورد

 نظـام مـالي جانبـداري

 جهاني اسـتانداردهاي

 كمـك بيشـتر صـندوق

ر اصـلاحات سيسـتم

 نابرابري در اقتصـاد كـلان

اجـلاس. برگـزار شـد

لكيتشـيجهـاني مـال

م ارديليم 750زاني به

ارد دلار،يـليم 350ن

1. Speical Drawing Right(SDR)

شك اختلافاتي نيـز در بـين آنهـا ديـبي. دهد مي اختصاص

گيرانه براي كنتـرل بيشـتر بـازار اسـت،ر قوانين سخت

كشـورهاي. دهنـد مـي روانه را ترجيح اصلاحات ميانه

و تعديل در مقـررات فنـي فـي مـابين  نيز خواستار جرح

ايالات متحده خواستار اصلاح نظام. رايج خود هستند

ي مبتني بر اصول بازار آزاد پافالملل بينض به اعتمادسازي

و و فصل بحران مالي شـده بـه دنيگـام بعـد درر حل

چـي. گروه براي نهادينه ساختن قوانين جديد مالي است

و بالغ بر و بريدو هزارت ميليارد دلار ذخاير ارزي دارد

و چين براي تأمين مالي صندوق شالملل بين عربستان ي پول

فرانسه از طراحي برتون وودز جديد جانبـدار، اين ميان

و پولي دوره اي اتحاديه اروپا در مقطع زماني بحران مالي

ساركوزي رئيس جمهور فرانسه قبل از شركت در. داشت

متحدواشنگتن، رهبران اتحاديه اروپا را براي اتخاذ يك رويكرد

آسيا در پكن از اصـلاحات نظ-ز آن نيز در اجلاس اروپا

ج اتحاديه اروپا نيز از طرح فرانسه مبني بر تحقق همگرايي

خواستار كمـه اروپاياتحادبراي اين منظور. كند مي حمايت

پ و ايفاي يك نقش راهبردي دري ول به كشورهاي فقير

و نيز ايفاي يك نقش نظارتي در خصوص نابرابر المللن

.شده است آن صندوق

در لنـدن بر20گـروهينشست بعد 2009لي دوم آور

بحـران مـيبـراييارهـاكافتن راهيه با هدفك 20 گروه

ب ذياهيانيا صدور تأيبر موارد :ردكدكيل

پوليالملل بينردن منابع موجود در صندوقكسه برابر

ويت از تخصي حما  ـجد1ژهيص حق برداشت م ي زانيـد بـه

Right(SDR) 174
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هاي پول
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دور است
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توسـعهيهـاك بانـ

و اسـتفاده از منـابعي

ين مـالي منظـور تـأم

 ـحمايبـراي ت از ي

ه دهندة مجمع ثبـات

وي، اسـپاني ثبـات مـال ا

پـوليالمللـ بـين صـندوق

لان را به همـراهك اقتصاد

تهيه ه ي ـئت عامل در

ويشتر درگي ر شـوند

در 20تعهـدات گـروه

ــاك ردنــد در رابطــه ب

اتخـاذيري دارد، تداب

هاكبانكمكها بهت

. فـاش گردنـدكوكـ

ينجات اقتصاد جهـان

ازيبـرا بـرون رفـت

:ردك

بـهكمـكيبـرايغ

1. Multiateral Development Banks
2. Financial Stability Board
3. Financial Stability Forum(FSF)
4. Tax Heaven 

توسـطياضـافيدهـ وامارد دلاريـليم 100 از حـداقل

يتجارين ماليتأميبرايارد دلاريليم 250تي، حما1چندجانبه

فروش طلا بـهيپول برايالملل بينمورد توافق صندوق

ون دلاريـليتر1/1يبرنامـه اضـافيكه شاملكريفقي

و مشاغل در اقتصاد جهان .باشدميياعتبار، رشد

هكيتش ارات بالا به عنوان ادامهيبا اخت2يئت ثبات ماليل

مجمـع ثبـي، اعضـا20-گـروهيشـورهاكشامل تمامه

هيهمچن.ن اروپا باشد د بـا صـندويـبايئت ثبات مالين

و اقتصيه مربوط به خطرات مالياوليند تا هشدارهاكي

ن )18(.از انجام دهدي مورد

د ايگري بخش بياز يه اعضاكه توافق شده استيانين

بيش مسئوليو افزاپوليالملل بينصندوقي راهبرد يت آن

تايتجارت جهانن تعه در مـورد درخواست شده است

.ديسه ماهه گزارش ارائه نمايزماني

ــ نشســت دوم آور كتوافــق20ل لنــدن، ســران گــروه ي

وجود4»ياتيماليها پناهگاه«ه در آنها به اصطلاحكيي

اتيجهان نگران امتناع از پرداخت ماليشورهاكازياريس

ات مشـيبا عملكيبانيهاه حسابك خواستار آن هستند

نجيبراكمشترييها در لندن توانستند دربارة گام 20 گروه

بـ20وه نشست لنـدن گـريدستاوردها. ابنديدستيت

يم بندير تقسيزيلكمحور6در توانميرايجهاني مال

و تخصـيالملل بينش منابع صندوقيافزا ص مبـالغيپول

بكيي آسيشتريه دين  اند؛دهيب را از بحران

opment Banks(MDBs) 
y Board (FSB) 
y Forum(FSF)

تيحما

چندجانب

مياضاف

شورهاك

ايبايباز

�

هك3يمال

ونيسيمك

ياركهم

اقدامات

در

ر راهيمس

سازمااز

يها دوره

در

يشورهاك

بس. نندك

خ و بوده

سران گر

به توافقا

بحران ما

1.

يشورهاك



و بانيمپان  ها؛كها

و درمـانـ يقطعـيار

دريم گـام كـ دست

مشـابهي مجـدد بحرانـ

و منـافع متفـاوت را

راي وجوه اقتصاد جهـان

د كيـتأ. دهـد مـيش

يونهادهـا1 مقررات مؤثر
گـر،يدياز سـو)20(

ديت برگزار گردي جامع

يهـاتيـو با مأمور

ويـر اهم ايـت  ـژة ن ي

اك  ـارشناسـان بـر ن ي

نيآن را بزرگتـرتـوان

 ـپا ان عصـر اجمـاع ي

. گوردن بـراون بـود

،2يـي زداث مقـررات

ن اجـلاس بـه طـور

ز ر سـؤال يـ اقتصـاد بـازار

1. Effective Regulation
2. Deregulation 

؛»ياتيماليها پناهگاه«مبارزه با

مدكيها به پرداخت پاداشيسامان بخش مكرانيلان به

مليرياتخاذ تداب و مشابه در سطح ؛يمرتبط

ويمالينترل بر بازارهاكديتشد ؛

پايتأم )19(.يملياقتصادهايدارين

و لندن گروه ن 20جة اجلاس واشنگتن كـراه توانميرا

رد، اما توافقات حاصل شدهكيتلقينونكيبحران اقتصاد

وي بهبود نسب  ـوضع موجـود از وقـوع مجيريا جلـوگ ي

رس شود ميب دك20دنيو به اجماع  ـشـور بـا هـا دگاهي

.نموديآورد مثبت تلق دست

در20اجلاس گروهيية نهاي بند، تمام وجو29 در لندن

و اهداف هـزاره سـوم را پوشـشيگذار سرمايه ، تجارت

و مقرريه بر اقتصاد جهانياني آزاد بر اساس اصول بازار

ويجهان .شـودميمحسوب20اجلاس گروهيهايژگياز

و با جاياجلاس اخ و لندن در سطح سران ر در واشنگتن

ا ييدارايهمواره در سطح وزرا20ن اجلاس گروهي بر

اكل شده است كيو مشخص تش ن امر خـود نشـانگريه

كازيبرخ. استينونكيجهاني در بستر بحران اقتصاد

تـوميپوليالملل بينه با سه برابر شدن بودجه صندوقك

.ردكمحسوب20ر گروهي اجلاس اخ

نيد ازكگر «ات برجسـته نشسـت لنـدن سـخن رانـدن

سو»ن وكتكشريبرخياز رئينندگان به س اجلاسيژه

جديبراليه در قالب نئولك واشنگتن ج مباحـثيد با تـرويسم

و بهيمدل ... بازار ميشورها توصكواحد را اكيه نيرد، در

شديشكه چالش د. ده ه اقتصـاكيگر، در حاليبه عبارت

ion
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2.

3.

4.

5.

6.

جينت

بحريبرا

جهت به

محسوب

توان مي

يانيب

از جمله

بيصر يح

جهيقو

اتنها دو

و سابق

محدود

اجلاس

كباورند

برندة اج

د از

واشنگتن

و اجماع

بيتقو ت

بهيجد
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.رديـگيصـورت مـ

شيبـا افـزا. گـرددي

موجـوديرونـدهاي

ليگفتـه اسـت 1تـزيگ

. خود باز نگردد

ايـن بازارهـا. هستند

اشـكال بازارهـا بـه

ي اروپـايي در سـهام

 ميلياردهـا دلار در بـازار

 در بازارهـاي آمريكـا

خيز را درگير عربي نفت

بـر اثـر ايـن. اسـت

و سـبب شـود مـيج

ت نيـز بـه خـوبي بـه

و امكان كند ميش پيدا

از ميـزان تقاضـا. داشـت

. يابـدت كـاهش مـي

و نـرخ كنـد مـي سقوط

و ايـن امـر رود مـي

و سـتد  در نتيجـه داد

رده اسـت؛ كـ مواجـه

جهـان بـهيشـورها

و بازارهـاك يشـورها

1. Stiglitz 

بكيتأ است، اما »مقررات مؤثر«بر ضرورت اعماليشتريد

نشود مي سخن از مقررات مـز پررنگي، نقش دولت يتر

يريگر جهتياخيدر اقتصاد به دنبال بحران جهان هادولت

پينيآفر از نقشيبكيت تر و بازار بـه. رودميشيدولت

شايا ديزه نوبل اقتصاد، شيد اقتصاد بازار ل سابقكگر به

يبحران ماليآمدها
و همگي در ارتباط با هم ي مالي جهان به طور يكپارچه

ايـن،در واقـع. گيرنـد مـي وامو از يكديگر دهند ميوام

هاي بسياري از شركت.ن در سرنوشت هم شريك هستند

و ميلياباشـنيمـها يا توليد محصولات آمريكايي سهيم د

د.انـد كـردهي گذارسرمايه و مـالي وقـوع بحـران پـولي

و حتي و خاور دور از كشورهاي عربيبرخداران اروپايي

سقوط بازارهاي آمريكا با ضرر آنها همـراه. رده استك

و پولي ي فلجالملل بين بخش قابل توجهي از سيستم مالي

و تجـارت شودميي اقتصادي جهانها فعاليتي و پول

و كاهش. در نخواهد آمد آهنگ رشد اقتصادي كند شده

و زير صفر وجـود خواهـد داشـ) منفي( نرخ رشد صفر

قدرت خريد نيـز بـه شـدت،شود مي كالاهاي اساسي كاسته

و طلا سقو و فولاد، مس  كالاهاي اساسي شامل نفت، آهن

و در مقابل ميزان ريسك پولي نيز بـالا كند مي افزايش پيدا

د و هم خوردن روابط عادي مالي در جهان خواهد شد

)21(.دهد مي مالي رواج سابق خود را از دست

مي، جهان را با بحران سرمايماليط نابسامان بازارهايشرا ه

زيه در صورت تداوم نتاك شكازياريبسـيبرايبارانيج

و بهي بيد رشـد اقتصـادياهش شـدكآورد كشـتريدر

نرفته است

هر زمان

دونقش

به سمت

برندة جا

آمدهيپ
بازارهاي

وبه هم

گوناگون

ه شركت

سآمريكا

دار سهام

و نگران

ب بحران،

ناكارآمد

دگر دش

تنزل به

براي كالا

قيمت كا

پول افزا

ب رسبب

مپولي و

شر

كيبحران

م يوجود



يبرخ. خواهد ساخت

ا. يشـورهاكثركدر

اي نـونكاز آنهـا هـم

د ي ـتوليس رشد منفـ

گـرانلي ـتحلثركا باور

ده يـ اروپـا را در نورد

 ـاتحاد.ا اسـتيكـ ه ي

و  8/244 مجموع صادرات

يه اروپـا رقمـياتحاد

ن و درصـد3/37زيد

زينيگذار سرمايهش

در انجـام شـدهيخـارج

زميكـر وكـرةنـيا ود

ياريبسـ. داشته است

درك، فـول س واگـن

و. جهـان بـود از علايـم

و آسـياي  آمريكا، اروپـا

از بحـران عميـقتـ

و ي مؤسسـات مـالي

و ورشكسـته مـي شـوند

 شـاهد، در اين ميـان

 مقوله ملي شدن برخـي

 بهره بين بـانكي بـه

1. GDP 
2. General Motors 
3. Deutche Bank 

ريو اقتصاد جهان شودميمنجري خكرا وارد دوران ود

اك ريه رعيوس تواندميودكن باشد 1930ود دهةكتر از

و برخـياهشكبه شدتيافته رشد اقتصادي يافته است

ر.اند شدهيود اقتصاد اكاعلام شورها براساسكنيود در

پيماه6به مدت1يص داخل به باو. باشدميياپيا دو فصل

ه ارياتحاديالات متحده مراحل اقتصادياي، بحران مالي

شريه بزرگترياتحاد،ر بخش خدمات يآمريتجـاريكن

از مجموع) درصد1/21(ارد دلاريليم 5/150ل دهنده كيش

ا. باشدميايكاز مجموع واردات آمر) درصد3/19( دلار

رديگيا را در برميكل صادرات خدمات آمركدرصد از24

اخيكت خدمات آمر در بخش. دهدميتصاصا را به خود

خـاريهـايگـذار سرمايهلكننده دو سومكني اروپا تأم

آمريدار شدن بحـران مـال دامنه. بوده است 2006 تا سال

شرياريبسيستگك ورش ديياروپايهاتكاز را به دنبال

فرنو،3كچه بانيدو،2جنرال موتورزها از جملهت اتيـ،

ر مكت )22(.برنديود به سر

منتظـر آهنـگ رشـد كـم اقتصـادي جهـا تـوان ميبنابراين

سقوط پي در پي بازارهاي سهام در آمريتين وضعياي

ح نيز برخي و حتي روسيه است كه يـاكبازارهاي منطقه

ورشكستگي،پديده قابل توجه ديگر. دارد سطح جهاني

و بانك مؤسسه. است ها در كشـورهاي مختلـف ورش ها

.گيرند هاي بزرگ در آستانه ورشكستگي قرار مي شركت

و حتي مقو هاي ورشكسته از سوي ساير شركت شركت ها

رسميهستهاي ورشكستهت دن نرخيو سرانجام اينكه با
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يمللال بين

معتقدند

يتوسعه

ر وكوارد

ناخالص

يالملل بين

در. است

اروپا تش

ديليم ارد

4 معادل

از واردات

هياتحاد

ا تايكآمر

و احتمالاً

تكاز شر

تيوضع

بنابر

هاي نشانه

و ني دور

مالي در

ها بانك

ش برخي

ش خريد

از شركت
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 بين مؤسسات مـالي

در حـاليشـورهاك

يمـدتياد برايزيز

بـا شـدن بحـرانين

آنهـا دچـاري اقتصـاد

3ازيد اقتصاد جهـان

و تمه يبـرايداتيـت

انداز منتشر در چشم

درصـد2/2را حدود

آن بحـرانـ نـدهيدر

و در ديگـرآ مريكـا

 كشورهاي مرتبط جهان؛

ي اساسي؛

وي كـاراتر، بهينـه تـر

و اقتصادي؛

و آزاد بـازار ار كـسـاز

ي تدريجي است ولي

گيـر در ايـن ضـربهر

و اروپا؛  آمريكا

ر، يك سلسله عدم اعتمادياخيها سالن سطح خود در

البتـه. مده اسـتآ خصوص ناتواني در اعطاي وام به وجود

و هندوستانيچ مانندي جهان ر ارزيهر چند با داشتن ذخان

وليت نمايريد اقتصاد خود را مد در صـورت طـولايند

و حت آيمسي خسارات روبرو خواهند بود نده رشد اقير

ش پول معتقد است اگر رشديالملل بينصندوق.دخواهد

ريمتر شود، اقتصاد جهانك شده اسـتيود اقتصادكوارد

ر ن صندوقيا.د اتخاذ شوديبايالملل بينيود اقتصادكا

ر 2009در ساليد ناخالص جهانيرشدتول 2008 نوامبر

ركي و معتقد است جهان وارد شدكرده )23(.ود خواهد

نيوتاه مدتكافقيان بحران ماليپاي ويمتصور يـاسـت

:از جملهباشد به دنبال داشتهيشتريبيآمدهايپ

و ورشكسـتگي برخـي از بانـك هـا در بحران نقدينگي

ي مرتبط جهان؛

و ديگر كشو كاهش ارزش بازارهاي اوراق بهادار آمريكا

و كالا هابه علت ركود نسبي، كاهش قيمت نفت، فلزات

و كاهش برابري يورو در دنيا؛ افزايش نرخ برابري دلار

ي؛گذار سرمايههاي زير سؤال رفتن فعاليت مستقل بانك

و نظـارت مـالي نياز به بازنگري در مقوله قـانون منـدي

متمركزتر؛

كاهش اعتماد نسبت به اصول جهاني نظام مالي، تجاري

و ايجاد تعادل از طريـق سـشكست نظريه خود كنترلي

؛)م اسميتا نامرئي آد

و درك اين نكته كه قدرت رونق بازارهاي مالياركساز

و تخريبي آن لحظه يك اي است و اين نيازمند ارك ـسـاز

 مواقع است؛

هاي مالي آم به وجود آمدن بحران اعتماد نسبت به نظام.

نيترنييپا

در خصو

رشد جه

ندتوان مي

نيشتريب

خچالش

كدرصد

مبارزه با

شده در

بيني پيش

يبرا

تواند مي

1.

كشورهاي

2.

3.

4.

5.

6.

متمركزتر

7.

8.

ن( دست

9.

قدرت تخ

گونه مو
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و پوششاركو بازار

)24(.شتريبيهافرصت

بيـمه بـه يشـتريزان

ازيد انتظـار، حجمـ

ه كـ بـازار عرضـه شـود

و ضـر بي نفـت خـام

د ي ـاهش سـطح تولك

. شـت را به دنبـال دا

م انتظـاركا دستيو

يلازم بـرا نـهي امـر زم

 2008يبحـران مـال

را بـهين نفتـياديـم

طيو فقـدان شـراكي

دريگـذار سـرمايهي

اهش مسـتمر ك ـلـذا

)25(.ه خواهد بود

يهـايگذار سرمايهم

ه نسـبت بـهكهر بود

ارد دلاريـليم 450 مبلـغ

يه منشـأ اصـلكاست

ه كـ حال توسعه هستند

و بعـد از آن  خواهـد شـد

)26(.م هسـتندي تقاضا سه

افته اثريتوسعهيشورها

سازهاي استفاده از قدرت رونق نياز به طراحي روش.

واي؛ قبال توان تخريب لحظه

ا. فرصجاديتجديدنظر در نظام مالي برتون وودز با هدف

ي بحران بر بازار انرژ
و تقاضاي نفت خام نه تنها تابع بلياز عرضه هك ـبالفعـل

و تقاضا نيز عرضه مـوردةعرض. باشدميزيمورد انتظار

آ رودميه انتظاركم است بـه بـاز بيني پيشنده قابليدر

ايع جدكاز حجم ر اثبات شده نفيد، حجم ذخايتشافات

2008جهان در ساليران مالبح. استي از مخازن نفت

نفت خامياهش تقاضا براكويدر سطح جهانيص داخل

و رودمينفت خام رو به تنزليمورد انتظار براي تقاضا

ميبع 2009ان سالي آن تا پا و همـيد به نظر ن اميرسـد

قي شد ،گـريدياز سـو. رده استكمت نفت را فراهميد

ايگـذار سرمايهل حجمي به دو دل و توسـعهكدر تشـاف

كاهش در حجـم اعتبـارات بـانك) الف:اهش داده استك

ب؛ه لازميبه سرمايدسترسي برا يزه برايانگاهشك)و

.نفت خاميمورد انتظار براياهش تقاضاكلي نفت به دل

قيدششيدر صنعت نفت با افزايگذار مت نفت همرايد

حجم 2008در ساليانرژيالملل بينگزارش آژانسرب

ا ارد دلاريليم 390يد در سطح جهانيتولو تشافك شده در

نيهايگذارسرمايه دريمورد و توسعه بـه مبلـكا از تشاف

مذيهمچن. دهدميرا نشانياديز حاكن گزارش اسكيور

در حايشورهاكعمدتاً 2030نفت خام تا سالي تقاضا

ا درصـد43 ييه تنهـا  ـاز ش را موجـب خواهـين افـزا ي

و خاورم هريهندوستان باكانه ا درصد20دام ش تقاضين افزايدر

اكگفت توان مي حال، شوركين بحران بر مصرف انرژيه
180

ن
بي
مه
لنا
ص
ف

رو
لي
لمل
ا

جي
خار

ط
اب

�
ول
لا

سا
�

ره
ما
ش

1
�

هار
ب

13
88

11

دادن در

12

ر بحيتأث
مت نفيق

ازيتابع

نفت خام

خود تابع

افتيباز

ناخالص

نيبنابرا

آيافزا ش

شك اهش

ب حداقل

اكشدت

ب مناسب

ع نفيصنا

گ سرمايه

بنا

انجام شد

سرحجم

ز فاصله

شيافزا

ن بـهيچ

هندوستا

ح به هر
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در حـاليشـورهاك

ط توسـعهيه در شـرا

ياز سـو. خواهنـد داد

و گـاز يـ تول د نفـت

دلين اقتصـاد ل ي ـبـه

يش قابـل تـوجهي افزا

وير دو بعـد مسـتق م

ز ر مشـاهده يـ مورد

و آمر ا؛يكب

وي ؛

ز :ر بر شمرديب

و بـه لحـاظ د اسـت

يرنفتـيغيشـورهاك

و خـدمات كـ صـادرات الا

سـبكيخـارجيها

اركخود را از محلي

روين تـأثي اولـ ير بـر

يو تبعـات منفـيج

صـادريشـورهاك بـر

ق مت نفت مربـوطيش

انـه بـر بخـشي خاورم

ولكآنهايضاو از شدت تقا ويچياسته است گـريدن

ا ننده نفت از جمله هندوستانك مصرف هكـنيبا توجه بـه

را بـه خـود اختصـاص خويانـرژياز تقاضاي دارند سهم

ايه دل ازيل وجود ايگذار سرمايهن بحران وكدر تشـاف

آي خواهد شد در نت و پس از رفع نسبيجه در بحـرانينده

ني عرضه نفت پاسخ گو قيتقاضا مت نفت افزيست مجدداً

.ردك خواهد

رايجهـان بـر خاورمير بحران اقتصادي در تـوان مـي انـه

اير مستقيتأث.دركيم بررسيق در سه تواندمين بحرانيم

انه در غربيخاورميشورهاكيهايگذار سرمايهبخش)ف

يبورس جهانيج فارس به بازارهايخلياتصال بازارها)

.ر دلار نوسانات دلاريتأث

غين تأثيهمچن نير مستقيرات بيبه ترت توانميزيم بحران را

؛يخارجيگذار سرمايهاهشك)ف

وك)  اهش درآمد نفت؛

.اهش تجارتك

هويه خاورمكـد توجه داشتيه با  ـانـه فاقـد ت واحـدي

غياز خاورميانه نفتيخاورمي ك.شـودميزيمتمايرنفتيانه

، صـادرياز محـل گردشـگرانه عمـدة درآمـد خـود را

ن ويار اعزامكيروي، درآمد حاصل از هكمكبه خارج

يل منابع درآمد خارجكدرصد15به عنوان مثال، مصر

مياعزاميمصري ن، اويبنـابرا. آورديبه خارج به دست

ايي ن تواندمين دستياز ار خـارجكـيروي ـبـا اخـراج

ايتأث. مشاهده شودي در صنعت گردشگر ن بحـران بـير

ا بيت منطقه مانند و امارات بهيران، عربستان اهشكشتر

پيبرا و خيبحران اقتصاديامدهاين اساس آثار جهان در

گذاشته

م توسعه

قرار دارن

گر، بهيد

خك استه

ه عركنيا

دا خوايپ

يتأث

رمستقيغ

:شود

الف

)ب

)ج

همچ

الف

)ب

)ج

البته

ياقتصاد

انيخاورم

يمهندس

.كنند مي

يروهاين

ياشورهك

ميمستق

ننده نفتك

بر. است



يد بـرايه هر حال، با

قي امر با افزا مـتيش

دريگـذار سـرمايه،

.افتي خواهد

ش رشـدي موجب افـزا

. شـور شـده اسـتك

و واردات آسـان،  ارز

.ديـ آن را محدود نما

يد بهـاياهش شـدك

اي  ـبـر اقتصـاد ران، ي

قك مـت نفـتياهش

احتمالاً موانع گر،يد

ا ط، بـهين شـرايا در

زيني بحران روابط جار

.ردكمحروم خواهد

اه مواجهـ  ـبـا ن بحـران ي

وكا، بانيك اقتصاد آمر ها

رو بـه صـورتنيـا

ايرمسـتق بـر بحـراننيـم

اهشكـ بـه تـوانمـي

و  ژه محصـولاتيبه

فيو تضـعير ارزيا

ا وي بودجه يها برنامهران

حاصل از صـدوري

يتوسـعه اقتصـادي

بيبسينفتي ازيار به. بوده استيرنفتيغيشورهاكشتر

وي موجود بازگشت اك شودمي بيني پيشمتصور شد ايه ن

و با توجه به بحران ينـونك همراه شود، اما در حال حاضر

دلكپاي هزيبه قنهيل و اهشكن نفتيمت پائيبر بودن

ا  راني بحران بر
و تزري بها اينفتيق درآمد بالاينفت ران مويبه اقتصاد

پي قيآمد آن، افزايو و تورم بـالا در اقتصـادمتيش ها

اي برا اين وضعيمقابله با ت، با ثابـت نگـه داشـتن نـرخ

هزيافزاينموده تا حدود و تورم ناشينه توليش آيدات از

و به تبع آنكموجبيالملل بيني مال اهش مصرف نفت

دلايتر مهماز يكي)27(.د يجهـانير بحـران مـاليل تـأثين

ايشوركيو برا شور استكيارزي درآمدها ران،يمثل

پيارزياهش درآمدهاك سو. خواهد داشتيرا در ياز

پدكيبرايشتريب سايزد خواهد آمد،يشور شورهاكريرا

و افزا خوياهش واردات مضافاً بحر.د هستندش صادرات

محيالملل بينواي منطقهيجمعيها برنامها از حضور در

شـور در مواجكياقتصاديها سياستدريبازنگر،نيبنابرا

اي جد و اگر چه اقتصاد م با اقتصيران به طور مستقياست

و ازيبزرگ جهان ارتباطات تنگاتنگ ماليت مال نـدارد

ا ندي از غ،ده استين بحران خسارت رمسـتياما خسارت

من خساراتياةاز جمل.املاً قابل ملاحظه استكشورك

غكحاصل از صدور نفت خام،ي يرنفتياهش صادرات

وكشيه، افزاياوليالاهاكويم اهش ذخـاك ـسر بودجه

ا.ردكاشارههي بورس در بازار سرما ه بودجكنيبا توجه به

متكي اقتصاد و درآمدهاكيشور به شدت ارزيبه نفت

قك،ت يزيـر برنامـهينفت خام زنگ خطـر بـرامتياهش
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هايانرژ

ر بحيتأث
شيافزا

ينگينقد

دولت بر

نمويسع

بحران ما

نفت شد
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اكعتاًيطب

بيتجار
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شور راك
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ز وجـودياديـ فاصله

سـطح. خواهـد بـود

ويبـزرگ صـنعتي

و طب عتـاً صـادراتيد

ميا صـادرات،انيـن

ز متحمـليـنيرانـيا

بـه واردهز خسارات

يهـا چـالشبايميش

از سـهم خـود دري

ريا عيود صناكن امر

آ نـدهي تا چنـد سـال

ه از جملـه گـوگرد،ي

نيـاي صـدمات جـد

راكي اقتصـاد  بـا شـور

اهشكـيفـورةجـي

 ـكـ بـود يآمـدهايه پ

اهش منـابع ك ـبـايـ

دريئ شور همـراهكل

و كـ وارد خواهـد رد

ته قابل توجـهكن. آورد

ويمانند صـنا ع نفـت

يمجـريهـاتك شر

:شودمير خلاصهيز

.ز خواهد بودي

قيبا افزا حال حاضر نفت فايمت جهانيش مورد انتظار

غكبا شوركگر،يديز سو مواجهيرنفتياهش صادرات

سوكوارداتيبرايجهان و خدمات از شورهاكيالاها

پكدر حال توسعهيشورهاكازير ردكدا خواهدياهش

نيايرنفتيغ ايران در.نخواهد بودين قاعده مستثنيز از

دسـتبافيهـا شـور از جملـه صـادرات فـرشكي دست

م.دشخواهندي ازيالبته متر ازكن خسارات به مراتبيان

اما صادرات محصولات پتروش. استيع دستيصنايالاها

مل. خواهد بودهمراه يبـا از دسـت دادن درصـدياقتصاد

آسيصادراتي علت. گرفتب قرار خواهدي، در معرض

هكاستيصنعتيشورهاكدريمي به محصولات پتروش

ياوليهاالاكصادرات،مشابهاي گونهبه. خواهد داشت

ن .ديگردروبرو خواهديجديز با تنگناهاي مس

متيسركشيا صينفتـيارزيدرآمدهابهكيبودجه از

اك. است توسـعه اقتصيهـا برنامـه رونـد تواندمين امريه

ينتيبودجـه دولتـيسـرك رو،نيهماز. مواجه سازد ييا

ن خواهد بـد تورميجة آن تشدينتهك باشدميزي نفت خام

سو. خود را دارد نفتـيارزياهش درآمدهاك،گريدياز

و گازوئيچون بنزييها واردات فرآوردهين ماليتأمي ن

و نقليها بر بخشيبالطبع صدماتهك بود شوركحمل

سينامطلوب اجتماعيآمدها ز به بار خواهد آوينيسايو

رويبحران اقتصادريث ميا بزرگ توسعهيها پروژهيبر

بايه معمولاً اجراكباشد وكلات بانيتسهكمكآنها ها

.شودميانجام

زيلكمقابله با بحران به طوريدرمانيهاسياست در موارد

و خر شريادغام  گر؛يديكها توسطتكد

نك زيشور

در

و از دارد

يتقاضا

بسين اريز

يالاهاك

ديصنا ع

يخسارات

الاكريسا

هميجد

يبازارها

وابسته به

ادامهزين

و فولاد

افزا

بحران اس

ها چالش

مت نفيق

خ خاص

يبرايمال

ب خواهد

پين آميز

گر تأثيد

باميگاز

يخارج

سيا

1.



ر شـده،كـذيدرمـان

و يكـر سـهام در آمر ا

هكـي تمام مـداخلات

س كيسـتم بـانير در

يهـا تـلاش وجـود

ون دلار، بـه نظـريـلي

بحـران.تافـي خواهـد

سـامانيشورها براك

ازيهاهي سـرما شـان را

وي چـ ن، هندوسـتان

نيـاي رشـد اقتصـاد

وياعتمــاديجهــان، بــ

در غـرب بـري دولتـ

يمـاليدهـا رفتـار نها

مبـادلاتيش تقاضا

تيسـرا گر بـايديو

وياعطا  بلاعوض؛يهاكمكوام
م نرخ بهره با تورم؛يتنظ

شريخر  ها؛تكد سهام

 ها؛كه بانيش سرمايافزا

و قبوليتزر  بودجه؛يسركق پول
ويتجارييگراتيحما ؛

.پذير آسيببه اقشاركمك

اكازيخ مكن باورنديارشناسان بر يها سياستانيه از

.هاستكه بانيش سرمايتر است، افزا ران مناسبياي

يري
و بنگاهكمسيهاكبانيت اعتبار بـه بـازاريمـاليهان

با وجود. رده استكتيسرايبزرگ جهاني مؤسسات مال

مياز جمله تزرها دولتويزكمري ارد دلايـليق صـدها

و بـايبه بحران اقتصاديمال، بحران اند داده مبدل شده

يتر1/1و اختصـاص20-ل اجـلاس گـروه كي جمله تش

ا از صاحب ها ادامه خون بحران همچنان تا مدتينظران

تايغربيشورهاك اگذار سرمايهموجب شده كنيان در

وكن به و بهبـود موقع ك ـسـب سيت اعتبـار ي ـار خـود،

و خاورمي ازيدر حال توسعه در خاوردور جملـه انـه

ا. نندك خارج بهين منابع ماليخروج ريگذار سرمايه، و

آسين .ب زده استيز

جهيمــاليدر بازارهــايل فعلــكن مشــيمهمتــركشــي

و مسئولكثركا. ان استگذار سرمايهيزيگر ديارشناسان ن

وفيه تضعك باورند و رف هـا فعاليتبرينترلكيارهاكساز

اهشكموجبيبحران مال. استيماليبحران اعتباري اصل

و معامله و از سو شودميبورسيگران در بازارها دلالان
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ه يـم به عنوان ماده اول

قيد دريد مـت نفـت

اهش ك ـدولـتي درآمـدها

و غالـب توجه است

اقتصـاد بـاز يـك عنـوان

ا)ت هكـن باورنديبر

ن بحـران بـريـا گاز،

نيو نظاك ز بـهير آن

ازيحجم انبـوه. است

و از گـريديسـوشـوند

يالاهـاكد ي ـتولي بـرا

در اقتصـادي درآمـد نفتـ

تمام شـده وارداتي

و از سـو گـر،يديت

نفت خاميتقاضاينفتيها حوالهيبرا معاملات سلف

اهش شـدكبه خودهك افتياهش خواهدكي قابل توجه

نتمنجريجهاني و در از درآمـداي عمدهجه حجميشده
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