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﹤﹞︡﹆﹞
 :︧︡﹬﹢﹡ ﹩﹞ «در ﹇︡رت ﹩﹬︀︗ ﹤︋︀︗» در ﹋︐︀ب (Alvin Toffler) ︣﹚﹁︀︑ ﹟﹬﹢﹛آ
ــ﹢ر﹨︀ی  ــ︐﹟ ا︵﹑︻︀ت ︋﹥ ︑﹠﹬︀﹧﹩ ﹇︡رت ا︨ــ️ و ︋︣︑︣ی ﹋︪ "ا﹝︣وزه دا︫
 ️︨︀﹧﹡︀ن ︨﹢م در ﹇︡رت ا︵﹑︻︀︑﹩ آ﹧︗ ︧ــ︊️ ︋﹥ ﹋︪﹢ر﹨︀ی﹡ ﹤︐﹁︪︣﹫︎
ــ︀ن". ا﹬︀︗ ﹩︋﹢︠ ﹤︋ ﹤﹚﹝︗ ﹟﹬﹍︀ه ا︵﹑︻︀ت  ︑︀ ﹇︡رت ﹡︷︀﹝﹩ و ا﹇︐︭︀دی ︫
ــ︀زد. ا︵﹑︻︀ت ︚﹫︤ی ا︨️ ﹋﹥  ــ﹊︀ر ﹝﹩ ︨ ــ︣ ا﹬﹟ دوران آ︫ ︪ را در ﹡︤د︋ 
د︨︐︨︣﹩ ﹡︡ا︫︐﹟ ︋﹥ آن، ا﹡︧︀﹡﹧︀ را در ︑︭﹞﹫﹞﹍﹫︣ی ﹨︀ی ﹝﹠︴﹆﹩ ﹡︀︑﹢ان 
ــ︐﹙︤م ﹋︧ــ︉ ا︵﹑︻︀ت،  ــ︣ ︑︭﹞﹫﹞﹍﹫︣ی ﹝﹠︴﹆﹩ ﹝︧ ــ︀زد ︚︣ا ﹋﹥ ﹨ ︨ ﹩﹞
ــ﹬︀﹧﹩ ﹋﹥ ︑︭﹞﹫﹞﹍﹫︣ی در آن ︋﹥ ︫︡ت ﹡﹫︀ز﹝﹠︡  ︪︟︋ از ﹩﹊﹬ .️︨ا︵﹑︻︀ت ا ﹟﹬ــ︐﹠︐︀ج ﹝﹠︴﹆﹩ و ﹝﹠︀︨︉ از ا ــ︡ه و در ﹡﹬︀﹧️ ا︨ ︎︣دازش و ︑︜﹙﹫﹏ ا︵﹑︻︀ت ﹋︧ــ︉ ︫

ا︵﹑︻︀ت آن ﹨﹛ از ﹡﹢ع ︛﹫︜︮، ︋﹞﹢﹇︹ و ا︑﹊﹬︢︎︀︣ ا︨️، ︟︋︩ ﹝︀﹜﹩ ﹬︀ ا﹇︐︭︀دی ا︨️. 
 ︹﹬︨︣ و ︑︽﹫﹫︣ات ︀﹧﹬ر﹇︀︋️، ﹡﹢اور ︡﹬︪︡︑ ،و﹋︀ر ︉ ︧﹋ ︡﹬︡︗ ︀ی﹨ ﹤︮︣︻ ︩﹬︡ا﹫ ﹫︪︣﹁︐﹥ ا﹝︣وزی،︎  ︀ز﹝︀﹡﹧︀ در ︗﹧︀ن︎  ﹫︙﹫︡﹎﹩ روزا﹁︤ون︨  رو﹡︡ ﹎︧︐︣ش و︎ 
 ︣﹬︢︎︀﹡ را ا︗︐﹠︀ب ︀﹧︐﹋︫︣ ﹩﹛︀﹞ ا︵﹑︻︀ت ﹤﹯و ﹜︤وم ︑︽﹫﹫︣ در ︫﹫﹢ه ﹨︀ی ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩٢، ارا ︀﹧﹡︀﹬︣︗ و ﹝︡اوم ﹁﹠︀وری، ︑﹢︨︺﹥ ︑︖︀رت ا﹜﹊︐︣و﹡﹫﹉١، ا﹡﹢اع ︨﹢ء
ــ﹛ ا﹡︡از﹨︀ی آ﹬﹠︡ه وا︝︡ و ... در ا︠︐﹫︀ر  ︪︚ ،︀ری︖︑ ︡︝︣د وا﹊﹚﹝︻ ،︀ری︖︑ ︡︝ا﹇︐︭︀دی وا ︹︋︀﹠﹞ ا︵﹑︻︀︑﹩ را در ﹝﹢رد ︡﹬︀︋ ﹩﹛︀﹞ ــ︀︠︐﹥ ا︨ــ️. ﹎︤ار︫ــ﹍︣ی ︨
ــ﹬︣﹬︀﹟ ﹇︣ار د﹨︡. در ︮﹢رت ︑︃﹝﹫﹟ ا﹧﹁︡﹨ ﹟﹬︀، ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩، ︋﹥ ︻﹠﹢ان و︨﹫﹙﹥ ای ︑﹙﹆﹩ ︠﹢ا﹨︡  ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران، ا︻︐︊︀رد﹨﹠︡﹎︀ن ﹁︺﹙﹩ و ︋︀﹜﹆﹢ه و ﹝﹬︡︣ان و ︨ ︨
ــ︐﹙︤م ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩  ︧﹞ ،﹩﹞﹢﹝︻ ︹﹁︀﹠﹞ ︶﹀︝ .آورد ︀︗ ﹤ ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن︋  ﹥ ا︨ ﹢د را ﹡︧ــ︊️︋   ︠﹩﹬﹢﹍︟︀︨ــ  ︎️﹫﹛﹢﹮ــ ــ︡ ﹋﹥ ﹝﹬︣﹬︡️ از ︵﹬︣﹅ آن ﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡ ﹝︧ ︫

ا︑﹊﹬︢︎︀︣، ︋﹞﹢﹇︹ و ﹧︐﹋︫︣ ︛﹫︜︮︀︨️ (ا︝﹞︡ ︎﹢ر، ١٣٨۶). 
︣﹋︐﹧︑ ︀﹧﹫﹥ و ﹎︤ارش  ︀زار﹨︀ ︗﹬︣︀ن دارد از ﹡﹢ع ﹝︀﹜﹩ ا︨️ ﹋﹥ ︑﹢︨︳︫   ︋﹟﹬در ا ︣︐︪﹫ ︧︤ا﹬﹩ را ا﹬﹀︀ ﹝﹩ ﹋﹠︡، ا︵﹑︻︀︑﹩ ﹋﹥︋   ︋︩﹆﹡ ﹤﹬︀﹞︣ ︀زار﹨︀ی︨  ا︵﹑︻︀ت در︋ 
ــ﹧︀ی ︎︣︋︀زده ا﹇︐︭︀دی، ︑︀︔﹫︣ ︋︧︤ا﹬﹩ در ر︫︡ و ︑﹢︨︺﹥ ا﹇︐︭︀دی ﹨︣ ﹋︪﹢ری  ︪︟︋ ﹤︋ ︹︋︀﹠﹞ ﹤﹠﹫﹧︋ ︬﹫︭︟︑ ︩﹆﹡ ︀ی﹀﹬د﹜﹫﹏ ا ﹤︋ ﹤﹬︀﹞︣ــ ــ﹢د. ︋︀زار﹨︀ی ︨ ︫ ﹩﹞
﹥ ﹎﹢﹡﹥ ای   ︋﹤﹬︀﹞︣ ︀زار﹨︀ی︨   ︋️﹫﹨︀﹞ .(١٣٨۶ ،﹩﹠﹫︧︝) ︡ــ ﹢ا﹨︫︡  ﹧︐︣ ا﹬﹀︀ء︠   ︋︩﹆﹡ ﹟﹬︀ن ا﹡︡ازه ا﹝﹨ ﹤ ــ︡︋  ︫︀ ــ︐︣︋  ︪﹫ ــ﹀︀﹁﹫️ ا︵﹑︻︀ت︋   ︫﹤︚ ︣﹨ ﹏﹫﹛د ﹟﹬ا ﹤ دار﹡︡.︋ 
 ﹟﹬︀︋︣ا﹠ ︀زار ︗﹬︣︀ن دارد.︋  ︣ ا︨︀س ا︵﹑︻︀︑﹩ ا︨ــ️ ﹋﹥ در︋  ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران ﹝﹩ ﹎﹫︣﹡︡︋  ︨ ﹟﹬ا ﹤﹋ ﹩﹬︀﹧﹝﹫﹝︭︑ ︢ار ار︑︊︀ط دارد و﹎ ﹤﹬︀﹞︣ــ ︀ ︑︺︡اد ز﹬︀دی ︨ ا︨ــ️ ﹋﹥︋ 

ا﹁︪︀ی ﹋︀﹝﹏، ︋﹞﹢﹇︹ و ︗︀﹝︹ ا︵﹑︻︀ت ﹝︀﹜﹩ ︑﹢︨︳ ︫︣﹋︐﹧︀ ا﹝︣ی ︲︣وری ︋﹥ ﹡︷︣ ﹝﹩ ر︨︡. 

د﹋︐︣ ا︋﹢ا﹜﹆︀︨﹛ ﹝︧﹫︛ آ︋︀دی
︻﹬︡︋︀﹟ ︋︣ز﹎︣ ︠︀﹡︡وزی 

﹋︀﹨︩ ﹡︊﹢د ︑﹆︀رن ا︵﹑︻︀︑﹩ ︋︀ ا︨︐﹀︀ده از
﹩︻﹢﹠︭﹞ ﹩︊︭︻ ﹤﹊︊︫
︣﹬︢︎ ﹤︺︨﹢︑ و ز︋︀ن ﹎︤ار︫﹍︣ی ︑︖︀ری 
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﹡︊﹢د ︑﹆︀رن ا︵﹑︻︀︑﹩
ــ﹍﹀︐﹥، ﹬﹊﹩ از ︻﹢ا﹝﹏  ︪﹫︎ ﹤﹞︡﹆﹞ ﹤︋ ﹤︗﹢︑ ︀︋
﹝﹢︔︣ در ︑︭﹞﹫﹞﹍﹫︣ی، ا︵﹑︻︀ت ﹝﹠︀︨ــ︉ و 
﹢ر︑﹩  ︀ ﹝﹢︲﹢ع ︑︭﹞﹫﹛ ا︨ــ️. در︮   ︋︳︊︑︣﹞
﹋﹥ ا︵﹑︻︀ت ﹝﹢رد ﹡﹫︀ز ︋﹥ ︮﹢ر︑﹩ ﹡︀﹝︐﹆︀رن٣ 
ا︨ــ️  ﹝﹞﹊ــ﹟  ــ﹢د،  ︫ ــ︹  ﹬ز﹢︑ ــ︣اد  ا﹁ ــ﹟  ﹫︋
ــ﹉ ﹝﹢︲﹢ع  ﹬ ــ︀وت در︋︀ره ــ﹩ ﹝︐﹀ ﹬︀﹨ ﹤︖﹫︐﹡
 ﹟﹬ــ﹟، ﹇︊﹏ از ا ﹬ــ︀ر آورد.  ︋﹠︀︋︣ا ــ︡ را ︋﹥ ︋ ︝وا
ــ︣ای ﹁︣د ︑︭﹞﹫﹞﹍﹫︣﹡︡ه  ﹋﹥ ︠﹢د ا︵﹑︻︀ت ︋
ــ︡، ﹋﹫﹀﹫️ ︑﹢ز﹬︹ ا︵﹑︻︀ت ا︨ــ️  ︫︀ ــ﹛︋  ﹧﹞
ــ﹢رد ارز﹬︀︋﹩ ﹇︣ار  ــ﹥ ﹬︀︋︡ ︋﹥ ︮﹢رت د﹇﹫﹅ ﹝ ﹋
ــ️، ١٣٨۴). ﹡︊﹢د  ــ︣د (﹇﹯︀﹞﹩ و و︵﹟ ︎︨︣ ﹫﹎
ــ︀رن ا︵﹑︻︀︑﹩ ﹬︡︎︡ه ای ﹝﹠﹀﹩ ا︨ــ️ ﹋﹥  ﹆︑
ــ︀ی اوراق ﹧︋︀دار  ــ﹢ل در ︋︀زار﹨ ــ﹢ر ﹝︺﹞ ︵ ﹤︋
ــ︡ و ︋︀︻︒ ︑﹀︀وت ︋﹫﹟ ارزش ذا︑﹩  رخ ﹝﹩ د﹨
ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران  ــ﹥ ︨ ــ﹧﹛، ︋︀ ارز︫ــ﹩ ﹋ ︨ ﹉﹬
ــ﹧﹛ ︋︣اورد ﹝﹩ ﹡﹞﹬︀﹠︡، ﹝ـ﹩ ﹎︣دد  ︋︣ای آن ︨
ــ︀دی  ـــ︉ ا﹇︐︭ـ ــ︀ی ﹡︀﹝﹠︀︨ ﹧﹬︣﹫﹍﹝﹫﹝︭︑ و
︑﹢︨︳ ︨ـ︣﹝ـ﹬︀﹥ ﹎︢اران را ﹝ـ﹢︗ـ︉ ﹝﹩ ︫ـ﹢د
.(Diamond and Verrecchia, 1991)

﹡︊ـ﹢د ︑﹆︀رن ا︵﹑︻ـ︀︑﹩ ︻ـ﹑وه ︋︣ ︋︀زار﹨ـ︀ی 
 ۴﹤﹬﹢ـ︀دار، در ︋ـ︀زار﹨ـ︀ی وام ︔︀﹡ـ﹧︋ اوراق
ــ︀زی ﹝ـ﹩ ﹋﹠ــ︡  ــ﹩ را ︋ـ ﹡﹫ـ︤ ﹡﹆ــ︩ ︋ـ︀ا﹨﹞﹫︐ـ
ــ︀د  ︖﹬ا ︋︀︻ــ︒  و   (Withenberg, 2008)
ــ﹥ ﹡︷︣  ــ︀ ︋ ــ﹢د ا﹝ ــ﹩ ﹝﹩ ︫ ــ︀ی ﹨﹠ـ﹍﹀︐ ﹧﹡︀﹬ز
ــ﹩  ا︲ـ︀﹁ ــ︀ت  ا︵﹑︻ ا﹁︪ــ︀ی  ــ︡  ﹝ـ﹩ ر︨
ــ︡ ز﹬ـ︀دی  ︝ ︀︑ ️ــ﹥ ﹝﹞ـ﹊ــ﹟ ا︨ــ داو︵﹙︊︀﹡
ــ︡م ︑﹆ـ︀رن  ــ﹩ ︻ ــ︀ی ﹝﹠﹀ ــ︣وز ︎﹫︀﹝ـ︡﹨ـ از ︋
︗﹙﹢﹎﹫ـ︣ی  ︋︡﹨ـ﹩  ︋︀زار﹨︀ی  در  ا︵﹑︻ـ︀︑﹩ 

.(Leuz and Verrecchia, 2000) ︡ــ ﹋﹠ـ
ــ﹥ و︗﹢د  ــ﹩ ︋ ــ﹩ ز﹝︀﹡ ــ︀رن ا︵﹑︻︀︑ ــ﹢د ︑﹆ ︊﹡
ــ︣ارداد ﹬︀ ﹝︺︀﹝﹙﹥ از  ــ︡، ﹋﹥ ﹬﹉ ︵︣ف از ﹇ ﹬آ ﹩﹞
ا︵﹑︻︀ت ︋﹫︪︐︣ی آ﹎︀﹨﹩ دا︫︐﹥ ︋︀︫︡ ﹝︪︣وط 
︋︣ ا﹬﹠﹊﹥ از آن ا︵﹑︻︀ت ︋﹥ ︵﹢ر ﹝﹢︔︣ در ﹨﹠﹍︀م 
ــ︐﹀︀ده ﹋﹠︡  ــ︀ ︵︣ف د﹬﹍︣ ا︨ ــ︣اری ار︑︊︀ط ︋ ﹇︣︋
ــ﹩  آ﹎︀﹨ ــ﹟  ﹬ا  .(Clarkson et al., 2007)

ــ︀د ﹝﹠︀﹁︹ ا﹇︐︭ــ︀دی ︋︣ای  ︖﹬ــ︐︣ ︋︀︻︒ ا ︪﹫︋
︵︣ف ︋︣︠﹢ردار از ا︵﹑︻︀ت ا︲︀﹁﹩ ﹝﹩ ︫﹢د 
ــ︹ ︋︀︋️ ︋︣︠﹢رداری از  ﹁︀﹠﹞ ﹟﹬ری ﹋﹥ ا﹢︵ ﹤︋
ــ︐︣ ا︨ــ️. ﹬︡︎︡ه ﹡︊﹢د ︑﹆︀رن  ا︵﹑︻︀ت ︋﹫︪
اوراق  ــ﹢رس  ︋ ــ︀ی  ︋︀زار﹨ در  ــ﹩  ا︵﹑︻︀︑
ــ﹢د دارد و از آ﹡︖﹬︀﹩ ﹡︀︫ــ﹩  ــ︀دار ﹡﹫︤ و︗ ﹧︋
︑︭﹞﹫﹞﹧︀ی  ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران  ︨ ــ﹥  ﹋ ــ﹢د  ︫ ﹩﹞
﹝︀﹜﹩ ︠﹢د را ︋︣ ا︨ــ︀س ا︵﹑︻︀︑﹩ ﹝﹩ ﹎﹫︣﹡︡ 
ــ︡ه  ︫ ﹤﹫﹧︑ ️﹋︣ــ ــ️ ︫ ﹬︣﹬︡﹞ ︳ــ﹥ ︑﹢︨ــ ﹋
ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن  ا︨ ــ﹟  ﹫︋ ــ︹  وا﹇ در  ا︨ــ️. 
ــ︀ت،  ا︵﹑︻ ــ︡﹎︀ن  ﹠﹠﹋ ﹤﹫﹧︑ ــ︀  ︋ ــ︀ت  ا︵﹑︻
ــ﹢د دارد. ︋﹠︀︋︣ا﹬﹟ ﹝﹩ ︑﹢ان  ︑︱︀د ﹝﹠︀﹁︹ و︗
ــ︀رن ا︵﹑︻︀︑﹩ ︋﹫﹟ ﹝﹬︡︣ان و  ﹎﹀️ ﹡︊﹢د ︑﹆
ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران ﹬﹉ ﹝﹢︲﹢ع ︋﹠﹫︀دی ︋︣ای  ︨
ــ︣ان ︋︀زار ﹝︜︧ــ﹢ب  ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران و ﹡︀︸ ︨
 .(Frankle and Li, 2004) ــ﹢د  ︫ ﹩﹞
ــ︐﹆﹫﹛  ــ︀رن ا︵﹑︻︀︑﹩ ︋﹥ ︵﹢ر ﹝︧ ــ﹢د ︑﹆ ︊﹡
ــ︣د ︋︀زار﹨︀ی اوراق ﹧︋︀دار  ︋︣ روی ︻﹞﹙﹊
 ︩﹬ــ﹥ ا﹁︤ا ــ︢ارد ︋﹥ ﹎﹢﹡﹥ ای ﹋ ــ︣ ﹝﹩ ﹎ ﹫︔︀︑
ــ﹩ ︋︀︻︒ ﹋︀﹨︩  ــ﹢د ︑﹆︀رن ا︵﹑︻︀︑ در ﹡︊
 ︩﹬ــ︀زار و ﹋︀﹨︩ آن ︋︀︻︒ ا﹁︤ا ︋ ﹩﹬︀را﹋

ــ︣دد.  ــ︀زار ﹝﹩ ﹎ ــ﹩︋  ﹬︀را﹋
ــ﹥ ﹨﹞﹢اره در  ﹋ ﹩﹝﹧﹞ ــ﹩ از ﹡﹊︐﹥ ﹨︀ی﹊﹬
ــ﹧︀ی  ــ︣﹝﹬︀﹥ ︋﹥ و﹬︥ه ︋﹢ر︨ ﹝﹢رد ︋︀زار﹨︀ی ︨
 ﹩﹬︀را﹋ ︒︜ ــ﹢د،︋  ــ︀دار ﹝︴︣ح ﹝﹩ ︫ ﹧ اوراق︋ 
ــ﹅ آن ︑﹞︀﹝﹩ ا︵﹑︻︀ت  ︊︵ ︣ ︋︀زار ا︨ــ️ ﹋﹥︋ 
﹝﹢︗﹢د در ︋︀زار، ا︔︣ات ︠﹢د را ︋︣ روی ﹇﹫﹞️ 
︐﹢ان از د﹬︡﹎︀ه   ︋︡﹬︀ ﹧︨︀م ﹝﹠︺﹊︦ ﹝﹩ ﹋﹠﹠︡.︫ 
ــ︀︋︡اری  ︧︝ ︋︀زار ﹋︀را، د﹜﹫﹏ و︗﹢دی ﹤﹫︲︣﹁
ــ﹩ ︋﹫︀ن ﹋︣د ﹋﹥ در آن  را ﹡︊﹢د ︑﹆︀رن ا︵﹑︻︀︑
﹬﹊﹩ از ︵︣﹁﹫﹟ ﹝︊︀د﹜﹥، ا︵﹑︻︀ت ︋﹫︪︐︣ی را 
﹥ ︵︣ف ﹝﹆︀︋﹏ در ا︠︐﹫︀ر دارد. ا﹬﹟ ا﹝︣   ︋️︊︧﹡
ــ﹢د ﹝︺︀﹝﹑ت و ا︵﹑︻︀ت درو﹡﹩  ︋﹥ ︻﹙️ و︗
ــ️،  ــ︡ ( ﹇﹯︀﹞﹩ و و︵﹟ ︎︨︣ ﹬ــ﹢د ﹝﹩ آ ︋﹥ و︗
ــ﹩ ︋︀︻︒ ﹡︊﹢د  ــ﹢د ︑﹆︀رن ا︵﹑︻︀︑ ︊﹡ .(١٣٨۴
 ﹤﹯ــ﹥ ا︵﹑︻︀ت ارا ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران ︋ ا︵﹞﹫﹠︀ن ︨

ــ︀ ︋︣ای  ﹧﹡و ︑﹑ش آ ︀﹧︐﹋︣ــ ــ︡ه ︑﹢︨ــ︳ ︫ ︫
 ﹟﹬ا︵﹑︻︀ت ا︲︀﹁﹩ ﹝﹩ ︫﹢د، ﹋︧︉ ا ︉︧﹋
ا︵﹑︻︀ت ا︲︀﹁﹩ ︋︀︻︒ ︮︣ف ﹨﹬︤﹠﹥ و ز﹝︀ن 
ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران و ﹋︀﹨︩ ﹝﹠︀﹁︹ و در  از ︵︣ف ︨
 ﹤︋ ️﹬︀﹧﹡ ــ︀ از ︋︀زار و در ﹧﹡آ ﹩︐﹬︀︲︀ر﹡ ﹤︖﹫︐﹡
ــ︀ی اوراق ﹧︋︀دار ﹝﹠︖︣  ــ︀ از ︋︀زار﹨ ﹧﹡︠︣وج آ
ــ︀ی اوراق ﹧︋︀دار  ــ﹟ ︋︀زار﹨ ﹬ــ﹢د. ︋﹠︀︋︣ا ︫ ﹩﹞
ــ﹢د ︑﹆︀رن  ــ︣ای ﹋︀﹨︩ ﹡︊ ــ︡ ︋ ﹬︀︋ ︀﹧︐﹋︣ــ و ︫
ــ︩ ﹋︀را﹬﹩ ︋︀زار ا︵﹑︻︀ت  ﹬ا︵﹑︻︀︑﹩ و ا﹁︤ا
 ﹤﹯︢اران را ارا﹎ ﹤﹬︀﹞︣ــ ــ︀ز ︨ ــ﹢رد ﹡﹫ ــ﹩ ﹝ ا︲︀﹁
ــ﹫﹙﹥ آن ا︵﹑︻︀ت،  ﹥ و︨ ﹥ ﹎﹢﹡﹥ ای ﹋﹥︋   ︋،︡﹠﹠﹋
ــ︡.  ﹠﹠﹋ ــ︉  ﹚︗ را  ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران  ︨ ــ︀ن  ا︵﹞﹫﹠
﹨﹞︀ن ︵﹢ر ﹋﹥ ︋﹫︀ن ︫︡ ︑﹧﹫﹥ و ارا﹯﹥ ا︵﹑︻︀ت 
ا︲︀﹁﹩ ︋︣ای ︫︣﹋︐﹧︀ و ︋︀زار﹨︀ ﹨﹬︤﹠﹥ ︋︣ ا︨️ 
ــ﹫﹢ه ﹨︀ی  ــ︐﹀︀ده از ︫ ــ﹟ رو آ﹡﹬︀︋ ︀﹧︡ ︋︀ ا︨ ﹬از ا
 ﹤︋ ️﹬︀﹧﹡ ــ﹥ در ــ︀ را ﹋ ﹨ ﹤﹠﹬︤﹨ ﹟﹬ــ︊﹩ ا ︨︀﹠﹞
ــ︣ ﹝﹩ ﹎︣دد ﹋︀﹨ــ︩ د﹨﹠︡.  ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران ︋ ︨
ــ﹟ در ا﹬﹟ ﹝﹆︀﹜﹥ از ز︋︀ن ﹎︤ار︫ـ﹍︣ی  ﹬︀︋︣ا﹠︋
︑︖︀ری ︑﹢︨ـ︺﹥ ۵︣﹬︢︎ (XBRL) و ︫ـ︊﹊﹥ 
ــ﹥ ︻﹠﹢ان دو  ︋ (ANN) ۶﹩︭︊ـ﹩ ﹝︭﹠﹢︻ـ︻
ــ﹥ ا︵﹑︻︀ت  ﹯ــ︀ی ارا ﹨ ﹤﹠﹬︤﹨ ︩ــ︤ار ﹋︀﹨ــ ا︋
ــ︀رن  ﹆︑ ــ﹢د  ︊﹡ ﹋︀﹨ــ︩  ︗﹧ــ️  در  ــ﹩  ا︲︀﹁

ا︵﹑︻︀︑﹩ ﹬︀د ﹝﹩ ︫﹢د.

ز︋︀ن ﹎︤ار︫﹍︣ی ︑︖︀ری 
 ︣﹬︢︎ ﹤︺︨﹢︑

ــ﹩  ــ︀﹨︡ه در﹝︀﹡︡﹎ ــ︣ ﹝︪ ــ︀ل ا︠﹫ ــ︡ ︨ ﹠︚ در
ــ︀ری در ا﹬︀﹐ت  ــ︀ی ︎︀︨ــ︞ د﹨﹩ ︑︖ ﹧﹞︀︷﹡
و  ــ﹊︀ر  آ︫ ︋︀︻ــ︒  ــ︀  ارو︎ و  ــ﹊︀  ﹬︣﹞ا ﹝︐︜ــ︡ 
ــ︩ آ﹝︡ه  ــ︡ن ﹝︪ــ﹊﹑ت ︎﹫ ــ︐﹥ ︑︣ ︫ ︧︗︣︋
ــ︡ن  در ︫ـ︊﹊﹥ ﹨︀ی ار︑︊︀︵ـ﹩٧ و ﹡﹞﹬︀︀ن ︫
 ︀﹧︐﹋︣ــ ــ﹧︀ی ﹝︀﹜﹩ ︫ ــ﹥ ﹎︤ار︫ ﹯ــ︣ورت ارا︲
ــ︣وزه،  ــ︡ه ا︨ــ️. ا﹝ ــ﹥ ︫ــ﹊﹏ ﹝﹢︔︣︑︣ ︫ ︋
︨︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران، ︋︧︐︀﹡﹊︀ران و ﹬︀︨︣ ذ﹬﹠﹀︺︀ن 
 ︀﹧﹡آ ﹤ ︡ه︋   ︫﹤﹯ا﹡︐︷︀ر دار﹡︡ ا︵﹑︻︀ت ﹝︀﹜﹩ ارا
﹝﹀﹫︡، ︫﹀︀ف و ا︑﹊﹬︢︎︀︣ ︋︀︫︡ و ︋﹥ آ︨︀﹡﹩ ︋﹥ 



٩٨
︫﹞︀ره ۴٧ ز﹝︧︐︀ن ١٣٨٨

 ﹟﹬ا︵﹑︻ـ︀ت د︨︐︨︣﹩ دا︫︐﹥ ︋︀︫﹠︡. ا ﹟﹬ا
ا﹡︐ــ︷︀ر﹨︀ ︋﹫︪︐︣ در ﹡︐﹫ـــــ︖﹥ ︎﹫︪︣﹁︐﹧︀ی 
ــ︀ت ︋ـ﹢ده ا︨ــ️  ــ︀وری ا︵﹑︻ ــ︣ در ﹁﹠ـ ا︠﹫
ــ﹍︣ی  ﹎︤ار︫ ــ︀ن  ز︋  .(Lester, 2007)
ــ︺﹥ ﹬︢︎︣ ا︋︤ار ﹋︀را﹝︡ی ا︨️ ﹋﹥  ︑︖︀ری ︑﹢︨
ــ︡ه  ︫ ﹤﹯ــ﹀︀﹁﹫️ ا︵﹑︻︀ت ارا ﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡ ︋﹥ ︫
ــ﹥ ا︵﹑︻︀ت  ﹯ــ︀ی ارا ﹨ ﹤﹠﹬︤﹨ ــ︡ و ﹋﹞ــ﹉ ﹋﹠

ا︲︀﹁﹩ را ﹋︀﹨︩ د﹨︡. 

ا﹝︣وزه 
دا︫︐﹟ ا︵﹑︻︀ت
﹩﹬︀﹧﹠︑ ﹤︋
﹇︡رت ا︨️
و ︋︣︑︣ی

﹋︪﹢ر﹨︀ی ︎﹫︪︣﹁︐﹥
﹤︋ ️︊︧﹡ 
﹋︪﹢ر﹨︀ی

︗﹧︀ن ︨﹢م 
در ﹇︡رت ا︵﹑︻︀︑﹩

️︨︀﹧﹡آ
︑︀ ﹇︡رت ﹡︷︀﹝﹩ و
ا﹇︐︭︀دی ︫︀ن

 ،︣﹬︢︎ ﹤︺ــ ــ﹍︣ی ︑︖︀ری ︑﹢︨ ــ︀ن ﹎︤ار︫ ز︋
ــ︣ ز︋︀ن ﹡︪ـ︀﹡﹥ ای  ــ﹢ب ﹝︊︐﹠﹩︋  ︚︀ر︚ ﹉ــ ﹬
ــ﹥ آزادا﹡﹥  ︑﹢︨ـ︺﹥ ٨︣﹬︢︎ (XML) ا︨ــ️ ﹋
ــ﹢د﹋︀ر و ارا﹯﹥ ﹇︀︋﹏ ا︵﹞﹫﹠︀ن  ا﹝﹊︀ن ︑︊︀دل ︠
ــ︀ن و ︋︣ای  ﹧︗ ︣ــ ا︵﹑︻︀ت ﹝︀﹜﹩ در ︨︣︑︀︨
 ﹏﹫﹧ــ﹛ و ︑︧ــ ــ︀وت را ﹁︣ا﹨ ــ︀ی ﹝︐﹀ ﹋︀ر︋︣د﹨

ــ﹍ـ︣ی ︑︖︀ری  ــ︀ن ﹎︤ار︫ ــ﹟ ز︋ ﹬ــ︡. ا ﹠﹋ ﹩﹞
ـــ︣﹋︐ـ﹧︀ و  ــ﹟ ︑﹢ا﹡﹬︀﹩ را در ا︠︐﹫︀ر ︫ ﹬ا ︡﹬︡︗
ــ﹫﹢ه ای ﹋︀﹝ً﹑  ــ︢ارد ︑︀ ︋﹥ ︫ ا︫ــ︟︀ص ﹝ـ﹩ ﹎ـ
ا﹡︺︴︀﹁﹬︢︍︣ و ︋︧﹫︀ر ﹬︨︣︹، ا︵﹑︻︀ت ﹝︀﹜﹩ را 
﹝ـ﹢رد ا︨︐﹀ـ︀ده، ︑︜﹙﹫ـ﹏ و ارا﹯ـ﹥ ﹇︣ار د﹨﹠ـ︡ 
ــ﹟  ﹬ا .(Malhotra and Garritt, 2004)
 ﹅﹬︣︵ ــ︀ری از ︖︑ ︡﹬︡︗ ــ﹍︣ی ــ︀ن ﹎︤ار︫ ز︋
 ،︀﹧︐﹋︣ــ ︫  ﹩﹛︀﹞ ا︵﹑︻︀ت  ــ︀زی  ا︨︐︀﹡︡ارد︨
ــ︀ی ا﹇︐︭ــ︀دی  ﹧︐﹫﹛︀︺﹁ ــ︡ن ــ﹀︀﹁︐︣ ︫ ــ﹥ ︫ ︋
ــ︀ن  ز︋  .(Leahy, 2001)︡ــ ﹠﹋ ﹩﹞ ﹋﹞ــ﹉ 
ــ﹍︣ی ︑︖︀ری ︑﹢︨︺﹥ ﹬︢︎︣، ︋﹥ وا︨︴﹥  ﹎︤ار︫
︎︣و︑﹊﹙﹬︀﹧﹩ ا﹝﹊︀ن ︑﹧﹫﹥ و ﹝︊︀د﹜﹥ ا︵﹑︻︀ت 
ــ︡د و ﹨﹞︙﹠﹫ـ﹟  ــ﹩ در ︚︀ر﹧︋﹢︚︀ی ﹝︐︺ ﹝ـ︀﹜
ــ︣ ا︵﹑︻︀ت را ﹁︣ا﹨﹛ ﹝ـ﹩ آورد  ︐﹠﹮﹝︴﹞ ﹤﹯ارا

 .(Hucklesby, 2001)
ــ﹍︣ی  ــ︐﹛ ﹎︤ار︫ ︧﹫ ﹩ آر ال،︨  ا﹬﹊ــ︦︋ 
ــ︣ای ︑﹧﹫﹥ و  ــ﹩ ︋︣ ﹝﹠︊︹ ︋︀ز ا︨ــ️ ﹋﹥ ︋ ﹠︐︊﹞
ــ﹧︀ی ︋︀زر﹎︀﹡﹩ در  ﹝︊︀د﹜﹥ ا﹜﹊︐︣و﹡﹫﹊﹩ ﹎︤ار︫
ــ︣ ︗﹧︀ن، ا﹬︖︀د ︫︡ه ا︨️. ا﹬﹟ ز︋︀ن  ︨︣ا︨
︉ ﹎︢اری ا﹜﹊︐︣و﹡﹫﹊﹩  ــ ︧︚︣ ــ︀ره︋  در ﹋﹏ در︋
ــ﹥  ﹠﹬︤﹞ــ︀ ر ــ﹢ان ︋ داده ﹨︀︨ــ️ و آن را ﹝﹩ ︑
 ﹟﹬︀ی ا﹜﹊︐︣و﹡﹫﹊﹩ ا﹧︊ــ ︧︚︣︋ .︣د﹋ ﹤︧﹬︀﹆﹞
ــ﹩ را ︋﹥ ا﹬﹊︦ ︋﹩ آر ال ﹝﹩ د﹨﹠︡ ︑︀ ︋︀  ﹬︀﹡ا﹢︑
﹥ ︗︧︐︖﹢ و ﹋︪︿ ا︵﹑︻︀ت   ︋︀﹧﹡ا︨︐﹀︀ده از آ
 ﹟﹫︋ ﹤︧﹬︀﹆﹞ ︋︣ای ︀﹧﹡رد ﹡﹫︀ز ︋︍︣دازد و از آ﹢﹞
ــ︤ان ︑﹢﹜﹫︡  ــ︣﹋️ و ﹬︀﹆﹞ ︀﹬︧ــ﹥ ﹝﹫ ︫ ﹟﹬︡﹠︚
ــ︡  ــ︐﹀︀ده ﹋﹠ ــ︣﹋️ ا︨ ــ﹉ ︫ ﹬ ــ﹩ درون وا﹇︺

 .(Belford, 2000)
 ،︣﹬︢︎ ﹤︺ــ ــ﹍︣ی ︑︖︀ری ︑﹢︨ ــ︀ن ﹎︤ار︫ ز︋
ــ﹛  ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن ﹁︣ا﹨ ــ︣ای ا︨ ــ﹩ را ︋ ︐︮︣﹁
﹝﹩ آورد ︑︀ ا︵﹑︻︀ت ﹝﹢رد ﹡﹫︀ز ︠﹢د را ︑﹠﹧︀ از 
︣ای در﹬︀﹁️ ا︵﹑︻︀ت  ﹧︑ ︹︊﹠﹞ ﹉﹬﹫﹥ ﹋﹠﹠︡ و︋ 
ــ﹢رد ﹡﹫︀ز از ﹝︣ا︗︺﹥ ︋﹥ ﹝﹠︀︋︹ ﹝︟︐﹙︿ ︋﹩ ﹡﹫︀ز  ﹞
ــ︀﹡﹥ ای  ﹩ ار ال ︑﹠﹧︀ ز︋︀ن ﹡︪  ︋︦﹊﹬ــ﹢﹡︡. ا ︫
ا︨️ ﹋﹥ ︋︧︀د﹎﹩ ︠︣و︗﹩ ︨﹫︧︐﹞﹧︀ی ﹝︀﹜﹩ 
ــ﹅ ر﹝︤﹎︢اری، داده ﹨︀ را  ﹬︣︵ و از ️﹁︀﹬را در

در ︚︀ر﹧︋﹢︚︀ی ﹇︀︋﹏ ︠﹢ا﹡︡ن ︑﹢︨ــ︳ ﹝︀︫﹫﹟ 
ــ﹍︣ی  ــ︡ ﹎︤ار︫ ﹬︡︗ ــ︀ن ــ︡. ز︋ ــ︣ار ﹝﹩ د﹨ ﹇
ــ﹥  ــ︡ی ا︨ــ️ ﹋ ﹬︡︗ ــ﹢ژی ــ︀ری، ︑﹊﹠﹢﹜ ︖︑
ــ︐﹛  ــ︀ی ﹝﹢︗﹢د در ︨﹫︧ ﹧﹫﹬︀﹡ــ︡ ﹡︀︑﹢ا ﹝﹩ ︑﹢ا﹡
﹁︣︮ــ️  و  ــ﹢د   ︋︀﹡ را  ــ︀ری  ︖︑ ــ﹍︣ی  ﹎︤ار︫
 ﹟﹬ا .(Coffin, 2001) ︡﹠﹋ ﹅﹚︠ ︡ی را﹬︡︗
ز︋︀ن ﹎︤ار︫﹍︣ی ︑︖︀ری ︋︀ و﹧﹫﹎︥﹬︀ی ﹋﹥ در 
ا︠︐﹫︀ر ﹋︀ر︋︣ ﹇︣ار ﹝﹩ د﹨︡ ﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡ در ︮﹢رت 
ــ︣ی را در ﹋︀﹨︩  ︔﹢﹞ ︩﹆﹡ ︛﹫︜ ــ︐﹀︀ده︮  ا︨

 .︡﹠﹋ ︀﹀﹬د ︑﹆︀رن ا︵﹑︻︀︑﹩ ا﹢︊﹡
︀زار﹨︀ی ︑︖︀ری و ا︨︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن  ا﹝︣وزه︋ 
 ﹩︴﹬ــ︣ا ــ︀ت ︑︖︀ری ︋﹥ ︑﹞﹧﹫︡ات و ︫ ا︵﹑︻
ا︝︐﹫︀ج دار﹡︡ ﹋﹥ ︫﹀︀﹁﹫️ ﹝︣ا︝﹏ ﹎︤ار︫﹍︣ی 
را ا﹁︤ا﹬︩ د﹨︡. از آ﹡︖︀ ﹋﹥ در ︚﹠︡ د﹨﹥ ا︠﹫︣ 
﹎︤ار︫ــ﹍︣ی ︑︖︀ری ︋︀ ا﹡︊﹢﹨﹩ از ﹝︪﹊﹑ت 
ــ﹏  ﹫﹚︜︑و ﹤﹬︤︖︑ ،ــ︀زار ــ﹩ ︋ ﹬ــ﹢ن ﹡︀﹋︀را︙﹝﹨
ــ︀ت  ا︵﹑︻ ﹡︀﹝﹠︀︨ــ︉  ــ︀ر  ا﹡︐︪ و  ﹡︀﹝﹠︀︨ــ︉ 
ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن ا︵﹑︻︀ت  ــ︀ری در ︋﹫﹟ ا︨ ︖︑
ــ️، ︋﹠︀︋︣ا﹬﹟ ︋﹥ ﹡︷︣ ﹝﹩ ر︨︡  رو︋﹥ رو ︋﹢ده ا︨
د︨︐﹫︀︋﹩ ︋﹥ ﹬﹉ ︨︀﹝︀﹡﹥ ﹎︤ار︫﹍︣ی ︑︖︀ری 
ــ﹯︀﹏ و ﹡︀﹋︀را﹧﹫﹬︀ ︋︧﹫︀ر  ︧﹞ ﹏︝ ︋︣ای ︉︨︀﹠﹞
ــ︤رگ ا︮ــ﹏ و  ــ﹢د (︋ ــ﹩ ﹝﹩ ︫ ــ️ ︑﹙﹆ ︋︀ا﹨﹞﹫

 ︎﹢رر﹋﹠﹩، ١٣٨۵). 
ــ︀ری  ︖︑ ــ﹍︣ی  ﹎︤ار︫ ــ︀ن  ز︋ ــ︹  وا﹇ در 
ــ︀﹝︀﹡﹥ ﹝﹢رد  ــ︺﹥ ﹬︢︎︣ را ﹝﹩ ︑﹢ان ﹨﹞︀ن ︨ ︨﹢︑
ــ︀ ﹋﹥  ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن دا﹡︧ــ️. از آ﹡︖ ــ︀ز ا︨ ﹫﹡
 ️﹡︣︐﹠﹬ــ︴﹥ ا ــ﹍︣ی در ا﹬﹟ ز︋︀ن ︋﹢ا︨ ﹎︤ار︫
ــ︐﹩  ــ﹥ د︨ ﹯ــ﹢د، ﹝︪ــ﹊﹑ت ارا ــ︀م ﹝﹩ ︫ ا﹡︖
 ︀﹧︐﹋︣ ا︵﹑︻︀ت د﹬﹍︣ و︗﹢د ﹡︟﹢ا﹨︡ دا︫️ و︫ 
ــ﹥ ﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡ ︋﹥  ــ︀ت ا︲︀﹁﹩ را ﹋ ﹇︀در﹡︡ ا︵﹑︻
︫﹀︀﹁﹫️ و ﹋︀را﹬﹩ ︋﹢رس ﹋﹞﹉ ﹋﹠︡، ︋︀︮︣ف 
 ﹤﹯ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن ارا و﹇️ و ﹨﹬︤﹠﹥ ﹋﹞︐︣ ︋﹥ ا︨
 ️﹡︣︐﹠﹬ا︵﹑︻︀ت ا ﹤﹯ارا ︣﹍﹬از ︵︣ف د .︡﹠﹠﹋
 ﹩﹬︀﹨︡﹋ ︀︋ ︪ــ﹊﹏ ا﹝﹠﹫️ رو︋﹥ رو ا︨ــ️ و﹞ ︀︋
 ︣﹬︢︎ ﹤︺︨﹢︑ ــ﹍︣ی ︑︖︀ری ﹋﹥ در ز︋︀ن ﹎︤ار︫
ــ︡ ز﹬︀دی  ︝ ︀︑ ︤﹫﹡ ﹏﹊ــ﹟ ﹝︪ــ ﹬ــ﹢د دارد ا و︗
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﹝︣︑﹀︹ ﹝﹩ ︫﹢د. 

﹝︤ا﹬︀ی ا︨︐﹀︀ده از ز︋︀ن 
 ︣﹬︢︎ ﹤︺︨﹢︑ ︤ار︫﹍︣ی ︑︖︀ری﹎

︣ای ﹋︀﹨︩  ﹧︀دار︋  ﹢ر﹧︨︀ی اوراق︋  ︫︣﹋︐﹧︀ و︋ 
︮﹢ر︑﹧︀ی  ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن  ا︨ ــ︀ن  ا︵﹞﹫﹠ ﹡︊﹢د 
ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران ﹇︣ار   ︨︀﹧﹡ــ﹥ در رأس آ ــ﹩ ﹋ ﹛︀﹞
﹥ ︮﹢رت  ــ﹩ را︋  ــ︡ ا︵﹑︻︀ت ا︲︀﹁ ﹬︀ ــ︡،︋  دار﹡
 ﹤﹯ــ︡. ارا ــ﹥ د﹨﹠ ﹯ــ︡ و ارا ــ﹥ ﹋﹠﹠ ﹫﹧︑ ــ︀ری ا︠︐﹫
ــ﹢د  ــ︡ه ﹡︊ ﹬︡︎ ︡ــ ــ﹩ ﹝﹩ ︑﹢ا﹡ ــ︀ت ا︲︀﹁ ا︵﹑︻
و  ــ︡﹎︀ن  ﹠﹠﹋ ﹤﹫﹧︑ ــ﹟  ﹫︋ ــ﹩  ا︵﹑︻︀︑ ــ︀رن  ﹆︑
 ﹤﹫﹧︑ ︀ــ ــ︡ ا﹝ ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن را ﹋︀﹨ــ︩ د﹨ ا︨
ــ﹥ ا﹬﹟ ا︵﹑︻︀ت ︋︀︻ــ︒ ︮︣ف ز﹝︀ن و  ﹯و ارا
︣﹋️ ﹝﹩ ︫﹢د و از آ﹡︖︀  ﹝﹠︀︋︹ ﹝︀﹜﹩ و ا﹡︧︀﹡﹩︫ 
︣ دوش   ︋︀﹨ ﹤﹠﹬︤﹨ ﹟﹬︣دا︠️ ا ︀ر ا︮﹙﹩︎  ــ﹥︋  ﹋
 (Miller, 2002) ا︨ــ️  ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران  ︨
ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران و  ــ︐﹆︊︀ل ︨ ــ︣﹋︐﹧︀ ︋︀ ︻︡م ا︨ ︫
ــ﹧︀﹝︡اران از ا﹬﹟ ا︵﹑︻︀ت ا︲︀﹁﹩ ﹝﹢ا︗﹥  ︨
ــ﹟ در ︝︀﹜﹩ ا︨ــ️ ﹋﹥ ز︋︀ن  ﹬ــ︡ ︋﹢د. ا ︠﹢ا﹨﹠

رو︫ــ﹩   ︣﹬︢︎ ﹤︺ــ ︨﹢︑ ــ︀ری  ︖︑ ــ﹍︣ی  ﹎︤ار︫
 ﹤﹯و ارا ﹤﹫﹧︑ ︀ی﹨ ﹤﹠﹬︤﹨ ︩﹨︀﹋ ︋︣ای ︉︨︀﹠﹞

ا︵﹑︻︀ت ﹝︀﹜﹩، ︋﹥ ﹡︷︣ ﹝﹩ ر︨︡.
 ︣﹬︢︎ ﹤︺ــ ــ﹍︣ی ︑︖︀ری ︑﹢︨ ــ︀ن ﹎︤ار︫ ز︋
ــ︢ف ﹇︀﹜﹧︊︀ی  ︝ ــ︐﹀︀ده از ﹋︡﹎︢اری و ــ︀ ا︨ ︋
﹎︤ار︫﹍︣ی ﹡︀︨︀ز﹎︀ر٩ ﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡ ﹨﹬︤﹠﹥ ﹨︀ی 
 ﹏﹫﹚︜︑و ﹤﹬︤︖︑ ــ﹥ و ﹯ــ﹥، ارا ﹫﹧︑ ﹤ــ ﹝︣︋﹢ط ︋
ــ︡. ︻﹑وه  ــ﹩ را ﹋︀﹨ــ︩ د﹨ ــ︀ت ﹝︀﹜ ا︵﹑︻
 ﹤ ــ︀زه را︋  ﹩ آر ال ا﹬﹟ ا︗ ــ︣ ا﹬﹟، ا﹬﹊ــ︦︋  ︋
︑﹠︷﹫﹛ ﹋﹠﹠︡﹎︀ن ﹇﹢ا﹡﹫﹟ و ﹝﹆︣رات ﹎︤ار︫﹍︣ی 
﹥ ا︨︐︀﹡︡ارد︨︀زی١٠ و  ﹝︀﹜﹩ ﹝﹩ د﹨︡ ︑︀︋ 
﹫︪︐︣ ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی  ﹨﹞︀﹨﹠﹌ ︨︀زی١١︋ 
﹎︤ار︫﹍︣ی ︑︖︀ری ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ︋︍︣داز﹡︡
.(Premuroso and Bhattacharya, 2008)

 ︣﹬︢︎ ﹤︺ــ ︨﹢︑ ــ︀ری  ︖︑ ــ﹍︣ی  ﹎︤ار︫ ــ︀ن  ز︋
ــ︀ل و ︑︜﹙﹫﹏ ا︵﹑︻︀ت  ــ﹢د ا﹡︐﹆ ︫ ﹩﹞ ︒︻︀︋
ــ﹢د، ︚︣ا ﹋﹥  ــ︐︣ی ا﹡︖︀م ︫ ــ︀ ا︵﹞﹫﹠︀ن ︋﹫︪ ︋
در ا﹬﹟ روش ﹋︀﹝︍﹫﹢︑︣﹨︀ ︋﹥ ︵﹢ر ﹝︧︐﹆﹫﹛ ︋﹥ 
 ﹟﹬ــ︀ی ﹝﹢رد ﹡﹫︀ز د︨︐︨︣ــ﹩ دار﹡︡ و ا داده ﹨

ا﹝︣ ︋︀︻︒ ﹋︀﹨︩ ︠︴︀ی ا﹡︧︀﹡﹩ و در ﹡︐﹫︖﹥ 
ــ﹍︣ی ﹝﹩ ﹎ـ︣دد.  ــ︩ ا︵﹞﹫﹠︀ن ﹎︤ار︫ ﹬ا﹁︤ا
﹡﹞﹬︀ـ﹥ ︫﹞︀ره ١ ﹬︀︨︣ ﹝︤ا﹬︀ی ︋﹥ ﹋︀ر﹎﹫︣ی 
ــ︺﹥ ﹬︢︎︣ را  ــ︀ری ︑﹢︨ ــ﹍︣ی ︑︖ ز︋︀ن ﹎︤ار︫

﹡﹞﹬︀︩ ﹝﹩ د﹨︡ (︋︀﹇﹬︣︀ن، ١٣٨۶).
 ︣﹬︢︎ ﹤︺︨﹢︑ ــ﹍︣ی ︑︖︀ری ز︋︀ن ﹎︤ار︫
ــ︡ه  ﹬︡︎ ︀﹧︐﹋︣ــ ــ︣ای ︫ ــ﹊︀ن را ︋ ــ﹟ ا﹝ ﹬ا
ــ﹅ آن ا︵﹑︻︀︑﹩ را  ﹬︣︵ ــ﹥ از ــ﹩ آورد ﹋ ﹞
ــ︐﹩ ︑﹠︷﹫﹛  ﹋﹥ ︎﹫︩ از ا﹬﹟ ︋﹥ ︮﹢رت د︨
 ︀ ــ︣ف ﹨﹬︤﹠﹥ ﹋﹞︐︣ و︋   ︮︀ ــ︡︋  ︫ ﹩﹞ ﹤﹯و ارا
﹫︧︐﹛ د︨︐﹩   ︨﹤ ﹫︪︐︣ی ﹡︧︊️︋   ︋️︻︨︣
ــ︣ ︝︀ل  ﹨ ﹤︋ .︡﹠﹬︀﹝﹡ ﹤ــ ﹯ــ︣ان ارا ــ﹥ ﹋︀ر︋ ︋
 ︡﹬︀︫ ︡﹠﹋ ﹩﹞ ﹤﹯ز︋︀ن ارا ﹟﹬ا︵﹑︻︀︑﹩ ﹋﹥ ا
ــ︡. ا︨︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن  ︫︀︊﹡ ﹩﹁︀﹋ ﹩﹬︀﹧﹠︑ ﹤︋
ــ︣ ا︵﹑︻︀︑﹩  ــ﹑وه ︋ ــ﹩ ︻ ــ︀ت ﹝︀﹜ ا︵﹑︻
ــ﹍︣ی ︑︖︀ری  ــ﹅ ز︋︀ن ﹎︤ار︫ ﹬︣︵ ــ﹥ از ﹋
ــ﹥ در وا﹇︹  ــ﹢د، ﹋ ︫ ﹩﹞ ﹤﹯ارا ︣﹬︢︎ ﹤︺ــ ︨﹢︑
ــ︐﹧︀ی  ــ︀ی ﹝︀﹜﹩، ﹬︀ددا︫ ﹧︑ــ︀ن ︮﹢ر ﹝﹨
ــ︀ت ا︲︀﹁﹩  ــ﹩ ا︵﹑︻ ︑﹢︲﹫︜ــ﹩ و ︋︣︠

• ﹇︀︋﹙﹫️ ا﹡︺︴︀ف ︋︀﹐ در ا﹡︐︟︀ب ﹡︜﹢ه ﹡﹞﹬︀︩ ا︵﹑︻︀ت

• ا﹝﹊︀ن ا﹡︐﹆︀ل و ︑︊︀دل ا︵﹑︻︀ت ︋﹫﹟ ︨﹫︧︐﹞﹧︀ی ﹎﹢﹡︀﹎﹢ن

︀﹧︐﹋︫︣ ︀ی﹧︫ا﹝﹊︀ن ﹡︷︀رت ︋︣ ﹎︤ار ﹏﹫﹧︧︑ •

﹤︧﹬︀﹆﹞ و ︋︣﹇︣اری ا﹝﹊︀ن ︀﹧︫︤ار﹎ ︹﹬︨︣ ﹏﹫﹚︜︑ ا﹝﹊︀ن ا﹡︐︪︀ر ﹁﹢ری و •

﹟﹫﹬︀︎ ﹤﹠﹬︤﹨ ﹤︋ ا︵﹑︻︀ت ا︠︐﹫︀ری ﹤﹯و ارا ️﹫﹁︀﹀︫ ︩﹬ا﹁︤ا •

Banking & Reporting

Analysts

Accounting Firms Financial ServicesXBRL

﹡﹞﹬︀﹥ ︫﹞︀ره ١: ﹝︤ا﹬︀ی ︋﹥ ﹋︀ر﹎﹫︣ی ا﹬﹊︦ ︋﹩ آر ال
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ــ︣ی دار﹡︡  ﹍﹬ــ️، ﹡﹫︀ز ︋﹥ ا︵﹑︻︀ت د ا︨
ــ︣ی  ︐︜﹫︜︮ ــ︀ی  ﹧﹝﹫﹝︭︑ ــ︡  ︋︐﹢ا﹡﹠ ــ︀  ︑
 ︡﹠﹡︀﹞ ︀﹧﹡ــ︣ای ﹝︓︀ل، ︋︣︠﹩ از آ ︋ .︡﹡︣﹫﹍︋
ا︻︐︊︀رد﹨﹠︡﹎︀ن و ︨︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران ︋﹥ د﹡︊︀ل 
ا︵﹑︻︀︑﹩ ﹨︧︐﹠︡ ︑︀ از ︵﹬︣﹅ آن ا︝︐﹞︀ل 
ــ︀﹜﹧︀ی  ︨ در  را   ︀﹧︐﹋︣ــ ︫ ــ︐﹍﹩  ور︫﹊︧
 ︡﹠﹡︀﹞ ︣﹍﹬ــ︊﹫﹠﹩ ﹋﹠﹠︡. ︋︣︠﹩ د آ﹬﹠︡ه ︎﹫︪
ــ﹧︭︠︀︀ی  ــ︊﹫﹠﹩ ︫ ﹝﹬︡︣ان ︋﹥ د﹡︊︀ل ︎﹫︪
﹋﹑ن ا﹇︐︭︀دی ﹨﹞︙ــ﹢ن ﹇﹫﹞️ ﹡﹀️ و 
︋﹥ ︵﹢ر ︻﹞︡ه ﹇﹫﹞️ ارز ﹨︧︐﹠︡ و ﹎︣و﹨﹩ 
﹬︣︡ و  ︣ای︠  ﹥ د﹡︊︀ل ز﹝︀ن ﹝﹠︀︨ــ︉︋   ︋﹜﹨
ــ﹧︀م، ا﹡︐︟︀ب ︎︣︑﹀﹢ی ﹝﹠︀︨︉  ﹁︣وش ︨
ــ﹢ر ︻﹞︡ه  ــ﹟ ﹎︣وه ﹨︀ ︋﹥ ︵ ﹬ــ︡. ا و ︾﹫︣ه ا﹡
ــ︀ت ﹨﹬︤﹠﹥ ﹨︀ی  ــ﹟ ا︵﹑︻ ﹬ا ﹤﹫﹧︑ ــ︣ای ︋
ــ︡. ا﹬﹟ در  ︀ً ز﹬︀دی ︮ــ︣ف ﹝﹩ ﹋﹠﹠ ــ︊︐ ︧﹡
︝︀﹜﹩ ا︨️ ﹋﹥ ︫︣﹋︐﹧︀ و ︋﹢ر﹧︨︀ی اوراق 
ــ︊﹊﹥ ﹨︀ی  ــ︐﹀︀ده از ︫ ــ︀دار ﹇︀در﹡︡ ︋︀ ا︨ ﹧︋
ــ︐﹞﹧︀ی ︠︊︣ه  ــ﹩ ﹝︭﹠﹢︻﹩ و ︨﹫︧ ︊︭︻
ــ︀ر  ا︠︐﹫ در  و  ــ﹥  ﹫﹧︑ را  ــ︀ت  ا︵﹑︻ ــ﹟  ﹬ا

ا︨︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن ﹇︣ار د﹨﹠︡.

︫︊﹊﹥ ﹨﹢ش ﹝︭﹠﹢︻﹩: رو︫﹩ 
﹝﹢︔︣ ︋︣ای ارا﹯﹥ ا︵﹑︻︀ت ا︲︀﹁﹩

ــ︀ن  ــ﹩ ︋︣ا︨ــ︀س ﹝︽︤ ا﹡︧ ــ︊﹊﹥ ﹨︀ی ︻︭︊ ︫
ــ︡ادی ﹡︣و﹡﹧︀ی  ــ︀﹝﹏ ︑︺ ــ︡ه ا﹡︡ و ︫ ــ︡ل ︫ ﹞
ــ︀ن  ــ﹢﹡︡. ﹨︣ ﹡︣ون ﹝︽︤ ا﹡︧ ــ﹩ ﹝﹩ ︫ ︻﹢﹠︭﹞
 ﹉﹬ ،ــ﹢د ــ﹢﹝︀  ﹡︀﹝﹫︡ه ﹝﹩ ︫  ︨﹤﹋ ﹤﹡︡  ︋﹉﹬ از
ــ﹢د.  ا﹋︧ــ﹢ن و ︚﹠︡ د﹡︡ر﹬️ ︑︪ــ﹊﹫﹏ ﹝﹩ ︫
️ ﹋﹠﹠︡﹎︀ن ︨﹫﹍﹠︀ل ﹝︜︧﹢ب  ﹁︀﹬در ︀﹧︐﹬د﹡︡ر
 ﹟﹬︡︋ ــ︀ی ﹝︽︤ی ﹧﹡ــ﹢﹡︡. ︻﹞﹙﹊︣د ﹡︣و ︫ ﹩﹞
ــ︡ادی ﹝﹢ا︗﹥  ﹬ــ︀ رو ــ﹥ و﹇︐﹩ ︋ ــ﹥ ا︨ــ️ ﹋ ﹡﹢﹎
ــ︀ل ﹝﹩ ︫﹢د، و  ﹫﹍﹠︀ل ار︨  ︨﹉﹬ ،︡﹡﹢ــ ︫ ﹩﹞
ــ﹫ـ﹍﹠︀ل ورودی از ︝︡ آ︨︐︀﹡﹥١٢   ا﹎︣ ﹝﹆︡ار ︨
ــ️، ︋﹫︪︐︣ ︋﹢د ﹡︣ون  ﹋﹥ ﹇︊ً﹑ ︑︺﹫﹫﹟ ︫︡ه ا︨
ــ﹢د. در  ــ﹫﹍﹠︀ل ﹁︺︀ل ﹝﹩ ︫ ــ︡ه ︨ ﹠﹠﹋ ️ ﹁︀﹬در
ــ﹢د  ــ﹫﹞﹫︝ ﹩﹬︀︀دث ﹝﹩ ︫ وا﹇︹ ﹬﹉ وا﹋﹠︩︫ 

ــ﹥ ︎︐︀﹡︧ــ﹫﹏  ــ︦ ا﹜﹊︐︣و﹡﹫﹊ــ﹩ ﹋ ــ﹉ ︎︀﹜ ﹬ و
ــ﹢د ︋﹥ ا﹋︧﹢ن (︠︣و︗﹩  ﹁︺︀﹜﹫︐﹩ ﹡︀﹝﹫︡ه ﹝﹩ ︫
 ﹅﹬︣︵ ــ︐︀ده ﹝﹩ ︫﹢د، از آ﹡︖︀ و از ﹡︣ون) ﹁︨︣
ــ﹬︀﹧﹩ ﹋﹥ ﹝︐︭﹏ ︋﹥ ﹡︣ون ﹨︧︐﹠︡ ︋﹥  ︧︎︀﹠﹫︨
ــ﹏ ﹝﹩ ﹎︣دد  ﹆︐﹠﹞ ︀﹧﹡︣و﹡ ︣﹬︀ــ ــ︀ی ︨ ﹧︐﹬د﹡︡ر

.(١٣٨۵ ،﹩﹬داور︎﹠︀ه و ﹝﹫︣زا)

﹩︻﹢﹠︭﹞ ﹩︊︭︻ ﹤﹊︊︫
﹬﹉ ︋︣﹡︀﹝﹥ ﹡︣م ا﹁︤اری

︀﹬
︑︣ا︫﹥ ﹡﹫﹞﹥ ﹨︀دی ا︨️ ﹋﹥

﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡
﹨﹞︀﹡﹠︡ ﹝︽︤ ا﹡︧︀ن
︡﹠﹋ ﹏﹝︻
در وا﹇︹

 ﹩︊︭︻ ﹤﹊︊︫ ﹉﹬
﹩︻﹢﹠︭﹞
ا﹬︡ه ای ا︨️

︋︣ای ︎︣دازش ا︵﹑︻︀ت
﹋﹥ از ︨﹫︧︐﹛
﹩︐︧﹬ز ﹩︊︭︻
ا﹜﹧︀م ﹎︣﹁︐﹥ و
︤︽﹞ ︡﹠﹡︀﹞

︋﹥ ︎︣دازش ا︵﹑︻︀ت
﹝﹩ ︎︣دازد

︧﹫︀ری  ︊﹊﹥ ︻︭︊﹩ ﹝︭﹠﹢︻﹩، در︋  ا﹝︣وزه︫ 

ــ︐﹀︀ده ﹇︣ار  ــ﹩ ﹝﹢رد ا︨ ︑︀﹆﹫﹆︜︑ ــ︀ی از ز﹝﹫﹠﹥ ﹨
 .(Paliwal and Kumar, 2009) ︣د﹫﹎ ﹩﹞
ــ﹉ ︋︣﹡︀﹝﹥  ﹬ ﹩︻﹢﹠︭﹞ ﹩ــ ــ︊﹊﹥ ︻︭︊ ︫
ــ﹥ ﹡﹫﹞﹥ ﹨︀دی ا︨ــ️ ﹋﹥  ﹡︣م ا﹁︤اری ﹬︀ ︑︣ا︫
ــ︀ن ︻﹞﹏ ﹋﹠︡. در  ﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡ ﹨﹞︀﹡﹠︡ ﹝︽︤ ا﹡︧
وا﹇︹ ﹬﹉ ︫︊﹊﹥ ︻︭︊﹩ ﹝︭﹠﹢︻﹩ ا﹬︡ه ای 
ــ﹥ از  ــ︀ت ﹋ ــ︣دازش ا︵﹑︻ ــ︣ای ︎ ا︨ــ️ ︋
︨﹫︧︐﹛ ︻︭︊﹩ ز﹬︧︐﹩ ا﹜﹧︀م ﹎︣﹁︐﹥ و ﹝︀﹡﹠︡ 
 ﹟﹬︎︣دازش ا︵﹑︻︀ت ﹝﹩ ︎︣دازد. ا ﹤︋ ︤︽﹞
ــ﹞︀ر ز﹬︀دی ︻﹠︀︮︣ ︎︣داز︫﹩  ︨﹫︧︐﹛ از ︫
︋﹥ ﹡︀م ﹡︣ون، ︑︪ــ﹊﹫﹏ ︫︡ه ا︨️ ﹋﹥ ︋︣ای 
 ﹏﹝︻ ﹌﹠﹨︀﹝﹨ ︣﹍﹬︡﹊﹬ ︀  ︋﹤﹚﹮︧﹞ ﹉﹬ ﹏︝

﹝﹩ ﹋﹠﹠︡ (﹝﹠﹧︀ج، ١٣٨۴).
ــ﹩ ﹝︭﹠﹢︻﹩، ﹡︷﹫︣  ــ︊﹊﹥ ﹨︀ی ︻︭︊ ︫
ــ︡ و ︋︀  ــ︀د ﹝﹩ ﹎﹫︣﹡ ﹬ ــ︀ل ــ︀ ﹝︓ ︋ ،︀﹧﹡︀ــ ا﹡︧
ــ︣دازش روی داده ﹨︀ی ︑︖︣︋﹩، دا﹡︩  ︎
ــ﹥ در ورای داده ﹨︀ را، ︋﹥  ︐﹀﹧﹡ ــ﹢ن ﹡︀﹇ ︀﹬
︨︀︠︐︀ر ︫︊﹊﹥ ﹝﹠︐﹆﹏ ﹝﹩ ﹋﹠﹠︡. ︋﹥ ﹨﹞﹫﹟ 
 ﹤︐﹀﹎ ︡﹠﹝︫﹢﹨ ،︀﹧﹝︐ــ ︧﹫︨ ﹟﹬ا ﹤︋ ︣︵︀︠
ــ︊︀ت  ︨︀︜﹞ ــ︣ا ﹋﹥ ︋︣ا︨ــ︀س ︚ ــ﹢د ︫ ﹩﹞
ــ︀ی ︻︡دی ﹧﹛︀︓﹞ ︀﹬︀، ﹇﹢ا﹡﹫﹟  روی داده ﹨
﹋﹙﹩ را ﹬︀د ﹝﹩ ﹎﹫︣﹡︡. ︫︊﹊﹥ ﹨︀ی ︻︭︊﹩ 
ــ︡ ا﹝︀  ــ﹩ دار﹡ ﹀﹚︐︟﹞ ــ﹢اع ــ﹩، ا﹡ ︻﹢﹠︭﹞
 ﹏︝ ــ︀ی ﹝︀﹜﹩ و ︋︣ای ︋﹥ ︵﹢ر ﹋﹙﹩ در د﹡﹫
﹝﹯︀︧﹏ و ﹝︪﹊﹑ت ﹝︀﹜﹩ ︋﹫︪︐︣ از ︫︊﹊﹥ 
ــ︊﹊﹥ ︻︭︊﹩  ــ︡ ﹐﹬﹥ و ︫ ﹠︚ ــ︍︐︣ون ︨︣︎

﹁︀زی ا︨︐﹀︀ده ﹝﹩ ︫﹢د.
ــ﹩ ﹝︭﹠﹢︻﹩  ــ︊﹊﹥ ︻︭︊ ︋︴﹢ر ﹋﹙﹩، ﹨︣ ︫
ــ﹟ ︻﹠︀︮︣  ﹬ــ️، ﹋﹥ ا ــ︡ ︻﹠︭ــ︣ ا︨ ﹠︚ دارای

︻︊︀ر︑﹠︡ از:
١- ورود﹧﹬︀: ورود﹧﹬︀ی ﹬﹉ ﹡︣ون ﹝﹩ ︑﹢ان 
ــ﹊﹏، ︑︭﹢﹬︣ و ا︻︡اد و  ــ︡؛ ︫ ﹨︣ ︚﹫︤ی ︋︀︫

﹡︧︊︐﹧︀ی ﹝︀﹜﹩. 
︣و︗﹩   ︠︣  ︋Xi ︤ان ︑︀︔﹫︣ ورودی﹫﹞ :︀﹧﹡٢- وز

Y ︑﹢︨︳ ا﹬﹟ وز﹡﹧︀ ا﹡︡ازه ﹎﹫︣ی ﹝﹩ ︫﹢د. 
 ︛︴ــ︹ ﹝﹫︤ان ︨ــ ٣- ︑︀︋ـ︹ ︗﹞︹ ﹋﹠﹠ـ︡ه: ︑︀︋



١٠١
︫﹞︀ره ۴٧ ز﹝︧︐︀ن ١٣٨٨

ــ﹩  ــ︀ی درو﹡ ﹨ ﹤﹬﹐ را در J ــ︣ون ــ️ ﹡ ﹫﹛︀︺﹁
 .︡﹠﹋ ﹩﹞ ︬︟︪﹞

۴- ︑︀︋ـ︹ ︑﹬︡︊ـ﹏: ﹬﹊﹩ از ا︻︱︀ی ا︨︀︨ــ﹩ 
︫︊﹊﹥ ︻︭︊﹩ ا︨️. 

.﹤﹚﹮︧﹞ ︞︨︀︎ :﹩︗۵- ︠︣و
 ️﹫﹚︋︀﹇ ﹟﹬︀ی ︻︭︊﹩ ﹝︭﹠﹢︻﹩ از ا﹨ ﹤﹊︊︫
ــ﹫︀ر ﹋﹞︐︣  ︧︋ ﹤﹠﹬︤﹨ ــ︡ ﹋﹥ ︋︀ ︮︣ف ︋︣︠﹢ردار﹡
﹥ رو﹧︫︀ی د﹬﹍︣، ا︵﹑︻︀ت ا︲︀﹁﹩  ﹡︧ــ︊️︋ 
ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن ﹇︣ار د﹨﹠︡. در  را در ا︠︐﹫︀ر ا︨
ــ︊﹊﹥  ــ﹩ از ﹋︀ر︋︣د﹨︀ی ︫ ــ︡ی ︋︣︠ ︺︋ ︩︟︋
 ﹟﹬ــ﹩ و ا︵﹑︻︀︑﹩ ﹋﹥ ا ــ﹩ در د﹡﹫︀ی ﹝︀﹜ ︊︭︻
ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن  ــ︊﹊﹥ ﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡ در ا︠︐﹫︀ر ا︨ ︫

﹇︣ار د﹨︡، ارا﹯﹥ ﹝﹩ ︫﹢د.

︎﹫︪︊﹫﹠﹩ ور︫﹊︧︐﹍﹩ 
ور︫﹊︧︐﹍﹩ ﹝﹞﹊﹟ ا︨️ ز﹧﹡︀﹬︀ی ﹨﹠﹍﹀︐﹩ 
ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران،  ︨ و  ــ﹧︀﹝︡اران  ︨ ــ︣ای  ︋
ــ︀ن،  ﹋︀ر﹋﹠ ــ︣ان،  ﹬︡﹞ ــ︡﹎︀ن،  ا︻︐︊︀رد﹨﹠
 ﹩ ــ︐﹬︣︀ن در︎  ︻︣︲﹥ ﹋﹠﹠︡﹎︀ن ﹝﹢اد او﹜﹫﹥ و ﹝︪
 ﹟﹬︀︋︣ا﹠︋ ،(Altman, 1982) ︡ــ ــ︐﹥ ︋︀︫ دا︫
ــ︊﹫﹠﹩ ور︫﹊︧︐﹍﹩ ︫︣﹋︐﹧︀ و ︋﹠﹍︀﹨﹧︀ی  ︪﹫︎
﹥ ︻﹠﹢ان ﹬﹉ ﹝﹢︲﹢ع ﹯︀︝︤ ا﹨﹞﹫️  ا﹇︐︭︀دی︋ 
ــ︀︋︡اری ﹝︜︧ــ﹢ب  ︧︝ ﹩︑︀﹆﹫﹆︜︑ در اد︋﹫︀ت
︀ً ︵﹢﹐﹡﹩ دارد،  ــ︊︐ ︧﹡ ﹩︑︀﹆﹫﹆︜︑ ︞﹬ــ︡ه و ︑︀ر ︫
ــ︡ه در ز﹝﹫﹠﹥  ــ﹥ ﹎﹢﹡﹥ ای ﹋﹥ ︑︜﹆﹫﹆︀ت ا﹡︖︀م︫  ︋
︩ و︨﹫︺﹩ از  ︟ ــ︊﹫﹠﹩ آن︋  ︪﹫ ور︫﹊︧︐﹍﹩ و︎ 
︐︭︀ص  ﹢د ا︠  ︠﹤ ︀﹜﹩ را︋  ا︡ری و ﹝ ︋︀ ــ ︧︝ اد︋﹫︀ت
︡ (Altman, 1986). ︑﹢ا﹡﹬︀ـ﹩ ︎﹫︪︊﹫﹠ـ﹩  داده ا﹡
ــ﹫ـ︀ری از ﹎︣و﹨﹧︀ی  ا︣ی ︋︧ ــ ــ︐ـ﹍﹩ ︋ ور︫﹊︧
﹯︀ـ︤  ︝ ︡ ︀﹜﹩ ﹝﹩ ︑ـ﹢ا﹡ ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن ا︵﹑︻ـ︀ت ﹝ ا︨
 .(Anandarajan et al., 2001) ︡ ــ ︫︀  ︋️ ا﹨﹞﹫
 ︀﹧︫ــ︐︖﹢ی ﹋︪︿ رو ︀ در ︗︧ ﹧﹨︣و﹎ ﹟﹬ا ﹤﹝﹨
︡ ا︝︐﹞︀ل ور︫﹊︧︐﹍﹩  ︐﹢ا﹡﹠  ︋︀ ︑ ︡ ا︤ری ﹨︧︐﹠ و ا︋
︀ ︋﹥ ﹡︜ــ﹢ی در ار︑︊︀ط  ــ ﹧﹡آ ︀ ــ︣﹋︐﹬︀﹧﹩ را ﹋﹥ ︋ ︫
ــ︊﹫﹠﹩ ﹋﹠﹠︡. ︋﹥ ︵﹢ر ﹋﹙﹩ ﹝﹩ ︑﹢ان  ︪﹫︎ ،︡﹠︐︧﹨
﹥ ﹎︣وه  ﹫︪︊﹫﹠﹩ ور︫﹊︧︐﹍﹩ را در︨  ︡﹜﹧︀ی︎  ﹞

﹝︐﹀︀وت ︵︊﹆﹥ ︋﹠︡ی ﹋︣د ﹋﹥ ︻︊︀ر︑﹠︡ از:
• ﹝︡﹜﹧︀ی آ﹝︀ری١٣ 
• ﹝︡﹜﹧︀ی ︑﹮﹢ری١٤ 

• ﹝︡﹜﹧︀ی ﹝︊︐﹠﹩ ︋︣ ︨﹫︧︐﹛ ︠︊︣ه 
 ١٥﹩︻﹢﹠︭﹞ ︡﹠﹝︫﹢﹨

ــ︡ه در ا﹬﹟ ز﹝﹫﹠﹥ ﹡︪︀ن  ︑︜﹆﹫﹆︀ت ا﹡︖︀م ︫
 ﹩﹬︀﹡ــ﹩ ︑﹢ا ــ︊﹊﹥ ︻︭︊﹩ ﹝︭﹠﹢︻ ﹝﹩ د﹨︡، ︫
︩ ︋﹫﹠﹩ ور︫﹊︧︐﹍﹩ دارد.  ︋﹫︪︐︣ی ︋︣ای ︎﹫
︀ً ﹇︀در﹡︡ ︋︀ ا︵﹞﹫﹠︀ن ︋﹫︩ از  ــ ︑︡﹝︻ ︀﹧﹛︡﹞ ﹟﹬ا
ــ︀ل ﹇︊﹏ از ور︫﹊︧︐﹍﹩ و  ︧﹊﹬ ٩٠ در︮︡ در
ــ︀ل ﹇︊﹏ از ︋︣وز  ــ﹥ ︑︀ ﹧︚︀ر ︨ ٨٠ در︮︡ در ︨
ــ︡ن ︫︣﹋️ را  ــ︐﹍﹩، ور︫﹊︧︐﹥ ︫ ور︫﹊︧
︣ای ﹝︓︀ل ژا﹡﹌١۶ و د﹬﹍︣ان   ︋.︡﹠﹠﹋ ﹩﹠﹫︊︪﹫︎
(Zhang et al., 1999) ︵ــ﹩ ︎︥و﹨︪ــ﹩ 
︑﹢ا﹡﹧﹛︡﹞ ﹩﹬︀︀ی ر﹎︨︣ـ﹫﹢ن ﹜﹢︗︧︐﹫﹉١۶ و 
︫︊﹊﹥ ︻︭︊﹩ ﹝︭﹠﹢︻﹩ را در ز﹝﹫﹠﹥ ︎﹫︪︊﹫﹠﹩ 
 ﹟﹬︧ــ﹥ ﹋︣د﹡︡ و ︋﹥ ا﹬︀﹆﹞ ﹜﹨ ︀︋ ﹩﹍︐ــ ور︫﹊︧
︊﹊﹥ ︻︭︊﹩ ﹝︭﹠﹢︻﹩ ﹇︀در  ﹡︐﹫︖﹥ ر︨﹫︡﹡︡ ﹋﹥︫ 
ــ︀ل ﹇︊﹏ از   ︨﹉﹬ ٩٠ در︮︡ د﹇️ در ︀ ا︨ــ️︋ 
︫︣﹋︐﹧︀ی  ــ︡ن  ︫ ور︫﹊︧︐﹥  ــ︐﹍﹩،  ور︫﹊︧
︩ ︋﹫﹠﹩ ﹋﹠︡. ا﹬﹟ در ︝︀﹜﹩ ا︨ــ️  ﹡﹞﹢﹡﹥ را ︎﹫
ــ︀ن ز﹝︀ن  ــ︣ای ﹨﹞ ــ﹥ د﹇️ ﹜﹢︗︧ــ︐﹫﹉ ︋ ﹋
﹋﹫︀﹡ـ﹌  و  ︑ـ︀م  ــ﹢د.  ︋ در︮ــ︡   ٧۶ ــ︡ود  ︝
ــ︊﹊﹥  ︫  (Tam and Kiang, 1992)

ــ︡ل ﹝﹞﹫︤ ︠︴﹩،  ــ﹩ ﹝︭﹠﹢︻﹩ را ︋︀ ﹝ ︊︭︻
 ﹟﹬︣︐﹊﹬ــ︐﹫﹉، ﹝︡ل ﹡︤د ــ﹫﹢ن ﹜﹢︗︧ ر﹎︨︣
﹝︖ـ︀ور١٧ و ﹝︡ل در︠ـ️ ︑︭﹞﹫﹛١٨ ﹝﹢رد 
 ﹟﹬ــ︣ای ا﹡︖︀م ا ︋ ︀﹧﹡︧ــ﹥ ﹇︣ار داد﹡︡. آ﹬︀﹆﹞
ــ︐﹥  ︎︥و﹨︩ از ا︵﹑︻︀ت ۵٩ ︋︀﹡﹉ ور︫﹊︧
ــ︀﹜﹧︀ی  ــ︐﹥ ︋﹫﹟ ︨ ــ﹉ ︾﹫︣ ور︫﹊︧ و ۵٩ ︋︀﹡
 ︕﹬︀︐﹡ .︡ــ ــ︐﹀︀ده ﹋︣د﹡ ــ﹩ ١٩٨٧ ا︨ ١٩٨۵ ا﹜
ــ﹩  ــ︊﹊﹥ ︻︭︊ ــ︀ن داد ︫ ــ︀ ﹡︪ ﹧﹡︎︥و﹨ــ︩ آ
از  ــ︐ـ﹍﹩  ور︫﹊︧ ــ︊﹫﹠﹩  ︪﹫︎ در  ــ﹩  ︻﹢﹠︭﹞
ــ︐ـ︣ی دا︫︐ـ﹥ ا︨️  ︨ـ﹬︀︣ ﹝ـ︡﹜﹧︀ د﹇ـ️ ︋﹫︪
ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠ـ︡﹎︀ن ﹝﹩ ︑﹢ا﹡﹠︡ ︋﹥ ا︵﹑︻ـ︀ت  و ا︨
ا﹬﹟ ﹝︡﹜ـ﹧︀ ا︵﹞﹫﹠ـ︀ن ﹡﹞︚ .︡﹠﹬︀﹟ و ﹋﹢ان دو 

در   (Chen and Kuan Du, 2009)
︎︥و﹨︪ــ﹩ ︋﹥ ﹝﹆﹬︀︧﹥ ︫ـ︊﹊﹥ ︻︭︊﹩ ︎︦ 
ا﹡︐︪ـ︀ر١٩ و ︑﹊﹠﹫﹊﹧︀ی ا︨ـ︐︟︣اج داده٢٠ 
 ﹤﹡﹢﹝﹡ ﹉﹬ ــ︀ از ﹧﹡︀ر آ﹋ ﹟﹬ــ︡. ︋︣ای ا ︎︣دا︠︐﹠
 ﹤﹡﹢﹝﹡ ﹟﹬ــ︐﹀︀ده ﹋︣د﹡︡. ﹡︭ــ︿ ا ﹬︀︑ ۶٨﹩ ا︨
در﹝︀﹡︡ه ﹝︀﹜﹩ ︋﹥ ︝︧ــ︀ب ﹝﹩ آ﹝ـ︡﹡︡. ﹡︐﹫︖﹥ 
ــ︡ در دو ﹁︭ـ﹏  ــ︀ن ﹝﹩ د﹨ ︪﹡ ︀﹧﹡︎︥و﹨︩ آ
ــ﹩  ــ︊﹊﹥ ︻︭︊ ــ﹩ ﹝︀﹜﹩،︫ ــ﹏ از در﹝︀﹡ـ︡﹎ ﹇︊ـ
ــ︡ود ٨٢/١۴ در︮︡ و روش  ︝ ️ــ ــ︀ ﹡︣خ د﹇ ︋
ــ︡ود ٧٣/٨١  ︝ ️﹇ــ︀ ﹡︣خ د ــ︐︟︣اج داده ︋ ا︨
ــ﹩ ﹝︀﹜﹩  ــ︊﹫﹠﹩ در﹝︀﹡︡﹎ ــ﹥ ︎﹫︪ در︮ــ︡ ﹇︀در ︋

﹡﹞﹢﹡﹥ ︎︥و﹨︪﹩ ﹨︧︐﹠︡.
ــ︀ن ﹝﹩ د﹨︡  ــ︀ت ﹡︪ ﹆﹫﹆︜︑ ﹟ــ ﹬ــ﹥ ا︖﹫︐﹡
ــ︊﹊﹥ ︻︭︊﹩ ︑﹢ا﹡﹬﹐︀︋ ﹩﹬︀﹩ در ︎﹫︪︊﹫﹠﹩  ︫
 ﹟﹬ــ︐﹍﹩ دارد، ا﹝︀ ﹝︪﹊﹏ ا︨︀︨﹩ ا ور︫﹊︧
ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران ﹇︀در  ــ﹫︀ری از ︨ ا︨ــ️ ﹋﹥ ︋︧
ــ︐﹠︡ و  ــ︊﹊﹥ ︻︭︊﹩ ﹡﹫︧ ︫ ﹉﹬ ﹩︝ــ﹥ ︵︣ا ︋
ــ﹟ ﹋︀ر ︋︣ای آ﹡﹧︀ ﹝﹞﹊﹟ ا︨ــ️  ﹬در ︲﹞﹟ ا
ــ︡.  ــ︐﹥ ︋︀︫ ــ﹥ ﹨﹞︣اه دا︫ ــ︀دی ︋ ﹬ــ﹥ ز ﹠﹬︤﹨
ــ﹧︀ی اوراق  ــ﹥ ︋﹢ر︨ ــ﹟ در ︝︀﹜﹩ ا︨ــ️ ﹋ ﹬ا
ــ︀ ﹨﹞﹊︀ری  ــ﹩ ﹝﹩ ︑﹢ا﹡﹠︡ ︋ ︐︝ــ﹥ را ــ︀دار ︋ ﹧︋
 ﹉﹬ ،ــ︡ه در ︋﹢رس ︫ ﹤︐﹁︣﹬︢︎ ︀ی﹧︐﹋︣ــ ︫
ــ︐﹀︀ده  ــ﹩ ﹋﹠﹠︡ و ︋︀ ا︨ ︝ــ︐﹛ ︗︀﹝︹ ︵︣ا ︧﹫︨
ــ︊﹊﹥ ﹨︀ی ︻︭︊﹩ ﹝︭﹠﹢︻﹩ ا︵﹑︻︀ت  از ︫
ــ︐﹍﹩  ور︫﹊︧ ا︝︐﹞︀ل  ﹨﹞︙ــ﹢ن  ــ︡ی  ﹫﹀﹞
 ️﹝﹫﹇ ︩﹨︀﹋ ︀﹬ ︩﹬︀ل ا﹁︤ا﹝︐︝ا ،︀﹧︐﹋︣ــ ︫
 ﹩﹍﹠﹬︡﹆﹡ ــ︣وز ﹝︪ــ﹊﹑ت ــ️، ا︝︐﹞︀ل ︋ ﹀﹡
 ︳︨﹢︑ ﹩︋︀︟︐﹡ی ا﹢﹀︑︣︎ ﹟﹬︣︐﹧︋ ،ــ﹢ر در ﹋︪
ــ﹟ ز﹝︀ن  ﹬︣︐﹧︋ ،﹩︻﹢﹠︭﹞ ﹩ــ ــ︊﹊﹥ ︻︭︊ ︫
 ،﹤﹬︀﹞︣ــ ــ︩ ︨ ﹬ــ︣ای ا﹁︤ا ــ︊﹊﹥ ︋ ــ︣ ︫ از ﹡︷
ــ︀︬︠   ︫︩﹨︀﹋ ︀﹬ ︩﹬ــ︊﹫﹠﹩ رو﹡︡ ا﹁︤ا ︪﹫︎
ــ︡ د﹬﹍︣ را  ــ︀ ا︵﹑︻︀ت ﹝﹀﹫ ــ﹢رس و ︮︡﹨ ︋
ــ︡ان ﹇︣ار د﹨﹠︡. ا﹬﹟ ﹋︀ر  در ا︠︐﹫︀ر ︻﹑﹇﹥ ﹝﹠
ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران   ︨️︺﹀﹠﹞ ﹤ آ﹡﹧︀ ﹨﹛ ﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡︋ 
ــ︣﹋︐﹧︀ و  ــ﹢د ︫ و ا︻︐︊︀رد﹨﹠︡﹎︀ن و ﹨﹛ ︋﹥ ︨
ــ﹢ع ا︵﹑︻︀ت  ﹡ ﹟﹬ــ︡. ا﹁︪ــ︀ی ا ︋﹢رس ︋︀︫



١٠٢
︫﹞︀ره ۴٧ ز﹝︧︐︀ن ١٣٨٨

 ︩﹬ــ﹢رس و ا﹁︤ا ــ︐︣ ︋ ــ﹀︀﹁﹫️ ︋﹫︪ ︫ ︒︻︀︋
ــ﹢رس ﹋︀را  ــ︐﹟ ︋ ــ﹢د. دا︫ ﹋︀را﹬﹩ آن ﹝﹩ ︫
﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡ ︋﹥ دو﹜️ ﹡﹫︤ در ︗﹙︉ ︨︣﹝﹬︀﹥ ﹨︀ی 
ــ︣ف  ــ︡، از ︵ ــ﹩ ﹋﹞ــ﹉ ﹋﹠ ــ﹩ و ︠︀ر︗ دا︠﹙
د﹬﹍︣ ا﹁︪ــ︀ی ا﹬﹟ ا︵﹑︻︀ت ︋︀︻︒ ﹝﹩ ︫﹢د 
ــ︣﹋️ ︠﹢د  ﹝﹬︡︣ان و ﹋︀ر﹋﹠︀ن از و︲︺﹫️ ︫
ــ︀ر دار﹡︡، آ﹎︀ه  ــ﹥ در ا︠︐﹫ ــ﹥ ا︻︐︊︀ری ﹋ و ر︑︊
ــ︐︣  ــ﹢﹡︡ و ︋︣ای ﹧︋︊﹢د و︲︺﹫️ ︠﹢د، ︋﹫︪ ︫
ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران و ا︻︐︊︀رد﹨﹠︡﹎︀ن  ︨ .︡﹠︫﹢﹊︋
﹡﹫︤ ︋︀ ا︨︐﹀︀ده از ا﹬﹟ ا︵﹑︻︀ت ﹇︀در ︠﹢ا﹨﹠︡ 

.︡﹠﹬︀﹝﹡ ︢︠︣ی ا︑ ︛﹫︜︮ د، ︑︭﹞﹫﹞︀ت﹢︋

﹡︊﹢د ︑﹆︀رن ا︵﹑︻︀︑﹩
﹬︡︎︡ه ای ﹝﹠﹀﹩ ا︨️ ﹋﹥

︒︻︀︋
︩﹨︀﹋

︫﹀︀﹁﹫️ ︋︀زار
و

﹡︊﹢د ا︵﹞﹫﹠︀ن
﹤︋

﹎︤ار﹧︫︀ی ارا﹯﹥ ︫︡ه 
︀﹧︐﹋︫︣ ︳︨﹢︑
﹝﹩ ︫﹢د

﹡︐﹫︖﹥ ﹎﹫︣ی 
ــ﹥  ــ﹩ ﹋ ــ﹬︀︣ ا︵﹑︻︀︑ ــ﹩ و ︨ ــ︀ی ﹝︀﹜ ﹧︑ر﹢︮
ــ﹢د، ﹝︊﹠︀ی  ــ︣ ﹝﹩ ︫ ︪︐﹠﹞ ︀﹧︐﹋︣ــ ︑﹢︨ــ︳ ︫
ــ︣﹝﹬︀﹥ ﹎︢اران  ︨ ــ︣ی  ﹫﹍﹝﹫﹝︭︑ ــ﹩  ا︮﹙
ــ﹥  ﹋ ــ﹩  ﹛︀︝ در  ا︨ــ️  ــ︡﹎︀ن  ا︻︐︊︀رد﹨﹠ و 

از  ــ﹢اره  ﹝﹨ ــ︀ت  ا︵﹑︻ ــ﹟  ﹬ا ــ︡﹎︀ن  ﹠﹠﹋ ﹤﹫﹧︑
ــ︐︣ و ︜﹫︜︮︐︣ی ﹡︧ــ︊️ ︋﹥  ا︵﹑︻︀ت ︋﹫︪
ــ︡. ﹡︊﹢د  ــ︹ ︋︣︠﹢ردار﹡ ﹀﹠﹬︀ی ذ﹧﹨︣و﹎ ︣﹬︀ــ ︨
︑﹆︀رن ا︵﹑︻︀︑﹩، ﹬︡︎︡ه ای ﹝﹠﹀﹩ ا︨ــ️ ﹋﹥ 
ــ﹀︀﹁﹫️ ︋︀زار و ﹡︊﹢د ا︵﹞﹫﹠︀ن  ︫ ︩﹨︀﹋ ︒︻︀︋
 ︀﹧︐﹋︣ــ ــ︡ه ︑﹢︨ــ︳ ︫ ︫ ﹤﹯︀ی ارا﹧ــ ︋﹥ ﹎︤ار︫

﹝﹩ ︫﹢د.
︀ ﹡︊﹢د ︑﹆︀رن  ︣ای ﹝﹆︀︋﹙﹥︋  ︀زار﹨︀︋  ︫︣﹋︐﹧︀ و︋ 
ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن  ــ﹩ و ︗﹙︉ ا︻︐﹞︀د ا︨ ا︵﹑︻︀︑
ــ︀ت ا︲︀﹁﹩ را  ﹬︀︡ ا︵﹑︻ ــ﹩︋  ــ︀ی ﹝︀﹜ ﹧︑ر﹢︮
ــ︀ ﹋﹠﹠︡. ا﹁︪ــ︀ی  ــ︀ری، ا﹁︪ ︋﹥ ︮ــ﹢رت ا︠︐﹫
 ︣︐︪﹫︋ ﹩﹬ا︵﹑︻︀ت ﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡ ︋﹥ ﹋︀را ﹤﹡﹢﹎ ﹟﹬ا
ــ﹥ ︑﹧﹫﹥ و  ــ﹩ ﹋ ﹛︀︝ ــ︡، در ــ︀ ﹋﹞ــ﹉ ﹋﹠ ︋︀زار﹨
 ً︀ ا﹡︐︪︀ر ا﹬﹟ ﹎﹢﹡﹥ ا︵﹑︻︀ت، ﹨﹬︤﹠﹥ ﹨︀ی ﹡︧︊︐

︨﹠﹍﹫﹠﹩ ︋﹥ ﹨﹞︣اه دارد.
ــ️ ﹝﹢︲﹢ع،  ــ︀ ︑﹢︗﹥ ︋﹥ ا﹨﹞﹫ ــ﹟، ︋ ﹬︀︋︣ا﹠︋
در ا﹬﹟ ﹝﹆︀﹜﹥ دو روش ا︨︀︨ــ﹩ ︋︣ای ﹋︀﹨︩ 
 ﹟﹫﹠︚ ــ︀ر ــ︀ی ﹝︣︋﹢ط ︋﹥ ︑﹧﹫﹥ و ا﹡︐︪ ﹨ ﹤﹠﹬︤﹨

ا︵﹑︻︀︑﹩ ارا﹯﹥ ︫︡ه ا︨️.
 ︣﹬︢︎ ﹤︺ــ ︨﹢︑ ــ︀ری  ︖︑ ــ﹍︣ی  ﹎︤ار︫ ز︋︀ن 
ــ︤ار  ــ﹩ دو ا︋ ــ﹩ ﹝︭﹠﹢︻ ــ︊﹊﹥ ﹨︀ی ︻︭︊ و ︫
ــ﹑وه ︋︣ د﹇️ ︋︀﹐ و  ــ︐﹠︡، ﹋﹥ ︻ ﹋︀را﹝︡ی ﹨︧
 ﹤﹫﹧︑ ︀ی ︋﹥ ﹋︀ر﹎﹫︣ی و﹨ ﹤﹠﹬︤﹨ ،︀د﹬ز ️︻︨︣
و ا﹡︐︪︀ر ا︵﹑︻︀ت ﹝﹢رد ﹡﹫︀ز ا︨︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن 
ــ︡، و  ــ﹩ را ﹋︀﹨ــ︩ ﹝﹩ د﹨﹠ ــ︀ی ﹝︀﹜ ﹧︑ر﹢︮
ــ︡  ــ︀دار ﹝﹩ ︑﹢ا﹡﹠ ﹧ ــ﹢رس اوراق︋  ــ︣﹋︐﹧︀ و︋  ︫
ــ︡م ︑﹆︀رن  ــ︀ در ﹋︀﹨︩ ︻ ﹧﹡ــ︐﹀︀ده از آ ــ︀ ا︨ ︋

ا︵﹑︻︀︑﹩، ﹎︀﹝﹩ ﹝﹢︔︣ ︋︣دار﹡︡. 
 ︣﹬︢︎ ﹤︺ــ ــ︀ری ︑﹢︨ ــ﹍︣ی ︑︖ ــ︀ن ﹎︤ار︫ ز︋
ــ﹍︣ی ﹝︊︐﹠﹩ ︋︣ ﹝﹠︊︹ ︋︀ز  ﹬﹉ ︨﹫︧︐﹛ ﹎︤ار︫
ــ﹥ ا﹜﹊︐︣و﹡﹫﹊﹩  ــ﹥ و ﹝︊︀د﹜ ﹫﹧︑ ا︨ــ️ ﹋﹥ ︋︣ای
﹎︤ار﹧︫︀ی ︋︀زر﹎︀﹡﹩ در ︨︣ا︨︣ ︗﹧︀ن، ا﹬︖︀د 

︫︡ه ا︨️.
︉ ﹎︢اری  ــ ︧︚︣ ــ︀ن در ﹋﹏ در︋︀ره︋  ــ﹟ ز︋ ﹬ا
ــ﹢ده و آن را ﹝﹩ ︑﹢ان ︋︀  ا﹜﹊︐︣و﹡﹫﹊﹩ داده ﹨︀ ︋

ر﹝﹬︀﹆﹞ ﹤﹠﹬︧︤﹥ ﹋︣د.

ــ﹟ ︑﹢ا﹡﹬︀﹩ را  ﹬︀ی ا﹜﹊︐︣و﹡﹫﹊﹩ ا﹧︊ــ ︧︚︣︋
ــ︐﹀︀ده از  ︋﹥ ا﹬﹊︦ ︋﹩ آر ال ﹝﹩ د﹨﹠︡ ︑︀ ︋︀ ا︨
ــ︐︖﹢ و ﹋︪︿ ا︵﹑︻︀ت ﹝﹢رد ﹡﹫︀ز  ︧︗ ﹤︋ ︀﹧﹡آ
 ﹟﹬︡﹠︚ ﹟﹫︋ ﹤︧ــ﹬︀﹆﹞ ︋︣ای ︀﹧﹡ــ︣دازد و از آ ︍︋
︫︣﹋️ و ﹬︀﹆﹞ ︀﹬︧﹥ ﹝﹫︤ان ︑﹢﹜﹫︡ وا﹇︺﹩ درون 

﹬﹉ ︫︣﹋️ ا︨︐﹀︀ده ﹋﹠︡.  
ــ﹉ ︋︣﹡︀﹝﹥  ﹬ ﹩ــ ــ﹩ ﹝︭﹠﹢︻ ــ︊﹊﹥ ︻︭︊ ︫
ــ﹥ ﹡﹫﹞﹥ ﹨︀دی ا︨ــ️ ﹋﹥  ــ︤اری ﹬︀ ︑︣ا︫ ﹡︣م ا﹁

﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡ ﹨﹞︀﹡﹠︡ ﹝︽︤ ا﹡︧︀ن ︻﹞﹏ ﹋﹠︡.
 ︀ ︊﹊﹥ ﹇︀در ا︨️ ا︵﹑︻︀ت ﹝﹀﹫︡ی را︋   ︫﹟﹬ا
︣ف ﹨﹬︤﹠﹥ و ز﹝︀ن ﹋﹛ در ا︠︐﹫︀ر  ︀﹐ و︮  د﹇️︋ 
ــ︊﹊﹥ ﹝﹩ ︑﹢ان  ــ︣ار د﹨︡ و از آن ︫ ــ︣ان ﹇ ﹋︀ر︋
ــ︐﹍﹩، ︑︺﹫﹫﹟ ر︑︊﹥  ــ︊﹫﹠﹩ ور︫﹊︧ ︋︣ای ︎﹫︪
ــ︊﹫﹠﹩ ﹇﹫﹞️ ﹧︨︀م، ︎﹫︪︊﹫﹠﹩  ا︻︐︊︀ری، ︎﹫︪
ــ﹧︭︠︀︀ی ﹋﹑ن ا﹇︐︭ــ︀دی ﹨﹞︙﹢ن ﹡︣خ  ︫
ــ︀ل ︋︣وز  ﹝︐︝ــ️، ا ــ﹩، ﹇﹫﹞ــ️ ﹡﹀ ارز ︠︀ر︗
ــ︣ان و ا﹡︐︟ــ︀ب ز﹝︀﹡﹧︀ی ﹝﹠︀︨ــ︉ ︋︣ای  ︜︋
 ﹤﹬︀﹞︣ــ ︨ ︩﹬︀م، و ا﹁︤ا﹧ــ ﹬︣︠︡ و ﹁︣وش ︨

ا︨︐﹀︀ده ﹋︣د.

پانوشتها:
1- Electronic Commerce
2- Financial Reporting  
3- Asymmetry 
4- Secondary Loan Market 
5- Extensible Business Reporting Lan-
guage (XBRL) 
6- Artificial Neural Network(ANN)
7- Communication Network 
8- EXtensible Markup Language (XML)
9- Incompatible  
10- Standardization 
11- Harmonization 
12- Threshold 
13- Statistical Models 
14- Theoretical Models
15- Artificially Intelligent Expert Sys-
tem Models (AIES)
16- Logistic Regression
17- Nearest Neighbor Model 
18- Decision Tree 
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19- Back-propagation Network
20- Data Mining Techniques

منابع: 
 ا︝﹞︡ ︎﹢ر، ا︝﹞︡، ﹎︤ار︫﹍︣ی و ا﹁︪︀ی ا︵﹑︻︀ت 
ــ﹞︀ره ۶۶، ١٣٨۶، ︬︮  ــ﹢رس، ︫ ﹝︀﹜ـ﹩، ﹝︀﹨﹠︀﹝﹥ ︋
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