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ارزنرخ ايرانتورموهاي مطالعه(در موردييك )ي

و طيبي كميل سيد تركيدكتر ∗ليلا

وصول پذيرش3/11/84:تاريخ 26/5/85:تاريخ

:چكيده

يكي پول ارزش رسمي مهمكاهش معمولاز و سياستترين هاترين
موازنهبراي استياصلاح ا.بازرگاني تئوريك مباحث چارچوب يندر

مي نتيجهاقدام زيادي موارد در باشديتواند داشته به،مثبت عمل در اما
تورمي اثرات مانند استدلايلي پينتيجهكهممكن در معكوسي ي

باشد توسعه.داشته و رشد فرايند بر تورم نامطلوب اثرات دليل يبه
ايناقتصادي، بين ارتباط شاخصبررسي آندو تأثيرات شدت تعيين هاو

دارد ا.اهميت مقاله اين دورهدر طي ارز نرخ و تورم بين -80يرتباط

قرار1338 بررسي استمورد اين.گرفته كار ازتحقيقاساس استفاده
گر عليت برداريروش رگرسيون خود روش واريانستجزيه،نجري، وهاي

ضربه واكنش اساس.استايتوابع مبنييفرضيه،حقيقتنتايجبر صفر
طي ايران اقتصاد در تورم و ارز نرخ بين معلولي و علت ارتباط عدم بر

مييدوره رد بررسي روش،همچنين.شودمورد از هاياستفاده
ضربهتجزيه واكنش توابع و واريانس ميهاي نشان شدتكهدهداي

ي بر تورم و ارز نرخ بتأثيرات دكديگر افزايش بيشترمانيزيورها
.گرددمي

بندي JEL:C15،D60،E42طبقه

كليديواژه تجزيه:هاي ارز، نرخ ضربهتورم، واكنش توابع واريانس، ايهاي
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مقدمه-1
سياست مهمترين از يكي ارز نرخ تعيين اهاسياست وسيلهي به شده يتخاذ

است ارزي.كشورها درآمدهاي عمده كه كشورهايي ادر معدنيآنها مواد فروش ز
مييا حاصل استصادرات اهميت حائز شناور يا ثابت ارز نرخ سياست تعيين .شود،

مثال طور باجراي،به منظور به پول خارجي ارزش كاهش بخشيدنسياست هبود
مي كشور تجاري تراز وارداتيتواندبه كالاهاي قيمت افزايش طريق افزايشباعثاز

.شودتورم

سال نامه1944در موافقت ووي، جهان1دزبرتون كشورهاي اكثر توسط
شد نامه.پذيرفته موافقت اين را،طبق ثابت ارز نرخ سياست وپذيرفتهكشورها

مواقع در تعادلتنها پرداختعدم تراز در شديد مقدارها،هاي بهمحدوديبه مجاز
بودند ارز نرخ ري.تغيير كاهش دليل به ثابت ارز نرخ بينتعيين مبادلات در سك

تجارت در ثبات افزايش و كشورهاالمللي بين دهه.گرفتميانجامخارجي هايدر
شد1960و1950 مطرح شناور ارز نرخ سال.مزيت كشورهاي1973از اكثر

شنا ارز نرخ سيستم يك كردندصنعتي انتخاب را از،وجوداينبا.ور بسياري
نر هنوز توسعه حال در يكشورهاي ارز يك حسب بر را خود ارز ازخ متوسطي ا

نگه ثابت ديگر عمده.اندداشتهارزهاي دلايل ازعملاينياز كشورها اين نگراني
اص يا خارجي ارز نرخ افزايش تورماثرات بر ارز نرخ تغييرات استولاً شده برشمرده

).21976ويلسون،(

نگراني گيرياين شكل دوربا نرويك بين تورمتسلسل و ارز افزايشخ
اساس.يابدمي دوربر قيمت،تسلسلواين افزايش سبب ارز نرخ رفتن بالا

وارداتي تووكالاهاي رشد و تورم رشد باعث نتيجه نرخدر بيشتر افزايش باعث رم
ن.شودميارز به تورم العمل متفاوتعكس مختلف مناطق در ارز دو.استرخ

عمده اتفاوتيعامل العملدر عكس گيريورمتيتاريخچه،ين شكل با همراه
تورمي منطقهدرجهوانتظارات آن اقتصاد بودن باز ).31976دورنبوش،(استي

تحقيق اين نرخدر بين ايرانارتباط در تورم و ارز ميهاي بخش.شودارزيابي
تئوريك ارتباط مقاله اين ميدوم بررسي را تورم و ارز نرخ سوم.كندبين بخش

1 Bertton Woods
Wilson2

3 Dornbusch
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معلبررسي و علت متغيرهاارتباط اين بين بررسي.استولي به چهارم بخش
بين تورمارتباط و ارز نرخ محاسبمتغيرهاي تجزيههبا توابعي و واريانس هاي

ضربه پنجم.پردازدميايواكنش گيريبهبخش داردنتيجه .اختصاصا

بر-2 تحقيقيپيشينهمروري
چارچوبتأثي)1385(شجري در ايران تورم بر پول خارجي ارزش كاهش ر

همزمان معادلات سيستم كرديك بررسي مدل،.را نتايج اساس نرخبر افزايش با
قيمتا عمومي سطح صادراتي، مؤثر استرز يافته افزايش كاهش،بنابراين.ها

است شده داخلي تورم افزايش موجب پول خارجي عبارت.ارزش ارزنرخ،ديگريبه
است داشته داخلي تورم روي مستقيمي اثر طرف.مؤثر تشديد،ديگرياز شدهتورم

پول خارجي ارزش كاهش علت مؤثر،به ارز نرخ افزايش به منجر .گرددميدوباره

اساس بابر تحقيق اين نتايج از ديگر تورمبرخي سيكل ارزش،تداوم كاهش
مشاهده پول استخارجي نهايت.شده يافتهبردر ايناساس رابطههاي يتحقيق

رابطه يك نوع از ايران در تورم و پول خارجي ارزش همزمانكاهش تعاملي .استي

مقاله)2002(4نلسونواميت عنواندر تحت انگلستاناي در تورم و ارز نرخ
انگلستان در تورم ايجاد كردندعوامل بررسي تحقيق،.را اين نتايج اساس تغييربر

واسطهنرخ كالاهاي قيمت طريق از قيمتارز سطح روي وارداتي تورماي و موثرها
.است

نيا رشد)1374(طيب نرخ و مصرفي خدمات و كالاها بهاي شاخص رشد نرخ
ايران در خصوصي بخش كردنقدينگي بررسي كه.را داد نشان تحقيق اين نتايج

سال انقلابدر از بعد نرخ،هاي بين مثبت عرضههمبستگي بهرشد تورم و پول ي
ملاحظه قابل استطور يافته افزايش سال،اي در چند هر كه طوري ازبه قبل هاي

فرآيند پيدايش در مهمي چندان عامل پول نوسانات كشورانقلاب، در تورمي هاي
سال در بنبوده، قيمتهاي رشد در مؤثري نقش آن، از استعد نموده ايفا .ها

آزموكر و مقاله)1987(5آنتز ارزدر نرخ عنوان با دراي پول عرضه و تورم ،
سالتركيه طي تركيه تورم بررسي راستاي واكنش1987-81هايدر از هاي،

عرضه و تورم ارز، نرخ متغيرهاي كردندمتقابل استفاده پول تحقيق.ي اين نتايج

4 Amit and Nelson
3 Onts and Osmucur
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نرخ بين كه داد قيمتنشان عمومي سطح و رابطهارز معيها و داريمثبت ني
عامل اين و بوده دهندهبرقرار سرمايهوابستگيينشان كالاهاي به تركيه ايواردات

اوليه خام مواد .استبودهو

تحقيق-3 نظري مباني
بازنرخ-3-1 اقتصاد يك در قيمت و ارز هاي

منحصر برايفردهبتئوري وتوضيحي ارز نرخ بين معلولي و علت ارتباط
اقتصقيمت در نداردها وجود باز.اد اقتصاد يك بين،در تجارت كامل آزادي با

قيمت و ارز نرخ سرمايه، تحرك و هستندالملل يكديگر با متقابل عمل در 6كيم،(ها

اين).1995 قيمتتحقيقدر و ارز نرخ بين ارتباط برها، و ترسيمي روش يك با
ارزاساس نرخ تغييرات قيمتبرتأثير داخلي،روي داخليتأثيرهاي قيمت تغييرات

ارز نرخ بازخورروي اثر قيمتدو و ارز نرخ ميبين بررسي داخلي .شودهاي

روش اين بروندر ارزتغييرات نرخ در قيمتزا سطح ازروي داخلي هاي
ميكانال اثر مختلفي در7.)1شكل(گذاردهاي تغييرات طريق از عمل اين
شدهقيمت وارد كالاهاي انجاميهاي كننده تغييرات.گيردميمصرف طوراين به

قيمتبرمستقيم طريقروي از كنندگان توليد و كنندگان مصرف داخلي هاي
هزينه در تغييرات قيمتايجاد توليد وارداتيهايي ميكالاهاي .گذارداثر

همچن ارز نرخ نسبيتغييرات قيمت در تغييرات موجب ازوين تقاضا تغيير
داخليكالاهاي كالاهاي سمت به شدهخارجي برعكس تغيميو اين و ريشود

قيمتبرتقاضا اثرروي داخلي حالت).81993انگل،(گذاردميهاي اين تغييردر ،
تقاضاي در تغيير طريق از واقعي خالص صادرات ميدر اثر به(گذاردكل فشار
بر تقاضا و داخلي ظرفيت از استفاده پايين يا بالا كارسمت نيروي .)اي

4 Kim
5 ��� �� ��	� �� ��� ��� ����� �!� "#$%�� "%���)& ("' ��*+ ��� ��� �$,�' ������.

Engle6
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قيمتيهاكانال:1شكل بر ارز نرخ گذار داخليتاثير هاي

هنگ:ماخذ 91999،مان

قيمت تغيير با كارگران، خريد قدرت حفظ دنبال تعيينبه دستمزدهاي ها،
ميكننده تغيير نيز قبلي خريد قدرت قيمت.كندي در اوليه باعثتغيير ها

ارز نرخ يكتغييرات دستمزدو بين .شودميقيمتوپويايي

داخلي رايج پول ارزش در خارجيقيمت،تغيير قرارهاي تاثير تحت نيز را
كاهش.دهدمي داخليبا رايج پول افزايشپولارزش،ارزش خارجي رايج وهاي

د بالا در شده توصيف تطبيقي متضادالگوي جهت اثرقيمترويبرر خارجي هاي

7 Mun Heng

كالاهاي قيمت
صادراتي

خالص
پوليصادرات سياست

كل واقعي تقاضاي

از استفاده
ظرفيت

هايقيمت
داخلي

قيمت
وارداتي

ارز نرخ

هايقيمت
تغالاشخارجي

هاينرخ
بهره

اسمي تقاضاي
پول

دستمزدها
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اساس.گذارندمي اين ارز،بر نرخ تغييرات قيمتبرفشار تغييرروي خارجي هاي
قيمت داخلدر ميهاي تعديل را .كندي

ارز نرخ قيمتبراثر داخليروي العملهاي عكس به بستگي بالا در شده ذكر
دارد مثال.سياستگذاران سم،براي به بالافشار داخليت پول ارزش كاهش بري

قيمت تقاروي و داخلي ماندههاي براي تقاضا واقعي، كلي اسميضاي راپولهاي
مي عرضه.دهدافزايش باياگر شود، داشته نگه ثابت سياستگذاران توسط پول

ميافزاي افزايش بهره نرخ پول تقاضاي نرخ.يابدش در همافزايش بهره چنينهاي
ك ميتقاضاي كاهش را واقعي سوي.دهدل نرخ،ديگرياز توسطاگر بهره هاي

افزايش كل تقاضاي شوند، داشته نگه ثابت برسياستگذاران تورم حالت اين در و
ارزش داشتكاهش خواهد اثر .پول

مطابق برون،)2(شكلباهمچنين قيمتتغييرات در كانالزا از داخلي -هاي
بين نسبي قيمت تغييرات درهاي تغييرات و خارجي و داخلي تورمكالاهاي

مي اثر ارز نرخ روي .گذاردانتظاري

تجاري بزرگ كشورهاي قيمتتغييراتدر دردر تغيير موجب داخلي هاي
خارجيهاقيمت و داخلي كالاهاي نسبي نتي در تجاريو تراز در تغيير باعث يجه

خارجيينتيجه.شودمي ارز براي تقاضا كاهشفش،ديگر يا افزايش جهت در ار
داخلي پول ميكهاستارزش ارز نرخ در تغييراتي به حالت.شودمنجر اين ،در

مورداراتانتظ ميدر تجاري راتراز ارز نرخ در اوليه تغيير اثر نشانتواند واقعي غير
.دهد

داخ،همچنين قيمت سطح در تورميتغيير فشار انتظارات در تغيير موجب لي
آين ميدر كهده دارايشود بين جانشيني اثر طريق خارجيهايياز و تغيير(داخلي

بازده ايدر انتظاري واقعي شدههاي مي)جاد اثر ارز نرخ شجري،(گذاردروي
1385(.

قيمت ارزاثر نرخ روي داخلي شدههاي اقتصاديتوصيف سياست ثبات نيزبه
دارد عف.بستگي پولي سياستگذاران كه كنيد تورميرضهرض وجود با را پول

دهند كاهش بهرهنرخ،بنابراين.داخلي ارزشهاي كاهش اثرات جبران براي
افزايشياوليه داخلي اينيابدميتورم بهو نرخ در ارزشافزايش افزايش باعث ره

مي رايج ).101993آرتيس،(شودپول

Artis9
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سوي پولياگر،يگردياز ريعرضه،سياستگذار پول نگهموجودي ثابت دارد،ا
اوليه ارزش كاهش قبل،ياثرات مانند داخلي ماندتورم خواهد طوري،باثبات كهبه

حالت اين بالايدر سمت به فشار نرخرويبريهيچ با داخلي رايج پول ارزش
وجوديبهره شده داشته نگه داشتثابت .نخواهند

مثال برون،براي تغيير يك وجود عرضهبا در پوزا پولارزشافزايشل،ي
بهره نرخ واقعييداخلي، كل تقاضاي افزايش و نقدينگي اثر طريق از تري پايين

داشت خواهد قيمت.داخلي حالت، اين افزايشدر داخلي كل،يافتههاي تقاضاي
اف ميداخلي كاهش داخلي پول ارزش و نهايت.يابدزايش بهرهنرخ،در يهاي

كاهش تقميداخلي و داراييابد از را دارايي سمتياضاي به داخلي رايج هاي
خارجييرايدا ت،همچنين.دهدميانتقالهاي در درافزايش افزايش و كل قاضاي

داخليقيمت دليلهاي دربه داخليارزشافزايش افزايشواردا،پول را داخلي ت
.دهدمي

تجه،نتيجدر تراز طريقاريانحطاط اضافيايجاداز منبع تورمييك ،فشار
اوليه ارزش بيشتر داشتكاهش خواهد پي در را .پول

قيمتكانال:2شكل طريق از ارز نرخ روي بر موثر داخليهاي هاي

هنگ،:ماخذ 1999مانگ

پولي سياست

واقعي تقاضاي
كل

ارز نرخ
تقاضاي

پول اسمي

خالص
صادرات

ارز تقاضاي
خارجي

انتظاري تورم

هايقيمت
داخلي

بهره نرخ
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نرخ خارجي، پول بهرهانقباض افزايشهاي را خارجي تدهدميي كلو قاضاي
خ ميواقعي كاهش را نرخ.دهدارجي در بهرهافزايش تقاضايخيهاي ارجي

داراي از را داراييدارايي به داخلي غالب خارجييهاي غالب باانتقالهاي همراه و
خارجي كل تقاضاي در ميتراز،كاهش بدتر را داخلي نوعاين.كندتجاري دو

ب قيمتتغييرات افزايش و پول ارزش كاهش واراعث قيمتهاي و داخليدات هاي
.)1993انگل،(شودمي

خارجي،در تقاضاي كاهش داخليحال، صادرات خالص كاهش با ،همراه
ميقيمت كاهش را خارجي خالص.دهدهاي در داخليكاهش ازنيزصادرات

بر اثر تطريق داخليروي كل دارايقاضاي كننده، جبران تورمياثرات استي
).111998،آبيسينگه(

قيمت-4 و ارز نرخ بين گرنجري عليت ارتباط داخليبررسي هاي
قيمت و ارز ارتباطنرخ يك در داخلي پذيريبستههاي يكديگرنوسان با

فع.هستند مياما متغيرها اين بين انفعالات و مل با وتواند ارز بازار در داخله
شودسياستگذاري داده تغيير پولي موناسيلي،(هاي و لازم،بنابراين).122002گالي

كه نرخاست بين معلولي و علت قيمتارتباط و ارز داخليهاي شودهاي .بررسي

رابطه نرخيتحليل بين معلولي و قيمتعلت و ارز دهاي دلالتهاي هاياخلي
سياست براي ارزمهمي نرخ سياست و پولي طوريرد،داهاي بهينهبه انتخاب ،كه

عدم يا وجود به بازوجودمنوط ارتباط يك يا طرفه يك معلولي و علت ارتباط يك
آنها بين تحليل.استخور گرفتناين نظر در يكديگربا بر متغير دو اين تغييرات

پذير .استامكان

مث قيمت،البراي و ارز نرخ بين بازخورد اثر يك وجود فرض كاهشهابا يك ،
منظ به داخلي رايج پول ارادي تارزش بهبود تورميور اثر تجاري، اثرايندارد؛راز

با تضاد استدر وري متغير،بنابراين.بهره دو اين بين ارتباط سيستماتيك تحليل
ك سياست يك ايجاد و انتخاب استبراي ضروري اقتصادي ثبات با و 13كامپا،(ارا

2002.(

Abeysinghe11

12 Galí and monacelli
13 Campa
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قيمت و ارز نرخ بين معلولي و علت ارتباط تحليل داخليهابراي بردي دو ار،
گرنجر14اتورگرسيو اساس صورت)1969(بر است)2(و)1(روابطبه شده تدوين
آنها در قيمتكه متغير دو داخليهر گذشتههاي روند به ارز نرخ متغيرو و خود ي

وابسته .استديگر

)1(
ti-t

N

=0i
ii-t

  M

=i
it U+EXCHLnβ+PLnα+C=LnP 1

1

��

)2(ti-t

Q

=0i
ii-t

p

=i
it U+LnPλ+EXCHLnθ+D=EXCHLn 2

1

��

فوق، روابط ونشانگرLEXCHدر ارز نرخ شاخصنشانگرLPلگاريتم لگاريتم
مصرفي كالاي .استقيمت

داده و استفادهآمار مورد اينهاي اطلاعاتدر و آمار مجموعه تحقيق،
دورهمنتشره طي زماني، سري صورت به مركزي بانك .است1339-80يي

جدول ار)1(در نرخ بين گرنجري معلولي و علت روابط قيمتنتايج و هايز
است شده داده نشان .داخلي

قيمترابطه:1جدول و ارز نرخ بين گرنجري معلولي و علت داخليي هاي
ProbabilityF-statisticobsNull Hypothesis

0.414600.9029440LEXCH  Does not Granger cause LP

0.132332.439340LP Does not Granger cause LEXCH

تحقيق:ماخذ نتايج

آماره به توجه جدولبا در موجود سطح)1(هاي در فرضيات از يك 95هيچ

نميدرصد فرضيه؛شودرد كه معنا اين ارزH0يبه نرخ و تورم اينكه بر مبني
طرفه دو ندارندارتباط مي،اي .شودرد

14 VAR
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ارز-5 نرخ تغييرات تورمي اثرات
ادامه تغيبحثيدر اثرات ارز، نرخ يكقيمتبريرات كاربرد با داخلي هاي

ميVARمدل داخلي.شودبررسي قيمت سطح روي ارز نرخ تغييرات نهائي اثرات
نظرتواندمي باشدمقداراز به.متفاوت عامل سياستاين اين العمل ويژهعكس به

شرايط دروندر طور به ارز نرخ كه شناور ارز نرخ رژيم وسيليك به و وهزا تقاضا ي
مي تعيين خارجي ارز بازار در استشودعرضه وابسته ارز.، نرخ تغييرات براثرات

داخليقيمتعموميسطحروي برهاي سياست اين تاثير ميزان تقاضايرويبه
است وابسته نلسون،(كل و .)2002اميت

اين ازدر استفاده با مدلتحقيق بردارييك رگرسيون متغيرهخود ،چهار
عرضه ارزشامل نرخ پول، صادراتقيمت،ي و متغيرها،ها اين بين بررسيارتباط

روش.شودمي از استفاده با تجزيهمحاسبهتحليل واكنشي توابع و واريانس هاي
استايضربه شده .انجام

منا زيرالگوي صورت به حاضر تحقيق در :استسب

LEXCH=F(LP, LM2, LEXPORT) )3(

LP=F(LEXCH, LM2, LEXPORT )4(

LM2=F(LEXCH, LP, LEXPORT) )5(

LEXPORT=F(LEXCH, LP, LM2) )6(

فوق، روابط ارزنشانگرLEXCHدر نرخ كالايLP،لگاريتم قيمت شاخص لگاريتم
پولLM2مصرفي، حجم صادراتLEXPORTولگاريتم اين.استلگاريتم
خودرگرسيوسيستم مدل اساس زيربر صورت به .شودميبرآوردبرداري
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11

2

11

2

11
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1

مدل بردارياز پوياييبرايخودرگرسيون عملكرد وتحليل مدت كوتاه هاي
روابط سيستم بيني پويايي.شودمياستفاده)10(تا)7(پيش عملكردهاي تحليل

روش از را مدت تجزيهكوتاه واريانسهاي توابع(VDCS)هاي ضربهو ايواكنش
(IRFS)15دادمي انجام روش.توان تأثياين شدت برها شاخص هر گذاري ر
ميديگرشاخص بررسي .كندرا

مدل ضرايب تفسير همينهبVARچون به است، مشكل مجزا درطور دليل
سري متقابل آمار مدلارزيابي كردن معكوس به نمايشها استخراج براي ها

مب آنها متحرك ميميانگين عمل.شودادرت اين انجام براي روش از،يك استفاده
شوك بيني پيش خطاي واريانس شدهتجزيه وارد سريهاي از يك هر استبه .ها

كه آنجا تكنيكاز كارگيري برVARبه است،مبتني متغيرها بودن ازايستا قبل
متغيرها،تخمين شودبايدپايايي .بررسي

15 Impulse Reponse Functions

)7(

)8(

)9(

)10(
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آزمون:2جدول مرتبهايستايينتايج اولتفاضل متغيرهاي
همگرائيدرجه متغيرADFيآمارهي

)1(I∗66/1-DLP
)1(I∗88/2-DLM2

)1(I∗∗01/4-DLEXPORT
)1(I∗∗20/3-DLEXCH

آماره∗∗و∗:توضيح بودن دار معني نشانگر ترتيب سطحبه در است1و10ها .درصد

تحقيق:ماخذ نتايج

شمارهدر نظرجمهميدرجه)2(يجدول مورد متغيرهاي دادهعي نشان
است اساس.شده جدولبر متغيرهاين وقفه، يك با استفاده مورد ايستازمانيياي

نتيجهو درجهدر از يكهمگرا سيستممي،بنابراين.هستندي در را آنها توان
VARازكرداستفاده سپس مدلنتايجو روشبرآورد طريق از نظر VARمورد
تجزيهبراي به ضربهدسترسي واكنش توابع و واريانس استفادههاي .كرداي

متغيريتجزيه شمارهواريانس جدول در است)3(يتورم شده داده .نشان

اول جدولستون بينياين پيش دورهمتغيرهاي(SE)خطاي طي هايمربوط
ميفمختل نشان علت.دهدرا اينمحاسبهبه سالي هر در خطايخطا اساس بر

قبل افزايشSEمقدارسال زمان استطي .ي

واريانتجزيه:3جدول تورمي س
LPLM2LEXPORTLEXCHSEPeriod

51/9203/036/708/0125/01

00/7746/108/2044/1177/02

20/6520/532/2526/4221/03

24/5662/1052/2659/6258/04

19/4826/1734/2619/8292/05

87/4081/2312/82618/9324/06

69/3409/2937/2683/9355/07

82/2980/3205/2731/10385/08

11/2632/3587/2768/10412/09

29/2315/3761/2893/10437/010

تحقيق:ماخذ نتايج
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جدولباقمطاب دوره)3(نتايج بيني پيش حدودخطاي آتي ،125/0ي
دوره دو بيني پيش بعدخطاي دورهو177/0ي خطاي ترتيب همين دهمبه ي

جهش.است437/0 آتي مقادير در تغيير بيني، پيش خطاي اين .استهامنبع

مي،همچنين نشان نتايج از كهبرخي دورهدهد ا51/92اوليدر زدرصد
تورم خود توسط تورم در ارز08/0،تغييرات نرخ توسط توسط36/7،درصد درصد

و مي03/0صادرات داده توضيح پول حجم توسط دومي.شوددرصد دورهدر ،ن
ارزدر44/1 نرخ توسط تورم تغييرات از صادرات08/20،صد توسط 46/1،درصد

و پول حجم توسط توسط77درصد ميدرصد داده توضيح تورم .شودخود

اساس اين دوره،بر تغدر توضيح در ارز نرخ اهميت بعد تورمهاي سطح ييرات
مي بيشتر و .شودبيشتر

نرتجزيه:4جدول واريانس ارزي خ
LPLM2LEXPORTLEXCHS.EPeriod
00/000/000/000/100125/01

20/084/426/167/93177/02

98/132/545/424/88221/03

90/504/469/634/83258/04

98/1037/357/606/79292/05

75/1553/341/530/75324/06

50/1999/364/485/71355/07

39/2251/449/458/68385/08

86/2411/563/437/65412/09

18/2785/582/413/62437/010

تحقيق:ماخذ نتايج

استتجزيه)4(جدولدر شده داده نشان ارز نرخ متغير واريانس نتايج.ي
مي كهنشان دورهدهد افزايش ارز،هابا نرخ توضيح در بيشتري نقش .داردتورم

شوك)5(يشمارهجدول به نسبت را تورم سطح العمل سايرهايعكس
مدل در موجود معيارمتغيرهاي انحراف يك .دهدمينشانبا
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العمل:5جدول متغيرهاLPعكس ديگر شوك معيار انحراف يك به نسبت
LPLM2LEXPORTLEXCHPeriod
00/000/000/0125/01

008/0039/0019/0117/02

030/0032/0042/0116/03

054/0009/0047/0111/04

073/0013/0-033/0108/05

084/0029/0-009/0108/06

090/0036/0-013/0-108/07

092/0040/0-028/0-104/08

095/0044/0-034/0097/09

097/0049/0-036/0-085/010

تحقيق:ماخذ نتايج

نتاي اساس شمارهجبر وشوك)5(يجدول پول حجم صادرات، ارز، نرخ هاي
است تورم سطح بر مثبت و دار معني تأثيرات داراي مثال.تورم طور ستوندر،به

شوكتأثيرات،دوم از شدهناشي ارزوارد نرخ لگاريتم در معيار انحراف يك با برابر
شده گيري مينتايج.استاندازه شوكاكهدهدنشان دومين سال موجبدر

قيمت سطح لگاريتم ميزان(LP)افزايش سومو008/0به سال بهدر مقدار اين
دهمو030/0 سال در ترتيب همين .رسدمي097/0به

شماره شوك)6(يجدول به نسبت را ارز نرخ العمل عكس متغيرهايهاينيز
مدل در معيارموجود انحراف يك ميبا .دهدنشان

العمل:6جدول متغيرهاLEXCHعكس ديگر شوك معيار انحراف يك به نسبت
LPLM2LEXPORTLEXCHPeriod
020/0000/0-005/000/0-1

025/0004/0015/0004/0-2

025/0010/0019/0009/0-3

024/0017/0020/0012/0-4

021/0023/0020/0014/0-5

018/0028/0021/0015/0-6

016/0031/0024/0016/0-7

014/0033/0026/0016/0-8

013/0033/0027/0017/0-9

012/0033/0028/0017/0-10

تحقيق:ماخذ نتايج
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مثال طور به نيز جدول اين پنجم،در ستون شوكتأثيرات،در از واردناشي
تورمشده لگاريتم در معيار انحراف يك با شدبرابر گيري استاندازه تاثيرات.ه اين

مي ميزانكهدهدنشان به اول سال در شوك لگاريتم(02/0اين موجب)برحسب
مي ارز نرخ لگاريتم ا.شودافزايش دوم سال بهدر افزايش همينو025/0ين به

به دهم سال در .رسدمي0120/0ترتيب

گيري-6 نتيجه
تحقيقدر ازاين استفاده سنروشبا اقتصاد بينهاي ارتباط وجود نرخجي

سال طي ايران اقتصاد در ارز نرخ و است1338-80هايتورم شده نتايج.بررسي
مي تاييد را ارز نرخ و تورم بين ارتباط وجود تحقيق اين از ،همچنين.كندحاصل

كه داد نشان نرخشوكتاثيرنتايج شوكهاي تأثير از بيشتر تورم بر استيهاارز ي
بر تورم داردكه ارز واريانستجزيه.نرخ كهنيزي داد دورهنشان افزايش يبا

نرخ،زماني متقابل ميتأثير افزايش يكديگر بر تورم و به،بنابراين.يابدارز توجه با
حاصل تحقيقنتايج سياستتو،از اتخاذ علت به شده ايجاد دوبارهرم ارزي هاي

تورم به عبارت.شودميمنجر رابطه،ديگريبه ايران اقتصاد در تورم و ارز ينرخ
دارند .تعاملي



                                        ��
	 ��	��!"� ��#�$��� ���%&�'                              *���+, �* � -���./0  
  

	� 

منابع :فهرست

بتول رفعت، و شيرين اربابيان، هوشنگ، متقابل”،شجري، رابطه كاهشبررسي و تورم
در پول خارجي اصفهان“،يراناارزش دانشگاه انساني علوم پژوهشي صص2شماره،مجله ،

50-41،1385.

ع نيا، ايران،ليطيب در تورم فرايند بر نگاهي با تورم جهادتهران،،تئوري انتشارات
.1374،دانشگاهي

Abeysinghe, T. and Tan, L.K., “Exchange Rate Appreciation and Export
Competitiveness: The Case of Singapore,” Applied Economics, Vol.
44, No. 1, 1998, pp. 99-115.

Amit, K and Nelson, E., “The Exchange Rate and Inflation in the UK,”
External MPC Unit Discussion Paper, No. 11, 2002.

Artis, M.J., “The Role of the Exchange Rate in Monetary Policy: The
Experience of Other Countries,” In A. Blundell-Wignall (ed.),
International Trade and the Balance of Payments, Ambassador Press,
1993, pp. 208-264.

Campa, José M. and Linda S.G., “Exchange Rate Pass-Through into
Import Prices: A Macro or Micro Phenomenon?” Federal Reserve
Bank of New York Staff Report, No. 149, 2002.

Dornbusch, R., “Expectation and Exchange Rate Dynamics,” Journal of
Political Economy, Vol. 84, 1976, pp. 1161-76.

Engel, C., “Real Exchange Rates and Relative Prices: An Empirical
Investigation,” Journal of Monetary Economics, Vol. 32, No. 1, 1993,
pp. 35-50.

Galí, J., and Tommaso M., “Monetary Policy and Exchange Rate
Volatility in a Small Open Economy,” NBER Working Paper, 2002,
No. 8905.

Kim, Y.C., “The Relationship between the Exchange Rate and Domestic
Prices in Korea,” The Bank of Korea Quarterly Economic Review,
March 1995.

Mun Heng T., “Exchange Rates and Domestic Prices in Singapore,” The
Singapore Economic Review, Vol. 44, No. 1, 1999, pp. 99-115.

Onts, Z. and Osmucur, S., “Exchange rate, Inflation and Money Supply
in Turkey,” Journal of Development Economics, Vol. 32, 1990, pp.
133-154.

Wilson, T., “Effective Devaluation and Inflation,” Oxford Economic
Papers, Vol. 28, No. 1, 1976, pp. 1-24.



��� ����� �	 
��� 
 ��� ���)�������� �	��� �(  
  

	� 

Exchange Rates and
Inflation in Iran (A Case Study)

Seyyed Komail Tayyebi (Ph.D.) and Lila Torki (M.Sc.) *

Abstract:
Devaluation is one of the important policy for improving the

balance of trade. This policy, in spite of many possitive effects,
may cause higher inflation. On the other hand, high inflation has
undesirable effects on economic development and growth.
Investigation of relationship between exchange rate and inflation
in every country is necessary. In this paper the relationship
between inflation and exchange rate is investigated for Iran during
1338-80. Granger causality and VAR approach are used to
estimate the Impulse reponse function and Variance
decomposition. Results of this research show that there is not only
some relationship between exchange rate and inflation in Iran but
also during periods of time, power of relationship is greater.
JEL Classification: C15, D60, E42

Keywords: Inflation, exchange rate, analysis of variance, impulse
reponse functions.

* Associate professor and Ph.D. Student of economics, respectively, Esfahan
University, Iran



                                        ��
	 ��	��!"� ��#�$��� ���%&�'                              *���+, �* � -���./0  
  

		 


