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  چكيده
 ـپو اثرات يبررس به ،مطالعه نيا در  ـ يهـا تكانـه  ياي ر  ينفت  بـا  ياقتـصاد  يرهـا يمتغ يرو بـ

 ييشناسا منظور به. است شده پرداخته ،)SVAR (يساختار يبردار حيخودتوض مدل از استفاده
 از حاصـل  جينتـا  و استفاده ،اهوك -بلانچارد بلندمدت يهاتيمحدود روش از يساختار ياه تكانه

اـرات  ،ياندونز (نفت كنندةصادر كشور سه با رانيا يبرا مدل برآورد  ـ متحـدة  ام  عربـستان  و يعرب
شـان  شده حاصل جينتا. است دهش سهيمقا ،دارند يمشابه ياقتصاد طيشرا كه) يسعود  دهنـدة  ن

 ـ يدرآمـدها  نوسـان  بـه  نسبت يريپذ بيآس زانيم نيتر بيش كه است آن هـ  ينفت  ـترت ب  در بي
 .شود مي مشاهده ،ياندونز و يعرب متحدة امارات ران،يا ،يسعود عربستان

  :JEL F41, E34, C32 بندي طبقه
 بـرداري  توضـيح  خـود  الگوهـاي  اقتـصادي،  رشـد  ،نفـت  كنندةصـادر  كشورهاي :واژه كليد
  واريانس تجزية آني، العمل عكس توابع ،ساختاري

  

 

 .باشد يم تهران دانشگاه در  4/3/4401012 شماره به يپژوهش طرح با مرتبط مقاله نيا  - 1
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  مقدمه -1

 در اي عمـده  نقـش  ،آن صـادركنندة  يكـشورها  در نفـت  فروش از حاصل درآمدهاي
 يدرآمـدها  نفت، صادركنندة يكشورها در. دارد كشورها نيا يعموم رفاه و رونق شيافزا

 و شـوند يم ـ محـسوب  يعمـوم  يهـا بودجـه  از يبزرگ بخش كنندة تأمين عنوان به ينفت

 و گذاشـته  تـأثير  دولت بودجة بر مستقيم طور به توانديم آن رمنتظرةيغ كاهش هرگونه

 .شـود  ياقتصاد يهاتعادل عدم و بحران به منجر ،ياقتصاد حيصح يها استيس ابيغ در
ه  ،يمل ـ درآمـد  در مؤثر عامل كي عنوان به نفت بخش رشد  در و كـل  يتقاضـا  شيافـزا  بـ

 ـ قابـل  ري ـغ بخـش  در تـر  بـيش  يسودآور و متيق شيافزا جهينت  ماننـد (1اقتـصاد  ةمبادل

 جـه ينت در و بخـش  نيا سمت به كار يروين و هيسرما شدن ريسراز و) ساختمان و خدمات

) صنعت و كشاورزي مانند( 2مبادله قابل بخش شدن ترفيضع مقابل در آن شدن تر قوي
ت  معـروف  3يهلنـد  يماريب به ياقتصاد اتيادب در دهيپد نيا. دشو مي منجر  جـة ينت. اسـ

 قابـل  غيـر  بخش سهم توجه قابل شيافزا نفت، صادركنندة يكشورها در يهلند يماريب

تـ  يرنفت ـيغ مبادلـة  قابل يها بخش به نسبت ،يمل درآمد در نفت و مبادله  نوسـانات . اس

 نفـت  دكننـدة يتول يكـشورها  ياقتـصاد  نوسـانات  در منبع نيترياصل ،ينفت يدرآمدها
 در ياقتـصاد  كـلان  يرهـا يمتغ بر ينفت يها تكانه اثرات يبررس به مقاله، نيا در. هستند

شورها   ـا يكـ  ـ متحـدة  امـارات  ،يسـعود  عربـستان  ران،ي يـ  يانـدونز  و يعرب ــردازي م . مپ

ه  نـسبت  برده نام يكشورها يريپذ بيآس زانيم نيچن هم  را ينفت ـ يدرآمـدها  نوسـان  بـ
 بـا  الگـو،  در شده جاديا يهاتكانه يايپو اثرات ليتحل و هيتجز. ميده مي قرار مطالعه مورد

ــع از اسـتفاده  ــس تواب ــلعك ــ العم ــوار ةي ـتجز و) IRFs (4يآن ــا انسي ــيبشيپــ يخط  5ين

)FEVDs(، رديگيم انجام .  

 .اسـت  شـده  ارائـه  يبررس تحت يكشورها اقتصاد از ياجمال يريتصو دوم، قسمت در
 ياقتـصاد  كـلان  يهـا  ري ـمتغ بـر  ينفت يها شوك يذارگ تأثير يچگونگ سوم، قسمت در

 قسمت. است شده پرداخته نيشيپ يتجرب مطالعات به چهارم قسمت در. شود مي مطالعه

  

 

1- Non-tradables. 
2- Tradebles. 

3  - Dutch Disease. 

4- Impulse Response Functions. 

5- Forecast Error Variance Decompositions. 

http://www.nitropdf.com/


     3   نوسانات اقتصادي در كشورهاي صادر كنندة نفتيقي تطبيبررس

 
 

 

 شـشم،  قـسمت  در. يابـد  مي اختصاص استفاده مورد يالگو و هاداده فيتوص به زين پنجم

    .است شده ارائه يريگ جهينت هفتم، بخش در و مدل نيتخم از حاصل جينتا

  

  يرسبر تحت يكشورها اقتصاد ياجمال ريتصو -2

ك  اعلام اساس بر .است جهان زيخ نفت يكشورها نيتريغن از يكي رانيا  يمركـز  بانـ

 ـا ينفت ـ شـده  اثبات ريذخا حجم ،رانيا يسالام يجمهور  اردي ـليم 5/137 حـدود  در راني
 بـه  جهان در ينفت ريذخا حجم نيتر بزرگ يدارا يسعود عربستان از بعد كه است، بشكه

 درصـد  80 به كينزد ياسلام انقلاب يروزيپ از قبل راندو در نفت بخش .آيد مي حساب

 اسـت  كـرده  تـأمين  را يخـارج  تجـارت  از حاصـل  دي ـعوا درصد 90 و يدولت يدهادرآم

 يروزي ـپ از بعـد  نفـت  بخـش  ،ييدارا و اقتصاد وزارت اعلام اساس بر .)1374 فر، ياحد(
 ناخالص ديتول از درصد 16 حدود متوسط طور به ،گذشته سال20 يط و ياسلام انقلاب

 و كـشور  ازين مورد يانرژ از درصد 98 حدود ،يارز يدرآمدها درصد 85 از شيب ،يداخل

اًيتقر  در نفـت  صنعت .است كرده تأمين را دولت يعموم ةبودج يدرآمدها از درصد 54 ب
 بـوده  كشور ازين مورد ارز تأمين آن صليا كاركرد و داشته يمال نقش همواره رانيا اقتصاد

  . است

 را جامعـه  يازهـا ين از يبخش بتواند كه يصنعت عنوان به رانيا نفت صنعت حقيقت در

 صـورت  به دليل نيهم به و نگرفته قرار مدنظر دكن جاديا اشتغال و افزوده ارزش و تأمين
 يهـا  بخـش  بـا  ارتبـاط  جـاد يا از و كرده دايپ ارتباط شرفتهيپ يكشورها اقتصاد با يعمود

 ـا كه شده سبب صنعت نيا يعمود ارتباط. است مانده عاجز يداخل ياقتصاد  بـه  مـاده  ني

 جـاد يا و يداخل ـ منـابع  ازين رفع براي آن ديتول از و صادر ،گريد يكشورها به خام صورت

 از حاصـل  ارز فقـط  بي ـترت نيبـد . شـود  غفلـت  ،ياقتصاد يها بخش ريسا با يافق ارتباط
 داخـل  در ييگرا مصرف و مصرف گسترش به كه ،دهش قيتزر ها بخش ريسا به آن فروش
  .است زده دامن كشور

 در اي شـده  اثبـات  ينفت ـ ريذخـا  كـشور  نيا ،يسعود عربستان دولت اعلام اساس بر
 جهان ينفت شدة اثبات ريذخا كل از درصد 24 حدود كه دارد، بشكه ارديليم 260 حدود

د  45 بـا يتقر و بـوده  نفـت  ةيپا بر زين كشور نيا اقتصاد. شود مي شامل را  دي ـتول از درصـ
 يدرآمـدها  از درصـد  90 و دولت بودجة يدرآمدها از درصد 75 حدود ،يداخل ناخالص

 در بـالا  گـذاري  سـرمايه  و شده اثبات ريذخا. شود مي تأمين نفت بخش لةيوس به يصادرات
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 اي گـسترده  اصلاحات اكنون هم. كند مي فراهم را بالا تيظرف در ديتول اجازة كشور، نيا

 شيافـزا  و آن هـاي  زيرسـاخت  و داري بانك بخش تقويت ،يمال يبازارها كردن قيعم يبرا
 كنـد  مي تلاش كشور نيا دولت. است انيجر در كشور، اين در يمال خدمات به يدسترس

 كمبود. دهد شيافزا تلفن و برق عيصنا يساز يخصوص لةيوس به را يخصوص بخش رشد

. اسـت  بـان يگر به دست آن با كشور نيا كه است يمشكلات از يكي يمركز بانك استقلال

زـا  يبرا دولت يها تلاش گذشته، يها سال يط نيچن هم  داتي ـتول در ييخودكفـا  شياف
. اسـت  شـده  رنـگ  كـم  تي ـجمع عيسـر  رشـد  و آب منـابع  كمبـود  لةيوس ـ به ،يكشاورز
 را يمهم ـ نقـش  شـده،  بنا كشور نيا در رياخ يها سال در كه يبزرگ يصنعت يها شهرك

اـ  نفـت  بـه  يوابـستگ  اما است، كرده فايا كشور نيا اقتصاد كردن متنوع در  متنـوع  ييتوان

   .كند مي محدود را يداخل يها سكير به دنيبخش تنوع و اقتصاد كردن
 بـر . اسـت  گـاز  و نفـت  دي ـتول بر يمبتن عمدتا زين يعرب متحدة اتامار ييدارا و ثروت

 ـا ر،ي ـاخ يهـا  سـال  يط ـ 1يجهـان  بانـك  سـالانة  يهـا  گزارش اساس  نيسـوم  كـشور  ني

 عربـستان  از پـس  فـارس  جيخل ـ ةيحاش عرب يكشورها نيب در نفت بزرگ دكنندةيتول

 ـا يداخل ـ ناخـالص  دي ـتول از درصـد  33 حدود نفت بخش. است بوده عراق و يسعود  ني
 ييبالا سطح در كشور نيا در سرانه ديتول و ياقتصاد رشد نرخ. دهد مي ليتشك را كشور

ه  لي ـمتما توسـعة . دارد قـرار  نفـت  كننـدة  صـادر  كـشورهاي  ساير به نسبت  و روني ـب بـ

 ـا در توجـه  قابل ياقتصاد رشد به محتاطانه، يمال يها استيس  و شـده  منجـر  كـشور  ني

 ـا اگرچـه . اسـت  داشته دنبال به را يخارج يها ييدارا عيوس انباشت  يوابـستگ  كـشور  ني
 يع ـيطب گـاز  و نفـت  صـادرات  اما دارد، درآمد منبع كي عنوان به يعيطب منابع به يتر كم

وـظب  در ويـژه  به كشور نيا اقتصاد در را يمهم نقش چنان هم د  مـي   ايفـا  ياب  سـال  از. كنـ

 يابـان يب منطقـة  كي از را يقيعم يدگرگون و راتيتغي يعرب متحدة امارات بعد، به 1973

قـ . اسـت  كـرده  تجربـه  ،يزنـدگ  يبـالا  اسـتاندارد  بـا  مدرن منطقة كي به  بخـش  در رون
 شـدن  متنـوع  بـه  رونـق،  پـر  خـدمات  بخش و يصنعت توليدات هيپا بر توسعه ساختمان،

 زمينـة  در اقتـصادي  اصـلاحات  ر،ي ـاخ يهـا  سـال  در. است كرده كمك كشور نيا اقتصاد

 يگـذار  قـانون  و نظارت ،يمال بخش يقانون چارچوب كردن مدرن و يمال استيس تيتقو
تـ  ارز نـرخ  ستمي ـس علـت  بـه . اسـت  دهيبخش بهبود را هيسرما يبازارها در  تي ـقابل و ثاب

 شـده  محـدود  كاملا يپول استيس ييكارا و ياثربخش زانيم ه،يسرما حساب كامل ليتبد

  

 

1-  IMF Country Reports. 
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رـا  بـه  يبرا را يمطلوب ياقتصاد طيمح دارد ليتما يعرب متحدة امارات. است  گذاشـتن  اج

  . كند فراهم دهند، مي پرورش را يخصوص بخش تر بيش مشاركت كه ياصلاحات
دن  و پوشـاك  ،ينـساج  ،يع ـيطب گـاز  و نفت عيصنا ياندونز عمدة عيصنا . اسـت  معـ

 و ييايميش ـ مـواد  سـوخت،  رات،ي ـتجه و آلات نيماش ـ كشور، نيا ياصل يواردات يكالاها

 يبـرا  ييهـا  اسـت يس شـامل  كشور، نيا مدت انيم ياستراتژ ياصل عناصر. اند ييغذا مواد
ــارت گـسترش  ــارجي، تج ــطه تي ـتقو خ ــر واس ــزا و يمـال  يگ ــرما شياف ــذار هيس  در يگ

 ـا ياقتـصاد  يهـا  اسـت يدرس يانـضباط  ،يلاديم ـ 60 دهة در. است بوده ها رساختيز  ني

رـخ  داد، كـاهش  سـرعت  به را تورم نرخ كه آمد ديپد كشور  و هـا  كمـك  و تي ـتثب را ارز ن

رـ  در تـر  بيش اصلاحات دنبال به. كرد جذب را يخارج يها يگذار هيسرما  ،80 دهـة  اواخ
 در يصـادرات  عيصـنا  بخـش  ويژه به و كشور نيا درون به سرعت به يخارج يگذار هيسرما
 اقتـصاد  ،1997 تـا  1989 دورة يط يجهان بانك اعلام اساس بر. شد جذب توسعه حال

 بـه  را يديشد ضربة ياندونز اقتصاد. كرد رشد درصد 7 نرخ با متوسط طور به ياندونز

 شـد،  متحمل  1998 و 1997 يها سال يط يشرق جنوب يايآس يمال يها بحران دنبال
 يهـا  ارانـه ي قطع .كرد تجربه را دار يمعن و توجه قابل يول آهسته بهبود كي آن از پس اما

 را هـا  پرداخـت  تراز و يمال تيوضع ،يور بهره ،ياقتصاد عملكرد ر،ياخ يها سال در سوخت

مـت  به يزيآم تيموفق طور به كلان اقتصاد يها استيس. است دهيبخش بهبود  يارتقـا  س
 زي ـن يانـدونز  يمـال  يبازارها. اند شده داده انتقال ،ياقتصاد رشد از تيحما با همراه ثبات

  .است شده تيتقو يجهان روند با راستا هم

  

  ياقتصاد كلان يها ريمتغ بر ينفت يها شوك يذارگ تأثير يچگونگ -3
اًيتقر خود صادرات بخش در نفت ةصادركنند يكشورها  عبارت به ند،ا يمحصول تك ب

وان  بـه  اي ـ نفت فروش از حاصل درآمد كشورها نيا در گريد  درآمـد  منبـع  نيتـر  مهـم  عنـ
. شـود  مـي  محـسوب  يصادرات درآمد منابع نيتر مهم از يكي عنوان به حداقل اي و يصادرات

 ياقتـصاد  رشـد  بـر  افزايـشي  چنـين  هـم  و كاهشي اثرات تواند مي ينفت يدرآمدها رونق

 رشـد  بـر  را نفتـي  درآمـد  افزايش خالص تأثير اثر، دو نيا نديبرآ حقيقت در باشد؛ داشته

 يدرآمـدها  افـزايش  ياثرگذار يها كانال يبررس به ،بخش نيا در .كند مي ظاهر ياقتصاد
    . پرداخت ميخواه تقاضا و عرضه طرف از ،توليد بر ينفت
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   آثار درآمدهاي نفتي از طرف تقاضا-1-3
يـ  بخـش  ينفت ـ يدرآمـدها  ،نفت كنندة صادر يكشورها تر بيش در  بودجـة  از بزرگ

دها  به دولت ةبودج يوابستگ و دهند مي ليتشك را ولتد  بالاسـت؛  اريبـس  ينفت ـ يدرآمـ

 نيبنـابرا  ،دارد اقتـصاد  كل يتقاضا بيترك در يياسز به سهم ولتد بودجة  اين، بر افزون

 بـر  ينفت ـ يهـا تكانـه  ياثرگـذار  يها كانال نيتر مهم از يكي آن يها نهيهز و ولتد بودجة

 ولـت، د بودجـة  يساز باثبات جهت ييها زميمكان فقدان صورت در و دهستن كل يتقاضا
ــا تكانـه  ــة ،ينفت ـ يه ــت شـدت  بــه را ولـت د بودج أـثير  تح ــود ت ــخواه قـرار  خ . داد دن

لاتُا  فـارس،  جيخل ـ يهمكار يشورا عضو يكشورها يبرا كه دهد مي نشان ،)2006(1يبياَ

 شيپ ـ سـال  در را دولـت  يواقع ةبودج نفت، متيق در تر بيش اي يدرصد 10 شيافزا كي
 2نـر يو. دهـد  مـي  شيافـزا  درصـد  10 از تـر  بيش يحت زانيم به و يجار سال از شيب رو،
 يجـا  به ،نشده ينيب شيپ ينفت يدرآمدها از بزرگي بخش كه رديگ مي جهينت ،)2000(

 همـان  در شـوند،  انـداز  پـس  نشده ينيب شيپ ينفت يدرآمدها كاهش دورة يبرا  كه اين

 كـه  كنند مي بحث ،نيز) 2004(3نيلو و نيدول. شوند مي نهيهز ،اند دهش جاديا كه يسال
 ـ افـزايش  به مربوط نفت، كنندة صادر يكشورها در ياقتصاد اغتشاشات از ياريبس  شيب
  . است ينفت يدرآمدها رونق يها دوره در دولت يها هزينه حد از

 نتيجـه  در و( ولتد بودجة ميملا شيافزا با كه رود مي انتظار ،ينزيك كرديرو طبق بر
 يبـرا  لازم ييتوانا و تيظرف ،اقتصاد ،ينفت يدرآمدها محدود رونق دورة در) كل تقاضاي

 ارزي يهـا  محـدوديت  كه ويژه به باشد؛ داشته را توليد افزايش و ياضاف يدرآمدها جذب
زـا  با اما. اند هيافت كاهش شرايط اين در  آن يپ ـ در و ينفت ـ يدرآمـدها  حـد  از شيب ـ شياف

 طـرف  در دي ـتول عوامـل  كامـل  اشتغال به شدن نزديك با ،)كل تقاضاي و( ولتد بودجة
 بـا  بلكـه  د،كن ـ نمي ياقتصاد رشد به يكمك گريد نفتي درآمدهاي افزايش تنها نه عرضه،

 ولـت د بودجـة  شيافـزا  ،4يران برون اثرات چنين هم و انهيجو رانت يها تيفعال گسترش
هـم  شيافـزا  و يخـصوص  بخـش  يهـا  تي ـفعال گرفتن قرار محاق در موجب  در دولـت  س

ن  در ،ربهت ـ عبـارت  به. شد خواهد آن ييكارا عدم و اقتصاد  خـارجي  ارز ديگـر  شـرايط  ايـ
ودن  پـايين  بلكه نيست، اقتصادي رشد براي يمؤثر محدوديت  مـديريتي،  يهـا  توانـايي  بـ
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 ورود و اقتـصادي  زيربناهـاي  ضـعف  و نهادي يها محدوديت متخصص، كار نيروي كمبود

يـش  اي  حـد  از ب زـايش  مـانع  ،)نفتـي  درآمـدهاي  محـل  از (ارزان مـصرفي  كالاهـ ــد اف  رش
 گـر يد سـوي  از و باشـد  تر بيش ينفت يدرآمدها شيافزا هرچه نيبنابرا. هستند اقتصادي

 ياقتـصاد  رشـد  بر ها آن يمنف اثرات د،ننشو تيريمد نهيبه نحو به ياضاف يدرآمدها نيا

  . ابدي مي گسترش
تـ  يدرآمـدها  صيتخـص  نحوة ،گريد مهم مسئله اما هـ يهز بي ـترك و دول  و آن يهـا  ن

. اسـت  نفـت  مـت يق شيافـزا  يهـا  دوره در ياضـاف  يدرآمـدها  دنكر نهيهز ةنحو ويژه به

هـ  دولـت  يها نهيهز  ـ يهـا  نـه يهز و يجـار  يهـا  نـه يهز شـامل  يكل ـ طـور  ب  يـا ( يعمران

 ـ كـه  رطـو  همان .است )يارگذ هيسرما ـو  و نيدول من  طـور  بـه  ) 2004 ( نيل   بحـث  يضـ
دي  تـا  ينفت يدرآمدها شيافزا ،كنند مي ه يهز بـه  كـه  حـ  ـ يهـا  نـ  ازي ـن تـأمين  و يعمران

 شيافـزا  را يمل ديتول رشد تواند مي ينظر لحاظ به ،ابدي اختصاص يداخل ديتول يها بنگاه

دها  شيافزا چه چنان كه حالي در دهد؛ تـ  صـادرات  محـل  از (يدولت ـ يدرآمـ  صـرف ) نف

صرف  يهـا  نهيهر شيافزا هـ ي دسـتمزدها،  و حقـوق  ،يمـ  و يانتقـال  يهـا  پرداخـت  هـا،  اران
 و دايمـي  تعهـدات  توانـد  مـي  شود، بازده كم عمراني يها پروژه يا ديگر رفاهي يها نهيهز
  .دهد كاهش را ياقتصاد رشد و گذارده يجا بر ندهيآ در را يداريپا

 

   نفتي از طرف عرضه آثار درآمدهاي-2-3
 يخـصوص  بخـش  و يدولت ـ بخـش  يهـا  يارگذ هيسرما از متشكل ،كل يارگذ هيسرما

دها  افـزايش . اسـت  زـايش  قي ـطر از توانـد  مـي  ينفت ـ يدرآمـ  ويـژه  بـه  ،يارگـذ  هيسـرما  اف

 اي هيسـرما  يكالاهـا  واردات زين و ياقتصاد يها رساختيز در يدولت بخش يارگذ هيسرما

 داشـته  ياقتـصاد  رشـد  بـر  يمثبت اثرات خارج، از ديجد يها يتكنولوژ ورود و اي هواسط و
 در شـود،  حاصـل  ينفت ـ درآمـدهاي  رونـق  از توانـد  مـي  كه يمل پول ارزش شيافزا. باشد

ــط و اي هيسـرما  يكالاهـا  ةن ـيهز حقيقـت   ـ اي هواس د؛  مـي  كـاهش  را يواردات ــو دهـ  و برون

 در شيافزا همانند ياواسطه يهانهاده ةنيهز در كاهش كه اندداده نشان) 1985(1ساچز

 توجـه  قابـل  زي ـن نكته نيا البته. بالعكس و دارد ديتول يرو بر مثبت اثر ،يتكنولوژ سطح
تـ  كنندةصـادر  يكـشورها  داخـل  در يانـرژ  يهـا  حامـل  مـت يق كـه  است اً  ،نف  از عمومـ

 سهي ـمقا در نفـت،  متيق شيافزا با حقيقت در و رديپذ نمي تأثير يانرژ يجهان يها متيق

  

 

1  - Bruno and  Sachs. 
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 ـا كـه  ابد،ي مي زين كاهش ينسب طور به ،گريد يكشورها در يانرژ يها حامل متيق با  ني

 يهـا يارگـذ  هيسـرما  مثبت اثرات ةدامن اما. باشد داشته ديتول بر مثبت اثرات تواند مي امر
 يهـا  تيظرف اقتصاد سو كي از .شود مي محدود ينفت درآمدهاي تر بيش شيافزا با ،ياضاف
رـما  جذب جهت لازم يساختار و ينهاد  از و داشـت  نخواهـد  را ياضـاف  يهـا يگـذار هيس

 در يمـال  منـابع  صيتخـص  ،ينفت ـ يدرآمـدها  در بـزرگ  يها شيافزا با همراه گريد سوي

 يهـا  پـروژه  و بـازده  كـم  يهـا  يارگـذ  هيسرما و شده يتر بيش اختلال دچار يدولت بخش
تـ  آثار آن ةجينت در كه ،افتي خواهد گسترش تمام مهين  انجـام  يهـا  يارگـذ  هيسـرما  مثب

يـ  كـاهش  يريگ چشم نحو به آن ييكارا عدم ليدل هب ،ياقتصاد رشد بر شده  بـه . ابـد ي م

ق  يهـا  دوره در يمـصرف  يكالاها واردات شيافزا با علاوه  قـدرت  ،ينفت ـ يدرآمـدها  رونـ

ذار هيسـرما  ينـسب  يبـازده  و يداخل داتيتول يريپذ رقابت  ،يخـصوص  بخـش  يهـا يگـ
رـما  يبـرا  يتر كم ةزيانگ يخصوص بخش نفعالا آن ةجينت در و افتهي كاهش  يگـذار هيس

 رشـد  بـر  يمنف ـ اثرات تواند مي امر نيا كه ،داشت خواهند مبادله قابل داتيتول بخش در

 رشـد  بـر  متضاد اثر دو يدارا ينفت درآمدهاي افزايش ترتيب بدين. باشد داشته ياقتصاد

 را ياقتـصاد  رشـد  بـر  نفت درآمد رشد خالص تأثير اثر، دو نيا نديبرآ كه ،است ياقتصاد
 آثـار  د،نـشون  تيريمـد  نهيبه نحو به نفتي يدرآمدها چه چنان نيبنابرا. كندمي مشخص

اـ  افتي دنخواه شيافزا يصعود طور به ينفت مثبت يها تكانه از يناش انباريز  ،كـه  ييجـا  ت

 ـنها در و شد مسلط آن از حاصل مثبت آثار بر يمنف اثرات نيا  شيافـزا  خـالص  تـأثير  تي
   . شد خواهد يمنف ياقتصاد رشد بر يتنف يدرآمدها

 
  يتجرب مطالعات -4

ــا ،)1983 (1لتـون يهم ــون از اسـتفاده  ب ّ آزم ــعل ــا داده و گرنجـر  تي ــصل يه  دورة يف

 ،ياقتـصاد  كـلان  يرهـا يمتغ و نفـت  مـت يق نيب رابطة يبررس به ،1972:4 تا 1949:2
 علـت  ،نفـت  مـت يق راتي ـيتغ كه رديگ مي جهينت و هپرداخت يداخل ناخالص ديتول ويژه به

هـ  حـالي در است، يداخل ناخالص ديتول راتييتغ يگرنجر  لحـاظ  از آن بـرعكس  حالـت  ك

   .دشويم رد يآمار
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 اطلاعـات  و 2يبـردار  حيتوض ـ خود كرديرو از استفاده با ،)1984 (1سونيهار و جيبرب

 ري ـمتغ كي ـ عنـوان  بـه  نفت متيق شوك اثر ،1982 ژوئن تا يلاديم 1961 ةيژانو يآمار
ادا،  كـا، يامر يكشورها ياقتصاد كلان يرهايمتغ بر زا برون  را آلمـان  و سيانگل ـ ژاپـن،  كانـ

 در تورم بر نفت متيق شيافزا كه داد نشان ها آن مطالعة جينتا. اند داده قرار يبررس مورد

 بـر  سيانگل ـ و كـا يامر در ينفت ـ شوك تأثير نيچن هم .دارد يتر بيش تأثير كانادا و كايآمر

  . است تر بيش يصنعت محصولات
ّ آزمون روش از استفاده با ،)1989 (3مورك  1949:2 يفـصل  يها داده و گرنجر تيعل

. پـردازد يم كايآمر يداخل ناخالص ديتول يرو بر نفت متيق تأثير يبررس به ،1988:3 تا

 يداخل ـ ناخـالص  ديتول رشد بر يمنف تأثير نفت متيق شيافزا كه رديگ مي جهينت مورك

طـح  در و يمنف ـ ،نفت متيق شيافزا به مربوط بيضرا كه طوري به ،دارد كايامر  احتمـال  س
 از و نبـوده  دار معني نفت متيق كاهش از حاصل بيضرا كه حاليدر ،دارند يمعن درصد 5

  .اندشده برآورد تر كم هم يعدد نظر

تـ  نامتقـارن  ينفت ـ يها تكانه اثر كه افتنديدر ، )1995 ( 4وهمكاران يل  عـلاوه  بـه  .اس
 يهـا  مـت يق شيافـزا  د،نباش ـ باثبـات  نفـت  يها متيق اگر كه رسيدند نتيجه اين به ها آن

تـ يق كـه  يزمـان  بـه  نـسبت  ،كـا يآمر ياقتـصاد  رشـد  بر يتر بزرگ اثر نفت  نفـت  يهـا  م

   . دارد ،اند پرنوسان

اـ  داده و يسـاختار  حيتوض ـ خود روش از استفاده با ز،ين )2006 (يبيالات  سـالانة  يه
 و يقيحق ارز نرخ يرهايمتغ يرو بر نفت متيق نوسانات اثرات يبررس به ،2004-1960
ورا  عـضو  يكـشورها  در ها متيق سطح  شـامل G.C.C(5 ) (فـارس  جيخل ـ يهمكـار  يشـ

هـ  ،)يعرب متحدة امارات و قطر عمان، ،يسعود عربستان ت،يكو ن،يبحر  بـه . اسـت  پرداخت

 استفاده) 1989 (اهوك-بلانچارد بلندمدت يها تيمحدود روش از ،دستگاه نيتخم منظور
تـ يق يرو يق ـيحق يها شوك كه بيترت نيبد ،است شده  و نبـوده  اثرگـذار  نفـت  يهـا  م

 يداخل ـ ناخـالص  دي ـتول و نفـت  يهـا  متيق بر تأثيري بلندمدت در زين ياسم يها شوك

 ـا اقتـصاد  در را يبزرگ ـ نقـش  ،نفـت  كـه  است نآ از ياكح آمده دست به جينتا. ندارند  ني

  

 

1-  Harrison and Burbridge. 
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3  - Mork. 
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ه  جينتا نيچن هم. كند مي يباز كشورها  1يق ـيحق يتجـار  ادوار كـرد يرو از ،مـده آ دسـت  بـ

 بـه  نـسبت  يتـر  بـزرگ  نقـش  عرضـه  طرف يها شوك كه بيترت نيا هب كند مي تيحما
 فـا يا يع ـيطب منـابع  بـر  يمتك ـ يهـا  اقتصاد نيا در رهايمتغ نوسانات در تقاضا يها شوك

وـر  بـه  را يق ـيحق ارز نرخ ،ينفت يها شوك كه دهد مي نشان جينتا .دنكن مي  كـوس مع ط

  .دهند مي رييتغ ميمستق طور به را تورم نرخ يول كنند، متاثر

 بـا  كـلان  يرهـا يمتغ يرو بـر  را ينفت ـ يها شوك اثرات ،)1378(يآباد نيام يصمد
 ـا در. اسـت  داده قـرار  مطالعـه  مورد كلان اقتصاد يالگو كي از استفاده  ـ ،پـژوهش  ني  كي

 بـه  ،معادلـه  15 بر مشتمل ،زمان هم معادلات ستميس كي از متشكل ،يساز هيشب يالگو

. اسـت  شـده  نيتـدو  ياقتـصاد  ةعمـد  يرهـا يمتغ بـر  نفـت  درآمـد  تـأثير  يبررس منظور

داقل  روش از اسـتفاده  بـا  الگـو  يپارامترها ه  مربعـات  حـ  بـرآورد  ،)3SLS (2يا مرحلـه  سـ

 1350-1371 دورة سـالانة  يآمـار  يهاداده از استفاده با الگو معادلات برآورد. شوند يم
 ،ينفت ـ درآمـد  شيافـزا  حالـت  در كـه  دهـد  مـي  نشان مطالعه نيا جينتا. است شده انجام

 كـل  بـه  نـسبت  دولـت  يعمران مخارج كشش شيافزا با همراه پول ارزش كاهش استيس

 را ياقتـصاد  گـر يد يهـا  شاخص ،هايپرداخت تراز خالص در بهبود بر علاوه دولت، مخارج
 اعمـال  يهـا يسازهيشب ،ينفت يدرآمدها كاهش حالت در نيچن هم. بخشد مي بهبود زين

 پـول  ارزش شيافـزا  استيس به نسبت ،پول ارزش كاهش استيس كه دهديم نشان شده

  .است برخوردار يبهتر ييكارا از

تـ يق تأثير «عنوان با يامطالعه در ،)1380 (يارسلان   كـلان  يرهـا يمتغ بـر  نفـت  م
 و نفـت  مـت يق تي ـاهم و نقش يبررس به ،»1379 تا 1349 يها سال يط رانيا ياقتصاد

 جينتـا . اسـت  پرداختـه  كـلان  يهـا  ري ـمتغ با آن ارتباط و رانيا اقتصاد در ينفت يدرآمدها

 كـاهش  و شيافـزا  بـا  يمل ـ ناخالص ديتول كه است مطلب نيا ةدهند نشان آمده  دست به

 يعمـوم  ةبودج ـ درآمـد  و يارز يدرآمـدها  عـلاوه  به و گرفته قرار تأثير تحت نفت متيق
 يمل ـ ناخالص ديتول بر نفت متيق تأثير ةمطالع. است نفت متيق نوسانات تابع زين دولت

 امـا  نـد، مؤثر يمل ناخالص ديتول بر نفت متيق كاهش هم و شيافزا هم كه دهد مي نشان

  .است دهش برآورد متيق شيافزا از تر بيش ،كاهش تأثير

  

 

1- Real Business Cycle. 

2- 3 Stage Least Square. 
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ــر مطالعـة  در ــ روش از حاض ــردار حيخودتوض ــ )SVAR (1يســاختار يب ــر يمبتن  ب

 شـامل  مطالعه، مورد يكشورها. شود مي استفاده كواه-بلانچارد بلندمدت يها تيمحدود
 يقبل ـ مطالعـات  كـه  اسـت،  بوده يعرب متحدة امارات و ياندونز ،يسعود عربستان ران،يا

 ياقتـصاد  نوسـانات  ،يق ـيتطب صـورت  بـه  كي ـ چيه ـ يب ـيالات و سونيهار و جيبرب همانند

 همـواره  يقبل مطالعات يتمام در علاوه به. اند نداده قرار سهيمقا مورد را مذكور يكشورها
 حاضـر  مطالعـة  كـه  يحـال  در اسـت؛  شـده  اسـتفاده  ينفت ـ تكانـة  عنوان به نفت متيق از

 ينفت ـ يدرآمـدها  و ها متيق اگرچه. دهد مي قرار استفاده مورد الگو در را ينفت يدرآمدها

 بـا  نقـش  زي ـن نفـت  دي ـتول نوسـانات  مـوارد  يبرخ در اما هستند ييبالا يهمبستگ يدارا

  .اند داشته ها كشور نيا يارز يدرآمدها در يتياهم
  

ه فيتوص -5   استفاده مورد يالگو و هاداد

 كي ـ اسـاس  بر ياقتصاد كلان يرهايمتغ يرو بر ينفت يهاتكانه تأثير مطالعه نيا در
 يداخل ناخالص ديتول نفت، درآمد ريمتغ سه شامل يساختار  يبردار حيتوض خود يالگو

دونز  ران،يا كشور چهار يبرا جينتا و يبررس ،ينگينقد حجم و  و يسـعود  عربـستان  ،يانـ
 حجـم  و يداخل ـ ناخـالص  دي ـتول ةسالان يهاداده. است شده سهيمقا ،يعرب ةمتحد امارات

 يجهـان  ةتوسـع  يها شاخص از ،2005 تا 1970 يها سال يبرا ينگينقد
2
(WDI) ةنـسخ 

 تيسـا  از ينفت ـ يهـا  درآمـد  يبـرا  اسـتفاده  مـورد  ياه داده. اسـت  دهش ـ استخراج 2007

 مـورد  مـدل  در يتميلگار صورت به رهايمتغ نيا همة .است آمده دست به 3اوپك ينترنتيا
  :از عبارتند الگو در استفاده مورد يرهايمتغ بيترت نيبد. اندگرفته قرار استفاده

Loilr : نفت درآمد تميلگار  

Lgdp  :يداخل ناخالص ديتول تميلگار   

2Lm : ينگينقد حجم تميلگار  
 حـسب  بـر  داخلـي  ناخالص توليد. باشند مي حقيقي) نقدينگي جر به (متغيرها همة

ت  هـاي  قيمت به ضمني، شاخص از استفاده با كه است، بوده كشور رايج پول  تعـديل  ثابـ

 شـاخص  از اسـتفاده  بـا  كـه  هـستند  آمريكـا  دلار حسب بر نيز نفتي درآمدهاي. شود مي

دول  در. شوند مي محاسبه ثابت هاي قيمت حسب بر آمريكا كنندة مصرف متيق  ك،ي ـ  جـ
  

 

1- Structural Vector Autoregression 

2  - World Development Indicators. 

3  - WWW.OPEC.ORG. 
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 حجـم  تميلگـار  تفاضـل  ،يداخل ـ ناخـالص  ديتول تميلگار تفاضل اريمع انحراف و نيانگيم

تـ  يكـشورها  تمـامي  يبـرا  ينفت ـ يدرآمـدها  تميلگـار  تفاضـل  و ينگينقد  ،يبررس ـ تح
 متحـدة  امـارات  بـه  مربـوط  يداخل ـ ناخالص ديتول رشد نرخ نيتر بيش. شود مي مشاهده

 بـه  يداخل ـ ناخـالص  دي ـتول رشـد  يپراكنـدگ  نيتـر  كم علاوه، به. است ياندونز و يعرب

  بـين  (ديگـر  كـشور  سـه  بـراي  رشـد  نرخ معيار انحراف. دارد اختصاص) 04/0 (ياندونز

 مربوط زين ينگينقد رشد نرخ نيتر بيش. است اندونزي از تر بيش مراتب به) 08/0-07/0
هـ  ينگينقـد  حجـم  رشد نوسان نيتر بيش كه حالي در. است) 13/0 (ايران به  عربـستان  ب

 رشـد  نيتـر  بـيش  نيچن ـ هـم . دارد اختـصاص  يانـدونز  بـه  آن نيتر كم و رانيا و يسعود

 و يسـعود  عربـستان  بـه  مربوط ،يبررس تحت دورة يط متوسط طور به ينفت يدرآمدها

 يدرآمـدها  رشـد  نوسان نيتر بيش. است بوده يعرب متحدة امارات به مربوط آن نيتر كم
 متحـدة  امـارات  بـه  مربـوط  آن نيتـر  كـم  و رانيا و يسعود عربستان به مربوط نيز ينفت

 بحـران  اگـر  ويـژه  بـه  (اندونزي اقتصاد كه دهد مي نشان مذكور جدول نتايج. است يعرب

 طـي  را نوسانات ترين كم با همراه اقتصادي، رشد ترين بيش ،)بگذاريم كنار را1997 مالي

  . است كرده تجربه بررسي دورة
  

  الگو يرهايمتغ يبرا يآمار يها شاخص -1 جدول

مار شاخص كشور  D(LGDP) D(LM2) D(LOILR) يآ

نيا   نيانگيم را

 اريمع انحراف

04/0  

07/0 

13/0  

12/0 

09/0  

35/0 

دونز   نيانگيم يان

 اريمع انحراف

05/0  

04/0 

10/0  

10/0 

10/0  

32/0 

د عربستان   نيانگيم يسعو

 اريمع انحراف

04/0  

07/0 

08/0  

17/0 

11/0  

35/0 

ارات   نيانگيم يعرب متحدة ام

 اريمع انحراف

05/0  

08/0 

09/0  

11/0 

06/0  

23/0 

  
اختار  يبـردار  حيتوض ـ خـود  كي ـتكن  ـا در اسـتفاده  مـورد  يسـ ه  ني ــرديرو ،مطالعـ  ك
 ـا. اسـت ) 1989( اهوك ـ -بلانچارد بلندمدت يها تيمحدود  ري ـمتغ سـه  شـامل  مـدل  ني

http://www.nitropdf.com/


    13   نوسانات اقتصادي در كشورهاي صادر كنندة نفتيقي تطبيبررس

 
 

 

Loilr )نفت درآمد تميلگار(، Lgdp )يداخل ناخالص ديتول تميلگار(، 2Lm)  تميلگـار 

 آزمـون  قي ـطر از كه مدل يرهايمتغ يبرا واحد ريشة آزمون جينتا .است ،)ينگينقد حجم
 رهـا يمتغ يتمام كه دهديم نشان ،است گرفته انجام 1افتهي ميتعم فولريكيد واحد ريشة

 كـرد يرو در كـه،  اين دليل به. ندهست I)1 (يعني ك،ي درجة از انباشته و واحد ريشة يدارا

د، يگ قـرار  اسـتفاده  مـورد  مانا صورت به هاريمتغ يتمام ديبا اه،وك -بلانچارد  تفاضـل  رنـ
 يبـردار  حيخودتوض ـ مـدل  ةشـد  خلاصـه  فـرم  .شـود يم لحاظ الگو در ها آن اول مرتبة

  : شود داده نشان ريز صورت به توانديم يساختار

)1(  
















ε

ε

ε

×=

















3

2

1

2

)L(A

)Lm(d

)Lgdp(d

)Loilr(d

  

. دهـد يم ـ نـشان  را وابسته يرهايمتغ تميلگار اول مرتبة تفاضل ،1 معادلة چپ سمت

 وقفـه  عملگـر  حسب بر ييهاياجمله چند يحاو يمربع سيماتر ،L(A( راست سمت در

L(a( مانند ،A)L(سيماتر از ينوع عنصر كي. است ij، پاسخiرا وابـسته  ري ـمتغ نيام ـ 

د يم نشان ياختارس شوك نيامjبه ] بـردار . دهـ ]321 εεε=ε′،  جمـلات  شـامل 

 ـ تكانة اي ،1ε: است شده فيتعر ريز بيترت به كه است يساختار اخلال  بـه  مربـوط  ك،ي

 ـ ،3εو يقيحق يهاتكانه ندةينما دوم، تكانة اي ،2ε خام، نفت يدرآمدها  سـوم  تكانـة  اي
 سـاختاري  اخـلال  جمـلات  يا ها تكانه كه است نيا بر فرض. است ياسم يها تكانه ندةينما

  . ندهست هم از مستقل
 در ييهـا تيمحـدود  اعمال با يساختار يهاتكانه ييشناسا ،اهوك و بلانچارد كرديرو در

اـم  رهـا يمتغ يبرخ ـ يرو هـا تكانه بلندمدت اثرات زمينة  يهـا تيمحـدود . ردي ـگيم ـ انج

 در يودي ـق متضمن شوند،يم حاصل كلان اقتصاد ينظر يمبان از كه بلندمدت ياقتصاد
اـخت  يهـا تكانـه  بلندمـدت  اثـرات  زمينة  ـا. نـد ا مـدل  يدرونـزا  يرهـا يمتغ يرو يارس  ني

 ـا. ندهـست  L(A( سيمـاتر  عناصـر  روي يصـفرها  مقـادير  با انطباق در هاتيمحدود  ني
 سطح بر بلندمدت تأثيري ،خاص يساختار تكانة كي كه دارند آن بر لتدلا هاتيمحدود

 ـ كه رود مي انتظار نظري، لحاظ به. ارددن زا درون يرهايمتغ يبرخ  نيسـوم  (ياسـم  ةتكان

 يهـا  درآمـد  و يداخل ـ ناخـالص  ديتول يرو بلندمدت تأثير ،)3εيساختار اخلال ةجمل

  

 

1  - Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test. 
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 اخـلال  ةجمل ـ نيدوم ـ( يق ـيحق تكانة كه است اين بر انتظار چنين هم. باشد شتهندا ينفت

 ـا ترتيـب  بـدين . باشد شتهندا ينفت يهادرآمد بر  بلندمدت تأثير زين) 2ε يساختار  ني
A)(سيماتر ييشناسا منظور به را تيمحدو سه يساختار مدل o، اعمـال  بـا . دهديم ارائه 

      :بود خواهد ريز صورت به ،A(L) سيترما بلندمدت، يها تيمحدود نيا

) 2( ( )









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



=

)L(a)L(a)L(a

)L(aLa

)L(a

)L(A

333231

2221

11

o

oo

  

  
 بـر  مختلـف  يكـشورها  در يبـردار  حيخودتوض دستگاه نيتخم يبرا نهيبه يها وقفه

 لي ـتحل و هيتجز ادامه، در .اند شده داده نشان) 2( جدول در 1)AIC( كيآكائ اريمع اساس
 بـه  ،يبررس تحت يكشورها در يساختار يبردار حيخودتوض مدل برآورد از حاصل جينتا
 ـ العمـل  عكـس  توابع كيتكن دو لةيوس  ارايـه  ين ـيب شيپ ـ يخطـا  انسي ـوار ةي ـتجز و يآن

  .شود مي
  

  مختلف يكشورها در يبردار حيتوض خود دستگاه نيتخم يبرا نهيبه يها وقفه -2  جدول

 كشور نهيبه وقفه

نيا دوره 2  را

 ياندونز دوره 2

 يسعود عربستان دوره 1

 يعرب متحدة امارات دوره 1

  

  مدل نيتخم از حاصل جينتا ليتحل -6

    يالعمل آنل توابع عكسي تحل-6-1
 هنگـام  بـه  زمـان  طـول  در دسـتگاه  يرهـا يمتغ ياي ـپو رفتـار  ،يآن العملعكس توابع

 ،)4 (تـا ) 1 (هـاي  شـكل . دهنـد يم ـ نـشان  را اري ـمع انحراف كي ةانداز به وارده يها تكانه

  

 

1  - Akaike Information Criterion. 
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 ـ ةانداز به يساختار يهاتكانه از يناش مدل يرهايمتغ يايپو واكنش رـاف  كي  را اري ـمع انح

  . 1دهند مي نشان ندهيآ دورة 20 يبرا
 كـه  است تيواقع نيا دهندة نشان يآن العملعكس توابع مورد در آمده دست به جينتا

ايي  جنبـه  در و متفـاوت  هايي جنبه از زيخ نفت يكشورها نيا ياقتصاد ساختار  مـشابه  هـ

 اولـين  (ينفت ـ يدرآمدها واكنش يا العمل، عكس توابع ينمودارها يبررس از .است يكديگر
 مثبـت  تكانـة  چه اگر كه گرفت جهينت توان مي ،)مذكور هاي شكل در چپ سمت از نمودار

 ري ـيتغ درصـد  امـا  داده، شيافزا يبررس تحت يكشورها همة در را ينفت يدرآمدها ،ينفت

 درآمـدهاي  بـر  نفتـي  تكانة اثر حقيقت در. است نبوده اندازه كي به مختلف يكشورها در

 ايـن  ديگـر،  عبـارت  به (است شده ظاهر كشورها ساير از تر كند بسيار عربستان در نفتي،
). اسـت  كشورها ساير به نسبت بلندمدت از تر كم بسيار مدت، كوتاه در عربستان براي اثر
لاً نتيجه اين ر  بيش كاهش از ناشي احتما ن  توليـد  ميـزان  تـ  افـزايش  بـا  مقـارن  كـشور،  ايـ

 هـاي  قيمـت  كـاهش  هنگام به مذكور كشور چنين هم. است بوده نفت جهاني هاي قيمت

 هـاي  تكانه اثر كه طوري به است، گرفته عهده بر را توليد كاهش بار ترين بيش نيز، جهاني
يده  حداقل به نيز مدت كوتاه در كشور آن نفتي درآمد بر نفت قيمت كاهشي . اسـت  رسـ

 ينفت ـ يدرآمـدها  كه است هيفرض نيا كنندة دييتأ نمودارها نيا از حاصل جينتا علاوه، به

هـ  حقيقـي  و اسـمي  هاي تكانه از را تأثير ترين كم مذكور كشور چهار در  لـذا  و انـد  پذيرفت
  . هستند دستگاه در موجود ريمتغ نيزاتر برون

 در نمـودار  دومين (يداخل ناخالص ديتول يآن العمل عكس توابع ينمودارها يبررس از
 را يداخل ـ ناخـالص  ديتول ،ينفت مثبت تكانة كه گرفت جهينت توان مي ،)مذكور هاي شكل

 دي ـتول شيافزا روند و رييتغ درصد اما ،است داده شيافزا يبررس تحت يكشورها ةهم در
 عربـستان  و يانـدونز  كـشور  دو در. اسـت  متفاوت ،مختلف يكشورها در يداخل ناخالص

 است، يتدربج كاملا ينفت تكانة وقوع اثر در ،يداخل ناخالص ديتول شيافزا روند ،يسعود
 قابـل  زي ـن دوره 20 از پـس  يحت ـ يداخل ـ ناخالص ديتول بر ينفت تكانة اثر كه اي هگون به

 ناخالص ديتول شيافزا روند زين يبررس تحت يكشورها ريسا در چنين هم. است مشاهده
 كـشور  دو از تـر  عيسـر  تكانـه،  ايـن  اثر اما است، يجيتدر ينفت تكانة وقوع دنبال به يداخل

زـايش . شـود  مـي  كامل عربستان و ياندونز  توليـد  روي نفتـي  تكانـة  تـدريجي  و كنـد  اف
شور  ايـن  نفتـي  درآمـدهاي  افزايش بودن تدريجي به توجه با سعودي، عربستان  قابـل  كـ

  

 

1 -  Shock1 ينفت تكانة، Shock2 و يقيحق تكانة Shock3 باشد مي ياسم تكانة. 
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 بلندمـدت  اصلاحات طريق از نفتي درآمدهاي افزايش اندونزي، مورد در اما. است توجيح

 كـرده  عمل شود، مي ظاهر زمان طول در تدريجي لاًمكا صورت به آن اثر كه عرضه، طرف
لاً  نفتي درآمدهاي افزايش كشورها، ساير مورد در. است ا  هـاي  ظرفيـت  افـزايش  بـا  احتمـ

 بـر  تـري  سـريع  اثرات) مصرفي و اي واسطه اي، سرمايه كالاهاي (واردات افزايش و توليدي

 كـشور  سـه  ايـن  در كـه  رسـد  مـي  نظـر  به لذا. است داشته تقاضا و عرضه ناحيه از توليد

 همـراه  مـدت  دراز سـاختاري  اصـلاحات  بـا  نفتـي  هـاي  تكانـه  ،)امارات و عربستان ايران،(
  .اند نبوده

 ياندونز يداخل ناخالص ديتول بر يجيتدر كاملا مثبت اثر نيز، 2ε عرضة طرف تكانة
ه  دهد مي نشان نتيجه نيا. است داشته  صـحيح  تيريمـد  ماننـد  رانه،يشگي ـپ اقـدامات  كـ

لان،  اقتـصاد  تي ـتثب ،يتجار يآزاد مخارج،  كي ـ جـاد يا و رقابـت  ،يمـال  بخـش  اصـلاح  كـ
اـن  ،يور بهره رشد يبرا مناسب طيمح رـاهم  را يانـدونز  در ياقتـصاد  تنـوع  امك  كـرده  ف

ه  يق ـيحق يها تكانه ترتيب بدين. است  و عرضـه  طـرف  يسـاختار  اصـلاحات  صـورت  بـ

 تحليل با مذكور ةنتيج .دارند اقتصاد بر يبلندمدت اثرات كه است بوده يور بهره   شيافزا

 ريسـا  در. 1اسـت  سازگار ،اندونزي در ساختاري اصلاحات سياست بارةدر نيريسا و فرتيا
 يـا  و) ايـران  و عربـستان  مانند (بوده ناچيز عرضه طرف ةتكان اثر ،يبررس تحت يكشورها

 ـا ةدهنـد  نـشان  كـه  ،شود مي ظاهر يفور صورت به بايتقر  ـا در كـه  اسـت  مطلـب  ني  ني

 عبـارت  به. اند دهنبو همراه عرضه طرف بلندمدت اصلاحات با يقيحق يها تكانه ،كشورها

  

 

ا  ياندونز دولت ،1979-1981 يها سال طول در مثال يبرا  -1 داز  پسـ  بـ اد  يدرآمـدها  يدرصـد  40 انـ  بـ

ق  دام از ،ينفت ـ آوردة ــ رونـ ا  ينفت دي  بيمــاري يـ زا  كــه يهنگـام  و افــتي ييرهـا  هلنـ  و مــصرف در شيافـ

دي  كه زد، دامن كل تقاضاي به 1978 سال در يخصوص يگذار هيسرما راي  تهديـ س  بـ دازهاي  پـ ي  انـ  نفتـ

هـ  يهنگـام . داد كـاهش  را هيروپ ارزش و كرد كم را يعموم مخارج دولت آمد، مي حساب به  يهـا  مـت يق ك

اـهش  1981 از پس نقت ت، ي ك دونز  افـ ا  زي ـن يانـ د  بـ صادي،  هـاي  سياسـت  در نظـر  تجديـ ه ي اقتـ  و هـا  ارانـ

ي  كـاهش  قي ـطر از را يق ـيحق ارز نرخ نيچن هم و داد كاهش را يعموم مخارج ي  در پـ ول  ارزش پـ  يمل ـ پـ

ق،  يهـا  سال طول در بالا رشد. كرد تيتثب ر  يل ـيخ رونـ دة  صـادر  يكـشورها  ريسـا  از بهتـ  حفـظ  نفـت  كننـ

اً  (ينفت ـ ريــغ صـادرات  و شـد  ــتول عمـدت نـعت  داتي ه ) يص وـد  رشــد بـ ــدونز. داد ادامـه  خ ر  يان  ريســا از بهتـ

اط  نظـر  از چـه  (دوره ني ـا يط نفت كنندة صادر يكشورها رل  و يمـال  هـاي  نظـارت  و هـا  احتيـ صاد  كنتـ  اقتـ

 ) Eifert et al, 2002. (است كرده عمل) يعموم مخارج ياثربخش زانيم نظر از چه و كلان
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رـاهم  را ها ساخت ريز توسعة و يور بهره رشد عرضه، تكانة كشورها اين در ،ديگر   نكـرده  ف

  . اند دهبو گذار اثر مدت كوتاه در تنها و
زا  سـبب  انتظـار  مطـابق  ياسم يها تكانه ،يبررس تحت يكشورها ةهم در  يهـا  شيافـ

 ناخـالص  دي ـتول بـر  يمنف ـ تأثير مدت كوتاه در اما ،اند دهش ينگينقد حجم در توجه قابل

 ديگـر  كشور دو از تر گير چشم عربستان و متحده امارات در منفي اثر اين. اند هداشت يداخل
 هنگـام  بـه  كه شده آن به منجر كشور، دو اين در ثابت زار يها نرخ سياست احتمالا. است

 توليـدات  پذيري رقابت قدرت و يابد كاهش داخلي پول حقيقي ارزش پول، حجم افزايش

ه  منفي اثر تواند مي مذكور فرايند. شود تضعيف داخلي  ايـن  توليـد  بـر  اسـمي  يهـا  تكانـ

  .دهد توضيح را كشورها
 سـمت  از نمـودار  سومين (ينگينقد حجم يآن العمل عكس توابع ينمودارها يبررس از
 صـورت  بـه  مثبـت  ينفت ـ تكانـة  كـه  گرفـت  جـه ينت توان مي ،)ها شكل از يك هر در چپ

 كامـل  رونـد  زي ـن جا نيا در اما است، برده بالا كشورها همة در را ينگينقد حجم ،يجيتدر

 تكانـة  ايـران  در ،ديگـر  عبارت به. ستكشورها ساير از تر سريع بسيار ايران در اثرات شدن
. اسـت  گذاشـته  جاي بر مدت كوتاه در تورم و نقدينگي بر تري سريع مراتب به تأثير نفتي

ي  يـا  و ( نـاچيز  مدت كوتاه در نقدينگي بر نفتي تكانة اثر ديگر كشور سه در ) منفـي  حتـ

ي  ظاهر بلندمدت در اثر اين تنها و است د  هـر ( دشـو  مـ  اثـر  ايـن  كـه  رود مـي  انتظـار  چنـ
ي  بعـد  هـاي  دوره در نفتي درآمدهاي رشد روند شدن معكوس با بلندمدت ). دشـو  خنثـ

تـ  داشـته  ينگينقد حجم بر يزيناچ كاملا تأثير رانيا در عرضه طرف تكانة  ريسـا  در. اس
   ينگينقد حجم يجيتدر شيافزا سبب عرضه طرف مثبت تكانة يبررس تحت يكشورها

 
  

  

  

  

  
  

 
 

  رانيا يبرا يآن العمل عكس توابع جينتا  - 1  شكل
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  ياندونز يبرا يآن العمل عكس توابع جينتا  - 2  شكل

 

 

 

 

  

  

  يسعود عربستان يبرا يآن العمل عكس وابعت جينتا -3  شكل

  

 

  

 

 

 

  
  
  

  Shock1 ينفت تكانة، Shock 2 و يقيحق تكانة Shock 3 است ياسم تكانة. 

  

  يعرب متحدة امارات يبرا يآن العمل عكس توابع جينتا -4  شكل
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 بـازار  گسترش و تعميق كشور، سه اين در كه دارد آن بر دلالت مذكور نتيجة. است شده

 . است بوده عرضه طرف اصلاحات زمرة در سرمايه

 اثـر  در مختلـف  يكـشورها  ينگينقـد  حجـم  و يداخل ناخالص ديتول در رييتغ درصد

 حجـم  و يداخل ـ ناخـالص  دي ـتول در رييتغ درصد ميتوان مي ما. اند متفاوت نيز ينفت تكانة

 ميتـوان  نمـي  يول م،يكن مشاهده را مختلف يكشورها در ينفت تكانة وقوع اثر در ينگينقد
 يكـشورها  در نفتـي  درآمـدهاي  روي ينفت ـ تكانـة  اثـر  راي ـز م،يكن سهيمقا هم با را ها آن

 بـر  ينفت ـ يهـا  تكانـه  بلندمدت اثر ميبتوان  كه اين يبرا. است نبوده شدت كي به مختلف

 درصـد  م،يكن ـ سهي ـمقا مختلـف  يكـشورها  در را ينگينقد حجم و يداخل ناخالص ديتول

 بـر  را، بلندمـدت  در ينفت ـ تكانـة  اثر در ينگينقد حجم و يداخل ناخالص ديتول در رييتغ
 اعـداد  تـا  ميكن ـ مـي  ميتقـس  ينفت تكانة اثر در ينفت يدرآمدها بلندمدت راتييتغ درصد
 رييتغ درصد نيتر بيش دهد، مي نشان) 3 (جدول طوركه همان. شوند سهيمقا قابل حاصل

 بـه،  مربـوط  بيترت به ،ينسب طور به ينفت يدرآمدها به نسبت يداخل ناخالص ديتول در

 ـ متحـدة  امـارات  ،يسعود عربستان ران،يا اـن . اسـت  بـوده  يانـدونز  و يعرب  كـه  طـور  هم
 ،)25/0 ضريب با (ترين بيش ايران و) 17/0 ضريب با (ترين كم اندونزي شود مي ملاحظه

يـ  درآمدهاي كاهش يا افزايش به نسبت را پذيري آسيب . اسـت  داشـته  بلندمـدت  در نفت

ر  بـيش  كـه  اسـت  مطلـب  نيا دهندة نشان جينتا نيچن هم  حجـم  در ري ـيتغ درصـد  نيتـ
 بـه  مربـوط  بي ـترت بـه  بلندمـدت،  در ينسب طور به ينفت يدرآمدها به نسبت ينگينقد

  .است بوده ،ياندونز و يسعود عربستان ،يعرب متحدة امارات ايران،
  

  ينفت تكانة اثر در ،OILR ردرييتغ درصد به M2 و GDP در رييتغ صد در نسبت - 3  جدول

 يعرب متحدة امارات يسعود عربستان ياندونز رانيا 

OILR%

GDP%

∆

∆
 32/0 17/0 3/0 25/0 

 
OILR%

M%

∆

∆ 2
 29/0 16/0 21/0 22/0 

 .است يزمان دورة 20 از پس جينتا :تذكر         

  

http://www.nitropdf.com/


  �*  ��� ���	
���
 �����
 �������   / ���� ��� / ����� ! /"��#$�%   &'!  
 

 

   ينيبشي پيانس خطاي وارةي تجز-6-2
ّ رهيزنج ينسب قدرت ينيبشيپ يخطا انس،يوار ةيتجز روش رـ  تيعل  درجـة  اي ـ گرنج

 تـوان يم ـ را انسي ـروا ةيتجز لذا. كنديم يريگاندازه را نمونه يماورا در رهايمتغ ييزا برون

ّ  بـر  شـده  وارد يهـا تكانـه  سهم ،روش نيا در. كرد يگذار نام نمونه از خارج گرنجر تيعل

 و مـدت كوتـاه  در ري ـمتغ كي ـ ين ـيبشيپ ـ يخطـا  انسي ـوار در الگـو  مختلـف  يرهايمتغ

 خـود  ،وقفـه  بـا  ريمقـاد  بر يمبتن يريمتغ اگر مثال طور به. دشويم مشخص بلندمدت،
 ـ اسـاس  بـر  تنها ينيبشيپ يخطا انسيوار آنگاه باشد، ينيبشيپ قابل نهيبه طور به  ةتكان

ر  سـهم  بـود  ميخواه قادر بيترت نيبد. شوديم داده شرح ريمتغ آن بر وارد  را ري ـمتغ هـ

تـ  در. ميكن ـ يري ـگانـدازه  زمان طول در گريد يرهايمتغ نوسانات يرو  از اسـتفاده  حقيق
ّ آزمون  ـ از ريمتغ كي ينيبشيپ قدرت يابيارز يبرا گرنجر تيعل  رنـج  يجـد  مـشكل  كي

ند  عمـود  هـم  بر آزمون معادلة راست سمت يرهايمتغ اگر كه چرا ،برديم  Z مـثلا  ،نباشـ

 بـه  منجـر  خود ةنوب به زين خود X و هشد محسوب X علت كه بوده، ياستيس ريمتغ كي

 ،باشـد  شـده  شـامل  زي ـن را X كـه  يآزمـون  معادلـة  در Z ري ـمتغ آنگاه د،شو Y راتييتغ
 لي ـدل نيهم ـ به). شود محسوب راتييتغ ياصل منشا Z اگر يحت ( بود نخواهد داريمعن
ــتاك ،)1980 ( مزيس ـ ــتجز يرو يادي ـز دي ــمع عنـوان  بــه انسي ـروا ةي ــرا يگـر يد اري  يب

 ةيتجز از حاصل جينتا قسمت نيا در. است دهكر ريمتغ كي ينيب شيپ قدرت يريگاندازه
 ،يونزانـد  ران،ي ـا يكشورها يبرا را يداخل ناخالص ديتول رشد ينيبشيپ يخطا انس،يوار

 ـ متحـدة  امـارات  و عربستان  سهي ـمقا گريكـد ي بـا  و ريتفـس  سـاله  20 دورة كي ـ در يعرب
  .ميكنيم

 كـشور  چهـار  در را يداخل ـ ناخـالص  دي ـتول رشد ،انسيروا ةيتجز ،)7 (تا) 4 (جداول
 74 حـدود  مدتبلند در و درصد 62 از شيب حدود مدتكوتاه در. دهد مي نشان مذكور

 كـه  ،شـود يم ـ مربـوط  ينفت ـ يهـا  تكانـه  به ايران يداخل ناخالص ديتول راتييتغ درصد
اـ تكانـه  نيچن ـ هـم . دهـستن  دارا راتي ـيتغ نيا حيتوض در را سهم نيتر بيش  يق ـيحق يه

 ـا يداخل ـ ناخـالص  ديتول راتييتغ درصد 25 حدود ،)عرضه طرف(  بلندمـدت  در را راني
ش  پـول  حجـم  بـه  مربـوط  يها تكانه مانند ،ياسم يها تكانه. دهنديم حيتوض  بـسيار  نقـ

 ـا .كننـد  مـي  ايفـا  يداخل ـ ناخالص ديتول نوسانات در) درصد مين و كي از تر كم (كمي  ني
 ـا در كـه  است آن از يحاك جينتا  حيتوض ـ در را سـهم  نيتـر  بـيش  ينفت ـ يهـا  تكانـه  راني
  .دارند يداخل ناخالص ديتول راتييتغ
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 دي ـتول راتي ـيتغ درصـد  27 حـدود  مدتبلند در و درصد 36 از شيب مدتكوتاه در

 ،يق ـيحق يهـا  كانهت نيچن هم. شوديم مربوط ينفت يها تكانه به ياندونز يداخل ناخالص
 بلندمـدت  در را ياندونز يداخل ناخالص ديتول راتييتغ درصد 71 حدود) عرضه طرف(

 حـدود  در زي ـن پـول  حجـم  به مربوط يها تكانه مانند ،ياسم يها تكانه. دهنديم حيتوض

. دهنـد  مي حيتوض بلندمدت در را كشور نيا يداخل ناخالص ديتول راتييتغ از درصد كي
 طـرف  يهـا  تكانه ،يداخل ناخالص ديتول نوسانات دهندة حيتوض ياصل عامل ياندونز در

 نظـر  از تي ـاهم دوم درجـة  در ينفت ـ يها تكانه و است) ساختاري اصلاحات مانند (عرضه

 ـا. دارنـد  قرار يداخل ناخالص ديتول نوسانات حيتوض ه  تـوان  مـي  را نتيجـه  ني  عملكـرد  بـ

 مناسـب  يريكـارگ  بـه  و كـلان  و خـرد  سطح در كشور نيا اقتصادي هاي سياست مطلوب
  . داد نسبت كشور نيا در يساختار اصلاحات

 راتي ـيتغ درصد 89 حدود مدتبلند در و درصد 5/84 از شيب حدود مدتكوتاه در

 نيتر بيش كه ،شود يم مربوط ينفت يها تكانه به يسعود عربستان يداخل ناخالص ديتول

رـف  (يقيحق يها كانهت مقابل، در. دهستن دارا راتييتغ نيا حيتوض در را سهم ) عرضـه  ط
الص  دي ـتول راتي ـيتغ درصـد  چهار تنها  ـ ناخـ  حيتوض ـ بلندمـدت  در را عربـستان  يداخل
 ـ زين پول حجم به مربوط يها تكانه مانند ياسم يها تكانه. دهند مي ش  از شيب  ـ و شـ  مين

 .دهنـد  مـي  حيتوض ـ بلندمـدت  در را كـشور  نيا يداخل ناخالص ديتول راتييتغ از درصد
 ـا ماننـد  بـه  زي ـن يسعود عربستان در شود، مي مشاهده چه چنان  ينفت ـ يهـا  تكانـه  راني

   .اند داشته يداخل ناخالص ديتول نوسانات در را سهم نيتر بيش
 در كـه  دهـد يم ـ نـشان  يعرب متحدة امارات در يداخل ناخالص ديتول انسيروا ةيتجز

 ناخـالص  ديتول راتييغت درصد 5/71 حدود مدتبلند در و درصد 70 حدود مدتكوتاه
 ـا حيتوض در را سهم نيتر بيش كه شوديم مربوط ينفت يها تكانه به يداخل  راتي ـيتغ ني

 ناخالص ديتول راتييتغ درصد 18 حدود) عرضه طرف (يقيحق يهاتكانه نيچن هم. دندار
م  يهـا  تكانـه . دهنـد يم ـ حيتوض بلندمدت در را يعرب متحدة امارات يداخل  ماننـد  ياسـ

 يداخل ـ ناخالص ديتول راتييتغ از درصد 5/10 حدود زين پول حجم به مربوط يها تكانه
 در كـه  دهـد  مـي  نـشان  هآمد دست به جينتا. دهند مي حيتوض بلندمدت در را كشور نيا

اـنات  حيتوض ـ در را سـهم  نيتـر  بيش ينفت يها تكانه زين يعرب متحدة امارات  دي ـتول نوس
 انـد  دهكـر  اسـتفاده  ثابـت  ارز نـرخ  نظام از كه امارات و عربستان در. دارند يداخل ناخالص

 نتـايج  بـا  مـذكور  ةنتيج ـ. اند كرده ايفا توليد نوسانات در يتر بيش سهم اسمي يها تكانه
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د  بـر  پولي تكانة ةملاحظ قابل منفي اثرات بر مبني يآن العمل عكس توابع  سـازگار  ،توليـ

  .است

ونزGDP  انسيوار ةيزتج -4  جدول ياند
يتكانة نفت دوره يقيتكانة حق  يتكانة اسم   

 1  2/36   0/62   8/1  

 2  3/39  4/59   4/1  

 5  7/31   1/67   2/1  

 8  1/29   8/69   1/1  

 12  8/27   2/71   0/1  

 16 2/27   8/71   0/1  

20  0/27   0/72  0/1   

  رانياGDP        انسيوار ةيزتج   -5  جدول 

يتكانة نفت دوره يقيتكانة حق  يتكانة اسم   

1 7/62  5/35  8/1  

2 2/67  3/31  4/1  

5 8/73  8/24  4/1  

8 8/73  8/24  4/1  

12 8/73  8/24  4/1  

16 8/73  8/24  4/1  

20 8/73  8/24  4/1  
 

 

  امارات GDP   انسيوار ةيزتج  -6  جدول   

يتكانة نفت دوره يقيتكانة حق  يتكانة اسم   

 1  7/69   6/18   6/11  

 2  8/71   2/18   10 

 5 7/71   18 3/10  

 8 6/71  9/17   5/10  

 12  6/71   9/17   5/10  

 16  6/71   9/17   5/10  

20  6/71   9/17    5/10  
 

 

  عربستانGDP    انسيوار ةيزتج -7  جدول 

يتكانة نفت دوره يقيتكانة حق  يتكانة اسم   

 1  6/84  0/1   5/14  

 2  9/86   6/2   5/10  

 5  6/88   7/3  7/6  

 8  9/88  0/4  1/7  

 12 1/89  1/4  8/6  

 16 1/89  1/4   8/6  

20  1/89  1/4  7/6  
 

  
 ناخـالص  دي ـتول راتي ـيتغ حيتوض ـ در ينفت ـ يها تكانه سهم ةدهند نشان ،8 جدول

 از حاصـل  جينتـا  .است) دوره 20 از پس (بلندمدت در يبررس تحت يكشورها در يداخل

 ايـن  يريپـذ بيآس ـ ةدهنـد  نـشان  يمل ـ ناخالص ديتول ينيب شيپ يخطا انسيروا ةيتجز

 نيبـالاتر  ،شـود  مـي  مشاهده چه چنان .است ينفت يدرآمدها راتييتغ به نسبت كشورها
 تحـت  يكـشورها  نيب در يداخل ناخالص ديتول نوسانات حيتوض در ينفت يها تكانه سهم
 ـ بـه  ،اسـت  عربـستان  به مربوط ،يبررس  نوسـانات  از درصـد  89 حـدود  در كـه  اي هگون

. شود مي داده حيتوض ينفت يها تكانه توسط كشور نيا در يداخل ناخالص ديتول بلندمدت

 ـ متحـدة  امـارات  و رانيا يكشورها در ،يسعود عربستان از پس  ينفت ـ يهـا  تكانـه  ،يعرب
  . اند هداشت يداخل ناخالص ديتول نوسانات حيتوض در را سهم نيبالاتر
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انات  حيتوض در عرضه طرف يها تكانه سهم نيتر بيش  يداخل ـ ناخـالص  دي ـتول نوسـ

 صـحيح  يريكـارگ  بـه  كلان، سطح در اقتصادي مناسب عملكرد. است ياندونز به مربوط
زـايش  بـه  منجـر  ،يانـدونز  در يور بهـره  شيافزا و يساختار اصلاح يها استيس  سـهم  اف

. اسـت  شـده  يداخل ـ ناخـالص  دي ـتول نوسـانات  حيتوض ـ در عرضه طرف يها تكانه يبالا

 بـه  مربـوط  يداخل ـ ناخـالص  ديتول نوسانات حيتوض در ياسم يها تكانه سهم نيتر بيش
 بـسيار  يبررس ـ تحـت  يكشورها ريسا در سهم نيا و بوده عربستان و يعرب متحدة امارات

هـ  توجـه  با اسمي هاي تكانه. است نييپا ت  ارز نـرخ  نظـام  ب  ارز نـرخ  كـشورها،  ايـن  در ثابـ

  .است داشته كشور دو اين اقتصاد بر واقعي اثرات و داده قرار تأثير تحت  را حقيقي

  يبررس ـ مورد دورة طول در يداخل ناخالص ديتول از نفت سهم متوسط جدول نيا در
 ـا يوابستگ زانيم ةدهند نشان كه است، شده آورده زين درصد صورت به شورها  ني  بـه  كـ

 يدرآمـدها  به يوابستگ زانيم رانيا در اگرچه كه شود مي مشاهده. است ينفت يدرآمدها

ت  عربـستان  و يعرب متحدة امارات از تر كم مراتب به ينفت  يريپـذ  بيآس ـ زاني ـم امـا  ،اسـ

 مـذكور  كـشور  دو بـا  يگيـر  چـشم  تفاوت ،ينفت يدرآمدها راتييتغ مقابل در كشورمان
  .ندارد

  

  مختلف يكشورها در GDP نوسانات حيتوض در مختلف يها تكانه سهم -8  جدول
 درآمد سهم متوسط

 GDP از نفت
 درصد صورت به

 در ياسم تكانة سهم

 GDP نوسانات حيتوض
 درصد صورت به

 در يقيحق تكانة سهم

 GDPنوسانات حيتوض
 درصد صورت به

 در ينفت تكانة سهم

 نوسانات حيتوض
GDP درصد صورت به

 

 رانيا 79/73 76/24 44/1 18

 ياندونز 04/27 99/71 95/0 13

29 74/6 12/4 12/89 
 عربستان

 يسعود

29 52/10 90/17 56/71 
 امارات

يعرب متحدة

  

   يريگ جهينت و خلاصه -7
 كي ـ اساس بر ياقتصاد كلان يرهايمتغ يرو بر ينفت يهاتكانه تأثير ،مطالعه نيا در

 حجـم  و يداخل ـ ناخـالص  دي ـتول نفـت،  درآمـد  ريمتغ سه شامل ،يساختار VAR يالگو

 امـارات  و يسـعود  عربـستان  ،يانـدونز  ران،يا كشور چهار يبرا جينتا و يبررس ،ينگينقد
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 ـ متحـدة  راي . اسـت  شـده  سهي ـمقا يعرب  يبـردار  حيتوض ـخود رويكـرد  از منظـور  ايـن  بـ

 توابـع  تحليـل  و) 1989 (اهوك ـ -بلانچـارد  بلندمدت يهاتيمحدود بر مبتني ،يساختار
  .است شده استفاده ،ينيبشيپ يخطا انسيوار ةيتجز و يآن العملعكس
  :كرد خلاصه ريز صورت به توان مي را مطالعه نيا از حاصل جينتا

 درجـة  امـا  ،رنـد يپذ بيآس ينفت يها تكانه به نسبت بررسي تحت يكشورها ةهم   -١

اـ . اسـت  متفـاوت  گريكـد ي بـا  ها آن يريپذ بيآس  انسي ـروا ةي ـتجز از حاصـل  جينت
 يريپـذ  بيآس ـ زاني ـم نيتـر  بيش كه است آن دهندة نشان ،زين ينيبشيپ يخطا

ــا ،يسـعود  عربـستان  در بي ـترت بـه  ،ينفت ـ يدرآمـدها  نوسـان  بـه  نـسبت   ران،ي

هـم  كـه  ايـن  وجـود  با. شود مي مشاهده ياندونز و يعرب متحدة امارات  در نفـت  س

 ،اسـت  عربـستان  و امـارات  كشور دو از تر كم مراتب به ايران داخلي ناخالص توليد
اـ  گيـري  چـشم  تفاوت نفتي هاي تكانه به نسبت ايران پذيري آسيب اما  كـشور  دو ب

 تنوع و اندونزي كشور در اقتصادي اصلاحات موفقيت اين، بر افزون.  ندارد مذكور

 بـه  نـسبت  كـشور  ايـن  پـذيري  آسيب كاهش در زيادي سهم صادرات، به بخشي

 . است داشته نفتي هاي تكانه

 در ،كشورها ساير به نسبت ياندونز يداخل ناخالص ديتول بر عرضه طرف ةتكان اثر   -٢

 حقيقـت  در. شـود  مـي  ظاهر كند و تدريجي بسيار و بوده ملاحظه قابل بلندمدت

 كـه  ،بـوده  كـشور  ايـن  در عرضـه  طرف ساختاري اصلاحات ةنمايند مذكور ةتكان
. اسـت  اشـته گذ جـاي  بـه  كـشور  اين اقتصادي رشد بر بلندمدت و تدريجي اثرات
حيح  تيريمـد   ـ و صـ ــومي، مخـارج  ةمحتاطان بـ  بـرداري  بهـره  عم ــافع از مناس  من

 و رقابـت  توسعة ،يمال بخش اصلاح كلان، اقتصاد تيتثب تجارتي، هاي سازي يآزاد

هـ  از ياقتـصاد  تنـوع  و يور بهـره  رشـد  يبـرا  مناسـب  بستر جاديا  اصـلاحات  جمل
 اثـر  يبررس ـ تحـت  يكـشورها  ريسـا  در. آيند مي حساب هب ياندونز در ،اقتصادي

اًيتقر يا و بوده ناچيز عرضه طرف ةتكان  نشان كه ،شود مي ظاهر يفور صورت به ب

رف  بلندمـدت  اصـلاحات  بـا  يقيحق يها تكانه كشورها نيا در دهد مي  عرضـه  طـ

 ـ كـشورها  اين در ،ديگر عبارت به. اند دهنبو همراه  و يور بهـره  رشـد  عرضـه  ةتكان
  .است دهبو اثرگذار مدت كوتاه در تنها و نكرده فراهم را ها ساخت ريز توسعة

يـ  ناخالص توليد بر تدريجي و كند اثر نيز نفتي درآمدهاي افزايش   -٣  انـدونزي  داخل

 طـرف  بلندمـدت  اصـلاحات  طريق از نفتي عايدات دهد مي نشان كه ،است داشته
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لاً صورت به آن اثر كه عرضه  اقتـصاد  بـر  ،دشو مي ظاهر زمان طول در تدريجي كام

 از ،نفتـي  درآمـدهاي  افـزايش  ،كـشورها  ساير مورد در اما. اند بوده مؤثر كشور اين
ــزايش طريـق  ــاي ظرفيـت  اف ــزايش و توليـدي  ه ــرمايه كالاهـاي  (واردات اف  اي، س

 داشـته  تقاضـا  و عرضـه  ةناحي ـ از توليـد  بر تري سريع اثرات ،)مصرفي و اي واسطه

 . است

ر  پيـروي  ثابـت  ارز نـرخ  نظام از كه كشورهايي در   -٤  ،)امـارات  و عربـستان  (انـد  دهكـ
 ناخـالص  دي ـتول بـر  اي ملاحظـه  قابـل  يمنف تأثير مدت كوتاه در ياسم يها تكانه

نـ  در ثابـت  ارز هـاي  نرخ سياست كه رسد مي نظر به. اند هداشت يداخل  كـشورها،  اي

وـل  حقيقـي  ارزش پـول،  حجـم  افـزايش  هنگـام  به كه شده آن به منجر  داخلـي  پ
وـ  تـضعيف  هـا  آن داخلي توليدات پذيري رقابت قدرت و يابد كاهش  فراينـد . دش
. دهـد  توضـيح  را كـشورها  اين توليد بر اسمي هاي تكانه منفي اثر تواند مي مذكور

 سـهم  تـرين  بيش نفتي، هاي تكانه از پس اسمي هاي تكانه كشورها اين در ،علاوه به

 .اند دهكر ايفا توليد اطميناني بي در را

 سـرمايه  بازار و پولي بخش اصلاحات و تحولات با ،عرضه طرف اصلاحات ايران در   -٥
 ةزمـر  در سـرمايه  بـازار  گسترش و تعميق كشورها، ساير در اما. است نبوده همراه

 .اند بوده عرضه طرف اصلاحات

 مـدت  كوتـاه  در تورم و نقدينگي بر تري سريع مراتب به تأثير نفتي تكانة ايران، در   -٦

دينگي  بـر  نفتـي  تكانـة  اثـر  ،ديگـر  كـشور  سـه  در. اسـت  گذاشته جاي بر  در نقـ
وـلي  هـاي  سياسـت  تدابير لذا. است) منفي حتي يا و  (ناچيز ،مدت كوتاه  مـالي  و پ

رـوري  ايـران  در نقـدينگي  بر نفتي درآمدهاي اثر كردن خنثي براي لازم  اسـت،  ض
 نظـام  در را هـايي  مـصونيت  چنـين  نيـز  امارات و عربستان كشور دو كه طور همان

 . اند دهكر فراهم خود مالي و پولي

  

  منابع فهرست

، د،يحم ،يشميابر  ،)نينو يكردهايرو( يكاربرد ياقتصادسنج ،)1381 (محسن مهرآرا
  .چاپ و انتشارات مؤسسة تهران، دانشگاه
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 ،1342-1379 يط رانيا كلان يرهايمتغ بر نفت متيق تأثير ،)1380. (يعل ،يارسلان

 .تهران دانشگاه اقتصاد، دانشكدة ارشد، يكارشناس نامة انيپا

 ،)1338-1385( يها سال ران،يا يمل يها حساب ران،يا ياسلام يجمهور يمركز بانك
 .ياقتصاد يها حساب ةادار

 جلد ،)66-72 (رانيا ياسلام يجمهور ياسيس و ياجتماع ،ياقتصاد توسعة اول برنامة
 ).ندهيآ يريگ جهت و گذشته عملكرد( اول فصل ،ها استيس و ها هدف اول،

 اقتصاد در ياقتصاد رشد و نفت متيق راتييتغ انيم رابطة ،)1381. (هيراض ،يزيتم

 دانشگاه اقتصاد، دانشكدة ارشد، يكارشناس نامة انيپا ،1350 -1378 دورة يط رانيا
 .تهران

ز يامقدمه با ،)1374 (سوم جهان و توسعه ،ينفت يدرآمدها  فرد، يميغن... ا حجت ا

  .اول چاپ فر،ياحد ديسع فيتال

 ،1358-1382 يها سال يط كشور ياقتصاد تحولات يبررس -بينش و فراز قرن ربع
را و اقتصاد امور وزارت  .150 و149 ص -ييدا

 يها ريمتغ بر ينفت يها شوك اثرات ليتحل و هيتجز ،)1378. (ديوح ،يآباد نيام يصمد
  .يليتكم لاتيتحص دانشكدة ارشد، يكارشناس نامة انيپا اقتصاد، كلان

 ،)1346-1366(رانيا در ياقتصاد يرهايمتغ بر نفت ثروت اثر ،)1371. (ميمر ،يهانيك

   .تهران دانشگاه اقتصاد، دانشكدة ارشد، يكارشناس نامة انيپا

 دستگاه كي در يقيحق و يپول بخش انيم تعامل يبررس ،)1379. (محسن مهرآرا،

 ،يدكتر نامة انيپا ران،يا مورد: ييزا برون ميمفاه بر يمبتن ،يساختار ةكنند نباشتها هم
 . تهران دانشگاه اقتصاد دانشكدة

 نامة انيپا دولت، بودجة بر ينفت يدرآمدها تأثير ،)1382. (ريزر ،يتاج نينگ
 .   يبهشت ديشه دانشگاه ،ياسيس و ياقتصاد علوم دانشكدة ارشد، كارشناس

 خدمات مؤسسة ،يسنجاقتصاد در يجمع هم و واحد ريشة ،)1378.  (محمد ،ينوفرست
 .اول چاپ رسا، يفرهنگ
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 كلان يرهايمتغ بر آن يايپو اثرات و ينفت يها تكانه ،)1384. (كامران ،يياسكو يكين
  .تهران دانشگاه اقتصاد، دانشكدة ارشد، يكارشناس ةنام انيپا ،ياقتصاد

 يماريب (رانيا اقتصاد بر نفت متيق شيافزا اثر ،)1372. (يعل ناصر ،يطبر زاده دااللهي

 . يطباطبائ علامه دانشگاه اقتصاد، دانشكدة ارشد، يكارشناس نامة انيپا). يهلند
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