
� ������	
�
��	
������
�������� �

����������	��
���
��	����������	��EY

�
�

5�6�������C�H"B$&�c�@��X$�&�4LL�52
���
���c�@��5��d�(�����QC������

�
9�^�c����K����e��
�%�1��
���A�_��

�
�

���`S�
J�F� K����� ��� �@ �A�� 1���� ���� �4� 1����� L�M�A4� N/�/�O�� L�2#�/��PQRR����

�9��%��
�
������B
����S���	�
��������1�����T�G���2�U��9�>� ��>�L�2������
���'�K�� K����� 9
� #�� K:��� K��B�/�U� <� ���� �4� ���� 9���� S��� K����PQRR�

8@�7����1����� ���#
��T�G��� 	�
/&�����VO�3��L�2WX� �4�9�%O%��YW�9�%O%��
��%@8��>�/2��*����C��<���'�9��%���U�����9����S����@ �A��N�Z��&���K:���K��B

K��1�����T�G���2�U�#������2���2�/���4�	���L�2�	����
�L#�/�������
����L�����
/2���:�E� <K���.%�� � �@�A������K�����U����1�����T�G�� �U���%>��K4
�L�2

��������
�
��1��� #�� �8:���/2��*�K�������L/�
��/���� �9
�T�G���2�U�(�
	����%�� ���U�L�2��:���������9���4���:���� 	
;��L��:�L
������������L#�/��

��:<�

��������	
����
����fCc_)A�k�����l����/�_1�lZ
�_R%�
��_������=�_#�l9_)�A<�44�l
���X�9C�>��

�

)#.
�Y���$!���L�������25��K��<��������

������C�������mmazraati@opec.org������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
S�#����D��p	��~<�K��C������%(,��!4���o�A4���bamdadpartovi@y ahoo.com������������



���������	
��	
������
��������

� E������������	�
���
�	������������

��

���/��2��
����%(,���=������!4��]M��.���1����"�5��C����"��A6���M`���-���
������.
F��-
��

����� �D�;0���A5H������!
F����������- I5��.�� I��2
 AP�����"���!����" �
Y����� 
�g ��(�
�D�3�%�K�A
M
���������D�������:(�������(	

��j���"5���6���3�%���������
I
��̀ ��
-������
#��	6���������K����
��(@I��"��(���-
�
�,�����L���-:��]
U1�u
�A����`��.
F���

�����Ku
�A��25�� �
� ���D�A5H���5����
��I5�0������C�����A5H��;0����2 5����������
�H
j���K�����
�&�O����
����5���H
p�����-
��IR��"MF��-@����25�����$�0=�����:(�����"5�`��(_
p���


-I
��#��
� �������- 
:
6������@M
�K"1��(`�������%(,���=������!4��!A����"�'�	��$�R��
��-I5��.��I�� K"L!�������" 4���" �
Y���" 
����:( �����������2
 AP������C� ���g ��A������� 5��

���!A5D����"(:��u
�A�� ���-5��!Y��X5����������!Aj��������
�3�%��;5�H&���������. 
F�
�����&�����������!	�������K-
=�`���5���-����3�%�����j�����q�(IL�c!1�K

�����"���1�.0�� ��.�R…�p5���������x"��s1�
������ p���� 	6�������!��4���� ������� I��� 

�A
M
����L�3��=������#��

���H
����"�5��������.0����.�R�;_
�;_
�25����3� %���������C� ����! AA6��
�!�1�3�%��25�������D�&��!AA6��"(:�����-���#���L��
�$�������6�����
�������3�%��

����D�&�
�;_
�25�����"(:�����!4����|!O������
������
����-���k�A
M
�������������
�K��	6�-����3�%�)8+)l#�

����������	6�����C����3�%�����
��`����
��6�-����������
�"5V�
�!4����!�����
��25HA
�N�������$�����(4ZL����K�!A5D��@��A����!Aj�"��. 0����.�R�;_
����
������] ,�

"���!��#����������� M��! A����"5���M 4��' 6�! 4��$� R����-
=�`��
��`���
��p5��3�7� ���K�
X
&�����$��� �����D����"��
����������25HA
�2(&���!��s1�
��������"�O��.G=�����A1

!4�!������M4#�����;

�"(
=�`��
����M����������!R��:����
�
��|{)|�-
=�`����!O���
���
��F�
�"(
=�`�!4��������������`����������� ��	6+{)-����������
�$������!O�����



� ������	
�
��	
������
�������� �

����������	��
���
��	����������	��E,

k�����D�H���5����#l�$������)8+)����;

�))�����
�
��)JJ������M4������N�&�I����H��
�-����(&�L�c�[������M���D�u@���
��������������H�25HA
��(
F��������j�-	<��������H��,�

������!A
��
����"���!������k���A�������
���x�����4�8|�K)8+)#l���(���=�����
>����F�0��25�����
�FD���25HA
�3�%��;�����
����M��L��-I5����������,�.
�Y��������D��
�9@������
Y�

�����
L�#
�`������(����p5�`�c���;_
������`5�������
���&�I�����4��#��
�c���;_
���
�$!����� ���:(���;
<����
�g��A��$!���[A���%(,��������������25�! ��25H A
�3� %��� A



���2
�_�����L�#�&�O����.O�R�u&�A��c��Mj�;_
��`5�(����������5H[�������������M���
������,�.
�Y������sY
��[
(��][A<�;_
������!��5������4�#�

������(�������PQ�������QC��Q\�/
���(�����	�����*C��(���&�
E@7�
��D�52�������D���`��u5���.0����.�R����@���������
�����������M����M4��
IF�

�������������:�� ��!=�� ���R��$��=����M4���������������� 
�����: ����!=�����������M 4
�� ��!RJJJ�JJJ�S���-��� ���
� �:���#����e�&������.6����������������� MA��� �������:��

����������!R����6�-����!4������;4�<���(��9�����:���{������:��.6����!O���
�������M���M4���.��4���4�#�$������N�@��Y��2
���o����
���������:��.6���!=���6�

�����!R� �
� �������������������!R����"�M����(��!
���!������:���{����� 
����! O���
�������� !�����b�%(��� ����#�
������
�E@7�
��p5��N��@1��H5������$� ������ (&�L�c� [������

�������!=�����������-&�L�!�����c�[�����(��9������������:��#�
��$�!`���)�
������M���M4������������:����!=���$������������:��25�����D�����

"���!��	����4#�
���������� ������! 4�c' 1���� ����D�� 
�-5�A1��
�����(������
p�	j�$�@0(����
� �`���


����-6�4�����R������M����M4�2�Dk��(��l�
�"���U���\Z`�!���I����(��9������������&
�E0Y��!4�!�����#�

���������� ��)�
��"��.��6�N��O�����&�I������
�`������-6�4�9�����!4��`��2�D
����R������M����M4k��(��l������!��	����#�



���������	
��	
������
��������

� M4�����������	�
���
�	������������

0��
500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000

3500000

1377� 1378�
1379�� 1380� 1381� �������

��	


1382������� ���

���������	�
���


��������	
��
�������
���������������������
��
���������������� !!"��#$%�
�����&'(��&()��&(*��&+)��&+*��,))�

��������	
��

��
�������������	�

������������������������������������������������������������

���������� 
��������!���
��������"��������������������������#��������$�������������

���������� ����	
%�������!�������$����������������������������������#����#���������$����"

��������	
��

��&'��!���
��������"��������������������������������$��������"�"��

�����() ��*�	
��&'�+�,
�#��-����-�#�$-���-����#-�����-�

�./'�0�1���23����2�4��	�.�
���'���!���',4����
��
�������567
����8����9�

�

��
�-.������������/�0���
��
�����1��2�-
��������
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�./'�0:
��;<����
��
������=�>��',4���?��&'@�www. Tehranmetro.com



� ����	
����3��
���415
�6��7�8� �

����������������������������������9�

�������	
��
���	���������
��	�
�������
A�'��������=1B/!�%�C�3
��:	
	����D���'>��
�:	��&D�
��!����	���D�����D5&E
F���G5DH���DI'
��JD/5!�

��:�/1>�;5�C�J'�K�
�L�
��	����9�	�:	
	�M,�N'��
��O
��P'����'>����������Q1�D&���D!��
,

25RS
�5����	�!��<�����9�G5H��61�3'��!���1��1�H�%,1��/���
,/T��!�%�� �;5�C���	�J/5!

����J'����,
���&'��U�J&5�C�� �� � �'�P'��!�1���	��>�D!�
��=1B/!�V�W'�G��U��
B5'��
,

	,���9�

��������	
��
�������
����� ���
�C�3
�B/!�%1=�;S
���5X�
�2'
,T��;D�
�%	��&'��9��DC�3
%�=1BD/!��
����=5D/Y������D!��D ,
�!�

Z��7�['��	�1����U�����������D� �����,D\<��1�D�����
�D1
��	��]�D�
���DC�3
�G^!��	����D/��'
���5��5U�Z��7�['?_``a@��	
b��c�H���J�S*�F%	B1�
��'�(�T� F?_ade@�f1�D/5H�F?_`g`@�F

����=5�1�h��� B'
	>� i��
�h99999J'��&L�h�Z�,*���
,
����F�D'>�	�F;D�5O���D��&'
��H��
�P�!�

 �Z�'�E��1���;�5O�F�5R3��21����	
��

��<�F=5\��125.',

�P�=1B/!������Fj5L
�
�F�,�
���;5�� �F:���:��
������&',R5<�+�,&'�999;L�h��k���	9��	��
�G��bH�=1
��X,'�2'
,T�

=1B/!�V�W'��!	�/&�
�	�,'�FP ��E���PRE
	��
�l\��bH�m��

��!�n1�O��o<
��?�Z�Tpq

�;�
�r�&�	��	��
�1
�%
�!�B5�� �>@��:	��&�
�����&'
��H���s����!�A�'�=1
OLS���=5D�^


;�
�:��9�
�/1
��	�N=1B/!������	,E�	
��
�����5t&'��
���PR'��'>�	�F=1B/!�P�O
��;�5O�F�,�

�i����,\<��	�=1B/!�V�W'��!��X,'�2'
,T��
,/T��!�V�W'���O���5t&'���;5�� �FP�O
�
���� :	�!:�'>��
�:	��&�
��!������5t&'�=1
�r��
��!�=1B/!���C�3
��!�
����j��!�P��������
���B<�'��'�/7����
�1
���'>�B<�'����'>�����:��	�Jq�_aug�J7
_ade���i����
�:	��&�
��!�

��
BL
Eviews 3.0���l7���J[E�Z�,*��!1�J�&�	��>�!;�
�:��9�
�:	
	��<�;�
��<v��!�i�w��xE���r��
��!��,\<�PR'��'>�	���=1B/!�;�5O����

�P�O
��Z�,*��!���:���21��
�;�5O;�
�:�'>�	9���1��Z�,*��!�:	��&�
�	�,'�%���5t&'
J'�y1��
����,�0�



�:4/�������3��
���415
�6��7�8�

� 9;��������������������������������

�CONG t��z����'���	�=1B/!�V�W't?�A����	��&57��
B��n64�!@�
�NCAR t�z�	
��
J�U
�
�����'���	��,��=1B/!������	,E�t?�:�l&�	@�
�RPG t��z�����'���	�=1B/!�P�O
��;�5Ot?�A�1��n64��!��&57@�
�RY t��z�R'��'>�	����'���	�P�O
��Pt?�A�1��	��5R5'�n64�!@�
�PoP t�z�����'���	��,\<�;5�� t?�����
B�@�
�?_8@�CONG t�z��V�W'���O���5t&'?A����	��&57��
B��n64�!@�
�L�z���	,!�P�&1��l7�;'pT;�
9
�
��	1,l7
�=�
�1��	,��:	��&�
�P�&1��l7�A�'��
��<�����&L�h�K5�W
0�
�_�9G\<�25RS
�A�'��	���P'���;�
��
	�,E�!���&\5!�;7,����
�P�&1��l7����
,


���5!��*�	�Z�,*��!�
�����>	�<9�
�{�9�A�'� �	���%P'�K\|��!��&�<�}��DD1�
��P��6�����2DD~\'�P�&1��DDDl7����	�,DE

?�Fi
��5!_ad_@9�
�1	�h�P4
�q��1��A�'��,k/'�=1
��!�9�

CONGt= ugg�a8 + _``�e LNCARt+ �d`�e LPoPt– edg�e LRPGt+ {{d�e LRYt+ u���e LCONGt ( _8 )

S.E: ( ud�_ ) ( e`u�e ) ( _du�e ) ( eau�e ) ( eud�e )������( e`��e )

t-state: ( au�{8 ) �( _{�{ ) ( _``�a ) ( �a�{8 ) �� ( g_�u )������� ( è�u )
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