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   چكيده 

در اين مقاله سعي شـده اسـت كـه اثـر رشـد اقتصـادي، درآمـد سـرانه، بـار                      
انداز در اقتصـاد ايـران مـورد     ولات ناشي از انقلاب بر نرخ پستورم و تح   تكفل،

بــراي ايــن منظــور الگــويي براســاس مــدل اوليــه صــندوق  . بررســي قــرار گيــرد
انداز ناخالص ملي را به متغيرهاي فـوق          المللي پول طراحي شده كه نرخ پس        بين

  .  براورد شده است١٣٣٨‐٧٩مرتبط ساخته و براي دوره زماني 
اي  از براورد الگو با استفاده از روش خودتوضيح با وقفهنتايج حاصل 

دهد كه الگوي پوياي ما به سمت الگوي بلندمدت   نشان مي(ARDL)گسترده 
 كه بيانگر ارتباط (ECM)همچنين الگوي تصحيح خطا . كند خود حركت مي

دهد ضريب  مدت است، نشان مي انداز با متغيرهاي مستقل در كوتاه نرخ پس
 بوده و هر ساله به همين ميزان از عدم تعادل نرخ ٦٣/٠سمت تعادل تعديل به 

انداز ناخالص ملي  نرخ پس. انداز يك دوره به دوره بعد تعديل خواهد شد پس
و بلندمدت از خود  مدت كوتاه نسبت به متغيرهاي مستقل، عملكردي يكسان در

انداز   پسدهد، بطوري كه اثر رشد اقتصادي و درآمد سرانه بر نرخ نشان مي
از طرف ديگر اثر بار تكفل . انداز منفي است مثبت و اثر نرخ تورم بر نرخ پس

انداز منفي است، لذا هر چه رشد جمعيت بالا باشد يا نرخ بيكاري  بر نرخ پس
ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ  

  عضو هيأت علمي دانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبائي  
   كارشناس ارشد اقتصاد، پژوهشكده پولي و بانكي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران 

 ١‐١٣٨٢،٢٨، تابستان٢٧بازرگاني، شمارهفصلنامه پژوهشنامه 
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  .انداز خواهد شد افزايش يابد باعث افزايش بارتكفل و در نتيجه كاهش پس
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  مقدمه 
گـذاري و شـرط لازم      وسعه اقتصادي نياز به سـرمايه     هر كشوري براي رسيدن به رشد و ت       

اش  در واقع فرض بر اين است كه رشد اقتصادي لازمـه . انداز است   گذاري، پس   براي سرمايه 
گذاري تبديل شده و به دنبـال خـود افـزايش توليـد و رشـد       انداز است كه بايد به سرمايه    پس

.  دو جـزء اصـلي تشـكيل شـده اسـت     انـداز ملـي از   در كشور ما پس. اقتصادي را به بار آورد 
گيـرد و جـزء ديگـر       اندازي است كه در بخش خصوصي شـكل مـي           يكي از اين اجزاء، پس    

انـداز خانوارهـا و يـا آنچـه           انـداز خصوصـي شـامل پـس         پـس . انداز بخش دولتـي اسـت       پس
انـداز بخـش    سـطح پـس  . باشـد  كننـد، مـي   انداز مـي    هاي اقتصادي بخش خصوصي پس      بنگاه

درآمـد حاصـل از صـادرات       دولتي نيز تا     حد بسيار زيادي بستگي به عملكرد بخـش نفـت و 
هـاي موجـود در       بينـي   المللي نفت و پيش     با توجه به تحولات بازارهاي بين     . نفت و بازار دارد   

ه نيسـت كـه اميـد زيـادي را                       اين رابطه در برنامه سوم توسعه اقتصادي فضاي آينـده آن گونـ
رسـد در ايـن شـرايط، حركـت           لذا به نظر مـي    . اد نمايد انداز بخش دولتي ايج     براي رشد پس  

انـداز بخـش خصوصـي        اندازها بايد در شناخت عوامل مـؤثر بـر پـس            عمده براي تجهيز پس   
انـداز ملـي تقويـت شـده و      صورت گيرد تا از طريق راهكارهاي سياستي ايـن بخـش از پـس       

 سعي شده است كـه بعـد        لذا در اين مقاله   . گذاري تأمين گردد    منابع مالي لازم جهت سرمايه    
انداز، عوامـل كليـدي مـؤثر بـر آن شناسـايي و مـورد                 از بررسي مفاهيم نظري مربوط به پس      

  .تجزيه و تحليل قرار گيرد

  انداز مفهوم پس. ١
انداز عبارت است از بخشي از درآمدهاي افراد كه خرج نشده است، امـا                بطور ساده پس  

بايـد از جريـان دايـره          هاي اقتصاد كلان مفهوم صـحيح پـس         در تحليل  وار درآمـد و      انـداز را 
ه معنـي       با توجه به اينكه هر درآمدي كه ايجاد مـي       . توليد ملي فهميد   شـود از طـرف ديگـر بـ

ه معنـي                     توليد كالا و خدمات است، لذا خودداري از مصرف و خرج نكردن تمـام درآمـد بـ
در مفهـوم اقتصـاد    نشدن بخشي از كالا و خـدمات توليـد شـده نيـز بـوده و در واقـع                      مصرف
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  .باشد انداز مي كلان، همين بخش از توليد مصرف نشده است كه بيانگر پس
مفهـوم پـس      انداز از ديد تشكيل سرمايه بنگريم، مناسب        چنانچه به پس   انـداز اسـت    تـرين 

بـه عبـارت ديگـر همـان       . گذاري در دنياي واقعي جدا از هـم نيسـتند           انداز و سرمايه    زيرا پس 
 بر اثـر خـودداري افـراد جامعـه از خـرج كـردن همـه درآمـد يـا بـر اثـر                         كالا و خدماتي كه   

گيـري    امـا تصـميم   . گذاري شود   تواند تبديل به سرمايه     انداز به مصرف نرسيده است، مي       پس
تـوان تصـور    انداز، ناشي از ترجيحات جامعه بين مصرف حال و آتي است و مي راجع به پس 

گذاري نشود؛ در حـالي كـه        ما تبديل به سرمايه   انداز به وجود آيد ا      كرد كه ممكن است پس    
پذيري فعاليت توليدي و سـودآوري آن         گذاري ناشي از امكان     گيري راجع به سرمايه     تصميم

باشـد  انداز كننده يا سرمايه     مي باشد، حتي اگر پس     ه همـين دليـل اسـت     . گذار فرد واحدي  بـ
 گرچـه بـراي سـادگي    گـذاري اسـت،    انـداز مسـاوي سـرمايه       توان گفت همواره پس     كه نمي 

غالباً صورت مي       گـذاري   انـداز و سـرمايه      گيرد و مفـاهيم پـس       مباحث اقتصادي چنين فرضي 
انـداز    گيـري پـس     هاي ملي ايـران، نحـوه انـدازه         در حساب . روند  پيوسته به جاي هم بكار مي     

بدين ترتيـب كـه از      . باشد  نشده در يك سال مي      طوري است كه نشانگر مقدار توليد مصرف      
 توليد ملي آن مقداري كه براي نيازهـاي مصـرفي، خصوصـي و دولتـي بـه مصـرف                    مجموع

انـداز ناخـالص ملـي بـه قيمـت       لـذا پـس  . گردد  انداز ملي تلقي مي     نرسيده است به عنوان پس    
  :شود جاري به صورت زير محاسبه مي

درآمد عوامل    ص مليانداز ناخال پس= تشكيل سرمايه ثابت + تغيير در + خالص صادرات  + خالص 
   موجودي انبار   ناخالص داخلي            كالا و خدمات   توليد از خارج

ه    «انداز ناخالص ملي به قيمت ثابت، رقمي تحت عنـوان            در مورد پس   مبادلـ نتيجـه رابطـه 
كه بيانگر بهبود يا تضعيف قدرت خريد كالاهـاي صـادراتي در مقابـل كالاهـاي                » بازرگاني

انداز خالص ملـي، رقـم        اقلام فوق اضافه و براي محاسبه پس      وارداتي است به قيمت ثابت به       
  .گردد انداز ناخالص ملي كسر مي هاي ثابت از پس استهلاك سرمايه

  انداز نظريات مربوط به پس. ٢
اقتصاددانان كلاسيك معتقدند كه تمركز سرمايه به مثابه كليدي بـراي توسـعه اقتصـادي         
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به عبارت ديگـر    . انداز بيشتر وجود دارد     ز به پس  از طرف ديگر براي تمركز سرمايه نيا      . است
شـود و لـذا    گـذاري تبـديل مـي    انداز به وسيله دست نـامرئي بـه سـرمايه          آنها معتقدند كه پس   

به نظر علماي قـرن نـوزدهم وجـود         . انداز است   گذاري نزد آنها يك بحث پس       بحث سرمايه 
وده و قيمتـي كـه ايـن دو را    گذاري ب ـ انداز شرط لازم و كافي براي بوجود آمدن سرمايه     پس

انداز افـزايش يابـد       به عبارت ديگر آنها معتقدند كه اگر پس       . كند نرخ بهره است     تضمين مي 
يابـد و ترقـي اقتصـادي حتمـي           گـذاري نيـز افـزايش مـي         بر اثر قانون عرضه و تقاضا، سرمايه      

قدينگي پـول  از آنجا كه اقتصاددانان كلاسيك به آينده خوشبين هستند و به تقاضاي ن     . است
انـدازهاي خـود را در      كننـدگان، پـس     انداز  شود كه پس    اعتقاد ندارند، بدين ترتيب فرض مي     

ه                   راههايي بكار مي   برند كه از آن بهره به صـورت درآمـد كسـب گـردد و نـه اينكـه آن را بـ
گـذاري هميشـه در    انـداز بـراي مقاصـد سـرمايه        در نتيجه پس  . شكل غيرفعال نگهداري كنند   

توليدي قرار دارد و تا هنگـامي كـه درآمـد ملـي ثابـت فـرض شـود، روابـط                     دسترس بخش   
انداز بر حسب تحليـل كلاسـيك بـر سـطح كلـي توليـد اثـر         گذاري و پس  متقابل بين سرمايه  

  .گذارد نداشته و بر تركيب توليد تأثير مي
كاـملاً     گذاري بـا نظريـه نئوكلاسـيك        انداز و سرمايه    كينز در مورد عملكرد بازار پس       هـا 

ه نظـر كينـز فـرض نئوكلاسـيك         . مخالف است  انـداز كننـدگان و       هـا مبنـي بـر اينكـه پـس           بـ
انــداز و  گــذاران يــك گــروه واحــد هســتند و بــه خــاطر يــك عامــل مشــترك، پــس ســرمايه
اندازكننـدگان و     كينـز معتقـد اسـت پـس       . كننـد فـرض صـحيحي نيسـت         گذاري مـي    سرمايه
گذاري   انداز و سرمايه     عوامل مختلف پس   گذاران دو گروه مختلف هستند و به خاطر         سرمايه

گذاري تابع كارآيي نهـايي يـا نـرخ           انداز تابع درآمد ملي و سرمايه       به نظر كينز پس   . كنند  مي
ه پـس             . بهره است  زا بـودن   در صـورت بـرون  (انـداز    وي معتقد است كه اگـر ميـل متوسـط بـ

انـداز     پـس  افـزايش يابـد، مـردم بيشـتر       ) گـذاري بخـش خصوصـي و مخـارج دولـت            سرمايه
كنند، كه اين باعث افزايش ناخواسته درموجودي انبـار شـده و در نتيجـه توليدكننـدگان                   مي

انداز بـه حالـت اوليـه خـود       بنابراين پس دهند كه صفر شود، توليد خود را تا آنجا كاهش مي    
  .تر گردد ولي در سطح درآمد پايين باز مي

گـذاري و مخـارج    دن سـرمايه از طرف ديگر، وي معتقد است كـه اگـر فـرض ثابـت بـو         
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دولت و مستقل بودن اين دو از درآمد ملي را تغيير دهيم و آنها را تـابعي فزاينـده از درآمـد                      
ه       ملي در نظر بگيريم، افزايش در پس       انداز نه تنها موجب كاهش درآمـد ملـي شـده، بلكـه بـ

ملـي،  چـون كـاهش در درآمـد        . شـود   انداز اجتماعي منجر مي     كاهش سطح تحقق يافته پس    
برنامه   سرمايه اي است كـه      اين در واقع همان پديده    . دهد  ريزي شده را هم كاهش مي       گذاري 

  .شود  گفته مي١اصطلاحاً به آن تناقض خست
انـداز در طـول زمـان در تمـام           هـاي پـس     آيد كه نسـبت     انداز كينز چنين برمي     از تابع پس  

 سـابقه تـاريخي در كشـورهاي    رود، امـا    كشورهايي كه درآمد آنها رو به رشد است، بالا مي         
در . سـازد  در حال توسعه و توسعه يافته حمايت بسيار ضعيفي بـراي فرضـيه كينـز فـراهم مـي       

انـداز را در طـول دوره بسـيار كوتـاهي          بهترين حالت فرمول كينـز ممكـن اسـت رفتـار پـس            
  .آشكار سازد اما در درازمدت عملي نيست

كاملاً پذيرفته شده و بسط و گ          نظريه انـداز را در سـطح        سترش يافته تـا رفتـار پـس       اي كه 
ايـن نظريـه ابتـدا توسـط        . ٢انفرادي و در سطح كل توضيح دهد، نظريه چرخه زندگي اسـت           

به طور خيلـي  . برومبرگ و موديگلياني مطرح و سپس توسط موديگلياني و آندو تكميل شد           
ه منظـور      انـداز بـه وسـيله         كند كه انگيزه عمده براي پس       ساده اين فرضيه بيان مي     اشـخاص بـ

طبـق مـدل    . بيني شده در طـول زمـان اسـت          يكنواخت كردن مصرف و براساس درآمد پيش      
انـداز تحـت    انداز كمك بسـيار كـرده اسـت، نـرخ پـس      چرخه زندگي كه در فهم رفتار پس  

ه                  ماننـد اميـد بـ تأثير نرخ رشد درآمد سرانه، موجودي ثروت، خصوصيات جمعيتي مختلـف 
تگي، توزيع نسبي جمعيت، اندازه خـانوار و بخشـي از جمعيـت             زندگي، متوسط سن بازنشس   

هايي كه روي ايـن   سياست. گيرد باشند، قرار مي كه در سن فعاليت بوده و مشغول فعاليت مي    
طبق فرضيه چرخـه زنـدگي،   . انداز را تغيير دهند گذارند ممكن است نرخ پس   متغيرها اثر مي  

ر بگذارد بايـد روي عناصـر اساسـي ايـن مـدل             انداز تأثي   هر عاملي كه بخواهد روي نرخ پس      
انـداز    البته افراد ديگري چون دوزنبري، فريدمن، كالدور و غيره در مورد پس           . اثرگذار باشد 

ه براسـاس         وعوامل مؤثر بر آن نظرياتي ارائه نموده       اند كه با توجه به اينكـه سـاختار ايـن مقالـ

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ  

1. Paradox of Thrift 
2. Life Cycle 
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  .اين نظريات نخواهيم پرداختفرضيه چرخه زندگي شكل گرفته است به تجزيه و تحليل 

  پيشينه تحقيق. ٣
  مطالعات خارجي . ٣ـ١

) ١٩٩٠ولي و ديگران      بيژن آق ( المللي پول   مطالعه جامعي توسط متخصصين صندوق بين     
 انجـام شـده كـه نتـايج آن نشـان      Data Pool كشور در حال توسعه بـر اسـاس روش   ٨٥براي 
رابطـه مثبـت و بـا نـرخ تـورم، نسـبت       انداز خالص ملي با رشد اقتص دهد كه نرخ پس   مي ادي 

هاي خـارجي، رابطـه منفـي     نقدينگي به توليد ناخالص ملي، نسبت شهرنشيني و مشكل بدهي  
  .دارد

كند كه رشد سرانه از دو طريـق صـورت     اي بيان مي    طي مقاله ) ٢٠٠٠ (١ريكاردو ببزوك 
به عبارت ديگـر هـر   . وري كل عوامل توليد گيرد، اول انباشت سرمايه و دوم افزايش بهره   مي

. وري كل عوامل افزايش يابد رشد اقتصادي افزايش خواهد يافـت     چه انباشت سرمايه يا بهره    
اولاً بهره  اما وي بيان مي    وري عوامل توليـد   كند كه مشكل اساسي محاسبه رشد اين است كه 

ثانيـاً بهـره          به سختي قابل اندازه    ذاري، گ ـ  وري كـل عوامـل توليـد و سـرمايه           گيـري هسـتند و 
در نتيجه منابع رشد بـه صـورت مسـتقيم غيرقابـل مشـاهده بـوده و ايـن                . مستقل از هم نيستند   

وي مـدعي اسـت كـه بـا ارائـه      . شـود  گيري متغيرها مـي  باعث تضعيف نتايج حاصل از اندازه 
وري بـر رشـد      انـداز و بهـره       اين ضعف برطـرف شـده و تـأثير پـس           ٢مدل تحليل عامل تطبيق   

وري  انـداز و بهـره   همچنين براساس اين مدل همبستگي بـين پـس  . دشو اقتصادي مشخص مي  
به عبارت ديگر براساس مدل تحليل عامـل تطبيـق،          . گيرد  عوامل توليد مورد بررسي قرار مي     

وري عوامـل     گذاري شده و بهره     انداز در انواع مختلف آن باعث افزايش سرمايه         افزايش پس 
انـداز را افـزايش     اقتصـادي افـزايش يافتـه و پـس    به دنبـال آن رشـد   . بخشد  توليد را بهبود مي   

مجدداً باعـث افـزايش سـرمايه         افزايش پس . دهد  مي وري عوامـل     گـذاري شـده و بهـره        انداز 
  .يابد كند و اين چرخه همچنان ادامه مي توليد را بيشتر مي

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ  

1. Bebczuk (2000) 
2. Confirmatory Factor Analysis 
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گـذاري و تـراز       انـداز ملـي، سـرمايه       سطح بهينـه پـس    ) ٢٠٠٠( و همكاران ايشان     ١بسانگر
كنـگ، ژاپـن، سـنگاپور، مـالزي و فيليپـين             اري را  براي پنج كشور آسـيايي هنـگ         ج  حساب

هـاي آنهـا      طبق يافته . اند  سازي بررسي كرده     با استفاده از روش شبيه     ١٩٩٧‐٢٠٥٠براي دوره   
وري نيـروي كـار و تقاضـاي مصـرفي نسـبت بـه تغييـرات                  ميزان مشاركت نيروي كار، بهـره     
سازي بـراي ايـن كشـورها مشـخص        بويژه روش شبيه  . دده  ساختار جمعيتي واكنش نشان مي    

انـداز را بـا نوسـان زيـادي      كند كه نوسان در جمعيت آتي يـك كشـور، نـرخ بهينـه پـس                 مي
د نـرخ بهينـه                        . كند  مواجه مي  در اينجا نيز مشخص شـده كـه هـر چـه بـار تكفـل افـزايش يابـ

  .انداز كاهش خواهد يافت پس
دهـد   د اقتصاد پاكستان انجـام داده كـه نشـان مـي       اي در مور    مطالعه) ٢٠٠١ (٢رابرت لاني 

هاي اقتصادي در اين كشور از فروض معمـولي كـه در مـورد كشـورهاي            انداز و فعاليت    پس
انداز ناخالص ملي علاوه بر       به طوري كه پس   . شود  در حال توسعه مصداق دارد، منحرف مي      

ه         گيرد    زاي ديگري قرار مي     زا تحت تأثير عوامل برون      عوامل درون  كه ايـن عوامـل ربطـي بـ
اندازي كه مردم پاكستان در داخل        به عبارت ديگر، وي با تفكيك پس      .  ندارد GDPافزايش  

اندازي كه كارگران پاكستاني كه مشغول كار در خـارج            دهند و پس    مرزهاي خود انجام مي   
دهـد كـه    كنـد نشـان    كننـد، سـعي مـي    اندازها را ارسال مي هستند وبراي كشور خود اين پس  

ه             انداز كارگران پاكستاني مقيم خارج كاهش مي        وقتي پس  يابد يا اينكه آنهـا از ارسـال آن بـ
ولـي بـا    . شـود   انداز داخلي مـي     انداز ملي تقريباً برابر با پس       كنند، پس   كشور خود اجتناب مي   

انـداز داخلـي و رشـد         استفاده از آزمون گرنجر بـه دنبـال پيـدا كـردن رابطـه علـي بـين پـس                   
انداز كـارگران   اما پس. دهد اين رابطه دو طرفه است پاكستان است كه نشان مي اقتصادي در   

پاكستاني مقيم خارجي به عنوان يك متغيـر مسـتقل بسـتگي بـه رشـد اقتصـادي كشـورهاي                     
  .ميزبان دارد

اي به بررسـي رشـد اقتصـادي و نقـش         طي مقاله ) ٢٠٠٣( با همكاران خود     ٣پيتر اورساگ 
وي با تفكيك مشكلات اقتصادي از جمله اشـتغال  . اند   پرداخته آن در ايجاد شغل در آمريكا     

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ  

1. Besanger et all (2000) 
2. Looney (2001) 
3. Orszag (2003) 
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كند كه مشكل اقتصاد در كوتاه مدت عدم اسـتفاده از   به كوتاه مدت و بلند مدت، عنوان مي   
مـدت   وي راه حلي را كه در كوتاه. ظرفيت كامل جامعه جهت توليد كالاها و خدمات است     

ها جهـت اسـتفاده       ئله باعث تشويق شركت   اين مس . كند افزايش مخارج كل است      پيشنهاد مي 
هـاي    امـا راه حـل وي بـراي بلندمـدت افـزايش نـرخ             . شـود   هاي خود مـي     تر از ظرفيت    كامل
داده و يـا      گذاري داخلي را افـزايش        انداز ملي بالاتر، سرمايه     زيرا پس . باشد  انداز ملي مي    پس

 اسـت جهـت ايجـاد       به عبـارت ديگـر، وي معتقـد       . استقراض از خارج را كاهش خواهد داد      
ه        شغل بايد برنامه   هاي كوتاه مدت و بلندمدت را جهـت افـزايش توليـد كالاهـا و خـدمات بـ

بايـد شـامل افـزايش              برنامـه . اجرا گذاشت تا باعث افزايش اشـتغال شـود         هـاي كوتـاه مـدت 
ها به جهت پاسخگويي بر اين مازاد تقاضا،          مخارج كل باشد تا اين مسأله باعث شود شركت        

اسـتخدام كننـد       نيروي ك ـ  وي معتقـد اسـت جهـت افـزايش مخـارج، كـاهش             . ار بيشـتري را 
امـا در بلندمـدت جهـت افـزايش توليـد           . ها يا افزايش مخارج دولت بسيار مؤثر است         ماليات

ــا و خــدمات بايــد بــه بســيج پــس   مســأله باعــث افــزايش    كالاه ــن  ــدازها پرداخــت كــه اي ان
  .دهد لاتري قرار ميگذاري شده و رشد اقتصادي را در سطح با سرمايه

  مطالعات داخلي. ٣ـ٢
انـداز ملـي    دهد نـرخ پـس    نشان مياي انجام داده است كه مطالعه) ١٣٧٠(تيمور رحماني  

با رشد توليد ناخالص داخلي سرانه و نسبت جمعيت شاغل به كل جمعيت رابطـة مثبـت و بـا      
. طـه منفـي دارد    نسبت ارزش افزوده بخش خدمات به توليد ناخالص داخلي و نرخ تـورم راب             

دار نيست و فقط به علت اينكه با فرضيه منطبق بوده مـورد قبـول                البته ضريب نرخ تورم معني    
  .واقع شده است

تجزيه و تحليل رفتـار     «در پايان نامه كارشناسي ارشد خود با عنوان         ) ١٣٧٣(علي كريمي   
فـزايش درآمـد    انـداز بـا ا     دهد كه حجـم پـس      نشان مي » انداز ملي در ايران    كلان تشكيل پس  
انـداز   انداز ملـي نـدارد و رابطـه پـس      تأثيري بر پس همچنين نرخ بهره. يابد دائمي افزايش مي  
  . است ملي با تورم مثبت
انـداز از ديـدگاه نظـري مكاتـب        اي عوامل موثر بـر پـس       طي مقاله ) ١٣٧٧(حيدر پوريان   



 10 پژوهشنامه بازرگاني

ر ايـران را تجزيـه و   انـداز د  مختلف اقتصادي را مورد بررسي قـرار داده و سـپس موانـع پـس      
انـداز بـه ويـژه در مـورد          در پايان به ارائـه راهكارهـايي بـراي افـزايش پـس            . نمايد تحليل مي 

  .پردازد اندازها مي وري كاربرد منابع مالي تجمع يافته از محل پس بهره
كنفرانس سياست   ) ١٣٧٧(محمد جعفر مجرد     اي  هاي پولي و ارزي طي مقاله      در هشتمين 

معتقـد اسـت كـه رابطـه بـين      . انداز در ايران پرداخته اسـت   مؤثر بر پس   به بررسي عوامل   وي 
ه        التفـاوت نـرخ ارز رسـمي و بـازار، بـراي نشـان دادن تـأثير                  متغيرهايي نظير نرخ تـورم و مابـ

انـداز بـه جـاي       ثباتي اقتصادي، نشانگر آن است كـه ايـن دو متغيـر اثـرات منفـي بـر پـس                    بي
هـاي بـا     اندازها به سمت دارايي     تورم و نرخ ارز در بازار، پس       زيرا با افزايش نرخ   . اند گذاشته

ه توليـد ناخـالص داخلـي نيـز اثـر         . هاي بازده بالا منحرف خواهند شد      نرخ نسبت نقـدينگي بـ
 در كشـور ايـران بـر خـلاف     ويزيرا طبق نظـر  . انداز به جاي گذاشته است   منفي بر نرخ پس   

يق بازارهاي مالي نبـوده و تـأثير مثبتـي بـر      ساير كشورها، نسبت مذكور نشانگر وسعت و تعم       
  .  انداز ندارد و در واقع ضعف ابزارهاي مالي در ايجاد چنين روندي مؤثر است پس

  انداز عوامل مؤثر بر پس. ٤
نظريـه     به بعد، نسبت پس   ) ١٩٥٨ (١از مطالعه دنيسون   انداز به درآمد ملي ثابت تلقي شد و 

انداز  بودن اين نسبت، نقش ديگر عوامل مؤثر بر پس        ثابت  . درآمد دائمي به آن قوت بخشيد     
بـر  (هاي اخير به تدريج نقش ساير عوامل از جملـه نـرخ بهـره                ولي در دهه  . را تضعيف نمود  

خصوصاً فيشر     . در مطالعات مختلف ديده و بررسـي شـده اسـت          ) اساس مكتب نئوكلاسيك 
بـه جـز   (ر عوامـل  انداز در كشورهاي مختلف، بررسي نقـش سـاي      از طرف ديگر كاهش پس    

انجـام شـده در ايـن زمينـه فرضـيه چرخـه          . را ضروري نمود  ) درآمد يكي ديگر از مطالعـات 
ه بعضـي    زندگي است كه بر اساس آن عوامل متعددي بر نرخ پس       انداز مؤثرند كه در ذيل بـ

  .گيرد از آنها اشاره شده و روند آنها در اقتصاد ايران مورد بررسي قرار مي

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ  

1. Denison (1958) 
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   و رشد درآمد سرانهدرآمد سرانه. ٤‐ ١
انـدازها   انـداز سـرانه و نسـبت پـس     توان گفت كه سطح پس    با توجه به شواهد تجربي مي     

انديشـه ايـن اسـت كـه افـراد      . اساساً تابعي از سطح درآمد سرانه و رشد درآمد سرانه هسـتند      
اي كــه وقتــي  دوســت دارنــد طــي دوره عمــر خــود مصــرف را يكنواخــت ســازند بــه گونــه 

انداز مايه بگذارند و زماني كـه كـار          از پس ) در سنين جواني و پيري    (ن است   درآمدشان پايي 
پس اگر به هر علت درآمد افزايش يابـد و  . كنند انداز مي  كنند و درآمدشان بالاست، پس     مي

انـداز خواهنـد كـرد تـا در دوره بازنشسـتگي سـطح مصـرف                 شتاب گيرد، افـراد بيشـتر پـس       
تـر   اگر رشد درآمد يك كشـور نسـبت بـه ديگـري سـريع            بدين ترتيب   . بالاتري داشته باشند  

  .اندازها در آن كشور خواهد شد  اين امر باعث نسبت بالاتري از پس،باشد
انداز در ايران، بـه تشـريح رونـد        جهت روشن شدن ارتباط بين رشد اقتصادي و نرخ پس         

ه تطبيقـي ايـن     با مقايس ـ . هاي قبل و بعد از انقلاب خواهيم پرداخت        اين دو متغير در طي سال     
شود كه در قبل از انقلاب در سـالهايي كـه           الذكر مشخص مي   هاي فوق  دو متغير در طي سال    

بـه طـور   . انداز نيز متناسب بـا آن افـزايش داشـته اسـت     رشد اقتصادي افزايش يافته، نرخ پس    
انـداز    درصد افزايش يافته و متناسب با آن نرخ پس    ٣/٧ رشد اقتصادي به     ١٣٤٨مثال در سال    

انـداز    نوسانات نـرخ پـس  ١٣٥٦ تا ١٣٤٩هاي  در فاصله سال. يابد  درصد افزايش مي  ٣٤يز به   ن
  همچنـين در دوره بعـد از انقـلاب    . ي دارد يبا نوسانات رشد اقتصادي، همبسـتگي بسـيار بـالا         

شود كه اين دو متغير ارتباط مستقيمي با هم دارند، به طوري كـه در    مشاهده مي ) ١٣٥٧‐٧٩(
 درصـد در سـال   ٤/٥٣انـداز را از      درصد بوده كه نرخ پس     ٢/١٨شد اقتصادي    نرخ ر  ٥٧سال  
 كه رشـد اقتصـادي مثبـت        ٧٩همچنين در سال    . دهد  كاهش مي  ٥٧ درصد در سال     ٤٥ به   ٥٦

  ).٢نمودار. ( افزايش يافته است٧٨انداز نسبت به سال  است، نرخ پس
 ٣/١٢ رشـد اقتصـادي      متوسط نـرخ  ) ١٣٣٨‐٥٦(هاي قبل از انقلاب      به طور كلي در سال    

هـاي بعـد از     درصد بـوده، و در سـال  ٨/٣٨ها  انداز در طي آن سال    درصد و متوسط نرخ پس    
.  درصـد اسـت    ٩/٢٦انداز     درصد و نرخ پس    ٧/١متوسط رشد اقتصادي    ) ١٣٥٧‐٧٩(انقلاب  

تـوان فهميـد كـه بـه علـت كـاهش متوسـط رشـد در بعـد از انقـلاب،              با مقايسه اين ارقام مي    
همچنـين مشـاهده   . انداز نيـز نسـبت بـه قبـل از انقـلاب كـاهش يافتـه اسـت           خ پس متوسط نر 
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شود كه در طي سالهايي كه درآمدهاي نفتي افزايش يافته، نه تنها رشد اقتصادي افـزايش           مي
زيرا افزايش درآمدهاي نفتي هـم بـه بخـش          . انداز ملي نيز افزايش داشته است      يافته بلكه پس  

  ١.انداز خود بيافزايند دهد تا بر نرخ پس كان را ميخصوصي و هم به دولت اين ام
فرضيه اول بر اين اساس است كـه رشـد اقتصـادي بـالاتر در ايـران باعـث افـزايش نـرخ                  

  .شود انداز مي پس

  نرخ بهره و تورم. ٤‐٢
از ديـدگاه اثـر جانشـيني،    . انداز اسـت  نرخ بهره داراي دو اثر جانشيني و درآمدي بر پس   

انـداز افـزايش     وجب جايگزيني مصرف آتي به مصرف حال گشته و پس         افزايش نرخ بهره م   
انداز كمتري در زمـان حـال        ولي از طرف ديگر نرخ بهره، مصرف بيشتر آتي با پس          . يابد مي

انـداز كـاهش     پذير ساخته و در حقيقت ممكن است از ديدگاه اثر درآمدي پس            را نيز امكان  
از طريـق توزيـع     . گـذارد  انداز اثر مي    نرخ پس  افزايش نرخ تورم نيز از چند جهت روي       . يابد

قاعدتاً تأثير مثبتـي بـر روي پـس          از طـرف ديگـر در   . انـداز دارد  درآمد به نفع صاحبان سود، 
اندازكننـدگان و    شرايطي كه نرخ بهره اسمي همراه با تورم افزايش نيابد، تورم به ضـرر پـس               

در عين حـال تـورم موجـب كـاهش     . انداز دارد گذاران عمل كرده و اثر منفي بر پس        سرمايه
ه                  ارزش حقيقي ثروت شده و در نتيجـه عـدم اطمينـان را افـزايش داده كـه ايـن امـر منجـر بـ

  .لذا بررسي تأثير تورم بيشتر يك موضوع تجربي است. شود انداز احتياطي مي افزايش پس
ات انداز در ايران بايد بـه بررسـي مشـاهد          جهت تشخيص رابطه بين نرخ تورم و نرخ پس        
ها   قيمت ١٣٥١ تا   ١٣٤٠هاي   در طي سال  . آماري اين دو متغير و همبستگي بين آنها پرداخت        

و افـزايش   ) ١٣٥٢در سـال    ( از اولـين شـوك نفتـي          انـد، پـس    از ثبات نسبي برخـوردار بـوده      
درآمد حاصل از صدور نفت، موج جديدي از تورم در كشور مشاهده شـد، بـه طـوري كـه                    

ه  ١٣٥١ درصد در سـال   ٦از  ) CPIبر اساس   (نرخ تورم     افـزايش  ١٣٥٦ درصـد در سـال   ٢٥ بـ
ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ  

به ترتيب ) ورديآبه صورت بر (١٣٨١ و ١٣٨٠هاي  شايان ذكر است رشد اقتصادي در طي سال . 1
انداز ناخالص ملي در طي اين سالها به  همچنين نرخ رشد پس. باشد  درصد مي٦/٥ و ٤/٥برابر با 
  . درصد است٢٤ و ٥ترتيب 
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 از ثبات نسبي برخـوردار بـوده و در          ١٣٤٩ تا   ١٣٤٠هاي   انداز نيز در طي سال     نرخ پس . يافت
انداز با تبعيت از نرخ تورم افزايش يافته و اين مسـئله     نرخ پس  ١٣٥٦ تا   ١٣٥١هاي   فاصله سال 

  .انداز مثبت بوده است طه بين نرخ تورم و نرخ پسگوياي آن است كه در قبل از انقلاب راب
انـداز    شـاهد كـاهش نـرخ تـورم و نـرخ پـس      ١٣٥٨ و ١٣٥٧هـاي   بعد از انقلاب در سـال    

ه     نرخ تورم رو به فزوني مـي ،اما با شروع جنگ و ايجاد محاصره اقتصادي     . هستيم گـذارد، بـ
 ه كاهش پيدا كرد١٣٦٤سال   درصد در ٧به   ١٣٦٠ درصد در سال     ٢٣كه نرخ تورم از      طوري

برنامـه        .  درصد رسيده است   ٢٩ به سطح    ١٣٦٧  و سپس در سال    پس از پايان جنـگ و شـروع 
 درصد و از اين سال به بعد نرخ تورم تا پايـان    ٩ به سطح    ١٣٦٩اول توسعه نرخ تورم در سال       

.  درصد رسـيد ٢٣روند صعودي داشت، به طوري كه در اين سال به         ) ١٣٧٢سال  (برنامه اول   
برنامـه    در  ر خلاف سالهاي اوليه برنامه اول، شاهد افزايش چشمگير نرخ تورم            ب سالهاي اوليه 

 درصـد رسـيد كـه بـالاترين         ٤٩ به سـطح     ١٣٧٤ايم به طوري كه نرخ تورم در سال          دوم بوده 
 به بعد شاهد كاهش نـرخ تـورم         ١٣٧٤از سال   . رقم طي نيم قرن گذشته در كشور بوده است        

باشـد نـرخ      كه اولين سال برنامه دوم توسعه نيز مي        ٧٩ري كه در سال     در كشور هستيم به طو    
 ماننـد نـرخ   ١٣٧٩ تـا  ١٣٦٠ها  انداز نيز در طي سال نرخ پس.  كاهش يافته است  ٦/١٢تورم به   

اما ايـن نوسـانات در جهـت عكـس متغيـر نـرخ              . تورم نوسانات زيادي را تجربه نموده است      
  انـداز در طـي   كـوس بـين نـرخ تـورم و نـرخ پـس      اي مع دهـد رابطـه    تورم بوده كه نشـان مـي      

  . وجود داشته است١٣٧٩ تا ١٣٦٠هاي   سال
) ١٣٣٩‐٥٦(توان گفت كه متوسط نرخ تـورم در زمـان قبـل از انقـلاب                 به طور كلي مي   

درصـد افـزايش   ٢٠ بـه   ١٣٧٩ تـا    ١٣٥٧هـاي     درصد بود كه اين رقم در طي سـال         ٩/٥برابر با   
 ٤٠هـاي قبـل از انقـلاب         انـداز در فاصـله سـال       نـرخ پـس   از طرف ديگر متوسـط      . يافته است 

مقايسـه   .  درصـد رسـيده اسـت   ٤/٣١ بـه   ١٣٧٩ تـا    ١٣٥٧هـاي    درصد بوده كه در طي سال      بـا 
انـداز   توان گفت كه با افزايش متوسـط نـرخ تـورم، متوسـط نـرخ پـس              تطبيقي اين اعداد مي   

يـد خانوارهـا كـاهش      تورم بالا در سطح جامعه باعث شده كه قدرت خر         . كاهش يافته است  
هـاي خصوصـي    انداز شـركت  از طرف ديگر پس. انداز آنها كاهش يابد  يافته و در نتيجه پس    

انـداز آنهـا     ثر در جامعه براي كالاهاي آنهـا، باعـث كـاهش پـس            ؤبه علت كاهش تقاضاي م    
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همچنين به علت سهم بـالاي دولـت در اقتصـاد ايـران، افـزايش تـورم در جامعـه                    . شده است 
شـده و كسـري بودجـه دولـت را          ) هاي جاري  به ويژه هزينه  (هاي دولت    يش هزينه باعث افزا 

انـداز بخـش خصوصـي و بخـش      كـاهش پـس  . انداز آن را كاهش داده اسـت       افزايش و پس  
  )١نمودار. (انداز ملي است دولتي به معناي كاهش پس

انـداز   رضيه دوم بر اين اساس اسـت كـه نـرخ تـورم در ايـران باعـث كـاهش نـرخ پـس          ف
  .شود يم

  انداز دولت  پس.٤ـ٣
دولت در اقتصاد وظايفي دارد كه براي انجام اين وظايف، نياز به درآمد دارد تـا در ايـن       

هزينــه كنــد معموــلاً كوچــك بــوده و بخــش  . زمينــه  در كشــورهاي صــنعتي حجــم دولــت 
ه        . خصوصي به عنوان يك بخش قوي در اقتصاد فعال است          دركشورهاي در حـال توسـعه بـ

 در نتيجـه دولـت مجبـور        ،بخش خصوصي بطور فعال در اقتصـاد حضـور نـدارد          علت اينكه   
هـا در كشـورهاي در    بنابراين دولـت . هاي اين بخش را به عهده بگيرد      است بعضي از فعاليت   

 كه براي تـأمين منـابع مـالي مـورد           شتهگذاري به عهده دا    حال توسعه نقش زيادي در سرمايه     
 در ادبيات اقتصـادي از آنهـا بـه عنـوان     و در اختيار دارند    ها ابزارهايي  گذاري نياز اين سرمايه  

رونـد يكـي از طريـق        ابزارهـاي مـالي از دو طريـق بكـار مـي           . شود ابزارهاي مالي نامبرده مي   
  .هاي مالياتي هاي مالي و ديگري از طريق سياست سياست

  هاي مالي  سياست.٤ـ٣ـ١
شـود،   باعث كسري بودجـه مـي     ها   هاي مالي دولت از طريق افزايش هزينه       اعمال سياست 

انداز كل به اندازه     اما اين كاهش در پس    . انجامد انداز مي  در نتيجه اين كسري به كاهش پس      
همچنـين در حـالتي كـه دولـت از طريـق      . نيست) كسري بودجه(انداز دولت  كاهش در پس  

بودجـه م         سياست مالي انقباضي اقدام به كاهش مخارج خود مي         واجـه  كند در نتيجه با مـازاد 
بنـابراين  . انـداز دولـت     ولي نه به اندازه افزايش در پس       ،يابد انداز كل افزايش مي    است و پس  

از . انـداز كـل وجـود دارد    داري بين كسري بودجه دولـت بـا پـس          توان گفت رابطه معني    مي
  .انداز كل بايد مخارج خود را كاهش دهند ها جهت افزايش در پس اينرو دولت
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دهد كه نسبت كل بودجه به توليـد خـالص داخلـي             جه نشان مي  بررسي ارقام كسري بود   
هـايي   البته اين نسبت متغيـر بـوده و در سـال   .  درصد بوده است   ١٢طي سالهاي اخير در ايران      

اين نسبت بـه سـطح بـالاتري افـزايش يافتـه            ) ١٣٧٧مانند سال   (ه  داشتكه قيمت نفت كاهش     
 آن اسـت كـه دولـت بـراي تـأمين      بررسي كسري بودجه در ايران همچنـين حـاكي از   . است

بودجـه    . مالي آن به شدت به استقراض از نظام بانكي وابستگي داشته است     از اينـرو، كسـري 
به طوري كـه طـي   . ايجاد شده به نظام بانكي منتقل شده و به ايجاد پول جديد انجاميده است    

ايـن  .  اسـت  درصد از پايه پولي كشور را تشـكيل داده    ٧٠سالهاي اخير كسري بودجه حدود      
امر يكي از دلايل مهم افزايش حجم پول و تشديد تورم در اقتصاد ايران بـوده و ايـن مسـئله                     

  .انداز داشته باشد تواند تأثير منفي بر روي پس مي

  هاي مالياتي سياست. ٤ـ٣ـ٢
اكثــر كشــورهاي صــنعتي بــراي شــكوفايي ) ١٩٧٠تــا دهــه (بعــد از جنــگ جهــاني دوم 

ه دنبـال    . قداماتي زدند تا وصول ماليات را افزايش دهنـد انداز عمومي  دست به ا     پس بـويژه بـ
زيـرا افـزايش در     . هاي جديـد را افـزايش دهنـد        هايي بودند كه نرخ ماليات و ماليات       سياست
آثـار  . شـود  انـداز ناشـي مـي      اي از پـس    اي از مصرف و تـا انـدازه        هاي خانوار تا اندازه    ماليات
برخـي  .  بـه ترتيـب موضـوعي مـورد اخـتلاف اسـت            انداز ها بر كاهش مصرف و پس      ماليات

د كـه افـزايش در ماليـات         انـداز ابـراز مـي      مطالعات كشوري در زمينه رفتـار پـس        هـا در    دارنـ
صرفاً مصرف بخش خصوصي را بـدون اثـر يـا بـا اثـر انـدكي بـر                     كشورهاي در حال توسعه 

ل افـزايش   هـاي دولتـي در هـر سـا         بطـور مثـال در ايـران هزينـه        . دهـد  انـداز كـاهش مـي      پس
بنـابراين  . چشمگيري داشته و درآمدهاي مالياتي نتوانسته است پاسـخگوي ايـن هزينـه باشـد              

گـر بسـيج    توانـد هـدايت   ساختار مالياتي ايران غيرعادلانه، ناكارآمـد و پرهزينـه بـوده و نمـي      
  .گذاري سالم باشد هاي اقتصادي و سرمايه اندازها و همچنين فعاليت پس

  يهاي جمعيت  ويژگي.٤ـ٤
 از دانشـگاه پرينسـتون و       ١، جمعيت شناسي به نام انسـلي كـول        ١٩٥٨نخستين بار در سال     

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ  

1. Ansley. J.Coal 
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 از دانشگاه دوك، با همكاري يكديگر مطـالبي دربـاره نحـوه             ١اقتصادداني به نام ادگارهوور   
مطالعات آنان به ايجاد يك مـدل  . سازي پويا در بررسي اثر جمعيت بر رفاه انتشار دارند      مدل

بنابر تحليـل آنهـا بـا كـاهش         . ر مورد رشد جمعيت و توسعه در هند منجر شد         اقتصاد كلان د  
زاد و ولد، بار تكفل كاهش يافته و از طرف ديگر ميزان سرمايه مورد نياز بـراي تهيـه مقـدار       

يابـد و ايـن امـر موجـب فـراهم شـدن امكـان                ثابت سرمايه، بـه ازاي هركـارگر كـاهش مـي          
  .دهد انداز را افزايش مي مد سرانه و پسگذاري بيشتر خواهد شد و درآ سرمايه

از آنجـا  .  ضريب شهرنشـيني اسـت    ،انداز هاي جمعيتي مؤثر بر پس     يكي ديگر از شاخص   
كه هزينه يك خانوار شهري نسبت به يك خانوار روسـتايي بـالاتر اسـت در نتيجـه احتمـال                    

در اقتصـاد   . اردانداز كل داشته باشد، وجـود د       اينكه افزايش شهرنشيني اثر منفي بر روي پس       
هاي انجام شده بعد از انقلاب رشد مواليد بسـيار چشـمگير بـوده و               ايران بر اساس سرشماري   

از طـرف ديگـر شـمار       . آموزان و دانشجويان بشدت افزايش يافته است       همچنين تعداد دانش  
زنان شاغل در بخش صنايع روستايي بشدت كاهش يافته كه اين عوامل باعث كـاهش نـرخ                 

البتـه بايـد متـذكر شـد كـه       .  دو دهه اخير شـده و بارتكفـل را افـزايش داده اسـت              فعاليت در 
دهد كه افزايش بيكاري در بعـد از انقـلاب باعـث كـاهش      محاسبه بارتكفل خالص نشان مي    

  .انداز خانوار شده است در پس
 بـار   رشـد اقتصـادي،   انـداز بـا نـرخ تـورم،         نمودار يك تا چهار بيانگر رابطه بين نرخ پـس         

  .باشد ل خالص و درآمد سرانه ميتكف

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ  

1. Edgar.M.Hoover 
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   در ايران(INFR) و نرخ تورم GNSRانداز  ـ رابطه بين نرخ پس١نمودار 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

سالهايي كه نرخ تورم افزايش داشته نرخ پس با توجه به نمودار مي   .يابد انداز كاهش مي توان گفت كه در 

  

  

   در ايران(Growth)صادي  و رشد اقت(GNSR)انداز  ـ رابطه بين نرخ پس٢نمودار 
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نمودار مشخص است رابطه بين نرخ پس   .باشد انداز و رشد اقتصادي مثبت مي همانطور كه از 
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  در ايران (DR) و بار تكفل خالص (GNSR)انداز   رابطه بين نرخ پسـ٣نمودار 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

يابد فرصت پسكند هرچه بار تكفل  ن نمودار نيز تا حدود زيادي مشخص مياي انداز ملي  انداز خانوارها افزايش يافته و پس كاهش 
  .يابد افزايش مي

  

   در ايران(Pci) و درآمد سرانه (GNSR)انداز  ـ رابطه بين نرخ پس٤نمودار 
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معناداري بين درآمد سرانه و نرخ پس همانطور كه از نمودار مشخص است رابطه   سرانه بالاتر، انداز وجود دارد بطوري كه درآمد  

  .انداز بالاتري را ايجاد كرده است هاي پس نرخ

  توسعه سيستم مالي. ٤ـ٥
گـذاران،   اندازكننـدگان از سـرمايه     امروزه با پولي شدن اقتصاد و در نتيجه جدا شدن پس          

ه                          ه منظـور انتقـال وجـوه از افـرادي كـه داراي مـازاد هسـتند بـ لازم است ابزارها و وسايلي بـ
در حقيقت سيسـتم مـالي از طريـق تـأمين           . اند، وجود داشته باشد    مواجه ريافرادي كه با كس   
مدت و بلندمدت باعث رونق اقتصادي خواهد شد و هرچه كه سيستم مـالي               منابع مالي كوتاه  

انـدازهاي   تر و كاراتر باشند باعث جذب پـس        اعم از نهادهاي مالي و بازارهاي مالي گسترده       
ــزه  ــراي پــسمــردم از يــك طــرف و افــزايش انگي ــداز از طــرف ديگــر خواهــد شــد و    ب ان

گذاري نيز باعث افزايش درآمد ملي شـده      افزايش سرمايه . دهد گذاري را افزايش مي    سرمايه
مجدداً باعث افزايش پس   .انداز خواهد شد و 

دهد، نخستين نهـاد يـا در واقـع شـبه           نگاهي به اقتصاد ايران در يك قرن گذشته نشان مي         
د  ها بـوده  ه انجام وظايف سوداگرانه مالي پرداخت، صرافينهادي كه در ايران ب   ه   . انـ سـپس بـ

عرصــه اقتصــاد كشــور تشــكيل شــدند و بــه فعاليــت   تــدريج نهادهــاي مــالي گونــاگوني در 
اما بايد به صراحت گفت كه در اقتصاد كنوني ايران، مجموعه كاملي از بازارهاي              . پرداختند

كاـملاً بانـك محـور بـوده        . دمالي و ابزارها و نهادهـاي مـالي وجـود نـدار        بـازار مـالي ايـران 
اي به آن دارد و هنوز از يك ساختار مناسـب بـازار پـول و                كه دولت كنترل همه جانبه    بطوري

دولـت بطـور گســترده در   . باشــد سـرمايه بـراي تجهيــز و تخصـيص بهينـه منــابع محـروم مـي      
هـاي اقتصـادي و    فعاليت اگر آن را از مجموعه       وهاي اقتصادي و مالي دخالت نموده        فعاليت

شـوند كـه    هاي اقتصادي كوچك مي مالي جدا سازيم بازارهاي مالي آنقدر در مقابل فعاليت      
نكتـه قابـل توجـه      . توان نقش مهمي براي آنها در فرآيند رشد و توسعه كشور قائـل شـد               نمي

بـاري،   اعتبنـدي  هياينكه فقدان تعادل در بودجه دولت، تخصيص غيربهينه منابع به همراه سهم    
هاي ترجيحي، مداخلات دولـت در زمينـه تعيـين نـرخ سـود و تحميـل        ارائه تسهيلات با نرخ   
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تسهيلات تكليفي به نظام بانكي از جمله مشكلاتي است كه حتي بازار پـول كشـور را نيـز از       
انـداز   علاوه بر موارد فـوق، عوامـل ديگـري نيـز بـر پـس      . انجام وظايف خود باز داشته است    

هـا، تغييـرات قيمـت       انداز شركت  توان به توزيع درآمد، خالص صادرات، پس       مؤثرند كه مي  
كـه از آن بـه عنـوان اثـر نمايشـي يـاد              (گرايي، دانـش فنـي، عوامـل فرهنگـي           سهام، مصرف 

  .، فساد اداري و مالي، فرار سرمايه، انقلاب، جنگ و غيره اشاره نمود)شود مي

  معرفي مدل. ٥
تـرين منبـع    يـا تخصـيص بـين زمـاني بـوده و اصـلي        انداز مبحثـي مـرتبط بـا انتخـاب           پس
از ديـدگاهي مهمتـرين علـت    . برد از كمبود آن رنج ميايران گذاري است كه كشور   سرمايه

» انـدازها  پديـده قلـت پـس   «بايـد در ريشـه اساسـي آن يعنـي      كمبود سـرمايه در ايـران را مـي     
رسي عوامل مـؤثر بـر     انداز در كشور بايد به بر      حال جهت شناخت كمبود پس    . جستجو نمود 
انـداز ارائـه     مدلي را جهت شناخت عوامل مؤثر بر پس     ١المللي پول  صندوق بين . آن پرداخت 

  :نموده است كه به صورت زير است

Dummy)
POP

URB(7)
POP

AGE(6

)
GNP

2M
(5)TOT(4)

1CPI
CPI(3)

pop
NI(2)growth(1NI

S

+α+α

+α+α+
−

∆α+α+α+α= o

  
 S :انداز ملي پس  
NI :درآمد ملي  

growth : درصد تغييراتGDPسرانه واقعي   
CPI :كننده شاخص بهاي مصرف  

TOT : تغيير در رابطه مبادلهدرصد  
M2 :نقدينگي  

GNP :توليد ناخالص ملي  
AGE : سال١٥‐٦٤تعداد افراد بين   
URB : جمعيت شهرنشين  

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ  

1. Aghevli & others(1990).  
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POP :جمعيت كل  
Dummy :                متغير مجازي كه مقدار آن براي كشورهاي بدون مشكل بـدهي يـك و بـراي

  .ديگر كشورها صفر است
امـا بايـد بـه ايـن نكتـه          . شده اسـت  اين مدل براي تمام كشورهاي در حال توسعه معرفي          

هـاي آمـاري موجـود در اكثـر      المللي پـول بـه خـاطر محـدوديت       توجه نمود كه صندوق بين    
از آنجـا كـه هـر       . دهـد  كشورهاي در حال توسعه، مدل خود را با آمارهاي جهاني تطبيق مي           

كشــوري بــه لحــاظ شــرايط فرهنگــي، اجتمــاعي، سياســي و اقتصــادي وضــعيتي متفــاوت از 
ي دارد، لذا بايد مدل مورد نظـر بـراي هـر كشـوري بـر اسـاس شـرايط موجـود در آن            ديگر

بنــابراين در مــدل زيــر متغيرهــاي كليــدي چــون درآمــد ســرانه، رشــد . كشــور تعــديل شــود
د بـراي بررسـي           كه بر نرخ پس    ١اقتصادي، نرخ تورم و بارتكفل خالص      انداز در ايران مؤثرنـ
مطالعه در نظر گرفته شده       اجـزاء اخـلال محـول شـده               پديده مورد  ه   و اثرات ديگر متغيرها بـ

  .است
Dw)PCI()DR()LnFR()growth(GNSR 54321 α+α+α+α+α+α= o

growth :D(Log GNP)  
LnFR :D(Log CPI)  

DR :بارتكفل خالص  
PCI :درآمد سرانه  
Dw :    هـاي پـس از انقـلاب     هاي قبل از انقلاب صفر و بـراي سـال   كه مقدار آن براي سال

  .يك است

  بررسي پايائي متغيرها. ٦
ورد ضرايب الگـو بـا اسـتفاده    اهاي سنتي و معمول اقتصادسنجي در بر   ارگيري روش به ك 
اگـر  . هاي سري زماني بـر ايـن فـرض اسـتوار اسـت كـه متغيرهـاي الگـو پايـا هسـتند           از داده 

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ  

  بار تكفل خالص=  كل جمعيت  –كل شاغلين .     1
  كل شاغلين      
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ورد ضرايب الگو ناپايا باشند، در حالي كه ممكن         امتغيرهاي سري زماني مورد استفاده در بر      
توانـد ضـريب تعيـين       ين متغيرهاي الگو وجود نداشته باشد، مـي       است هيچ رابطه با مفهومي ب     

هـاي غلطـي در مـورد ميـزان          بدست آمده آن بسيار بالا و موجب شود تا محقـق بـه اسـتنباط              
هـاي   تواند سبب شود آزمون    وجود متغيرهاي ناپايا در الگو در حال مي       . ارتباط متغيرها برسد  

t و Fنبــ برخــوردار   و رگرســيون بدســت آمــده يــك رگرســيون دهو معمــولي از اعتبــار لازم 
يافتـه نتـايج    از اين رو با استفاده از آزمون ديكي ـ فـولر و ديكـي ـ فـولر تعمـيم      . كاذب باشد

  . ذيل در مورد پايايي متغيرهاي مورد استفاده در اين تحقيق بدست آمده است
  . استI(1) پايا از درجه يك GNSRمتغير  ‐١
  . استI(0)ه صفر  پايا از درجgrowthمتغير  ‐٢
  . استI(1) پايا از درجه يك LnFRمتغير  ‐٣
  . استI(1) پايا از درجه يك PCIمتغير  ‐٤
  . استI(1) پايا از درجه يك DRمتغير  ‐٥

  روش تخمين . ٧
 OLSبا توجه به اينكه متغيرها از نظر پايايي هم درجه نيسـتند در نتيجـه اسـتفاده از روش                    

لـذا جهـت از بـين بـردن ايـن تـورش             . ا بـه مـا ارائـه دهـد        تواند ضرايب بـدون تـورش ر        نمي
 اسـتفاده   ٢هـاي گسـترده     از الگوي خود توضيح با وقفه     ) ١براساس نظريه شين و هاشم پسران     (

همچنين جهت بررسي رفتار كوتاه مدت متغير وابسته با مقادير تعادلي بلندمـدت             . شده است 
د از براورد ضرايب الگوي بلندمـدت  يعني اينكه بع.  استفاده شده است  ٣از مدل تصحيح خطا   

 كـه همـان خطـاي رگرسـيون الگـوي دسـتيابي        (ECT)، جمله تصحيح خطا     ARDLاز طريق   
ه عنـوان يـك متغيـر توضـيح دهنـده در الگـوي                       مـورد   ECMبلندمدت است، با يك وقفه بـ

انتظـار     سرعت تعديل به سمت تعادل را نشان مـي ECTضريب . گيرد استفاده قرار مي  دهـد و 
حال با توجه به مطالب فـوق، بـه محاسـبه حساسـيت نـرخ            . رود از نظر علامتي منفي باشد      مي

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ  

1. M. Hashem Pesaran & Yong Cheol Shin (1997) 
2. Auto _Regressive Distributed Lag (ARDL) 
3. Error Correction Model (ECM) 
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مدل زيـر همـان     . شود  كننده در بلندمدت و كوتاه مدت پرداخته مي         انداز به عوامل تعيين     پس
  .انداز در اقتصاد ايران است  براي نرخ پسARDLالگوي 

150.936),(6f0.96R

1.96hD0.97R

2.7)(1.9)((4.8)
Dw0.512DR0.2308PCI0.0002

2.3)((7.7)(3.8)(4.5)
LnFR0.15672growth0.302771)(GNSR0.372690.20887GNSR

2

2

==
−=−=

−−
−−+

−
−+−+=

  

درصـد و بقيـه   ٩٠ در سـطح  (DR)يداسـت، متغيـر بارتكفـل       همانطوري كه از مدل فوق پ     
دهنـدگي خـوب    دهنـده توضـيح      بـالا نشـان    R2. دار هسـتند    درصد معني  ٩٥متغيرها در سطح    

همچنين علامـت ضـرايب متناسـب بـا انتظـار بـوده و              . متغيرهاي مستقل از متغير وابسته است     
انـداز منفـي    ب بـر نـرخ پـس    اثرات نرخ تورم، بارتكفل و انقلا    ARDLدهد در مدل     نشان مي 

انداز مثبـت   انداز دوره قبل بر نرخ پس  است و اثرات درآمد سرانه، رشد اقتصادي و نرخ پس         
  . باشد مي

ه            (ARDL)جهت شناخت گرايش الگوي پويا        به سمت الگوي تعـادلي بلندمـدت نيـاز بـ
  .باشد آزمون فرضيه ذيل مي
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هاي بهينه در نظـر گرفتـه شـده     ، تعداد وقفهARDLبر اساس معيار شوارز ـ بيزين در مدل  
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در نتيجه فرضيه زيـر مـورد آزمـون قـرار      . باشد  تنها يك وقفه مي    (GNSR)براي متغير وابسته    
  .گيرد مي
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  : براي آزمون فرضيه فوق برابر است باtت آماره كمي

6.44
0.0974

10.37269

S

1
t

1

−=−=
α

−α=
∧

∧

 

كـه در  ( از قدر مطلق كميت بحراني ارائه شـده توسـط بنرجـي        tقدر مطلق كميت آماره     
فرضـيه    . بيشتر است )  است ‐٨٢/٣ درصد برابر    ٩٥سطح   گيـريم    رد شـده و نتيجـه مـي    H0لذا 

رابطـه    . انداز وجـود دارد     الگوي نرخ پس   يك رابطه تعادلي بلندمدت بين متغيرهاي      بنـابراين 
  .آيد زير به عنوان حل بلندمدت الگو بدست مي
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 براي هر يك از پارامترهـاي الگـوي فـوق هسـتند     tاعداد داخل پرانتز كه نمايانگر آماره      
دارند   اهاي بر  همگي بر بااهميت بودن ضريب     شود   ملاحظه مي  همانگونه كه . ورد شده تأكيد 

 ٩٥دار است، بقيه ضـرايب در سـطح          درصد معني ٩٠به استثناء ضريب بارتكفل كه در سطح        
مبـدأ از لحـاظ آمـاري معنـي               . دار هستند  درصد معني  دار  در الگوي بلندمدت فوق عـرض از 

. باشـد  هاي موجود ناسازگار است اما احتياج به تفسير آن نمي    است ولي علامت آن با تئوري     
دهـد بـه ازاء افـزايش يـك درصـد رشـد         تغير رشد اقتصادي مثبت بوده و نشان مـي        ضريب م 

اثرات نرخ تورم در بلندمدت بـر نـرخ        . يابد  درصد افزايش مي   ٤٨/٠انداز   اقتصادي، نرخ پس  
انـداز   دهد به ازاء افزايش يك درصد در نرخ تورم، نرخ پـس      انداز منفي بوده و نشان مي      پس
انـداز مثبـت بـوده و        اثر درآمد سـرانه بـر روي نـرخ پـس          .  درصد كاهش خواهد يافت    ٢٥/٠

  .انداز منفي است همچنين اثرات انقلاب و بارتكفل بر نرخ پس
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انـداز بـا متغيرهـاي مسـتقل در           كه بيانگر ارتبـاط نـرخ پـس        (ECM)الگوي تصحيح خطا    
  .باشد مدت است به صورت زير مي كوتاه
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 درصـد  ٩٠ كـه در سـطح   )DR∆( به استثناء ضريب تغييرات بـار تكفـل    tتوجه به آماره    با  
كاـملاً معنـي     ٩٥دار است، بقيه ضرايب در سطح        معني  ECM(-1)ضـريب   . دار هسـتند    درصد 

دهـد در    برآورد شده است كه نشان مي  ٦٣/٠ضريب تصحيح خطا نام دارد كه در مدل فوق          
 بالا  R2. شود ز در دوره بعد تعديل مي     اندا  از عدم تعادل يك دوره در نرخ پس        ٦٣/٠هر سال   
 fتوزيـع   . دهنـد  دهد كه متغيرهاي مستقل به خوبي رفتار متغير وابسته را توضيح مـي             نشان مي 
  .دار هستند دار بودن رگرسيون است و كليه ضرايب معني دهنده معني نيز نشان

  ـ آزمون تصريح و تشخيص٨
 تخمـين زده شـده در ايـن         براي بررسي نقض يا عدم نقـض فـروض كلاسـيك در مـدل             

  .باشد كه نتايج آنها در جدول ذيل آمده است ها مي تحقيق نياز به بررسي بعضي از آزمون

   آزمون فروض كلاسيك در مدل‐١جدول 

  احتمال آن  fآماره   احتمال آنضريب لاگرانژ     آماره آزمون

  ١٧/٠  ٠١/٢  ٣٢/٠  ٢٣٨  آزمون خودهمبستگي

  ٥/٠ ٤٧/٠  ٤٥/٠  ٥٨/٠  صريح مدلآزمون ت

  ــ ــ  ٧٥/٠  ٥٧/٠  آزمون نرمال بودن

  ٨١/٠  ٠٥٧/٠  ٨١/٠  ٠٦/٠  آزمون ناهمساني واريانس
  

در مورد خودهمبستگي پياپي بـين پسـماندها بايـد گفـت كـه همبسـتگي بسـيار ضـعيفي                    
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دهد كه كوواريانس بين پسماندها نزديك بـه صـفر    وجود دارد و نشان مي) نزديك به صفر  (
ي شكل  ا مدل بايد گفت كه با توجه به احتمال بدست آمده مدل دار            در مورد تصريح  . است

انـد   همچنين بر اساس آزمون نرمال بودن، پسماندها نرمال توزيع شـده          . باشد تبعي درست مي  
. و بر اساس آزمون ناهمساني واريانس، تمام پسماندها داراي واريانس ثابت و همسان هستند             

ك در مدل مـورد اسـتفاده در ايـن تحقيـق صـدق            توان گفت كه فروض كلاسي     در نتيجه مي  
  .كنند مي

  جمعبندي و ملاحظات 
انداز ناخالص ملي نسبت به متغيرهاي مستقل، عملكردي يكسان در بلندمدت و             نرخ پس 

اثر رشـد اقتصـادي و      . همانطور كه از قبل مشخص گرديد     . دهد مدت از خود نشان مي     كوتاه
كننـد كـه در ايـران     بنابراين، اين متغيرها تأكيد مي. انداز مثبت است درآمد سرانه بر نرخ پس   

همچون كشورهاي در حال توسعه ديگر، با افـزايش درآمـد سـرانه و بـالا بـودن نـرخ رشـد                      
اولاً به دليل كاهش و از بين رفتن فقر امكان پس     ثانيـاً  . آيـد  انداز بيشتري بوجود مي اقتصادي 

 توليد ملي افزايش يافته و لذا تـأثير مثبـت و            انداز كننده به ويژه دولت از      هاي پس  سهم گروه 
توان گفت كه هرچـه رشـد اقتصـادي در     بنابراين مي. گذارند انداز مي  داري بر نرخ پس    معني

انـداز   اثر نـرخ تـورم بـر نـرخ پـس          . اندازها خواهيم بود   تر باشد شاهد افزايش پس      ايران سريع 
انـداز ايـن اسـت كـه در شـرايط            علت رابطه معكوس بين نرخ تورم و نـرخ پـس          . منفي است 

كه در كشور پابرجاست، با افـزايش تـورم نـرخ سـود واقعـي منفـي             » نظام مالي تحديد شده   «
گري شـبكه    اندازها و كاهش حجم واسطه     گردد نرخ سود واقعي منفي باعث كاهش پس        مي

ايـن پديـده، موجـب تغييـر تركيـب         . شـود  بانكي در فرايند جذب و تخصيص اعتبـارات مـي         
از قبيل كالاهـاي بـا دوام، زمـين و          (هاي فيزيكي    ليوي عاملان اقتصادي به نفع دارايي     پورتفو

شود كه اثر مستقيمي بـر افـزايش تـوان     هاي  خارجي مانند ارز و طلا مي        و دارايي ) مستغلات
لذا منفي بودن سود واقعـي از يـك سـو باعـث كـاهش انگيـزه در افـراد                    . توليد كشور ندارد  

هاي بانكي از سيستم بـانكي       شد و از سوي ديگر باعث خروج سپرده       انداز خواهد    جهت پس 
بــازار ســرمايه ايــران نيــز بــه دليــل ضــعف ســاختار و عــدم كــارايي، تــوان جــذب . شــود مــي
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انـدازها بـه سـمت بازارهـاي غيررسـمي       در نتيجه ايـن پـس   . اندازهاي سرگردان را ندارد    پس
ه            اين امر باعث تخصيص نادرست منا     . كنند سوق پيدا مي   بع مالي شده و منـابع مـالي بيشـتر بـ

تشـديد تـورم را در پـي     …هايي چون زمـين، مسـكن و   سمت خريد و فروش دارايي    رفتـه و 
گـذاري و    انـداز ملـي شـده و سـرمايه         بنابراين تشديد تورم باعث كاهش پـس      . خواهد داشت 

محـدوديت رشـد اقتصـادي بـر نـرخ          . متناسب با آن رشد اقتصادي را محـدود خواهـد كـرد           
انـداز منفـي    اثر بارتكفل بر نـرخ پـس  . كند انداز اثر منفي دارد و اين چرخه ادامه پيدا مي        پس

است و گوياي آن اسـت كـه بـا افـزايش زاد و ولـد و همچنـين افـزايش بيكـاري، بارتكفـل                  
بـه عبـارت ديگـر    . يابد انداز براي افراد در سنين فعاليت كاهش مي افزايش يافته و امكان پس    

اغل افزايش يابد در نتيجه افراد كمتري تحت تكفل فرد شاغل قـرار گرفتـه   هرچه جمعيت ش  
توان گفت كـه بـا كـاهش         بنابراين مي . انداز بيشتري دارند   و در نتيجه افراد شاغل امكان پس      

  .انداز افزايش خواهد يافت نرخ بيكاري، نرخ پس
تقاضـاي  در اقتصاد ايران، از يك طرف عرضـه نيـروي كـار بالاسـت و از طـرف ديگـر                

كافي براي جذب افراد جوياي كار وجود ندارد و در نتيجـه اقتصـاد بـا نـرخ بيكـاري بسـيار                     
دهـد كـه ايـن     همچنين دولت هرساله كسري بودجه خود را افزايش مـي         . بالايي مواجه است  

تـورم  . دهـد  انـداز ملـي را كـاهش مـي         انـداز دولـت شـده و پـس         عامل نيز باعث كاهش پس    
آور  بـه ويـژه خانوارهـايي كـه نـان         (انـداز خانوارهـا      عث شده كه پس   موجود در جامعه نيز با    

بودجـه     . كاهش يابد ) دنبگير باش  خانوار، حقوق  شرايط فوق يعني بيكـاري گسـترده، كسـري 
انـداز در طـي چنـد سـال اخيـر       فزاينده دولت و نرخ تورم بالا باعث شده كه روند نـرخ پـس        

انداز ايفـا    سيار زيادي در روند نرخ پس     بحث ديگري كه مطرح است و نقش ب       . كاهنده باشد 
بعد از انقلاب، بسـياري از صـاحبان سـرمايه    . نموده حوادث انقلاب و دوران بعد از آن است    
از . هاي آنها به كشورهاي خارجي منتقل شـد        از ايران فرار نمودند و مبالغ هنگفتي از سرمايه        

 كـه رشـد جمعيـت و بارتكفـل     ها به افزايش زاد و ولد باعث شد      طرف ديگر تشويق خانواده   
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