
مقدمه

در زمان های گذشته بازرگانانی كه از فعاليت های تجاری ضرر می کردند 

ــارت های احتمالی خود  به دنبال يافتن راهی بودند تا خطر ضرر و خس

ــب تجربه به اين نتيجه رسيدند كه  را كاهش دهند. پس، آن ها به حس

ــكل می توانند در كارها با فرد يا افرادی شريك شوند  برای حل اين مش

ــيم نمايند. با  ــود و زيان های احتمالی را با آن ها تقس و از اين طريق س

به كارگيری اين تجربه ی موفقيت آميز، به تدريج بازرگانان دامنه ی فعاليت 

ــيع تر كرده و در كارهای بزرگ به كار گرفتند تا جايی كه اين  آن را وس

تجربه به تشکيل شركت های سهامی منجر شد.

ــال ۱۵۵۳ ميلادی در  ــرکت سهامی در س اولين تجربه ی ش

ــركت Moseovie به وجود  ــيه با ايجاد ش ــور روس كش

ــی را، بدون  ــركت قرار بود كالاهاي ــد. اين ش آم

ــمال اروپا به  اين كه آفريقا را دور بزند از ش

شرق آسيا و چين ارسال نمايد. به منظور 

ــدن اين فعاليت  كاهش خطر و عملی ش

عده ای از تجّار، سرمايه ی لازم برای اين 

كار را تقبل كردند و هر كس به نسبت 

آورده ی خويش در سود و زيان شركت 

ــد و به اين ترتيب اين كار با  ــريك ش ش

ــترش  موفقيت انجام گرفت. بعدها با گس

ــرمايه های  ــاری در اروپا، به س مبادلات تج

بيشتر و شركای بيشتری احتياج پيدا شد. انجام 

اين كار نياز به مراكزی داشت تا بتوان بين دارندگان 

سرمايه و متقاضيان استفاده از آن ارتباط برقرار كرد. مراكزی 

كه برای اين منظور ايجاد گرديدند به ”بورس“ معروف شدند. اولين بورس 

اوراق بهادار جهان در اوايل قرن هفدهم ميلادی در شهر آمستردام هلند 

تشكيل شد و كمپانی هند شرقی سهام خود را در آن عرضه كرد. پس از 

آن بورس لندن در سال ۱۸۰۱ ميلادی و بورس نيويورك در اواخر قرن 

ــيس شدند. به تدريج ساير كشورها نيز دارای بورس شدند  هجدهم تأس

تا به آنجا كه امروز كمتر كشوری را می توان يافت كه فاقد بورس باشد.

پيدايش واژه ی بورس

واژه ی بورس مانند هر واژه ای دارای يك پيشينه ی تاريخی است. برای 

مثال واژه ی بانك از آنجا پديد آمد كه در اروپا افراد برای انجام مبادلات 

پولی خود روی نيمكت های ميدان های قديمی می نشستند و پول های 

ــود را مبادله می كردند. از آنجا كه لغت ”بنك“ در زبان ايتاليايی به  خ

معنی نيمكت است. بعدها مراكزی كه  وظيفه ی انجام مبادلات پولی 

ــدند. واژه ی بورس نيز از آنجا  ــر عهده گرفتند به بانك معروف ش را ب

ــد كه در قرن پانزدهم ميلادی بازرگانان و كسبه ی  پيدا ش

شهر بورژ، در شمال غربی بلژيك، در ميدانی به نام 

تربوئرس در مقابل خانه ی بزرگ زاده ای به نام 

ــدند و به داد و  ــدر بورس“ جمع می ش ”وان

ستد می پرداختند. اين امر موجب شد تا 

ــاير مراكزی كه در نقاط  آن مكان و س

مختلف بدين منظور تشكيل می شدند 

به بورس معروف شوند. نظر ديگری هم 

ــت که می گويد اعضای خانواده ی  هس

ــد و علامت  ــورس هتل دار بودن واندرب

خانوادگی آن ها سه كيسه ی چرمی بود 

ــردر خانه ی آنان حك شده بود؛ و  كه بر س

ــه بورس به معنای  ــا كه در زبان فرانس از آنج

ــت در آغاز به اين محلِ تجمع  كيسه ی چرمی اس

بورس گفته شد. بعدها ساير نقاطی كه بدين منظور تشكيل 

ــن است که در آن زمان اين  ــدند با همين واژه خوانده شدند. روش ش

مكان ها از نظم و انضباط خاصی برخوردار نبود و هر كس می توانست 

ــرور زمان به بازرگانان، صرافان و  ــا به فعاليت  بپردازد، اما به م در آنج

دلالان اختصاص يافت. اجتماع بازرگانان، صرافان و دلالان در آغاز در 

ــد اما به مرور تالارهای بورس مسقف ساخته  هوای آزاد برگزار می ش

دانستني هاي بورس و بازار سرمايه
تاريخچه و علل به وجود آمدن بورس اوراق بهادار
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شدند و شكل جديد به خود گرفتند. منظور از سال تأسيس بورس در 

كليه ی منابع بورسی، آغاز به كار تالارهای مسقف بورس است.

پيدايش بورس در ايران

در سال (۱۳۱۵ ش) فردی بلژيكی به نام "وان لوترفلد" مطالعاتی 

ــيس بورس در ايران انجام داد. وی پس  درباره ی تأس

از مطالعه و بررسی، اساسنامه ی داخلی بورس را 

تهيه كرد، اما با توجه به شرايط زمان و وقوع 

جنگ جهانی دوم افتتاح بورس سی سال 

به تأخير افتاد و بالاخره در سال ۱۳۴۱، 

ــيونی در وزارت  ــكيل كميس پس از تش

ــكل از نمايندگان وزارت  بازرگانی، متش

دارايی، وزارت بازرگانی و بانك توسعه ی 

ــران، موافقت  نامه ای  صنعتی و معدنی اي

ــكيل هيأت مؤسس بورس سهام  برای تش

ــد و در اواخر همان سال، به دعوت  تنظيم ش

وزير بازرگانی و موافقت دولت بلژيك، دبير كل و 

ــل به ايران  رئيس اداره ی روابط عمومی بورس بروكس

ــهام ايران و تنظيم  ــيس بورس س آمدند. پس از تهيه ی طرح تأس

ــازمان اصلی در سال ۱۳۴۳، در قانون تأسيس اطاق صنايع و معادن  س

تصويب شد که يكی از وظايف اطاق صنايع و معادن ايجاد بورس سهام و 

اوراق قرضه ی مؤسسات صنعتی و معدنی است؛ بالاخره در سال ۱۳۴۵ 

ــيد و از سوی وزارت  ــكيل بورس اوراق بهادار به تصويب رس قانون تش

ــكيل شورا و  ــد. پس از تش اقتصاد به بانك مركزی جهت اجرا ابلاغ ش

ــال ۱۳۴۶  تعيين هيئت مديره، فعاليت بورس در پانزدهم بهمن ماه س

ــعه ی صنعتی و  ــهام بانك توس در تهران با انجام چند معادله بر روی س

ــی به عنوان بزرگ ترين مجتمع واحدهای توليدی و اقتصادی آن  معدن

زمان آغاز شد.

با توجه به گسترش بازار اوراق بهادار و لزوم ايجاد نهادها و ابزارهای 

ــكيل  ــايی های قانون تش جديد در اين بازار و نيز نارس

بورس اوراق بهادار، اين قانون در سال ۱۳۸۴ مورد 

بازنگری قرار گرفت و تحت عنوان ”قانون بازار 

اوراق  بهادار“ تصويب شد.

بورس به عنوان يك بازار

ــده است تا  ــبب ش انواع نيازهای آدمی س

در جوامع مختلف انسانی محل هايی را به 

ــازار ايجاد نمايند. بازار مكانی عمومی  نام ب

ــندگان  ــه در آن خريداران و فروش ــت ك اس

معاملات خود را مستقيماً يا از طريق واسطه ها 

ــی خاص و يا  ــد. بازار می تواند مكان انجام می دهن

ــبكه ای ارتباطی مانند اينترنت باشد. در بازارها به طور  ش

كلی دارايی های مالی و دارايی های واقعی مورد مبادله قرار می گيرد. 

ــت، مثل سهام و اوراق  منظور از دارايی های مالی، دارايی های كاغذی اس

ــت كه ماهيت فيزيكی  ــای واقعی دارايی هايی اس ــاركت؛ و دارايی ه مش

دارند مانند خودرو، املاك و مستغلات، وسايل منزل و.... بورس ها نيز از 

جمله ی اين بازارها هستند كه در آن ها دارايی های مختلف مورد مبادله 

قرار می گيرد.

در سال (۱۳۱۵ ش) فردی 
بلژيكی به نام ”وان لوترفلد“ مطالعاتی 

درباره ی تأسيس بورس در ايران 
انجام داد. وی پس از مطالعه و بررسی، 
اساسنامه ی داخلی بورس را تهيه كرد، اما 
با توجه به شرايط زمان و وقوع جنگ 
جهانی دوم افتتاح بورس سی سال به 

تأخير افتاد.

۷۵شماره  ٨٦ / مهر  ١٣٨٨



ــته ی عمده تقسيم می شوند: بورس كالا،  ــه دس بورس ها به طور كلی به س

ــرح هر يك  ــای خارجی و بورس اوراق بهادار؛ در ادامه به ش ــورس پول ه ب

پرداخته می شود.

۱. بورس كالا

بازار خريد و فروش كالاهای معين را كه به طور منظم و دائم فعال است 

بورس كالا می نامند. در اين بازار معمولاً كالاهای خام و مواد اوليه مورد 

معامله قرار می گيرند. نمونه هايی از كالاهای واسطه ای، مواد خام و مواد 

ــت از: نفت، كاكائو، قهوه،  اوليه ی مورد معامله در بورس كالا عبارت اس

زغال سنگ، گندم و... نكته ی قابل توجه اين كه اين كالاها در بورس كالا 

به شكل انبوه موجود نيستند بلكه تنها نمونه هايی از آن ها در اين مراكز 

جهت رؤيت مشتريان نگهداری می کنند.

۲. بورس ارز (پول های خارجی)

خريد و فروش پول های خارجی در بورس ارز صورت می گيرد. اين بورس به 

ــمی در كشور ما فعاليت ندارد و اين نياز در حال حاضر از طريق  صورت رس

بانك ها و بازارهای غير رسمی رفع می شود، اما در برخی كشورهای جهان اين 

نوع بورس فعاليت قابل توجهی دارد.

۳. بورس اوراق بهادار

در بورس اوراق بهادار دارايی های مالی (سهام، اوراق قرضه، اوراق مشاركت 

ــد و فروش اوراق بهادار كه  ــورد معامله قرار می گيرد. به بازار خري و...) م

ــمی“ و ”دائمی“ در محل معين تشكيل می شود بورس اوراق  به طور ”رس

بهادار گفته می شود. رسمی بودن بدين معناست كه بازار براساس قانون 

اجازه ی فعاليت را دريافت كرده است و منظور از دائمی بودن اين است 

ــگی و  ــت بلكه هميش كه فعاليت اين بازار محدود به زمان خاصی نيس

به طور دائم فعال است. 

اهميت و ضرورت بورس اوراق بهادار

در زمان های گذشته بسياری از نهادها و سازمان های کنونی در جوامع 

وجود نداشتند، ولی امروزه ما شاهد حضور نهادهای بسياری هستيم 

كه هر يك از درجه ی اهميت و ضرورت خاصی برخوردارند. که بورس 

از آن جمله است. حضور بورس و رشد روز افزون آن در اقتصاد كشورها 

خود از دلايل اهميت و ضرورت آن است تا به آنجا كه اقتصاد كشورها 

ــته باشد. جمله ی معروف ”بورس  بدون وجود آن نمی تواند رونق داش

ميزان الحراره ی اقتصاد كشورهاست“ ميزان اهميت و ضرورت بورس را 

در اقتصاد كشورها نشان می دهد. اين جمله بدان معناست كه هرگونه 

ــوری رخ دهد  ــاق مثبت و يا منفی که در وضعيت اقتصاد هر كش اتف

ــود. به عبارت ديگر،  افراد  ــرعت اثر آن در بورس منعكس می ش به س

ــور  ــور می توانند با توجه به روند كلی وضعيت بورس آن كش هر کش

نسبت به وضعيت كلی اقتصاد كشورشان قضاوت نمايند. در تأييد اين 

ــورها می گذرد داشته باشيم.  ــت نگاهی به آنچه در كش ادعا كافی اس

ــورهای مختلف فعالان اقتصاد همه روزه شاخص های بورس را  در كش

ــی  ــايل ارتباط جمعی بخش مورد توجه و پی گيری قرار می دهند. وس

ــورس اختصاص می دهند.  ــم خود را روزانه به اخبار ب از خبرهای مه

بسياری از روزنامه ها صفحات ويژه ای را برای اين امر در نظر می گيرند 

ــمگير ديگر كه همه ی اين موارد حاكی از اهميت  و ده ها فعاليت چش

ــت. به طور خلاصه، اهميت و ضرورت بورس تا به  بورس در جامعه اس
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ــت كه در زندگی فردی و اجتماعی افراد تأثير بسزايی دارد.  حدی اس

برای درك هر چه بيشتر اين مهم به اختصار تأثيرات بورس بر اقتصاد 

جامعه، برای سرمايه گذاران و سرمايه پذيران را شرح می دهيم.

۱. تأثير بورس بر اقتصاد جامعه

ــرمايه  گذاری در فعاليت موردنظر،  واحدهای تجاری و توليدی برای س

ــار  ــتقراض از بانك ها از طريق انتش وجوه مورد نياز خود را به جای اس

ــاركت تأمين می كنند. اين عمل كه يكی از  ــهام و فروش اوراق مش س

ــت از طريق بورس صورت  ــن راه های جمع آوری وجوه اس مطمئن تري

می گيرد. بورس مكانی است كه اين واحدها با انتشار و فروش عمومی 

ــهام از طريق آن قادر می شوند سرمايه های پراكنده را جمع آوری و  س

ــرمايه گذاری كنند. اين بازار مهم، يعنی بورس،  در پروژه های بزرگ س

منابع مالی مورد نياز شركت ها را از طريق جمع آوری سرمايه های جزئی 

ــرمايه گذاری های مهم  و پراكنده تأمين می کند و از اين طريق انجام س

ــازد. اين سرمايه گذاری ها سبب تقويت بنيه ی  و کلان را ممكن می س

ــود و تأثيرات بسيار زيادی بر وضعيت اقتصادی  اقتصادی كشور می ش

و اجتماعی جامعه می گذارد. برخی از مهم ترين اين اثرات عبارت 

است از:

الف. توزيـع عادلانه ی درآمد و ايجاد 

حس مشاركت

يكی از مشكلات جوامع بشری انباشته 

ــت  ــرمايه و امكانات در دس ــدن س ش

ــت.  ــاص از افراد جامعه اس عده ای خ

ــن پديده ای جامعه را به دو قطب  چني

ــبب بروز  ــل می کند و س ــر تبدي نابراب

ــود. از اين  ــای اجتماعی می ش ناآرامی ه

ــت که جامعه شناسان توزيع عادلانه ی  روس

مالكيت را بين همه ی طبقات جامعه، به لحاظ 

ــت که بورس  اجتماعی مفيد می دانند. اين کاری اس

ــزرگ از طريق فروش  ــيم مالكيت های ب اوراق بهادار، با تقس

ــهام آنها، انجام می دهد و نه تنها توزيع عادلانه تر مالكيت و درآمد را  س

ميسر می سازد، بلکه با سهيم كردن اقشار مختلف در سرمايه گذاری ها ، 

بر احساس مشاركت عموم افراد جامعه در فعاليت های توليدی و تجاری 

می افزايد.

ب. ايجاد يك بازار كامل

ــت كه هر كس می تواند آزادانه اوراق  ــده اس بورس به نحوی طراحی ش

ــركت های  ــاند. از آنجا كه ش بهادار را خريداری کند و يا به فروش برس

ــتند اطلاعات مالی مجاز و  ــی براساس مقررات بورس موظف هس بورس

ــه  ــار خود را از طريق بورس در فواصل زمانی س گزارش های قابل انتش

ماهه، شش ماهه، نه ماهه و سالانه منتشر كنند ، هر فرد می تواند به كمك 

اين اطلاعات، آگاهانه برای خريد و فروش سهام شركت ها تصميم گيری 

ــتم اين بازار به گونه ای طراحی شده است كه  كند. از سوی ديگر سيس

قيمت ها براساس عرضه و تقاضا مشخص می شود و فرد خاصی نمی تواند 

بر قيمت ها تأثير بگذارد. فرض كنيد يک كارگزار بورس، ليست تقاضاهای 

ــت تقاضاهای خريد خود را به تالار  فروش خود را و كارگزار ديگری ليس

بورس می آورد. پس از وارد شدن ليست های آن ها در سيستم معاملات، 

ــاس قيمت و زمان ورود  تقاضاهای آن ها در دوصف خريد و فروش، براس

اولويت بندی می شود. سيستم معاملات به گونه ای طراحی شده است كه 

هم قيمت هايی را كه برای فروش ارزان تر است، و هم تقاضاهای خريدی 

را كه قيمت بالاتری دارند در رديف اول قرار می دهد، در نتيجه هر كس 

به ارزان ترين قيمت بفروشد در اول صف فروش و هر كس به گران ترين 

ــرد در اول صف خريد قرار می گيرد و بنابراين قبل از ديگران  قيمت بخ

ــا در صف خريد يا فروش  ــرد. در صورتی كه دو تقاض ــه خواهد ك معامل

دارای قيمت يكسان باشند، اولويت با تقاضايی خواهد بود كه زودتر وارد 

سيستم معاملات شده است. بدين ترتيب، و با وجود اين سيستم و روند 

معاملات، قيمت سهام براساس عرضه و تقاضا تعيين می شود و هيچ كس 

قادر به دخالت در آن نخواهد بود. بورس با اين راهكار يك بازار كامل 

و مطلوب را ايجاد كرده است، به طوری که هر سهامدار 

ــهم می تواند سهام خود را با قيمت  و متقاضی س

واقعی و منصفانه خريد و فروش نمايد.

ج. به کارگيری مطلوب منابع

ــن حاكم بر آن  ــاختار بورس و قواني س

ــركت هايی كه  ــود ش ــب می ش موج

ــد وارد بورس  ــتند نتوانن زيان ده هس

ــوند و حتی شركت هايی كه پس از  ش

ــب نداشته  ورود به بورس فعاليت مناس

ــند نيز نتوانند  ــوددهی نباش و قادر به س

ــی بمانند. از  ــورس به صورت فعال باق در ب

جهتی شركت هايی كه با تلاش و تدابير درست، 

فعاليت های مناسبی را انجام می دهند علاوه بر کسب 

حمايت قانون (حضور در بورس) به دليل كارايی مناسب، نظر 

متقاضيان سهام را جلب نموده سرمايه گذاران بيشتری را به سمت خود 

جذب می کنند و همين امر موجبات افزايش قيمت سهام آن ها را فراهم 

ــتم مانع ورود شركت های زيان ده و غيرفعال  می آورد. عملكرد اين سيس

شده و زمينه ی رشد و گسترش شركت های كارا و فعال را فراهم می آورد 

که به معنی تخصيص مطلوب منابع است.

۲. مزايای بورس برای سرمايه گذاران

الف. كسب درآمد

افـرادی كه در بورس سـرمايه گذاری می كنند از دو طريق، يکی 

کسب سود نقدی و ديگر افزايش قيمت سهام بهره می برند. كسب 

درآمد از طريق سود نقدی به اين ترتيب است كه هر شركت  يا 

بورس 
به نحوی طراحی شده 

است كه هر كس می تواند آزادانه 
اوراق بهادار را خريداری کند و يا به 
فروش برساند. از آنجا كه شركت های 

بورسی براساس مقررات بورس موظف هستند 
اطلاعات مالی مجاز و گزارش های قابل انتشار 
خود را از طريق بورس در فواصل زمانی سه 
ماهه، شش ماهه، نه ماهه و سالانه منتشر كنند ، 

هر فرد می تواند به كمك اين اطلاعات، 
آگاهانه برای خريد و فروش سهام 

شركت ها تصميم گيری كند.
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كارخانه، سالانه از محل فروش توليدات يا ارائه ی خدمات سودی 

كسـب می كند که به طور معمول بخشـی از آن بين سهامداران 

تقسيم می شود؛ همچنين در صورت انجام فعاليت های موفقيت 

آميز و عملكرد مثبت مديران، قيمت سـهام شـركت ها افزايش 

می يابد كه اين امر نيز موجب افزايش دارايی سهامداران و كسب 

درآمد برای ايشان می شود.

ب. سرمايه گذاری در مكانی امن

همان طور كه می دانيد همه ی فعاليت های بورس منطبق با قانون و تحت 

ــارت مراجع قانونی صورت می گيرد. اين امر به تنهايی امنيت بورس  نظ

را برای سرمايه گذاری تأييد می کند. اما نكته ی قابل توجه ديگر اين كه، 

ــركت ها را در اختيار  مطابق مباحث قبلی، بورس اطلاعات مربوط به ش

خريداران و فروشندگان قرار می دهد و اين عمل باعث شفاف شدن بازار 

ــوط به خريد و فروش را  ــود. بدين معنا كه هر كس اطلاعات مرب می ش

در اختيار داشته باشد می تواند به راحتی و با اطمينان از صحت معامله 

اقدام به خريد و فروش اوراق بهادار كند. همين كاركرد بورس است که 

ــاز و کار اجرايی و عملياتی،  ــت، به لحاظ س در حقيق

مكانی امن و بدون نگرانی را برای سرمايه گذاری ايجاد 

كرده است. 

ج. حفظ سرمايه در مقابل تورم

به طور معمول در طول زمان ارزش پول خود به خود 

كاهش می يابد و با توجه به تورم موجود در جامعه، در 

صورتی كه افراد پس اندازهای خود را در جای مناسبی 

سرمايه گذاری نكنند ارزش آن كاسته خواهد شد. برای 

ــكل تنها راه حل، سرمايه گذاری  جلوگيری از اين مش

كردن در فعاليت هايی است كه بتواند بازدهی بيشتر 

ــته باشد. يكی از  از كاهش ارزش پول در اثر تورم داش

ــت؛ به اين صورت  ــهام شركت هاس اين راه ها خريد س

كه افراد با خريد سهام شركت ها در فعاليت های آن ها 

شريك می شوند و علاوه بر استفاده از منافع عمليات 

آنها، با افزايش ارزش دارايی های شركت، پس اندازهای 

ــود را در مقابل تورم حفظ می کنند. برای مثال در  خ

نمودار زير می بينيم که چگونه در سال ۱۳۴۰، ارزش 

بيست هزار تومان معادل ارزش يک خانه بود در حالی 

ــال ۱۳۸۷ ارزش آن تا حد خريد يک جفت  که در س

کفش سقوط کرده است!

د. قابليت نقد شوندگی اوراق بهادار

ــی، در طول زندگی ممکن است شرايطی  برای هر کس

ــردن دارايی های خود پيدا  ــش  آيد كه نياز به نقد ك پي

ــكلات  ــد كردن دارايی ها علاوه بر اين كه مش کند. نق

ــت. فرض كنيد  ــود را دارد نيازمند زمان اس ــاص خ خ

شما سرمايه ی خود را به يك دستگاه آپارتمان تبديل 

كرده ايد و اکنون، به دليل شرايطی، به پول نياز پيدا كرده ايد. و می خواهيد 

ــت که شما، از زمان تصميم به فروش تا  ــيد. روشن اس آپارتمان را بفروش

فروش و دريافت وجه آن با مشكلات فراوانی مثل پيدا شدن مشتری، توافق 

برای معامله و... مواجه خواهيد بود. اما افرادی كه در بورس سرمايه گذاری 

می كنند به محض تصميم به فروش كافی است به اولين كارگزاری بورس 

ــهام خود را عرضه كنند. حتی در شرايط بحرانی نيز  مراجعه نمايند و س

در صورتی كه شما سهام خود را به قيمت اندكی كمتر از قيمت روز بازار 

ــرايط سبب شده  ــد. اين ش ارائه نماييد در كوتاه ترين زمان نقد خواهد ش

است تا درجه ی نقدشوندگی اوراق بهادار نسبت به ساير سرمايه گذاری ها 

بالاتر باشد.

هـ . مشاركت در تصميم گيری برای اداره ی شركت ها

ــرکت را در اختيار دارند از طريق حضور  ــهام يک ش افرادی كه اوراق س

در مجامع و رأی دادن، در تصميم گيری های شركت و چگونگی اداره ی 

آن دخالت می کنند. اين افراد با استفاده از حق رأی خود، قادرند هيئت 
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ــركت  ــاب نمايند، طرح های جديدی را كه ش ــركت را انتخ مديره ی ش

ــرای آن موافقت نمايند و همچنين  ــنهاد می كند رد كنند يا با اج پيش

ــركت را مشخص  ــهامداران ش ــيمی۱ به س ــود تقس می توانند ميزان س

ــركت در  ــن افراد به عنوان صاحبان اصلی ش ــد؛ خلاصه اين که اي كنن

تصميم گيری های شركت مشاركت می كنند.

و. برخورداری از حمايت قانون و مقررات

ــرمايه گذاران و  ــن س ــط بي ــوان يك واس ــه عن ــادار ب ــورس اوراق به ب

ــت و به ويژه  ــته مدافع حقوق سرمايه گذاران اس ــرمايه پذيران، پيوس س

حمايت از سرمايه گذاران كوچك را از وظايف خود می داند. اين نهاد علاوه 

ــرمايه گذاران  ــب را برای احقاق حق س بر قوانين لازم، راهكارهای مناس

ــرمايه كه وارد بورس  ــت؛ در نتيجه افراد با هر ميزان س تعريف كرده اس

شوند اين اطمينان به آن ها داده خواهد شد كه خطرات مختلفی از قبيل 

ــوخت شدن سرمايه و... در بورس وجود نخواهد داشت و  كلاه برداری، س

در صورت بروز هر گونه تخلف مراجع قانونی بورس و نهادهای 

تعريف شده آن تخلف را تا وصول حق افراد پی گيری 

می کنند.

۳. مزايای بورس برای سرمايه پذيران

ــهام خود را  ــرمايه پذيركه س ــركت های س ش

ــد از مزايای خاصی  ــورس عرضه می كنن در ب

ــی از اين مزايا  ــد؛ برخ ــوردار خواهند ش برخ

عبارت است از:

الف. معافيت مالياتی

ــاس قانون، تمام شركت هايی كه در كشور فعاليت  براس

ــوان ماليات به دولت  ــد خود را به عن ــی از درآم می كنند بخش

ــهام آن ها در بورس عرضه می شود  ــركت هايی كه س می پردازند، اما ش

ــركت های  مطابق قانون از معافيت مالياتی برخوردارند. اين امر برای ش

ــركت ها يك نوع امتياز محسوب می شود.  ــاير ش ــی نسبت به س بورس

همان طور كه می دانيد ماليات بخشی از درآمد افراد، شركت ها و مراكز 

مختلف درآمدزاست كه مطابق قانون بايد به دولت پرداخت شود. اين 

ــركت ها هزينه تلقی می شود، پس اگر شركتی از پرداخت  امر برای ش

تمام يا بخشی از ماليات معاف باشد در حقيقت سود آن افزايش يافته 

است. 

ب. كسب اعتماد عمومی

ــهام خود را در بورس عرضه کند مگر اين كه  ــركتی نمی تواند س هر ش

شرايط و ويژگی های خاصی داشته باشد. برخی از اين شرايط لازم عبارت 

است از:

شركت در ايران ثبت شده و دارای تابعيت ايرانی باشد؛

۱- بخشـی از سـودی كه عايد شركت ها می شود با توافق سـهامداران برای طرح های 
جديد شـركت نگهـداری می شـود و مابقی تحت عنوان سـود تقسـيمی (DPS) بين 

سهامداران تقسيم می شود.

شركت به صورت سهامی عام باشد؛

حداقل دو سال از تاريخ بهره برداری شركت گذشته باشد؛

حداقل سرمايه ی شركت ده ميليارد ريال باشد؛

شركت در دو دوره ی متوالی سودآور بوده و امكان سودآوری آن در آينده 

هم وجود داشته و زيان انباشته نداشته باشد؛

ــد كه به تشخيص هيئت  ــنامه ی شركت طوری تنظيم شده باش اساس

پذيرش، حقوق سهامداران جزء در آن محفوظ باشد.

ــرايط ويژه و مطلوب سبب می شود تا عموم مردم به شركت های  اين ش

ــت که موجب استقبال مردم  فعال در بورس اعتماد كنند اين اعتماد اس

ــركت ها و به دنبال آن توسعه ی شركت ها خواهد  در خريد سهام آن ش

ــفاف بودن وضعيت اين شركت ها و افشای  شد. همچنين با توجه به ش

اطلاعات آن ها برای عموم براساس قوانين و مقررات بورس، نهادهای وام 

دهنده از قبيل بانك ها و خريداران محصولات، شركت های يادشده را به 

شركت های مشابه غير بورسی ترجيح می دهند. 

ج. تأمين مالی آسان

ــترش فعاليت خود  شركت ها معمولاً برای گس

ــد. اين منابع  ــه منابع مالی جديد نياز دارن ب

ــتقراض از بانك  مالی معمولاً يا از طريق اس

و يا از طريق عرضه ی سهام تأمين می شود. 

ــتقراض مشكلات  تأمين مالی از طريق اس

ــركتی برای  ــرض كنيد ش ــی دارد. ف فراوان

ــرای طرحی از بانك تقاضای وام می كند.  اج

در اولين قدم بايد طرح خود را به همراه تقاضا 

ــال كند. بانك پس  برای دريافت وام به بانك ارس

از بررسی، كارشناسان خود را برای بازديد و ارزيابی به 

محل اجرای طرح می فرستد. در صورتی که هيچ گونه مشكلی 

ــان بانك وجود نداشته باشد، تازه، بانك اسنادی را برای  از ديد كارشناس

تضمين بازپرداخت وام از شركت مطالبه می کند و پس از انجام تشريفات 

ــركت پس از دريافت وام بايد  و مراحل قانونی، وام را می پردازد. البته ش

مطابق برنامه ی بانك، اقساط وام دريافتی و بهره ی آن را پرداخت نمايد. 

ــت  ــيار طولانی نياز خواهد داش اين فرآيند علاوه بر اين كه به زمان بس

هزينه های مستقيم و غيرمستقيم بسيار زيادی را نيز همراه دارد، از جمله 

ــار سنگين و ريسک  ــاط همراه با بهره ی آن، فش اين که بازپرداخت اقس

بالايی را به شركت تحميل می كند.

اما راه ديگر تأمين مالی، عرضه ی سهام است كه بسيار آسان خواهد بود. 

ــركت در بورس پذيرفته شده باشد. در اين  ــت ش در اين روش كافی اس

ــهام جديد، اين سهام به سرعت به فروش می رسد و  صورت با صدور س

تأمين مالی به سهولت و سرعت انجام می گيرد. در اين صورت شركت نه 

تنها اقساطی را پرداخت نمی کند بلكه شركايی دارد كه در صورت بروز 

مشكل شركت را حمايت خواهند كرد.

منبع: 

◄فنايي- سيدمجتبي- خودآموز بورس- ۱۳۸۸ هـ . ش

در 
بورس اوراق بهادار 

دارايی های مالی (سهام، 
اوراق قرضه، اوراق مشاركت 

و...) مورد معامله قرار می گيرد. به 
بازار خريد و فروش اوراق بهادار كه 
به طور ”رسمی“ و ”دائمی“ در محل 

معين تشكيل می شود بورس 
اوراق بهادار گفته می شود.

۷۹شماره  ٨٦ / مهر  ١٣٨٨




