
مقدمه 

ــته است تا  ــه دهه فعاليت توانس ــلامي پس از س امروزه، بانکداری اس

ــتحکام بخشد. كارآيي نظام  حدودي جايگاه خود را در نظام بانكي اس

بانكي در گرو مديريت صحيح منابع بانك است. نقدينگي ابزار تسهيل 

ــت كه به كمك آن يك دارايي با دارايي ديگر مبادله مي  كننده اي اس

ــود. دارايي هاي نقد عبارتند  ــود بدون آن كه از ارزش آن كاسته ش ش

ــاب هاي  ــالاي تبديل به پول مانند حس ــاي با قابليت ب ــول،  ابزاره از پ

جاري بانكي و اوراق قرضه كوتاه مدت دولتي. تلاش مديريت بانك آن 

ــت كه با سرمايه گذاري صحيح نقدينگي در اختيار بازدهي دارايي  اس

ــاند با اين حال مديريت بانك بايد همواره  هاي بانك را به حداكثر برس

نقدينگي مورد نياز براي مقاطع زماني مختلف را در اختيار داشته باشد. 

بانك هاي اسلامي و موسسات مالي در سراسر جهان عمليات بانکداری 

فرد خود را به طور كامل با استفاده از ذخاير احتياطي انجام مي دهند. 

علت اصلي اين امر آن است كه بانك هاي مركزي حاضر نيستند تا در 

هنگام هجوم سپرده گذاران براي دريافت سپرده هاي خود اجازه قرض 

ــود كه  ــكل زماني پيچيده تر مي ش گرفتن به بانك ها بدهند. اين مش

موسسات مالي غير ربوي نمي توانند ابزارهاي بار درجه نقدپذيري بالا 

ــپرده گذاران نگه داري  و اوراق قرضه تضميني را كه در برابر مراجعه س

ــد كه به اوراق قرضه تضميني  ــود معادل نرخ بهره اي قرار دهن مي ش

دولت پرداخت مي شود.

ــك  ــت نقدينگي بخش قابل توجهي از چارچوب مديريت ريس  مديري

ــات مالي را به خود اختصاص مي دهد و از پيچيدگي  در صنعت خدم

ــت. شواهد تجربي نشان  ــيت هاي خاص خود برخوردار اس ها وحساس

ــتگي بانك ها ناشي از مشكلات نقدينگي  مي دهد علت اصلي ورشكس

ــت (Salman Syed Ali, 2004) به همين دليل مؤسسات مالي در زمينه  اس

مديريت نقدينگي بسيار حساس بوده و در اين زمينه متخصصان ويژه 

اي را به كار مي گيرند.

ــلامي مانند ساير بانك ها مي بايست نيازهاي نقدينگي  بانك هاي اس

خود را بر آورده سازند. براي اين کار بايد ساز و كار مديريت نقدينگي را 

به صورت مشخصي تعريف كنند. در اين راه علاوه بر طراحي ابزارهاي 

ــلامي در سطح بانك ها، فراهم كردن زير بناهاي  مديريت نقدينگي اس

ــور  ــازماني در كش ــراي مديريت نقدينگي به صورت نهادي و س لازم ب

هاي اسلامي، از مهم ترين اقدامات لازم براي مديريت نقدينگي است. 

مؤسسات اسلامي در اين زمينه بسيار حساس ترند زيرا اين مؤسسات 

بايد علاوه بر تمامي فاكتورهايي كه مؤسسات غير اسلامي در نظر مي 

گيرند، تطابق و ساز گاري با اصول شريعت اسلام را نيز مورد توجه قرار 

ــوي ديگر براي تأمين نقدينگي مورد نياز  دهند(Abdulmajid, 2003) از س

اين مؤسسات بايد ابزارهاي مالي اسلامي خاص طراحي شوند.

بازار پول براي بانك هاي ربوي اولين و مهم ترين منبع تأمين نقدينگي 

است. در اين بازارها عمل قرض گرفتن کسري سپرده ها و قرض دادن 

مازاد سپرده ها براي کوتاه مدت صورت مي گيرد. اين بازارها مبتني بر 

بهره هستند و در نتيجه با اصول شريعت در تضادند.

در طراحي ابزارهاي نقدينگي اسلامي مي بايست علاوه بر سازگاري با 

ــول مذهبي قابليت رقابت با ابزارهاي نقدينگي متعارف نيز مد نظر  اص

قرار گيرد. بايد به اين نكته توجه داشت كه مشكل مديريت نقدينگي و 

يا به عبارت ديگر مشكل مديريت شكاف دارايي و بدهي١ در بانك هاي 

1 -  asset / liability gap management

زيربناهاي سازماني لازم براي مديريت نقدينگي 
در بانکداری اسلامي

گرد آورنده: 
مصطفي زه تابيان

(کارشناس ارشد معارف اسلامی و حقوق)
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اسلامي عمدتاً به دليل كم بودن تعداد ابزارهاي مالي كوتاه مدت است. 

بانك هاي اسلامي معمولاً در دارايي هاي بلند مدت سرمايه گذاري مي 

كنند اما بدهي هاي سپرده اي٢ اين بانك ها عمدتاً كوتاه مدت هستند؛ 

در نتيجه اهميت مديريت نقدينگي براي آن ها دوچندان مي شود.

ــواهد  ــتند ش ــلامي عمدتاً با نقدينگي مازاد روبرو هس ــك هاي اس بان

ــان مي دهد اين بانك ها، به ويژه بانك هاي اسلامي موجود  آماري نش

درخاورميانه، با مازاد نقدينگي روبرو هستند. مطالعه «طريق ا… خان 

و حبيب احمد» (٢٠٠٢) نشان مي هد بانك هاي اسلامي به طور كلي 

نسبت به رقباي متعارف خود ٥٠ درصد بيش تر نقدينگي نگه داري مي 

کنند. از حدود ١٣/٦ ميليارد دلار دارايي بانك هاي اسلامي حدود ٦/٣ 

 (Abdulmajid, 2003)ميليارد دلار را دارايي هاي نقد تشكيل مي دهند

مازاد نقدينگي در بانك هاي اسلامي به اين معني است كه اين دارايي 

ها يا براي بانك بازدهي ندارند و يا بازدهي اندكي دارند. اين نقدينگي 

ــرمايه گذاري  ــترس نبودن فرصت هاي س ــده در نتيجه در دس فزآين

ــب نقدينگي  ــترس نبودن ابزارهاي كس ــريعت و يا در دس مطابق با ش

سريع و لازم است.

به زبان مديريت بدهي/ دارايي مؤسساتي كه وام هاي بلندمدت با بازده 

ثابت مثل اجاره پرداخت مي كنند ولي از روش هاي تأمين مالي كوتاه 

مدت استفاده مي كنند با مشكل ريسك پوشاني روبرو خواهند بود. اين 

 (Edwardes, .ــات احتمالاً با حساب بازده٣ متغير روبر خواهند بود موسس

(2004 متغير بودن حساب بازده سبب مي شود فشار روبه افزايشي براي 

2 -  Deposit liability
3 -  Yield account

ــتفاده از مشتقات اسلامي٤ براي پاسخ گويي به اين شكاف٥ به وجود  اس

ــه دليل غرري بودن  ــتقات موجود ب ــت كه مش آيد. اما بايد توجه داش

عموماً از نظر شرعي حرام است.

ــنهاد شده است  ــكل پيش تامين مالي تكافل٦ (بيمه) براي حل اين مش

ــد كه راه حل هاي  ــلامي اعتقاد دارن ــا بعضي مديران بانک هاي اس ام

ــت (Edwardes, 2004) باتوجه  ــاز اس ــكل ني بيش تري براي حل اين مش

ــرمايه گذاري  ــت كه با س به منحني بازده، تلاش مديريت بانك آن اس

صحيح، دارايي هاي بانك را به حداكثر برساند. البته مديريت بانك بايد 

نقدينگي مورد نياز براي مقاطع زماني مختلف را در اختيار داشته باشد. 

بانك ها و موسسات مالي در سراسر جهان عمليات بانکداری خرد خود 

ــر احتياطي انجام مي دهند. علت  ــتفاده از ذخاي را به طور كامل با اس

اصلي اين امر آن است كه بانك هاي مركزي حاضر نيستند تا در هنگام 

هجوم سپرده گذاران براي دريافت سپرده هاي خود اجازه قرض گرفتن 

ــات اسلامي اين مشكل پيچيده تر  به بانك ها بدهند. در مورد مؤسس

است زيرا مؤسسات مالي غير ربوي نمي توانند از ابزارهاي بازار پول (كه 

درجه نقدشدندگي بالايي دارند) استفاده كنند.

لذا بانك هاي اسـلامي غير ربوي در مقايسه با بانك هاي ربوي 

براي به حداكثر رسـاندن بازده دارايي هاي خود با دو مشـكل 

اساسي مواجه اند:

ــي به امتيازاتي كه بانك مركزي براي بانک ها تعيين - ١ عدم دسترس

4 -  Islamic derivatives
5 -  gap
6 -  Financial Takaful

۱۷شماره  ٨٦ / مهر  ١٣٨٨



ــي داخلي پرهزينه براي  ــت و در نتيجه لزوم تهيه منابع مال ــرده اس ك

آمادگي مواجهه با ريسك ناشي از هجوم سرمايه گذاران. 

عدم دسترسي به تضمين هاي دولت در مورد اوراق قرضه - ٢

مشكل يك مدير بانك اسلامي آن است كه بايد بين دو گزينه انتخاب 

كند يا سرمايه گذاري در بازار ربوي كوتاه مدت پول و به دست آوردن 

بازدهي ربوي و يا صرف نظر كردن از ربا و كاهش بازدهي بانك.

براي فائق آمدن بر اين دو راهي مديربانك بسـته به نظر كميته 

شرعي مؤسسه٧ مي تواند يكي از اين اقدامات را انجام دهد :

امتناع از گرفتن ربا - ١

پذيرش ربا و استفاده از آن براي اهداف خيرخواهانه براساس فتواي - ٢

برخي علماء[اهل تسنن] 

سرمايه گذاري در قرارداد سلف٨ طلا يا فلزات گران بها كه مبني بر - ٣

نرخ هاي لايبور يا لايبيد٩ است 

چشم پوشي از فرصت بهره١٠ بازار پول و همكاري با يك بانك ربوي - ٤

7 -  Islamic board
8 -  Cash &carry forward contract
9 -  LIBOR or LIBID
10 -  Intrest Opportunity

به صورت در اختياردادن مازاد وگرفتن خدمات 

ــهيلات بدون بهره معادل با بهره از دست  و تس

(Abdul-Rahman, ….) رفته

راهكارهاي فوق ابزارهاي اضطراري هستند كه 

ــياري از بانك هاي غير ربوي براي  ــط بس توس

ــا بانك هاي متعارف به  حداقل كردن فاصله ب

كار گرفته مي شوند. 

بعضي از اقدامات فوق ممكن است از نظر شرعي 

ــد راهكارهاي  ــد. اين اقدامات را باي جايز نباش

موقتي دانست كه راه را براي حرکت به سمت 

ــلامي هموار مي  ــرد واقعي بانکداری اس عملك

كنند. 

بانکـداری  در  نقدينگـي  مديريـت   -۱-۴

اسلامي :

۵-۱- ابزارهاي مالي موسسات مالي اسلامي 

براي گردآوري وجوه نقد:

در مراحل اوليه توسعه بانك ها و موسسات مالي 

ــروع به جذب پس انداز ها به شيوه  اسلامي ش

هاي مختلف كردند. در نتيجه يك بهره ثابت يا 

شناور از پيش پرداخت شده يا تأخيري در نظر 

گرفته نمي شود. ابزار استفاده شده توسط بانك 

ــات مالي اسلامي براي جذب پس  ها يا موسس

انداز به شرح زير است:

حساب هاي جاري - ۱

حساب هاي سرمايه اي - ۲

حساب هاي پس انداز كه خود شامل:- ۳

(ICD)الف) گواهي اسلامي سپرده ها

(ICD)ب) گواهي اسلامي سرمايه گذاري   

ــرمايه گذاري اختصاص يافته براي يك  ــلامي س    ج) گواهي هاي اس

حوزه مشخص فعاليت

   د) اوراق بهادار تسهيم درآمد يا اوراق بهادار مضاربه

۴. گواهي هاي اجاره 

ــرح مختصر هر يك از اين ابزارها مي پردازيم چرا كه خود  اكنون به ش

ــكافته و در فهم  ــلامي را ش ماهيت مديريت نقدينگي در بانکداری اس

صورت مسأله بسيار مهم است.

حساب هاي جاري: حساب هاي مجازي در موسسات مالي اسلامي - ۱

از نظر برداشت و واريز پول مثل بانك هاي متعارف هستند و تعهدات 

بانك براي بازپرداخت مانده بر حسب درخواست مشابه است. 

بانك هاي اسلامي بهره اي به مانده حساب جاري پرداخت نمي كنند.

حساب هاي سرمايه گذاري:- ۲

ــپرده هاي مدت دار مرسوم در بانك هاي  ــاب ها جايگزين س اين حس

ــلامي كاملاً متفاوت هستند زيرا به  سنتي هستند اما در بانك هاي اس
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ــب نتيجه فعاليت بانكي پرداخت مي  ــتريان بازده دوره اي بر حس مش

شود.

حساب هاي پس انداز:- ۳

ــكل كاربردي در بانك هاي متعارف با اختلاف  ــابه ش آن ها تقريباً مش

جزئي هستند در بانك هاي متعارف يك نرخ از پيش تعيين شده بهره 

ارايه مي شود ولي در بانك هاي اسلامي بازده كه براساس نتايج حاصله 

ــت پرداخت مي شود. از آن جا كه بانك ها و موسسات  بانك متفاوت اس

ــده فعاليت هاي آن ها افزايش يافته و متنوع  ــلامي قوي تر ش مالي اس

ــان و در نتيجه اطمينان از توسعه  ــده اند. براي تامين مالي فعاليتش ش

ــد در  ــلامي به كارگيري ابزار جديد مالي قابل عرضه باش بانکداری اس

اولويت قرار گرفته است. در زير برخي ابزارهاي مالي اسلامي بلند مدت 

و متوسط مدت ارايه شده است.

(ICD)الف) گواهي اسلامي سپرده ها

ــده مثلاًً ۱۰۰، ۵۰۰ يا ۱۰۰۰  اين گواهي را مي توان با ارزش تعيين ش

ــئول صدور اين نوع  ــه واحد مس ــر كرد. يك موسس واحد پولي منتش

ــكيل مي دهند  ــده يك صندوق را تش گواهي ها بوده و وجوه جمع ش

موسسه مي تواند استفاده از وجوه اين گواهي ها را تاييد كند. 

ــخصي داشته باشند.  ــيدهاي متفاوت مش گواهي ها مي توانند سررس

ممكن است زمان ها براي صدور گواهي هاي ثابت باشد كه بعد از آن 

ــود. تاريخ صدور را مي توان اولين روز ماه بعد  ــي قبول نش هم پذيرش

ــته شدن زمان ثبت نام اعلام كرد. موسسه مذكور ممكن است از  از بس

اين وجوه براي تامين مالي انواع عمليات متنوع سرمايه گذاري براي به 

حداقل رساندن خطر استفاده كند و اين عمليات بايد از عمليات سرمايه 

ــه جدا باشد. نقش موسسه صادر كننده  گذاري ذخيره عمومي موسس

مشابه نقش مدير صندوق است. كه يك سهم توافق شده از سود اعلام 

شده در زمان صدور گواهي ها دريافت مي كند در صورت زمان براساس 

ــه هيچ مبلغي براي مديريت خود  مقررات مضاربه و موسس

دريافت نمي كند بعد از كسر سهم موسسه باقيمانده 

ــود بين دارندگان گواهي ها تقسيم مي شود.  س

ــالانه توزيع شوند تا  ــود ها ممكن است س س

زماني كه گواهي ها در بازارهاي مالي وجود 

دارند موسسه مي تواند در موارد زير گواهي 

نامه را باز پرداخت كند.

ــي در اولين ماه بعد از تاريخ صدور به  گواه

ــده بر روي آن باز پرداخت  قيمت نوشته ش

مي شود.

ــال از تاريخ صدور  ــول زمان بعد از يك س در ط

ــود يا زيان در  ــت گواهي متضمن يك س ممكن اس

سال قبل باشد. به علاوه مي توان يك سيستم براي مجوز 

ــد گواهي براي مدت  ــردن موقت (مثلاً كم تر از ۵۰ درص ــرف نظر ك ص

ــود نسبت  ــش ماه يا كم تر) در نظر گرفت به هر حال درصدي از س ش

ــت از سهم گواهي  ــده و مدت انصراف ممكن اس به مبلغ صرف نظر ش

ــر شود. ساير بانك ها و موسسات مالي مي توانند براي اين گواهي  كس

ها ثبت نام كنند. 

از اين رو مقدار از مازاد موقت خودشان استفاده مي كنند. گواهي بايد 

حاوي نام مالك، ارزش، تاريخ صدور و هم چنين قوانين پايه مثل موارد 

زير باشد: 

_نسبت و زمان توزيع سود

_قوانين نقدينگي و انصراف موقت 

ــدن يا صدمه ديدن گواهي بايد اعمال  _روش هايي كه در موقع گم ش

شود و غيره

(ICI) ب) گواهي اسلامي سرمايه گذاري

 ۱-ب: اختصاص داده شده براي يك پروژه مشخص

قبل از صدور چنين گواهي بايد موسسه مالي يك بررسي توجيهي در 

مورد پروژه انجام دهد. بعد از تعيين منابع وجوه نقد مورد نياز موسسه 

ــت از مردم دعوت كند كه گواهي هاي سرمايه گذاري  مالي ممكن اس

مشخص شده براي پروژه بايد براي خريداري بالقوه مهيا باشد حداكثر 

مبلغ گواهي هايي كه بايد صادر شود مبلغ مورد نياز براي پروژه است 

ــت آن  ــه صادر كننده بايد گواهي هايي را كه مردم ممكن اس و موسس

ها را نخرند تعهد كند.

موسسه صادر كننده مي تواند هم چنين به عنوان مدير مالي پروژه محل 

ــوند. سررسيد  ــت گواهي ها با عناوين مختلف صادر ش كند ممكن اس

گواهي ها از قبل تعيين نمي شود اما با خاتمه پروژه پايان مي يابد. 

ــه صادر كننده بايد آمادگي خود را براي  براي اهداف نقدينگي موسس

ــده در زمان باز خريد  باز خريد گواهي هاي صادره به قيمت تعيين ش

بر حسب پيشرفت پروژه اعلام كند. حسابرسان مي توانند به طور دوره 

اي مثلاً هر شش ماه پروژه را ارزيابي كنند. 

ــلامي سرمايه گذاري اختصاص يافته براي يك  ۲-ب) گواهي هاي اس

حوزه مشخص فعاليت: 

ــد در بازار مالي وجوه نقد  ــن گواهي هايي مي توانن چني

ــخص  ــط و بلند مدت براي حوزه هاي مش متوس

فعاليت سرمايه فراهم كنند.

موسسات مديريت وجوه مي توانند مبلغي 

ــراي صدور آن  ــوع گواهي و ب ــراي هر ن ب

ــاص تنظيم  ــا نيازهاي خ ــق ب ــا مطاب ه

ــدور گواهي ها  ــه عمل ص كنند موسس

ــلامي از طريق  ــريعت اس را بر مبناي ش

ــاركت و مضاربه انجام  ابزارهايي مثل مش

ــوان مدير وجوه  ــه به عن مي دهند موسس

عمل مي كند و موظف به سرمايه گذاري در 

ــلاف نقش آن در  ــك حوزه معين فعاليت بر خ ي

مورد گواهي هاي اسلامي سپرده است. بازده گواهي ها 

ــالانه بر حسب سود تشخيص داده شده از مصرف وجوه  را مي توان س

توزيع كرد. سررسيد گواهي ها ۳ تا ۵ سال است. گواهي ها را مي توان 

ــلامي سپرده گذاري  ــابه مورد گواهي اس نقد كرد يا به طور موقت مش

ــماره صدور تاريخ صدور و  ــراف داد. نام دارنده گواهي ارزش آن ش انص

كارآيي نظام بانكي در گرو 
مديريت صحيح منابع بانك است. 

نقدينگي ابزار تسهيل كننده اي است 
كه به كمك آن يك دارايي با دارايي 
ديگر مبادله مي شود بدون آن كه از 

ارزش آن كاسته شود.
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قوانين اصلي بايد بر روي برگه گواهي ثبت شوند. 

ج) اوراق بهادار تسهيم درآمد يا اوراق بهادار مضاربه:

ــهيم درآمد يا اوراق بهادار مضاربه منابع مالي ثابت تر  اوراق بهادار تس

ــن اوراق داراي  ــتند اي ــه صادر كننده هس و طولاني مدت براي موسس

سررسيد ۱۰ تا ۱۵ ساله هستند و ممكن است در ليست تبادل بورس 

ثبت شوند. 

ــي توان در بازار ثانويه معامله كرد  در نتيجه آن ها را م

زيرا آن ها بازده ثابت ندارند اما سود نا متناسب با 

سود تشخيص داده شده توسط موسسه مالي 

را به دست مي آورند. 

ــن اوراق  ــر،  دارندگان اي ــه عبارت ديگ ب

ــتند. اگر چه  ــهام داران هس مشابه با س

مشاركت آن ها در موسسه مالي محدود 

به سررسيد اوراق است. در نتيجه اوراق 

بهادار مي توانند يك ارزش بازار نزديك 

به ارزش بازار سهام سرمايه موسسه صادر 

كننده داشته باشند. 

از آن جا كه سهام داران از طريق مجمع عمومي 

و هيأت مديره در مديريت شركت مشاركت مي كنند 

ــنهاد مي شود. مي  ــط چنين مديريتي پيش و درآمد مورد نظر توس

ــان و  ــي براي دارندگان اوراق در خصوص مراقبت از منافعش توان نقش

محافظت از حقوقشان در نظر گرفت. در اين جا مي توان نتيجه گرفت 

ــه مشاركت  ــهيم درآمد به طور موقت در مالكيت موسس كه اوراق تس

ــتحق سهمي از سود، بر حسب نتيجه نشان داده  دارند و در نتيجه مس

شده در حساب هاي نهايي هستند. 

۴) گواهي هاي اجاره

ابزارهاي مالي را مي توان براساس عقد اجاره طراحي كرد. دارايي هايي 

ــاختمان و تجهيزات صنعتي را مي توان از يك آژانس اجاره به  مثل س

ــت آورد و در برابر پرداخت هاي دوره اي اجاره داد با آژانس اجاره  دس

مي تواند عمليات خود را با فروش گواهي هاي اجاره تامين مالي كند. 

ــتن سهام متناسب در بازده دارايي  مالكان اين گواهي ها مجاز به داش

ــده هستند موسسات مالي متفاوت مي توانند در گرفتن  اجاره داده ش

ــتي، هواپيما،   ــاختمان،  كش و بازاريابي گواهي هاي اجاره مربوط به س

ــاورزي،  انبارها و غيره متخصص  ــين آلات،  كش تجهيزات صنعتي، ماش

باشند. 

بازار پولي بين بانكي:

ــي يا براي سرمايه گذاري وجوه اضافي كه  براي تامين نياز هاي اساس

بلافاصله مورد نياز نيستند معاملات كوتاه مدت بين بانك هاي متعارف 

رواج دارد.اين معاملات براي مدت كوتاهي در برابر يك نرخ ثابت بهره 

ــط بانك ها انجام مي شود. به دليل عنصر بهره، بانك ها و  توافقي توس

ــات مالي اسلامي نمي توانند در چنين معاملاتي شركت كنند.  موسس

ــته  ــلامي ديگر گذاش به جاي آن وجوه اضافي خود را در يك بانك اس

ــلامي ديگر كسب مي كنند.  يا وجوه را در صورت نياز در يك بانك اس

فراهم كننده وجه نقد مانند ساير سپرده گذاران در سود بانك دريافت 

ــط بانك  ــده بر مبناي محصولات روزانه براي مدتي كه وجوه توس كنن

ــوند. دو موسسه  ــده اند سهيم مي ش ــتفاده ش هاي دريافت كننده اس

ــپرده اي در  ــي توانند موافقت كنند كه يك عمر موزون به چنين س م

زمان سپرده (همان گونه كه در پاكستان عمل مي شود) تفويض كنند. 

ــتفاده از  ــود واقعي بانك «دريافت كننده» براي مدت اس از آن جا كه س

ــود  ــپرده را به علاوه س ــن وجوه نقد مي تواند مبلغ س چني

ــده موقتي بر مبناي آخرين سود اظهار  ــبه ش محاس

ــت آورد. به  ــك «دريافت كننده» به دس ــده بان ش

ــي انجام مي گيرد كه  هر حال تعديلات موقع

ــاب هاي بانك «دريافت كننده» براي آن  حس

مدت واقعاً مشخص مي شوند.

 در مالزي برنامه كمي متفاوت است به اين 

مفهوم كه هيچ عمر موزوني به چنين سپرده 

ــود.آن جا نسبت  بين بانكي تفويض نمي ش

بازده بر مبناي نرخ سود ناخالص قبل از توزيع 

ــاله بانك «دريافت  ــرمايه گذاري يك س براي س

ــبت سود سهم براي دوره هاي متفاوت  كننده» و نس

سپرده متفاوت است. 

ــايد در چنين كشورهايي كه در آن بيش  معاملات پولي بين بانكي ش

ــلامي عمل مي كنند هيچ مشكلي ايجاد نكند. مشكل  از يك بانك اس

ممكن است وقتي كه تنها يك بانك اسلامي در يك محل ارزي فعاليت 

ــرع وفق داد، در اين  ــود. اگر آن را بتوان با احكام ش مي كند. ايجاد ش

وضعيت هم چنين يك خطر تبديل ارز وجود دارد. 

ــطح جهاني اعتبار ويژه اي  ــلامي هم اكنون در س بانکداری و ماليه اس

يافته است. بسياري از بانك هاي بين المللي ربوي براي به دست آوردن 

بخش مهمي از وجوه و مبادلاتي كه براساس حرمت ربا بنا شده است 

ــاده اند. برخي از ناظران  ــراي بانکداری و ماليه ربوي بنا نه ــي را ب فصل

ــرمايه گذاري در عمليات بانكي غير ربوي  وجود افرادي را كه در پي س

ــتند ۵۰ تا ۸۰ ميليارد دلار تخمين مي زنند بسياري از اين وجوه  هس

هم اكنون در اروپا و به ويژه انگليس در حال گردش است. بانك معتبر 

ــال Islamic Citibank" ،۱۹۶۶" را در بحرين تأسيس كرد  "Citibank" در س

و در حال حاضر نيز سرگرم گشودن بانکداری بدون ربا در ”نيويورك و 

سان فرانسيسكو“ است. 

۷-۱- مشکلات بانك هاي اسلامي در مديريت نقدينگي :

ــاي ربوي براي به  ــه با بانك ه ــلامي غير ربوي در مقايس بانك هاي اس

حداكثر رساندن بازده دارايي هاي خود با دو مشكل اساسي مواجه اند:

ــت و - ۱ ــي كه بانك مركزي تعيين كرده اس ــي امتيازات عدم دسترس

ــر هزينه به دليل نا تواني در متنوع  ــه لزوم تهيه منابع مالي پ در نتيج

ساختن ريسك ناشي از هجوم سرمايه گذاران.

ــورد اوراق قرضه. به - ۲ ــاي دولت در م ــي به تضمين ه عدم دسترس

ــكل  ــا فقط مي توانند پول نقد نگه داري كنند. مش ــارت ديگر آن ه عب

ــت كه بايد بين دو گزينه انتخاب كند  ــلامي آن اس يك مدير بانك اس

از آن جا كه 
سهام داران از طريق مجمع 

عمومي و هيأت مديره در مديريت 
شركت مشاركت مي كنند و درآمد 

مورد نظر توسط چنين مديريتي پيشنهاد 
مي شود. مي توان نقشي براي دارندگان 

اوراق در خصوص مراقبت از 
منافعشان و محافظت از حقوقشان 

در نظر گرفت.
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ــت آوردن  ــرمايه گذاري در بازار ربوي كوتاه مدت پولي و به دس يا س

بازدهي ربا يا صرف نظر كردن از ربا. لذا مدير بانك به منظور رهايي از 

اين دو راه به يكي از شيوه هاي زير متوسل مي شود. 

-عدم دريافت بهره:

ــاس فتواي برخي  ــتفاده از آن در امور خيريه براس -پذيرش بهره و اس

مراجع.

ــران بها. اين  ــلف طلا يا فلزات گ ــذاري در قراردادهاي س ــرمايه گ -س

سرمايه گذاري براساس نرخ بهره بين المللي لايبور انجام مي گيرد. 

ــت از بازار پولي  ◄ ــت رفته اي كه مي توانس پيگيري نرخ بهره از دس

حاصل شود و دريافت كمك از بانك هاي ربوي راهكارهاي بالا ابزارهايي 

اضطراري هستند كه توسط بسياري از بانك هاي غير ربوي اسلامي به 

منظور به حداقل رساندن عقب ماندگي آن ها در مقابل بانك هاي ديگر 

ــوند. اين ابزارها را بايد راهكارهايي موقتي دانست  به كار گرفته مي ش

ــلامي هموار مي كنند تا  كه راه را براي عملكرد واقعي به بانکداری اس

ــت دادن رقابت در بازارهاي  بانك هاي غير ربوي در آينده بدون از دس

مالي روح بانکداری اسلامي را به موقع به اجرا بگذارند. 

۸-۱- راهكارهاي اسلامي براي مديريت نقدينگي :

پول به خودي خود باز توليد نمي شود بلكه زماني تكثير مي شود كه 

در يك فعاليت محسوس اقتصادي سرمايه گذاري شده باشد. پول يك 

ــت. موفقيت يا شكست يك عمليات اقتصادي  ــيله اندازه گيري اس وس

ــيله بازدهي سرمايه گذاري اندازه گيري مي شود اين بازدهي را  به وس

ــاپيش فقط مي توان برآورد كرد نه اندازه گيري دقيق سهام داران  پيش

كارخانه ها يا مشاركت كنندگان در عمليات مضاربه، مشاركت، .... 

مي توانند سهام خود را فقط براي انجام سرمايه گذاري، خريد و فروش 

كنند، نه بورس بازي و مبادلات كاغذي. 

سپرده هايي كه براي اهدافي خاص در بانك هاي غير ربوي تجهيز مي 

شوند نمي توانند بدون اجازه صاحب حساب با ساير پول ها ادغام شود. 

به عنوان مثال يك سپرده وديعه را نمي توان بدون اجازه صاحبش در 

عمليات مضاربه به كار برد.

ــت كه پس اندازهاي  ــلامي غير ربوي آن اس پس هدف نهايي بانك اس

مردم را جمع آوري به منظور انجام عمليات اقتصادي ايجاد شغل و امور 

مفيد به حال همه سرمايه گذاري كند. 

يك قرارداد براي اين كه از نظر اسلامي شرعي شناخته شود بايد واجد 

شرايط زير باشد:

ــوي دريافت كننده بايد در يك  - ارايه متن قرارداد و پذيرش آن از س

قالب مكتوب انجام پذيرد.

- تمام جزئيات قيمت، شرايط خاص، مشخصات تحويل و جرايم تخلف 

از قرارداد و بايد در متن قرار ذكر شود.

- قرارداد بايد به ثبت برسد. 

- توانايي كمي و كيفي در طرف قرارداد بايد به تأييد برسد. 

- قرارداد بايد براي اهداف كسب و كار حلال باشد. خريد و فروش بايد 

واقعي باشد نه مصنوعي يا شبيه سازي شده. 
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ــهام يك شركت قابل خريد و فروش  ابزارهاي مالي غير ربوي مانند س

هستند. 

با اين حال محدوديت هايي نسبت به خريد و فروش سهم وجود دارد 

كه عبارتند از:

پول را نمي توان در مقابل پول فروخت.  ◄

مبادله بايد در مقابل معادل پولي يك ارزش عين باشد.  ◄

ــارت و نيروي بازار  ◄ ــهم در معاملات بايد بر اصول تج ارزش هر س

يعني عرضه و تقاضا تعيين شود. 

نقل و انتقال پول بلافاصله پس از هر قرارداد بايد تسويه شود. پول  ◄

ــويه بايد  ها بلافاصله پس از توافق دوجانبه با در نظر گرفتن زمان تس

انتقال داده شود. 

ــركتي كه در صورت هاي مالي آن بدهي وجود  ◄ ــهامي ش خريد س

ــركت  ــكال ندارد. با اين حال بدهي مذكور نبايد بر عملكرد ش دارد اش

غالب باشد.

اگر هر كدام از خريدار يا فروشنده كننده اي را از جانب خود تعيين  ◄

كند اين كننده مي تواند عمليات نقل و انتقال سهام را انجام دهد. 

نقد كردن سهام: 

نقد كردن سهام عبارتست از فروش آن به منظور به دست آوردن پول. 

تمام مكاتب و شاخه هاي اهل سنت در اين نكته متفق القول هستند 

ــت مگر آن كه در قرارداد  ــرمايه اس كه حق تعيين قرارداد با دارنده س

ــود. با اين حال پس از آن كه مضارب كار خود را آغاز مي كند  ذكر ش

ديدگاه ها متفاوت مي شود. 

ــق را به صاحب  ــي، حنبلي، اين ح ــافعي، حنف ــراي مثال مذاهب ش ب

ــرمايه مي دهند كه پس از آغاز كسب و كار زمان را تعيين كند. اما  س

مذهب مالكي اين گونه حكم نمي دهد. 

طراحي اين ابزارهاي نقدينگي كوتاه مدت اسلامي در طول ۱۵۰ سال 

ــه منظور تأمين نيازهاي روز افزون  ــته ابزارهاي بانکداری ربوي ب گذش

بازار توسعه يافتند. اين ابزارها بيش تر شامل اوراق بدهي كه كوتاه مدت 

هستند مي شود. اين ابزارهاي نقدينگي كوتاه مدت در چند ساعت يك 

روز يا بيش تر نقد مي شوند به طور كلي ابزارهاي نقدينگي در يك دوره 

سه ماهه تا يك ساله سررسيد مي شوند. 

ــت. آن ها  ــاري يكي از مهم ترين انواع اوراق بدهي ربوي اس اوراق تج

اوراق قرضه اي هستند كه كننده وام هاي تضمين شده و تضمين نشده 

كوتاه مدت به شركت تقاضا كننده هستند. 

ــت از تعهدات كوتاه مدتي كه توسط شركت هاي  اوراق تجاري عبارتس

بزرگ و معتبر منتشر مي شود. اين تعهدات نوعاً در كوتاه مدت حداكثر 

تا ۲۷۰ روز سررسيد مي شوند. نرخ بهره اين اوراق مي تواند پايين تر از 

نرخي كه بانك ها تعيين مي كنند باشد اما به خاطر اين كه اين اوراق 
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براساس نرخ بهره شكل مي گيرند در اسلام مورد قبول واقع نمي شود. 

ــيله بانك ها منتشر مي شود زمان  ــپرده: اين اوراق به وس ۲. گواهي س

ــت. گواهي سپرده را نمي  ــال اس ــيد آن بين يك ماه تا چند س سررس

ــت چرا كه اساس آن ها بر پرداخت بهره بنا  توان ابزاري غير ربوي دانس

شده است.

ــط - ۳ ــت از وام هاي كوتاه مدتي كه توس تعهد بانك داران: عبارت اس

ــود،  يك راه  بانك ها به صادر كنندگان و وارد كنندگان پرداخت مي ش

براي گرفتن تعهد بيش از تحويل كالا تنظيم حواله تجاري است. بدين 

ــنده با تنظيم يك حواله تجاري از مشتري مي  صورت كه بنگاه فروش

خواهد تا در يك زمان مشخص مبلغ معيني را به او بپردازد. اين حواله 

سپس به بانك مشتري ارسال مي شود. چنان چه پرداخت مبلغ مورد 

نظر بلافاصله مورد درخواست باشد آن را حواله آتي مي نامند و چنان 

چه پرداخت بلافاصله مد نظر نباشد حواله مدت دار ناميده مي شود. 

زماني كه حواله ارايه و مورد قبول مشتري قرار مي گيرد تعهد تجاري 

نام گرفته و به بنگاه فروشنده عودت داده مي شود حال بنگاه مي تواند 

اين برگه تعهد را نزد خود نگه داشته يا آن را با يك نرخ تحويل به بانك 

يا موسسه ديگر بفروشد. 

چنان چه بانك حواله را بپذيرد به آن معنا است كه پرداخت را تضمين 

كرده است و از همين جاست كه حواله مذكور تعهد بانك داران ناميده 

ــود، اما مشكل اينجاست كه تنزيل با قوانين بانکداری غير ربوي  مي ش

در تعارض قرار دارد. وام هاي دولت و شهرداري اين ها وام هاي كوتاه 

مدت است كه به منظور تأمين مالي عمليات شهرداري و دولت دريافت 

مي شود. 

ــي ربوي كه اكنون مورد  ــت كه ابزارهاي نقدينگ بايد در نظر داش

ــخ به نياز هايي كه در  ــتفاده قرار مي گيرد براي پاس اس

ــكيل شده اند. لذا  نظام مالي ربوي وجود دارد تش

ــلامي غير ربوي با چالش هاي زير  بانکداری اس

روبروست:

بايد تشخيص دهد كه ابزارهاي ربوي در - ۱

پاسخ به كدام نياز ها تشكيل شدند. 

ارايه راهكار براي پاسخ به نياز هاي بازار - ۲

در يك نظام غير ربوي. 

ــه نياز بازار را - ۳ ــق ابزارهاي جديدي ك خل

ــت  ــن كند، آزمايش اين ابزارها و درخواس تأمي

مكمل قانوني و شرعي براي اين ابزار. 

مديريت دارايي ها و بدهي ها:

ــك ها بايد  ــايي و مقابله با انواع ريس مدير دارايي براي شناس

ــداد كرده و در  ــه بانك را جزء وظايف خود قلم ــرل روزانه ترازنام كنت

ــا و بدهي هايي كه  ــزل در كيفيت اقلام دارايي ه ــاهده تن صورت مش

ــوند، اقدام  ــك هاي مختلف منجر مي ش ــتقيم به بروز ريس به طور مس

ــوي نسبت ها  ــبه يك س مقتضي را به عمل آورد. در اين رابطه محاس

مدير دارايي ها را قادر مي سازد كه تا قبل از وقوع زيان يا ريسك هاي 

مختلف در مورد رفع مشكلات چاره انديشي كند. 

اين نسبت ها به سه گروه تقسيم مي شوند:

الف) نسبت هاي كيفيت دارايي ها

ب) تخمين ميزان ذخيره ها و تخصيص سرمايه

ج) ارزيابي كيفيت نقدينگي بانك

ــت كه كيفيت  ــر وظايف مدير دارايي ها توجه به معيارهايي اس از ديگ

عمليات بانك را بهبود مي بخشند. اين معيار ها در مجموعه اي تحت 

عنوان TRICK جمع آوري شده و از اجزاء زير تشكيل مي شوند. 

شفافيت- ۱

در معرض ريسك قرار گرفتن- ۲

كيفيت اطلاعات- ۳

رقابت و كفايت سرمايه- ۴

تجزيه و تحليل نسبت هاي مالي در بانکداری بدون ربا :

در اين نظام بانكي رابطه حقوقي بانك و مشتري با شيوه بانکداری ربوي 

متفاوت بوده و رابطه وكيل و موكل جايگزين و اين و مديون مي شود 

ــهيلات در قالب عقود و معاملات مختلف صورت گرفته و  و اعطاي تس

جايگزين وام هاي ربوي مي شود. در حساب سود و زيان سرفصل سود 

ــه جاي درآمد هاي بهره اي  ــلامي ب دريافتي بابت معاملات و عقود اس

در صورت هاي مالي ثبت مي شود. « سود پرداختي به سپرده گذاران» 

نيز جايگزين هزينه هاي بهره اي مي شود. در اين رابطه سرفصل « در 

ــرفصل  ــود دريافتي و پرداختي» به جاي س آمد خالص مابه التفاوت س

ــتفاده قرار مي گيرد. يكي  « درآمد خالص مابه التفاوت بهره » مورد اس

ــت. بانك  ــف مهم مديران دارايي ها، كنترل نقدينگي بانك اس از وظاي

ــش بيني براي وجوه نقد  ــا در اغلب مواقع با تقاضاهاي غير قابل پي ه

ــتند، لذا حصول اطمينان از كفايت نقدينگي بانك  مواجه هس

بايد به صورت روزانه صورت پذيرد. بانك هاي مركزي 

ــت ها، سيستم هاي كنترلي بانك ها  بايد سياس

ــعب داخل  ــورد كفايت نقدينگي در ش در م

ــي  ــي كنند. در اين بررس و خارج را بررس

تمايزهاي ذيل مد نظر بانك هاي مركزي 

قرار مي گيرد: 

اندازه و ماهيت فعاليت هاي بانك ◄

جايگاه بانك در بازارها، توانايي بانك  ◄

ــوه، (خصوصاً وجوه عمده و  در جذب وج

برقراري ارتباط با بازارهاي مختلف مي تواند 

مورد ارزيابي قرار گيرد).

تنوع بخشي در اقلام بدهي ها، چنان چه اقلام  ◄

ــد وقوع تغييرات تركيب  ــي هاي يك بانك متنوع باش بده

سپرده ها باعث بي ثباتي بانك نمي شود.

ــه كيفيت دارايي هاي يك  ◄ ــت و تركيب دارايي ها، چنان چ كيفي

بانك در حد بالايي باشد، قابليت ايجاد وجوه نقد نيز افزايش مي يابد. 

فعاليت ها در زمينه ارزهاي مختلف ◄

كيفيت سياست هاي بانك براي كنترل نقدينگي  ◄

نسبت هاي ترازنامه 

مازاد نقدينگي در 
بانك هاي اسلامي به اين 

معني است كه اين دارايي ها يا 
براي بانك بازدهي ندارند و يا بازدهي 
اندكي دارند. اين نقدينگي فزآينده در 
نتيجه در دسترس نبودن فرصت هاي 
سرمايه گذاري مطابق با شريعت و يا 
در دسترس نبودن ابزارهاي كسب 

نقدينگي سريع و لازم است.
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نسبت تسهيلات اعطايي به سپرده ها

ــتانداردهاي بين المللي نسبت مساوي ۷۰ الي ۸۰ درصد  براساس اس

ــبت بالاتر از  ــت. چنان چه اصل اين نس نمايان گر وضعيت مطلوب اس

ــهيلات اعطايي يا  ــد دليلي بر افزايش بي رويه تس حد فوق الذكر باش

ــپرده هاي بانكي است. حاصل پايين تر از حد  كاهش س

استاندارد نيز نشان گر عدم تمايل مديريت بانك در 

ــهيلات به مشتريان يا اين كه منابع  اعطاي تس

در طرح هاي مطمئن تري مانند اوراق بهادار 

سرمايه گذاري 

نسبت نقدينگي :

ــت از دارايي نقد  ــارت اس ــبت عب ــن نس اي

ــيم بر بدهي هاي كوتاه مدت، حداقل  تقس

ــبت مذكور برابر  معيار بين المللي براي نس

۱/۳۰ درصد تعيين شده است. 

ــتفاده هر  دارايي هاي نقدي ترازنامه و ميزان اس

يك در محاسبه نسبت به شرح ذيل است:

وجه نقد در صندوق بانك معادل ۱۰۰ درصد ◄

سپرده نزد بانك مركزي و ساير بانك معادل ۱۰۰ درصد ◄

اسناد خزانه معادل ۸۰ درصد ◄

وام هاي اعطايي به ساير بانك ها معادل ۵۰ درصد ◄

اوراق بهادار معادل ۵۰ درصد ◄

ساير وصولي ها معادل ۱۰۰ درصد ◄

بدهـي هاي كوتاه مـدت ترازنامه و ميزان اسـتفاده هر يك در 

محاسبه نسبت نقدينگي به شرح ذيل است :

مطالبات بانك مركزي و ساير بانك ها معادل ۱۰۰ درصد ◄

وام هاي دريافتي از ساير بانك ها معادل ۵۰ درصد ◄

حساب هاي جاري معادل ۲۵ درصد ◄

سپرده هاي مدت دار معادل ۱۰ درصد ◄

ساير دريافتي ها معادل ۱۰۰ درصد ◄

براي ارزيابي نقدينگي يك بانك، سررسيد دارايي ها و بدهي ها نيز بايد 

مدنظر قرار گيرند. 

امروزه تجزيه و تحليل سررسيد ها يك امر ضروري در مديريت دارايي 

ــا و بدهي ها نيز  ــود و اقلام دارايي ه ــوب مي ش ــا و بدهي ها محس ه

ــته باشد تا به اين ترتيب امكان  بايد هماهنگي و هم خواني وجود داش

ــتيابي به ايجاد  ــك نقدينگي نيز فراهم شود. براي دس ــبه ريس محاس

ــيم بندي  ــيد دارايي ها و بدهي ها، وجود تقس هماهنگي ميان سررس

هاي جزئي تر اقلام مالي ضروري است. 

براي مثال تسهيلات اعطايي بايد در سه گروه كوتاه مدت،  ميان مدت و 

بلند مدت در صورت هاي مالي منعكس شود تا امكان مقايسه با قسمت 

دارايي هاي نقدي فراهم آيد. 

ــر  ــود و با س در اين رابطه نقد در صندوق بانك دارايي آني تلقي مي ش

فصل تسهيلات كوتاه مدت از نظر سررسيد مقايسه شود. 

ــبه نقدينگي، روش ساده تري نيز وجود دارد كه به ترتيب  براي محاس

ذيل است: 

ــاري – دارايي جاري)) =  ــي هاي جاري / (بدهي هاي ج ۱۰۰ × (بده

نسبت نقدينگي

ــرفته و پيچيده  ــام بانكي پيش ــبت در يك نظ ــتفاده از اين نس اس

ــدارد زيرا يك بانك پيچيده مي تواند  چندان كارايي ن

ــي را در حد  ــي اقلام وضعيت نقدينگ با جابجاي

ــان دهد. به همين دليل است كه  مطلوبي نش

استفاده از معيارهاي شفافيت و پاسخ گويي 

ــت ترازنامه مورد تأييد قرار مي  در مديري

گيرد. 

چالـش هـاي مديريـت نقدينگـي 

اسلامي :

بانك هاي اسلامي مانند ساير بانك ها مي 

ــت نيازهاي نقدينگي خود را بر آورده  بايس

ــت ساز و كار  ــازند. براي اين کار مي بايس س

ــخصي تعريف  مديريت نقدينگي را به صورت مش

ــاز و كار خاص خود را تعريف  ــد. بانك هاي ربوي س كنن

كرده اند؛ ساز و كار اين بانك ها به علت گسترش و پيشرفت بازار بين 

بانكي مبتني بر ابزارهاي متنوعي است. از سوي ديگر پويايي بازارهاي 

ثانويه روند مديريت نقدينگي را براي اين موسسات تسهيل مي كند. 

بانـك هاي اسـلامي به دلايل زيـر همواره با مشـكل مديريت 

نقدينگي روبرو هستند: 

ارايه تسهيلات و سرمايه گذاري هاي با سررسيد نسبتاً بلند مدت- ١

جذب منابع به صورت سپرده هاي كوتاه و ميان مدت - ٢

ــدم وجود بازار ثانويه فعال (با قدرت نقل وانتقال بالا) براي وام ها - ٣ ع

و تسهيلات اعطايي 

پايين بودن قدرت نقد شوندگي دارايي هاي مالي اسلامي (به دليل - ٤

پاره اي مسايل فقهي و مشكلات اجرايي) 

باتوجه به مشكل فوق كنترل و مديريت بانك در مورد نقدينگي 

به دلايل زير با چالش ها و دشواري هايي روبرو است:

ــق مبادله مالكيت دارايي - ١ ــلامي از طري صورت گرفتن معاملات اس

حقيقي 

ممنوعيت سرمايه گذاري در ابزارهاي مبتني بر بهره - ٢

عدم قابليت مبادله پول به عنوان يك كالا- ٣

فقدان ابزارهاي قابل مبادله با رويه متغير١١- ٤

عدم كفايت توليد دارايي هاي مرغوب- ٥

ــلامي بر روي دارايي هاي - ٦ تكيه و اعتماد بيش ازحد بانك هاي اس

ترازنامه اي١٢ براي مديريت نقدينگي 

گسترش غير بهينه مازاد نقدينگي- ٧

كمبود و ماهيت تكنيك هاي مديريت ريسك - ٨

كم بودن تعداد بانك هاي اسلامي- ٩

11 -  Variable tenor
12 -  Balance sheet assets

ابزارهاي مالي را مي توان 
براساس عقد اجاره طراحي كرد. 

دارايي هايي مثل ساختمان و تجهيزات 
صنعتي را مي توان از يك آژانس اجاره 
به دست آورد و در برابر پرداخت هاي 
دوره اي اجاره داد با آژانس اجاره مي 

تواند عمليات خود را با فروش 
گواهي هاي اجاره تامين مالي 

كند.
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ضعف در طراحي و ايجاد ابرازهاي مالي اسلامي - ١٠

١١ - (Abdulmajid, 2003)عدم توافق فقهي درمورد ابزارهاي مالي اسلامي

ــد اول به جايگزيني وجوه  ــلامي دو بعد دارد: بع مديريت نقدينگي اس

ــازاد مي پردازد و بعد دوم به رفع كمبودها و نيازهاي نقدينگي كوتاه  م

مدت(Siddiqui,2007) به همين براي بانك ها و موسسات اسلامي نسبت 

ــات با چالش بزرگ تري روبرو هستند زيرا ممكن است  به ساير موسس

ــان در بانکداری  ــلامي بر خلاف كاربردش ــابه اس ابزارهاي مش

متعارف فقط براي يكي از دو بعد كاربرد داشته باشند. 

در نتيجه براي بانکداری اسلامي تفكيك ابزارهاي 

متناسب به هر بعد ضروري خواهد بود.

ــه اين بخش بايد  ــوان آخرين نكته ب به عن

ــت كه اگر بازار با درآمد ثابت١٣  توجه داش

ــد قابليت به  ــته باش ــرايط زير را داش ش

ــت نقدينگي را  ــراي مديري ــري ب كارگي

.(Ijlal Alvi) خواهد داشت

ــطح اعتبارها و - ١ ــاردهندگاني با س انتش

ريسك (risk portfolio) متفاوت 

وجود اوراق صکوك با سررسيدهاي متفاوت - ٢

(كوتاه، ميان و بلند مدت) 

گستردگي مبناي سرمايه گذاري (از طريق تنوع بخشي - ٣

ــداد بيش تري از  ــاركت تع ــهيل مش ــه محصولات صكوك)جهت تس ب

سرمايه گذاران 

٤ - (IT)فراهم بودن زير ساخت ها و فناوري اطلاعات

ــرط فوق هيچ كدام در سطح ايده آل  ــاهده مي شود از ميان ٤ ش  مش

ــت و اين امر موجب مي شود امكان استفاده مديران  ــده اس محقق نش

بانك هاي اسلامي از چنين بازاري محدود شود.

13 -  Fixed income market

زير بناهاي لازم براي مديريت نقدينگي در كشور هاي اسلامي:

بازار پول بين بانكي : 

معمولاً بانك هاي متعارف براي رفع نياز به وجوه يا براي سرمايه گذاري 

ــتفاده مي كنند  وجوه مازاد خود، از معاملات كوتاه مدت بين بانكي اس

ــرخ بهره ثابت توافقي بين دو  ــن معاملات كوتاه مدت در برابر يک ن اي

ــود. از آن جا كه اين معاملات مبتني بر بهره هستند  بانك انجام مي ش

ــتفاده در بانکداری اسلامي را ندارند به عبارت ديگر  قابليت اس

ــود دارايي  ــكل كمب ــلامي علاوه بر مش بانك هاي اس

هاي بلند مدت براي سرمايه گذاري در مديريت 

ــازار بين بانكي  ــكل فقدان ب ترازنامه١٤ با مش

اسلامي در حجم و اندازه بازارهاي متعارف 

ــاده تر بانك هاي  ــتند به بيان س روبر هس

ــخ گويي به  ــلامي نمي توانند براي پاس اس

ــت هاي غير منتظره از سپرده هاي  برداش

ــتقراض ربوي استفاده كنند و  از روش اس

ــازي پرتفوي بدهي  در نتيجه هماهنگ س

 (Edwardes,2004) .ــكل است ها با دارايي ها مش

در نتيجه بانك هاي اسلامي مجبورند نسبت به 

ــاي نقد بيش تري نگه  ــك هاي متعارف، دارايي ه بان

داري كنند. 

ــه  ــلامي، س ــراي فراهم كردن نقدينگي كوتاه مدت در بانك هاي اس ب

 (Abdulmajid, .ــت ــده اس جايگزين براي بازار بين بانكي متعارف ارايه ش

2003)

ــازاد نقدينگي - ١ ــلامي توافق كند كه م ــاير بانك هاي اس بانك با س

ــود و زيان در اختيار يك ديگرقرار  ــاركت در س ــاس مش خود را بر اس

ــده (و نياز به  دهند بدين نحو كه بانكي كه با كمبود نقدينگي روبرو ش

14 -  Balancesheey\t management

گواهي ها مي توانند 
سررسيدهاي متفاوت مشخصي 

داشته باشند. ممكن است زمان ها 
براي صدور گواهي هاي ثابت باشد كه 
بعد از آن هم پذيرشي قبول نشود. تاريخ 
صدور را مي توان اولين روز ماه بعد از 

بسته شدن زمان ثبت نام اعلام كرد.
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ــاركت در سود و زيان با ساير بانك  نقدينگي دارد) با انعقاد قرارداد مش

ــاير بانك ها اجازه مي  ــکل خود را حل مي کند. اين روش به س ها مش

ــه مديريت ترازنامه  ــتفاده كنند و ب ــد تا از مازاد نقدينگي خود اس ده

ــود را در اختياربانک  ــن روش بانكي كه مازاد خ ــود بپردازند. در اي خ

ــپرده گذاران در سود بانك دريافت  ــت مانند ساير س ديگر قرارداده اس

ــط  ــب با مدتي كه وجوه توس ــوند البته متناس ــهيم مي ش ــده س كنن

بانك دريافت كننده استفاده شده است. 

ــترش - ٢ بانك ها مي توانند يك توافق همكاري بين بانكي براي گس

ــرايطي كه استفاده خالص  ــاعدت هاي متقابل١٥ به يك ديگر در ش مس

تسهيلات در يك دوره خاص صفر است ايجاد كنند.

ــك مركزي براي - ٣ ــتركي١٦ در بان ــا مي توانند صندوق مش بانك ه

مساعدت هاي دو طرفه ايجاد كنند. 

هرچند روش هاي فوق مي تواند تا حدودي در كوتاه مدت پاسخ گويي 

ــد. اما بانك هاي اسلامي بايد به دنبال  ــلامي باش نيازها بانك هاي اس

ــدازه هاي بازارهاي  ــلامي در حجم و ان ــاد يك بازار بين بانكي اس ايج

جهاني باشند که در آن حداقل اقدامات زير صورت گيرد:

15 -  Reciprocal accommodation
16 -  Common pool

ــب براي  ــاي بين بانكي مناس ــي ابزاره ١- طراح

ــات پولي١٧  ــي يا عملي ــه بين بانك ــه فعالان مبادل

٢- طراحي سازوكار بهره گيري از «تبديل به اوراق 

ــيد و طيف  بهادار كردن »١٨ براي مديريت سررس

ريسك١٩ دارايي ها و بدهي ها 
٣- طراحي ابزارهاي ريسك پوشاني ۲۰

٤- ايجاد امكان آخرين قرض دهنده موجود٢١  

٥- جذب تعداد زيادي از بازيگران بازار (موسسات 

اسلامي، موسسات متعارف / موسسات خارجي و 

(.....

٦- انتشار اوراق صکوک کوتاه مدت 

٧- ايجاد سيستم تسويه شفاف وکارا

٨- ساده کردن موارد قانوني و نهادي

٩- ارتقاء و توسعه يک بازار ثانويه فعال

ــلامي بتوانند در ايجاد اين بازار  اگر بانک هاي اس

موفق باشند و اجزاء و شرايط اين بازار را به بهترين 

ــي ترين معيارهاي  نحو فراهم کنند يکي از اساس

ــي را فراهم کرده اند.  ــراي مديريت نقدينگ لازم ب

زيرا همان طور که مکررا ذکر شده، عدم دسترسي 

ــرعي و کارا از چالش  ــه ابزارهاي کوتاه مدت ش ب

هاي اساسي مديريت نقدينگي است. 

تاسيس صندوق بازار پول غير ربوي٢٢ 

ــداری متعارف، يک  ــول٢٣ در بانک ــاب بازار پ حس

ــه فقط در  ــت ک ــرمايه گذاري۲۴ اس ــدوق س صن

ابزارهاي کوتاه مدت بازار پول سرمايه گذاري مي 

ــت که در آن فقط اوراق  ــد. در بانکداری ربوي، بازار پول بازاري اس کن

ــود. زيرا اين اوراق با سرعت بالاي به پول  بهادار بدهي۲۵ مبادله مي ش

ــاب بازار پول  ــوند. به عبارت ديگر وجهي که در حس نقد تبديل مي ش

سرمايه گذاري مي شود براي وام هاي کوتاه مدت به بنگاه هاي مختلف 

و سازمان هاي دولتي به کار مي رود.

ــول۲۶ ربوي در اوراق بهادار بدهي  ــرمايه گذاري بازار پ صندوق هاي س

ــاي بانكي، گواهينامه هاي  ــدت مثل اوراق تجاري، پذيرش ه كوتاه م

ــرمايه گذاري مي کنند.  ــپرده، وام هاي كوتاه مدت و اوراق خزانه س س

اين صندوق ها براي فراهم كردن نقدينگي بانك ها ابزار بسيار مطمئني 

17 -  Monetary operations
18 -  securitization
19 -  Risk spectrum
20 -  Hedging instrument
21 -  Lender of last resort facility
22 -  La Riba Money Market Fund
23 -  La Riba Money Market account
24 -  Mutual fund
25 -  Debt securities
26 -  Money market mutual fund
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ــتند اما متاسفانه جايگزين غير ربوي آن طراحي نشده است. حال  هس

ــرمايه گذاري بازار پول  ــت كه آيا مي توان صندوق س ــؤال اينجاس س

ــت يا نه؟ از آن جا كه تعداد زيادي ابزارهاي كوتاه مدت  ــلامي داش اس

اسلامي وجود دارند كه مي توانند براي برطرف كردن نيازهاي مبادلاتي 

عمده در نفت و گاز، مواد غذايي (مثل برنج، گندم، شكر و….) و ساير 

ــرمايه اي طراحي و توليد شوند امكان ايجاد اين  كالاهاي مصرفي و س

(Abdul-Rahman, …).صندوق وجود دارد

بعضي انديشمندان اقتصاد اسلامي معتقدند كه توسعه صندوق سرمايه 

گذاري غير ربوي بازار پول بايد اولويت اصلي بانك ها و سرمايه گذاران 

ــلامي باشد.(… ,Abdul-Rahman)  بايد توجه داشت كه عمده كساني  اس

ــده نقدينگي ضرر مي  ــش بيني نش ــري هاي پي ــه از مازادها و كس ك

ــاني كه دنبال سرمايه گذاري حلال هستند)،  بينند مردم (به ويژه كس

مؤسسات مالي بزرگ و مؤسسات تجاري هستند. 

مديريت ريسك در بانکداری اسلامي ٢٧

بخش اول : چارچوب سيستماتيك :

ريسك و عوامل ريسك :

ــورت كاهش احتمالي  ــك را مي توان به ص ريس

ــد و دارايي تعريف كرد. اين تعريف  ارزش درآم

ــده و  ــاي غير انتظاري ش ــامل ضرره تنها ش

ــاري در اين تعريف وارد نمي  ضررهاي انتظ

ــود. منابع احتمالي ضررهاي آينده را مي  ش

توان به صورت زير طبقه بندي كرد : 

١- مالي  

٢- تجاري  

٣- عملياتي 

بانکداری در معرض مديريت ريسك هاي كوتاه مدت 

است. بنابراين زماني كه از مديريت ريسك بحث مي شود 

ــا در مورد يك بانك خاص يا يك بانك صحبت مي كنيم. اما بايد از  م

منظر گسترده تري به بانك نگاه كنيم زيرا ريسكي كه يك بانك با آن 

مواجه است به شرايط محيطي نيز بستگي دارد. چرا كه بانك در طرف 

دارايي هاي خود با ترازنامه هاي ساير شركت ها ارتباط دارد و در طرف 

بدهي ها نيز ارتباطات مشابهي با سپرده گذاران وجود دارد چون سپرده 

گذاران نيز ترازنامه هاي مختص به خود دارند.

بنابراين اين ريسك نظام بانکداری را نمي توان به تنهايي و بدون توجه 

ــطح كلان بررسي كرد. در  ــاير موسسات در س به ارتباطات بانك با س

ــوارد مطالبات احتمالي وجود دارند كه غالباً از فعاليت هاي  كنار اين م

ــات مي گيرند. مورد ديگر سيستم  خارج از ترازنامه يك بانك ويژه نش

ــت. بنابراين در بحث ريسك بانکداری بايد تمامي  ــپرده ها اس بيمه س

اين موارد را از ديدگاه مربوط به خودشان مد نظر قرار دهيم. در مركز 

27 -  Risk management in Islamic banking a conceptual frame work
By:Tariqullah khan

ــرف بدهي ها و  ــك وجود دارد كه در ط ــرمايه بان تمامي اين موارد س

دارايي ها متحمل ريسك مي شود. به همين دليل است كه امروزه بحث 

مديريت ريسك بر كفايت سرمايه متمركز مي شود.

بخش هاي اصلي و ملاحظات مربوط به آن ها شامل موارد زير است :

سپرده گذاران : كه ممكن است مبالغ خود را برداشت كنند.- ١

بانك ها : كه تمايل به انباشت دارايي دارند تا بازده حقوق صاحبان - ٢

سرمايه را حداكثر كنند.

گروه هاي متقابل : كه در مورد آن خطر نكول وجود دارد. - ٣

قانون گذاران : كه به دنبال صحت و درستي بانکداری هستند. - ٤

ــاير شركت ها و خانوارها با ترازنامه هاي مرتبط به هم كه نسبت - ٥ س

به يك ديگر مطالبات احتمالي دارند. 

ــپرده ها و - ٦ ــا هزينه حفاظت از س ــدگان عمومي كه ب ــات دهن مالي

بحران هاي مالي مواجه اند. 

ــك در بانك هاي اسلامي استقرار بانك  بنابراين هدف از مديريت ريس

ها به صورتي است كه مطابق با شريعت بوده، اعتماد سپرده گذاران را 

جلب كرده و كار او با ثبات باشند.

ــه منابع مالي  بنابراين اولين قدم در اينجا مقايس

ــلامي با بانك هاي سنتي است.  بانك هاي اس

ــتانداردهاي  ــورد اس ــه در م ــن مقايس اي

ــات  موسس ــي  حسابرس و  ــابداري  حس

ــي ترازنامه  ــلامي كه به بررس مالي اس

ــلامي مي پردازند، به  هاي بانکداری اس

بهترين شكل خود را نشان مي دهد. 

با نگاهي به منابع مالي بانك هاي اسلامي 

ــي  ــاي مهم ــنتي تفاوته ــاي س و بانك ه

ــلاف وجود  ــود. اولين اخت ــاهده مي ش مش

مفهوم سرمايه نوع دوم در بانك هاي سنتي است 

ــت. اين وام ها هنگام وقوع با  كه وام هاي غير ممتاز اس

ــرمايه لازم را فراهم مي كنند. علت آن  بحران در بانك تا حدي س

دوره اين نوع منبع مالي است. در بانك هاي اسلامي جايگزين مشخصي 

ــاس استانداردهاي ”آي-او- در اين زمينه وجود ندارد. اين بحث بر اس

ــتانداردهاي ”آي-او-في“ دو اندوخته مهم مشخص  ــت. در اس في“ اس

ــا Profit equalization reserve (PER) و ديگري  ــت. يكي از آن ه ــده اس ش

Investment risk reserve (IRR) است. باتوجه به اين كه در طرف بدهي هاي 

بانك هاي اسلامي سپرده هاي سرمايه گذاري وجود دارند كه به عنوان 

حساب هاي سرمايه گذاري تقسيم سود محدود نشده تعريف مي شوند 

كه از اين اندوخته استفاده مي شود. از اين تعريف در سراسر بحث ما و 

ساير بحث هاي فني استفاده مي شود. 

ــود و زيان در  ــرمايه گذاري تقسيم س ــاب هاي س در واقع دو نوع حس

ترازنامه هاي بانك هاي اسلامي وجود دارند كه يك نوع محدود شده و 

 IRR توسط صاحبان سهام و PER نوع ديگر محدود نشده است. بنابراين

توسط صاحبان حساب هاي تقسيم سود به شكل تكافل فراهم مي شود. 

ــلامي و  ــتفاده از منابع مالي در بانك هاي اس ــدول زير موارد اس در ج

بانکداری و ماليه اسلامي هم 
اكنون در سطح جهاني اعتبار ويژه 

اي يافته است. بسياري از بانك هاي 
بين المللي ربوي براي به دست آوردن 
بخش مهمي از وجوه و مبادلاتي كه 
براساس حرمت ربا بنا شده است 
فصلي را براي بانکداری و ماليه 

ربوي بنا نهاده اند.
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بانك هاي سنتي مشاهده مي شود. 

بانك هاي سنتيبانك هاي اسلامي

نقدينگي و مانده هاي ساير بانك هانقدينگي و مانده هاي ساير بانك ها

وام هامطالبات حاصل از فروش (مضاربه، سلم، استصناع)

رهناوراق بهادار سرمايه گذاري

اجاره ماليتامين مالي از طرقي مشاركت

سرمايه گذاري در اموال غير منقولتامين مالي از طريق مضاربه

اوراق بهادارسرمايه گذاري در اموال غير منقول

سرمايه گذاري در دارايي هاي اجاره اي

مضاربه  براي  كه  كالاهايي  (شامل  انبار  موجودي 

خريداري شده اند)

اين بحث ما را به بحث ضررها و اين كه چگونه سيستم براي تحمل اين 

ضررها طراحي شده است، هدايت مي كند. در مركز تمامي اين بحث ها 

ــده بر اساس پيش نيازهاي  توزيع ضرر و البته ضررهاي پيش بيني نش

ــتانداردهاي قانوني جديد وجود دارد. ضررهاي پيش  قانوني شامل اس

ــك هاي اعتباري، بازار و عملياتي ناشي مي شوند.  ــده از ريس بيني نش

ــي از اندوخته ضرروام  ــده از طريق درآمد ناش ضررهاي پيش بيني ش

ــود. و ضررهاي پيش بيني نشده از محل سرمايه  ــش داده مي ش پوش

پوشش داده مي شود. اگر منشا ضرر پيش بيني نشده ريسك 

واقعه باشد اغلب از طريق بيمه پوشش داده مي شود. 

در بانك هاي اسلامي، ضررهاي پيش بيني شده 

ــود، و  ــش داده مي ش ــق درآمد پوش از طري

ــاي بانك اين امر مهم تر  در مورد دارايي ه

ــلامي به دو  ــت. دارايي هاي بانك اس اس

گروه تقسيم مي شوند گروه اول از محل 

حساب هاي سرمايه گذاري تقسيم سود 

ــابداري  و زيان و گروه دوم از محل حس

ــك تامين مالي مي  ــرمايه بان جاري و س

ــدي دارايي ها  ــود. بنابراين اين طبقه بن ش

ــلامي بسيار مهم است. ضررهاي  در بانك اس

ــرمايه گذاري  ــده حساب هاي س پيش بيني نش

ــپرده گذاران، سرمايه و  ــود از محل خود س تقسيم س

PER پوشش داده مي شود. ضررهاي پيش بيني نشده حساب هاي 

ــرمايه اي از طريق سرمايه و (IRR) پوشش داده  جاري و دارايي هاي س

مي شود كه در واقع كمك سپرده گذاران است. زماني كه ريسك واقعه 

ــي از اين ريسك از طريق تكافل پوشش داده  وجود دارد، ضررهاي ناش

مي شود. 

 PSIA ــه از طريق ــك هاي دارايي هايي ك ــلامي ريس ــاي اس  در بانك ه

ــوند موقعيت منحصر به فردي به وجود آورده است.  تامين مالي مي ش

ريسك هاي موجود اساساً Displaced commercial risk هستند. كه ريسك 

ــك ناشي از عدم كارايي بانك  ــت نيز ناميده مي شوند. اين ريس برداش

ــت. در نتيجه نرخ  ــك هاي تجاري به روش صحيح اس در مديريت ريس

ــلامي پرداخت مي شود كم تر از نرخ  ــط بانك هاي اس بازدهي كه توس

ــپرده گذاران سپرده هاي خود را برداشت  بازده بازار است، بنابراين س

ــك بعدي، ريسك امانتي است كه عدم توانايي بانك  خواهندكرد. ريس

ــيوه هاي تامين مالي مشخص شده در شريعت  در انطباق با يكي از ش

است، اگر سپرده گذاران مطلع شوند كه بانك از شرايط شريعت تخطي 

مي كند ريسك ضرر تجاري وجود خواهد داشت. 

ــهام داران  «Displaced commercial risk» از طريق PER و از محل كمك س

پوشش داده مي شود. زيرا در نهايت آن ها مسئول اين ريسك هستند، 

ــتند كه  ــهام داران هس ــود، البته اين س اگر بانك با بي ثباتي مواجه ش

متحمل ضرر مي شوند. ريسك امانتي نيز توسط بانك پوشش داده مي 

ــود مجدداً در اين موضوع يك علامت سوال وجود دارد و آن اين كه  ش

چند درصد از اين ريسك را بايد با سرمايه پوشش داد؟ اين مقدار بايد 

ــد. ضرر تجاري در بانك اسلامي در قرارداد مضاربه به  ١٠٠ درصد باش

وجود مي آيد و بنابراين بايد توسط صاحبان «PSIA و IRR» پوشش داده 

شود كه توسط سرمايه گذاران و سرمايه پرداخت مي شود. 

كاهش ريسكريسك ها

Displaced commercial risk (ريسك برداشت)PEN ناشي از كمك سهام داران

سرمايه (؟٪)ريسك امانتي

صاحبان PSIAضرر تجاري

 PSIA ــك هاي دارايي هايي كه از طريق قوانين ريس

تامين مي شوند : 

                    

 PSIA قانون (١) : دارايي هايي كه از طريق

تامين مالي شده اند از ساير دارايي هايي 

كه از طريق حساب هاي جاري و سرمايه 

تامين مالي شده اند به طور كامل مجزا 

شوند. 

قانون (٢) : تخصيص ريسك بين صاحبان 

PSIA و سهام داران بدين معني كه 

 

 

سرمايه       

سرمايه تعديلي

PSIA ٥٠ درصد دارايي هاي تامين مالي شده از طريق 

قانون (٣) : كاربرد قوانين ريسك موزون كميته بال 

PER و IRR قانون (٤) : استقرار

ريسك هاي سيستماتيك منحصر به فرد در بانك هاي اسلامي  ■

ــاب هاي جاري و حساب هاي سرمايه  ■ ــك ها بين حس انتقال ريس

گذاري 

ــريعت به جز  ■ ــع موافق و غير موافق ش ــب درآمد بين مناب تركي

تخصيص سرمايه مجزا براي هر كدام.

امروزه 
تجزيه و تحليل سررسيد 

ها يك امر ضروري در مديريت 
دارايي ها و بدهي ها محسوب مي 

شود و اقلام دارايي ها و بدهي ها نيز 
بايد هماهنگي و هم خواني وجود داشته 

باشد تا به اين ترتيب امكان محاسبه ريسك 
نقدينگي نيز فراهم شود. براي دستيابي به 
ايجاد هماهنگي ميان سررسيد دارايي ها 
و بدهي ها، وجود تقسيم بندي هاي 

جزئي تر اقلام مالي ضروري 
است.
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سرمايه بي نهايت مهم است. در اين مورد نسبت اهرمي وجود دارد كه 

به صورت سرمايه تقسيم بر كل دارايي ها ( سرمايه )  تعريف مي شود. 

١٨-١- کل دارايي ها :

در مدل مضاربه دوگانه اين نسبت (١) است. زيرا هر موردي كه توسط 

افراد تامين مالي مي شود با پول آن ها صورت مي گيرد و اهرمي وجود 

ندارد، بنابراين در اين مدل خاص ثبات بانك مشكل مهمي نيست. 

يك موقعيت در جهان واقعي را در نظر بگيريد كه :

سرمايه بانك = ١٠ دلار 

دارايي ها = ١٠٠ دلار 

ــت (بدين معني كه ١ دلار سهم  ــرمايه ١:١٠ اس ــبت دارايي به س نس

ــك ١٠ دلار از دارايي مي شود) بنابراين در اين موقعيت  متحمل ريس

تنها ١٠ درصد زيان و ارزش دارايي تمامي سهام را ضايع خواهد كرد. 

بنابراين حتي در بانك هاي اسلامي اين امر موضوع مهمي است.

ــت و اين كه چگونه شرايط مشخصي را  كيفيت سرمايه بسيار مهم اس

برآورده مي كند. در بحث ريسك به كيفيت سرمايه در طرف بدهي ها 

و دارايي ها توجه مي شود. 

ــبه  ــك هاي اعتباري، بازاري و عملياتي محاس ــك با توجه به ريس ريس

مي شود. البته روش هاي استاندارد شده 

ــط  ــراي اين كار وجود دارد كه توس اي ب

ــود. هم چنين  ــذاران انجام مي ش قانون گ

بانك ها از سيستم هاي رتبه بندي داخلي 

ريسك استفاده مي كنند.

سرمايه 

ريسك – نسبت سرمايه اصلي = 

  ريسك - دارايي هاي تعديل شده 

ــالم  اركان بال ٢ براي يك نظام بانكي س

عبارتند از : 

حداقل سرمايه  ■

شفافيت و افشا  ■

نظارت موثر  ■

بخش دوم : ريسـك هاي منحصر به 

فرد بانك هاي اسلامي : 

ريسـك ها به صورت زير طبقه بندي 

مي شوند : 

مالي  ■

تجاري ■

عملياتي  ■

عوامل ريسك مالي عبارتند از :

ريسك اعتباري ؛ شامل  ■

ريسك نكول  ■

ريسك تنزيل ■

ريسك گروه مقابل ■

ريسك تسويه ■

ريسك بازاري ؛ شامل : ■

ريسك قيمتي  ■

ريسك نرخ از  ■

ريسك نرخ بازده  ■

ريسك نقدينگي ؛ شامل : ■

ريسك نقدينگي منابع مالي ■

ريسك نقدينگي دارايي  ■

ريسك مديريت نقدينگي  ■

عوامل ريسك تجاري عبارتند از :

ريسك مديريت ؛ شامل : ■

برنامه ريزي ■

سازمان (تشكيلات) ■

گزارش دهي ■

نظارت ■

۲۹شماره  ٨٦ / مهر  ١٣٨٨



ريسك استراتژيك ؛ شامل : ■

تحقيق و توسعه ■

طراحي محصول  ■

پويايي بازار  ■

اقتصادي ■

شهرت ■

عوامل ريسك عملياتي عبارتند از :

ريسك افراد ■

رابطه ها  ■

موازين اخلاقي  ■

ريسك مرحله اي (فرآيندي) ■

ريسك قانوني  ■

كنترل ■

ريسك سيستم ■

سخت افزاري ■

نرم افزاري ■

نمونه ها  ■

■ ICT

ريسك خارجي  ■

وقايع  ■

مشتري ■

حفاظت ■

نظارت ■

سيستم ■

ريسك سرمايه گذاري در سهام سرمايه ■

عوامـل ريسـك منحصر به فرد شـيوه هاي 

تامين مالي اسلامي كدامند؟

ــت:  ■ ــا آن نقدينگي اس ــك بازاري كه منش ريس

ــادي ملاحظات  ــك بازاري تا حد زي ــا ريس منش

مربوط به نقدينگي است. بدين معني كه در طرف 

ــلامي مطالبات وجود  ــك بانك اس ــاي ي دارايي ه

ــلامي در حدود  دارند كه در صنعت بانکداری اس

ــت. براي اين مطالبات بازاري وجود  ١٨ درصد اس

ــت كه بدهي را نمي توان  ندارد، دليل آن اين اس

ــا ريسك  در بازار مبادله كرد. بنابراين بدهي منش

بازاري براي بانك هاي اسلامي است. 

ــازاري و  ■ ــك ب ــك اعتباري به ريس تبديل ريس

ــاري در مراحل  ــك اعتب ــك بازاري به ريس ريس

ــرارداد : زماني كه به چرخه حيات  مختلف يك ق

ــا اجاره)  ــتصناع ي ــه قرارداد اس ــرارداد (چ يك ق

ــم يافت كه در مراحل  ــه مي كنيم، درخواهي توج

مشخصي ريسك اعتباري به ريسك بازاري تغيير 

ــخصي از قرارداد  ــكل مي يابد و در مراحل مش ش

ريسك بازاري به ريسك اعتباري تبديل مي شود. 

ــيوه هاي تامين مالي  ــي از ويژگي هاي منحصر به فرد ش كه يك

ــلامي است. به عنوان مثال در قرارداد مضاربه، قبل از هر چيز  اس

ــريعت است به اين صورت كه بانك  ــرط لازم مطابقت آن با ش ش

ــتري بفروشد. حال بانك بايد  بايد با حفظ مالكيت كالا را به مش

ــود در آورد. اين  ــرده و آن را به تملك خ ــي را خريداري ك داراي

ــي اين دوره هر چه كه  ــت كه بخش زمان فرآيند بدين معني اس

باشد يك ريسك بازاري وجود دارد به اين دليل كه بانك صاحب 

ــرايط بازار ارزش دارايي كاهش يابد  ــت، اگر در اثر ش دارايي اس

بانك به دليل خاصي مسئول است و منظور من از ريسك بازاري 

ــي از قرارداد دارايي را به مشتري  ــت، زماني كه بخش همين اس

ــك  ــك بازاري بانك به ريس منتقل مي كند. در اين صورت ريس

اعتباري تبديل مي شود زيرا ممكن است طرف مقابل ديون خود 

ــن در چرخه حيات يك قرارداد مضاربه  را پرداخت نكند، بنابراي
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ريسك بازاري الزاماً به ريسك اعتباري تبديل مي شود. در قرارداد 

ــاركت كاهنده ياهر قرارداد ديگر مي توانيد از طريق مقايسه  مش

اين تبديل را مشاهده كنيد. 

متمركز كردن ريسك اعتباري و ريسك بازاري : به طور  ■

ــك  طبيعي در فعاليت هاي تجاري بانك، ريس

بازاري چيزي متفاوت و ريسك اعتباري 

چيز متفاوت ديگري است. در سطح 

ــازاري و  ــك ب ــيار نادري ريس بس

ريسك اعتباري با هم پيوند مي 

خورند. اما در شيوه هاي تامين 

ــك  ــلامي اين دو ريس مالي اس

ــم پيوند خواهند  ــه واقع به ه ب

ــلم» بر سر  خورد در قرارداد «س

قيمت هاي توافق مي شود، و اين 

ــي كند. در طول  قيمت ها تغيير م

ــلم را دريافت  ــان بانك كالاهاي س زم

ــت كاهش  خواهد كرد. قيمت ها ممكن اس

ــك بازاري جدي در پي دارد. اما  يابد. اين امر ريس

در همين زمان ممكن است طرف مقابل كالاهاي سلم را تحويل 

ندهد كه به شكل ريسك نكول يا ريسك اعتباري است. بنابراين 

ــك درقرارداد سلم و هر قرارداد ديگري در بانك هاي  دو نوع ريس

اسلامي به هم پيوند مي خورند كه يكي از ويژگي هاي منحصر به 

فرد بانکداری اسلامي است. 

ــر  ■ ــك بازاري كه ازمالكيت دارايي هاي غير مالي تا زمان س ريس

رسيد يك قرارداد يا مالكيت آن بوجود مي آيد به مشتري منتقل 

ــود : ريسك بازاري در بانکداری اسلامي بسيار مهم و قابل  مي ش

ــت. اما در بانك هاي سنتي اين نوع ريسك خيلي مهم  توجه اس

نيست به اين دليل كه بانکداری اسلامي بدون تامين مالي دارايي 

ممكن نيست و در صورت وجود تامين مالي مالكيت دارايي منجر 

ــود كه يكي از ويژگي هاي مهم بانك هاي  ــك بازار مي ش به ريس

اسلامي است.

نكول : 

ــون و تعهدات (نكول) منحصر  ــلامي عدم پرداخت دي  در بانکداری اس

ــيم،  ــت بدين معني كه اگر با عدم پرداخت ديون مواجه باش به فرد اس

بايد در مورد بهره يا افزايش قيمت به مذاكره بپردازيم كه به عنوان ربا 

جاهليت شناخته مي شود و در اسلام جايز نيست و يكي از مشخصات 

منحصر به فرد بانکداری اسلامي است. 

ويژگي هاي منحصر به فرد ترازنامه بانك هاي اسلامي از ديدگاه ريسك 

بازار : در اين مورد مي توان به ريسك هاي ارزش دارايي در اثر تغييرات 

ــه فرد ديگري وجود  ــاره كرد. ملاحظات منحصر ب قيمت هاي بازار اش

دارند : 

ــاري وجود دارد.  ــك بازار غالباً در دفتر تج ــنتي ريس در بانك هاي س

بانك هاي سنتي به مبادله اوراق قرضه پرداخته و از ساير ابزارهاي مالي 

ربوي استفاده مي كنند، بنابراين بانك داراي يك حساب دفتر تجاري 

و يك حساب دفتر بانكي است، در اين بانك ها ريسك بازار در حساب 

ــلامي ريسك بازار  دفتر تجاري قرار دارد. در حالي كه در بانك هاي اس

در حساب دفتري بانك قرار دارد. 

از آن جا كه در حساب دفتري بانك هاي اسلامي تامين 

ــلم،  ــا از طريق مضاربه، اجاره، س ــي دارايي ه مال

ــيوه هاي تامين  ــاركه، مرابحه و ساير ش مش

ــن در بانك هاي  ــود دارد، بنابراي مالي وج

ــك بازار در حساب دفتري  اسلامي ريس

بانك به جاي دفترتجاري ثبت مي شود. 

ريسـک هاي مرسـوم در بانکداری 

اسلامي:

 چارچوب جديد کميته بازل در محاسبة 

ــرمايه ريسک اعتباري را  جديد کفايت س

ــاس ارزيابي طرفين معامله و ريسک  بر اس

ــاس ميزان نقد شدن دارايي هاي  بازار را بر اس

مالي مد نظر قرار مي دهد. در حالي که در بانکداری 

ــلامي کليه معاملات بر اساس پشتوانه دارايي ها استوار  اس

ــرح زير مشخص  ــکي که خاص بانک اسلامي است به ش ــت. ريس اس

مي شود: يک بانک اسلامي براي پرداخت نرخ بازده مناسب به دارندگان 

حساب هاي سرمايه گذاري تحت فشار است. زيرا اين نرخ بايد به گونه اي 

باشد که انگيزة کافي براي سپرده گذاران براي نگه داري سپرده هايشان 

ــا ايجاد کند. حال اگر اين نرخ بالاتر از نرخ قابل پرداخت به  در بانك ه

ــرمايه گذاري باشد، بانک ممکن است از برخي از منافع  قراردادهاي س

خود براي حفظ منافع سهامداران چشم بپوشد. کوتاهي و سهل انگاري 

ــپرده ها از بانک شود که  ــت منجر به خروج س در اين زمينه ممکن اس

ــا خطر روبرو خواهد  ــود موقعيت تجاري و رقابتي بانک را ب بدنبال خ

ــک تجاري ناميده مي شود. قراردادهاي مضاربه  کرد. اين ريسک، ريس

ــتند. قرارداد  ــارن(asymmetric) مواجه هس ــک عدم تق و مرابحه با ريس

ــه با مضاربه از درجة ريسک پذيري كم تري برخوردار  مرابحه در مقايس

ــر (mark-up) از قبل بين بانک  ــت زيرا قرارداد مرابحه نرخ مورد نظ اس

ــت. البته قرارداد مرابحه با ريسک بازرگاني  ــتري برقرار شده اس و مش

ــتري خريداري  ــت. زيرا بانکي که کالاهاي را به نفع مش نيز روبرو اس

مي کند. ممکن است به دليل تغيير شرايط مالي مشتري در پايان مدت 

قرارداد، با کالاهاي غير قابل فروش مواجه شود در اين حالت بانک بايد 

بخشي از mark-up را جبران کند بنابراين صاحب نظران مسلمان عقيده 

ــت براي جلوگيري از  دارند که در قراردادهاي بازرگاني بانک مجاز اس

ــک، mark-up را افزايش دهد. يک مشکل جدي در قرارداد مضاربه  ريس

ــت که  ــراي بانک تأمين کننده وجود به وجود مي آيد و آن زماني اس ب

ــت سريع وجوه به بانک وجود ندارد به علاوه  هيچ ضمانتي براي بازگش

ــود نيز قابل توجه است و اين در اکثر موارد  ــک دريافت نکردن س ريس

ــود که خاص اکثر جوامع  به قراردادهاي کوچک بازرگاني مربوط مي ش

ــکل مخاطرات اخلاقي نيز روبه رو  ــت. در اين زمينه با مش اسلامي اس

بانك هاي اسلامي مانند ساير 
بانك ها مي بايست نيازهاي نقدينگي 

خود را بر آورده سازند. براي اين کار مي 
بايست ساز و كار مديريت نقدينگي را به 
صورت مشخصي تعريف كنند. بانك هاي 

ربوي ساز و كار خاص خود را تعريف كرده 
اند؛ ساز و كار اين بانك ها به علت گسترش 

و پيشرفت بازار بين بانكي مبتني بر 
ابزارهاي متنوعي است.
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ــويم، زيرا هنگامي که نظارت و کنترل اساسي در جريان اجراي  مي ش

طرح وجود نداشته باشد، مشتري ممکن است ميزان بازده درآمدي را 

كم تر از آنچه که به وقوع پيوسته اعلام کند تا نرخ سود كم تري به بانک 

بپردازد. براي سپرده گذار، ريسک اصلي، قصور بانک و سطح نامشخص 

ــود پرداختي است چنان چه مقررات بانکي مستحکمي وجود داشته  س

ــک هاي مربوط به  ــک قصور بانک به حداقل مي رسد ريس ــد. ريس باش

ــت که وجوه مربوطه در دارايي هاي مبتني بر  ــرمايه نمايانگر آن اس س

ريسک سرمايه گذاري شده اند. برخي از اين دارايي ها نسبت به ديگري 

ــک بالاتري برخوردار هستند و در مخارج کسر کفايت سرمايه  از ريس

ــلامي، دارايي هايي از محل حساب هاي  قرار مي گيرند. در يک بانک اس

ــده اند با ضريب ريسک ۵۰  ــهيم در سود تأمين ش ــرمايه گذاري س س

درصدي در مخرج کسر محاسبه مي شوند براي ساير دارايي ها، از اوزان 

ــده در بيانيه ۱۹۸۸ بازل استفاده مي شود در صورت  ريسک تعيين ش

ــر کفايت سرمايه بانك هاي اسلامي نيز دستورالعمل بيانيه ۱۹۸۸  کس

بازل مد نظر قرار مي گيرد ليکن وضعيت PSIA (حساب سرمايه گذاري 

ــود) که در بانك هاي اسلامي ارايه مي شوند در صورت  ــارکت در س مش

کسر مشخص نيست مؤسسه AAOIFI (سازمان حسابرسي و حسابداري 

ــلامي) پيشنهاد مي کند PSIA با حداقل ۵ سال  براي نهادهاي مالي اس

ــرمايه درجه ۲ منظور شوند. [۵] (بهرامي، ص  ــر رسيد جزو س تاريخ س

 (۵،۱۳۸۲

دلالت ريسك بازار در يك بانك اسلامي چيست؟ 

طبق ترازنامه يك بانك اسلامي، ويژگي هاي اصلي ترازنامه بر اين نكته 

ــل قيمت گذاري مجدد  ــه تعهدات (ديون) بانك قاب ــد مي كند ك تاكي

ــتند زيرا نرخ بازده سرمايه و صاحبان PSIA نشان دهنده نرخ بازده  هس

ــازده بازار در حال  ــت، بنابراين زماني كه نرخ ب ــود در بازار اس موج

ــاب ها  ــن نرخ، به صاحبان حس ــت، طبق اي افزايش اس

ــد. طرف تعهدات بانك اسلامي  پرداخت خواهد ش

ــت.  ــور كامل قابل قيمت گذاري مجدد اس بط

ــر، يعني طرف دارايي ترازنامه  در طرف ديگ

ــت گذاري مجدد  ــلامي قابل قيم بانك اس

ــخصات منحصر  ــت؛ كه يكي از مش نيس

ــلامي است.  به فرد ترازنامه بانك هاي اس

ــت گذاري  ــي قابل قيم ــرف داراي چرا ط

مجدد نيست، چرا كه بيش تر عناصر طرف 

دارايي ها مطالبات هستند و اين مطالبات در 

ــتند. با داشتن  بازار قابل فروش يا مبادله نيس

ــرف تعهدات قابل قيمت گذاري مجدد و طرف  ط

ــدد تا آن جا كه به  ــي غير قابل قيمت گذاري مج داراي

ريسك بازار مرتبط مي شود موقعيت ويژه اي به وجود مي آيد. 

ريسك اعتباري (نكول) : 

ــطه تاخير در بازپرداخت  ــان غير قابل انتظار در درآمد بانك به واس زي

ــتريان طبق آنچه در قرارداد  ــط مش يا عدم پرداخت كامل ديون توس

ــده است، ريسك اعتباري ناميده مي شود. اين ريسك بسيار  موافقت ش

ــت. زيرا ٨٠ درصد ريسك بانك ها ريسك اعتباري است. و ٨٠  مهم اس

ــت. ريسك اعتباري  ــك اس درصد ناكامي بانك ها به علت اين نوع ريس

باعث به وجود آمدن ريسك بازار و ريسك نقدينگي نيز مي شود. 

ويژگي هاي منحصر به فرد ريسك اعتباري بانك هاي اسلامي كدامند؟ 

نكول : در سلم، تجديد ساختار اعتبار كه بر اساس جبران است،  ■

ــت كه اصطلاحاً «رباالجاهليه» ناميده  ــكل ربا اس معروف ترين ش

ــك اعتباري  ــود. اين امر اهميت و ضرورت مديريت ريس مي ش

ــخص مي كند. در اين رابطه لازم است به موارد زير توجه  را مش

شود : 

مسايل اخلاقي در اندوخته هاي جبران كننده زيان وام ■

كيفيت وثيقه (محدوديتهاي استفاده از اوراق قرضه ممتاز) ■

بيمه بيمه مشتريان و بيمه تسهيلات  ■

روش هاي معكوس و متمركز كردن ريسك ها  ■

مضاربه / مشاركت  ■

نكول تعريف نشده است  ■

وثيقه جايز نيست.  ■

سلم / استصناع  ■

ريسك عملكرد گروه هاي متقابل  ■

تفكيك ريسك بازار از ريسك نكول مشكل است.  ■

بالا بودن آسيب هاي ريسك ■

مرابحه  ■

مبناي ريسك نكول  ■

ادغام ريسك – هر شيوه تامين مالي داراي ريسك هاي متفاوتي  ■

است ؛ ريسك اعتباري ريسك نقدينگي، ريسك بازار و... 

تلقي بانکداری اسلامي از انواع ريسك : 

 Risk) باتوجه به تحقيقي كه طريق االله خان

 a conceptual management in Islamic banking

frame work) و حبيب احمد انجام شده، از 

بانك هاي منتخب خواسته شد تا تلقي 

خود را از ريسك شيوه هاي تامين مالي 

ــا را از ١  ــلامي را بيان كرده و آن ه اس

(كم ترين شدت) تا ٥ (بيش ترين شدت) 

رتبه بندي كنند. ١٥ بانك اسلامي بزرگ 

به سوالات مطرح شده پاسخ دادندکه نتايج 

ذيل حاصل شد : 

ــك بازار را به عنوان مهم ترين  صنعت بانکداری، ريس

ــك مي داند. به اين دلايل كه بانکداری اسلامي از تامين  ريس

ــتفاده مي كند و ريسك بازار در اين مورد به وجود مي  مالي دارايي اس

ــت در حالي كه  ــلامي منحصر به فرد اس آيد كه البته در بانکداری اس

ــنتي ريسك بازار به اين شدت نيست. ريسك عملياتي  در بانکداری س

صندوق 
هاي سرمايه گذاري 

بازار پول ربوي در اوراق 
بهادار بدهي كوتاه مدت مثل اوراق 

تجاري، پذيرش هاي بانكي، گواهينامه 
هاي سپرده، وام هاي كوتاه مدت و اوراق 

خزانه سرمايه گذاري مي کنند. اين صندوق 
ها براي فراهم كردن نقدينگي بانك ها 
ابزار بسيار مطمئني هستند اما متاسفانه 

جايگزين غير ربوي آن طراحي 
نشده است.
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ــك جدي مورد توجه قرار مي گيرد به اين دليل كه  به عنوان يك ريس

شيوه هاي تامين مالي اسلامي و بانك هاي اسلامي در شرايطي فعاليت 

مي كنند كه تنها مناسب بانك هاي سنتي است. 

ــداری مرابحه و اجاره را به عنوان  ــك اعتباري، بانک ١-درارتباط با ريس

ــك كم تر موردتوجه قرار داده است.  ــيوه تامين مالي با ريس ش

ــك اعتباري اين دو شيوه  از نظر صنعت بانکداری ريس

تامين مالي بسيار كم است. 

٢-از نظر اين بانك ها در استصناع ريسك بازار 

ــاره و مرابحه  ــت و در مورد اج ــيار بالاس بس

ريسك بازار كم تر است. 

ــيوه تامين مالي  ــر اين بانك ها ش ٣-از نظ

مشاركت با ريسك نقدينگي بالايي مواجه 

ــت به اين دليل كه در قرارداد مشاركت  اس

مشتريان با سررسيد مشخص شده، محدود 

شده اند. 

ــيوه  ــاً در تمامي ش ــي تقريب ــك عمليات ٤- ريس

ــلم،  ــوص در س ــت (بخص ــي بالاس ــن مال ــاي تامي ه

استصناع،مشاركت و مشاركت نزولي)

٥- اجاره فقط ريسك نقدينگي بالايي دارد، در تمايم شيوه هاي تامين 

مالي بانك هاي اسلامي، ريسك عملياتي يك مشكل است. 

بخش سوم : بررسي سيستم رتبه بندي داخلي براي شيوه هاي تامين 

مالي اسلامي

ــود اين است كه چگونه ريسك  ــوالي كه در اين بخش مطرح مي ش س

منحصر به فرد را ضبط كرد؟ اين سوال نه در ادبيات اقتصادي و نه در 

ــده است. پاسخ اين سوال اين است كه  هيچ مطالعه ديگري مطرح نش

با ايجاد سيستم هاي رتبه بندي داخلي (IRS) در بانك هاي اسلامي مي 

توان ريسك را ضبط كرد. 

اما سيستم هاي رتبه بندي داخلي چه چيزي هستند؟ IRS را مي توان 

 (LGD) ــاس ــكي دارايي هاي بانك كه بر اس به عنوان موجوديهاي ريس

Loss give default تسهيلات يا احتمال نكول (PD) بدهكار يا هر دو است 

در نظر گرفت. 

ــتند. بنابراين چرا بايد به  اكثر IRSها به صورت قضاوتي و نه آماري هس

بحث IRS پرداخت؟ پاسخ اين است مه با آژانس هاي رتبه بندي خارجي، 

رتبه بندي نظارتي توسط ناظران مواجه هستيم، و قبل از پرداختن به 

اين موارد، چرا نبايد به صورت داخلي به رتبه بندي پرداخت.

موارد استفاده از IRS ها : 

ــتفاده آن ها نيز  IRS ها هر بانك متفاوت از بانك ديگر بوده و موارد اس

با هم متفاوت است. 

IRS ها براي اهداف زير مورد استفاده قرار مي گيرند :

- هدايت فرآيندهاي ايجاد كننده اعتبار 

- سودآوري و تحليل قيمت گذاري وام 

- نظارت بر پرتفو و مديريت گزارش دهي

- تهيه داده هاي روش هاي رياضي رسمي مديريت ريسك

- تحليل كفايت اندوخته ضررهاي وام و سرمايه 

- تسهيل احتياطي نظارت بانك احتياطي.

ميزان مطلوبيت IRS براي بانك هاي اسلامي :

ــاي تامين مالي  ■ ــيوه ه ــرل و از بين بردن ماهيت متضاد ش كنت

اسلامي 

رتبه بندي هاي داخلي بر اساس دارايي هستند  ■

كه در سبد دارايي وجود ندارند.

ــي درجهت  ■ ــدي هاي داخل رتبه بن

ــاي مالي  ــك اطلاعاتي متغيره ايجاد بان

بحراني كمك مي كنند. 

ــي مكمل  ■ ــاي داخل ــه بندي ه رتب

ارزيابي هاي اعتباري خارجي هستند.

رتبه بندي هاي داخلي رتبه بندي  ■

خارجي را بهبود مي بخشند.

ــي به بهبود  ■ ــه بندي هاي داخل رتب

كيفيت MIS ها كمك مي كنند. 

ــمي معمولاً توسط  ■ رتبه بندي هاي داخلي رس

بانك هاي بزرگ و پيچده مورد استفاده قرار مي گيرند. 

ــيار كوچك و بنابراين  ■ ــلامي بس ــياري از بانك هاي اس اندازه بس

ــتم هاي رتبه بندي داخلي محدود  ــت آن ها در ايجاد سيس ظرفي

است. 

ــك  ■ براي مدتها اين روش را نمي توان براي ارزيابي نظارتي ريس

بانك هاي اسلامي بكار برد. به هر حال راه اندازي IRS براي توسعه 

مديريت ريسك سازگار با شيوه هاي تامين مالي اسلامي ضروري 

است به اين دليل كه هر بانك سيستم مختص به خود را داراست. 

در اين راستا ما از ابزارهاي پوشش ريسك، مشتقات مالي مستقل 

خواهيم شد اگر به استقرار IRS در بانك هاي اسلامي اقدام كنيم.

: IRS منابع و ورودي هاي

■ (PD) سيستم مشتري مدار – احتمال نكول

سيستم تسهيلات مدار – ارزش يك دارايي با توجه به پيش بيني  ■

 (LGD) ضرر نكول

در هر دو مورد ارزش ترازنامه اي كل دارايي ها يعني موقعيت (در  ■

 (EAD) معرض) نكول

سررسيد تسهيلات ■

تمركز اعتبار به مشتريان خاص به عنوان درصدي از كل پرتفوي. ■

■  ،II است. در چارچوب بال IRS نقطه آغازين استقرار PD ــبه محاس

با موافقت ناظران، بانك ها مي توانند از ارزيابي هاي داخلي خود 

ريسك دارايي رابه منظور برآورده ساختن نيازهاي قانوني سرمايه 

به كار بگيرند. 

اجزا ريسك سرمايه چه مواردي هستند؟

 (MOF) ــيد بهينه تسهيلات احتمال نكول (PD)، (LGD)، (EAD) و سررس

ــت. استفاده از IRS به هزينه كم تر سرمايه منجر  از جمله اين موارد اس

ــود. رويكرد استفاده از رتبه بندي داخلي موسسات (IRB) كه در  مي ش

با 
نگاهي به منابع مالي 

بانك هاي اسلامي و بانك هاي 
سنتي تفاوتهاي مهمي مشاهده 

مي شود. اولين اختلاف وجود مفهوم 
سرمايه نوع دوم در بانك هاي سنتي 

است كه وام هاي غير ممتاز است. اين 
وام ها هنگام وقوع با بحران در بانك 
تا حدي سرمايه لازم را فراهم مي 

كنند.
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آن بانك ها از PD و LGD و EAD و MOF خود استفاده مي كنند، توسط 

ــرفته اي هم وجود  ــد. و البته رويكرد IRB پيش ناظران فراهم خواهد ش

خواهد داشت بانك ها مي توانند از MOF ،EAD ،LGD ،PD خود استفاده 

كنند. 

بنيان گذاري احتمالات نكول قضاوتي :

تجزيه و تحليل صورت هاي مالي مشتريان به منظور دسترسي به  ■

جريان نقدي آينده آن ها و توانايي آن در برآورده ساختن الزامات 

قراردادي كه بر اساس موارد زير است. 

قابليت بازپرداخت اصل و بهره بدهي مشتريان.  ■

نقدينگي ترازنامه مشتريان. ■

درآمدهاي تاريخي. ■

دسترسي به منبع منابع مالي. ■

تحليل گروه همكار. ■

گزارش حسابرسي. ■

گزارش ارزيابي اعتبار خارجي. ■

ــت و افراد حرفه اي  ــات در اكثر بانك ها موجود اس ــي اين اطلاع تمام

ــت كه  ــتفاده مي كنند. اما نكته قابل توجه اين اس از اين اطلاعات اس

اطلاعات فوق را بايد به نحو درستي دسته بندي كرد تا براي IRS قابل 

استفاده باشند. 

در اينجا مثالي از تخصيص سرمايه به طور داخلي را مشاهده مي كنيد 

كه بر اساس تلقي بانك هاست. نتايج بررسي با توجه به تلقي بانك ها از 

ريسك از ١ (جدي نبودن ريسك) تا ٥ (بسيار جدي) آورده شده است 

كه به صورت زير است : 

٣/١٣استصناع٣/٦٩مشاركت

٢/٦٤اجاره٣/٣٣مشاركت نزولي

٢/٥٦مرابحه٣/٢٥مضاربه

٣/٢٠سلم

اين بانك ها مرابحه را با ريسك كم تر معرفي كرده اند زيرا ريسكي ترين 

ــك  ــت و مرابحه تقريباً در نيمه قراردارد . و ريس مورد نزديك به ٥ اس

مشاركت بيش ترين است، بنابراين با اين كار به يك چارچوب قضاوتي 

براي ارزيابي ريسك تسهيلات مي رسيم. 

در بالاسعي شد تا با ارايه مثالي استفاده ازIRS را براي تخصيص داخلي 

سرمايه نشان دهم، بنابراين فرآيندي بسيار ساده است. براي ارايه تلقي 

ــت. اين تلقي  ــك، مرابحه به عنوان پايه قرار گرفته اس بانك ها از ريس

ــت. در اين صورت بانك مي تواند سرمايه خود  ــك اس بانکداری از ريس

ــه صورت داخلي بين دارايي هاي مختلف تخصيص دهد. به عبارت  را ب

ــود، بانك بايد در  ــاركت تامين مالي ش ــر اگر دارايي از طريق مش ديگ

مقايسه مرابحه يا اجاره سرمايه بيش تري را تدارك ببيند.

نتيجه گيري :

بانکداری اسلامي در مقايسه با بانکداری سنتي نوع متفاوتي از بانکداری 

ــت به اين دليل كه بانکداری اسلامي بدون وجود دارايي هاي واقعي  اس

ــما نمي  ــت. بنابراين ش ــه به صورت كالا و چه خدمات ممكن نيس چ

ــتن كالا و خدمات قرارداد مرابحه منعقد كنيد. اما در  توانيد بدون داش

ــوم چنين موردي وجود ندارد. به همين دليل بانکداری  بانك هاي مرس

اسلامي مي تواند ثبات مالي خود را بهبود بخشد و اين معدني است كه 

قانون گذاران به دنبال آن هستند.

طرف دارايي ها و بدهي هاي منحصر به فرد بانك هاي اسلامي مي  ■

ــتحكم  تواند روابط ميان بخش هاي مالي و حقيقي اقتصاد را مس

كرده و ثبات مالي را افزايش دهد. 

ــلامي به  ■ ــه بانك هاي اس ــرد ترازنام ــر به ف ــاي منحص ويژگي ه

ريسك هاي منحصر به فرد مهمي منجر مي شود. 

ــك ها مي تواند نقش صنعت بانکداری  ■ مديريت صحيح اين ريس

ــرده و كارايي و ثبات  ــتحكم ك ــعه مالي را مس ــلامي در توس اس

بازارهاي اسلامي را افزايش دهد. 

لازم است استانداردهاي موجود كه توسط بانك هاي سنتي مورد  ■

استفاده قرار مي گيرند با استانداردهايي كه ريسك هاي منحصر 

به فرد بانك هاي اسلامي را پوشش مي دهد، تكميل شوند.

ــط هيات خدمات مالي اسلامي  ■ ــوار در اين زمينه توس نقش دش

(IFSB) ايفا مي شود. 

ــلامي بسيار  ■ ــتم هاي رتبه بندي داخلي براي بانك هاي اس سيس

مناسب هستند. 

منابع و مآخذ:

 منابع فارسي :
(رساله كارشناسي ارشد در دانشكده اقتصاد و علوم، دانشگاه اردن)

ــلامي و نقش پول در آن با  ــاوجبلاغيان، بيژن، بررسي سيستم بانکداری اس عبدي س

توجه به ماهيت پول، پايان نامه، اسفند ٦٩، دانشگاه امام صادق(ع) .

ــادي؛ ”مديريت دارايي ها و بدهي ها در نظام بانكي ايران“ مجموعه  مهدويان؛ محمد ه

پانزدهمين همايش بانکداری اسلامي – شهريور ٨٣ ١٣

اسدي،حميد ” ابزارهاي مالي اسلامي مديريت نقدينگي“ سياست روز، ١٣٨٣/٩/٣

ــال ١٣٦١ هيأت دولت،  ــلامي در س ــاس مباني اس (طراحي و اجراي نظام بانكي بر اس

لايحه بانکداری بدون ربا)،(ر.ك به اصل ٤٣ قانون اساسي جمهوري اسلامي ايران) .

ــويان بانکداری بدون ربا از نظريه تا عمل (مؤسسه فرهنگي دانش و  (سيد عباس موس

انديشه معاصر، ١٣٧٩، ص ١٠٦).

 (بانکداری بدون ربا از نظريه تا عمل ص ١١٣ و ١١٤و١١٧).

(مرتضي قره باغيان، اقتصاد رشد و توسعه، ج ٢، ص ٥٨٧) .

ــهاي بازرگاني، از سري انتشارات بررسي  ــتان، تهران: مؤسسه مطالعات و پژوهش پاکس

مسايل کشورها، شماره ٥، ١٣٦٤.

ميرجليلي، سيد حسين، ١٣٨٤، در چالش فراروي بانکداری ايران، مركز پژوهش هاي 

مجلس شوراي اسلامي.

ــكلات و چالش ها. مجله  ــلامي: قوت ها، مش خاوري، محمد رضا، ١٣٨٢، بانکداری اس

اقتصاد ايران شمارة ٦١

موسويان، سيد عباس، ١٣٧٨، بررسي فقهي، اقتصادي ابزارهاي جايگزين عمليات بازار 

باز و معرفي ايزارهاي جديد، مقاله ارايه شده به نهمين كنفرانس سياست هاي پولي و 

ارزي. ارديبهشت ١٣٧٨.

زارع زاده؛ ١٣٨٠: بانکداری اسلامي چالش هاي کنوني و رويکرد آينده نشريه ي ترجمان 

اقتصادي شماره ١٥٢.

طاهريان؛ ١٣٨٠؛ ”آينده بانکداری اسلامي“ مجله ي تازه هاي اقتصاد، شماره ي ٩٠.

ستوده،محمد: ١٣٨٣ ”بانکداری اسلامي“ تازه هاي اقتصاد، شماره ي ١٠٧.

حسين؛ مجله ي دنياي بانکداری شماره ي ٢٠٥ .

ــررات بانکي .تهران : مرکز آموزش بانکداری  ــي نژاد، مرتضي، مجموعه قوانين و مق وال

بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران، ١٣٦٨.
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ــمينار  ــومين س ــخنراني ها و مقالات س ــيد کاظم، «کارايي عقود»، مجموعه س صدر، س

بانکداری اسلامي، مؤسسه بانکداری ايران، ١٣٧١ ه.ش.

ــيد کاظم، برسي مشکلات ناشي از اجراي عقود اسلامي در عملکرد بانکداری  صدر، س

ــمينار بانکداری اسلامي، مؤسسه  ــخنراني ها و مقالات سومين س بدون ربا، مجموعه س

بانکداری ايران، تهران، ١٣٧٠ ه.ش.

صدر، سيدكاظم. اقتصاد صدر اسلام٠انتشارات دانشگاه شهيد بهشتي، ١٣٧٥.

ابراهيمي، محمد حسين. ربا و قرض در اسلام. قم:انتشارات دفتر تبليغات اسلامي حوزه 

علميه قم،چاپ فروردين، ١٣٧٢.

دفتر همكاري حوزه و دانشگاه. پول در اقتصاد اسلامي، انتشارات سمت،١٣٧٤.

دفتر همكاري حوزه و دانشگاه. مباني اقتصاد اسلامي، انتشارات سمت، ١٣٧١.

ــارات  ــلامي، قم:چاپخانه دفتر انتش ــاد اس ــي اقتص ــي فقه ــود، مبان ــي، محم عبداله

اسلامي،١٣٧١.

ــلامي»، دومين سمينار سياستهاي  ــرمايه گذاري در بانکداری اس توتونچيان، ايرج:«س

پولي و ارزي، مؤسسه تحقيقات پولي و بانكي، ارديبهشت ١٣٧١.

ــه عملكرد بانکداری سرمايه داري با بانکداری اسلامي در يك  توتونچيان، ايرج:«مقايس

اقتصاد يك بخشي از ديدگاه توسعه اقتصادي»، ارايه شده به پنجمين سمينار بانکداری 

اسلامي، ١٣٧٣، مؤسسه بانکداری ايران.

ــرد بانکداری بدون ربا در ايران »، ارايه  توتونچيان، ايرج:«ارزيابي پايه هاي نظري عملك

شده به ششمين سمينار بانکداری اسلامي، ١٣٧٤، مؤسسه بانکداری ايران.

ــارات اداره  ــردي و از ديدگاه فقهي و حقوقي، انتش ــلامي در زمينه كارب ــداری اس بانک

آموزش و مطالعات نيروي انساني بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، ١٣٦٧.

مطهري، مرتضي :« ربا، بانك، بيمه»، انتشارات صدرا، تهران، ١٣٧٤.

حائري، سيد كاظم: مجموعه سخنراني ها و مقالات چهارمين سمينار بانکداری اسلامي، 

مؤسسه بانکداری ايران، ١٣٧٢ ه.ش.

ــخنراني ها و  ــكلات بانکداری بدون ربا»، مجموعه س مصباحي، غلامرضا،« پاره اي از مش

مقالات پنجمين سمينار بانکداری اسلامي، مؤسسه بانکداری ايران، ١٣٧٣ ه.ش.

(مصباحي، غلامرضا، مجموعه مقالات پنجمين سمينار بانکداری اسلامي، ص ١٠٤).

مهدوي،سيد حسين، مجموعه سخنراني ها و مقالات ششمين سمينار بانکداری اسلامي، 

مؤسسه بانکداری ايران، ١٣٧٤ ه.ش.

ــر اثر كاهش قدرت  ــاي وارده بر افراد ب ــي جبران زيان ه ــي، علي اصغر،« بررس هدايت

خريد پول »، مجموعه سخنراني ها و مقالات هفتمين سمينار بانکداری اسلامي، مؤسسه 

بانکداری ايران، ١٣٧٥ ه.ش.

ــه تطبيقي ميان بهره بانكي نظام سرمايه داري و ربا»،  ــويان، سيد عباس، «مقايس موس

ــخنراني ها و مقالات هشتمين سمينار بانکداری اسلامي، مؤسسه بانکداری  مجموعه س

ايران، ١٣٧٦ ه.ش.

ــي حقوقي، چارچوب عمليات بانکي بدون ربا»، مجموعه  ــاني، سيد محمود،«برس کاش

سخنراني ها و مقالات هشتمين سمينار بانکداری اسلامي،مؤسسه بانکداری ايران، ١٣٧٦ 

ه.ش.

ــلامي»، ترجمه ضيايي،  ــري در بانکداری و ماليه اس ــر آخور، عباس، «مطالعات نظ مي

مؤسسه بانکداری ايران، تهران، ١٣٧٦.

امام خميني، سيد روح االله موسوي، تحرير الوسيله،چاپ دوم، بي تا، مؤسسه مطبوعات 

دار العلم، قم. 

(محقق حلي، شرايع الاسلام، جلد٣، انتشارات دانشگاه تهران، ١٣٦٨، ص ١٠٨٨).

قرآن كريم(آيه ٦٥و٢٣١ سوره بقره).

قرآن كريم(سوره طلاق، آيات ٢٢ و ٢٣و ٣٤) .
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