
بازار س��رماية ايران رش��د و تعالی خود را ش��روع کرده است و به 

س��وی جايگاه شايسته آن در اقتصاد کش��ور پيش  می رود. افزايش 

حجم بازار، تنوع صنايع و فزونی شرکت های بورسی و صعود ارزش 

واگذاری های شرکت های دولتی از يک طرف و آغاز به کار نهادهای 

مالی جديدی همچون صندوق های س��رمايه گذاری و ش��رکت های 

تأمين س��رمايه و راه اندازی معاملات ابزارهای مالی جديد همچون 

قراردادهای آتی از طرف ديگر در کنار ظرفيت های قانونی جديدی 

1- نايب رئيس و معاون حقوقی سازمان بورس واوراق بهادار

که چارچوب قانون بازار اوراق بهادار ج.ا.ا فراهم کرده است بستری 

را ب��ه وجود آورده که ه��ر روز به فعالان بازار اوراق بهادار افزوده  و 

کالاه��ای جديد در بورس کالای ايران پذيرفته می ش��ود. نهادهای 

مال��ی جديدی که قان��ون از آنها نام برده اس��ت به تدريج ش��کل 

می گيرند و س��رمايه گذاران ايرانی نگاه ويژه ای به بازار سرماية ايران 

دارند.

ش��کی نيست که گس��ترش بازار به ش��رحی که گفته شد ملازمة 

تفکيک ناپذي��ری دارد با س��ازوکار حل و فص��ل عادلانة اختلافاتی 

که ممکن اس��ت به ص��ورت گريز ناپذيری از فعالي��ت در اين بازار 

هیأت داوری؛ 
مرجع حل و فصل عادلانه اختلاف در بازار سرمايه
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ناشی ش��ود. از يک سو توسعه و گس��ترش بازار همواره به صورت 

طبيعی ب��روز اختلافات جديد، متنوع و پيچي��ده را به دنبال دارد 

و از ديگر س��و ورود سرمايه گذار به حوزه فعاليتی معين، با ارزيابی 

اوليّه از اين مس��ئله صورت می گيرد که آيا نظام دادرس��ی مطمئن 

و عادلان��ه ای برای موارد اختلافی وجود دارد يا نه؟ به عبارت ديگر 

وجود دادرسی عادلانه به عنوان رکن مهم امنيت اقتصادی در بازار 

سرمايه تا چه حد تأمين شده است؟

ع��لاوه بر اين انتظار طبيع��ی مبنی بر ضرورت 

وجود مکانيزم رس��يدگی عادلانه به اختلافات، 

بازار س��رمايه ويژگی های مهم ديگری نيز دارد. 

علی الاصول غالب فعالان بازار سرمايه اشخاص 

حرف��ه ای هس��تند. به اف��راد غيرحرف��ه ای هم 

توصيه می ش��ود تا از طريق اش��خاص حرفه ای 

)س��رمايه گذاری غيرمس��تقيم( وارد فعاليت در 

اين بازار بشوند. روابط معاملاتی بين اين فعالان 

ني��ز پيچيدگ��ی هائی دارد به نح��وی که افراد 

دارای تخص��ص بالا و ب��ا صلاحيت های علمی، 

فنی و تجربی بيشتر، به مراتب شانس بيشتری 

برای موفقي��ت در اين بازار دارن��د. لذا رقابتی 

هم برای کس��ب مهارت ها و تخصص های بالاتر 

وجود دارد. مرجع رس��يدگی باي��د بر فراز اين 

مهارت ها و تخصص ها قرار گرفته و مواردی را که فعالان حرفه ای را 

دچار سردرگمی و در نهايت اختلاف کرده است حل و فصل نمايد. 

همچنين طرف های اختلاف کسانی هستند که ممکن است روزانه 

چندين معامله اعم از خريد و فروش انجام دهند و منابع مالی را که 

در اختيار دارند بايد به نحوی مديريت کنند که بيش��ترين بازدهی 

را در فرآيند رقابت در بازار به دست آورند. 

بنابراي�ن راه کاره�ای ح�ل و فصل اختلافات ک�ه در مراجع 

دادگستری عمومی وجود دارد و برای احراز و اجرای عدالت 

بايد ماه ها و شايد سال ها وقت صرف نمايد، در بازار سرمايه 

اثر نامطلوب دارد و چه بسا طولانی  شدن روند دادرسی برای 

رس�یدن به هدف عادلان�ه بودن محاکم�ات نتیجة معکوس 

در پی داش�ته و به راحتی نتوان احق�اق حق خواهان بعد از 

گذش�ت زمان طولانی را با معیاره�ای عدالت تطبیق داد. از 

اين رو دو عامل "رس�یدگی تخصصی" و "رس�یدگی سريع" 

به پرونده های اختلافی بازار س�رمايه از ويژگی های تفکیک 

ناپذير رسیدگی عادلانه در بازار سرمايه می باشند.

لذا از ابتدای شکل گيری بورس ايران مکانيزمی از طريق چهارچوب 

"داوری الزامی" طراحی ش��ده اس��ت که ش��باهت زيادی با مراجع 

قضاي��ی دارد و در ترکيب آن علاوه بر مقام قضائی، افراد متخصص 

مالی و اقتصادی و آش��نا با مس��ائل بازار نيز پيش بينی شده است 

ت��ا فارغ از تش��ريفات زائد دادرس��ی عمومی در محاک��م، صرفاً به 

اختلافات بازار سرمايه در سريع ترين زمان ممکن رسيدگی کنند.

از س��ال 1384 و ب��ا تصويب قانون ب��ازار اوراق 

بهادار جمهوری اسلامی ايران، قانونگذارها فرض 

عرف��ی بازار س��رمايه را مبنی ب��ر اينکه فعالان 

حرفه ای همواره براس��اس حسن نيت با يکديگر 

مراوده و معامله می کنند به رس��ميت شناخته و 

چنين تلقی کرده است که اختلافات پيش آمده 

بين فعالان بدون سوء نيت و بدون طراحی قبلی 

و ب��ه صورت غير ارادی به وج��ود آمده اند و اگر 

مذاکرات سازمان يافته ای بين آنها صورت گيرد 

دعاوی آنه��ا همواره با تفاهم و س��ازش خاتمه 

می ياب��د. اين فرض قانونی من��درج در مادة 36 

قان��ون مذکور ب��ا واقعيت های پ��س از تصويب 

قان��ون ه��م تطبيق پيدا ک��رد و بيش��تر موارد 

اختلافی از طريق راهکار »سازش« با ميانجيگری 

شخص بی طرف )سازمان بورس و اوراق بهادار يا کانون مربوطه( به 

صلح و س��ازش منتهی ش��د و تنها مواردی که طرفين اختلاف به 

دليل پيچيدگی های دعوا يا ويژگی های طرفين اختلاف از رسيدن 

به تفاهم عاجر ماندند، به هيأت داوری ارجاع ش��د و هيأت داوری 

هم با اتکاء به آمار پرونده های مختومة خود در طول س��ه سال بعد 

از تصويب قانون ياد شده که سالانه متوسط به 12 فقره پرونده بالغ 

می ش��ود نشان داد که کارايی لازم را جهت ارائه اطمينان کافی به 

بازار سرمايه کشور دارد و می تواند رسيدگی عادلانه به پرونده ها را 

همراه با دقت، تخصص و سرعت تضمين نمايد.

اما در افق تحولات آتی بازار و چش��م انداز رش��د و توس��عة آن در 

س��الهای بعد به وي��ژه در طول برنامة پنجم توس��عه اقتضا دارد تا 

نواق��ص هيأت داوری به ويژه درخصوص امکان تش��کيل "ش��عب 

متع��دد" وامکان اجرای رأی داوری از طري��ق "دواير اجرای احکام 

دادگاهها" رفع شود.

و  توس�عه  س�و  ي�ک  از 

هم�واره  ب�ازار  گس�ترش 

ب�ه ص�ورت طبیع�ی ب�روز 

اختلافات جدي�د، متنوع و 

پیچیده را به دنبال دارد و از 

ديگر سو ورود سرمايه گذار 

ب�ه ح�وزه فعالیت�ی معین، 

ب�ا ارزياب�ی اولیّ�ه از اي�ن 

مس�ئله صورت می گیرد که 

آي�ا نظام دادرس�ی مطمئن 

و عادلان�ه ای ب�رای م�وارد 

اختلافی وجود دارد يا نه؟
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