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 چکیده: 
The poor quality of financial reporting can create a situation in which there is no 

accountability to shareholders and managers act against the wishes of stakeholders 

and any misuse of assets is hidden. Accounting and auditing standards seek to 

create clear and accurate information so that people who have influence and 

economic power are less exposed to moral fall and unsavory methods of 

corruption. The main purpose of this research was to Studying the relationship 

between the quality of financial reporting and financial corruption, with an 

emphasis on the role of sustainability reporting  of companies listed on the Tehran 

Stock Exchange. The statistical population of the present research was the 

companies admitted to the Tehran Stock Exchange for a period of 12 years from 

1391 to 1402. The data were analyzed using unit root, kao and dynamic panel data 

approach using Eviews software. The results of the research showed that the 

quality of financial reporting has a negative and significant effect on the financial 

corruption of companies listed on the Tehran Stock Exchange. The results also 

prove the negative effect of the corporate sustainability reporting  on financial 

corruption and strengthen the negative effect of the quality of financial reporting 

on financial corruption. 
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بین کیفیت گزارشگری مالی و فساد مالی با تاکید بر نقش گزارشگری   بررسی رابطه 

 پایداری شرکت ها 

 

 1  محمد علیزاده ▪
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 چکیده: 

 نداشته وجود سهامداران به پاسخگویی آن در که کند ایجاد را شرایطی تواندمیکیفیت ضعیف گزارشگری مالی 
 استانداردهای. گردد پنهان هااز دارایی استفاده سوء هرگونه و نمایند رفتار ذینفعان میل خلاف بر و مدیران باشد

باشند که از این طریق افرادی که دارای نفوذ و اف و دقیق میشف اطلاعات ایجاد بدنبال حسابرسی و حسابداری

 پژوهش اصلی این هدف.های ناپسند فساد قرار گیرندقدرت اقتصادی هستند کمتر در معرض سقوط اخلاقی و شیوه
های پذیرفته شرکت گزارشگری پایداری در نقش بر تاکید با مالی فساد و مالی گزارشگری کیفیت بین رابطه بررسی

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  هایجامعه آماری تحقیق حاضر، شرکت.بودشده در بورس اوراق بهادار تهران 
های ریشه واحد، کائو آزمونبکارگیری ها با بوده است.داده 1402تا  1391ساله از سال  12تهران برای دوره زمانی 

کیفیت گزارشگری ج پژوهش نشان داد یشدند.نتا یلتحلایویوز افزارنرماز های تابلویی پویا با استفاده داده رهیافتو 
داری دارد. نتایج های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر منفی و معنیشرکت فساد مالی مالی بر

همچنین گواه اثر منفی گزارشگری پایداری شرکت ها بر فساد مالی بوده و موجب تقویت اثر منفی کیفیت 
 شود.می گزارشگری مالی بر فساد مالی

 

 گزارشگری پایداری شرکت ها، کیفیت گزارشگری مالی، مالی فساد واژگان کلیدی:

 چکیده 
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 مقدمه  .1

 تعاملِ  افزایشبه  تواند می  که  این  ضمن  اطلاعاتی،  راهبرد  یک  عنوان  به  مالی  گزارشگری  های شیوه
 بهینه   سطح  اتخاذ  نظر  از  شرکت  آتی  مسیر   بر  تواند  می  حال  عین   در  نماید،  کمکذینفعان   با  شرکت  ارتباطِ

 اطلاعات   گیری، تصمیم  در  کاربران  به  کمک  برای  باید  همواره  مالی  گزارشگری.باشد  موثر  گردش،  در  سرمایه
 سودمندی   و  اطمینان  عدم  افزایش  باعث  سازمانی  محیط  در  دائمی  تغییرات.  نمایند  ارائه  را  اعتمادی  قابل

  بردارندة  در  بایستی  مالی  گزارش (1403  ،  همکاران  و  آزادی).شود  می  گیری  تصمیم  برای  مالی  گزارشگری
  بودن   اعتماد  قابل(.2018  همکاران،  و   جاکوبی)  باشد  فهم  قابل  و  مقایسه   قابل  اعتماد،  قابل  مربوط،  اطلاعات

 تعصب  و  خطا  از  عاری  منطقاً  اطلاعات  که  کند می  ایجاد  را  اطمینان  این  و  است  اطلاعات  کیفیت  به  مربوط 
  این  استدلالش(  2005)جانسون  اما.نماید می  بازگو  کند  بیان  رود می  انتظار  که  را  آنچه  هر  صادقانه  و  است
  در   شده  ارائه  اقتصادی  وضعیت  زیرا  باشد  تعصب  از  عاری  کاملاً  تواند نمی  هرگز  سالانه  گزارش   یک  که  است

 برآوردها.گردد می ارائه است اطمینان عدم از حاکی که  شرایطی تحت مداوم صورت به سالانه های گزارش 
 اینکه  برای  اما  نیست،  دستیابی  قابل  تعصب  کامل  فقدان  چه  اگر.  گردند می  وارد  گزارش   در  زیادی  فرضیات  و

  مالی  اطلاعات  برای  دقت  از  معینی  سطح  داشتن   گردد،  واقع  مفید  ها گیری تصمیم  در   بتواند  اطلاعات  این
  مالی   های گزارش   در  موجود  ارقام  درباره  ها شرکت  چه  هر(.1393  کرمی،  و   اخگر)  است  ضروری  شده  گزارش 
  گزارش  انتشار  و  شفافیت  دادن  توسعه  مالی  گزارش   کیفیت.بود  خواهد  بیشتر  نیز  شفافیت  میزان  باشند  تر صریح
 علاقه   مورد   موضوع  همواره  مالی  های گزارش  کیفیت.باشد می  کامل  و  جامع  افشای  طریق  از  باکیفیت  سالانه
 همکاران،   و   لئو)  هست  و  بوده  های حرف  حسابداران  خود  و  محققین  سهامداران،  مدیره،  های هیأت
 زیادی  راهکارهای  گذشته،  دهه  دو  طی.  دارد  شرکت  ذینفعان  بر   ای  گسترده  نامطلوب  تأثیر  مالی  فساد(.2021
 چشمگیر  هنوز  مالی  فساد  وجود  این  با  است،   شده  ارائه  متحده  ایالات  دولتی  های  شرکت  حاکمیت   بهبود  برای
  است.

  شرکت  پایداری  گزارشگری  باشد؛ می  موثر  فساد  و مالی  گزارشگری  بین  رابطه  بر  که  متغیرهایی  از  یکی
 کسب  منظور  به  موجود  گذاری  سرمایه  های  فرصت  از  برداری  بهره  هدف  با  اقتصادی  های  ه  بنگا.هااست

 می  مبادرت  بلندمدت  های  گذاری  سرمایه  انجام  به  مالی  منابع  کنندگان  تامین  برای  ارزش   ایجاد  و  بازده
 نقش  به  توجه  با.هااست  شرکت  پایداری  گزارشگری  بهینه  گذاری  سرمایه  بر  موثر  عوامل  از  یکی.کنند

 تقارن  عدم  کاهش  طریق  از   تواند  می  پایداری  گزارشگری  رسد  می  نظر  به  پایداری  گزارشگری  اطلاعاتی
 برانگیز  بحث  و  مهم  موضوعی  نامتقارن  اطلاعات  تیوری.شود  گذاری  سرمایه  کارایی  افزایش  موجب  اطلاعاتی

 سهامداران  منافع  از   تواند  می  و  دارد  ها  شرکت  عملکرد  بر   مثبتی  تاثیر  پایداری  گزارشگری.است  مالی  ادبیات  در
 می  آنها   کیفیت  افزایش  و  دارند  مذکور  اهداف   تحقق  در  بسزایی  اهمیت  ها  گزارش   این  نتیجه  کند،در  حفاظت

 با   پژوهش  این  در.گردد  آنها  منابع  توسعه  و  حفظ  و  ها  شرکت  های  گذاری  سرمایه  بودن  کاراتر  موجب  تواند
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  بورسی   های  شرکت  تهران،مدیران   بهادار  اوراق  بورس   سازمان  نظیر  ورانی  بهره   برای  موضوع   اهمیت  به  توجه
 رابطه  بررسی  به  راجع  مشابه  داخلی  های  پژوهش  وجود  عدم  همچنین  و  حسابداری  رشته  دانشجویان  و

  مقاله   این  به ها شرکت پایداری گزارشگری  نقش  بر تاکید با  مالی فساد و مالی گزارشگری کیفیت بین
  استفاده  فساد  ادراک  شاخص  از  فساد  متغیر   گیری  اندازه  جهت  حاضر  تحقیق  در  اینکه  ضمن.شد  پرداخته

 تنظیم  و  تهیه  بخش  چهار  در  پژوهش  این.است   شده  پرداخته  شاخص  این  به  کمی  تحقیقات  در  که  شده
 پیشینه  و   نظری  مبانی  مرور  به   ادامه  در.شد  داده   اختصاص  تحقیق  مسئله  طرح   به   نخست  بخش  در.گردید

 نتیجه  و  ها داده  تحلیل  و  تجزیه  نیز  پایان  در  و  شده  تشریح  تحقیق  شناسی روش   سپس  شد؛  پرداخته  پژوهش

 . است شده ارائه آن از حاصل های گیری
  با   مالی  فساد   و  مالی  گزارشگری  کیفیت  بین  ارتباط  بررسی  به  پژوهش  این   فوق   توضیحات  به   توجه  با
 کیفیت  آیا  که  می کند  مطرح  را  سوال  این  و  می پردازد  ها  شرکت  پایداری گزارشگری  تعدیلگر  نقش  به  توجه

های  مالی  فساد  بر  مالی  گزارشگری  آیا   و  دارد؟   اثر  تهران  بهادار  اوراق  بورس   در  شده  پذیرفته  شرکت 
 دارد؟   اثر رابطه این بر ها شرکت پایداری گزارشگری

 

 پژوهش پیشینهمبانی نظری و  .2

کیفیت اطلاعات و گزارشگری شفاف یکی از انتظارات در بازار سرمایه به شمار می رود.این اعتقاد به صورت 
و   است)فلاح شمس  اثرگذار  بازارهای سرمایه  بر  مستقیما  مالی  گزارشگری  دارد که کیفیت  گسترده وجود 

های گزارشگری مالی در سرتاسر جهان در  بحث و نگرانی در خصوص پیچیدگی در نظام(1403همکاران،
کنندگان استانداردهای بین المللی است. با بررسی پژوهش حال تبدیل شدن به موضوع مهمی برای تدوین

( مدیران به دو دلیل اقدام به افشای اطلاعات اضافی )در 2017و همکاران )  2( و لو2016و همکاران )  1گوآی
کنند، از یک طرف مدیران ممکن است به  گذاران می تر شدن گزارشگری مالی( برای سرمایهنتیجه؛ پیچیده

های مالی را به صورت پیچیده تهیه گذاران، گزارش منظور پنهان ساختن عملکرد منفی خود از چشم سرمایه
کنند )فرضیه ابهام مدیریتی( و از طرف دیگر ممکن است معاملات ذاتاً پیچیده و برخی استانداردهای خاص  

حسابد پیچیده  سازند.و  ضروری  را  بیشتر  افشای  میپژوهش اری  اشاره  پیشین  سازوکارهای های  که  کنند 
هامی رو تواند منجر به بهبود کیفیت گزارشگری مالی و کاهش پیچیدگی آن شود )حاکمیت شرکتی مطلوب می

پیشرفت چشمگیر فناوری باعث تغییرات زیاد در محیط کسب و کار شده است و برای (.1398و محمدی،  
با   متناسب  ها  پایداری شرکت  گزارشگری  است  ذینفعان لازم  رعایت حقوق  و  اهداف شرکت  به  دستیابی 
تحولات فناوری بروز شود در این صورت کارایی و اثربخشی حاکمیت شرکتی افزایش می یابد)کردستانی و 

 ( 1403ن،همکارا
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های اولیه حکومت وجود داشته و عاملی فساد یکی از پدیده های جهانی است که از دیرباز با پیدایش شکل
فساد و مبارزه با آن در جوامع  شود.  ها و منافع عمومی تلقی میمهم در ایجاد آسیب و ضرر به سیاست

توسعه  مهم  موانع  از  فساد  و  است  بوده  پردازان و سیاستگذاران  نظریه  نگرانی های  از  بشری همواره 
کریمی،-اقتصادی و  غروی  رود)زاهد  می  شمار  به  کشورهای ( 1402اجتماعی  در  فساد  گوناگون  علل 

های مختلف از عوامل ایجاد بندی تحلیلتوان جمعشوند، اما میهای متفاوتی بررسی میمختلف، با روش 
اقتصا اجتماعی، سیاسی و  و  اداری و مدیریتی، فرهنگی  را عوامل  به دلیل فساد  نیز  ایران  دانست. در  دی 

ریشه و  اصیل  فرهنگ  از  اسبرخورداری  میلادار  تلقی  ضدارزش  امری  اداری،  کجروی  هرگونه  .  شودمی، 
اقتصاددانان درباره پیامدهای ویرانگر فساد مالی هشدار داده و استدلال کرده اند که فساد مالی به افزایش 
می  منجر  اقتصادی  رشد  کاهش  نهایت  در  و  گذاری  سرمایه  های  انگیزه  دادوستدها،کاهش  های  هزینه 

های در مورد فساد در ایران و در بین مقامات حکومتی در ارزیابی سازمان(1402شود)زاهد غروی و کریمی،
بندی های اداری و دولتی دنیا قرار دارند. در این زمینه در آخرین ردهها در بین فاسدترین نظامالمللی، ایرانیبین

الملل رتبه ایران از نظر فساد  براساس گزارش سازمان شفافیت بین  ،2016المللی شفافیت در سال  بین  سازمان
است این سازمان، گزارش خود را بر پایه ارزیابی از فساد دولتی  27و رتبه   130جایگاه،  2014مالی و اداری 

می پدیده.  کندتنظیم  مالی  مختلف فساد  کشورهای  در  که  است  چندگانه  آثار  و  علل  دارای  و  پیچیده  ای 
نمودهای متفاوتی دارد و به نظر می رسد در همه نظام های اداری که میزانی از اختیار نهفته است، وجود 

تاریخی به اندازه تمدن بشر داشته باشد و هیچ سازمان و حکومتی نتواند    لًادارد. هر چند فساد مالی، احتما
زه کشورهای مختلف بر پیشگیری از فساد تأکید داشته، با استفاده از  ادعا کند که فارغ از آن است، ولی امرو

با براساس شایستگی و  افراد  انتخاب  آموزش کارکنان،  های عملیاتی و ح نظاملاخره، اصلا سه رکن اصلی 
با آن مبارزه کنند.ی و نظامکوشند به شکل اصولمکانیزه کردن آن می در جوامع گوناگون و بر حسب مند 

به نظر می رسد تعریف بانک ونی از فساد مالی ارائه شده است.های متفاوت، تعاریف گوناگها و برداشتنگرش 
الملل عام تر و گویاتر باشد. از نظر آنها فساد شامل سوء استفاده از اختیارات جهانی و سازمان شفافیت بین

هر چیز با ارزش برای دولتی برای کسب منافع شخصی یا خصوصی و پیشنهاد دادن، دریافت یا تقاضای  
یا قرارداد می شود انجام یک کار  اداری در فرایند  یا  بر روی رفتار یک کارمند دولتی  کیفیت .تأثیرگذاری 

نداشته   وجود  سهامداران  به  پاسخگویی  آن  در  که  کند  ایجاد  را  شرایطی  تواندمیضعیف گزارشگری مالی  
. ماند  خواهد پنهان هادارایی از  استفاده سوء  هرگونه و کرد خواهند رفتار ذینفعان میل  خلاف بر  مدیرانباشد، 

 افرادی  طریق  این  از  که  باشندمی  دقیق  و  شفاف  اطلاعات  ایجاد  بدنبال  حسابرسی  و  حسابداری  استانداردهای
شیوهس  معرض  در  کمتر  هستند  اقتصادی  قدرت  و  نفوذ  دارای  که و  اخلاقی  قرار قوط  فساد  ناپسند  های 

و معاملات روزمره افراد و فساد به عنوان یک ویژگی نفوذپذیر و غیررسمی یک کشور،در فعالیت ها  گیرند.
یاد می شود پیامدهای منفی فراگیر  با  از آنشرکت ها  یاد می    .به نحوی که  به عنوان سرطان در جامعه 

که گزارش های پایداری به عنوان یک منبع مزیت رقابتی هنوز به ا  از آنج  (1402شود.)افلاطونی و همکاران،
خوبی درک نشده است، در این مقاله قصد داریم بانگاهی کوتاه به اصول تئوری ذینفعان،گزارشگری پایداری  
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معرفی و آن را از جنبه نیز  می آورد را    که اطلاعات سودمند برای تصمیم گیری ذینفعان مختلف را فراهم
شرکت هایی که عملکرد اجتماعی بالایی دارند تمایل بیشتری به های مختلف مورد بررسی قرار دهیم.

دارند. اجتماعی خود  فعالیت های  اطلاعاتباعث کاهش عدم افشای عمومی  در  بالای شفافیت  سطح 
ین خود باعث کاهش ریسک می گردد.)خلیلی  تقارن اطلاعاتی بین شرکت و سرمایه گذاران می شود و ا

شرکتی،از جهات مختلف   شهروند  حسابداری پایدار مستلزم توجه عملکرد سازمان به عنوان(1403و همکاران،
است.اصول    حال و آینده  سازمان و برای زمان  اقتصادی،اجتماعی و زیست محیطی و در درون و بیرون از

پایداری در گزارشگری، نگرشی است که به ایجاد ارزش بلندمدت برای سهامداران با در نظر گرفتن فرصت 
هدفی که برای جتماعی و زیست محیطی تاکید دارد.بالقوه آتی و مدیریت ریسک در ابعاد اقتصادی، ا  های

استانداردهای  در  تغییر  پایدار است. ضرورت  توسعه  یا  پایداری  اهداف  نظرگرفته شده  در  پایدار  حسابداری 
چرا   الزامات گزارشگری پایداری در کشور ما به شدت مورد نیاز  حسابداری و چرخش به سمت در نظر گرفتن

موثر  نیز  فساد  کنترل  در  گذارد  می  مالی  گزارشگری  کیفیت  روی  که  تاثیری  به  توجه  با  تواند  می    که 
کنترل و جلوگیری  .باشد در  مالی  گزارشگری  افزایش کیفیت  گردید  بیان  که  و   فسادهمانطور  موثر  نقش 

. سازمان  و گزارشگری پایداری نیز می تواند بعنوان متغیر تعدیلگراین تاثیر گذاری را بیشتر کند  سازنده دارد
بروند مالی  گزارشگری  کیفیت  افزایش  سمت  به  باید  کشور  گذار  قانون  متولیان  و  بهادار  اوراق  در .بورس 

و   وری  گذشته،در ارزیابی عملکرد بنگاه های اقتصادی،بخشهای اقتصادی از شاخصهای متنوعی نظیر بهره 
کارایی مورد استفاده قرار گرفته است،اما با توجه به تاثیر نامطلوب فعالیتهای اقتصادی بر محیط زیست و 

چرخشی به سمت ارزیابی عملکرد اقتصادی با تاکید آسیب پذیری آن به ویژه در کشورهای در حال توسعه،
بر محیط زیست،مورد توجه پژوهشگران قرار گرفته و توسعه پایدار به عنوان تفکری راهبردی،چارچوب برنامه  

 ( 1402،مرادی و همکاران ).های توسعه در بیشتر کشورهای جهان را تشکیل می دهد
 مخاطرات  بر  مبتنی  مالی  داخلی  هایکنترل  مفهومی  مدل  ( در پژوهشی به ارائه1403معروف و همکاران)

  بر   مبتنی  مالی  داخلی  هایکنترل   که  داد  نشان  هایافته  دولت پرداختند.  گزارشگری مالی  شفافیت  و  احتمالی
مالی  شفافیت  بر  احتمالی  مخاطرات . دارد  معناداری  تأثیر   عراق  کردستان  اقلیم  عمومی  بخش  گزارشگری 

  در   باید  که  است  پیشگیرانه  هایکنترل از  نوینی  رویکرد  احتمالی  مخاطرات  بر  مبتنی  مالی  داخلی  هایکنترل
 . گیرد قرار توجه مورد( اینتوسای) حسابرسی عالی موسسات المللیبین استانداردهای با انطباق

کیفیت   بر  شرکتی  حاکمیت  کارهای  سازو  کیفیت  ( در پژوهشی به بررسی تاثیر1403آقاکاشی و همکاران )
 راهبری  نظام  سازوکارهای  بین   که  بود  این  بیانگر  پژوهش  نتایجکرونا پرداختند.  شرایط  در  گزارشگری مالی

 وجود دارد.  داریمعنی ارتباط کیفیت گزارشگری مالی و شرکتی
(در پژوهشی به بررسی اثرات وجود نظام کنترل داخلی و پیچیدگی های سازمانی بر  1403بیداری و کفاشان)

کیفیت گزارشگری مالی پرداختند.نتایج پژوهش بیانگرکنترل داخلی گزارشگری مالی بر کیفیت گزارشگری 
ی تاثیر معکوس و معناداری  مالی تاثیر مستقیم و معناداری دارد و پیچیدگی سازمان بر کیفیت گزارشگری مال

 دارد.
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 (در تحقیقی به تبیین تاثیر درماندگی مالی بر ناهنجاری در سودهای گزارش شده1403کیقبادی و همکاران) 
درماندگی مالی و ناهنجاری در سودهای گزارش  پرداختند.نتایج تحقیق بیانگر وجود رابطه معنادار بین  

 شده می باشد.
(در تحقیقی به بررسی تاثیر فساد مالی بر پایداری زیست محیطی در شرکت 1402مرادی و همکاران)

.نتایج پژوهش نشان داد که فساد مالی بر پایداری  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند
.او نشان داد که تاثیر فساد مالی بر پایداری زیست محیطی در شرکت زیست محیطی شرکت ها تاثیرگذار است

 است.های بزرگ و کوچک متفاوت 
طراحیِ مدلِ شیوه گزارشگری بینامتنیتّ مالی و تأثیر آن بر  ( در تحقیقی به 1401شیری بابادی و همکاران )

. نتایج پژوهش در بخش پرداختندهای فعال در صنعت فولاد  راهبردِ بهینه مدیریتِ سرمایه در گردش شرکت
کد مفهومی حکایت دارد که شیوه گزارشگری بینامتنیتّ مالی را در    22مولفه و    4مقوله،    2کیفی از وجودِ  

ضلعی بسترسازی نموده است. همچنین نتایج در بخش کمی باتوجه به دو مقوله   4قالبِ یک مدل پکپارچه  
گزارشگری بینامتنیتّ  عملیاتیِ  و  راهبردی  رویکردِ  در   ی  راهبردی  بینامتنیتّ  رویکردِ  داد،  نشان  مالی 

در گزارشگری مالی گزارشگری مالی بر مدیریتِ بهینه سرمایه در گردش نسبت به رویکردِ بینامتنیتّ عملیاتی  
 . تفاوتِ معناداری دارد

(در تحقیقی به بررسی تاثیر فساد مالی بر تقلب در شرکت های پذیرفته شده در بورس  1401زلقی و همکاران)
پرداختند. بهادار تهران  ارتباط نتاوراق  از  پژوهش حاکی  از  ادراک فساد  ایج حاصل  بین شاخص  با    مستقیم 

اقتصادی احتما های  محیط  در  که  کردند  بیان  آنها  است.همچنین  بوده  مالی  گزارشگری  در  تقلب   ل 
 فاسد،مدیران تمایل به انجام اقدامات متقلبانه و بروز رفتارهای غیراخلاقی و غیرقانونی دارند.

  چهارگانه  صلاحیت دارای حسابرسی کمیته مدیریت نقش بررسی ( در تحقیقی به1400پور )صبوری و کریم
نتایج حاکی از آن   تهران پرداختند.  بهادار  اوراق  بورس   در  شده  های پذیرفتهشرکت   مالی  فساد  و  نظارت  بر

میزان تأثیرپذیری هر چهار فرضیه ویژه بر نظارت و فساد مالی شرکت به ترتیب در   t است که براساس آماره
شاخص های استقلال، تجربه مدیرتی، ظرفیت و مالکیت سهام، تخصص مالی مدیران کمیته های حسابرسی 

 . ، همراستا می باشد2021که با پژوهش میکائیل و همکارانش در سال 
های . یافتهپرداختندبر فساد    کیفیت گزارشگری مالیثیر  أبررسی ت  به  ی( در پژوهش1400آقائی و همکاران )
و شاخص فساد، کنترل فساد و پاسخگویی   کیفیت گزارشگری مالیرابطه معناداری بین    داداین پژوهش نشان  

 حسابداریشاخص ادارک فساد که نقش تقویت کننده    کیفیت گزارشگری مالیوجود دارد. به عبارتی با بهبود  
 پاسخگویی، کنترل فساد و    کیفیت گزارشگری مالییابد. از سویی دیگر با بهبود  می  کاهش  است،  فساد  در
 افزایش   باشند،می  (پاسخگویی  و  فساد  کنترل)فساد    در  حسابداری  کننده  تقویت  نقش  سنجش  هایشاخص  که
 یابد. می

( طهماسبی  و  پژوهشی  1399چمک  در  تبیین(  اطلاعاتی به  از  اندپرداخته فساد و  شفافیت  حاصل  نتایج   .

داد نشان  سطح  پژوهش  چقدر  هر  اطلاعاتی که  درجه  شفافیت  باشد،  است.   فساد بیشتر  همچنین کمتر 
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بودند  نویسنده معتقد  پژوهش  این  دستگاهگان  از  اعم  میکاربران  اجرایی  و  نظارتی  جهت های  در  توانند 

 . با الزامات قانونی و راهکارهای دیگر گام بردارند فساد به منظور کاهش شفافیت اطلاعاتی بهبود
(به بررسی پیامدهای کیفیت گزارشگری پایداری بر ارزش گذاری شرکت 1399ابوالفتحی و همکاران)

ها و عملکرد شرکت با تاکید بر نقش پیچیگدی و نیازهای تامین منابع مالی خارجی پرداختند.نتایج  
پژوهش نشان داد که بازار سرمایه نگرش مثبتی به شرکت هایی دارد که از رویکرد گزارشگری پایداری برای 

 ارائه اطلاعات خود استفاده می کنند. 
آفریقا   در  پایدار  توسعه  اهداف  و  شرکتی  حاکمیت  ( در پژوهشی به بررسی فساد،2024و همکاران )   1آنیفوس 

 شرکتی   حاکمیت  تأثیر  که  حالی  در  گذارد،می  منفی  تأثیر   پایدار  توسعه  بر  فساد   که  داد   نشان   نتایج  پرداختند.
 شیوع   با  کشورهایی  برای  پایدار  توسعه  بر  شرکتی  حاکمیت  مثبت  تأثیر   این،  بر   علاوه.  است  معنادار  و  مثبت
 . است ترقوی بالا  فساد
 گیری همه  طول  در  کیفیت گزارشگری مالی  و  شرکتی  حاکمیت  ( در پژوهشی به2023و همکاران )  2هسو

. است  بوده  ترپایین   گیریهمه  طول  در  هاشرکت  مالی  هایگزارش   کیفیت  که   نتایج نشان داد  کرونا پرداختند.
. اندشده  بیشتری  درآمد  مدیریت  درگیر  گیری همه  طول  در  واقعی  هایفعالیت  طریق  از  هاشرکت  خاص،  طور  به

داد که   همچنین مالی  و  شرکتی  بین حاکمیت  نتایج نشان  دار وجود داشته رابطه معنی  کیفیت گزارشگری 
 است. 

یت در کشورهای درحال توسعه پرداختند.  فبه بررسی نقطه تاریک شفادر پژوهشی  (  2021)  و همکاران  3تنتیگ 
ایشان برای این منظور رابطه فساد و کیفیت گزارشگری مالی را بررسی نمودند. نتایج تحقیق مبین این امر  

 .شودباشد که افزایش کیفیت گزارشگری مالی و شفافیت سبب بهبود وضعیت فساد می می
به بررسی تأثیر فساد و مدیریت سود در کشورهای توسعه یافته و در پژوهشی  (  2020)  و همکاران  4لورنزو 

سود   که دستکاری  دهد در کشورها با اقتصاد نوظهورهای پژوهش نشان میاقتادهای نوظهور پرداختند. یافته
 باشد. بالاتر می شاخص ادارک فساد نیز بیشتر است

(در پژوهشی به بررسی تاثیر فساد بر شکنندگی مالی شرکت های کوچک و متوسط 2020)همکارانو    5لی 
فساد و شکنندگی مالی شرکت ها در کشورهای در .نتایج پژوهش حاکی از وجود رابطه معنادار بین  پرداختند

 باشد. حال توسعه می 

 
1 Anifowose 
2 Hsu 
3 Tingting 
4 Lourenço 
5 lee  [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 d
an

es
h.

dm
k.

ir
 o

n 
20

26
-0

5-
13

 ]
 

                             8 / 21

https://danesh.dmk.ir/article-1-3343-fa.html


 

    1404 پاییز  100شماره  بیست و پنجم سال         

391 

به بررسی تأثیر فرهنگ و فساد بر افشای اختیاری اطلاعات پرداختند. در پژوهشی  (  2019)  و همکاران  1ماضی
به این نتیجه    2011تا    2008های  شرکت در کشورهای اتحادیه اروپا در طی سال  222آنها با بررسی  

 باشد. رسیدند که سطح انطباق در کشورهای مختلف متفاوت است و تأثیرات فرهنگ بر فساد معنادار می
در پژوهش خود به رابطه فساد مالی و دارایی های نقدی پرداختند. آنها (  2018)  2و یائوگین   ایکسیکسون

اند از سودآوری کمتری هایی که در مناطق فساد واقع شدهدر پژوهش خود به این نتیجه دست یافتند شرکت
 .تری هستندشهایی که در مناطق فساد کمتری هستند دارای رشد بیبرخوردارند و شرکت 

دارک فساد  المللی گزارشگری مالی و شاخص ابین به بررسی پذیرش استانداردهای( 2016) 3هوک و مونیوم
نظارتی نهادهای  اثرات  کنترل  اقتصادیو    با  رابطه  توسعه  از  نشان  نتایج تحقیق  پذیرش   منفی  پرداختند. 

 های مالی با شاخص ادراک فساد دارد.المللی گزارش بین استانداردهای
 ، فرضیه هایی به شرح زیر تدوین شد : به مبانی نظری و پیشینه تجربی با توجه

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران اثر  شرکت  فساد مالی  فرضیه اول: کیفیت گزارشگری مالی بر
 داری دارد. معنی

های پذیرفته شده فرضیه دوم: گزارشگری پایداری بر رابطه بین کیفیت گزارشگری مالی و فساد مالی شرکت
 در بورس اوراق بهادار تهران اثر معنی دار دارد.

 

 روش تجزیه و تحلیل داده ها .3

داده گردآوری  نظر روش  از  و  کاربردی  نظر هدف  از  پژوهش پژوهش حاضر  گروه  در  توصیفی  ها   –های 
اثر کیفیت گزارشگری مالی  پژوهش و هدف تحقیق مبنی بر   ادبیات  بخش به توجه با.  دی قرار داردرویداپس

 شود.  از مدل رگرسیونی زیر استفاده می بر فساد مالی با تاکید بر نقش شفافیت اطلاعات سرمایه

FCit =β0 + β1FRi  + β2SR,it   + β3 FR,it*SRit + β4LEVit + β5SIZEit + β6MBit + 

β7ROEit + εit                   )1( 

 :متغیر وابسته
در پژوهش حاضر به منظور اندازه گیری فساد مالی از شاخص ادراک فساد که مهم ترین    (:FC)  فساد مالی

المللی شناخته شده،استفاده شده است.این  و مطرح ترین شاخصی است که در حوزه فساد به صورت بین 
تخاب شاخص میانگینی است از تعدادی از منابع مرتبط که سازمان شفافیت بین الملل در هر سال آن ها را ان

و منتشر می کند.ممکن است برخی از منابع به دلیل فقدان اطلاعات قابل اعتماد در برخی سال ها رتبه و 
امتیازی را برای برخی کشورها منتشر نکنند.لذا شاخص ادراک فساددر هر سال تنها برای کشورهایی محاسبه 

گیری فساد مالی از  به منظور اندازهشند.  منبع مذکور امتیاز داشته با12مورد از تعداد  3می شود که حداقل در  
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( استفاده  2015( و مالاگینو و همکاران )2019و همکاران )  1شاخص ادراک فساد برگرفته از پژوهش مازی 
های گوناگون و دیدگاه شده است. این شاخص نشان دهنده میزان فساد اداری و سیاسی در بین دولت 

تجاری کارشناسان و مردم نسبت به محیط پیرامونشان است. این شاخص میزان دریافت و پرداخت 
گیری دهد. جهت اندازهرشوه، اختلاس و جرایم مشابه مقامات سیاسی و اداری را مورد ارزیابی قرار می

برد. در این شاخص بیشترین وزن جهت سنجش فساد  منبع بهره می 12المللی شفافیت از فساد، سازمان بین
های قضائی، فساد در مربوط به دریافت رشوه است. همچنین موارد مرتبط با فساد کلان و فساد در دستگاه

یشاوندان مورد بررسی قرار بانک مرکزی، مشارکت بخش خصوصی در تبلیغات سیاسی و دادن پست به خو
مرجع   10گرفته و برای هر مورد وزن مشخصی در نظر گرفته شده است. شاخص ادراک فساد مشتمل بر  

رفتارهای داده برخی  درباره  خصوصی  بخش  اجرایی  مدیران  و  کارشناسان  ارزیابی  شامل  که  است  ای 
 توان به موارد زیر اشاره کرد:غیراخلاقی در بخش دولتی است که از آن جمله می

بودجه2خواری،  . رشوه1 انحراف در  به منافع 3های دولتی،  .  از جایگاه دولتی جهت رسیدن  بهره گرفتن   .
-. فساد سیاسی سیستماتیک که در آن تصمیم5. استفاده از پارتی و روابط در خدمات شهری،  4شخصی،  

گیری از تصمیمات گری بخش خصصوصی جهت بهرههای دولتی متأثر از منافع شخصی است )لابییریگ
. تحت تعقیب 7های راستگویی و صداقت،  . توانایی و تلاش دولت جهت تقویت مکانیسم6دولتی به نفع خود،  

. وجود مقررات کلی در رابطه با افشای 9. بروکراسی و فشار اداری زیاد،  8قرار دادن موثر مقامات دولتی فاسد،  
-. محافظت قانونی از روزنامه10ن به اطلاعات،  رخدادهای مالی، جلوگیری از تضاد منافع و دسترسی آسا

 دهند. گاران، بازرسان و افرادی که تخلفات را گزارش مین
توان از معیارهایی همچون معیار کنترل فساد اداری و معیار گیری فساد میلازم به ذکر است که جهت اندازه

بین ریسک  شاخصراهنمای  سایر  به  نسبت  فساد  ادراک  شاخص  اما  کرد.  استفاده  نیز  کشورها  ها  المللی 
تری در رابطه با موارد مختلف فساد همچون رشوه و اختلاس توسط کارکنان ارائه اطلاعات کامل و جامع

گیری شاخص ادراک فساد از سامانه آمار سازمان شفافیت های مورد استفاده جهت اندارهکند. آمار و دادهمی
سازی  الملی شفافکشور جهان دفاتر سازمان بین  180الملی استخراج شده است. لازم به ذکر است که در  بین

هایی همچون بررسی مدیریت دولتی در های سالانه خود را بر اساس شاخصمشغول به کار بوده و گزارش 
کشورها، شیوه دسترسی افراد جامعه به خدمات عمومی، ساختار حقوقی و قضایی حاکم در کشورها و جایگاه  

پرسشنامه تکمیل  و  پیمایش  طریق  از  خصوصی  می بخش  تهیه  مشخص  المللی های  بین  کند)سازمان 
می 100تا0(.پس از میانگین گیری،شاخص ادراک فساد به کشورهای مختلف دنیا امتیازی بین2018شفافیت، 

دهد که مبتنی بر همین امتیاز،کشورها مرتب شده و در نهایت رتبه بندی می شوند. شاخص ادراک فساد در  
 شود. ی می)بدون فساد( امتیازبند 100)فساد شدید( و  0بین اعداد 

 
1 Mazzi  [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 d
an

es
h.

dm
k.

ir
 o

n 
20

26
-0

5-
13

 ]
 

                            10 / 21

https://danesh.dmk.ir/article-1-3343-fa.html


 

    1404 پاییز  100شماره  بیست و پنجم سال         

393 

از)سلاک و تسالاوتاس،   پیروی  ، قادری و 2015، مالاگینو و همکاران  2019، مازی و همکاران  2018به 
(از شاخص 1400ابولحسنی و همکاران،  1402،زلقی و همکاران، 1400،آقایی و همکاران، 1401همکاران  

 ادراک فساد برای اندازه گیری فساد استفاده شده است.

 :متغیر مستقل
شده،   ارائه(  2008)که توسط مک نیکولز  (  1)برای کیفیت گزارشگری از مدل  :  (FRکیفیت گزارشگری مالی ) 

 .عنوان شاخص مدیریت سود در نظر گرفته است شده است. او درآمدهای احتیاطی را به استفاده

∆𝐴𝑅𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖𝑡 +
𝑒𝑖𝑡 (2)                                            

                                                                 

اینجا 𝐴𝑅𝑖𝑡∆در  در حساب  نشان   تغییرات سالیانه  برای شرکتدهنده  دریافتنی  های   i در سال t  است .

∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖𝑡 دهنده تغییرات سالیانه در درآمدهای فروش برای شرکت   نشان    i در سال t  است. همه این
های اول دوره تقسیم خواهد شد. اولین شاخص کیفیت گزارشگری مالی قدر مطلق متغیرها بر کل دارایی

. باشندتر میلا دهنده کیفیت گزارشگری مالی با  است؛ بنابراین، مقدار بیشتر نشان -1ها در باقیمانده  

 :متغیر تعدیلگر
 گزارشگری   سنجش  برای  مختلفی  هایلیست  چک  ایران  ادبیات  در  کلی  طور  به  :(SR)پایداری  گزارشگری

 یست ل  چک  از  پژوهش  این  در  هاشرکت  پایداری  گزارشگری  گیریاندازه  برای.  دارد  وجود  هاشرکت   پایداری

  از  استفاده خود همتاهای به نسبت لیست چک این قوت نقاط. شودی( استفاده م1397و همکاران ) یمعصوم

 سازمان   استانداردهای  به   مربوط   پایداری  گزارشگری  راهنمای  هاینسخه  آخرین   بر  مبتنی  هایشاخص

در   هایدستورالعمل  و  بندیرتبه  هاینظام  متداولترین  جزء  که  است(  GRI)  جهانی  گزارشگری و  معتبر 

  سازمان.  است  شده  مشخص  هایشاخص   از  استفاده  چنین  هم  و  است  پایداری  گزارشگریدسترس در حوزه  

 هاسازمان  به  کمک  برای  را  پایداری  گزارشگری  چارچوب  الملی،بین  نهاد  یک   عنوان   به  جهانی  گزارشگری

 توسعه  و  کندمی  ایجاد  پایداری  گزارشگری  به  مربوط  عملکرد  و  هافعالیت  گزارشگری  و  گیریاندازه  جهت

 محیطی   زیست  اقتصادی،  اثرات  شامل  جهانی  گزارشگری  سازمان  شده  توصیه  گزارشگری  محتوای.  دهدمی

  پایداری   گزارشگری  سنجش  برای  امتیازدهی  رویه  پژوهش  این   در.  شودمی  شرکت  یک  هایفعالیت  اجتماعی  و

 چک   مطابق  هاشرکت  پایداری  گزارشگری  اقلام  افشای  از  قلم  یک  اگر  که  باشدمی  شکل  بدین  هاشرکت

  در   استفاده  مورد  تکنیک.  شودمی  داده   صفر   امتیاز  باشد،  نشده   افشا   اگر  و  یک  امتیاز  باشد،  شده  انجام  لیست

 حساس   و(  1396)  همکاران  و  قادرزاده(،  1397)  همکاران  و  معصومی  هایپژوهش  از  پیروی  به  پژوهش  این

  استفاده   هاشرکت  پایداری  افشای  ارزیابی  برای  رایج  طور   به  که  است  محتوا  تحلیل(  1394)  برزگر   و  یگانه

(بر اساس شاخص یو اقتصاد  یطی،اجتماعیمح  یشرکت ها)افشا  یداریپا  یگزارشگر  یزان.محاسبه مشودمی
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GRI  شرکت   یداریپا  یمورد مطالعه محاسبه خواهد شد.نمره گزارشگر  یسال ها  ینمحتوا ب  یلو انجام تحل

 . یاقتصاد یو افشا یاجتماع  یطی،افشایمح یها برابر است با مجموع نمرات افشا

 :متغیرهای کنترلی
 آید.های کل به دارایی کل به دست میاز تقسیم بدهی(: LEVاهرم مالی )

 عبارت است از لگاریتم طبیعی حقوق صاحبان سرمایه.  (:SIZEشرکت )اندازه 
 آید. سهام بدست می : از تقسیم سود شرکت بر حقوق صاحبان(ROE) بازده حقوق صاحبان سهام

حقوق ارزش بازار به ارزش دفتری  از تقسیم  (:  MBنسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام )
 آید. سهام بدست می صاحبان

 جامعه و نمونه آماری
ساله   12پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای دوره زمانی    هایجامعه آماری تحقیق حاضر، شرکت 

های زیر باشند که  هایی است که دارای ویژگیها شامل شرکتباشد. این نمونهمی  1402تا    1391از سال  
 جدول آن هم در ادامه اشاره شده است: 

 در عضویت بورس اوراق بهادار باشند. 1402تا انتهای سال  1391های مورد نظر از ابتدای سال ( شرکت1
 اسفند باشد.  29( پایان سالی مالی آنها 2
 ( در دوره مورد بررسی توقف عملیات یا تغییر در دوره مالی نداشته باشند. 3
 های مالی آنها در سالهای موردنظر توسط سازمان بورس اوراق بهادار منتشر شده باشد ( صورت4
 های مورد نظر آنها در دسترس باشد. ( داده5
 باشد.  نداشته مالی  سال تغییر (1402-1391) بررسی مورد دوره طی ( در6

 .نباشد مالی گریواسطه هاییا شرکت گذاری سرمایه هایشرکت  مالی و هایشرکت ( جزء7
های جامعه باشد که با توجه به ملاحظات فوق، تعدادی از شرکت گیری حذفی سیستماتیک میروش نمونه

شرکت از جامعه آماری    125شوند. بر این اساس در جامعه تعدیل شده تعداد  آماری به عنوان نمونه انتخاب می
 حضور دارند. 

 تحلیل یافته ها .4

درج شده   1ها در جدول  در این قسمت برای ورود به مرحله تجزیه و تحلیل اطلاعات، آمار توصیفی داده
 کمینه،  بیشینه،  نظیر  مرکزی،  هایشاخص  به  مربوط  اطلاعات  شامل  عمدتاً  پارامترهای آمار توصیفی.  است

 کشیدگی  و  چولگی  انحراف معیار،  نظیر  پراکندگی   هایشاخص  به   مربوط   اطلاعات  همچنین  و  میانه   و  میانگین
جدول.است نتایج  اساس  متغیرهای    1بر  کمینه  و  مالی بیشینه  گزارشگری  فساد  0.86و 0.632کیفیت 
لازم به ذکر است این متغیر مجازی است و دارای گزارشگری پایداری شرکت ها یک و صفر است.24و30مالی

است. یک  صفرو  می ارزش  نشان  را  ها  آن  پراکندگی  میزان  متغیرها  کمینه  و  بیشینه  میزان  همچنین 
تمرکز این داده حول این  را نشان می دهد که بیانگر  0.239عددمیانگین متغیر کیفیت گزارشگری مالی  دهد.
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شرکت دهنده وجود فساد مالی در بین  می باشد که نشان  28همچنین میانگین متغیر فساد مالینقطه است.
میزان فساد در بین شرکت های نمونه می باشد.ضمن اینکه هر چه این شاخص به صفر نزدیک تر باشد  

 می باشد. 0.512ها بیشتر خواهد بود.میانگین متغیر گزارشگری پایداری شرکت ها نیز عدد
  

 پژوهش  مدل متغیرهای  توصیفی آمار  ( نتایج 1) جدول

 

ها مورد آزمون قرار گیرد.  پیش از برآورد مدل تحقیق، لازم است مانایی متغیرهای مورد استفاده در تخمین
، آزمون فیشر دیکی فولر  2، آزمون ایم، پسران و شیم 1آزمون لوین لین چو چهارضروری است حداقل یکی از 

ها برای آزمون ریشه واحد پانل مورد استفاده قرار گیرد. این آزمون   4پرونفیلپس-، آزمون فیشر3تعمیم یافته
شوند و روند بررسی مانایی همگی به یک صورت است و با های ریشه واحد پانل نامیده میاصطلاحاً آزمون

بیانگر مانایی متغیر است. در این مطالعه برای بررسی مانایی متغیرهاعدم مانایی رد می  0Hرد   از   شود و 
 فیلیپس پرون استفاده شده است. -یافته و آزمون فیشرآزمون لوین، لین و چو، آزمون فیشر دیکی فولر تعمیم

 
 نتایج آزمون مانایی برای متغیرهای مدل  (2)جدول 

آزمون در تفاضل مرتبه   آزمون در سطح متغیرها  آزمون  متغیر 
 اول متغیرها 

 نتیجه آزمون 
       

مقدار  
 آماره 

سطح  
 احتمال 

مقدار  
 آماره 

سطح  
 احتمال 

 
 کیفیت گزارشگری مالی 

 

LLC 5/18 - 00/0 - -   پایا در سطح

(0)I  Fisher-ADF 8/363 00/0 - - 
Fisher-pp 1/273 00/0 - - 

 
 فساد مالی

LLC 87/7 - 0032 /0 5/23 - 00/0   پایا در سطح

(1)I  Fisher-ADF 6/25 32/0 2/396 00/0 
Fisher-pp 1/36 24/0 5/453 00/0 

 
1 Levin, Lin & Chu 
2 Im, Pesaran & Shin 
3 Fisher - ADF 
4 Fisher - PP 

 FR FC SR MB LEV ROE SIZE آماره 

 13.96 0.43 0.567 2.13 0.512 28 0.239 میانگین

 13.62 0.46 0.562 1.82 0.313 26 0.211 میانه

 18.34 5.76 1.09 4.24 1 30 0.632 بیشینه 

 10.72 - 2.15 0.06 0.86 0 24 0.86 کمینه 

 1.52 1.64 0.17 1.31 0.50 2.102 0.318 انحراف معیار 

 0.73 - 0.322 - 0.21 0.88 - 0.0979 0.03 0.54 چولگی 

 3.15 1.83 2.52 1.32 2.578 1.75 2.92 کشیدگی 
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 گزارشگری پایداری شرکت ها 

LLC 19/28 - 00/0 - -   پایا در سطح

(0)I Fisher-ADF 7/316 00/0 - - 
Fisher-pp 3/289 00/0 - - 

 
 اهرم مالی 

 

LLC 08/19 - 0000 /0 - -   پایا در سطح

(0)I Fisher-ADF 5/518 0000 /0 - - 
Fisher-pp 8/423 0000 /0 - - 

 
 شرکت اندازه 

LLC 52/23 - 00/0 - -   پایا در سطح

(0)I Fisher-ADF 2/396 00/0 - - 
Fisher-pp 5/298 00/0 - - 

 
 بازده حقوق صاحبان سهام 

LLC 73/34 - 00/0 - -   پایا در سطح

(0)I Fisher-ADF 5/411 00/0 - - 
Fisher-pp 8/394 00/0 - - 

نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری  
 حقوق صاحبان سهام 

LLC 38/19 - 00/0 - -  پایا در
 - - I(0) Fisher-ADF 3/414 00/0سطح  

Fisher-pp 5/313 00/0 - - 

آماره  2نتایج جدول   مقادیر  بررسی  احتمال پذیرش آنو  دهد که تمامی ها نشان میهای محاسبه شده و 
بار با یک  گزارشگری مالی  پیچیدگیدر سطح مانا هستند و متغیر    گزارشگری مالی  پیچیدگیمتغیرها به جز  

   گیری مانا شده است.تفاضل
شود. ایده آزمون می  متغیرهاانباشتگی پانلی، وجود روابط بلندمدت  در مرحله بعد از آزمون مانایی، آزمون هم

های زمانی حسابداری نامانا )حاوی انباشتگی آن است که اگرچه بسیاری از سریاصلی در تجزیه و تحلیل هم
روندهای تصادفی( هستند؛ اما ممکن است در بلندمدت ترکیب خطی این متغیرها، مانا )بدون روند تصادفی( 

برآورد شود. برای و  تعادلی بلندمدت آزمون    کند تا رابطهانباشتگی کمک میهای همباشند. تجزیه و تحلیل
وجود   3و آزمون فیشر  2، آزمون پدرونی 1های پانل، چندین آزمون مانند آزمون کائو جمعی دادهبررسی وجود هم 

دارد که در مطالعه حاضر از آزمون کائو استفاده شده است؛ چرا که انجام آزمون پدرونی به دلیل زیاد بودن  
 پذیر نخواهد بود.  ها، امکانمتغیرها و آزمون فیشر به دلیل ناکافی بودن داده

 انباشتگی میان متغیرهای مورد استفاده در برآورد مدل پژوهشبررسی وجود هم (3)جدول 

 متغیر وابسته  tآماره  احتمال 

 فساد مالی - 18/6 0/ 0000

 
 Kao  
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کند و بنابراین  جمعی را تأیید می درصد وجود هم  95، آزمون کائو، در سطح  t، مقداره آماره  3با توجه به جدول  
متغیر وابسته و متغیرهای مستقل وجود دارد و رگرسیون برآوردی کاذب   یک رابطه تعادلی بلندمدت میان

 این بر .است شده گزارش   4در جدول    1های همگنی و هاسمن برای معادله  نخواهد بود. نتایج آزادی

 شده محاسبه  Fآماره   که چراشود؛  نمی  تأیید ثابت اثرات فرض مقابل در ضرایب همگنی فرض اساس،

 روش اساس  بر مدل و شودمی رد مخالف فرض مقابل در صفر فرض جدول، نتایج به  توجه با 1معادله  در

 احتمال اینکه به توجه با دهدمی نشان نیز هاسمن آزادی شوند. همچنینمی زده تخمین تابلویی هایداده

 عبارتی، به و رد، صفر باشد، فرضمی  0.05از   کمتر مدل دو هر در هاسمن  آزادی از ناشی آمده دست به

 ها،مدل  برآورد جهت  بهینه روش  شود. بنابراینمی تأیید  تصادفی اثرات با مدل در مقابل ثابت اثرات با مدل

 است.  اثرات ثابت مدل
 و هاسمن   Fهای نتایج آزادی  (4)جدول 

 نتیجه  احتمال  مقدار  آزمون 

 های تابلویی مدل داده F 29/31 0.00آزادی 

 مدل اثرات ثابت  0.00 36/48 آزادی هاسمن 

های پذیرفته شده شرکت  فساد مالیو    کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباط بین    گزارشگری پایداریاثر    4جدول  
  های تابلویی پویا نشان ( دادهGMMیافته )را بر اساس روش گشتاورهای تعمیم  در بورس اوراق بهادار تهران 

 دهد.  می

 برآورد مدل پژوهش ( 5)جدول 

داری معنی tآماره  ضریب متغیر   

C 0.43 13.95 0.0000 

- 0.09 کیفیت گزارشگری مالی   3.20 -  0.0017 

- 0.12 گزارشگری پایداری شرکت ها   3.01 -  0.0031 

گزارشگری پایداری شرکت ها کیفیت گزارشگری مالی*   0.16 -  5.91 -  0.0000 

 0.7865 0.27 0.04 اندازه شرکت 

 0.2881 1.06 0.021 اهرم مالی 

 0.1124 1.59 0.019 بازده حقوق صاحبان سهام 

 0.8418 0.19 0.012 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری  

 
 آزمون سارگان 

J-Statistic 1.56 

Prob 0.12 

 
 آزمون آرلاندو و باند 

 
AR(1) 

m-Statistic 1.98 

Prob 0.02 

 
AR(2) 

m-Statistic 0.64 

Prob 0.41 

بررر اسرراس نتررایج حاصررل از آزمررون سررارگان، فرضرریه صررفر مبنرری بررر همبسررته بررودن پسرراندها بررا 
شررود. لررذا متغیرهررای ابررزاری اسررتفاده شررده در برررآورد مرردل از اعتبررار لازم متغیرهررای ابررزاری رد مرری
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هیچگونرره  دهررد در تخمررین مرردلباشد. به عبررارت دیگررر نتررایج آزمررون سررارگان نشرران مرریبرخوردار می
ارتباطی میان اجزای خطا و ابزارهررای اسررتفاده شررده وجررود نرردارد و در نتیجرره اعتبررار نتررایج جهررت 

شررود. برره منظررور تعیررین مرتبرره خودهمبسررتگی جمررلات اخررتلال از آمرراره آزمررون تفسیر تأیید مرری
آرلانرردو و بانررد اسررتفاده شررده اسررت. نتررایج بررسرری مرتبرره خودهمبسررتگی بررین جمررلات اخررتلال 

، فرضرریه صررفر مبنرری بررر 5بیرران شررده اسررت. بررر اسرراس نتررایج جرردول    5  گیری شده، در جرردولتفاضل
گیررری شررده رد نشررده و بنررابراین روش آرلانرردو و بانررد نبود خودهمبسررتگی در جمررلات اخررتلال تفاضررل

آورد پارامترهای مدل و حذف اثرررات ثابررت اسررت. برره بیرران دیگررر، بررا یررک مرتبرره روش مناسبی برای بر
گیررری از جمررلات اخررتلال، همبسررتگی سررریالی بررین اجررزای جمررلات اخررتلال رفررع شررده و تفاضررل

نتررایج آزمررون  گیررری شررده دارای خودهمبسررتگی مرتبرره اول و دوم نیسررتند.جمررلات اخررتلال تفاضررل
هررای  شرررکت فسرراد مررالی دهررد کیفیررت گزارشررگری مررالی بررربرررآوردی در مرردل تحقیررق نشرران مرری

ای کرره برره ازای داری دارد؛ برره گونررهپذیرفترره شررده در بررورس اوراق بهررادار تهررران تررأثیر منفرری و معنرری
هررای پذیرفترره شررده در بررورس شرررکت  یک درصررد افررزایش در کیفیررت گزارشررگری مررالی، فسرراد مررالی

یابررد. ضررریب گزارشررگری پایررداری شرررکت هررا نیررز درصررد کرراهش مرری 0.09اوراق بهررادار تهررران برره 
بیان کننده اثررر منفرری بررر فسرراد مررالی برروده و موجررب تقویررت اثررر منفرری کیفیررت گزارشررگری مررالی بررر 

 شود.های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میشرکت فساد مالی
 

 بحث و نتیجه گیری  .5

کیفیت گزارشگری مالی همراه با تخلف و رفتارهای غیراخلاقی منجر به کاهش اعتماد استفاده کنندگان از 
گزارش های مالی شده و یکی از موانع دستیابی به توسعه است.مطالعات بیشماری درباره عوامل مختلف 

الی صورت گرفته است،اما تاثیرگذار بر تحریف در گزارشگری مالی و احتمال پایین آمدن کیفیت گزارشگری م
کمتر به بررسی تاثیر کیفیت گزارشگری مالی و گزارشگری پایداری شرکت ها و ابعاد آن بر فساد مالی شده 
است.فساد نهادینه شده در یک جامعه بستر و فرصت مناسب تقلب در گزارشگری مالی و پایین آمدن کیفیت 

ثیر کیفیت گزارشگری مالی و گزارشگری پایداری شرکت گزارشگری مالی را فراهم می کند.لذا این پژوهش تا
  کیفیت گزارشگری مالی برپژوهش نشان داد    ها بر فساد مالی را مورد آزمون قرار می دهد. یافته های این

ای داری داشت؛ به گونههای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر منفی و معنیشرکت فساد مالی
های پذیرفته شده در بورس شرکت  که به ازای یک درصد افزایش در کیفیت گزارشگری مالی، فساد مالی

گزارشگری پایداری شرکت ها نیز بیان کننده اثر منفی بر  یابد. درصد کاهش می 0.09اوراق بهادار تهران به 
های پذیرفته شده در شرکت   فساد مالی بوده و موجب تقویت اثر منفی کیفیت گزارشگری مالی بر فساد مالی

تهران می بهادار  اوراق  یافتهبورس  با  پژوهش همسو  نتایج  )شود.  آقایی و همکاران  پژوهش  (، 1399های 
به عبارتی با بهبود کیفیت گزارشگری مالی  .باشد( می2015( و مالاگینو و همکاران )2016هوک و مونیوم )
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و شفافیت اطلاعات سرمایه شاخص ادراک فساد که نقش تقویت کننده حسابداری در فساد است،کاهش می  
یابد.بر اساس نتایج پژوهش کیفیت ضعیف گزارشگری مالی می تواند شرایطی را ایجاد کند که در آن 
پاسخگویی به سهامداران وجود نداشته باشد،مدیران برخلاف میل ذینفعان رفتار خواهند کرد و هرگونه  

استفاده از دارایی ها پنهان خواهد ماند.استانداردهای حسابداری و حسابرسی بدنبال ایجاد اطلاعات  سوء
شفاف و دقیق می باشند که از این طریق افرادی که دارای نفوذ و قدرت اقتصادی هستند کمتر معرض سقوط  

افزایش کیفیت گزارشگری مالی در کنترل و  اخلاقی و شیوه های ناپسند قرار گیرند.همانطور که بیان گردید 
جلوگیری فساد نقش موثر و سازنده دارد.سازمان بورس اوراق بهادار و متولیان قانون گذار کشور باید به سمت  

 افزایش کیفیت گزارشگری مالی بروند. 

 پیشنهادهای پژوهش 
پیشنهاد  بر اساس نتایج پژوهش،به سازمان های قانون گذار مانند بورس اوراق بهادار و سازمان حسابرسی   

با توجه به اهداف .استانداردهایی جهت شناسایی و جلوگیری از فساد در سطح شرکت ها تدوین کنندشود  می
کشور در جهت پیشرفت اقتصادی، مورد نیاز است برای ایجاد شفافیت گزارشگری مالی با در نظر گرفتن 
قرار  پذیرش  مورد  المللی  بین  مالی  گزارشگری  استانداردهای  متفاوت  قوانین  و  حقوقی  ساختارهای 

می توان با الزام شرکت ها به    روی فساد مالیبر  تاثیر کیفیت گزارشگری مالی    با توجه به  همچنینبگیرد.
ضمن . کاهش دادمیزان فساد مالی در شرکت ها را به طور چشمگیری  ی گزارشگری مالی،رعایت استاندارها 

انتظار داشت با تدوین می توان    این رابطهروی    شرکت ها  با توجه به تاثیرگذاری گزارشگری پایداریاینکه  
بر گزارشگری پایداری شرکت ها،فساد مالی نیز در شرکت ها کاهش یابد.  استاندار های جدید جهت افشای

به تدوین کنندگان قوانین و سهامداران شرکتها پیشنهاد می شود جهت کاهش احتمال انحراف   این اساس 
در گزارشگری مالی به مقید بودن مدیران در رعایت و اجرای استانداردها و اصول پذیرفته شده حسابداری  

  توجه نمایند. در این راستا بهبود سازوکارهای حاکمیت شرکتی میتواند مثمر ثمر باشد.

 محدودیت های پژوهش 

هیچ پژوهشی عاری از محدودیت نیست بر هیمن اساس پژوهش حاضر نیز از این قاعده مستثنی نخواهد 
بود. لازم بذکر است استفاده از شاخص جهانی فساد و عدم وجود شاخصی بومی جهت شناسایی فساد در  

 توانندمی  احتمالًا  که  حاضر  پژوهش  هایترین محدودیتعمده  ایران مهمترین محدودیت پژوهش حاضر است.
 مورد  در  کامل  اطلاعات  از نبود   عبارت است  دهد  قرار  تأثیر  تحت  از پژوهش را  حاصل  پذیری نتایجتعمیم
  به   توجه  اطلاعات همچنین با  آوریجمع  به  مربوط  مشکلات  و  تهران   بهادار  اوراق  بورس   هایشرکت  برخی

 ها آن  مالی  سال   که  تهران،  بهادار  اوراق  بورس   در  شده  پذیرفته  هایشرکت  به   آماری  جامعه  بودن  محدود
 شود. انجام احتیاط با باید هاشرکت سایر به نتایج  تسری است، ماه پایان اسفند
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دومین کنفرانس ملی تحقیقات کاربردی در علوم مدیریت و حسابداری    گزارشگری مالی در شرایط کرونا، 

 . قزوین نوین،

شناسایی عوامل مؤثر بر گزارشگری مالی متقلبانه و ،  (1399)،  پسندیده فرد، فایزه؛وادی زاده ،کاظم؛ سپاسی، سحر
 .334-301، (9)5نادرست با استفاده از روش فراترکیب. دو فصلنامه حسابداری ارزشی و رفتاری، 

، تأثیر ارتباطات سیاسی بر نظر حسابرس با تأکید بر ویژگی های بازار شرکت های بورس 1390جامعی، لطفی جو،  
  72-55(، 2) 18اوراق بهادار تهران، فصلنامه علمی دانشگاه فنی و حرفه ای، 

 حسابداری  مطالعات  تقلب،   کشف  و   پیشگیری  در   آن  نقش  و   قضایی  ، حسابداری(1394)قادری، بهمن،    پری،  چالاکی،
 . 74-54 (،1)16 حسابرسی، و

 حسابداری،  مدیریت،  المللی  بین  فساد، کنفرانس  و  اطلاعاتی   ، شفافیت(1398)سعید،    خورنه،  حسن، طهماسبی  چمک، 
 سوم، تهران.   هزاره در بانکداری و اقتصاد

، بررسی ارتباط جنجال های شرکتی و    (1402)حاجی ها ، زهره . ارشادی ، مهدی . صفا ، مژگان. مقدم ، حسین.  
خلق ارزش بر اساس نقش تعدیل کننده ی پایداری محیطی ، اجتماعی و راهبری شرکتی ، نشریه علمی  

 .  15-1( ، 58) 16حسابداری مدیریت ، 
  )رویکرد  ایران  هایبانک  غیرجاری  مطالبات  بر  بانکی   تأثیرگذار  عوامل  چگونگی  ، ارزیابی (1397)پور، نادر،  حکیمی

 . 120-99(، 47)12. فصلنامه اقتصاد مالی، (GMM پویا پانل مدل

، رابطه بین افشای گزارش ارزش و عملکرد شرکت با توجه به سازگاری نسبی با صورتهای (1391)خرم دل، سناد،  
 .  349-369، 19مالی یکپارچه، فصلنامه علمی دانشگاه فنی و حرفه ای، 
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اسکویی،ملک،کبیری،محمدتقی، ملکی  )خلیلی،یاسمن،تاج  الله،  رستمی،کرامت  کاربست 1403حیدری  واکاوی   ،)
به موقع بودن گزارش حسابرسیگزارشگری مس ، نشریه دانش حسابرسی،  یولیت پذیری اجتماعی در 

24(96 ،)273-255. 
زینب،  دل خالوندی،  محمدشریف،  کریمی،  تأثیر(1392)انگیزان، سهراب،    رشد   بر  مالی  فساد  درک  شاخص  ، 

. (GMM)  یافته  تعمیم  گشتاورهای  روش   با  اقتصاد  آزادی  یحوزه   در  کشوری  بین  تفکیک   اساس   بر  اقتصادی
 .186-161(، 24)7فصلنامه اقتصاد مالی، 

 های حسابرسی شرکت   تلاش   بر   شرکتی  راهبری  کارهای  و   ساز  تأثیر  بررسی(1398)دهقانی، مسعود، کسیانی، محمد،  
 .228-203(، 75)19تهران، نشریه دانش حسابرسی،  بهادار  اوراق بورس در شده پذیرفته

های متقلبانه، پژوهش  مالی  گزارشگری  احتمال   و  مالی  گزارشگری  ، خوانایی(1397)رضائی، یاسر، صفری، مهدی،  
 .58-43(، 4)10حسابداری مالی، 

، فساد مالی و کیفیت کنترل های داخلی در شرکت های پذیرفته (1402)زلقی، حسن، افلاطونی، عباس، قادری، کاوه،  
 .91- 110(، 92)23شده در بورس اوراق بهادار تهران، نشریه دانش حسابرسی، 

دومین کنفرانس حسابداری   ثیر مسئولیت اجتماعی مدیران دولتی بر پیشگیری از فساد مالی،أت  ، (1399)  سعادت، زهرا، 
 .و مدیریت

  شیوه مدلِ ، طراحیِ(1401)صابر، جرجرزاده، علیرضا،  زواردهی، کرم، ملاعلیزاده اله محسن، صالحی، بابادی، شیری
 هایشرکت  موردی  مطالعه:  گردش  در  سرمایه  مدیریتِ  بهینه  راهبردِ  بر  آن  تأثیر  و  مالی  بینامتنیّت  گزارشگری

 .109-89(، 53)15فولاد، مجله حسابداری مدیریت،  صنعت در فعال
نرگس، کریم عنایت،  صبوری،  بررسی(1400)پور،    بر   چهارگانه  صلاحیت  دارای  حسابرسی  کمیته   مدیریت  نقش  ، 

،  (تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  هایشرکت:  موردی  مطالعه)  هاشرکت  مالی  فساد  و  نظارت
 . 83-67(، 66)5حسابداری،  و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای

، نقش اخبار مثبت و    (1403)فلاح شمس، میرفیض، چاوشی، سیدکاظم ، مقدسین، منصور، غلامی جمکرانی، رضا،  
منفی در بروز حباب قیمتی بر اساس گزارشگری مالی در دوره قبل و بعد تصاحب در شرکت های پذیرفته  

 255-282(، 95) 24شده در بورس اوراق بهادار تهران، نشریه دانش حسابرسی ، 

، بررسی تاثیر فساد مالی بر تقلب در شرکت های پذیرفته   (1401)قادری ، کاوه ، زلقی ، حسن ، افلاطونی ، عباس ،  
 . 191-220(، 83) 14شده در بورس اوراق بهادار تهران، مجله پیشرفت های حسابداری دانشگاه شیراز ، 

تقارن (1398)کامیابی، نیک سرشت،   بین کیفیت سود و عدم  رابطه  بر  اختیاری  افشای  اثر تعدیل کننده  بررسی   ،
اطلاعاتی در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه علمی دانشگاه فنی و حرفه  

 .  247-263(، 3) 17ای، 
، ارائه الگوی راهبری شرکت در عنصر فناوری اطلاعات (1403)کردستانی، غلامرضا، کلهر، یوسف، خدارحمی، بهروز،  

 . 1-23(، 95) 24، نشریه دانش حسابرسی، 
 مالی  داخلی  هایکنترل  مفهومی  مدل  ، ارائه(1403)پیمان،    امینی،  ،  امید  خوشرو،  نصرالدین، محمودی  نزار  معروف،

،  ( عراق  کردستان   اقلیم  دولت:  موردی  مطالعه)  دولت  مالی  گزارشگری   شفافیت   و   احتمالی  مخاطرات   بر   مبتنی
 . 297-279(، 55) 14دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت، 
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