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-j��#j�6�ĵ��"�����j("���"���$J
A
���
-
���"��3���->
?��$QI%�
8?��(O,?�6I�,?�GD;
8?�#��$%
�=���1E4
�(�2���!5���$��=�����_�����
���	�X� (��6b!��"�r�#�6�Q������
:(��n����
-
���"���.�#�����$,��
��
���̀��-���!f


E� �?��0�
!�
�����
F�G�?��0�*
H

�I�0�
!�
�����
��+�JKH


�!?��0�
!�
�����
8$@�?��0�LH

!�2B
�����
!�
�����
��2B������MH

���3�
/����
!�
�����
����B
/����
NH

��8�
��
2OP�4
�+�����
!�
�����
��8�
��
2OP�4
�������
�
��!Q&H


������
!�
�����
#1�1�
����J
:R����&&S
E� �?��0�
!�
�����
F�G?��0�f�H
A�*��-����
$Q���;
-��:(��n��

�,=-E�=��:�����(�$�E?�$J
��
�
�6
?�"=-
�6
?�=��(:
��
��
"6
�
H
�����!��
��
Hp��
�
8�-
#�E�H;I�
)��
��
$&
��"�:&!��%}
+�=)�����(�5��"��	
��?� 
R*��-��$�
$,6�,2Y��;
-��:(��n
������(:
�=�F;
-!�����(�"�����h�
-���
��(:
��
�����	
��=
�
-%�Q��G$&
�3'�9�$J������
$(84���!5
�I�0�
!�
�����
��+�Jf��@\-
�*��-
8�H;I�
)��
��
8�"���
�'(")
=�
-n?�����A?��"�
A�=�={
-Z�=�F,6
���@%e�������,5��"�F
D���
?
�
��,�:(��n��@;n*������������%�e���!�=��.������(���
���
��%�e���"����>�?�w�̀�=��
��
$,6����
�}��
�,5��,-��8
�@;n*��� (�6
8��>I,6��=��@;�n�H;I�
)��"��
D}��DQ(6
?
"=��a�=555�����
��,5

�!?��0�
!�
�����
8$@�?��0�f��;��\��'I��:(��n�#��*������Fb�
F	(��#����=��
��,�:(��n�:;n�*������Fb����
#n�:
�.
���!5
�,-��8�#��*��?��
��#\�-y��$Q�\2?�1
��r?�{�#��&
?�=�=-0*�&
�
#�����
"��
8� (���(:
���"$,5��"�F
D���
?��,-��8�:;n�*�����
�&�(�����!�3�
�w("�I�4����w�-X�:I}��%
H,)�=�6;�
"�
�Hm
���
��
8��
��,���"$,5
!�2B�����
!�
����T
��2B������U��-E��u.,��
����n��.��E����,2
�%���F��!?��/;�;&
�=�6,#&
��:(��n���
"2���"�5�-.��?�G-
��-E
��
�n?��m
=�&
?��/;�;&
�=��.&,�)�$�
Y)�*�#�
������ �� (�
:
�.
�3H(�����"=8�����4���!�=�-
�����	
k
6
�=�"=$,6
�� 
"�



�� ���������	
�����
���������

���G8�:
�.
�3H(������=8�����4����B�����(�5
���3�
/����
!�
�����
����B
/����f��-E��u.,?�*(-
������}���
$�
�$@
A���("��"�:(��n��L�IZ���!5�� ���9��-E��=��-,*
2��"��-E
��!��
�G-
�-P��
"� 
R�G$	,"��&e���!��
���-.�������
"6
�
�-Q���$@
A��(��-
��-�>
��
"6
�6;
�->%
$�,�=�����(�8�N�,��
"�"�
6;\�
8��
�6e��$@
A����5��"�:(��.���
��.�	,��
��(�D����
$��6%��,?
��("��&e���-.����$@
A�����(�5���
��"�:(��.���
��.�	,��
��	
"8
��
$��6%��,?�6����
"������-Q����=D(-!�$,�"��=�6;
�G$&
�->%
8
#�������(�5
��8�
��
2OP�4
�+�����
!�
�����
��8�
��
2OP�4
�������
�
��!f��-E��u.,��"���?�*(-
��=k.�!���%�;&
���HC
��1
��r�=
��#�n��"�:
�.
���!5��"�:(��.���
��
�=k.�!����%
����#�����(:

����(�?���#�.
)?����
�}��
���\�8��(#	�!�H;I>����G$
8���!5
�D����-E��
"�$�\���(-X��#�����
��,�=A�H;I>��� (��
8���!5���
��"
:(��.���
��
�=k.�!��$�%
����#�����(:
���"$,?����
���HC
�
1
��r��(�"���$J����;!?��
�	
��
"?�:�%�!?���/���)�=555
��!5
������
!�
�����
#1�1�
����J
:R����f��-E��u.,��
�$�(2��(�.

"=��a�=��(�-n��,")���E��#����:
�.
���
"2���"�5��"�:(��.���

��������
�H�(�8�-P�6�@
"���
 �
��,2���!?�6;
��#����#�'!

->%
$���������
"�!��"���("��&e���"$,5��-E�:(��n�6;��
�:(-

=�1t-����$J
")�=�H	
-,��Hm
-�
8�6%��,��,=8��-�>
��(:&���

:
-Q
2�=���\D!�G$&
�����
��
��,5���
��"�:(��n���"����I%I
�����}
w�	
��?�$J��)��#�����
��(:
��
�"��
�����
���"$,��("���(:
����"
���*���5��"�N��E�:(��.�?��#������.IX��
�w�	
)��
x���:
�.
?
$�(2�=���\�8���
"�!��#����w�	
)�1
-�����"����LM�����
�$,5


-�
���
�.��*��+��	�
�.������	��� 
,��%
�
���[���&(����!��
�1�B���.,��"�����C�̀��,2��
�=��I
�6(#%�,
=�6b!��.,��"������
8��,2�����(����$��=�����_�����
�F,��-
��
��"����
6�!�->%
8��(�2�=���6e���C�X��$,5�8�2V
&?��$C�
���-E
��.
��"���
�->,-Q��$�
8�����6,5

�	 �/��0*�
1��23� �%�&�!�����'(�	
 �%�&�!������ �!�4
�.)�!5

?���3�������
*4��
��Ib�X��"��&
��#�6�Q���C�̀��,2�����(�
6(#%�,�=��.��E�N&
"��.,��"����F%
�,�"���
���F�#
�*��-�?
->�(� ��?���
#J
��
"��=�1�&
$>
"�?��,D��"���������"����
+��
#�6�̂������%�;&
��F%
�,�"���"�O
������
��("�����	�
����		
8
���"�*�#!�3"=T
&45�6��N�,�W����
������"�O
��-E��,�����*t"�?��


H
A�*��-���"��	
��� 
R�*��-�

�@\-
��"��	
�������}

#��*��-���"��	
���:;n�*��-�

�"=8��,�"��"��	
�����=8��,�"

�(�D����
$���"��	
����	
"8���
$�

�(:
��
�=k.�!����%
����"��	
���=k.�!��$�%
����#���

��������"��	
����I%I
�����}�w�	
��

 �6�$
�

� �� $

�7�
��
��P�!
��/"W��

�����
�/
!0�?�;
����
2
����D��/

��89�

�:��;

��$)� 
(

$��
-��<

7�=>)� 
(


�$
�?(

�$��
-��<

�%@>
�?(

 7+��A� %

�B�C> D�2��@

��P�!
��/"W��

�����
�/
!0�?�;
��
���

7�	.��E�� �"���23� �%�&�!�����'(��2�@����� %�F*!��*��+��	������	��� 
,��%



�����������	
�����
���������

F%
�,�"����!�=��$�
Y)�*�#�
�����,��G"1E�=�"��
����!5�N&
"
�u.,��"��&
��F%
�,�"������-,*
2?�����
*+��
���̀��-����!f
,�
��?��0�
!�
�����
+���V
7�����?��
��
v�$(H��":�
8�����
�H;
���m
=)�F�#
����=��,=-E��	�"�)��
�=��I
� (��F�#
��

:
��"H
-!��D\��
)��
$($��=��H;
�����������F�#
��(�a��=D!
��!5
0=���F��
!�
�����
��PX�Y�Z[0��?��
��
v�$(H��":�
8�����
���b
�2����"=�&
��F%
�,�"��->%
8���E�����&
��"��
D&
����(�D�
�
�:
���$.C
9�1t-���=��
��
"*����"=-
�6
�=�"=�&
����b
=)?
��F%}����-a�=��	�m�
)�����&
�!5
���
\��+���
!�
�����
F�"R���?��
��
v�$(H��":�
8�����
�$�L
v����
w
$
��"��� ("���
����w;��
$��$
������"=-,��6
��G-�,2
�
�:
��"=->���� (����
$
�=���>�����G�����H;��=���(�� C�
��!5
Z�W��=���
!�
�����
">�
�4
�:<�E�	?��
��
v�$(H��":�
8
�����"����"��=��#�
���w��H
)��"�
"2�#.
D��&
���@
"�?���&
��

�%
$���
��
�w("�$\�->�����"��;
l��
��,-�-!�=���("�
D��G8
6%��,?��
�:
���� ("���b
#��?�'�-����=��
�����"�1
�LQ(-���

H;(A���!5

�-E�F
��6�(�����G8��
�H�(�8��DQ(-��������$@
A���	�	
)��"��C�
��E��D;II�����b
�2�����(�?�=�F����,D&
��:,-,��$�\��
��D&
A���
�,�*���jjjjjj�6(#%�,�������b%����
+���#�6�̂�����(�.
�=��|���
F%
�,�"���"���("6
���L�IZ�:&
8��"�O
��,2���!�3����,
���%4�=�3�������
��4�=�3
������
*�����
��45

�,�*��?��"�=��n��%a��,��6(#%�,��"�"��C
��
��DQ(6
�
#�6�Q����!��
��"�G8��"��&
�=�H;I>��6
��F%
�,�"�?��
�H�(�8
-P��-��@;(H
��
��"��&
���:�;
H��=�1�
�,6
��$&
����k
#

�,2���!5�*����"����-���-E��,���������
�$	y�G8��"�1������
�
+���#�6�̂�����"��&
�=�H;I>���F%
�,�"��1��� �
���!5��=
���*(-,?�N(8��"��&
��F%
�,�"���-��@;(H
��������"��&
�
�:�;
H����!?���
���-E�����(�8�G$&
�"��6;�(8��,D������"��&
�
=�j�.����:�;
H����$%!��
���.
��
8��"�*\�"�&
���
D��=
���
$,�"�6
��F%
�,�"��$;
-
8�����(�5�N&
"��u.,���
��"��-E��,�
������"��&
��F%
�,�"���"�$J��*�#�
��,2���!g�F�#
�*��-�?
->�(� ��?���
#J
��
"��=�1�&
$>
"�g��%�
"���
�
��
���.
�
��
#J
��
"�?�1�&
$>
"�?�����H�;
���=�:��*��-����!��
���Z�
=
�!��]�3�������-#�.���!���	�)
"4���"��
��W7����C�̀
���$,5��"�=��n?��,��*����Ib�	������,��6(#%�,�3�7��4�=��"��&
�

�G<��E���H2�� �%�&�!� 7+��B(���� �%�&��	�F2�+�&�!������ �!

��^��
E���T
F��8�

$��=6
��w��.�
�@
")

��	(-!

�"��&
��F%
�,�"�

�"��&
���:�;
H�

������
Z�������
�W�!�

��%�;&
��F	(��

�
D>�!�����&


�
��"6
�����
-


�$@;�&
��F�#
���

G�(�r

�t6}

��%�;&
��F%
�,�"�

��������^��
E���T
/0�4
���X�

8|��#�
-�
���/
��
:;.���
�"+�����&,����
�
"-L�
#�
="�
�&�$����



�� ���������	
�����
���������

&.


�3$�B
'.

#�_�5
(.�#���3��
).
�#��_�T
*.

�<���

&.


���
'.


�1�D��
(.��̀�+�̀
).
#���Z��

a
&.


�1��

'.

��2b
(.
�#���3��
).
+���!�
*.
���/3��
K.
�
�0���
8����
L.
���0=�
M.
!��$��c
N.
#�_�
Q&.
�0�3��
&&.
���1���B

7�	.���E�DI-�>���!�J?*������ F�K�
2L @��
G�* M+(�$���	
�>��!������ �!

�:*!��I+�N�:*!��I+�N�O�2�O�2�

&.
���0d
'.�#��_�T
(.
�3$�B
).
#�_�5
*.
!��$��c
K.

�<���
L.
��2b
M.
#�_�
N.
�0�3��
Q&.
�1e0f
&&.

�����
'&.
�0��3��
(&.
�#D����
)&.
�
�0���
8����

7�	.��E�DI-�����!�J?*������ F�K�
2L @�����>)� 
(�$����&�

&.



�#���3��
'.
+���!�
(.
���/3��
).
���1���B
*.
���0=�
K.
�1��

P�
23 ��Q>
+*F/

*����"���"���$J���"=��a���E��"��&
��F%
�,�"��=�w���H;�
F%
�,�"���
��-E�$��@
�"��,��
���
#J
��
"��=�1�&
$>
"����
"=-
�6
���$,��2�*����=��#�
��"�*\�"�&
���
D���
+������*t�"�?���

F�#
�*��-��=�->�(� ����+�� (��"���"�#��-�,��,=-E����
$,�"�6
�
F%
�,�"��$�
8�����6,5�6;���E?��=��
���I�I���C��	���
���
8
-jP�����"=��a�$J�����E��"��&
��#�6�Q��=�F%
�,�"�
1��� !?��
��
�w("� ��'
�H�
"��,���f
�gF�#
�*��-���
�#��*��-��"��C
��h�!�=��
�#
'I
��,")��=��:��
v
�������w;��
$��"��C
���b����"�5��
�H�
")��-Q�?�6��N
��j�j\�8
#��*��-���"�-P���("�������=D���":
��:��
v��������w;��
$��=
����>I�b���=�$�\�#
'I
��,")��;����
�,��"��-E�'(")�G8�:
�.

�;
-��������������������F�#
�����"��������������
$($����"�5
Kg->�(� ����
�#��*��-��"��C
��h�!�=��
#
'I
��,")�=�:��
v���
����w;��
$��"��C
���b����"�5��
�H�
")��-Q�?�6��N
���\�8�#
'I

�,")�=��:��
v��������w;��
$���"���("��������=D���":

#��*��-���;����
�,?��"��-E�'(")�G8�:
�.
��;
-����������


&.


�1e0f
'.


�����
(.��b�����
).
��/0T
*.
�0��3��
K.
�#D����
L.
+1$R��
M.
�=�0f
N.
2��2_<�
Q&.
g��
&&.
Z�2
'&.
Z��h�V
(&.
0���B
)&.
b�Z�
*&.
�0��B
K&.
Z�+���B
L&.
��0��B
M&.
��01��

&.
b�Z�
'.
��b�����
(.
��/0T
).
+1$R��
*.
�=�0f
K.
20�2_<�
L.
�0��B
M.
Z�+���B
N.
��0��B
Q&.
��01��
&&.
"�1�
'&.
Z�2
(&.
Z��h�V
)&.
���
*&.

�1�D��
K&.
��̀�+�̀
L&.
#���Z��
M&.
0���B

->�(� ���3�"�	
����$.C
9�1t-��4���"�5
Vg��
#J
��
"���
��:��
v��������w;��
$��"��C
��h�!�=��
�#��*��-�
=���������"��C
���b����"�5��
�H�
")��-Q�?�6��N
��":
��:��
v
�������w;��
$���"���("��������=D��#��*��-��=����������;��
�
�,?��"��-E�'(")�G8�:
�.
��;
-����������
���
#J
��
"��3�"
�	
��� (�����4���"�5
�g1�&
$>
"���
��:��
v��������w;��
$��=�#
'I
��,")"��C
��h�!�=
�
���������=�#��*��-��"��C
���b����"�5��
�H�
")��-Q�?�6��N

�":
��:��
v��������w;��
$��=�#
'I
��,")��"���("���
x����=D�
��������=�#��*��-���"�G8��;����
�,?��"��-E�'(")�G8�:
�.

�;
-����������
�1�&
$>
"��3�"��	
����b
#�!��w��H
)4���"�5

?ii���3�������
*4��j
��%a���I�I&
�� (�?���%�;&
�
F%
�,�"����("6
���L�IZ�"������
l��N&
"��u.,��"��&
�
F%
�,�"��w�	
���,�����2���!?��
�8�23W��
'
��

*��w�	
���,�
�=�"��$�
8�����6�,5



�����������	
�����
���������

�%
*@��R��(�
�.)�!
�,�?���3��������
*4N
"N(v�=����
-��"��������$@
A���	�	
)
�@�����"�����
���"����
+���#�6�̂����F%
�,�"��#��6e��
 !5
����-E���
l?���		
8��%�
"���
�G��(8��@�����,���=�1��� ��,
3���������/4�=�3������#��'���4�=�3�����
��������'	�)#�04
=�3������
��	�1��2���
�����4�=3������	�������
*4
=33������'����445��!��3����/4��
��$�L
v�$;($
����V��
-����
��("6
��G��
�=����
$(��
?��
�G��(8��,�*���1��� !5���	�X��=
�
����
���FI
��(����"���FI
��=�?������
 /&
-��"������
�$,��2�*�����"��&
��F%
�,�"��3F�#
�*��-�?�->�(� ��?
��
#J
��
"��=�1�&
$>
"�4�w��F�����5��"���FI
��=A?��"�
A
���(~��
��-E��
 /&
������6��-P����V����("��("���C
D.

��
��
��=�"���FI
��(A?��"�
A��
 /&
����
��
��,2�����
�"��&
��F%
�,�"���
��"�
A��
 /&
�����(~��
��"��&
��#�6�Q�
3�
�����[��
�=��I
Y�6(#%�,��$,��2�*�����,2���(�4��	
-%
��,2���!5
$�
-B��-E���"����(-,�'�!�"=��a��<("-P��C�̀��,2�����(�
*���3�"�"��C
��
�$�(2��"��
~��"��&
��#�6�Q���
��"��&
�

7�	.SE�DI-�>���!�J?*������ F�K�
2L @�
T��U�>J��!�$���	
�>��!������ �!



&.
�3$�B

'.

���/3��

(.���0d

).
�#��_�T

*.

�<���

&.
���

'.

��3��

(.��̀�+�̀

).
#���Z��

&.
�1��

'.

��2b

(.�#���3��

).
+���!�

*.
���/3��

K.
�
�0���
8����

L.
���0=�

M.
!��$��c

N.
#�_�

Q&.
�0�3��

&&.
���1���B

:*!������I+�N��:*!���I+�N��O�2����O�2�

F%
�,�"�4��(�5
�1=�0��3�������#��'���4��"���	�X� (�?�N&
"�#�k�
��-��"�
�
�����������,��1���&
���*�����!?��("��G��(8����"����f
�g6��N
�#
'I
��,")��"�:
�.
�����������
�,?���\�8�F�#
�*��-�
�"�G8�:
�.
��;�������(�5
Kg6��N
��:��
v��������w;��
$���"�:
�.
�����������
�,?���\�8
F�#
�*��-���"�G8�:
�.
��;�������(�5
Vg6��N
�#��*��-���"�:
�.
�����������
�,?���\�8�F�#
�*��-���"
G8�:
�.
��;�������(�5
�g��6��N
����������"�:
�.
�����������
�,?���\�8�F�#
�*��-���"
G8�:
�.
������� (�6,��,5

�I>(-���-E�N&
"�#�k�
�"���"��C����E��D;II��=��"�7K���("���
��("6
-��G��(8������
�?���=�6;>
"�$y���
���������
*4
3�(������%�e�F%
�,�"��G$&
�"����"������2��(�$,5�$��@
��-E
��	�X�$�
8������
���\�8�F�#
�*��-���
�F,��-
�����!��
+�����.
�
#�6�Q��6��:
�.
�3�L/(R�#��*��-�?��:��
v��������w;��
$��=
�������4����"���"�5

&.

0���B

'.

��b�����

(
.
�1e0f

).
�0��3��

*.
+1$R��

K.
�=�0f

L.
2��2_<�

M.
�0��3��

N.
b�Z�

Q&.
���0d

&&.
�3$�B

'&.
#�_�5

(&.
0���B

)&.
b�Z�

*&.
�0��B

K&.
Z�+���B

L&.
��0��B

M&.
��01��

&.

!��$��c

'.

�<���

(.
�1��

).
��2b

*.
#�_�

&.

�#���3��

'.
+���!�

(.
�0�3��

).
���/3��

*.
�
�0���
8����

K.
���1���B

L.
���0=�

M.
���

N.

�1�D��

Q&.
��̀�+�̀

&&.
#���Z��

7�	.V�E�DI-�>���!�J?*������ F�K�
2L @�P�&��G��!�$��	
�>��!������ �!��&�

:*!���I+�N�:*!���I+�N�O�2�O�2�

&.

g��

'.
Z��h�V

(
.
0�?�<�2�

).

�����

*.
��/0T

K.
�#D����

L.
Z�2

M.
��+��

N.
�#��_�T

Q&.
�0��B
&&.
Z�+���B

'&.
��0��B

(&.
��01��

&.


�1e0f

'.


�����

(.��b�����

).
��/0T

*.
�0��3��

K.
�#D����

L.
+1$R��

M.
�=�0f

N.
2��2_<�

Q&.
g��

&&.
Z�2

'&.
Z��h�V

(&.
0���B

)&.
b�Z�

*&.
�0��B
K&.
Z�+���B



�	 ���������	
�����
���������

!2Z��f
=
#�3���3�����
��������'	�)#�04��
�����}��,D&
�
���(~��
�$�(2��(�.
�F%
�,�"���
��(�a���		
8���I�?�$J��
"��
+��	�3�������
�'��1���4�=������B�3�����	��.�!4���
8
�,2��(�?��
�-P��,���I����!�-
#��,5�����
l��-E��,�?��(�.

F%
�,�"��6����("���/(����@;(H
�������"=��a��� I��1���,2
��E����a����=$�?��
 �
"�$&
���=�#�6�̂�G8���("���!5��"��,A
�.,?�G$
8��
����b
�2������I����I%I
��������=�G��(8�6;�%�Q���

G��(8��,��1���&
��� (��1��� ��,5�$�
-B���	�X�G$
8�$�
8������

6���
�H
���jjjjj�����a����=$�?��
 �
"�$&
���=�#�6�̂�jjjjj��$	y��
��
�(:&���"��|����F%
�,�"���"�-P�:
�.
���"$,5�����(���-Q�?��"
�C��:&
$��$�\��
 �
"�$&
����
�H�(�8��&;��-E�H�/���
+��*t�"
�����%�;&
��F%
�,�"����
 �
��,5

#�3��
=
�������3������
��	�1��2���
�����4��
����2�6
�
:;n�G="���,2�����K���("�:&
8?��
�G��(8��,��*���1��� ��,�=
�
��-E�$��@
�"��,$,��
��-E��,���
��&��-E�$�(��
�"��
����-�
H;I>��6
��*\�"�Q����
D���"����a�=��.����!5���
��"��(k��
�
 �
"6
��F�#
����=��
$($���%�
"�k.�Z���!5��
�H��=2?�G$
8
�"-
#��,��
��*����\�8��(�.
�-
#�Q���
��"6
���
D��=��C(̀��
D�
��
"���
��-E��,����b\�-�,?��,")��(k�����,���#\�-y����-
�,5

?��
=
20�4
3�������	�������
*4��
���"����
+���#�6�̂���
�#�
���w��H
)�F%
�,�"��3�u.,�1�&
$>
"����b
#�!��w��H
)4
�"�K���("�1��� ��,5�G$
8���\�8��#�
��-P���������A��
D��=
����
D��3�He����� ��
"��=����� ��
"�4�"���
�H�(�8��.�-Z�H;I�
��
1�&
$>
"����b
#�!��w��H
)��"$J��*�#��,5���
��-E�����}��
�6�*
2
�"�'("�&
���
D������&
���(:(���"�-P�:
�.
��.,������������
�-E�����A��#�
��(�?���\�8�1�&
$>
"��F%
�,�"���"�G8�:
�.
��;��
 (�6,��(�5�*���=�=-�!��
���
��
���
$Q�E��
 /&
���#�
��"
��
8�����&
���("���C
D.
?���!��
�w�	
���,������&
�3=:(��n4
����
l��":
��#�
���w��H
)���$,5��_]��
����b
�2������I��
"*j���j(8� Cj�����"=���"�
A����(~��
��
 /&
���#�
�=
�
 /&
��#�6�Q����:�;
H����
��
��,2��(�a�6(#%�,?��

��"����
+���#�6�̂�����#�
���w��H
)�F%
�,�"��1��� ��,5�$�
-B
��	�X�G$
8��(-,�=:(��"=��a��(����E��"��&
��#�6�Q��:(��n
3�L/(R��:��
v��������w;��
$��=�#��*��-�4�=���\�8��#�
�
�w��H
)�F%
�,�"���"���("6
���("����"����(�5

/0�=��33�������'����44��
��;P��,�*����.��������
��-E
�<(���1
����6,��
�G-
�#�6�̂�G$	,"����F%
�,�"���
+�����"���

���r������->%
8��
�����E��D;II��"=-
�6
��F%
�,�"��"�
���$��@
��
��d��=���(:
��,��
�#�6�̂����"=-
�6
���#�
�
����&
���"=8�������
+������*t�"�?�=D������&
-���
��"��C�
�
��"6
��:&
$��#.
D�!�������,��
�����}��w��H
)��������"�
$%�!��
�G$�
��"���("�
8��:�
"����
 �
��,2���!?������
������,5��
-,��D����-E��
"?�:tv���
�n��"��C����E��D;II��=��

'�#
��(�8��$@
A��L
"���#�
��"��-E�F(�2��
�,5

H��=2������	�	
)�#(�?��(�"���$�\�=:(����"���
����		
8��

���b
�2�����,��*��g�6(#%�,��
���"����
+���)�#�6�Q�����H;I>��
Fj%jj
�j,�"���"�-jP���j("�1��� �
��$,�3���%����
��4�=
33�����
����������
54�=3������'��6��������7
#845��2�0�V
=
�$=����d�33�����
����������
54��"�-P���I���$J����
���"��
�|����)�#�6�̂�=�F%
�,�"��3�He����F%
�,�"���,-�-!�=
F%
�,�"���
D�4���("���_
$�
������
8�����#��$>(�3W���4��
�1,-,
G�,8��
 �
"���>����P�37���4��"��-E���("�1��� ��,5��
�H�
")
�-Q�?�G$
8��H��
"��,�*���"���
��(:
��
��,")��-E��,���"��$.>
l
���-a�#�6�Q��=�F%
�,�"����("���_
$�
��("��G��(8����"����$,5
�C
�X�$J���-E���		
8��"��="2���
$���("����"��?�F�#
�*��-��=
�$.C
9�1t-���F%
�,�"���"���("���_
$�
��#\�-y?�=�"��	
��?
��
#J
��
"��=�1�&
$>
"���
6y�-
#�
���!5����$J��#�6�Q��$�\
#��*��-���������,2�=D��#
'I
��,")�=�����>I�b��3�:��
v���
����w;��
$�4��;����,2���!5

W*@� �%�&�!������ �!

%
�
R�*B�> !� %

� �%�&�!� 7+��B(� FX

������ 
3�
(>�* @���&��� ���Y*@�
�Z(

 %� �%�&�!�	F[2�+�� 7+��B(�$ ��X

J�� ���$��@�$��)L ��&�!�
�Z(�	

 F+��� �$��!������ �!����
�@


(>�*$



�
���������	
�����
���������

#�!�2B
=

�?����33������
�-�9���	�1
��#�4��"�-P��="2
��
$��K���
D
�3K���g�7��4��,�*���"���"��$,=$\��G��(8����$,5
$�
-B���	�X�G$&
�$�
8�����6,��
��"�'(")��$@
A��.,-I&
-���"
�,�*��?��,���'��̀��,2��
�"���!��
+���)��|����)�#�6�Q��"�
����"��&
��F%
�,�"����("��$,=$\������E���,5

:(���"k
���2�3�7V�6j5r4��"�-P���	�X�1�;
-����	C.�?�"��C

��E��"��&
���:�;
H�����������#�6�̂�3�
���#
'I
��,")?
�w;��
8�wI��?�#��*��-��=����*��-�4�"���
��"��&
��F%
�,�"�
3��
#J
��
"��=�1�&
$>
"�4���"������2�=��
��-E�$��@
�"��,2���!
�
��� ��9�$J�-
�*��?��
�=:(���#\�-y����*��-���"�����&
�
�-��$�?���\�8�1�&
$>
"��G$&
��
6y�-
#�
���!��
��-E������"�=��n
�
�I�!��.;�e��DQ(-��=�F,�����"��&
��#�6�Q��=�F%
�,�"���"
��("6
���L�IZ�"���
����-,��(�:
�����
��5

�+2R�>)2�!
�<("����.
��#�6�Q���C�̀��,2��
�=��I
Y�6(#%�,�3�7��g����4�"�
����(�8��
�H�(�8��\"*��-E�1
"���-e��(:(���"����-��"=$,��(�.

#�6�Q��:(��n��I;,������5��
��H�	
��6(#%�,?�1�B���u.,�#�6�Q�
3�
���#
'I
��,")?��:��
v��������w;��
$�?�#��*��-�?��������
=��#X��-,��#����:
�.
4��
�"$,��b
=�&
��#�6�Q���(:(���"��I�
�L�IZ�"������E����,5�����(���-Q�?�#�6�̂�6��:
�.
��
�w("
$
 (�G*
2����$�(2�w��F��=��:������%�;&
���w��H
����(:(�
�"�����&
�=��
��
$&
���L�IZ�G8�:
�.
��
+������*t�"�5��
�H�
")
�-Q�?�� ���#
)�#�6�Q���(:(���"�:(��n�"������(�8��(:,
�b
=�&
���(:(���"�#�6�Q&
���
��
$����$%!��
� (��H
��
�'I���
+��*t�"����H;I>����@
"��G8��
��
8�3-
����!4���!5
�,-&����!�F%
�,�"���
��L������H;I>����@
"��=�F,6
�
���/
����
��;
"����"=�?��L!���!��
+���#�6�̂��I��=��
��
$�
���"���"�5��
��;P�N&
"��u.,���
����C�̀��,2������(��*��

 Arpan, J.S., and L.H. Radebaugh, International Accounting

and Multinational Enterprises, New York: John Wiley, 1985

 Baskerville, Rachel, F., Tylor’s Legacy in International

Accounting Research, Submission of re-formatted paper for

Third Asian Pacific Interdisciplinary Research in Accounting

Conference, July 2001

 Baydoun, N. and Willetty R., Cultural Relevances of

Western Accounting Systems to Developing Countries,

ABACUS, VOL.31, NO.1, 1995, P.89

 Belkaoui, A.,Cultural Determinism and Professional

Self-Regulation in Accounting: A Comperative Ranking,

Research in Accounting Regulation, Vol.3, 1989, P.93-101

 Berry, J., An Ecological Approach to Cross-Cultural

Psychology, Netherlands Journal of Psychology 30, 1975

 Brendan, McSweeneeny, Paper Prepared for the 6th

Interdisciplinary Perspectives on Accounting Confer-

ence, Manchester 9-12, July 2000

 Choi, J.S., Financial Crisis and Accounting Reform: A

Cultural Perspective, Paper Presented at the Third Asian

Pacific Interdisciplinary Research in Accounting Conference in

Adelaide, Australia, July 2001

 Doupink, T.S., and Salter, S.B., External Environment,

Culture and Accounting Practice: A Preliminary Test of a

������

1- Cross-Cultural Research

2- Motivation Theory

3- Anthropology

5- Universalism Versus Particularism

6- Analyzing Versus Integrating

7- Individualism Versus Communitarianism

8- Inner-Directed Versus Outer-Directed Orientation

9- Time as Sequence Versus Time as synchronization

10- Achieved Status Versus Ascribed Status

11- Equality Versus Hierarchy

�g�$(-%�,*
8�=�10=6�Q��8��-Q�?��
��(����
��C
D.
)�q6(#%�,s�=�����
�"�2��=?��
��H��
"�=

�"��;�,���C
D.
)��=�'�
�*t�"�2?�N��E�$��@
�*�#�
��$,��
��
"��=��
�"=�-��=�1
-
-���
x�-�

����(�$,��("������
�����"�*����3��*�#�
�����	
D
�$J����
�#�6�̂?��
D�Z������HI�������#�6�Q�?

$
�
�#�6�̂?�=��")�#�6�̂�=��"�
��������?��;
"2��V?�R��74

���	
����

3F�#
�*��-�?�->�(� ��?���
#J
��
"��=�1�&
$>
"�4�����(�8�$�(2
H;��F%
�,�"��:(��n��L�IZ�"�����->,-Q����;
-\��
 !5



�� ���������	
�����
���������

�:(���"k
���2?�3�7V�4?����X�

���̀
��
��/"W��
,�������
j���
\��+���
2

Z�W��=���k?�1
-
8�$
�
�������F%
�,�"�?���$�Q
2�H���
�w�
w�
O�

General Model of International Accounting Development,

The International Journal of Accounting Education and Research,

Vol.30, 1995, P.189-207

 Eddie, I.A., The Association Between Cultural Values

and Accounting Systems Characteristics in the

Asia-Pacific Region: A Exploratory Study, Paper Presented

at the American Accounting Association Annual Conference,

Honolulu, August 1989

 Gray, S.J., Cambell, L.G., Shaw, J.C., International

Financial Reporting: An Comperative International Survay

of Accounting Requirments and Practice in 30 Countries,

MacMillan, 1984

 Gray, S.J., Cultural Influences and the International

Classification of Accounting Systems, Paper Presented at

EIASM Workshop on “Accounting and Culture”, Amsterdam, June

1985, {Quoted from the Perera’s Article- “The Cultural Relativity

of Accounting and International Patterns of Social Accounting”,

Advances in International Accounting, Vol.3, P.244-247}

 Gray, S.J., and Vint, H.M., The Impact of Culture on

Accounting Disclosures: Some International Evidences,

Asia- Pacfic Journal of Accounting, December 1995 P.33-43

 Gray, S.J., Towards a Theory of Cultural Influence on

the Development of Accounting Systems Internationally,

Abacus, Vol.24, 1988, P.1-15

 Gray, S.J., L.G.Campbell, J.C.Shaw, International Financial

Reporting: An Comperative International Survey of

Accounting Requirments and Practices in 30 Countries,

MacMillan, 1984

 Hofsted, G., Culture Consequences, Sage,1980

 Hofsted, G., Dimensions of National Culture in Fifty

Countries and Three Regions, Availabler in J.B. Deregowski,

D. Dzuirawiec, and R.C. Annis, Explications in Cross-Cultural

Psychology [Swets and Zeitlinger], 1983

 Hofsted, G., Cultures and Organizations: Software of

the Mind, New York: McGrow-Hill, 1991

 Hofsted, G., Cultural Dimensions in Management and

Planning, Asia Pacific Journal of Management, January

1984, P.84

 Oriol Amat, John Blake, P. Wraith and E. Oliveras, Dimension

of National Culture and the Accounting Environment: The

Spanish Case, Unpublished Working Paper, 1996

 Purjalali, H., and Meek, G., Accounting and Culture: The

Case of Iran, Research in Accounting in Emerging Economies,

Vol.3, 1995, P.3-17

 Purjalali, H., and Meek, G., The Impact of Changes in

Cultural Values on Accounting Value Systems: A Case

Study, Iranian Accounting Review, Vol.4, No. 14&15, 1996,

P.109-137

 Rezaian, Ali, Critical Analysis, Iranian Accounting Research

NO.4, 1993, P.108

 Robson, K., Accounting Policy Making and Interest:

Accounting for Research and Development, Critical

Perspectives on Accounting, 1993, P.1-27

 Salter, S.B., and Niswander, F., Cultural Influence on the

Development of Accounting Systems Internationally: A

Test of Gray’s (1988) Theory, Journal of International

Business Studies Second Quarter, 1995, P.379-397

 Schweikart, J.A., Contingency Theory as a Framework

for Research in International Accounting, The International

Journal of Accounting Education and Research, Fall, 1985,

P89-98

 Smircich, Concepts of Culture and Organizational

Analysis, Administrative Science Quarterly 28, 1983, P.342

 Suderwan, M., and Timothy, J. Fogarty, Culture and

Accounting in Indonesa: An Empirical Examination,

The International Journal of Accounting, Vol.31, 1996, NO.4,

PP.463-481

 Trice, H.M., and J.M. Beyer, The Cultures of Work

Organizations, New Jersey: Prentice-Hall, 1993

 Turner, B.A., and Trampners, Sociological Aspects of

Organizationals Symbolism, Organization Studies 7,

1993, P.101-15

 Verma,S., and S.J. Gray, The Impact of Culture on

Accounting Development and Change: An Exploratory

Mode, International Association for Accounting Education and

Research, October 1997

 Verma, S., The Influence of Culture and Politics on the

Promulgation of the Companies Act 1956 in India, 2000

 Verma, S., Culture and Politics in International

Accounting: An Exploratory Framework, Unpublished

Paper, 1998

 Violet, W.J., The Development of International

Accounting Standard; An Anthropological Perspective,

International Journal of Accounting Education and Research,

Spring 1993

 Zarsekei, M., Spontaneous Harmonisation Effects of

Culture and Market Forces on Accounting Disclosure

Practices, Accounting Horizons, Vol.10, 1996, NO.1, P.18-37


