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Abstract  

Consumption is one of the components of aggregate demand and one of the main elements 
determining the level of GDP. Consumption plays an important role in macroeconomics, and is the 
largest part of GDP; also, it has a secondary effect on people's savings and future investment. 
Therefore, examining the factor’s affecting consumption is important. In this study, the effect of 
macroeconomic instability on the consumption flow dimension of economic welfare in Iran during 
the period 1977-2023 has been investigated. To this end, the study’s model was estimated in four 
specifications, based on four indicators of macroeconomic instability (ARCH-GARCH, Gelzakas, 
Hodrick-Prescott, and standard deviation), using the autoregressive distributed lag (ARDL) 
approach. Descriptive statistics indicate that the average per capita consumption flow in the Iranian 
economy is 2.67 billion rials, with the highest value observed during the Fifth Development Plan. 
The trend shows an overall increase accompanied by fluctuations.. The highest average among the 
instability indices was observed for the Golisakos index, at 42.6 percent. The long-term results in 
four estimates of the research model indicate that macroeconomic instability has an adverse effect 
on consumption flows. The level of the flow of consumption dimension of economic welfare shows 
a significant decrease during the years 1977-1989 and the post-JCPOA period (2017-2023). Also, 
production and government size have a positive (desirable) effect, and the unemployment rate has 
a negative (undesirable) effect on the flow of consumption. These findings can informe in 
policymaking to reduce volatility and improve economic transparency in Iran. 
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 چکیده
 ،نیهمچنکننده سطح تولید ناخالص داخلی است. مصرف یکی از اجزاي تقاضاي کل و از عناصر اصلی تعیین

 یو بررس کندیم ين بازدر اقتصاد کلا یپس نقش مهم ؛دارد ندهیدر آ يگذارهیسرما و نداز مردماپس يرو هیاثر ثانو
ثباتی اقتصاد کلان بر بٌعد جریان مصرف از بیدر مطالعه حاضر اثر  رو،از این .باشدیم تیاهم يدارا آنعوامل مؤثر بر 

بررسی شده است. به این منظور الگوي پژوهش در چهار قالب   1356-1402رفاه اقتصادي در ایران طی دوره زمانی 
افت رهیاز  )پرسکات، انحراف معیار-، هودریکگلزاکاس ،گارچ-(آرچثباتی اقتصاد کلان ز بیبا توجه به چهار شاخص ا

دهد، سرانه ها نشان میبرآورد شده است. نتایج حاصل از توصیف داده )ARDLهاي توزیعی (خودرگرسیونی با وقفه
مقدار آن مربوط به برنامه پنجم و  اقتصاد ایران است که بیشتریندر  الیر اردیلیم 67/2 نیانگیم يمصرف داراجریان 

لزاکاس ثباتی، مربوط به گهاي بیروند حرکتی آن افزایشی همراه با نوسانات است. بیشترین میانگین در بین شاخص
اد ی اقتصثباتیبدرصد بوده است. نتایج بلندمدت در چهار برآورد از الگوي پژوهش حاکی از آن است که  6/42با رقم 
-1368 يهاسالبٌعد جریان مصرف از رفاه اقتصادي طی سطح  همراه بوده است. جریان مصرفبر  طلوبنامبا اثر  کلان

و اندازه دولت با اثر مثبت دهد. همچنین، تولید ) کاهش معناداري را نشان می1396-1402و دوره پسابرجام ( 1356
گذاري توانند در سیاستها میاین یافته. نرخ بیکاري با اثر منفی (نامطلوب) بر جریان مصرف همراه است و(مطلوب) 

 .و بهبود شفافیت اقتصادي در ایران مورد استفاده قرار گیرند نوساناتبراي کاهش 

 ثباتی اقتصاد کلان، رفاه، جریان مصرف، ایران.بی واژگان کلیدي:
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 مقدمه
ترین جزء تقاضاي کل است. تابع مصرف ابزاري ن و مهمترین مباحث اقتصاد کلامصرف یکی از جامع

کود شکل تورم یا رگذاران اقتصادي است تا بتوانند تغییرات این متغیر و اثرات آن را که بهبراي سیاست
در اقتصاد کلان، رفتار و عادات مصـرفی ها بیابند. حلی براي آنبینی کرده و راهشود، پیشاقتصادي ظاهر می

در شرایط عـادي، بـا افـزایش  شود.بندي میجمع خانوارهـاي مختلـف در مصـرف بخـش خصوصی،افـراد و 
بر میزان رفاه افزوده  یابد و با گسترش طیف مصرف کالاها و خدماتافـزایش مینیز  مصـرف، درآمـد

ه مصرف دست آوردن میل نهایی ب). شناخت میزان مصرف و به1391پور و عاقلی، (امام قلی شـودمـی
ز گذاري اهاي تغییر الگوي مصرف، افزایش یا کاهش سرمایههاي اقتصادي آینده را در زمینهتواند جهتمی

صادي گذاران اقتاندازهاي احتمالی و برآورد مخارج مصرفی آینده مشخص کند. سیاستبینی پسطریق پیش
د نظر میزان مصرف را در وضعیت توانند با تحریک متغیرهاي موربا شناسایی عوامل مؤثر بر مصرف می

گذاران قادر خواهند بود در تر، سیاسترکودي و یا تورمی در جهت مناسب هدایت کنند. به توضیح مبسوط
وسیله وضع مالیات میزان مصرف و تقاضاي کل را کاهش دهند و از میزان فشار تورمی وضعیت تورمی به

ه تحریک مصرف و تقاضاي کل، اقتصاد را از وضعیت وسیلبکاهند. از جهتی دیگر، در وضعیت رکودي به
) به علم 1993هاي کینز (ترین کمک). تابع مصرف از مهم1387رکودي خارج کنند (احمد و همکاران، 

 1مخارج مصرفی است. کندیل و میرزایی کنندهاقتصاد است. کینز معتقد بود درآمد واقعی عامل عمده تعیین
ها نرخ دانستند. آنرا تولید ناخالص داخلی، نرخ بهره و نرخ ارز واقعی می )، عوامل مؤثر بر مصرف2006(

که بازتاب بهتري از ارزش پول ملی یک کشور است را در مدل خود لحاظ کردند و دلیل اینارز واقعی به
استدلال کردند که چون در کشورهاي درحال توسعه مصرف خصوصی تا حد زیادي به واردات بستگی دارد 

یابد و با افزایش دتاً واردات بیشتر از صادرات است، با افزایش نرخ ارز واقعی هزینه واردات افزایش میو عم
 یابد، در نتیجه مصرف کاهش خواهد یافت.هاي غیرقابل مبادله کاهش میهزینه واردات، تقاضا براي کالا

گذارند. توانند بر مصرف تأثیر بیهاي اقتصاد کلان از جمله نوسانات نرخ ارز عاملی هستند که مثباتیبی
دهند. ازآنجاکه نوسانات در نرخ تأثیر قرار مینوسانات نرخ ارز، تقاضاي کل اقتصاد و عرضه اقتصاد را تحت

)، 1979( 2تواند بر مصرف تأثیر داشته باشد. محققانی مانند تیلورشود، میارز منجر به نوسانات تورم می
اي از جامعه که درآمد کمتري دارد میل نهایی به ) معتقدند، طبقه2000( 4) و منکیو1987( 3باتیز-ریورا

مصرف بیشتري خواهد داشت و کاهش ارزش پول باعث کاهش مصرف خانوار (مصرف خصوصی) خواهد 
در متغیرهاي اقتصادي منجر به تغییر و نوسان شاخص  ثباتی). بی1393شد (میرزا محمدي و انجم شجاع، 

تواند ثباتی اقتصاد کلان است که میشود. تورم از دیگر عوامل بیفروشی مینده و عمدهکنهاي مصرفقیمت
انداز را افزایش دهد، در نتیجه منجر به تواند پسبر مصرف اثرگذار باشد. افزایش در نااطمینانی تورم می

                                                                                                                                           
1. Kandil & Mirzaei 
2. Taylor 
3. Rivera-Batiz 
4. Mankiw 
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رات تورمی کاهش ) بیان داشت که با توجه به اث1950کاهش مصرف براي انگیزه احتیاطی شود. الکساندر (
تأثیر حتها تارزش پول و با استناد به تعدیل توأم با تأخیر طولانی دستمزدها نسبت به تورم، وقتی قیمت

یابند، درآمد از نیروي کار با میل نهایی به مصرف بالا به تولیدکننده با میل کاهش ارزش پول افزایش می
یابد (محسنی زنوزي و همکاران، رف کل کاهش مییابد، در نتیجه مصنهایی به مصرف پایین انتقال می

هاي دولتی، خواه هاي دولت اشاره کرد. رشد بدهیتوان به بدهی). از دیگر عوامل مؤثر بر مصرف می1396
ناشی از کاهش درآمدهاي دولت و خواه ناشی از افزایش مخارج آن باشد، با تأثیر مستقیم روي درآمد قابل 

). ازآنجاکه در بسیاري از 1397دهد (محمدزاده اصل، تأثیر قرار میها را تحتتصرف خانوارها، مصرف آن
ار دهد، شناخت ساختهاي مصرفی بخش خصوصی تشکیل میکشورها بیش از نیمی از تقاضاي کل را هزینه

 این جزء مهم از تقاضاي کل، مورد توجه بسیاري از اقتصاددانان قرار گرفته است. بدیهی است که آشنایی با
عوامل مؤثر مصرف بسیار مهم است و ابزار و معیارهاي لازم را براي تبیین رفتار مصرفی یا تعدیل مصرف 

  دهد.گذاران قرار میدر شرایط رکودي یا تورمی در اختیار سیاست
ري تورم، نسبت کسثباتی اقتصاد کلان با چهار متغیر هاي بیدر مطالعه حاضر ضمن محاسبه شاخص

تلاش شده  1356-1402، نسبت بدهی خارجی به تولید و نرخ ارز بازار آزاد در بازه زمانی بودجه به تولید
 رهیافتبراي این منظور از ثباتی اقتصاد کلان بر جریان مصرف مورد بررسی واقع شود. تا اثر بی

رت در این راستا ساختار مقاله حاضر بدین صو استفاده شده است. 1هاي توزیعیخودرگرسیونی با وقفه
سازماندهی شده است که پس از مقدمه، در بخش دوم به ادبیات پژوهش با تأکید بر ادبیات نظري و ادبیات 

ها ارائه خواهد شد. سپس در بخش تجربی پرداخته خواهد شد. در بخش سوم روش پژوهش و توصیف داده
 شود.میشود و در پایان، نتایج پژوهش و راهکارها ارائه چهارم برآورد مدل انجام می

 
 ادبیات پژوهش

 . ادبیات نظري پژوهش1
اي علم اقتصاد داراي معانی روشن و ثابتی ثباتی اقتصاد کلان، همانند برخی از مفاهیم پایهواژه بی

ثباتی اقتصاد کلان ارتباط نزدیکی با نرخ تورم بالا، نیست. آنچه که کاملاً مشهود است، آن است که بی
 3). فیشر2003، 2ها و کسري بودجه دارد (اقبالی و همکارانثباتی تراز پرداختنوسانات شدید نرخ ارز، بی

 که درخصوص افزایشکنند هنگامیثباتی اقتصاد کلان بیان می) در رابطه با بی1996( 4) و بلینی1993(
ن اد کلاثباتی اقتصهاي بیشود منظور افزایش یک یا چند شاخص از شاخصثباتی اقتصاد کلان بحث میبی

مانند نرخ تورم، نسبت کسري بودجه دولت به تولید ناخالص داخلی، نسبت بدهی خارجی دولت به تولید 

                                                                                                                                           
1. Autoregressive Distributed Lags (ARDL) 
2. Eghbali et al. 
3. Fischer 
4. Bleaney 
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شده توسط دولت ناشی ناخالص داخلی و انحراف در ارز واقعی است که از سیاست یا راهکارهاي اعمال
گذاران انون توجه سیاستحل آن به کثباتی اقتصاد کلان نیاز به بحث دارد که راهگیري بیشود. اندازهمی

ریف ثباتی اقتصاد کلان را تعاند تا شرایط دقیق بیتبدیل شده است. تعداد کمی از اقتصاددانان کوشیده
مفهومی  )2008( 2). اوکامپو2001، 1کنند، اما پشتوانه نظري براي پیامدهاي سیاست دقیق ندارند (اعظم

هاي مالی و عملکرد خوب اقتصادهاي واقعی، ت، سیاستاز ثبات اقتصاد کلان را با درگیر کردن ثبات قیم
 3اقبال و نوازکند. هاي بخش خصوصی و دولتی ارائه میبدهی عمومی قابل پرداخت توسط دولت و ترازنامه

ل از نرخ اند که متشکثباتی کلان اقتصادي در پاکستان استفاده کردهعنوان بیاز شاخص فلاکت به)، 2010(
با استفاده از چهار شاخص نرخ تورم، نسبت بدهی  )،2003( 4هانیاسماست. اولین بار  تورم و نرخ بیکاري

ن ثباتی کلاخارجی به تولید ناخالص داخلی، کسري عمومی به تولید ناخالص ملی و نرخ ارز، شاخص بی
ه عمومی با استفاده از تورم، کسري بودج) 1998(  5روبلز-سانچزاقتصادي را براي ترکیه محاسبه کرده است. 

، 1995-1962عنوان سهمی از تولید ناخالص داخلی و انحرافات بازار براي دوره و انواع مخارج عمومی به
براساس تعریف ). 2015،  6و رحمان ی(علثباتی کلان اقتصادي را براي اسپانیا ارائه کردند شاخص بی

لی سرانه، رشد اقتصادي، نرخ تورم، ثباتی اقتصادي با پنج عامل تولید ناخالص داخبی 7مؤسسه پی. آر. اس
صورت درصدي از تولید ناخالص صورت درصدي از تولید ناخالص داخلی و تراز تجاري بهتوازن بودجه به

 ).  1400،یی(کشاورز و رضا شودیمداخلی شناسایی 
لهیآن وس شرفتیدارد. پ ياقتصاد يهاشوك يایرفاه و تأثیر پو نییدر تع ینقش مهم یمصرف داخل

مهم است که  اریگذاران بساستیاقتصاددانان و س ي، برانیبنابرا. است يرشد اقتصاد حفظ يمؤثر برا يا
نییعنوان تعدرآمد و نرخ بهره را به یاقتصاددانان سنت. کنند ییرا شناسا یمصرف داخل کنندهنییعوامل تع

رخ بهره بر مصرف داخلی تأثیر ) اظهار داشت که ن2014( 8بلوم کردند. یمعرف یمصرف داخل یاصل کننده
ي خود مانع نوبهکند که بهگذاري را کند میي بالا، سرمایههاي بهرهگذارد. او استدلال کرد که نرخمی

) نیز تأیید 2020( 9دهد. بوندت و همکارانهاي اقتصادي شده و مصرف کل را در اقتصاد کاهش میفعالیت
ها همچنین کند. آنآینده افزایش داده و مصرف داخلی را تقویت می کردند که ثروت، اطمینان خانوارها را از

ها و سطح مصرف داخلی را در درازمدت اظهار داشتند که سطح ثروت خانوار عامل مهمی است که انتخاب
 کند.تعیین می

                                                                                                                                           
1. Azam 
2. Ocampo  
3. Iqbal & Nawaz 
4. İsmihan 
5. Sanchez‐Robles 
6. Ali & Rehman 
7. Political Risk Service (PRS) 
8. Bloom 
9. Bondt et al. 
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ر راحتی دها درحال افزایش است و اعتبار بهکه قیمت داراییهاي ثبات اقتصادي، زمانیدر طول دوره
 تر شوند که منجر به افزایش مصرفبینانداز مالی خود خوشدسترس است، افراد تمایل دارند نسبت به چشم

هاي مالی و سقوط متعاقب آن شود تواند منجر به حباببینی میحال، این خوششود. بااینو استقراض می
هم  کینزي بر ماهیت پویا و به هاي پساثباتی اقتصادي شود. این نظریهو باعث انقباض شدید مصرف و بی

کنند و دیدگاه نئوکلاسیک را که افراد تصمیمات پیوسته مصرف، توزیع درآمد و بازارهاي مالی تأکید می
مالی،  ثباتیکشند. با در نظر گرفتن درآمد نسبی و بیگیرند به چالش میمصرف را جدا از عوامل خارجی می

هاي اقتصادي و اجتماعی بر الگوهاي چگونگی تأثیر پویاییتري از تئوري مصرف پساکینزي درك دقیق
کند دهد. با توجه به نقش درآمد و ثروت، تئوري مصرف نئوکلاسیک پیشنهاد میمصرف فردي و کل ارائه می

شود و افراد مصرف خود را در طول که تصمیمات مصرف در درجه اول توسط درآمد و ثروت فعلی تعیین می
)؛ 1978، 1؛ هال1957کنند (فریدمن، ات درآمدي در طول زندگی خود هموار میزمان براساس انتظار

برعکس، اقتصاد پساکینزي بر این نکته تأکید دارد که عواملی مانند توزیع درآمد، توزیع ثروت و دسترسی 
 کنند. با تمرکز بر انتظارات و عدمهاي حیاتی در شکل دادن به الگوهاي مصرف ایفا میبه اعتبار نقش
 نگري کامل دارند و براساسکنندگان آیندهکنند که مصرفهاي نئوکلاسیک اغلب فرض میقطعیت، مدل

حال، اقتصاد پساکینزي گیرند. بااینهاي آینده تصمیم میاطلاعات کامل و دقیق در مورد درآمد و قیمت
رایط اقتصادي مواجه کنندگان اغلب با عدم اطمینان در مورد درآمد آینده و شدهد که مصرفتشخیص می

شته داکنندگان ممکن است انتظارات تطبیقی گیرند که مصرفها این ایده را در بر میهستند. این مدل
 ). 2024، 2باشند و مصرف خود را در پاسخ به شرایط درحال تغییر تنظیم کنند (لابوردا و سوارز

ي بودجه موجب افزایش خالص ، افزایش در کسر)S-I=G-T(مطابق رابطه برابري نشتی و تزریق 
یابد. تبع آن نرخ بهره افزایش میشود. با افزایش درآمد، تقاضا براي پول و بهانداز بخش خصوصی میپس

ا شود تا تقاضگذاري را افزایش داده و موجب میهاي سرمایهافزایش نرخ بهره، هزینه تأمین اعتبار براي طرح
را تا حدودي  ISگذاري بخش خصوصی اثرات انبساطی انتقال رمایهگذاري کاهش یابد. کاهش سبراي سرمایه

کننده مطلوبیت داشته و کند. زمانی مخارج دولت از نوعی باشد که در زمان جاري براي مصرفخنثی می
در سبد مصرفی افراد، جانشین کالاها و مخارج بخش خصوصی تلقی شود، در آن صورت کسري بودجه، 

خواهد داد. میزان این کاهش به درجه جانشینی مخارج دولت با مصرف  مصرف بخش خصوصی را کاهش
بخش خصوصی بستگی دارد. زمانی که مخارج  دولت و مخارج بخش خصوصی جانشین کامل یکدیگر 
باشند، مصرف بخش خصوصی به همان میزان کاهش خواهد یافت. اما اگر مخارج دولت در آینده براي مردم 

چنین، مکمل کالاها و خدمات مصرفی در بخش خصوصی باشد، در آن صورت مطلوبیت داشته باشد و هم
دهد. میزان افزایش مخارج مصرفی بخش افزایش کسري بودجه، مصرف بخش خصوصی را افزایش می

). 1387خصوصی به درجه مکمل بودن این دو مخارج بستگی خواهد داشت (موسوي جهرمی و زایر، 
دولت براي تأمین مالی کسري بودجه اقدام به انتشار اوراق قرضه نماید، ها، هرگاه براساس دیدگاه کینزین

                                                                                                                                           
1. Hall 
2. Laborda & Suárez 
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اثري صورت تکگیرد. افزایش در مصرف بهتأثیر قرار میتحت "ثروت"مصرف بخش خصوصی از طریق کانال 
 .گرددباعث افزایش تقاضاي کل می

 نهیارد. ازآنجاکه تورم هزمصرف تأثیر بگذ زانیتواند بر میم زیچند مطالعه استدلال کردند که تورم ن
دهد، در یشغل خوب را کاهش م افتیدر يهاو فرصت شیکالاها افزا متیق شیافزا قیرا از طر یزندگ

(آلسولا و  شودیم رمصرف خانوا يهانهیباعث کاهش هز تیکاهش سطح درآمد و در نهامنجر به  جهینت
ها و د که تغییرات در سطح قیمت) نشان دا2014( 2مطالعه هاسمن و ویلند). 2022، 1همکاران

هاي مصرفی خانوار تأثیر بگذارد؛ تورم بالاتر ممکن است باعث هاي تورمی ممکن است بر هزینهبینیپیش
انداز احتیاطی، مصرف داخلی را کاهش افزایش عدم قطعیت تورم شود که در درازمدت از طریق کانال پس

المللی بین ) دریافتند که افزایش تجارت بین2020( 4و). آیکه و ه2013، 3دهد (پاستور و ورونسیمی
 کننده سطح مصرف داخلی تبدیل کرده است.کشورها، نرخ ارز را به یکی از عوامل کلیدي و مهم تعیین

ادعا کرد  يوساخت. خود نرخ ارز را با مصرف مرتبط ي بود که در مطالعه یکس نیاول) 1952( 5الکساندر
رف خانوار مص ماتینوسانات نرخ ارز بر تصم یعنیتورم است.  بهعبور نرخ ارز هاي پیامدتأثیر که مصرف تحت

صاد دارد کل اقت یاجتماع یبر رفاه و زندگ ینوسانات نرخ ارز تأثیر قابل توجه گذارد.یتورم تأثیر م قیاز طر
رو، نید. ازاشویم يریگاندازه یشدن هستند، با مصرف داخلیکشورها درحال جهان کهنیبا توجه به ا و

 ).2020، 6(ممتاز و علی شود یمصرف داخل داریپا شیتواند باعث افزاینرخ ارز م تیتثب
 

 . ادبیات تجربی پژوهش2

مرتبط و در  یسپس مطالعات خارج ی،مطالعه حاضر، ابتدا مطالعات داخل یتجرب اتیدر بخش ادب
 .شودیپژوهش ارائه م ينوآور ،انتها

بررسی آثار نامتقارن ادوار تجاري بر مصرف و انباشت ثروت در ایران در  ) به1404عبدي و همکاران (
عی هاي توزیی با وقفهونیخودرگرس يمنظور از الگو نیبه ا دنیرس يبراپرداختند.  1402-1350بازه زمانی 

 مصرف و انباشت شیموجب افزا يرونق اقتصاد حاصل از برآورد نشان داد که جینتاغیرخطی استفاده شد. 
از  شتریب يطور معنادارآثار نامطلوب رکود به ن،ی. همچنشودیها مسبب کاهش آن يت و رکود اقتصادثرو

 .شودیم دیآثار نامتقارن در بلندمدت تشد نیآثار مطلوب رونق بر مصرف و انباشت ثروت است و ا
أمین هاي ت) به بررسی آثار شوك کسري بودجه، بدهی بخش عمومی و روش1403فتحی و همکاران (

پرداختند. براي  1371-1401هاي مصرف و ثروت شاخص رفاه اقتصادي در بازه زمانی مالی دولت بر مؤلفه
رسیدن به این منظور از الگوي خودرگرسیون برداري ساختاري استفاده کردند. نتایج حاصل از برآورد نشان 

                                                                                                                                           
1. Olusola et al.  
2. Hausman & Wieland 
3. Pastor & Veronesi  
4. Iyke & Ho 
5. Alexander 
6. Mumtaz & Ali 
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و آثار بدهی بخش عمومی بر  داد که در بلندمدت کسري بودجه بر شاخص مصرف تأثیر قابل توجهی ندارد
 شاخص مصرف منفی بوده است.

اطمینانی نرخ ارز بر مصرف اي به بررسی اثر نرخ ارز و نا) در مطالعه1396محسنی زنوزي و همکاران (
 یافتهداخلی در ایران پرداختند. به این منظور از مدل واریانس ناهمسانی شرطی خودرگرسیونی تعمیم

)GARCH( 1393هاي و الگوي  تصحیح خطاي برداري در سال یعیتوزهاي یونی با وقفهو مدل خودرگرس-
دهد نرخ ارز بر مصرف اثر مثبت و معنادار و نااطمینانی نرخ ارز بر مصرف استفاده شد. نتایج نشان می 1367

 اثر منفی و معنادار دارد.
مؤثر بر مصرف  یارز واقعاثر نوسات نرخ  یبه بررس يا) در مقاله1393و انجم شعاع ( يرزامحمدیم

-1389 یخطا در بازه زمان حیتوزیعی و روش تصح يهابا استفاده از روش خودرگرسیونی با وقفه رانیدر ا
اما نرخ سود  تبر مصرف اثر مثب یناخالص داخل دیاز آن است که تول یحاک هاافتهیپرداختند.  1367
 دارند. آنبر  یمنفاثر  ،مؤثر یو نوسانات نرخ ارز واقع یبانک يهاسپرده

در  رانیدر ا یاثر تلاطم نرخ ارز بر مصرف بخش خصوص ی) به بررس1393و همکاران ( يلعل خضر
میمتعخودرگرسیونی  یشرط یناهمسان انسیوار يمنظور از الگو نیپرداختند. به ا 1390-1352 یبازه زمان

ی عیوزت يهاخودرگرسیونی با وقفه و روش یقینرخ ارز حق یثباتیب ریاستخراج مقاد ي) براGARCH( افتهی
ز برآورد حاصل ا جیثباتی نرخ ارز حقیقی بر مصرف بخش خصوصی استفاده شد. نتاتأثیر بی جهت بررسی

دمدت اثر در بلن یقینرخ ارز حق ثباتییو ب یقینرخ ارز حق ،ینگیالگو نشان داد که درآمد قابل تصرف، نقد
 .اندداشته یف بخش خصوصبر مصر یاثر منف یقیمثبت و نرخ بهره حق

ثباتی ناشی ) اثر متغیر زمانی تورم بر مصرف در دوره بی2025( 1احمدي شادمهري و همکاران
هاي ماهانه از آوریل و با استفاده از داده  WLS-RWها در ایران را با استفاده از روش از تحریم

ها آن است که در برخی دوره دیمؤ آمدهدستمورد بررسی قرار دادند. نتایج به 2022تا آوریل  2010
ها منفی است. تولید ناخالص داخلی سرانه اثر اثر ضریب تورم بر مصرف مثبت و در برخی دوره

مثبت اما نوسانی بر مصرف دارد. نرخ ارز در برخی مقاطع بر مصرف اثر مثبت و در برخی مقاطع اثر 
 منفی دارد.

به بررسی تأثیر بدهی خارجی و نوسانات نرخ ارز بر اي ) در مطالعه2024( 2مورینیکه و چاکوویم
پرداختند. در این پژوهش از روش  1990-2021هاي مصرف داخلی در جنوب صحراي آفریقا طی سال

دهد که در بلندمدت و تکنیک پانل ناهمگن پویا بهره جستند. نتایج نشان می 3میانگین گروهی تلفیقی
دارد. همچنین، نوسانات نرخ ارز تأثیرات مثبت و منفی بر مصرف  بدهی خارجی تأثیر منفی بر مصرف داخلی

 داخلی دارد.

                                                                                                                                           
1. Ahmadi Shadmehri et al. 
2. Morenike & Chukwuyem 
3. Pooled Mean Group (PMG) 

https://ijes.shirazu.ac.ir/?_action=article&au=104118&_au=Mohammad+Taher++Ahmadi+Shadmehri
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هاي توزیعی در بازه زمانی اي با استفاده از رهیافت خودرگرسیونی با وقفه) در مطالعه2024( 1مهتا
به بررسی کسري بودجه و مصرف در هند پرداخت. نتایج حاصل از پژوهش حاکی از آن است  2023-1998
 ینگی اثر مثبت و معناداري بر مصرف دارد.که نقد

هاي تابلویی پویا به بررسی عدم قطعیت مصرف و ) در پژوهشی با استفاده از داده2020آیکه و هو (
پرداختند. نتایج مؤید آن است عدم  2017-1993هاي نرخ ارز در کشورهاي منتخب آسیایی بین سال

 اهمیت است.مدت تأثیرات آن بیاهشود و در کوتقطعیت مانع مصرف در بلندمدت می
به بررسی  1999-2014هاي ) در پژوهشی با استفاده از روش پانل پویا طی سال2016( 2اوسنی

 دهد نوسانات نرخنوسانات نرخ ارز و مصرف خصوصی در کشورهاي صحراي آفریقا پرداخت. نتایج نشان می
 وب صحراي آفریقا دارد.دار بر مصرف خصوصی در کشورهاي جنارز اثر منفی و معنی

هاي توزیعی اي با استفاده از رهیافت خودرگرسیونی با وقفه) در مطالعه2012( 3بهمنی اسکوئی و زي
ها حاکی از آن است که نوسانات نرخ کشور پرداختند. یافته 12به بررسی اثر نوسانات نرخ ارز بر مصرف در 

کشور تأثیر معنادار دارد. در نتیجه، نوسانات نرخ ارز را  9کشور و در بلندمدت در  12مدت در ارز در کوتاه
 عنوان عامل تأثیرگذار بر مصرف معرفی کردند.به

هاي کلان اقتصادي در کشورهاي اي به بررسی مصرف و سیاست) در مطالعه2006کندیل و میرزایی (
نشان داد نرخ ارز از  هاي سالانه پرداختند. نتایجبراساس داده 1963-2002هاي درحال توسعه در سال

عوامل مؤثر بر مصرف است. همچنین، در کشورهاي درحال توسعه مصرف خصوصی بستگی به واردات دارد 
یابد که و واردات در کشورهاي درحال توسعه از صادرات بیشتر است. با افزایش نرخ ارز واردات افزایش می

 در نتیجه، مصرف کاهش خواهد یافت.شود؛ باعث کاهش تقاضا براي کالاهاي غیرقابل انتقال می
گرفته، نوآوري پژوهش حاضر نسبت به موارد مرتبط قبلی بررسی با توجه به مطالعات داخلی صورت

ثباتی اقتصاد کلان بر جریان مصرف  است که در مطالعات پیشین مورد توجه قرار نگرفته است. اثر بی
لان و تأثیرگذاري آن بر سایر متغیرهاي مهم اقتصاد ثباتی اقتصاد کهمچنین، لازم به ذکر است اهمیت بی

ین ترثباتی اقتصاد کلان از مهمالعمل آن نسبت به تحولات اقتصادي باعث شده تا موضوع بیو عکس
 هاي تحقیقاتی در مراکز پژوهشی باشد.زمینه

 
 شناسی پژوهشروش

 ثباتی استفاده شده است. اینیهاي متعددي براي بثباتی اقتصاد کلان از شاخصگیري بیدر اندازه
ها نرخ تورم، نرخ ارز، نسبت کسري بودجه به تولید و نسبت بدهی خارجی به تولید است که از سوي شاخص

ن، ثباتی اقتصاد کلاهاي بیدست آوردن شاخصکار برده شده است. پس از بهبانک مرکزي و بانک جهانی به
 ، مدل برآورد شده است.هاي توزیعیوقفه رهیافت خودرگرسیونی بابا استفاده از روش 

                                                                                                                                           
1. Mehta 
2. Oseni 
3. Bahmani-Oskooee & Xi 
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 . ارائه الگوي پژوهش1

ثباتی اقتصاد تحلیل اثر رفاهی بی طور که در مقدمه بدان اشاره شد هدف اصلی پژوهش حاضرهمان
براي این منظور از رهیافت خودرگرسیونی است.  1356-1402در ایران در بازه زمانی  کلان بر جریان مصرف

در ادامه این الگو براساس متغیرهاي پژوهش در چهار  استفاده شده است.) ARDL( عیهاي توزیبا وقفه
ر است که د مصرف انیجری قیسرانه حقدرهر چهار قالب متغیر وابسته عبارت از . قالب تبیین شده است

 در بینکه نحوي) است. بهIEWBترین بعّد در شاخص ترکیبی رفاه (نوعی مهمواقع یکی از ابعاد و به
 IEWBخص شا. شوداستفاده می عنوان شاخصی جامع و فراگیربه IEWB ،هاي رفـاه اقتصـاديشاخص

رفاه اقتصـادي را تـابعی از ابعـاد جریـان مصـرف سـرانه مؤثر، خالص انباشت اجتماعی ذخایر و منابع مولد 
هر بعـد  به یافتهاختصاص يهاگیرد. بنابراین وزنثروت، نابرابري اقتصادي و نـاامنی اقتصـادي در نظر می

). فرم کلی این شاخص 2009، 1خواهد بود (اوزبرگ و شارپ بـا توجـه بـه مشـاهدات مختلـف، متفـاوت
 ) است:1صورت رابطه (به

)1( IEWB = α1CF + α2WS + α3ID + α4ES   

 ،)CFاز جریان مصرف ( تعبارگیرند که اي اندازه میمقدار شاخص رفاه اقتصادي را با اجزاي چهارگانه
 )ES() و سطح امنیت اقتصادي ID)، توزیع درآمدهاي فردي (WSموجودي دارایی مولد (انباشت ثروت یا 

براي محاسبه جریان مصرف و جهت منظور داشتن آن در شاخص  ).1391(بختیاري و همکاران، است 
 شود:) استفاده می2ترکیبی رفاه اقتصادي از رابطه (

)2( CF = (C + G + WT − RE)(LE) 

سرانه حقیقی مخارج مصرفی نهایی  Gسرانه حقیقی مخارج مصرفی نهایی خانوار،  Cکه در آن، 
جبران سرانه حقیقی مخارج جبرانی ( REزمان کار، سرانه حقیقی تغییرات در مدت WTعمومی دولت، 

سرانه  کهحوينامید به زندگی است؛ به LE) و ساعت یک دیتولسرانه  یخدمات کارکنان، ارزش واقع
؛ جعفري صمیمی 2009شود (اوزبرگ و شارپ، ) حاصل می3از رابطه ( زمان کارحقیقی تغییرات در مدت

 ):1397و همکاران، 

)3( WT = �
WAP
POP

� . VLWAP 

)4( VLWAP = �1 −
TR

GDP
� . S 

)5( S =
WR

WAP
 

                                                                                                                                           
1. Ozberg & Sharpe 
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 افزودهارزش VLWAPجمعیت کل،  POPسال به بالا)،  15جمعیت فعال ( WAPدر روابط فوق 
متوسط جبران خدمات  Sتولید ناخالص داخلی و  GDPدرآمد مالیاتی،  TRفراغت یک نفر در سن کار، 

) 6باشد. سرانه حقیقی مخارج جبرانی نیز از فرمول (کل جبران خدمات کارکنان می WRهر فرد و 
 آید:دست میبه

)6( RE =
GDP
WAP

 

، شاخص 1گارچ-ثباتی با معیار آرچعبارت از شاخص بیثباتی اقتصاد کلان چهار شاخص بی
ثباتی با معیار و شاخص بی 3پرسکات-ثباتی با معیار هودریک، شاخص بی2ثباتی با معیار گلزاکاسبی

ثباتی اقتصاد کلان با چهار معیار مذکور از چهار متغیر است. در محاسبه شاخص بی 4انحراف معیار
ید، نرخ ارز بازار آزاد و نسبت بدهی خارجی به تولید استفاده شده تورم، نسبت کسري بودجه به تول

-به) UnEm)، بیکاري (GS)، اندازه دولت (LnRGDPاست. همچنین، لگاریتم تولید داخلی حقیقی (
) تصریح 7صورت رابطه (. بر این مبنا الگوي پژوهش بهاندعنوان متغیرهاي کنترل در مدل لحاظ شده

 شده است:

)7( 

𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝐶𝐶𝐶𝐶𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑡𝑡−1
𝑗𝑗 + 𝜔𝜔𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−1 + 𝜑𝜑𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑡𝑡−1

+ �𝜌𝜌𝑖𝑖

𝑝𝑝−1

𝑖𝑖 =1

𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝑡𝑡−𝑖𝑖 + �𝜃𝜃𝑖𝑖

𝑞𝑞−1

𝑖𝑖=0

∆𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑗𝑗 + �𝜔𝜔𝑖𝑖𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑟𝑟−1

𝑖𝑖=0

+ �𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑠𝑠−1

𝑖𝑖=0

+ �𝜑𝜑𝑖𝑖𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝛥𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑣𝑣−1

𝑖𝑖=0

+ 𝜗𝜗𝑡𝑡 

و  MIIARCH ،MIIGEL ،MIIHPثباتی اقتصاد کلان یعنی شاخص از بی 4بیانگر  MIIjکه در آن 
MIISD نحوي که است بهMIIARCH گارچ است. براي-ثباتی اقتصاد کلان با معیار آرچبیانگر شاخص بی 
ودجه به تولید، نرخ ارز بازار آزاد و نسبت بدهی تورم، نسبت کسري بواریانس چهار متغیر شاخص،  محاسبه

ثباتی اقتصاد کلان با معیار شاخص بیها، گیري از آنگارچ برآورد و با میانگینخارجی به تولید با روش 
ثباتی اقتصاد کلان با معیار گلزاکاس است. براي بیانگر شاخص بی MIIGELدست آمده است. گارچ به-آرچ

هار متغیر تورم، نسبت کسري بودجه به تولید، نرخ ارز بازار آزاد و نسبت بدهی محاسبه آن هر یک از چ
ها معنادار باشد که ضریب برآوردي آنهاي روند برآورد نموده و تا جاییخارجی به تولید را بر روند و توان

ستخراج و نرمالایز شود. پس از آن جملات پسماند هریک از چهار برآورد ادار در برآورد وارد میروندهاي توان
دست ثباتی اقتصاد کلان با معیار گلزاکاس بهشاخص بیها، گیري از آنبا میانگینشده است. در مرحله آخر 

                                                                                                                                           
1. Macroeconomic Instability Indicators-ARCH-GARCH (MIIARCH) 
2. Macroeconomic Instability Indicators-Gelzakas (MIIGEL) 
3. Macroeconomic Instability Indicators-Hodrick-Prescott (MIIHP) 
4. Macroeconomic Instability Indicators-Standard Deviation (MIISD) 
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ن پرسکات است. براي محاسبه آ-ثباتی اقتصاد کلان با معیار هودریکبیانگر شاخص بی MIIHPآمده است. 
هریک از چهار متغیر تورم، نسبت کسري بودجه به  پرسکات جزء سیکلی براي-با استفاده از فیلتر هودریک

ا بو نرمالایز شده است. در مرحله آخر  تولید، نرخ ارز بازار آزاد و نسبت بدهی خارجی به تولید محاسبه
 MIISDدست آمده است. پرسکات به-ثباتی اقتصاد کلان با معیار هودریکشاخص بیها، گیري از آنمیانگین

ی اقتصاد کلان با معیار انحراف معیار است. براي محاسبه انحراف معیار سه سال متوالی ثباتبیانگر شاخص بی
هریک از چهار متغیر تورم، نسبت کسري بودجه به تولید، نرخ ارز بازار آزاد و نسبت بدهی خارجی به تولید 

ا معیار اقتصاد کلان ب ثباتیشاخص بیها، گیري از آنبا میانگینمحاسبه و نرمالایز شده است. در مرحله آخر 
 دست آمده است.انحراف معیار به

 
 هاي پژوهش. توصیف داده2

 است شده محاسبهدوره  ریز 7پژوهش در کل دوره و  یاصل يرهایمتغ نیانگمی ها،داده نییجهت تب
جریان سرانه حقیقی  ) و در ارتباط با1با توجه به اطلاعات مندرج در جدول ( .باشدمی) 1( جدول شرحبه که

 88/1و  73/3هاي ترتیب مربوط به برنامه پنجم و برنامه اول با رقمترین مقدار بهمصرف بیشترین و کم
ر مطابق نموداسرانه حقیقی جریان مصرف به ذکر است نمودار روند حرکتی بوده است. لازم  الیر اردیلیم
ی پژوهش داشته است. تا پایان دوره ) حکایت از روندي افزایشی همراه با نوسانات متعدد در بازه زمان1(

هاي سیاسی مانند جنگ، جنگ، روند جریان مصرف نزولی بوده است. این موضوع بیانگر آن است که پدیده
اي بر عملکرد رفاهی و مصرفی جامعه تأثیر مخرب و منفی داشته باشد. طور عمدهتواند بهتحریم، تورم می

با نوسانات نزولی همراه بوده  1368تا سال  1357مصرف از سال ) مشخص است، 1طور که از نمودار (همان
میلیارد ریال کاهش یافته است. در برنامه اول توسعه جریان مصرف  88/1به  93/1طوري که از است، به

نرخی شدن نرخ ارز و با تأسیس صندوق ملی، دلیل تکبه 80روند صعودي داشته است. در ادامه و در دهه 
 شوك اولاه رو به افزایش و مصرف سرانه نیز روند صعودي خود را تجربه کرده است. شاخص ترکیبی رف

تدریج روند کاهشی و به کندشود اما آن را چندان کم نمیباعث توقف مصرف می 90ها در ابتداي دهه تحریم
کنند می شود مردم سعیاز دید اقتصاد کلان، زمانی که حجم اقتصاد دچار نوسان میرا آغاز کرده است. 

تر، زمانی که تولید سرانه یا مصرف خود را تا جاي امکان در همان سطح قبلی حفظ کنند. به بیان ساده
همچنین، از  .دهندکاهش می ،شود، مردم مصرفشان را کمتر از کاهش درآمدشاندرآمد سرانه نزولی می

پرسکات در -)، شاخص هودریک1مطابق جدول ( جریان مصرف نزولی بوده است. 1402تا  1396سال 
درصد از میانگین کل دوره داشته است. شاخص گلزاکاس در برنامه  -8/12برنامه دوم بیشترین مقدار با رقم 

گارچ در برنامه -درصد بیشترین مقدار را از میانگین کل دوره داشته است. شاخص آرچ 6/52چهارم با رقم 
ین مقدار را از میانگین کل دوره داشته است. شاخص انحراف معیار نیز در درصد بیشتر 5/35 ششم با رقم

درصد از میانگین کل دوره بیشتر بوده است. همچنین، این شاخص از برنامه سوم  1/33برنامه ششم با رقم 
گارچ و -ثباتی آرچتا برنامه ششم روندي صعودي داشته است. ضمناً بیشترین چولگی مربوط به شاخص بی

 پرسکات است.-ثباتی هودریکرین کشیدگی مربوط به شاخص بیبیشت
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 میانگین متغیرهاي پژوهش  .1جدول 

 یقیسرانه حق ثباتی اقتصاد کلانشاخص بی
 مصرف انیجر

 (میلیارد ریال)
 انحراف زیر دوره

 معیار
 گلزاکاس گارچ-آرچ

 -هودریک
 پرسکات

 تا پایان جنگ 1357 88/1 -4/22 9/42 4/13 7/30

 برنامه اول 88/1 -2/30 6/35 9/5 4/24

 برنامه دوم 08/2 -8/12 4/34 3/11 9/23

 برنامه سوم 69/2 -8/30 41 4/4 9/15

 برنامه چهارم 56/3 -22 6/52 6/2 7/19

 برنامه پنجم 73/3 -9/26 1/44 2/15 1/24

 برنامه ششم 36/3 -2/20 1/47 5/35 1/33

 رهمیانگین دو 67/2 -8/22 6/42 1/13 7/25

 انحراف معیار 8/0 9/28 3/9 5/13 13

 1چولگی 0/1 01/0 7/0 2/1 36/0

 2کشیدگی 1/4 3/3 1/3 2/3 6/2

 هاي پژوهشمنبع: یافته
 

 
 روند حرکتی سرانه حقیقی جریان مصرف در ایران (میلیارد ریال). 1نمودار 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

                                                                                                                                           
1. Skewness 
2. Kurtosis 
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 هاي پژوهشیافته

تا آزمون مانایی متغیرها انجام شود. براي این منظور از آزمون  پیش از برآورد الگو لازم است
) مؤید آن 2شده در جدولریشه واحد (گزارش شده است. نتایج آزمونریشه واحد دیکی فولر استفاده 

با توجه به  شوند.گیري مانا میبار تفاضلیک است که برخی متغیرها در سطح مانا و تعدادي نیز با
هاي توزیعی در برآورد رگرسیونی با وقفهتوان از رهیافت خودزمون ریشه واحد مینتیجه حاصل از آ

 حاکی تشخیصی هايآزمون الگوهاي پژوهش حاضر بهره جست. شایان ذکر است در برآورد الگو، نتایج

 عدم برمبنی صفر واریانس فرضیه ناهمسانی و نرمالیتی خودهمبستگی، هايآزمون در که است آن از

شود. همچنین، نمی رد پسماند جملات در واریانس همسانی و بودن نرمال ودهمبستگی،خ وجود
استفاده شده است. در این 1 هاکرانه متغیرها از آزمون بلندمدت بین رابطه از وجود اطمینان منظوربه

 مطالعه آزمون فرضیه صفر عدم وجود رابطه میان متغیرها است. مقدار آماره این آزمون در برآورد
درصد بزرگتر است که دال بر رد فرضیه صفر و یا  10و  5، 1حاضر از کرانه بالا و پایین در سطوح 
 تأییدي بر وجود رابطه بلندمدت است.

 
 آزمون ریشه واحد دیکی فولر .2جدول 

 متغیرها

 فولر -دیکی

 صفر در سطح
 در تفاضل
 مرتبه اول

 آماره
 آزمون

 سطح
 احتمال

 آماره
 آزمون

 سطح
 لاحتما

 000/0 -59/4 86/0 56/0 سرانه حقیقی جریان مصرف

 000/0 -74/9 065/0 -80/2 اندازه دولت

 000/0 -11/6 21/0 -19/2 بیکاري

 000/0 -77/6 964/0 125/0 یقیحق یناخالص داخل دیتول تمیلگار

 - - 000/0 -37/5 پرسکات-ثباتی هودریکشاخص بی

   293/0 -98/1 ثباتی گلزاکاسشاخص بی

 000/0 -13/9 261/0 -05/2 گارچ-ثباتی آرچشاخص بی

 000/0 -66/8 096/0 -61/2 ثباتی انحراف معیارشاخص بی

 هاي پژوهشمنبع: یافته

                                                                                                                                           
1. F-Bounds Test 
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 . نتایج حاصل از برآورد الگو1
ه مدت نیازمند تعیین وقفهاي توزیعی، برآورد الگوي پویا در کوتاهدر رهیافت خودرگرسیونی با وقفه

در تعیین وقفه بهینه استفاده شد که با  1بیزین -ا توجه به تعداد مشاهدات از معیار شوارتزبهینه است. ب
) گزارش شده 3برآورد و در جدول ( ARDL وقفه بهینه یک همراه بود. پس از تعیین وقفه بهینه، الگوي

اسباتی با اثري بر هر چهار معیار محثباتی اقتصاد کلان مبتنیمدت بیدر کوتاه)، 3مطابق جدول ( است.
منفی و نامطلوب بر بعُد جریان مصرف از رفاه اقتصادي همراه است. تولید ناخالص داخلی حقیقی و اندازه 

آزمون والد در تبیین  طور مثبت و مطلوب بر بعُد جریان مصرف از رفاه اقتصادي اثرگذار است.دولت به
بیکاري اثر معناداري بر بعُد جریان  مدتکوتاه مؤید آن است که دربیکاري در هر چهار برآورد  برآیند اثر

معنادار و منفی است که نشان  )Dum5668( 2ضریب برآورد متغیر مجازيمصرف از رفاه اقتصادي ندارد. 
طور معناداري بهبعُد جریان مصرف از رفاه اقتصادي  ،1368در طول یک سال قبل از انقلاب تا سال دهد می

تا  1396هاي پسابرجام () براي سالDum96402متغیر مجازي دیگر (است. هاي پس از آن کمتر از سال
آن است  باشد که ضریب برآوردي آن در هر چهار برآورد منفی و معنادار است و نشان دهنده) می1402

هاي قبل از آن است. طور معناداري کمتر از سالدر این دوره بهکه بعُد جریان مصرف از رفاه اقتصادي 
دهد با حرکت از که نشان میو معنادار است  آوردي جمله تصحیح خطا در هر چهار برآورد منفیضریب بر

 گردد. وسیله متغیرهاي مستقل تعدیل مییک سال به سال بعد بخشی از انحراف جریان مصرف به
 

 مدتنتایج برآورد الگو پژوهش در کوتاه. 3جدول 

 متغیرها

 1برآورد 
 گارچ)-(آرچ

 2برآورد 
 کاس)(گلزا

 3برآورد 
 پرسکات)-(هودریک

 4برآورد 
 (انحراف معیار)

 ضریب
 سطح

 احتمال
 ضریب

 سطح
 احتمال

 ضریب
 سطح

 احتمال
 ضریب

 سطح
 احتمال

𝐶𝐶𝐶𝐶(−1) 58/0 000/0 556/0 000/0 626/0 000/0 563/0 000/0 
𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 003/0- 043/0 001/0- 075/0 001/0- 003/0 002/0- 047/0 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿 77/0 000/0 835/0 000/0 669/0 000/0 797/0 000/0 
𝐺𝐺𝐺𝐺 014/0 000/0 015/0 000/0 0124/0 001/0 015/0 000/0 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 032/0- 029/0 029/0- 012/0 041/0- 005/0 029/0- 043/0 
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(−1) 041/0 008/0 044/0 000/0 051/0 000/0 045/0 003/0 
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷5668 107/0- 046/0 108/0- 019/0 133/0- 007/0 110/0- 038/0 

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷96402 208/0- 003/0 302/0- 000/0 277/0- 000/0 263/0- 000/0 

 000/0 -43/0 000/0 -37/0 000/0 -44/0 000/0 -41/0 جمله تصحیح خطا

                                                                                                                                           
1. Schwartz-Bazin 

با یک و  1368تا  1356هاي )، سالDUM5668مطالعه حاضر، براي متغیر مجازي (هاي در برآورد تمامی سناریو. 2
 ها با صفر کدگذاري شده است.سایر سال
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 1آزمون والد
 ضرایب اندازه مجموع سطح احتمال Fمقدار آماره  متغیر
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈  008/0 457/0 565/0 1در برآورد 
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈  015/0 124/0 47/2 2در برآورد 
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈  010/0 327/0 984/0 3در برآورد 
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈  015/0 155/0 10/2 4در برآورد 

 هاي تشخیصیآزمون

 نرمالیتی
 66/2 03/1 79/1 62/1 آماره

 264/0 594/0 407/0 443/0 احتمال
 خودهمبستگی

 سریالی
 160/0 183/0 018/0 47/1 آماره

 668/0 668/0 892/0 225/0 احتمال
 ناهمسانی
 واریانس

 40/8 45/7 70/3 20/6 آماره
 395/0 488/0 883/0 624/0 احتمال

 رمزي
 ریست

 53/1 255/0 34/1 52/1 آماره
 134/0 799/0 187/0 135/0 احتمال

 هاي پژوهشمنبع: یافته
 

بر هر چهار ثباتی اقتصاد کلان مبتنیبی) 4ا جدول () گزارش شده است. مطابق ب4نتایج بلندمدت در جدول (
ا افزایش نحوي که بمعیار محاسباتی با اثري منفی و نامطلوب بر بعُد جریان مصرف از رفاه اقتصادي اثرگذار است؛ به

 نپرسکات و انحراف معیار، بعُد جریا-گارچ، گلزاکاس، هودریک-ثباتی اقتصاد کلان با معیارهاي آرچیک واحدي بی
مطابق یابد. میلیارد ریال کاهش می 002/0و  001/0، 001/0، 003/0میزان ترتیب بهمصرف از رفاه اقتصادي به

ه ثباتی منجر بباري براي اقتصاد و جامعه در پی دارد و این بیهاي زیانثباتی اقتصادي هزینهبی مبانی نظري،
ثباتی از طریق توزیع مجدد درآمد و انحراف منابع از بیشود. همچنین، هاي مختلف میهاي درآمدي در گروهتفاوت

اخلی دهد. تولید ناخالص دهاي داراي رانت، سطح رفاه اقتصادي و جریان مصرف را تحت تأثیر قرار میتولید به فعالیت
فاه ر مدت در بلندمدت نیز در هر چهار برآورد با اثري مثبت و مطلوب بر بعُد جریان مصرف ازحقیقی مشابه کوتاه

نحوي که براي نمونه در برآورد نخست، با افزایش یک درصدي در تولید حقیقی، بعُد جریان اقتصادي همراه است؛ به
یابد. مطابق با مبانی نظري، ارتباط بین تولید واحد افزایش می 00772/0میزان مصرف از رفاه اقتصادي مصرف به

بهبود سطح تولید، درآمد ملی را  2متزلر-لارسن-هاربگرنظریه ناخالص داخلی و بعُد مصرف قابل توجیه است. طبق 
د که شوانداز میشده پسعلت کوچکتر از یک بودن میل نهایی به مصرف، بخشی از درآمد کسبافزایش داده و به

نگ و جی )1400(پژوهش اندایش و همکاران دهد. این نتیجه با نتایج این امر در نهایت رفاه اقتصادي را افزایش می
اندازه دولت  .باشد) در تضاد می1996( 5نینچنگریا جهم راستا و با نتای) 2014( 4و آمادومایگا) 2012( 3و ژانگ

ار اثرگذبعُد جریان مصرف از رفاه اقتصادي در هر چهار برآورد  نحو مثبت بردر بلندمدت نیز بهمدت همچون کوتاه

                                                                                                                                           
1. Wald Test 
2. Harberger, Laursen & Metzler 
3. Jing & Zhang 
4. Amadomiga 
5. Eichengreen 
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افزایش یک درصدي در اندازه دولت، بعُد جریان مصرف از رفاه نحوي که براي نمونه در برآورد نخست، با ؛ بهاست
یابد. براساس مبانی نظري، ارتباط میان اندازه دولت و بعُد میلیارد ریال افزایش می 014/0اقتصادي مصرف به میزان 

و  مثبتمدت تأثیري جریان مصرف از رفاه اقتصادي حاکی از آن است که این متغیر در دو دوره بلندمدت و کوتاه
ا ) است. ب2009( 1دار بر بعُد جریان مصرف از رفاه اقتصادي دارد. این نتیجه در راستاي مطالعه دیویسمعنی

جود مو رقابت جریان در و خصوصی بخش توسط هاآن انجام که هافعالیت از بسیاري دولت، هدخالت بیش از انداز
 ،هادلیل نبودن رقابت، کیفیت انجام فعالیت د. طبیعتاً بهشوگرفت به بخش دولت واگذار میدر بازار آزاد صورت می

ر مدت د. بیکاري نیز در هر چهار برآورد شبیه کوتاهیابدن سطح خود کاهش مییترکند و به پاییننزول می
راي نحوي که بطور منفی و نامطلوب بر بعُد جریان مصرف از رفاه اقتصادي مصرف اثرگذار است؛ به بلندمدت به

نه در برآورد نخست، با افزایش یک درصدي در نرخ بیکاري، بعُد جریان مصرف از رفاه اقتصادي مصرف به نمو
یابد. بر این مبنا افزایش بیکاري موجب افزایش نابرابري درآمدي و در نتیجه کاهش واحد افزایش می 032/0میزان 

 شود.رفاه اقتصادي می
 

 دمدتنتایج برآورد الگو پژوهش در بلن .4جدول 

 متغیرها

 1برآورد 
 گارچ)-(آرچ

 2برآورد 
 (گلزاکاس)

 3برآورد 
-(هودریک
 پرسکات)

 4برآورد 
 (انحراف معیار)

 ضریب
 سطح

 احتمال
 ضریب

 سطح
 احتمال

 ضریب
 سطح

 احتمال
 ضریب

 سطح
 احتمال

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 003/0- 068/0 001/0- 433/0 001/0- 007/0 002/0- 073/0 
𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿 772/0 000/0 835/0 000/0 669/0 000/0 797/0 000/0 

𝐺𝐺𝐺𝐺 014/0 001/0 015/0 001/0 012/0 004/0 015/0 000/0 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 032/0- 04/0 029/0- 08/0 041/0- 01/0 029/0- 06/0 

 هاآزمون کرانه

 
 1برآورد 

 گارچ)-(آرچ
 2برآورد 

 (گلزاکاس)

 3برآورد 
-(هودریک
 پرسکات)

 4برآورد 
 (انحراف معیار)

 61/8 29/10 60/7 66/8 ه آزمونآمار
 10کرانه پایین، سطح خطا 

 درصد
37/2 40/2 40/2 40/2 

 10کرانه بالا، سطح خطا 
 درصد

32/3 34/3 34/3 34/3 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

                                                                                                                                           
1. Davies 
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در ادامه و پس از برآورد جهت اطمینان از پایداري رگرسیون برآوردي و درست بودن نتایج حاصله، 
هاي مذکور انجام گرفت. در آزمون 2و مجذور پسماند تجمعی 1ختاري پسماند تجمعیهاي ثبات ساآزمون

ها شود. این آزموندرصد ترسیم می 95مقادیر آماره برآوردي در بین دو مرز بحرانی در سطح اطمینان 
نشان از ثبات ضرایب برآوردي در طول دوره مدنظر پژوهش است. چنانچه نمودار پسماند تجمعی و 

ت بر عدم وجود شکسپسماند تجمعی، در میان دو مرز (خط مستقیم) قرار گیرد، فرضیه صفر مبنیمجذور 
بر وجود شکست ساختاري مورد پذیرش شود و در غیر این صورت، فرضیه رقیب مبنیساختاري رد نمی

اساس ین)  منعکس شده که برا5) و (4)، (3)، (2هاي مذکور در نمودارهاي (گردد. خروجی آزمونواقع می
توان اذعان نمود که ضرایب برآوردي داراي ثبات بوده و وجود شکست ساختاري مورد تأیید واقع می

 شود.نمی
 

1397 1398 1399 1400 1401 1402

CUSUM of Squares 5% Significance 
1397 1398 1399 1400 1401 1402

CUSUM 5% Significance 
 ی در الگوي نخستآزمون ثبات ساختاريِ پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمع. 2نمودار 

 ات پژوهشمنبع: محاسب
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1397 1398 1399 1400 1401 1402

CUSUM 5% Significance 
 آزمون ثبات ساختاريِ پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی در قالب دوم. 3نمودار 

 منبع: محاسبات پژوهش

                                                                                                                                           
1. Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 
2. Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMSQ) 
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 پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی در قالب سوم آزمون ثبات ساختاريِ. 4نمودار 

 منبع: محاسبات پژوهش
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CUSUM 5% Significance 
 آزمون ثبات ساختاريِ پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی در قالب چهارم. 5نمودار 

 منبع: محاسبات پژوهش

 
 گیرينتیجهبحث و 

هر  اقتصاد میدر تنظ گذاراناستیمهم است که س اریبس يکلان اقتصاد ریمتغ کی ی،مصرف داخل
 .دهدیم لیکشور را تشک کی یناخالص داخل دیاز تول يابخش عمده رایز ؛کنندیاز آن استفاده م يکشور

 نیپرداخته است. بد ایران ثباتی اقتصاد کلان بر جریان مصرف دررفاهی بیاثر  یپژوهش حاضر به بررس
، گارچ، گلزاکاس-آرچاقتصاد کلان با استفاه از چهار معیار ثباتی هاي بیشاخصمنظور، ابتدا با استفاده 

تورم، نسبت کسري بودجه به تولید، نسبت بدهی و با اتکا به چهار متغیر  پرسکات و انحراف معیار-هودریک
رهیافت  ازسپس با استفاده از سبه شد. محا 1402-1356خارجی به تولید و نرخ ارز بازار آزاد در بازه زمانی 

بررسی  بعُد جریان مصرف از رفاه اقتصاديثباتی اقتصاد کلان بر ، تأثیر بیهاي توزیعیخودرگرسیونی با وقفه
شد. مطابق با مبانی نظري، ارتباط بین متغیرهاي کلان اقتصادي نظیر تورم، بیکاري و اندازه دولت با مصرف 

هاي مالی و تأثیر آن بر تواند از طریق سیاستباشد. اندازه دولت میجه میموضوعی اساسی و مورد تو
نتایج محاسبه حاکی ). 1979، 1درآمدها، خدمات عمومی و اطمینان اقتصادي بر مصرف تأثیر بگذارد (بارو

طبق باشد. میلیارد ریال می 67/2سال مد نظر میانگین جریان مصرف در ایران  46از آن است که در طی 
 .ها، جریان مصرف روندي افزایشی همراه با نوسانات متعدد در بازه زمانی پژوهش دارا بوده استوصیف دادهت

                                                                                                                                           
1. Barro 
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 88/1به  93/1طوري که از به ،با نوسانات نزولی همراه بوده است 1368تا سال  1357مصرف از سال 
بر  ايطور عمدهتواند بههاي سیاسی مانند جنگ، تحریم، تورم میمیلیارد ریال کاهش یافته است. پدیده

لان ثباتی اقتصاد کهمچنین، شاخص بی عملکرد رفاهی و مصرفی جامعه تأثیر مخرب و منفی داشته باشد.
ارچ گ-پرسکات در برنامه دوم توسعه، معیار گلزاکاس در برنامه چهارم توسعه، معیار آرچ-با معیار هودریک

در برنامه ششم توسعه بیشترین مقدار میانگین کل دوره را  در برنامه ششم توسعه و معیار انحراف معیار نیز
با هر  ثباتی اقتصاديبی تایج حاصل از برآورد الگوي پژوهش در بلندمدت مؤید آن بوده است کهاند. نداشته

دارد. این نتیجه با مبانی نظري که بعُد جریان مصرف از رفاه اقتصادي چهار شاخص اثر منفی و نامطلوب بر 
ا تواند مصرف رهاي دولت ناشی از کاهش درآمدها یا افزایش مخارج، میی اقتصاد کلان، مانند بدهیثباتبی

و بت مث ياثر ، بابلندمدتتولید ناخالص داخلی حقیقی و اندازه دولت در تأثیر قرار دهد، همسو است. تحت
ها ممکن ق افزایش مالیات. اندازه دولت از طریهمراه استبعُد جریان مصرف از رفاه اقتصادي  برمطلوب 

تواند ها یا خدمات عمومی) میهاي دولت (مانند یارانهکه افزایش هزینهاست مصرف را کاهش دهد؛ درحالی
نقش دولت در تأمین خدمات مصرف را افزایش دهد. در مجموع اثر مثبت اندازه دولت بر رفاه با توجه به 

 بیکاري نیز طبق انتظار اثري منفی و نامطلوب بریین است. هاي حمایتی قابل تبها و سیاستعمومی، یارانه
ثباتی بر تحلیل اثر رفاهی بیطبق نتایج حاصل از این پژوهش مبنیدارد. بعُد جریان مصرف از رفاه اقتصادي 

هاي جاي ممکن سیاست شود که تامی در ایران پیشنهادبُعد جریان مصرف از رفاه اقتصادي اقتصاد کلان بر 
تورم، نسبت کسري بودجه به تولید، نسبت بدهی خارجی به تولید و ر راستاي کاهش نوسانات در دولت د

هاي پولی و مالی بر عبارت دیگر، لازم است تا تمرکز دولت در اتخاذ سیاستباشد. به نرخ ارز بازار آزاد 
 ریزيتاي برنامهن در راسلاثباتی اقتصاد ککاهش بی کاهش دامنه نوسان متغیرهاي مذکور قرار گیرد.

بازار پول و ارز بازارهایی بسیار پویا هستند و نوسانات  از آنجاکهبلندمدت رشد اقتصادي داراي اهمیت است. 
هت زم جلاهاي دلیل بروز نااطمینانی، مناسب است سیاستشود، بهسرعت به سایر بازارها منتقل میآن به

هاي اقتصادي جهت ین راستا، بلندمدت بودن سیاستکنترل بازار ارز و حجم نقدینگی اعمال شود. در ا
هاي گیري سیاستگیري عوامل اقتصادي، کاهش نقش مسائل سیاسی در تصمیمایجاد ثبات در تصمیم

 د.باید مدنظر قرار گیر ،ثبات اقتصادي برايهاي پولی و ارزي همزمان اقتصادي دولت و سیاست
 

 ملاحظات اخلاقی
 ی ندارد.حامی مالی: مقاله حامی مال

 اند.سازي مقاله مشارکت داشتهمشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
 گونه تعارض منافعی وجود ندارد.تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچ

 است.رایت رعایت شدهرایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپیتعهد کپی
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