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Highlights 

• Investigates the moderating role of audit quality on the relationship between 
banking business models and earnings smoothing. 

• Applies allowance for doubtful accounts and corrected standard errors to measure 
earnings smoothing. 

• Finds that diversification-oriented banks display higher levels of earnings 
smoothing than retail and market-oriented banks. 

• Reveals an inverse and significant relationship between audit quality and earnings 
smoothing in market-oriented banks. 

Abstract 
This article is due to the importance of earning smoothing as a good (increasing 

information) or bad (fraudulent reporting) management policy to reduce earning 
fluctuations; Also, the quality of supervision of independent auditors examines the 
impact of the banking business model on this relationship. Earning smoothing is 
measured by allowance for doubtful accounts and corrected standard errors are used. 
Also, the data related to Iranian banks for the period 2011 to 2022 have been collected 
and used. The present study showed that despite the effect of the diversification 
business model, the retail and market-oriented business model does not have a 
significant effect on earning smoothing. Also, emphasis on audit quality has a 
meaningful and inverse relationship with the smoothing of market-oriented banks; 
Finally, there was no significant relationship between audit quality and smoothing of 
retail banks and diversification-sector. Based on the results of the research, it can be 
said that with the approach of allowance for doubtful accounts to estimate earning 
smoothing, the diversification business model shows more earning smoothing.  
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Introduction 
Following the 2008 global financial crisis, the implications of banks’ 

business models and their impact on financial transparency attracted 
significant attention from international accounting standard setters. This 
renewed focus stemmed from the substantial role that the banking industry 
played in market disruptions and the subsequent decline of the real economy. 
In response, the International Accounting Standards Board (IASB) 
incorporated the concept of the business model as a key criterion for the 
classification and measurement of financial assets under the new financial 
reporting standard, IFRS 9: Financial Instruments. The objective was to 
enhance users’ understanding of an entity’s true financial position and to 
improve the application and interpretability of accounting regulations. 

In Iran, the Accounting Standards No. 36 and No. 37, titled Financial 
Instruments: Presentation and Disclosure, were made mandatory by the 
Audit Organization beginning in 2019. These standards serve, respectively, 
to complement the principles of recognition and measurement of financial 
assets and liabilities, and to establish disclosure requirements related to 
them as outlined in Standard No. 37. However, the Iranian standards do 
not provide a specific definition or criterion for the classification and 
measurement of financial assets based on the entity’s business model, as 
prescribed under IFRS 9. 

The purpose of this paper is to examine whether the banking business 
model affects earning smoothing or not. In addition, the current research 
deals with the role of auditors' participation in independent monitoring.  

 
Methodology 

This research is applied in nature, as it seeks to extend practical 
knowledge in a specific domain. Based on data collection methodology, it 
is a descriptive study, aiming either to provide deeper insights into current 
conditions or to support decision-making processes. More specifically, it 
belongs to the correlational category of descriptive research. For data 
collection, archival data from the Tehran Stock Exchange (TSE), its 
official website, and other relevant databases were used. To test the 
hypotheses developed based on theoretical foundations, regression 
analysis was performed. 

Profit smoothing with loan loss reserves is measured on unmanaged 
profit and corrected standard errors are used. Also, the sample includes 
Iranian banks that were observed from 2011 to 2022. 

 
Findings 

The first and second hypotheses of the study, which proposed that the 
adoption of microfinance-based and market-oriented business models has 
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a significant effect on earnings smoothing, were not supported by the 
empirical evidence. This outcome contrasts with prior studies that 
suggested earnings stability and less restrictive debt covenants encourage 
retail-oriented banks to engage in income smoothing for informational 
purposes. It also differs from other strands of research which associated 
higher earnings quality in traditionally financed banks with lower levels of 
smoothing. 

However, the third hypothesis—stating that the diversification business 
model has a positive and significant impact on earnings smoothing—was 
supported. This finding is consistent with the results of Dechow, Ge, and 
Schrand (2010), who reported that diversified business models tend to 
produce smoother earnings streams due to risk dispersion and income 
aggregation effects. 

 
Results 

The results of testing the fourth and sixth hypotheses, which examined 
whether audit quality significantly moderates the relationship between the 
adoption of microfinance-oriented and diversification business models and 
earnings smoothing, were not confirmed. This aligns with the findings of 
Di Fabio (2019), who found limited evidence of audit quality influencing 
such relationships. 

Conversely, the fifth hypothesis—asserting that audit quality has a 
significant effect on the relationship between market-oriented business 
models and earnings smoothing—was not rejected. This outcome is 
consistent with the empirical evidence reported by Gastón and Song 
(2014), who highlighted that country-level moderating factors, such as 
regulatory emphasis on audit performance, are positively associated with 
earnings smoothing among market-based banks. 

Moreover, prior studies have shown that income smoothing in banking 
is often conducted for prudential purposes (Gastón & Song, 2014). Market-
oriented banks, in particular, tend to engage in earnings smoothing to 
signal compliance with regulatory expectations and to project a perception 
of stability and alignment with supervisory objectives (Peterson & Aron, 
2018). Similarly, Shen and Chih (2005) demonstrated that stronger 
external oversight can reduce banks’ incentives to manipulate earnings in 
order to avoid regulatory sanctions. 

Collectively, these findings reinforce the notion that the effect of 
business models on earnings smoothing is context-dependent. While 
diversification enhances smoothing through operational complexity, 
audit quality appears to constrain opportunistic behavior primarily in 
market-oriented environments where regulatory scrutiny is more 
pronounced. 
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Conclusion 
Based on the results of the research, it can be stated that the expected 

loss approach for estimating credit losses cannot increase the information 
of the accounting numbers of other business models except the information 
of the accounting numbers of the diversification business model. Also, the 
present paper contributes to the earning smoothing literature by addressing 
the role of the business model as a whole in explaining the smoothing 
propensity, rather than limiting the observation to particular features of the 
balance sheet.  
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تأثیر مدل کسب و کار بانکی بر هموارسازي سود با تأکید بر کیفیت 
 1حسابرسی

  3، فاطمه پاپی2رشیدي محسن

 
 

 نکات برجسته
 وکار بانکی و هموارسازي سود؛کسب هايکننده کیفیت حسابرسی بر رابطه بین مدلنقش تعدیل •
 الوصول و خطاهاي استاندارد؛مشکوكگیري هموارسازي سود بر مبناي ذخیره مطالبات اندازه •
 .دهندهاي خرد و بازارمحور نشان میمحور، سطوح بالاتري از هموارسازي سود را نسبت به بانکهاي تنوعبانک •
 ازارمحور.هاي برسازي سود در بانکرابطه معکوس و معناداري بین کیفیت حسابرسی و هموا •

 چکیده
عنوان یک سیاست مدیریتی خوب (افزایش اطلاعات) یا بد مقاله حاضر به دلیل اهمیت هموارسازي سود به

(گزارشگري متقلبانه) براي کاهش نوسانات سود، همچنین کیفیت نظارت حسابرسان مستقل، به بررسی تأثیر مدل 
گیري و از الوصول اندازهسود با ذخیره مطالبات مشکوكپردازد. هموارسازي کسب و کار بانکی بر این ارتباط می

هاي ایرانی براي دوره زمانی هاي مربوط به بانکشده استفاده شده است. همچنین، دادهخطاهاي استاندارد اصلاح
آوري و استفاده شده است. پژوهش حاضر نشان داد که باوجود تأثیر مدل کسب و کار جمع 1401تا  1390
فروشی و بازارگرا تأثیر معناداري بر هموارسازي سود ندارد. همچنین تأکید بر دل کسب و کار خردهبخشی، متنوع

هاي بازارگرا ارتباط معنادار و معکوس دارد، در نهایت ارتباط معناداري بین کیفیت حسابرسی با هموارسازي بانک
توان ش میده نشد. بر اساس نتایج پژوهبخشی مشاهفروشی و تنوعهاي خردهکیفیت حسابرسی با هموارسازي بانک

بخشی الوصول براي تخمین هموارسازي سود، مدل کسب و کار تنوعبیان کرد، با رویکرد ذخیره مطالبات مشکوك
 دهد. هموارسازي سود بیشتري را نشان می

 .کیفیت حسابرسی، مدل کسب و کار بانکی و هموارسازي سود هاي کلیدي:واژه
  .M41 بندي موضوعی:طبقه
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 مقدمه
ها و اثر آن بر ، پیامدهاي مدل کسب و کار بانک2008پس از بحران مالی جهانی سال 

لیل استانداردهاي بین المللی حسابداري شد (به دکنندگان شفافیت منجر به جلب توجه تنظیم
، 1فابیو(دي کرد)بخشی که صنعت بانکداري در آشفتگی بازار و افول اقتصاد واقعی بازي می

بندي و المللی مدل کسب و کار را به عنوان معیار طبقه). هیأت استاندارد حسابداري بین2019
(ابزارهاي مالی) مطرح کرد  9دید گزارشگري مالی هاي مالی در استاندارد جگیري داراییاندازه

تا درك کاربران از وضعیت مالی واقعی شرکت را تسهیل کند و استفاده از مقررات حسابداري 
). در ایران استانداردهاي 2008، 2المللی گزارشگري مالیرا بهبود بخشد (بنیاد استانداردهاي بین

توسط سازمان حسابرسی  1398افشا) از سال  -(ارائه با عنوان ابزارهاي مالی 37و  36حسابداري 
لازم الاجرا تشخیص داده شده است، که اصول بیان شده در این استانداردها، به ترتیب مکمل 

هاي مالی و همچنین اصول افشاي هاي مالی و بدهیگیري داراییاصول شناخت و اندازه
بندي و است، اما در خصوص معیار طبقه 37ها به شرح استاندارد حسابداري اطلاعات درباره آن

 هاي مالی با توجه به مدل کسب و کار تعریفی ارائه نشده است.گیري داراییاندازه
هدف این مقاله بررسی ارتباط بین مدل کسب و کار و شفافیت اطلاعات حسابداري در 

ارسازي سود هموها است. به عبارتی، به دنبال تعیین شیوه اثرگذاري مدل کسب و کار بر بانک
بانکی است. هموارسازي سود نوعی مدیریت سود با هدف کاهش تغییرپذیري سود است 

ها براي کاهش ریسک مورد انتظار، مورد ) که به طور چشمگیري توسط بانک1973، 3(بیدلمن
توانند ها می). مدیران بانک2004، 4استفاده قرار گرفته است (کاناگارتنام، لوبو و یانگ

ها و هاي متفاوتی براي مشارکت در هموارسازي سود به دلیل ساختار متفاوت هزینهانگیزه
کننده مدل کسب و کار، تغییرپذیري سود درآمدها داشته باشند، زیرا این ساختارها مشخص

) بیان 2003( 5مربوطه و نوع انتظارات از مدل کسب و کار بانک است. لئوز، ناندا و ویسوکی
هاي کسب و کار بازارگرا براي کاهش طلبی، مدلرویکرد فرصت کنند که بر مبنايمی

کردن انتظارات سهامداران ) و براي برآورده2015، 6تغییرپذیري منبع سود اولیه خود (کوهلر

                                                                                                                                      
1. Di Fabio 
2. IFRS 
3. Beidleman 
4. Kanagaretnam, Lobo & Yang 
5. Leuz, Nanda & Wysocki 
6. Köhler 
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طلبی، از دیدگاه رویکرد کنند. در مقابل رویکرد فرصتعمده، سودهاي خود را هموار می
 هايهاي کسب و کاري که متکی بر سپرده)، مدل0201، 1افزایش اطلاعات (دچاو، جی و چرند

ها معمولاً با دهند. در واقع، این بانکمشتریان و تنوع سود است، سود هموارتري را نشان می
ها، تر هستند و بیشتر از طریق تنوع داراییهاي خرده عموماً چسبندهتر هستند، زیرا سپردهثبات

انک ها کمتر است) به بزنی افزایش بهره خرده حسابهزینه بهره پرداختی کمتري (قدرت چانه
هاي کسب و کار بانکی با درجه بیشتري از تنوع ). مدل2012شود (کوهلر، تحمیل می

ها آن هاي بلندمدتمدت دارند، اما انگیزهعملکردي، تمایل کمتري به دستکاري سود در کوتاه
هاي قبلی در مورد ساختار ابق با پژوهش). مط2022، 2توان کاهش داد (لارتی و همکارانرا نمی

هایی که )، مقاله حاضر انتظار دارد که بانک2018، 3تأمین وجوه بانکی (جین، کاناگارتنام و لیو
هاي خرد و تنوع سود است، تمایل به هموارسازي بالاتري ها مبتنی بر سپردهمدل کسب و کار آن
اتی باشد. همچنین، هدف پژوهش درك این تواند ناشی از دلایل اطلاعرا نشان دهند که می

سازمانی به عنوان عاملی تأثیرگذار بر کیفیت حسابداري بانکی موضوع است که آیا عوامل برون
) بر ارتباط بین مدل کسب و کار و هموارسازي سود تأثیرگذار 2000، 4(بال، کوتاري و روبین

 است.
) به بررسی هموارسازي سود از بعد 1400هاي قبلی از جمله قدرتی و همکاران (در پژوهش

کیفیت نظارت و کیفیت سودهاي ایجاد شده پرداخته شده است ولی در این پژوهش چگونگی 
هاي کسب و کار مختلف بانکی براي مشتریان مورد مطالعه قرار گرفته ایجاد ارزش توسط مدل

ستکاري بانکی براي دهاي است. از طرفی با بررسی اثرگذاري نهادهاي نظارتی بر کاهش انگیزه
هاي نظارتی، بعد نظارتی نیز کنترل شده است چرا که در سود به منظور اجتناب از مجازات

) اثبات شده است که نظارت 2021( 5فابیو، راماسا و کواگلیهاي قبلی از جمله ديپژوهش
 تشود و با این ایده که نظارها میمحتاطانه باعث افزایش هموارسازي سود توسط بانک

. پژوهش دهد، سازگار استها را براي ثبات کسب و کار افزایش میهاي بانکسختگیرانه انگیزه
عنوان نماینده مدل کسب و کار محدود هاي جزئی ترازنامه بهحاضر مشاهده را به ویژگی

رضیه بدهی که منعکس کننده ف -هاي دارایی کند و با در نظر گرفتن ترکیبی از ویژگینمی

                                                                                                                                      
1. Dechow, Ge & Schrand 
2. Lartey & et all 
3. Jin, Kanagaretnam & Liu 
4. Ball, Kothari & Robin 
5. Di Fabio, Ramassa & Quagli 
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؛ 2010کند (تیس، مورد روشی است که واحد تجاري براي مشتریان ارزش ایجاد می مدیریت در
 کند. )، بر مدل کسب و کار تمرکز می2017ماسا، توسی و افا، 

 
 هامبانی نظري و توسعه فرضیه

 هاي کسب و کار و هموارسازي سود مدل
عوامل ایجادکننده ارزش ها و اطلاعاتی است که از هاي کسب و کار بیانگر منطق، دادهمدل

تی است ها براي شرککند و شامل ساختار پایداري از درآمدها و هزینهبراي مشتري پشتیبانی می
). در واقع، ترکیب دارایی و بدهی به عنوان یک 2010، 1کند (تیسکه آن ارزش را ایجاد می

د (ماسا، کنمیکل، منعکس کننده رویکردي است که واحد تجاري براي مشتریان ارزش ایجاد 
اي، درآمدي و طیف وسیعی از موضوعاتی که با پایداري ) و به ساختار هزینه2017، 2توسی و افا

). این 2011، 3مدل کسب و کار در طول زمان مرتبط است، وابسته است (زوت، امیت و ماسا
ر د کنندگان مالی عمده است، که منافع متمایزيگذاران خرد و تأمینموضوعات شامل سپرده

؛ آچاریا و 2010، 4نظارت بر سودهاي بانکی و ارزیابی ثبات بانکی دارند (بارث و لندسمن
هاي کسب و کار ) نشان دادند که مدل2021( 6). در همین راستا، دنگ و هوین2016، 5ریان

هاي کسب نقش با اهمیتی در اثرگذاري سیاست پولی بر عملکرد بانک دارند. به عبارتی، مدل
ها که متکی بر سودهاي پایدار یا منابع درآمدي متنوع باشد، ممکن است ثبات مالی کو کار بان

هاي کسب و کار بانکی ) با مطالعه مدل2022بالاتري را ایجاد کند. همچنین، لارتی و همکاران (
لندمدت)، مدت (و نه در بهاي کسب و کار مبتنی بر اعتبارات خرد در کوتاهبیان داشتند که مدل

هاي کسب و کار متکی بر اعتبارات دهد. در مقابل، مدلل مدیریت سود را کاهش میاحتما
 دهند. در حالیمدت و هم در بلندمدت افزایش میکلان احتمال دستکاري سود را هم در کوتاه

مدت تمایل بخشی، به دستکاري سود در کوتاههاي کسب و کار بانکی مبتنی بر تنوعکه مدل
توان کاهش داد. بر این اساس، ترکیب تغییرپذیري ها را نمیهاي بلندمدت آندارند، اما انگیزه

                                                                                                                                      
1. Teece 
2. Massa, Tucci & Afuah 
3. Zott, Amit & Massa 
4. Barth & Landsman 
5. Acharya & Ryan 
6. Dang & Huynh 
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هاي متمایزي را براي مدیران ایجاد هاي مختلف کسب و کار، انگیزهسودها و مشخصات مدل
 کند تا در هموارسازي سود مشارکت کنند.می

زارشگري ) با توجه به شرایط خاص و اهداف گ2007برخی پژوهشگران از جمله جلینک (
ملکرد هاي با عهاي افزایش سود به ویژه در شرکترقابتی، اهرم مالی را عامل تغییر استراتژي

کنند. در حالی که مطالعات دیگر از اثر محدود کننده ضعیف و داراي بحران مالی مطرح می
). با بررسی 1993؛ دنیس و دنیس، 1986کنند (جنسن، اهرم مالی بر مدیریت سود حمایت می

ود هاي کسب و کار در ارتباط با مدیریت سنعت بانکداري، چندین ویژگی متمایز کننده مدلص
مطرح شده است. براي مثال، ترکیب پرتفوي وام، توانایی مدیریت براي اعمال اختیار در مورد 

هاي شخصی (خرید لوازم کند. در واقع، وامذخیره مطالبات مشکوك الوصول را محدود می
اند، معمولاً همگن هستند، در حالی که اتی که به صورت آماري تعیین شدهخانگی) و مقرر

ست ها در مواردي مبتنی بر قضاوت اهاي تجاري ناهمگونی بالاتري داشته و سیستم تأیید آنوام
سازد تا به راحتی ذخیره مطالبات مشکوك الوصول را دستکاري کنند که مدیران را قادر می

تکاري ذخیره مطالبات مشکوك الوصول با توجه به تأثیري که بر کیفیت ). دس2006(لیو و ریان، 
توان به عنوان یکی از عوامل اصلی هموارسازي سود در نظر گرفت (جین، سود دارد را می

 ).2018کاناگارتنام و لیو، 
سازد تا اطلاعات بر مبناي رویکرد بهبود اطلاعات، هموارسازي مدیران را قادر می

سودهاي  بینیشتراك بگذارند، زیرا با هموارسازي نوسانات ایجاد شده، پیشخصوصی را به ا
). دیدگاه رقیب به 2005شود (کاناگارتنام، لوبو و یانگ، تر میآینده براي کاربران راحت

طلبانه اشاره دارد که مدیران براي گمراه کردن بازار هموارسازي به عنوان رویکردي فرصت
). 2018،  کند (لیو و اسکراته در نتیجه کیفیت سود را تضعیف میکنند کاز آن استفاده می

و  هاي کسبهاي داراي مدلهاي بانکتوان براي تفسیر انگیزههاي رقیب میاز این دیدگاه
سب و هاي ککار متفاوت براي مشارکت در هموارسازي سود استفاده کرد. تفاوت بین مدل

گذارد و شواهد متفاوتی در مورد نقش ثیر میها به مدیریت سود تأکار بر تمایل شرکت
). از یک 2019دهد (دي فابیو، ها از نظر ساختار تأمین مالی ارائه میهاي شرکتانتخاب

 طلبانه از هموارسازيهاي کسب و کار بازارگرا دلایلی را براي استفاده فرصتطرف، مدل
 ترین منبع سود برايیرا مربوطدهند، زسود براي کاهش نوسانات در اختیار مدیران قرار می

اي (سودهاي ناشی از کارمزد عملیات بانکی و...) است که ها سودهاي غیربهرهاین بانک
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). افزون بر 2015؛ کوهلر، 2007معمولاً بسیار ناپایدار است (بیل، دي جونگه و وندر ونت، 
)، 2012و متریک ، دهی عمده مانند قراردادهاي بازخرید (گورتون این، اشکال خاصی از وام

دهندگان براي بررسی رویکردهاي گزارشگري مالی بانک هاي محدودي را براي وامانگیزه
) و این نظارت ضعیف، شرایط را براي دستکاري 2018کند (جین، کاناگارتنام و لیو، فراهم می

سازد می هاي عمده فراهمسود به منظور دستیابی به شرایط محدودکننده انواع دیگر تأمین مالی
 ).2005(گویال، 

ت هاي خرد صورها از طریق سپردههایی که بیشتر تأمین مالی آناز طرف دیگر، بانک
الی عمده هایی که بیشتر متکی به تأمین مگیرد، کیفیت سود بالاتري را نسبت به بانکمی

هاي مالی ). در واقع، با وجود مهارت2018دهند (جین، کاناگارتنام و لیو، هستند، ارایه می
ها براي تأثیرگذاري بر رفتارهاي بانکی گذاران خرد و منابع محدود آنمحدود سپرده

هاي کمتري براي مدیریت گذاران خرد انگیزههاي با سپرده)، بانک1991(کالومیریس و کان، 
ها را گذاران داشته و آنتري با سپردهها به طور کلی ارتباط نزدیکسود دارند چرا که آن

سازد تا ریسک را به راحتی ارزیابی کنند و اطلاعات خصوصی را به دست آورند در میقا
انند توشوند، میها تأمین مالی میهایی که از طریق سپرده). بانک2011(لوتسکینا و استراهان، 
ند اي، افزایش دهها به سمت سودهاي غیربهرهبخشی و انتقال داراییثبات سود را با تنوع

هاي کسب و کار منجر به ایجاد ). بر این اساس، این نوع از مدل2012؛ کوهلر، 2004 (استیرو ،
هاي نقدي پایدار آتی به شود که بازتابی کلی از عملکرد و جریانسودهاي هموارتري می

هاي مطرح شده این احتمال ). مطابق با پژوهش2010آیند (دیچاو، جی و چرند، شمار می
یدگاه بخشی، داي با رویکرد تأمین مالی سنتی و مبتنی بر تنوعهوجود دارد که در بانک

رسانی اقدام به ها براي مقاصد اطلاعافزایش اطلاعات حاکم باشد و این دسته از بانک
 کنند.هموارسازي سود می

ي بر تأثیر معنادار فرضیه اول: بکارگیري مدل کسب و کار مبتنی بر تأمین مالی خرد
 هموارسازي سود دارد.

تأثیر معناداري بر هموارسازي سود  فرضیه دوم: بکارگیري مدل کسب و کار بازارگرا
 دارد.

بر هموارسازي  تأثیر معناداري بخشیفرضیه سوم: بکارگیري مدل کسب و کار مبتنی بر تنوع
 سود دارد.
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 کیفیت حسابرسی، مدل کسب و کار و هموارسازي سود
سود  هاي مدیریتگذاري شده است، انگیزهاز آنجایی که صنعت بانکداري به شدت قانون

سازمانی که محیط گزارشگري را شرطی تواند به طور چشمگیري تحت تأثیر عوامل برونمی
، 1هاي مدیریتی را شکل دهد (چورتریس، جیراردون و ونتورياند، قرار گرفته و انگیزهساخته
) بر 2008، 3فونسکا و گونزالز). مطالعات پیشین (از جمله 2006، 2؛ بوشمن و پیوتروسکی2012

ت، هاي جهانی نظارت با کیفیدهند که در نمونهاهمیت سیستم نظارتی تأکید دارند و نشان می
کند. گرایش به تعقیب اهداف سیاسی، عدم توجه به راضی هموارسازي سود را محدود می

شود تی باعث میهاي دولداشتن سهامداران و نظارت بالا توسط نهادهاي نظارتی بر شرکتنگه
) 2014( 4تا گرایشی به هموارسازي سود نداشته باشند. در همین راستا، بوواتیر، لپتیت و استروبل

ا شود. بنشان دادند که نظارت حسابرسان داراي تخصص منجر به کاهش هموارسازي سود می
ع، قاین حال، تأثیر نظارت حسابرس بر هموارسازي سود بانکی کاملاً مشخص نیست. در وا

ر بر هاي نظارتی استواافزایش حجم کار و مسئولیت حسابرس (وظایف حسابرسی و فعالیت
هاي کسب و کار افزایش دهد، بخصوص تواند نگرانی حسابرسان را در مورد مدلقوانین) می

هاي کسب و کاري که به دلیل ماهیت خود، بیشتر تحت تأثیر پویایی بازار و تغییرپذیري مدل
). از آنجایی که هموارسازي سود با ذخیره احتیاطی همسو 2019گیرند (دي فابیو، سود قرار می

هاي داراي مدل کسب )، این احتمال وجود دارد که بانک2014، 5شده است (گاستون و سانگ
و کار بازارگرا، تمایل بالاتري براي دستکاري سود داشته باشند و حسابرس به عنوان یک واحد 

کیفیت عملیات حسابرسی منجر به کنترل این نوع از رفتارهاي متهورانه  نظارتی، با اجراي با
). همچنین، نتایج پژوهش فتاحی نافچی و فاضل دهکردي 2018، 6شود (پترسون و آرونمی

) بیانگر آن است که با افزایش کیفیت حسابرسی، مدیریت سود روند کاهشی دارد و 1397(
یري کیفیت گهاي اندازهسی در مقایسه با دیگر مؤلفهاستقلال حسابرسی و اندازه مؤسسه حسابر

حسابرسی، تأثیرگذارتر و داراي ارتباط منفی و معناداري با مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي 
 و مدیریت سود واقعی است. 

                                                                                                                                      
1. Chortareas, Girardone & Ventouri 
2. Bushman & Piotroski 
3. Fonseca & González 
4. Bouvatier, Lepetit & Strobel 
5. Gaston & Song 
6. Peterson & Arun 



 ... تأثیر مدل کسب و کار بانکی بر هموارسازي سود با تأکیدو همکار: رشیدي  12 

فرضیه چهارم: کیفیت حسابرسی تأثیر معناداري بر ارتباط بین بکارگیري مدل کسب و کار 
 الی خرد و هموارسازي سود دارد.مبتنی بر تأمین م

فرضیه پنجم: کیفیت حسابرسی تأثیر معناداري بر ارتباط بین بکارگیري مدل کسب و کار 
 بازارگرا و هموارسازي سود دارد.

فرضیه ششم: کیفیت حسابرسی تأثیر معناداري بر ارتباط بین بکارگیري مدل کسب و کار 
 بخشی و هموارسازي سود دارد.تنوع
 

 سی پژوهش شناروش
پژوهش حاضر از نوع کمی و به سبب آنکه مفاهیم مورد پژوهش به صورت عینی در دنیاي 

هاي موجود است، در گروه خارجی وجود دارد و مبتنی بر توصیف روابط واقعی میان داده
ها و گرایی (توصیفی) است. در این پژوهش براي گردآوري بخشی از دادههاي اثباتپژوهش

از  اي، مبانی نظري پژوهشاي استفاده شده است. در روش کتابخانهروش کتابخانهاطلاعات، از 
ر این شناسی بیشتشود. روشهاي تخصصی فارسی و انگلیسی گردآوري میها و مجلهکتاب

از  هاهاي آماري متعدد است. براي گردآوري بخش دیگر دادهها استفاده از روشگونه پژوهش
س اوراق بهادار تهران و سامانه رسمی شرکت بورس اوراق بهادار آرشیو و آمار سازمان بور

ابق با هاي مطرح شده مطتهران، استفاده شده است. در نهایت، به منظور بررسی و تحلیل فرضیه
 مبانی نظري، از رویکرد رگرسیونی استفاده شده است.

 
 تعریف عملیاتی متغیرهاي پژوهش

 مدل و متغیرهاي پژوهش
هاي هاي کسب و کار بر هموارسازي سود در بانکدنبال بررسی تأثیر مدلپژوهش حاضر به 

فابیو است. با توجه به مطالعات قبلی از جمله دي تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته
) متغیر سود قبل از بهره و مالیات بدلیل نشان دادن پتانسیل کسب درآمد بنیادي شرکت، 2019(

تنی که هاي پرداخگذاري آن بر وامها و تأثیرها بدلیل گردش مالی بانکواممتغیرهاي تغییر در 
ایش الوصول نیز افزها امکان بروز این مسأله که ذخایر مطالبات مشکوكبراي بازپرداخت وام

دش مالی دلیل افزایش گرهاي پرداختنی بهشود یا بطور عکس باعث کاهش وامیابد، بیشتر می
شود، متغیرهاي اندازه بانک و عمر بانک به این دلیل که هر چقدر یافتی میهاي دراز طریق وام
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ر قدرت تر عمل کند و همینطوها و عمر یک بانک بیشتر باشد احتمال آنکه با تجربهکه دارایی
مالی بیشتري داشته باشد، بیشتر است و همچنین، متغیرهاي نسبت کفایت سرمایه و رشد تولید 

ا دهنده شرایط بهتري براي بانک است، بچه درصد آن بیشتر باشد نشانناخالص داخلی که هر 
توجه به تأثیر احتمالی که بر هموارسازي سود خواهند داشت، در پژوهش حاضر کنترل شده 

 است.
 جهت بررسی فرضیه اول تا سوم: 1مدل 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼0 + 𝛼𝛼1𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖+ 𝛼𝛼2𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼3𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼4𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛼𝛼5𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝛼𝛼6𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼7𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛼𝛼8𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺 − 𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡 + εt 

 جهت بررسی فرضیه چهارم تا ششم: 2مدل 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼0+ 𝛼𝛼1𝐵𝐵𝐵𝐵1𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝛼𝛼1𝐵𝐵𝐵𝐵2𝑖𝑖𝑖𝑖+ 𝛼𝛼1𝐵𝐵𝐵𝐵3𝑖𝑖𝑖𝑖+ 𝛼𝛼2𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡 + 𝛼𝛼3𝐵𝐵𝐵𝐵1𝑖𝑖𝑖𝑖
∗ 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡 + 𝛼𝛼3𝐵𝐵𝐵𝐵2𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡 + 𝛼𝛼3𝐵𝐵𝐵𝐵3𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡
+ 𝛼𝛼4𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼5𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝛼𝛼6𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛼𝛼7𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼8𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺 − 𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑡𝑡 

 هاي یادشده:در مدل
LLP  ذخیره مطالبات مشکوك الوصول؛EBTP  سود قبل از بهره و مالیات؛BM1  مدل کسب

مدل کسب و کار  BM3مدل کسب و کار بازارگرا بانک؛  BM2و کار تأمین مالی خرد بانک؛ 
اندازه بانک؛  SIZEها؛ تغییر در وام CLOANSکیفیت حسابرسی؛  AUDبخشی بانک؛ تنوع

LIST AGE  عمر بورسی بانک؛CAP  نسبت کفایت سرمایه وGDP-GR  رشد تولید
 ناخالص داخلی است.

 
 متغیرهاي پژوهش

 متغیرهاي وابسته
گیري منظور اندازههاي متعددي بهروش ):LLPشکوك الوصول (ذخیره مطالبات م

) از معیار 1400هاي قبلی از جمله قدرتی و همکاران (هموارسازي سود وجود دارد. در پژوهش
هموارسازي سود تقسیمی و نسبت انحراف استاندارد سود عملیاتی به انحراف استاندارد جریانات 

ترین یها و اصلدلیل جامعه آماري که بانکاین پژوهش بهنقدي عملیاتی استفاده شده است. در 
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) و 2003( 1باشد، به پیروي از کاناگارتنام، لوبو و متیوها پرداخت وام میفعالیت بانک
الوصول به مجموع ) از نسبت ذخیره مطالبات مشکوك2004کاناگارتنام، لوبو و یانگ (

سازي سود استفاده شده است، زیرا ذخایر هاي سال قبل به عنوان معیاري براي همواردارایی
) 2014، 2دهد (بیتی و لیائوها را تشکیل میمطالبات مشکوك الوصول اقلام تعهدي اصلی بانک

هتري براي عنوان معیار بو مدیران آزادي بیشتري در تغییرات اقلام تعهدي دارند، بدین ترتیب به
 ه است. ها انتخاب شدگیري هموارسازي سود در بانکاندازه

 
 متغیرهاي مستقل

 ها، استدلال بر این استهاي کسب و کار بانکبراي شناسایی مدل هاي کسب و کار:مدل
هاي ترازنامه منعکس شده است (آیادي و که اطلاعات مربوط به مدل کسب و کار در نسبت

رازنامه به هاي ت). بر این اساس، نسبت2014، 4؛ رونگپیتیا، تراشو و تسترونیس2016، 3همکاران
نیس، شوند (رونگپیتیا، تراشو و تسترواي استفاده میعنوان ورودي براي تجزیه و تحلیل خوشه

کند که نیاز به مشخص استفاده می K-meansبندي ). به طور خاص، این مطالعه از خوشه2014
) 1974( 5ها براي استخراج دارد. حداکثر مقدار شاخص کالینسکی و هاراباسزکردن تعداد خوشه

رسند. یها متمایزتر به نظر مهایی که عملکرد بهتري دارند مرتبط است زیرا خوشهبا تعداد خوشه
تنی شود. مدل کسب و کار مببندي به سه مدل کسب و کار متمایز تقسیم میدر نهایت، خوشه

ي متنوع هاهاي مشتریان براي تأمین مالی و فعالیتبر تأمین مالی خرد با اتکاي بالا به سپرده
 هاي تجاري،هاي بازارگرا داراي بیشترین سهم دارایی). بانک2012مشخص شده است (کوهلر، 

هاي مشتقه و درجه بالایی از ارتباطات با بازار بین بانکی را به نمایش بیشترین اتکا به بدهی
یان و شترها را به مبخشی بیشترین سهم وامگذارند. خوشه مدل کسب و کار مبتنی بر تنوعمی

دي  دهد (آیادي وهاي مشتري ارائه میهاي بین بانکی و سپردهتنوع قابل توجه در میان بدهی
 ).2014، 6گرون

                                                                                                                                      
1. Kanagaretnam, Lobo & Mathieu 
2. Beatty & Liao 
3. Ayadi & et all 
4. Roengpitya, Tarashev & Tsatsaronis 
5. Calinski and Harabasz’s pseudo-F index 
6. Ayadi & De Groen 
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ل  دو خوشه1ج ي  ها ل. معیار د ي م د یبن ب و کار بانک ي کس  ها
 تعریف متغیر

 هاسپرده مشتري تقسیم بر کل دارایی هاي مشترياهمیت سپرده

 اندازه دفتري معاملات
گیري شده به ارزش منصفانه (حاصل ضرب تعداد سهام در هاي اندازهدارایی

 هاقیمت (پایانی روز آخر سال) سهم)) تقسیم بر کل دارایی

 هاها تقسیم بر کل داراییها و پیش پرداخت به بانکوام هامیزان وام به بانک

 هااوراق بدهی و مشارکت تقسیم بر کل دارایی اوراق بدهی و مشارکت

 هاهاي ناخالص تقسیم بر کل داراییوام هاي سنتیاهمیت فعالیت

 هاهاي خرد، رهنی و مسکونی تقسیم بر کل داراییمجموع وام اندازه وام به مشتریان

 اهمیت تأمین مالی بلندمدت
ها، ذخایر و سایر تسهیلات دریافتی بلندمدت (بخشی از بدهی به بانک

 هاداراییها) تقسیم بر کل پرداختنی

 )2019منبع: دي فابیو (

 
 شود:گیري میبا توجه به تعاریف بالا، در نهایت سه مدل کسب و کار به شرح زیر اندازه

): متغیر مجازي است که بر مبناي BM1مدل کسب و کار بانک مبتنی بر تأمین مالی خرد (
د یک تأمین مالی خرد، عدهاي داراي مشابهت کسب و کار مبتنی بر بندي، بانکرویکرد خوشه

 پذیرد.و صفر در غیر این صورت می
): متغیر مجازي است که بر مبناي رویکرد BM2هاي بازارگرا (مدل کسب و کار بانک

هاي داراي مشابهت بازارگرایی عدد یک و صفر در غیر این صورت بندي، بانکخوشه
 پذیرد. می

: متغیر مجازي است که بر مبناي )BM3بخشی (مدل کسب و کار بانک مبتنی بر تنوع
بخشی عدد یک و صفر در غیر این صورت هاي داراي مشابهت تنوعبندي، بانکرویکرد خوشه

 پذیرد.می
 

 متغیر تعدیلگر
در این پژوهش معیار کیفیت حسابرسی، اندازه موسسه  ):AUDکیفیت حسابرسی (

سی یا ت سازمان حسابرحسابرسی در نظر گرفته شده است به نحوي که اگر حسابرس شرک
یکی از موسسات رتبه الف جامعه حسابداران رسمی باشد عدد یک و در غیر این صورت 

 پذیرد.صفر می
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 متغیرهاي کنترلی

تقسیم بر  tبه سال  t-1ها از سال ): برابر با نسبت تغییر در وامCLOANSها (تغییر در وام
 ها است.کل دارایی

 آید.لگاریتم طبیعی کل دارایی در ابتداي سال بدست می): از SIZEاندازه بانک (
 ): برابر با عمر بورسی بانک است.LIST AGEعمر بانک (

 هاي موزون شده): برابر با نسبت سرمایه پایه به مجموع داراییCAPنسبت کفایت سرمایه (
 ).1400زنوز و همکاران، به ضرایب ریسک برحسب درصد است (بهرامی

به  t-1): برابر با رشد تولید ناخالص داخلی از سال GDP_GRلص داخلی (رشد تولید ناخا
 کشور است. tسال 

 
 هاجامعه آماري و نحوه انتخاب شرکت

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است که از جامعه آماري این تحقیق بانک
. جامعه آماري با اعمال به بعد در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند 1390سال 

ها انقطاع زمانی مشخص براي انجام آزمون و استخراج داده هایی که آن هم به واسطهمحدودیت
شود. به عبارت دیگر، نمونه آماري شامل جامعه آماري است که با است، محدود می

 شوند:هاي زیر، تعدیل میمحدودیت
ه پایان ها منتهی بها، دوره مالی بانکبه لحاظ افزایش قابلیت مقایسه و برآورد متغیر )1

 اسفند ماه باشد.
، ها در دسترس نبودهاي مربوط به مدل کسب و کار براي آنهایی که دادهتمام بانک )2

 اند.کنار گذاشته شده
هاي مورد بررسی در این پژوهش، شامل هاي بالا، در نهایت بانکپس از اعمال محدودیت

 اوراق بهادار تهران است.ده بانک پذیرفته شده در بورس 
 
  هاي پژوهشیافته

 آمار توصیفی

 آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش گزارش شده است. 2در جدول 
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ل  دو هش2ج ي پژو ها ی متغیر  . آمار توصیف
 متغیر میانگین میانه انحراف معیار حداکثر حداقل

 ذخیره مطالبات مشکوك الوصول 0073/0 0058/0 0060/0 0486/0 0010/0

 سود قبل از بهره و مالیات 0146/0 0143/0 0184/0 0675/0 -0305/0

 هاتغییر در وام 0193/0 0079/0 0617/0 3067/0 -2588/0

 اندازه بانک 8473/8 8223/8 5903/0 1444/10 4873/7

 عمر بانک 9374/0 0000/1 2466/0 2787/1 0000/0

 سرمایهنسبت کفایت  7192/6 7250/6 2674/1 3200/22 8900/3

 رشد تولید ناخالص داخلی 3004/0 2789/0 1997/0 6401/0 -0174/0

 
ات دهد که مقدار میانگین ذخیره مطالبنتایج کمی آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش نشان می

 0193/0ها برابر با ها است. میانگین تغییر در واممجموع دارایی 0073/0مشکوك الوصول برابر با 
باشد. میانگین کفایت سرمایه در درصد رشد تسهیلات می 01/0حدود  است که نشان دهنده

نامه ) آیین3مقدار است و بالاتر از حد الزامی مطابق با ماده ( 7192/6نمونه پژوهش حدود 
 درصد) است. 8( 1382کفایت سرمایه سال 

 
ل  دو ه3ج د دا ی  فراوان ل  حلی هش. ت ی پژو ي اسم  ها

 متغیر مقدار فراوانی درصد فراوانی

33/83 100 0 
 مدل کسب و کار بانک مبتنی بر تأمین مالی خرد

67/16 20 1 

17/39 47 0 
 هاي بازارگرامدل کسب و کار بانک

83/60 73 1 

33/83 93 0 
 یبخشمدل کسب و کار بانک مبتنی بر تنوع

67/16 27 1 

83/25 31 0 
 کیفیت حسابرسی

17/74 89 1 
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هاي اسمی پژوهش درصد فراوانی مقدار یک براي متغیر دادهبا توجه به تحلیل فراوانی 
ها از خدمات درصد بانک 74نشان از آن دارد که تقریباً بیش از  17/74کیفیت حسابرسی 

 اند. مدل کسب و کار بانک مبتنی بر تأمین مالی خردموسسات بزرگ حسابرسی استفاده کرده
هاي نمونه در این درصد از بانک 17 دهد که کمابیشنشان می 67/16با درصد فراوانی 

نشان  83/60هاي بازارگرا با درصد فراوانی گیرند. مدل کسب و کار بانکبندي قرار میخوشه
بندي قرار دارند. همچنین مدل کسب و کار هاي نمونه در این خوشهدهد که بیشتر بانکمی

دارد که رویکرد تنوع بخشیدن نشان از آن  67/16بخشی با درصد فراوانی بانک مبتنی بر تنوع
 ها محدود است. هاي اعطایی بانکبه سبد بدهی

 
 آزمون استنباطی

بندي از پنج معیار در پژوهش حاضر، همانطور که گفته شد براي بررسی معیار خوشه
) استفاده شده است. همچنین براي تخمین مدل، با استفاده از 2019بندي دي فابیو (خوشه

ده در شبنديشده بابت ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی خوشهاصلاح خطاهاي استاندارد
رها براي از بین کاسطح شرکت برآورد شده است، زیرا نتایج قابل اتکاتري در مقایسه با سایر راه

رین تکند و محافظه کارانهزمان ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی، فراهم میبردن مشکل هم
 کند.ئه میخطاي استاندارد را ارا

 
ل  دو فرضیه4ج د  ج برآور تای م. ن ل تا سو او ي   ها

 متغیر
 مدل تنوع بخشی مدل بازارگرا مدل تامین مالی خرد

 معناداري tآماره  ضرایب معناداري tآماره  ضرایب معناداري tآماره  ضرایب

 012/0 -75/2 -1223/0 010/0 -81/2 -1093/0 025/0 -48/2 -1106/0 د قبل از بهره و مالیاتسو
مدل کسب و کار مبتنی بر 

 تأمین مالی خرد
0010/0 14/1 285/0 - - - - - - 

EBTP*BM1 0274/0- 41/0- 691/0 - - - - - - 
 هايمدل کسب و کار بانک

 بازارگرا
- - - 0007/0 61/0 558/0 - - - 

EBTP*BM2 - - - 009/0- 13/0- 902/0 - - - 
مدل کسب و کار بانک مبتنی 

 بخشیبر تنوع
- - - - - - 0022/0- 60/1- 144/0 

EBTP*BM3 - - - - - - 0153/0 13/2 039/0 
 000/0 996/3 0623/0 041/0 05/2 0162/0 000/0 83/3 0137/0 هاتغییر در وام

 314/0 07/1 0014/0 439/0 81/0 0011/0 431/0 82/0 0013/0 اندازه بانک
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 متغیر
 مدل تنوع بخشی مدل بازارگرا مدل تامین مالی خرد

 معناداري tآماره  ضرایب معناداري tآماره  ضرایب معناداري tآماره  ضرایب

 171/0 -49/1 -0106/0 161/0 -53/1 -0109/0 152/0 -57/1 -0112/0 عمر بانک
 040/0 06/2 0001/0 152/0 56/1 0000/0 054/0 95/1 0000/0 نسبت کفایت سرمایه

 617/0 52/0 0034/0 491/0 72/0 0045/0 582/0 57/0 0040/0 رشد تولید ناخالص داخلی
 770/0 30/0 0043/0 665/0 45/0 0062/0 737/0 35/0 0055/0 ثابتجز 
 23/0 22/0 22/0 ن تعدیل شدهضریب تعیی

 F 26/18 52/9 05/11آماره 
 F 0001/0 0014/0 0008/0احتمال آماره 

 
، به ترتیب فرضیه 1بندي شده، بر اساس مدل با استفاده از برآورد خطاهاي استاندارد خوشه

اول و دوم پژوهش مبنی بر اینکه بکارگیري مدل کسب و کار مبتنی بر تأمین مالی خرد و 
و  -41/0به ترتیب  tبازارگرا تأثیر معناداري بر هموارسازي سود دارد، با توجه به اینکه آماره 

است که در سطح  13/2مدل سوم برابر با براي  tاست، معنادار نیست رد شده اما آماره  -13/0
 توان بدلیل کمتر بودن احتمالدرصد معنادار و رد نشده است. با توجه به نتایج می 95اطمینان 

داري کلی رگرسیون پی برد. همچنین بالاترین ضریب تعیین به معنی 05/0از مقدار  Fآماره 
 و کار تنوع بخشی است.مربوط به رویکرد کسب  23/0تعدیل شده بدست آمده مقدار 

 
ل  دو فرضیه5ج د  ج برآور تای م تا ششم. ن چهار ي   ها

 متغیر
 مدل تنوع بخشی مدل بازارگرا مدل تامین مالی خرد

 معناداري tآماره  ضرایب معناداري tآماره  ضرایب معناداري tآماره  ضرایب

-ل کسب و کار خردهمد

 )BM1فروشی (
0017/0- 67/0- 520/0 - - - - - - 

مدل کسب و کار بازارگرا 
)BM2( 

- - - 0270/0 67/3 000/0 - - - 

-مدل کسب و کار تنوع

 )BM3بخشی (
- - - - - - 0010/0- 56/0- 588/0 

 AUD( 0023/0- 02/2- 074/0 1603/0- 49/3- 000/0 0012/0- 77/0- 459/0کیفیت حسابرسی (

BM1*AUD 0048/0 73/1 117/0 - - - - - - 

BM2*AUD - - - 7010/0- 37/4- 000/0 - - - 

BM3*AUD - - - - - - 0014/0- 68/0- 514/0 
 066/0 09/2 0169/0 051/0 96/1 0160/0 147/0 59/1 0134/0 هاتغییر در وام

 274/0 16/1 0011/0 506/0 69/0 0006/0 495/0 71/0 0009/0 اندازه بانک
 191/0 -42/1 -0108/0 158/0 -34/1 -0111/0 157/0 -55/1 -0119/0 عمر بانک

 162/0 -52/1 -0002/0 196/0 31/1 -0002/0 194/0 -40/1 -0002/0 نسبت کفایت سرمایه
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 متغیر
 مدل تنوع بخشی مدل بازارگرا مدل تامین مالی خرد

 معناداري tآماره  ضرایب معناداري tآماره  ضرایب معناداري tآماره  ضرایب

 836/0 -21/0 -0010/0 925/0 10/0 0004/0 922/0 10/0 0005/0 رشد تولید ناخالص داخلی
 439/0 81/0 0102/0 335/0 02/1 0128/0 433/0 82/0 0125/0 جز ثابت

 20/0 19/0 20/0 عیین تعدیل شدهضریب ت
 F 39/9 48/16 45/30آماره 

 F 0015/0 0002/0 0000/0احتمال آماره 

 
، فرضیه چهارم و ششم پژوهش مبنی بر اینکه کیفیت حسابرسی تأثیر 2بر اساس مدل 

معناداري بر ارتباط بین بکارگیري مدل کسب و کار تأمین مالی خرد، همچنین مدل کسب و 
 -68/0و  73/1به ترتیب برابر با  tبخشی و هموارسازي سود دارد، با توجه به اینکه آماره کار تنوع

داري کلی درصد است که نشان دهنده معنی 5کمتر از  Fاست، رد شده است. احتمال آماره 
رگرسیون است. همچنین، فرضیه پنجم پژوهش مبنی بر اینکه کیفیت حسابرسی تأثیر معناداري 
بر ارتباط بین بکارگیري مدل کسب و کار بازارگرا و هموارسازي سود دارد، با توجه به اینکه 

درصد است که نشان  5کمتر از  Fحتمال آماره است، رد نشده است. ا -37/4برابر با  tآماره 
 داري کلی رگرسیون است.دهنده معنی

 
  گیريبحث و نتیجه

د توانپردازد که آیا هموارسازي سود بانک میپژوهش حاضر به بررسی این موضوع می
تحت تأثیر مدل کسب و کار قرار گیرد و اینکه این ارتباط تا چه حد تحت تأثیر عوامل سطح 

 گیرد.یعنی مشارکت حسابرس در نظارت و راهبري خارجی قرار میکشور، 
فرضیه اول و دوم پژوهش مبنی بر اینکه بکارگیري مدل کسب و کار مبتنی بر تأمین مالی خرد و 

بات هاي قبلی که بیان داشتند ثبازارگرا تأثیر معناداري بر هموارسازي سود دارد، برخلاف پژوهش
فروشی را براي هموارسازي سود به دلایل هاي کسب و کار خرده، مدلهاي بدهی کمترسود و پیمان

الاتر هاي دیگر که نتایج متفاوتی داشتند و کیفیت سود بکند و همچنین پژوهشاطلاعاتی تشویق می
)، 2019و، دانند (دي فابیها با ساختار سنتی تأمین مالی را به هموارسازي کمتر سود مرتبط میبانک

بخشی بر ما فرضیه سوم پژوهش بیانگر تأثیر مثبت و معنادار مدل کسب و کار تنوعرد شده است. ا
هاي ) است که نشان دادند مدل2010هموارسازي سود است، که سازگار با نتایج دیچاو، جی و چرند (

 شود.بخشی منجر به ایجاد سودهاي هموارتري میکسب و کار تنوع
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داري م پژوهش مبنی بر اینکه کیفیت حسابرسی تأثیر معنانتایج حاصل از آزمون فرضیه چهارم و شش
خشی و ببر ارتباط بین بکارگیري مدل کسب و کار تأمین مالی خرد و همچنین مدل کسب و کار تنوع

)، تأیید نشده است. اما فرضیه پنجم مبنی بر اینکه 2019هموارسازي سود دارد، مشابه با نتایج دي فابیو، (
د معناداري بر ارتباط بین بکارگیري مدل کسب و کار بازارگرا و هموارسازي سوکیفیت حسابرسی تأثیر 

) است. 2014هاي قبلی از جمله گاستون و سانگ (دارد، رد نشده است. این نتیجه مشابه با نتایج پژوهش
د ملکرکننده عوامل در سطح کشور (تأکید نظارتی بر عهاي مربوط به نقش تعدیلآنها بیان داشتند یافته

هاي هاي بازارمحور مرتبط است. همچنین، پژوهشحسابرسی) به طور مثبت با هموارسازي سود در بانک
) است و 2014قبلی نشان دادند که هموارسازي سود در راستاي تأمین احتیاطی (گاستون و سانگ، 

کنند یتفاده مهاي بازارگرا از هموارسازي سود براي ایجاد تصوري از همسویی با اهداف نظارتی اسبانک
تواند تر می) نشان دادند نظارت خارجی قوي2005( 1). در همین راستا، شن و چاي2018(پترسون و آرون، 

 هاي نظارتی کاهش دهد. هاي بانکی را براي دستکاري سودها براي اجتناب از مجازاتانگیزه
 

 ملاحظات اخلاقی
 پیروي از اصول اخلاق پژوهش

ها ل دادهآوري و تحلیکلیه اصول اخلاقی مرتبط با انجام پژوهش، جمعنویسندگان این مقاله 
ش کنند. تمامی مراحل این پژوهو انتشار نتایج را رعایت کرده و صحت این موضوع را تأیید می

ها، هاي علمی و بدون هرگونه دستکاري در دادهدر چارچوب استانداردهاي اخلاقی پژوهش
 .ص و نهادها انجام شده استتحریف نتایج یا نقض حقوق اشخا

 
 مشارکت نویسندگان

ها، نگارش نسخه نخست و نهایی طرح ایده، طراحی مدل پژوهش، گردآوري و تحلیل داده
 .مقاله و پاسخگویی به نظرات داوران توسط نویسندگان انجام شده است

 
 تعارض منافع

ا فردي ی، اجرایی، سازمانی یبنابر اظهار نویسندگان، این مقاله فاقد هرگونه تعارض منافع مال
 .ها استشده تنها مبتنی بر تحلیل علمی دادهاست و نتایج ارائه

 
 حامی مالی

 .این پژوهش بدون حمایت مالی مستقیم از سوي نهادهاي دولتی یا خصوصی انجام شده است

                                                                                                                                      
1. Shen & Chih 
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