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Abstract 

 

Financial statement’s comparability has been the subject of significant interest in empirical 

financial accounting research. Recent literature, particularly that following De Franco et al.’s 
(2011) influential study, has focused on utilizing the output of the financial reporting process 

to measure accounting comparability. The main aim of this research is to investigate and 

analyze the theoretical framework and the method of measuring the criteria of output-based 

measures of financial statements comparability. In this study, while presenting the 

classification of approaches for measuring the comparability of financial statements, three 

models for measuring the comparability of financial statements, including De Franco et al.'s 

(2011) model based on the relationship between accounting outputs and stock returns, Yip 

and Yang's (2012) model based on the similarity and dissimilarity of financial reports and 

model of Babaei et al. (2019) based on relative valuation theory has been carefully examined 

and important methodological points of each have been discussed. As a whole, our study 

attempts to guide empirical researchers who (plan to) undertake studies on accounting 

comparability in selecting relevant topics and choosing adequate approaches to 

measurement. 
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 چکیده 

 

توج  های مالی همواره در تحسیسا  تجربی حساااابداری مالی مورد  های اخیر موضاااوا قاب یت مسایسااا   اااور در ساااا 
  ی (، بر اسااتداده از خروج 2011فرانکو و همکاران )ید رگذاریتأث پژوهش یدر پ ژهیب  و ر،یاخ ا یادب بوده اساات. پژوهشااگران

ی و بررسا هدف ا ا ی ای  پژوهش   متمرکز شاده اسات. یحساابدار  سا یمسا تیقاب  یریگاندازه یبرا یمال یگزارشاگر ندیفرآ
اسات.   ی گزارشاگری مالیبر خروج یمبتن  های مالی اور  سا یمساقاب یت   یارهایمع  تح یل چهارجوب نظری و شایوه سانجش

های مالی، ساا  الگوی ساانجش قاب یت بندی رویکردهای ساانجش قاب یت مسایساا   ااور در ای  مطالع  ضاام  ارا   قبس 
و بازده    یحساابدار  هاییخروج   ی( بر اساا  ارتبا  ب2011و همکاران )  فرانکوید  یالگوهای مالی شاامل  مسایسا   اور 

( بر  1399و همکاران ) ییبابا  یالگوی و مال  های( بر اساا  شاباهت و مد  شاباهت گزارش 2012) انگیو  پیی  یالگو، ساها 
مهم روش شاناختی هر کدا  بح  شاده اسات. ای  پژوهش ی ب  قور دقیق بررسای و نکا  نساب یارزش گذار  یاساا  توور

 .های مالی برای پژوهشگران ای  حوزه مدید باشدتواند در انتخاب روش مناسب سنجش قاب یت مسایس   ور می

 . یحسابدار  یتجرب یهاپژوهش ،یریگاندازه ،یمال یها ور  س یمسا تیقاب : های کلیدیواژه
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 مقدمه

توان بدون اقلاما  ینم را   یما تصام  ی و ا باشادهای جایگزی  میهمواره شاامل انتخاب بی  فر ات گذارانسارمای   های  متصامی
؛  2013،  4؛ کیم و همکااران2012،  3؛ ییاپ و یااناگ2011،  2همکاارانفرانکو و  ؛ دی1،2002)بحجراج و لی  انجاا  داد  یسااا قاابال مساا

،  9؛ ماجد و همکاران 2017،  8؛ گرا  و پروتی2016 ،7ساون  ؛2017  کیم و همکاران،؛  2017، 6؛ کیم و لیم2015،  5کاساکینو و گاسا 
قاب یت مسایسا  یکی از خصاو ایا  کیدی ا ا ی مرتب  با    (.2019، 12؛ چیرکوب2018، 11؛ ژانگ2018،  10؛ اندروز و همکاران2018

. قبق بیانی  شاماره  (2010،  13)هیا  تدوی  اساتانداردهای حساابداری مالی افزایداقلاما  می ساودمندیارا   اقلاما  اسات ک  بر  
  14هیا  تدوی  اسااتانداردهای بی  الم  ی  چارچوب مدهومی گزارشااگری مالیهیا  تدوی  اسااتانداردهای حسااابداری مالی و   (8)

های کیدی هسااتند ک  سااودمندی اقلاماتی را ک  بودن و قابل فهم بودن ویژگی ، ب  موقعپذیری قاب یت مسایساا ، قاب یت تأیید
 مالی های اور  بتوانند باید مالی های اور  کنندگاناساتداده دهند.اند را افزایش میهساتند و ب  قور  اادقان  ارا   شاده  مربو 
 مسایسا   واحد تجاری مالی  پذیریانعطاف و ، مم کرد مالیمالی  در وضاعیت روند تغییرا  تشاخی  جهت زمان  را قی  اریتج  واحد

گری مالی پیوست استانداردهای مصوب حسابدرای ایران نیز در رابط  با قاب یت مسایس  بیان شده، در مداهیم نظری گزارش  نمایند.
 و  مالی، مم کرد مالی  کنند تا وضاعیت را مسایسا  مخت ف  تجاری  واحدهای مالی  هایباید بتوانند  اور  همچنی  کنندگاناساتداده
 در داخل مشااب   و ساایر رویدادهای معاملا  دارد اثرا  ضارور  ترتیبیکدیگر بسانجند. بدی  ب  آنها را نسابت مالی  پذیریانعطاف

نیز    مخت ف  تجااری  واحادهاای  شاااود و بی   و ارا ا   گیریانادازه  رویا   باا ثباا   واحاد تجااری  آن  برای  زماان  ر قو و د  واحاد تجااری
  .گردد رمایت مشاب  موضوما  و ارا   گیریاندازه در باب روی   هماهنگی
 بهبود یافت   هایروش  از بکارگیری نباید مانع خصاو ایت و ای  گرفت اشاتباه مط ق را نباید با یکنواختی مسایسا  قاب یت نیاز ب 
 گریکیدی گزارش  هایویژگی از یکی مسایس  در ای  بی  قاب یت  (.1392 ،کمیت  تدوی  استانداردهای حسابداری)  گردد حسابداری

 قریق  از دهدمی امکان  آنها  ب  و  دهدمی  افزایش را گذاران  ساارمای  برای  در دسااتر   اقلاما   کیدیت و  کمیت ک   اساات مالی
گیری کنند )فروغی و  تصاامیم آن مبنای  بر و کنند بینی پیش  بیشااتری دقت با را آتی مم کرد شاارکت، مم کرد گذشاات   ارزیابی
 کساب  هزین  کرده و  کمك  هاو تداو   هاشاباهت  درك و  شاناساایی در اساتداده کنندگان  ب   همچنی   مسایسا  (. قاب یت139زاد،  قاسام

چ  و ) شاااودمی  سااارماایا   کاارا   تخصااای   نیز موجاب  و(  2011فرانکو و همکااران،  دی)دهاد  می  کااهش  را  اقلاماا   پردازش   و
  و   پوشاش افزایش آن  نتیج  در و  در دساتر   اقلاما   کیدیت  تواند بام  ارتسا مسایسا  همینطور می قاب یت .(2018،  15همکاران

بارث )  معاملا  حجم  و افزایش نسدشاوندگی(،  2010،  17لانگ و همکاران؛  2013،  16همکارانهورت  و )  تح ی گران بینیپیش دقت
های دساترسای ب  اقلاما  و پردازش آن توسا  ساهامدارن، امتبار دهندگان، تح ی گران مالی  ، کاهش هزین (2013،  18و همکاران

بروچت و  )محرمان    اقلاما  از  اسااتداده از ناشاای مزایای کاهش و  (2018،  19؛ انگ برگ و همکاران2016و حسااابرسااان )سااون، 
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الزحم  و تاخیر در ارا   گزارش حسااابر   های دسااترساای اقلاما  بام  کاهش حق( و از قریق کاهش هزین 2013،  1همکاران
 (.  2018شود )ژانگ، 

های مالی را دلیل ا ا ی ایجاد اساتانداردهای حسابداری  ( قاب یت مسایسا  در  اور 1980هیوت اساتانداردهای حساابداری مالی )
داند. هدف ا ا ی از گزارشاگری مالی با مسا اد ممومی فرآهم آوردن اقلاما  جهت اساتداده کنندگان اسات ک  آنها را قادر می
اساتانداردهای  ها را داشات  باشاند. هیوت ساازد ارزیابی مناسابی از زمانبندی و مد  اقمینان جریان خال  وج  نسد آتی شارکتمی

کند ب  جهت نا ل شاادن ب  هدف ک ی فوا اقلاما  مالی را باید ب  سااادگی بتوان با اقلاما  ( بیان می2010حسااابداری مالی )
  های قبل مسایس  نمود.های مشاب  و همچنی  با دورهگزارش شده سایر شرکت

های تجاری یك شارکت با دو بعد موامل خا  شارکت و موامل رایو و ممومی در  انعت درگیر بوده و ای  موامل بر  فعالیت
(. زمانی ک  موامل رایو و ممومی 2013،  2گذار اسات )گونگ و همکارانهای مشااب  در همان  انعت تاثیرخود شارکت و شارکت

ها  توان دریافت ای  شرکتکنند میهای حاضر در یك  نعت خا  را تبیی  میهای شرکتها و تداو ای از تشاب بخش گسترده
قاب یت مسایسا  بالایی دارند. ب  قور ک ی تح یل پیا  اقلاما  و کساب شاناخت از هر شارکت ب  قور خا  برای اشاخا  کار 
بسایار دشاواری اسات. در نتیج  سارمای  گذاران و امتبار دهندگان تمایل دارند اساتداده از اقلاما  خا  هر شارکت را در تصامیم  

(. همانطور ک  قبلاً مطرح شااد، بهبود سااطب قاب یت مسایساا   2000، 3های خود کاهش دهند )لیپ و سااالتریوها و قضاااو گیری
های بدسات آوردن اقلاما  را کاهش داده و مد  تسارن اقلاماتی را تس یل و قاب یت فهم اقلاما  مالی های مالی هزین  اور 

هاای ماالی میزان (. بناابرای  قااب یات مساایسااا   اااور 2013همکااران،  ؛ کیم و  2011فرانکو و همکااران،  دهاد )دیرا افزایش می
 (.  2013دهد )گونگ و همکاران، کنندگان را ب  اقلاما  منتشر شده از سوی مدیریت را کاهش میوابستگی استداده

های اسااسای روب  روی بوده  گیری آن همواره با مشاکلا  و چالشهای مالی اندازهبا توج  ب  اهمیت قاب یت مسایسا   اور 
ای  مطالع  ها انجا  شاده اسات.  های مالی شارکتهای مخت دی جهت کمی ساازی قاب یت مسایسا   اور اسات. در ای  بی  تلاش 

 های مالی در زمین  قاب یت مسایسا   اور تجربی  گیری  ها و رویکردهای اندازهروش   ،پس از مطالع  دقیق ادبیا  موجودساعی دارد 
های انجا  شااده در ابتدا یك قبس  بندی ک ی برای پژوهشهر کدا  را تح یل نماید. بدی  منظور   را معرفی و نسا  ضااعف و قو 

های مالی در چهارچوب مدهومی اسااتانداردهای  و ساا س جایگاه قاب یت مسایساا   ااور  ارا  گیری قاب یت مسایساا   زمین  اندازه
الگوی مطرح    پنوالم  ی، اساتانداردهای مالی آمریکا و اساتانداردهای حساابداری ایران بررسای شاده و در نهایت ب  بررسای دقیق  بی 

 شود. گیری قاب یت مسایس  پرداخت  میشده برای اندازه

 های مالیهای انجام شده در زمینه قابلیت مقایسه صورتسیر پژوهش
ویژه بعد از تصاویب اساتانداردهای بی  الم  ی  های اخیر و ب   های مالی در ساا ها در زمین  قاب یت مسایسا   اور تعداد پژوهش
، رشاد قابل توجهی داشات  اسات. ملاوه  آمریکا  در ایالا  متحده  آن پذیرش و پیشانهاد   5( در اتحادی  اروپاIFRS) 4گزارشاگری مالی

های قاب یت مسایسا   اور مندی ب  تدوی  اساتانداردهای بی  الم  ی حساابداری، بخشای از ای  افزایش ملاق مرتب  با بر تحولا   
 تجربی است.   هایپژوهشدر گیری آن اندازهجدید   هایروش مالی مربو  ب  معرفی 

گزارشگری مالی مانند    6هایهای مالی غالباً بر مبنای ورودی ور های انجا  شاده بر روی قاب یت مسایس   پژوهشدر گذشات  
های مالی را ها قاب یت مسایسا   اور گزارشاگری متمرکز بودند. بسایاری از ای  پژوهشهای های حساابداری و شایوهانتخاب روی 

اند  های حساابداری در قو  زمان در ساطب هر شارکت محاساب  نمودهها و انتخابها در روی دهی تداو از قریق شامارش و وزن
های  های مالی بر اساا  خروجیمحاساب  قاب یت مسایسا   اور  بر  بیشاتر اخیر  تحسیسا  حا ،  ای  (. با2017،  گرا  و پروتی)
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های محاساب  روش  پرکاربردتری  از یکی  مثا ،  منوان و غالباً ساود )زیان( خال  متمرکز شاده اسات. ب  1سایساتم گزارشاگری مالی
بی  ک   های مالی را بر اسااا  میزان شااباهتیها، قاب یت مسایساا   ااور های مالی بر اسااا  خروجیقاب یت مسایساا   ااور 

 (.  2011فرانکو و همکاران،  )دی کندگیری مییکسان وجود دارد اندازه  اقتصادی رویدادهای در واکنش ب   حسابداری  هایخروجی
  های مالی، رویکردهای  اور   مسایسا   قاب یت  گیریاندازه در ( معتسدند2017های اخیر مانند گرا  و پروتی )محسسی  در ساا 

)گرا   ممده ب  شرح زیر دارند  مزیت چهار  ها، حداقلهای مبتنی بر ورودیمالی در مسایس  با روش های   ور   خروجی  بر مبتنی
 .(2017و پروتی،  

 باشند. تر میهای مالی برای استداده کنندگان مناسبب  دلیل تمرکز بر خروجی  ور   رویکردهای مبتنی بر خروجی -1
دهی  ماالی از مینیات باالاتری برخوردار اسااات، چون نیاازی با  انتخااب و وزنهاای  هاای  اااور رویکردهاای مبتنی بر خروجی -2

 های مالی ندارند. های گزارش خروجی
 ها، ساده تر است. شیوه محاسب  آنها ب  دلیل دسترسی وسیع ب  منابع داده الکترونیکی شرکت -3
 امکان کنتر  شاباهت رویدادهای پژوهشاگران ب  زیرا هساتند، تردقیق حساابداری مسایسا  قاب یت گیریاندازه در بالسوه قور  ب  -4

 کند. را فرآهم می  اقتصادی
های مالی بر مبنای از ای  رو اخیراً اکثر قریب ب  اتداا تمامی مطالعا  تجربی انجا  شااده در زمین  قاب یت مسایساا   ااور 

های مالی بر مبنای برتری محاساب  قاب یت مسایسا   اور باشاند، ب  قوری ک  اکثر پژوهشاگران در ای  حوزه، نظری  ها میخروجی
 .  (1399)بابایی و همکاران،   کنندها تایید میورودیرویکرد ها را نسبت ب  خروجی

 شناسایی نمود: های مالی  ور توان در زمین  قاب یت مسایس  با مرور ادبیا  موجود س  گروه از مطالعا  را می
( IFRSالم  ی )های مالی را ب  پذیرش اسااتانداردهای گزارشااگری مالی بی قاب یت مسایساا   ااور ها  گروه او  از پژوهش -1

 سازند.  مرتب  می
 دهند. گروه دو  مطالعا  در مورد موامل تعیی  کننده قاب یت مسایس  بوده و آنها را مورد توج  قرار می -2
 کنند.های مالی را بررسی میگروه سو  مطالعا  پیامدهای قاب یت مسایس   ور  -3

 استانداردهای حسابداری هتدوین کنندجایگاه قابلیت مقایسه حسابداری در چهارچوب نظری مراجع 
های مالی در تدوی  اساتانداردهای حساابداری ب  منوان یك ا ل یا ویژگی کیدی نسشی اساسی داشت  و  قاب یت مسایسا   اور 

قرار دارد. برای همی  منظور جایگاه الم  ی  حساابداری در ساطب م ی و بی های تدوی  اساتانداردهای  همواره در دساتور کار هیوت
(، اساتانداردهای حساابداری مالی IFRSهای مالی در سا  چهارچوب مدهومی اساتانداردهای بی  الم  ی )قاب یت مسایسا   اور 

 گیرد. در ادام  مورد بررسی قرار می و استانداردهای حسابداری ایران( FASB)آمریکا 

 المللیهای مالی در استانداردهای حسابداری بینجایگاه قابلیت مقایسه صورت
 در کنار سایر  ک  شودمی بندیقبس   کیدی ویژگی یك  منوان  ب   قاب یت مسایس   چارچوب مدهومی اساتانداردهای بی  الم  ی، در
 کنندگاناساتداده را برای مالی گزارشاگری کیدیت ،(بودن فهم  قابل و  بودن موقع ب  پذیری، قاب یت تایید)  های کیدی شااملویژگی
 دهد. می افزایش مالیهای   ور 

برای اینک  اقلاما  مالی مدید باشد، باید مربو  باشد و آنچ  را ک  ادما "گون  بیان شده است: ( ای IFRS CF.QC4در پاراگراف )
 اادقان  بیان کند. در اورتی ک  اقلاما  مالی، قابل مسایسا ، قابل رسایدگی، ب  موقع و قابل فهم باشاد، مدید کند بیانگر آن اسات، بطور  می

 ."یابدبودن آن افزایش می
 و   )ثباا  رویا (  مدهو  دو  باا  مساایسااا   قاابال  کیدی ارتساا  ویژگی  الم  ی،مدهومی اساااتااناداردهاای بی   در اداما  چاارچوب سااا س

قاابال مساایسااا  بودن، ویژگی کیدی اسااات کا  با     "(: IFRS CF.QC21–23اسااات. ) بنادی شااادهتسسااایم)یکنواختی(  مرتب  و  

 
1. Output-based approach 
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های کیدی، قابل مسایسا  بودن،  کند. برخلاف ساایر ویژگیها بی  اقلا  کمك میکنندگان برای تشاخی  و درك تشاابها و تداو اساتداده
 . "مرتب  با یك ق م واحد نیست. مسایس ، مست ز  حداقل دو ق م است

های یکسااان برای اقلا  ب  اسااتداده از روش ثبا  روی   .نیساات  اما با آن یکسااان با قابل مسایساا  بودن ارتبا  دارد، اگرچ  ثبا  روی "
ف، قابل مسایسا  بودن اسات؛ ثبا  دهای مخت ف یك واحد گزارشاگر یا در دوره واحد بی  واحدهای تجاری، اشااره دارد. هیکساان، در دوره

 کند(. روی  در دستیابی ب  ای  هدف کمك می
)قابل مسایسا  بودن ب  معنی یکنواختی نیسات. برای اینک  اقلاما  قابل مسایسا  باشاد، اقلا  مشااب  باید شبی  ب  یکدیگر و اقلا  متداو  
  باید متداو  از یکدیگر در نظر گرفت  شاوند. قابل مسایسا  بودن اقلاما  مالی با ایجاد شاباهت در اقلا  غیرمشااب  و ایجاد تداو  در اقلا

 .    "یابد  افزایش نمیمشاب

 ب   تواندمی  قاب یت مسایسا  ،اولاًشاود. می آشاکار  مالی در حساابداری  قاب یت مسایسا   با مرتب  ابعاد از برخی فوا،  تعاریف از

باشاد؛ در حالی ک  قبلاً  قاب یت  های دیگر مرتب های مالی شارکتهای مالی یك شارکت با خودش یا با  اور مسایسا   اور 
( ثبا  روی  ب   IFRSشاد، ولی در چهارچوب مدهومی گزارشاگری مالی )های مالی با منوان )ثبا  روی ( نامیده میمسایسا   اور 

بندی شاده و در مت  ب  قور مساتسیم ب  منوان )قاب یت های مالی قبس منوان یك زیر مجموم  مرتب  با قاب یت مسایسا   اور 

تواند هم در ساطب هر شارکت و هم ب  شاکل مسطعی در ساطب های مالی میقاب یت مسایسا   اور  دوماًشاود. مسایسا ( نامیده می

 نیز مالی حساابداری در مسایسا  قاب یت مورد در هاپژوهش ب  اشااره  با مثا ،  منوان  ب  تواند،می  چندی  شارکت مدید واقع شاود. ای 
 ک    اسات معنی  ای  ب  شارکتها( ک -کنند )ساا می اساتداده 1ترکیبی هایاز داده اخیر  تجربی مطالعا   تما   شاود؛ تسریبا  داده نشاان

های مالی قاب یت مسایسا   اور  ستوماًکنند.  می  اساتداده را  شارکت و  ساا  انداز چشام دو هر  پژوهشای هایقرح در گرانپژوهش

گیرد. هدف هر دو در یك راساتا قرار دارد و آن ای  اسات ک  موارد مشااب ،  ها را در بر میها و هم موراد تداو هم موارد شاباهت
 شود می  تاکید اساسا (IFRSمدهومی گزارشگری مالی ) چارچوب  مشاب  دیده شوند و موارد متداو  ب  شکل متداو  دیده شوند. در

 یا ماهیت بررسای ب   بیشاتر اینک  بدون برساد  نظر  ب   یکساان ساادگی ب  از  اورتهای مالی  منصار دو )مدهو  مدهو  )یکنواختی( ک 
 است. متمایز قاب یت مسایس  مدهو  ب ردازیم( از آنها  ترکیب

 (FASB)  یمال  یحسابدار  ی استانداردها  ئت یه  یمفهومهای مالی در چهارچوب  جایگاه قابلیت مقایسه صورت

(  2( و )1ک  جایگزی  بیانی  شاماره ) 2(8بیانی  شاماره )( با انتشاار  2010هیوت تدوی  اساتانداردهای حساابداری مالی در ساا  )
مربو  ب  خصاو ایا  کیدی اقلاما   2شاده اسات ب  خصاو ایا  کیدی اقلاما  مالی پرداخت  اسات. بیانی  مداهیم شاماره 

مورد استداده قرار گرفت  بود، اما مداهیم  3( از هیوت ا و  حسابداری4باشد. واژه خصو یا  کیدی در بیانی  شماره )حسابداری می
برگرفت  از بیانی  مداهیم شماره  1استخراج شده است. نمودار   4( مستسیماً از  تووری بنیادی حسابداری2بح  شده در بیانی  شماره )

 نماید. باشد ک  ب  بهتری  شکل ای  سند را تو یف می( می2)

( 1شاود، تصامیم گیرندگان  ادرنشای  ای  نمودار هساتند، زیرا در بیانی  مداهیم شاماره )مشااهده می 1همانطور ک  در نمودار 
باشاد. همانطور ک  کنندگان میبیان گردیده اسات ک ، هدف حساابداری فرآهم آوردن اقلاما  ساودمند برای تصامیم گیری اساتداده

های ثانوی  تصامیم  ویژگیشاود قاب یت مسایسا  و یکنواختی باید نتیج  یك چهارچوب نظری مط وب باشاند و در بخش مشااهده می
گیری قرار دارند. در ای  بیانی  قاب یت مسایسا  اغ ب ب  منوان حساابداری یکساان برای رویدادهای مشااب  تعریف شاده اسات، اما ای  

باشاد و اشااره ب  میزان های مالی میکنندگان از  اور تر از آن اسات ک  مم یاتی شاود. ای  تعریف مرتب  با اساتدادهتعریف سااده
اتکایی دارد ک  باید هنگا  ارزیابی وضاعیت مالی و یا نتایو مم یا  یك شارکت با خودش قی چند دوره و یا مسایسا  یك شارکت  

توان ادما داشات ک  قاب یت مسایسا  ب  رمایت ثبا  روی  یك شارکت قی زمان و های دیگر حا ال آید. ب  ای  ترتیب میبا شارکت
 های مخت ف بستگی دارد. تها میان شرکامما  یکنواختی روی 

 
1. Panel Data 
2. Statement of Financial Accounting Concepts (SFAC8) 
3. Accounting principal board (APB) 
4. A Statement of Basic Accounting Theory (ASOBAT) 
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 (FASBهیات استانداردهای حسابداری مالی ) 2ساختار بیانیه مفاهیم شماره  . 1نمودار 

 
( با منوان چهارچوب نظری برای گزارشاگری 8( هیوت تدوی  اساتانداردهای حساابداری مالی بیانی  شاماره )2010در سا تامبر )

( نمود. ای  بیانی  نتیج  کار مشاترك هیوت تدوی  اساتانداردهای حساابداری مالی 2( و )1شاماره )مالی را جایگزی  بیانی  مداهیم 
باشاد ک  توسا  هیوت تدوی  اساتانداردهای حساابداری مالی آمریکا منتشار  آمریکا و هیوت اساتانداردهای حساابداری بی  الم  ی می

شاده اسات. چهارچوب نظری جدید قاب یت مسایسا ، تایید پذیری، ب  موقع بودن و قابل فهم بودن را ب  منوان خصاو ایا  کیدی 
تر نموده و سااودمندی گیرد. در نتیج  ای  بیانی  سااعی داشاات  تا چهارچوب را سااادهبهبود بخش در یك گروه خا  در نظر می

 دهد. ( را نشان می8ه )خصو یا  کیدی اقلاما  مالی بر اسا  بیانی  شمار 2اقلاما   ادقان  و مربو  را افزایش دهد. نمودار 
 

 
 (FASBهیات استانداردهای حسابداری مالی ) 8ساختار بیانیه مفاهیم شماره  . 2نمودار 
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های مالی قاب یت مسایسا   اور "( اینگون  بیان شاده اسات: 8( بیانی  مدهومی شاماره )BC3.33( و )BC3.32های )در پاراگراف
( بود. اما در هر دو چهارچوب قب ی مخالف مهم بودن قاب یت مسایسااا  1989چهارچوب نظری )( و 2یکی از مدااهیم مهم در بیانی  شاااماره )

ه و  کرد یفاقلاما  تو ا بخش ازچند  یادو   ی ارتبا  ب یدیترا ب  منوان ک قاب یت مسایسا  (2یم شاماره )مداه  یانی بهای مالی بودند.   اور 
بندی شاده اسات. در چهارچوب نظری های  اداقت در ارا   و مربو  بودن قبس ثانوی  بعد از ویژگی اگرچ  مهم اسات، اما ب  منوان ویژگی

 ."های مالی ب  اندازه بیان  ادقان  و مربو  بودن با اهمیت است( بیان شده است ک  قاب یت مسایس   ور 1989)
اقلاما  مربو  و بیان شاده ب  قور  اادقان  مدید اسات اگر بتوان ب  راحتی آنها را با اقلاما  مشااب  منتشار شاده توسا  ساایر واحدهای "

های قبل همان واحد گزارشاگر مسایسا  نمود. یکی از دلایل مهم تدوی  اساتانداردهای گزارشاگری مالی نیاز گزارشاگر و نیز با اقلاما  دوره
باشاد. با ای  حا  حتی اگر هم ب  راحتی قابل مسایسا  نباشاند، اقلاما  مربو  و های مالی منتشار شاده میب  افزایش قاب یت مسایسا   اور 

 ارا   شااده ب  قور  ااادقان  باز هم مدید خواهند بود. هر چسدر هم  اقلاما  قابل مسایساا  باشااند مدید نخواهد بود مگر اینک  مربو  بوده و
های مالی ب  جای اینک  یکی از د بود مگر اینک  ب  قور  ااادقان  گزارش شااده باشااد. بنابرای  قاب یت مسایساا   ااور گمراه کننده خواه

 .       "های بهبود دهنده مطرح شده استهای کیدی بنیادی گزارشگری مالی باشد ب  منوان یکی از ویژگیویژگی

  مفاهیم نظری استانداردهای حسابداری ایرانچهارچوب های مالی در جایگاه قابلیت مقایسه صورت

 ک  شااود های اقلاا میهای کیدی ب  ویژگیاسااتانداردهای حسااابداری ایران نیز ویژگی مالی گزارشااگری نظری مداهیمدر 
و  ، مم کرد مالیمالی وضاعیت  ارزیابی در راساتای کنندگاناساتداده برای مالی هایدر  اور  شاده ارا    گردد اقلاما می موجب
خصاو ایا  کیدی در چهارچوب مدهومی گزارشاگری مالی ایران در دو بعد مرتب   شاود.  مدید واقع  واحد تجاری مالی  پذیریانعطاف

چهارچوب مدهومی اساتانداردهای   3بندی شاده اسات. نمودار  های مالی قبس های مالی و مرتب  با ارا    اور با محتوای  اور 
 دهد. نشان میرا ب  قور خلا   حسابداری ایران 

 . هرگاهاسات (اتکا بودن قابل)و   (بودن مربو )،  اقلاما  با محتوای مرتب  ا ا ی کیدی خصاو ایا دهد نشاان می 3نمودار 
 است دیگری از خصاو یا  خود متشاکل اتکا بودن و قابل بودن اتکا نباشاد، مدید نخواهد بود. مربو  و قابل مربو  مالی  اقلاما 

 شده است.  مطرحچهارچوب مدهومی  2-19  الی 2- 8 در بندهای ک 
 و مربو  اقلاما  اگر حتی. است (بودنفهم )قابل و  بودن( مسایس  )قابل نیز، اقلاما  ارا    با مرتب  ا  ی  کیدی  خصاو ایا 

 قابل  کیدی یا خصاو ا . بود خواهد محدودیت دچار نبودن فهم قابل و  نبودن مسایسا  قابل در اور  آن بودن مدید  باشاد،  اتکا قابل
 2-21در بندهای  شاود.می مطرح 2-29 الی 2-20 افزاید و دربندهایمی اقلاما  ، بر مدید بودنبودن فهم و قابل  بودن مسایسا 

 چهارچوب مدهومی گزارشگری مالی ایران اشاره شده:  2-26الی  
، مالی در وضاعیت روند تغییرا  تشاخی  جهت زمان را قی واحد تجاری مالی  باید بتوانند  اورتهای  مالی  اورتهای کنندگاناساتداده"

 تجاری  واحدهای مالی  باید بتوانند  اااورتهای همچنی   کنندگاننمایند. اساااتداده مسایسااا  واحد تجاری مالی پذیریوانعطاف مم کرد مالی
 دارد اثرا  ضرور  ترتیبیکدیگر بسنجند. بدی  ب  آنها را نسبت مالی پذیریو انعطاف مالی، مم کرد مالی کنند تا وضعیت را مسایس  مخت ف

 شاود و بی  و ارا   گیریاندازهروی  با ثبا  واحد تجاری آن برای زمان و در قو  واحد تجاری در داخل مشااب   و ساایر رویدادهای معاملا 
 ."گردد رمایت مشاب  موضوما  و ارا   گیریاندازه در باب روی  نیز هماهنگی  مخت ف تجاری واحدهای
در   مندرج الزاما  موجب آید زیرا ب  فراهم مالی   اااورتهای مسایسااا  قاب یت گردد ک می موجب حساااابداری اساااتانداردهای رمایت"

 ."کنند استداده مشابهی هایاز روی  مشاب  و رویدادهای معاملا  حسابداری باید برای مخت ف تجاری مزبور، واحدهای استانداردهای
 حسابداری یافت  بهبود روشهای بکارگیری از مانع نباید  خصاو ایت ای   و گرفت اشاتباه مط ق یکنواختی با نباید  را مسایسا  قاب یت ب  نیاز"
 ادام  واحد تجاری ، براینباشاد ساازگار  “بودن  اتکا قابل ”  و  بودن“ مربو  ” کیدی خصاو ایا   با اساتداده مورد حساابداری روی  هرگاه. گردد

 واحد تجاری  اتکاتر“ ، برای  تر“ و ” قابل” مربو   جایگزی  هایوجود روی  ، در ور مشاب   ایگون نخواهد بود. ب   مناسب  روی   از آن  استداده
 ."تغییر ندهد مورد ممل حسابداری هایدر روی  نخواهد بود ک  مناسب
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 رابطه بین خصوصیات کیفی اطلاعات مالی چهارچوب مفهومی گزارشگری مالی ایران  . 3 نمودار

 
و  حساابداری در هر دوره مشااب  ساایر رویدادهایو   معاملا  مالی اثرا  و ارا   گیریاندازه ک  امر اسات ای  مسات ز  بودن مسایسا  قابل"
  ب   نیل برای شاود. اگرچ   حدظ مخت ف تجاری واحدهای توسا  روی  هماهنگی گیرد و همچنی  انجا  روی  بعد با ثبا  دوره ب  دوره از یك
 ک  دو واحد تجاری هرگاه تورمی در دوران  قور مثا . ب نیساات خود کافی خودی ب   اما همیشاا  اساات لاز  روی  ، ثبا بودن مسایساا  قابل

 تحصایل کنند، در اور  داراییها اساتداده  گیریاندازه برای تاریخی شاده تما  بهای  از مبنای  اسات و مم کرد آنها میناً مشااب  اقتصاادی شارای 
 ."خواهند کرد را گزارش تیمتداو نتایو مخت ف  خود در زمانهای  داراییهای
 هرگون   افشاای و همچنی  مالی  های اور  در تهی  بکار رفت   حساابداری هایروی   ، افشاایبودن مسایسا  قابل هایشار  از پیش یکی"

و سایر  معاملا  برای حسابداری هایروی  بی  باید قادر باشند تداو   کنندگانباشاد. اساتدادهمی تغییراتی چنی  ها و اثرا روی  در آن تغییرا 
 مخت ف تجاری واحدهای توسا  را ک  هاییو روی  شاده بکار گرفت  مخت ف هایدوره قی واحد تجاری یك توسا  را ک  مشااب   رویدادهای
 ."دهند ، تشخی است اتخاذ شده

 در  تجاری واحد  نسد وجوه  جریانهای و مالی مم کرد  ،مالی وضااعیت مسایساا  ب   مندملاق  مالی   ااورتهای کنندگاناسااتداده ک  آنجا  از"
 ."ددار ضرور  قبل مالی دوره یك حداقل برای ایمسایس  اقلاما  ارا ا  باشند،می زمان قو 
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های مالی ب  مالی ایران قاب یت مسایسا   اور همانطور ک  در بندهای فوا اشااره گردید در چهارچوب مدهومی گزارشاگری  
 سازد ب  دو بخش افشا  مناسب و ثبا  روی  تسسیم شده است. های مالی را مدید میمنوان یك خصو یت ک  گزارش 

گیری و توان برداشات نمود، برای آنک  اقلاما  مالی قابل مسایسا  باشاند باید اندازهدر مبح  ثبا  روی  از بندهای فوا می
هاای ماالی در قو  یاك دوره ماالی و در ارا ا  اقلاماا  مربو  با  معااملا ، مم یاا ، رویادادهاای ماالی و اقلا  مخت ف  اااور 

های  بکارگرفت  شااود. چنانچ  تغییر در روی  1ها انجا  و ای  روی  در قو  زمان ب  قور یکنواختهای مخت ف ب  یکی از روی دوره
تواند های حساابداری، اگرچ  میگردد. منحصار ب  فرد کردن روی حساابداری ضاروری و موج  شاود، آثار آن ب  نحو کافی افشاا  می

های حسابداری خواهد های مالی واحدهای مخت ف را بهبود بخشد ولی از یك سود مانع بهبود و تکامل روی قاب یت مسایس   ور 
تر و قابل امتمادتری تواند اقلاما  مربو های حساابداری مناساب ج وگیری خواهد کرد ک  میشاد و از ساویی دیگر از اتخاذ روش 

های  نعت مربو  در آن م حوظ شود های مالی متحد الشکل ب  شر  آنک  ویژگیرا حساب مورد، فرآهم آورد. با ای  حا   ور 
 (.  1393ها، قاب یت مسایس  اقلاما  مالی واحدهای مخت ف را افزایش دهد )خدارحمی و سید حسینی،تواند با وجود تنوا روی می

گیری ارزش منا اار حسااابداری،  توان دریافت؛ بکارگیری مبانی مخت ف در اندازهدر مورد افشااا  کافی نیز از بندهای فوا می
های های حساابداری، افشاا  روی ها با درآمد و تنوا روی شاناساایی درآمد ب  انحای گوناگون، وجود مبانی مخت ف برای مساب   هزین 

های مالی را شاداف و گویا  ساازد ک  تو ایف رویدادهای اقتصاادی را کامل و اقلا   اور حساابداری و توضایحا  دیگر را لاز  می
های احتمالی، قرادادهای های مالی را نیز فزونی بخشاد. رویدادهای خا ای نظیر بدهیکند و ب  ای  ترتیب قاب یت مسایسا   اور 

ها، وضاع قوانی  درباره های واحد انتدامی نظیر تغییرا  شادید قیمتآثارتغییرا  ممده اقتصاادی بر فعالیتغیرمتعارف و همچنی   
گذاران جدید، از جم   موارد  ای از سارمای  یا ساها  واحد توسا  سارمای های اقتصاادی و تم ك بخش ممدهحدود و دامن  فعالیت

کنندگان موثر افتد و با وجود آنک  افشاای تواند بر قاب یت مسایسا  اقلاما  و بر تصامیما  اساتدادهدیگری اسات ک  افشاای آن می
تواناد موجاب ساااردرگمی بخشاااد، اماا زیااده روی در افشاااای اقلاماا  میکاافی، کیدیات و جاامعیات اقلاماا  ماالی را بهبود می

 فایده مشکل کند. کنندگان بشود و تمایز اقلاما  مدید را از اقلاما  بیاستداده

 های مالیصورت مقایسه درباره قابلیت مختصر تاریخی دیدگاه یک
حساابداری از   تاثیرپذیری تدوی  اساتانداردهای  با زمان، قو   در  مالی  حساابداری در  قاب یت مسایسا   مخت ف ابعاد نسابی  اهمیت
ا ااو    رویکرد یك  ب  محورقوامد    رویکرد  یك حسااابداری از  اسااتانداردهای  اساات. تدوی  یافت   تکامل  شاادن،  الم  ی  پدیده بی 

( ب  آن پرداخت  است.  1993) 2زف ک   همانطور مالی است. سامت گزارشگری  ب   حساابداری از  انتسا  آن تمرکز و شاده تبدیل محور
 بعدا و بود  مشاهده  قابل ه ند و  استرالیا  کانادا، انگ ستان،  در آن از  پس ده   در و شد آغاز  1960  سا  در  متحده  ایالا   در  روند  ای 
همگا    معمولا  ک  اسات  الم  ی بی  حساابداری  اساتانداردهای با مطابق توساع   مضاو اتحادی  اروپا آغاز گردید. ای   کشاورهای در  نیز
 تری   برجسات   شاود. مسا ماًتر میدارند در سارتاسار دنیا روز ب  روز مهم ذه  در  ساهامداران اقلاماتی ک   نیازهای و مالی  بازارهای  با

باشاد ک  ب  منوان یك نهاد  الم  ی، هیوت تدوی  اساتانداردهای حساابداری بی  الم  ی می بی  حساابداری اساتاندارد  تدوی نهاد  
الم  ی اسااتانداردهای  باشااد ک  در سااطب کل جهان تکامل یافت  اساات. مملاً کمیت  بی بزرگ از بدن  حسااابداری حرف  ای می

تبدیل ب  یك نهاد موفق تدوی  کننده اساتانداردهای حساابداری شاده ک  اساتانداردهای لاز  الاجرا  حساابداری برای   3حساابداری
؛ گرا  و 2012کند )زف،  های موجود در کشاورهای مضاو اتحادی  اروپا و بسایاری از کشاورهای ساایر نسا  جهان تدوی  میشارکت
تهی  شاده با ا او  ممومی   هایگزارش  جای ب   اساتانداردهای بی  الم  یتهی  شاده با  مالی  هایگزارش  (. ضامناً،2017  پروتی،

شوند. می پذیرفت  هستند، متحده ایالا   بهادار  اوراا بور    در ک   خارجی هایشرکت برای کشور آمریکا  4پذیرفت  شده حسابداری

 
 در ادبیا  حسابداری تدسیرهای مخت دی از یکنواختی بعمل آمده است ک  شامل س  مورد زیر است:   .1

 هاها با واگذار کردن تدسیر و کاربرد ای  ا و  ب  خود شرکت الف( یك مجموم  یکنواخت از ا و  برای تمامی شرکت
 های متداو  احتمالی موجود )یکنواختی مط ق( های مشاب  با چشم پوشی از موقعیتب( الزا  ب  رفتارهای حسابداری مشاب  در موقعیت

 دهند )یکنواختی محدود(. های اقتصادی متداو  را مورد توج  قرار میج( رفتارهای حسابداری مشاب  ک  موقعیت
2. Zeff 
3. International Accounting Standard Committee (IASC) 
4. Generally Accepted Accounting Principles (GAAP) 
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  الم  ی،  بی   اساتانداردگذاری  با همراه  حساابداری،  اساتانداردهایتدوی     )مبتنی بر ا او ( در  رویکرد اقلاماتی  ب  گذار  رو،  ای  از
  مخت ف ابعاد  گرفت  درنظر (. با2017)گرا  و پروتی،    اسات شاده جهان  ساراسار  در  مالی گزارشاگری  بالاتر  قاب یت مسایسا  ب   منجر

تمرکز در حا  تغییر تدوی  اساتانداردهای حساابداری از ثبا  روی  در گزارشاگری مالی   اسات، شاده مشاخ   قبلا ک   قاب یت مسایسا 
 ویژه ب  ذیندعان،  با مرتب  کند.  ای های مخت ف ج ب توج  میهای مالی در ساراسار جهان و شارکتب  قاب یت مسایسا   اور 

قاب یت الم  ی شادن( کنند. همچنی  تغییر از ثبا  روی  ب  )بی می سارمای  گذاری  الم  ی  بی   هایمحی  در  ک   اسات ساهامداران
 شود. ها بر روی قاب یت مسایس  گزارشگری مالی در قو  زمان نمایان میمسایس  هنگا  نگاه ب  مراحل مخت ف پژوهش

 های حسابداری مالیهای مالی در پژوهشسنجش قابلیت مقایسه صورت
مبتنی بر   رویکرد ب   مبتنی بر قوامدرویکرد    یك از  حساابداری  شایوه تدوی  اساتانداردهای  شاد،  ذکر  قب ی در بخش  ک   قور همان

 های قو  ده  در مالی  حسااابداری  هایپژوهش در  از قاب یت مسایساا  حسااابداری  درك  اساات. همچنی ، کرده  تغییر پیدا  ا ااو 
منوان  های )قوامد( حسابداری بود ک  معمولا ب   شباهت محض استانداردها و روی   بر روی  در ابتدا  اسات. تمرکز کرده تغییر گذشات 

)هماهنگی/قاب یت مسایساا ( معرفی میشااد ولی در ادام  ای  تمرکز جای خود را ب  کاربرد اسااتانداردها و قوامد   1قانون رساامی
شاود. )دی ژور یعنی خود قانون و دی فاکتو یعنی اجرای قانون شاناخت  می  2حساابداری داد ک  با منوان کاربرد قوامد و اساتانداردها

مورد  مخت ف کشاورهای  ساراسار در مح ی  ( مخت فGAAP) ا او  ممومی پذیرفت  شاده حساابداری هایی ک دوره  در ممل(. در
( یا شااباهت محض اسااتانداردها و قوامد de jure) 3گرفت ب  قور قبیعی قاب یت مسایساا  از نوا پیش رویدادیاسااتداده قرار می

 در اسااتانداردها و قوامد هایمد  شااباهت یا شااباهت مورد در قوامدمبتنی بر   رویکرد  با محسسان  حسااابداری مورد تاکید بود. زیرا
( انجا  شاده  2001یك نمون  پژوهش در راساتای ای  دیدگاه توسا  نوبز )  .(2017بودند )گرا  و پروتی،   روبرو مخت ف کشاورهای

مالی   مبنای گزارشااگری منوان  ب   الم  ی  بی   حسااابداری  اسااتانداردهای  اینک  از قبل  (2001نوبز ) پژوهش  اساات. نظر ب  اینک 
شاد، امروزه رویکرد مبتنی بر قوامد اهمیت خود را از  انجا   قرار گیرد،  کشاورها از بسایاری در ت دیسی  مالی های اور  برای  اجباری

 و  مخت ف  حساابداری  هایروی  دارای  کشاورهای در  مشااب   اساتانداردهای از مشاترك  اساتداده  نسط  مسابل، دسات داده اسات. در
(  2013،  4های اخیر )برای مثا  کریساتینسا  و همکارانرو ب  گساترش اسات. ملاوه بر ای  پژوهش متداو ، ساازمانی  هایمحی 

کنند. قاب یت مسایساا   بر نسش اقداما  اجرایی برای درك آثار اقتصااادی رمایت )یا تغییر( اسااتانداردهای حسااابداری تاکید می
های حساابداری تمرکز داشات  و از ای  رو انحرافا  ناشای از بکارگیری ای   تنها بر شاباهت محض روی (  de jureرویدادی )پیش
 گیرد(. از کنند را نادیده میمی  فعالیت آن  در  هاک  شاارکت  پیرامونی محی   هایبخش سااایر گیرد )یاها در ممل را نادیده میروی 
 مورد  در  اخیر  مطاالعاا   تماا   پیش رویادادی بودناد، تسریباا قااب یات مساایسااا   با  مربو   اغ اب  قب ی  هاایپژوهش  حاالیکا   در  رو،  ای 

( تمرکز دارند. با ای  حا ، تداو  مدهومی )نظری( بی  قاب یت مسایسا  de facto)  5پس رویدادی  قاب یت مسایسا  بر  قاب یت مسایسا 
های متداو  در زمین  قاب یت مسایساا  حسااابداری  پیش رویدادی و پس رویدادی تنها ارا   یك قبس  بندی برای کانون پژوهش

( اشااره دارد، ای  de factoگیری قاب یت مسایسا  پس رویدادی )های اسااسای ک  ب  مبانی مخت ف اندازهاسات. یکی دیگر از تداو 
های خروجی  های مالی باشااد یا بر اسااا  دادههای ورودی  ااور های مالی بر اسااا  دادهاساات ک  قاب یت مسایساا   ااور 

در و خروجی    یورود هایبر اسااا  داده  رویدادیپس  مسایساا یتقاب  گیریاندازه  گیری شااود. در ادام های مالی اندازه ااور 
 شود.   ی مالی در دو بخش تشریب میحسابدار  هایپژوهش

 

 

 
1. de jure 
2. de facto 
3. de jure comparability 
4. Christensen et al 
5. de facto comparability 



 ی مال یها ور  س یمسا تیسنجش قاب  یتجرب یکردهایبر رو یمرور                                                             50

 حسابداریهای های ورودی در پژوهشرویدادی بر اساس دادهمقایسه پسگیری قابلیتاندازه
  1های واندر تا رویدادی ک  در بخش قبل تشااریب گردید در پژوهشرویدادی و پستمایز مدهومی بی  قاب یت مسایساا  پیش

های قب ی در مورد قاب یت ( سااایر پژوهش1990( نیز اشاااره شااده اساات. ملاوه بر تای و پارکر )1990) 2( و تای و پارکر1988)
ها در درج  او  ( انجا  شاده اسات. ای  پژوهش2007bو   2007a) 4( و باکر و باربو2005) 3های مالی توسا  م یمسایسا   اور 

های مدیریتی در راساتای  های حساابداری و ساایر انتخابهای مالی از قریق بررسای انتخاب روی بر مطالع  قاب یت مسایسا   اور 
های مالی بر اساا  ای  مبنا از قریق شامارش  قاب یت مسایسا   اور های مالی و گزارشاگری مالی تمرکز دارند. روند تهی   اور 

های  های یك کشااور یا در سااطب شاارکتهای حسااابداری در قو  زمان در سااطب شاارکتها در انتخاب روی دهی تداو و وزن
ها ب  جای مسایسا  انتخاب تنها یك روی  یا یك ق م های تجربی بر مبنای ورودیشاود. در پژوهشهای مخت ف تعیی  میکشاور

های متعدد حساابداری برای تعیی  شااخ   ها و روش دهی و جمع بندی تداو  در انتخاب روی حساابداری، ب  قور معمو  از وزن
  بررسای   برای  شاناختی  روش  رویکرد  ای  از ک   هاییپژوهش از اخیر هایشاود. نمون قاب یت مسایسا   اورتهای مالی اساتداده می

باشاد. آنها از قریق بررسای  ( می2012)  5نوبس و  کوا   هایپژوهش  مثا   منوان ب  کنند،می اساتداده  حساابداری  مسایسا  قاب یت
ها در کشاورهای مخت ف ب  آزمون ای  ساوا  پرداختند ک  آیا با وجود امما  اساتانداردهای های حساابداری تك تك شارکتروی 

 ماند یا خیر؟. حسابداری مشترك در بی  کشورها هنوز الگوهای حسابداری گزارشگری م ی هر کشور باقی می
های حساابداری انتخاب شاده توسا  یك گیری قاب یت مسایسا  حساابداری بر اساا  ورودی پرداخت  ب  روی مزیت ا ا ی اندازه
 مطالعا   از  مساتسیم  قور  ب  تواندمی  حساابداری  اساتانداردهای ا الاح  ب   مربو   هایسایاسات  ترتیب، همی   شارکت خا  اسات. ب 

 نباشاند، هامزیت ای  دارای هاخروجی بر مبتنی معیارهای اگر حتی حا ، ای  با  .شاود حا ال گیریاندازه مبنای ای  از اساتداده  با
شاااود )گرا  و می مطرح  زیر  بخش در  هاا دارای مزایاای متنوا دیگری هساااتنادکا مبتنی بر خروجی گیریهاای انادازهولی روش 
 (.2017پروتی،  

 های حسابداری های خروجی در پژوهشرویدادی براساس دادهگیری قابلیت مقایسه پساندازه
های فرآیند گزارشااگری مالی )غالباً سااود و های خروجی بر خروجیگیری قاب یت مسایساا  پس رویدادی مبتنی بر دادهاندازه

قاب یت مسایسا  حساابداری را از قریق   ،(2011)  و همکاران فرانکودنبا  پژوهش دی  ب   ها،پژوهش از زیان( اساتوار اسات. بسایاری
کنند. یك رویکرد گیری میدهند اندازهمشااابهتی ک  اقلاما  حسااابداری در واکنش ب  رویدادهای اقتصااادی مشاااب  نشااان می

( مطرح گردید ک  بر مد  تشاب  اثر 2012)گیری قاب یت مسایسا  حساابداری توسا  ییپ و یانگ مرتب  با ای  دیدگاه نیز برای اندازه
( قاب یت مسایساا   2002رویدادهای اقتصااادی بر ارقا  حسااابداری متمرکز اساات. بر اسااا  نظری  ارزش گذاری، بحجراج و لی )
)مانند قیمت ب  ساود هر  6حساابداری را از قریق تشااب  اینک  کدا  نسابت از قیمت ساها  بر معیارهای حساابداری مبتنی بر هر ساهم

ساهم، قیمت ساها  ب  ارزش دفتری، قیمت ساها  ب  ساود هر ساهم آتی، قیمت هر ساهم ب  جریان وج  ندد مم یاتی هر ساهم و ...( 
گذاران در گیری نمود. با تمرکز بر دیدگاه امتبار دهندگان )ساارمای مرتب  با متغیرهای بنیادی بر مبنای حسااابداری اساات، اندازه

در متغیرهای انتخاب  7( قاب یت مسایس  حسابداری را بر مبنای مد  تشاب  برآوردهای موسس  مودی2013بدهی(، کیم و همکاران )
تعدیلا  و برآوردهای حسابداری    مد  تشاب   دلیل  ب   ک  است  استوار  فرض  ای   بر  رویکرد  گیری نموداند. ای شده حسابداری اندازه

های مخت ف  های مالی شارکت اور  تردقیق ب  قور  قادر خواهند بود گذاران سارمای  شاده، گزارش   های مالی اور  در بکار رفت 
 .کنند مسایس  را با یکدیگر

 
1. Van der Tas 
2. Tay & Parker 
3. Ali 
4. Baker & Barbu 
5. Kvaal & Nobes 
6. Price Multiples 

 دهد.  مودی یك موسس  خدما  رتب  بندی است ک  برای سرمای  گذاران خدما  رتب  بندی امتباری همچون رتب  امتبار اوراا قرض  و بدهی انجا  می .7
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های مالی حداقل چهار های خروجی برای محاساب  قاب یت مسایسا   اور ( امتساد دارند اساتداده از داده2017گرا  و پروتی )
 ها دارد. های مالی بر اسا  ورودیمزیت ب  شرح زیر نسبت ب  محاسب  قاب یت مسایس   ور 

های فرآیند گزارشاگری مالی )مانند های مالی )همچنی  اغ ب ساایر ساهامداران( اغ ب ب  خروجیاساتداده کنندگان  اور  اولاً

هاا  هاای حسااااباداری کا  منجر با  خروجی هاا و ساااود و زیاان( ملاقا  مناد هساااتناد و کمتر با  انتخااب رویا درآمادهاا یاا میزان بادهی
 کنند.  شود، توج  میهای مالی می ور 

های حساابداری برای سااخت شااخ   ها محاساب  شاود ممک  اسات در انتخاب روی اگر قاب یت مسایسا  بر اساا  ورودی   دوماً

حساابداری    هایای از روی مجموم   خا ، قور  های مخت ف( ممل شاود. ب دهی آنها ب  قور اختیاری )متداو  در پژوهشو وزن
شاوند. در ای  انتخاب هم گیرند توسا  هر محسق ب  شاکل اختیاری انتخاب میک  مبنای محاساب  شااخ  قاب یت مسایسا  قرار می

های حساابداری ک  های مالی قابل مشااهده هساتند انتخاب شاده و روی های حساابداری ک  ب  قور واضاب در  اور اغ ب روی 
های حسااابداری شااوند. ملاوه بر ای  روی ردیابی آنها از  ااورتهای مالی مشااکل و یا غیر قابل مشاااهده اساات نادیده گرفت  می

شوند و ای  روش شوند اغ ب با وزن یکسان در محاسبا  امما  میمخت دی ک  در محاسب  شاخ  قاب یت مسایس  بکار گرفت  می
 های مالی دارند.ر های حسابداری هر یك سطب اهمیت متداوتی در  ومناسبی نیست، چون روی 

شاود، چون محسسی  ها اندازه نمون  پژوهش محدود میهای مالی بر اساا  ورودیگیری قاب یت مسایسا   اور در اندازه ستوماً

های های پایگاهتوانند از دادههای متداو  بکارگرفت  شااده را اسااتخراج کنند و نمیباید ب  شااکل دسااتی از  ااورتهای مالی روی 
 اقلاماتی داده ب  آسانی استداده کنند. 

هایی  ها معمولًا شاباهت رویدادهای اقتصاادی بی  شارکتهای مالی بر اساا  ورودیمحاساب  قاب یت مسایسا   اور  چهارماً

توانناد برای هاا میگیرد. ای  بادی  معنی اسااات کا  شااارکاتهاای ماالی آنهاا مورد مساایسااا  قرار میگیرد را ناادیاده میکا  گزارش 
 های حسابداری ظاهراً مشاب  یکسان با یکدیگر قبس  بندی شوند. های مخت ف با انتخاب روی موقعیت

ها معرفی و تشااریب بر اسااا  خروجیهای مالی در حوزه ساانجش قاب یت مسایساا   ااور  مهم  هایپژوهش برخیدر ادام   
نسا  اشااتراك و افتراا   مورد در های فوا،پژوهش از یك  گیری هرمحتوا و نحوه اندازه  تو اایف  بر  شااود. در بخش بعد ملاوهمی

 شود.ایرادا  احتمالی هر کدا  بح  می روش شناسی هر یك و
 
 های حسابداری و بازده سهام بر اساس ارتباط بین خروجی (2011فرانکو و همکاران )الگوی دی -1

آید بدون شاك آرشایوی ب  میان می هایداده  اساا    بر مالی  تجربی حساابداری تحسیسا  در  قاب یت مسایسا   بح  ک  هنگامی
کنند ک  نحوه  می  اسااتدلا شااود. آنها  می دیده اخیر هایسااا  تاثیرگذار مسال   منوان ب   (،2011فرانکو و همکاران )پژوهش دی

گیری قاب یت مسایسا  در حساابداری بکار گرفت   تواند ب  منوان معیاری برای اندازهانعکا  رویدادهای اقتصاادی در ساود خال  می
 ای مجموم  برای چنانچ  دارند  مسایسا   قابل  حساابداری سایساتم  شارکت دو  (2011فرانکو و همکاران )بر اساا  رویکرد دیشاود. 

 (.  2011فرانکو و همکاران،  کنند )دی تهی  مشابهی مالی  های ور  اقتصادی،  رویدادهای از مدروض
ها در گزارشاگری مالی از قریق تمرکز بر ساود و کنتر  رویدادهای اقتصاادی،  گیری شاباهتبرای مم یاتی کردن مدهو  اندازه

های  ( بازده ساها  را ب  منوان شااخصای برای رویدادهای اقتصاادی و ساود را ب  منوان معیار خروجی2011فرانکو و همکاران )دی
کنند ساود حساابداری شارکت تابعی خطی از بازده ساها  شارکت اسات گیرند. بر ای  اساا  آنها فرض میهای مالی بکار می اور 

های ساری زمانی بدسات و  پارامترهای ای  خ  )شاامل مرض از مبداً و شایب( از قریق برآورد رگرسایون خا  هر شارکت با داده
 مثل) یکساان اقتصاادی رویدادهای از ای برای مجموم  ک  شاوندمی گرفت  نظر در  مشااب  زمانی  شارکت دو مد   ای  آید. درمی

 یك   از  شارکت دو  حساابداری مم یا  بی   شاباهت. باشاند کرده  ارا   حساابداری( مشاابهی  ساود مثل) مالی گزارش   ،(بازده ساها 
 شارکت دو حساابداری مم یا  بی  تداو  برآورد منظور ب . دهدمی نشاان را شارکت دو بی   مسایسا  قاب یت میزان مشاخ ،  انعت

i  و j ثابت  اقتصاادی رویدادهای از ای مجموم  درباره مشااب  هایگزارش  ارا   همان ک  مسایسا  قاب یت مدهو  در یك  انعت از
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قاب یت مسایسا  یك شارکت در یك  انعت خا  از قریق میانگی  یا میان  مجموا امتیاز جدت جدت  .شاودمی  اساتداده  اسات،
 شود.گیری میهای حاضر در یك  نعت اندازهشرکت با سایر شرکت

شارکت مد   -، در ابتدا برای هر ساا jو   iشارکت   دو  ( بی 2011فرانکو )قبق الگوی دی  مسایسا   قاب یت  گیری اندازه برای
 tساال  اخیر منتهی ب  پایان ساا   4سا  ماه ( برای دوره  16های ساری زمانی )( با اساتداده از داده1رگرسایونی ب  شارح رابط  )

 .  استهای مالی و بازده سها  نماینده رویدادهای اقتصادی  شود. در ای  مد  سود حسابداری نماینده  ور برازش می
 

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠𝑖,𝑡 ( 1رابط  ) = 𝛼𝑖 + 𝛽𝑖(𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖,𝑡) + 𝜀𝑖,𝑡  

بازده   Return بر ارزش بازار ساها  شارکت در او  دوره و  tدر ساا    iساود )زیان( خال  شارکت   Earnings(؛1رابط  )در 
 باشد.  می tدر سا   iسها  شرکت 

شرکت، معیاری از مم یا  حسابداری آن شرکت است. یعنی-( برای هر سا 1ضارایب برآورد شده از رابط  )
i̂وi̂   در رابط

اسات. شاباهت    j( معرف مم یا  حساابداری شارکت  3در رابط  ) j̂و j̂و ضارایب i( نشاان دهنده مم یا  حساابداری شارکت 2)

دهد. ب  منظور برآورد بی  مم یا  حساابداری دو شارکت از یك  انعت مشاخ ، میزان قاب یت مسایسا  بی  دو شارکت را نشاان می
های مشااب  درباره مجموم  ای از از مدهو  قاب یت مسایسا  ک  همان ارا   گزارش   jو  iتداو  بی  مم یا  حساابداری دو شارکت  

ب  قور جداگان   i( سود شرکت  3( و )2های )شاود. از ای  رو، در هر س  ماه  از قریق رابط رویدادهای اقتصاادی اسات اساتداده می
( 1برای دوره زمانی مشااب  با دوره زمانی رابط  ) i، اما با بازده شارکت jو یکبار با ضارایب شارکت  iیکبار با ضارایب خود شارکت 

 شود. بینی میپیش
 

𝐸(𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠)𝑖𝑖,𝑡 ( 2رابط  ) = 𝛼̂𝑖 + 𝛽̂𝑖(𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖,𝑡)  

𝐸(𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠)𝑖𝑗,𝑡 ( 3رابط  ) = 𝛼̂𝑗 + 𝛽̂𝑗(𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖,𝑡)  

و  iبا اسااتداده از ضاارایب شاارکت  tو سااا   iسااود پیش بینی شااده برای شاارکت   iitE(Earnings)(؛  3( و )2در رابط  )

ijtE(Earnings)   ساود پیش بینی شاده برای شارکتi   و سااt  با اساتداده از ضارایب شارکتj باشاد. هر چسدر قدر مط ق می
 های بی  ای  دو جز  کوچکتر باشد نشان دهنده قاب یت مسایس  بالاتر بی  دو شرکت مشاب  است. اختلاف

 شود. ( ب  شرح زیر محاسب  می4از قریق رابط  ) tدر سا   jو  iدر نهایت قاب یت مسایس  بی  دو شرکت 
 

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑎𝑐𝑐𝑡𝑖𝑗𝑡 ( 4رابط  ) = −
1

16
× ∑ |𝐸(𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠)𝑖𝑖,𝑡 − 𝐸(𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠)𝑖𝑗,𝑡|𝑡

𝑡−15   

نشاان دهنده قاب یت مسایسا  بیشاتر بی  دو شارکت اسات. ب  قریسی یکساان برای هر ساا  و   ij,tCompacctمسدار بیشاتر برای 
 شود. محاسب  می ij,tCompacctمضو یك  نعت، معیار  jهای  با شرکت iهر جدت شرکت  

فرانکو ساا س از دو رویکرد برای محاسااب  قاب یت مسایساا  اسااتداده نمود. قبق رویکرد او ( میانگی  چهار امتیار بزرگ دی
شاود. و در نشاان داده می  Compacct4 در نظر گرفت  شاده و با نماد tبرای ساا    iمحاساب  شاده برای قاب یت مسایسا  شارکت 

نشاان داده   CompacctINDاساتداده شاده و با نماد   tدر ساا    iرویکرد دو ( میانگی  کل امتیازهای قاب یت مسایسا  برای شارکت 
 شود. می

( تاثیر 2011فرانکو و همکاران )ها(، دیگیری قاب یت مسایس  حسابداری )شباهتبرای بررسی  حت برآورد و امتبار تابع اندازه
هاای پیش بینی تح ی گران را مورد  کنناد و همچنی  ویژگیدنباا  میقااب یات مساایسااا  را بر تعاداد تح ی گرانی کا  روناد شااارکات را 

 با شاود،  دنبا  تح ی گر یك توسا   مشاترك قور ب  شارکت  جدت  یك اینک  احتما  ک  دهدمی  نشاان بررسای قرار دادند. نتایو
 و  تح ی گران پوشاش  بی  مثبت ارتبا   همچنی  هایافت  .دارد مثبتی  رابط   شارکت دو محاساب  شاده بی   مسایسا  قاب یت  ساطب
زمانی ک  قاب یت مسایسا   شارکت جدت یك تح یل هزین  ک  اسات ساازگار  دیدگاه ای   با نتایو  دهد. ای می  نشاان را  مسایسا  قاب یت

 بینیپیش پراکندگیمثبت و با  رابط  گرانتح یل بینی پیش دقت  با قاب یت مسایساا   ای ، بر یابد. ملاوهآنها بالا باشااد کاهش می



 53                                                                     1403، زمستان 10، پیاپی 3های حسابداری و راهبری شرکتی، دوره پژوهش

 

تر  غنی را شاارکت محی  حسااابداری اقلاما  مسایساا  قاب یت ک  اساات مدهو  ای   با منطبق شااواهد  آنها رابط  مندی دارد. ای 
 .کندمی

( در 2011فرانکو و همکاران )گیری قاب یت مسایسا  دیهای بالسوه مد  اندازهنکا  مهم مربو  ب  روش شاناسای و محدودیت
   .(2017شود: )گرا  و پروتی،  زیر ارا   می

 قاب یت   هایجنب   دیگر  دهد،می  نشاان  را   انعت  در پذیری  مسایسا  ( قاب یت2011فرانکو )دی گیریاندازه الگوی ک   حالی در -1
اگر یك اساتاندارد حساابداری ا الاح شاود، برای مثا  ایده گزارشاگری  .باشاد توج  مورد تواندمی ک   گیردمی  نادیده را  مسایسا 

های مالی برای اهداف ممومی جای خود را ب  گزارشگری بر اسا  هر  نعت دهد در آن  ور  امتیاز قاب یت مسایس   ور 
 روی بر تنها (2011فرانکو و همکاران )ک  دی آنجا رغم کاهش قاب یت مسایس  بی   نعت، افزایش را نشان خواهد داد. ازم ی
آنها یك شااخ  درون کشاوری )امتیاز قاب یت مسایسا  آنها قابل  گیریدر ا ال اندازه  کند،می تمرکز متحده ایالا  هایداده

تطبیق با امتیاز بدساات آمده از سااایر کشااورها نخواهد بود( خواهد بود. در حالی ک  در سااایر مطالعا  مانند بارث و همکاران  
  ( مد  قاب یت مسایس  در سطب بی  کشورها ارا   شده است. 2015( و کاسکینو و گاس  )2012ییپ و یانگ )(،  2012)

کنند. آنها  جهت اساتنتاج آماری اساتداده نمی های خودجدت جدت  قاب یت مسایسا  نمرا  تما  از(  2011)  همکاران و فرانکودی -2
اسااتداده  t سااا  برای  i  شاارکت  مسایساا  قاب یت امتیازا  محاسااب  شااده براییا میانگی  کل   بزرگ امتیار چهار  از میانگی 

دهند و بخش کنند. از ای  رو آنها تنها بخش بالایی و میانی توزیع آماری امتیازهای قاب یت مسایسا  را مورد بررسای قرار میمی
( پیشاانهاد  2012گیرد. همانطور ک  توساا  ییپ و یانگ )انتهای توزیع آماری امتیازا  قاب یت مسایساا  مورد بررساای قرار نمی

ها مدنظر اسات، بنابرای  آنها مسادیر انتهای توزیع  ها و هم تداو شاده اسات تشاخی  قاب یت مسایسا  هم از قریق شاباهت
 مد  قریق از را مسایس  قاب یت و  نکرده  تمرکز هاتشااب   بر آماری امتیازهای قاب یت مسایسا  را مورد بررسای قرار دادند )آنها تنها

 کند(.  می گیریاندازه مالی گزارشگری  هایشباهت

فرانکو و همکاران  های گزارشاگری مالی توسا  دیهای مالی بر اساا  خروجیمعیار معرفی شاده برای قاب یت مسایسا   اور  -3
هایی  ها دارد. بنابرای  امکان محاسب  قاب یت مسایس  توس  ای  معیار برای شرکتهای قیمت سها  شرکت( نیاز ب  داده2011)

کند. ملاوه بر اند وجود ندارد. ای  موضاوا ب  قور بالسوه دامن  کاربرد ای  معیار را محدود میک  در بازار رسامی پذیرفت  نشاده
قیمت  ها بوده و تحت تاثیر تداو  در میزان کارایی  تواند متمایز از قاب یت مسایسا  حساابداری شارکتتغییرا  بازده ساها  می

های مشاب  ب  خصو  در زمین  مسا ل بی  الم  ی باشد )تغییر بازده سها  بستگی ب  ساها  یك شرکت نسبت ب  سایر شرکت
 . 1کارایی قیمت سها (-های حسابداری استموام ی غیر از گزارش 

گیرد،  ( همچنی  تحت تاثیر قاب یت مسایساا  اقتصااادی قرار می2011فرانکو و همکاران )گیری دیمهمتر از هم  الگوی اندازه -4
قاب یت  با  اقتصاادی  مسایسا  قاب یت  .دهندمی نشاان واکنش  اقتصاادی  رویدادهای  ب   شارکت نسدی جریانهای ک   شاباهتی  یعنی

ندارد. مبح  قاب یت مسایسا  اقتصاادی و حساابداری    حساابداری  سایساتم ب  وابساتگی  زیرا  اسات، متداو  حساابداری  مسایسا 
منظر مدهومی و هم تجربی موضااومی چالش برانگیز باشااد، ب  همی  دلیل همواره ای  انتساد ب  چرایی دیگر تواند هم از می

 شود.  ها نیز وارد میگیری قاب یت مسایس  حسابداری بر مبنای خروجیهای اندازهروش 

   انعت   یك ب  متع ق  شارکتهای  برای  اقتصاادی  مسایسا  قاب یت ک   کندمی فرض  ضامنی قور  ( ب 2011فرانکو و همکاران )دی -5
 حساابداری دوره یك در  انعت یك در اقتصاادی مسایسا  قاب یت در توجهی قابل تداو  اسات ممک  اسات. در حالیک   مشااب 
 در   همچنی  و تولید  توابع  در  سایساتماتیك  هایتداو  ک  دهدمی نشاان  (2019) 2ساریواساتاوا  مثا ، منوان  ب  .باشاد داشات  وجود

دارد. ای  انتساد نسابت ب  ساایر  وجود  معی  زمان یك در  انعت یك  ب  متع ق شارکتهای در مالی  هایویژگی  و حساابداری
   شوند نیز وارد است.های مالی ک  در سطب  نعت محاسب  میگیری قاب یت مسایس   ور های اندازهروش 

  

 
( استدلا  می کنند سطوح مخت ف کارایی بازار سرمای  در کشورهای مخت ف می تواند بر بازده سها  ک  مبنای محاسب  قاب یت 2015ب  منوان مثا  کاسکینو و گاس  ) .1

 اند.   گیری نمودههای نسدی اندازه( می باشد تاثیر گذار باشد. از ای  رو آنها قاب یت مسایس  حسابداری را بر اسا  جریان2011فرانکو و همکاران )مسایس  حسابداری دی
2. Srivastava 
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 مالی هایگزارش شباهت عدم و شباهت بر اساس( 2012الگوی ییپ و یانگ ) -2

فرانکو و همکاران  ها بر مبنای پژوهش دی( برای سااانجش قاب یت مسایسااا  بر اساااا  خروجی2012مطالع  ییپ و یانگ )
ها بر مد  ( ملاوه بر شااباهت2012)فرانکو گیری قاب یت مسایساا  دیگذاری شااده اساات. آنها با ا االاح مد  اندازه( پای 2011)

توانند در های غیرمشاب  هر دو میتشاب  شرکتهای مشاب  و هم مد ها نیز تاکید کردند. آنها معتسد هساتند هم تشااب  شرکتتشااب 
، قاب یت مسایساا   IASBو  FASBهایی از های مالی را افزایش دهند. بر اسااا  نسل قو کل سااطب قاب یت مسایساا   ااور 

کنند اساتانداردهای ها قابل بررسای و تدکیك اسات. ای  نهادها بیان میها و مد  شاباهتهای مالی از دو جنب  شاباهت اور 
های مالی تلاش دارند تا موارد مشااب ، مشااب  ب  نظر برساند بدون اینک  موارد حساابداری بر اساا  ویژگی قاب یت مسایسا   اور 

 مسایس  قاب یت  از را درون کشوری  مسایس  قاب یت  آنها  ای ، بر (. ملاوه2012)ییپ و یانگ، غیرمشاب  کمتر غیرمشاب  ب  نظر برسد  
گیری تعدیل گیری )شاامل یك روش اندازهاندازه مخت ف  روش   سا  با اساتداده از(  2012) یانگ و کنند. ییپمی جدا  کشاوری  بی 

کشاور اروپایی ک  ارا     17های پذیرفت  شاده در حساابداری را در شارکت  ( قاب یت مسایسا 2011فرانکو و همکاران  شاده مد  دی
باشاد، ( در آنها مجاز میIFRSبر اساا  اساتانداردهای حساابداری بی  الم  ی )  2012تا   2005های مالی ت دیسی بعد از ساا    اور 

الم  ی  های مشااب  در کشاورهای مخت ف بعد از پذیرش اساتانداردهای بی دهد شارکتمحاساب  نموداند. نتایو ای  مطالع  نشاان می
رساند در حالیک  هی  نتیج  تجربی مبنی بر ارتسا  جنب  مد  تشااب  قاب یت مسایسا  و همچنی  در نتایو بیشاتر مشااب  ب  نظر می
 های درون کشوری( بدست نیامد. های یك کشور )تح یلتاثیرگذار در سطب شرکت

( از دو معیار 2012گیری قاب یت مسایساا ، ییپ و یانگ )( برای اندازه2011فرانکو و همکاران )ملاوه بر مد  تعدیل شااده دی
 3( و ارزش دفتری حسوا  ااحبان ساها  ICE)  2و همچنی  شاباهت محتوای اقلاماتی ساود  1دیگر شاامل درج  انتسا  اقلاما 

(ICBVاستداده می ).کند 
 (:2012اطلاعات، معرفی شده توسط ییپ و یانگ )روش مبتنی بر درجه انتقال الف( 

های هم گروه در تواند بر بازده سااایر شاارکت( امتساد دارند انتشااار اقلامی  سااود و زیان یك شاارکت می2012ییپ و یانگ )
 یك توسا  زیانانتشاار املامی  ساود و  ک  دهدرخ می دلیل  ای   ب  هاییانتسا   و  نسل  انعت اثر داشات  باشاد. آنها معتسدند چنی 

نساابت ب  ای  انتسا  اقلاما    سااها   بازار و کندمی  منتسل  اساات،  نگرفت  قرار ممو  دسااتر   در قبلا ک  را  اقلاماتی  شاارکت،
کند. یکی از اند میک  اقلامی  سااود و زیان منتشاار ننموده  هایشاارکت  ارزش  ارزشااگذاری مجدد  واکنش نشااان داده و اقدا  ب 

های ساود و زیان، قاب یت مسایسا  ساود حساابداری های منتشار کننده اقلامی انتسا  اقلاما  برای شارکتشارو  مهم در کیدیت 
گزارش شاده آنها اسات. اگر ساود حساابداری از قاب یت مسایسا  برخوردار نباشاد در آن حالت ساود و زیان گزارش شاده توسا  یك 

های هم گروه را خواهد داشااات و در نتیج  کیدیت انتسا   واحد گزارشاااگر توانایی اندکی برای پیش بینی ارزش ساااایر شااارکت
 اقلاما    قاب یت مسایسا  ساطب دهنده  نشاان  اقلاما   انتسا  درج   توان نتیج  گرفت،اقلاما  کاهش خواهد یافت. بنابرای  می

از قریق تداضل سود   اند راهایی ک  اقلامی  سود و زیان منتشر نموده( سود غیرمنتظره هر سهم شرکت2012ییپ و یانگ ) .است
بینی شاده توسا  تح یل کنند. ساود پیش بینی شاده مربو  ب  میانگی  ساود پیشگزارش شاده و ساود پیش بینی شاده محاساب  می

های هم گروه ک  باشاد. بازده غیرمادی ساها  شارکتگران شارکت در یك ماه  منتهی ب  انتشاار اقلامی  ساود توسا  شارکت می
روز بعد از انتشاار( در محدوده انتشاار اقلامی  -روز انتشاار-اند نیز در بازه سا  روزه )روز قبل از انتشااراقلامی  ساود منتشار ننموده

 شود.  سود و زیان از قریق مد  زیر محاسب  می
 

𝑈𝑖𝑡 ( 5رابط  ) = 𝑅𝑒𝑡𝑖𝑡 − (𝛼𝑖 + 𝛽𝑖𝑅𝑒𝑡𝑚𝑡)  

و بازده  iب  ترتیب بازده ساها  شارکت  𝑅𝑒𝑡𝑚𝑡و   𝑅𝑒𝑡𝑖𝑡اسات.    tدر روز   iبازده غیر مادی ساها  شارکت   𝑈𝑖𝑡( 5در رابط  )

  - 185های ساری زمانی )نیز ب  قور مجزا برای هر ساا  شارکت از قریق داده 𝛽𝑖و   𝛼𝑖ضارایب  باشاد.می tکل بازار ساها  در روز  
هایی ک  املامی  ساود نداشات  شاود. بازده غیرمادی تجمعی )انباشات ( شارکتاقلامی  ساود برآورد می( روز مانده ب  تاریخ انتشاار 6تا 

 
1. Degree of information transfer 
2. Similarity of the information content of earnings 
3. Similarity of the information content of book value of equity 
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شاود. اند از قریق حا ال جمع بازده غیرمادی ساها  در محدوده سا  روزه انتشاار ساود توسا  شارکت املا  کننده ساود محاساب  می
 1های ک  اقلامی  ساود نداشات  اند پیرو باگینساکی های شارکتبینی در بی  گروهب  جهت کاهش همبساتگی مسطعی خطای پیش

 شود.های تجربی استداده میهایی ک  املامی  سود نداشت  اند در تح یل( از میانگی  بازده غیرمادی تجمعی ک ی  شرکت1987)
ابتدا تما   انایع در برای انتخاب یك نمون  جهت آزمون جنب  شاباهت قاب یت مسایسا  حساابداری بی  کشاورهای مخت ف در 

شود ک  حداقل دو شرکت از کشورهای متداو  در آن قرار ( شناسایی میthree-digit SIC code)  س  سطب بر اسا  کد  نعت
شاوند. برای انتخاب شارکتی بندی میهای حاضار ب  ترتیب تاریخ انتشاار املامی  ساود رتب گیرد. سا س در هر گروه  انعت شارکت

روز بعد از انتشاار( با هی   -روز انتشاار-بایساتی بازه زمانی املا  ساود آن )روز قبل از انتشاارکند میمنتشار میک  املامی  ساود  
های ک  شارکت دیگری هم وشاانی نداشات  باشاد. دلیل اتخاذ چنی  شارایطی ب  خاقر ای  اسات ک  بتوان واکنش بازده ساها  شرکت

گیری کرد. هر شارکت منتشر کننده اقلامی  املامی  ساود نداشات  اند تنها نسابت ب  یك شارکت ک  املامی  ساود منتشار کرده اندازه
ک  تاریخ انتشاار املامی     باشاد(ها میهای خارجی هم اندازه )تعیی  اندازه بر اساا  معیار میان  اندازه داراییساود با تك تك شارکت

( 2012گیرد. ای  رویکرد در مطالع  ییپ و یانگ )رار میسود آنها بعد از شرکت مورد نظر است ب  شکل جدت جدت مورد بررسی ق
 سا  را ارا   کرده است. -جدت   744

های مالی در بی  های تداو  قاب یت مسایساا   ااور ( ب  جهت انتخاب نمون  برای آزمون جنب 2012همچنی  ییپ و یانگ )
های خارجی کوچکتر حاضار کشاورهای مخت ف هر شارکت منتشار کننده اقلامی  ساود را حاضار در  انعت تولیدی را با تما  شارکت

دهند و ب عکس. نمون  آنها نیز برابر در  انعت خدماتی ک  زمان انتشاار اقلامی  ساود آنها بعد از شارکت مورد نظر اسات تطبیق می
 ایجاد برای را  مشابهی  هر کشور نیز روش  داخل  در نمون  دو  ( برای2012باشد. ییپ و یانگ )سا  در ای  بخش می-جدت  910با  

  قاب یت مسایس   تداو   و  تشاب  هایجنب   آزمون  مشاهده برای جدت-سا  630 و 195تعداد   نتیج   کنند. درمی  ها اجراشرکت جدت
    .آمده است دست ب  کشور داخل در

کننده اقلامی  سااود های منتشاار  اولی  گا  برای برآورد درج  انتسا  اقلاما ، محاسااب  بازده غیرمادی سااها  برای شاارکت
هایی ک  املامی  سااود در همان بازده نداشاات  اند، محاسااب  اساات. در مرح   بعدی متوساا  بازده غیرمادی تجمعی هم  شاارکت

جداگان  برای آزمون تشااب   اند ب  قور هایی ک  املا  ساود نداشات های املا  کننده ساود با تك تك شارکتشاود. تطبیق شارکتمی
گیرد. در مرح   ساو  میانگی  های درون یك کشاور و در ساطب بی  کشاورها مورد تح یل قرار میتشااب  در شارکتو جنب  مد  

اند )متغیر وابسات ( بر روی قدر مط ق بازده غیرمادی  هایی ک  املامی  ساود منتشار نکردهقدرمط ق بازده غیرمادی تجمعی شارکت
تجمعی هر ساهم شارکتی ک  املامی  ساود داشات  )متغیر مساتسل( با در نظر گرفت  تعدادی متغیر کنترلی و لحاظ شارای  متسابل  

 ( است.  6شود. مد  برازش ب  شرح الگوی )برازش می
 

𝑁𝐴𝐹| ( 6رابط  ) − 𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡| = 𝛽0 + 𝛽1|𝐴𝐹 − 𝑈𝐸𝑖𝑡| + 𝛽2𝐼𝐹𝑅𝑆𝑡 + 𝛽3|𝐴𝐹 − 𝑈𝐸𝑖𝑡| ∗ 𝐼𝐹𝑅𝑆𝑡 +
𝛽4𝐴𝐹 − 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽5𝐴𝐹 − 𝐴𝑛𝑎𝑙𝑦𝑠𝑡𝑖𝑡 + 𝛽6𝐴𝐹 − 𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖𝑡 + 𝐼𝐷𝑖  

𝑁𝐴𝐹|( 6در رابط  ) − 𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡|   هایی هم گروه اسات ک  در بازده زمانی سا  میانگی  قدر مط ق بازده غیرمادی تما  شارکت
𝐴𝐹|روزه املا  سود توس  شرکت املا  کننده سود، اقلامی  سود و زیان منتشر نکرده اند. متغیر  − 𝑈𝐸𝑖𝑡|   نیز قدر مط ق سود

 از   (2012اند اسات. ییپ و یانگ )هایی ک  اقلامی  ساود منتشار نمودهغیرمادی هر ساهم بر قیمت هر ساهم در ابتدای دوره شارکت
باشاد. یك انتسا  مثبت زمانی  مندی و یا  هم ب  شاکل مثبت تواندمی  اقلاما   انتسا  اند زیراکرده اساتداده  متغیر دو ای  مط ق قدر

دهد ک  انتشاار ساود )زیان( غیرمادی توسا  یك شارکت بتواند در بازار یك افزایش )کاهش( غیرمنتظره ایجاد کند ک  ب  رخ می
 ادور   ک  دهدمی نیز زمانی رخ مندی  اقلاما   انتسا  های مشااب  اثر گذار باشاد. یك)مندی( بر قیمت ساها  شارکتقور مثبت 

بر قیمت ساها  ساایر   ک  همراه با افزایش )کاهش( قیمت ساها  آن شارکت خواهد بود، شارکت یك برای( زیان) اقلامی  ساود
نیز   𝐼𝐹𝑅𝑆𝑡(. متغیر 2018های مشااب  اثر مکس داشات  و قیمت ساها  آنها کاهش )افزایش( داشات  باشاد )کیم و همکاران، شارکت

های بعد از اجرای اساتانداردهای بی  الم  ی بوده و برای ساالهای قبل از اجرای اساتانداردهای بی  الم  ی  برابر با یك برای ساا 

 
1. Baginski 
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𝐴𝐹شاود. متغیر   ادر لحاظ می − 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡  های انتشاار کننده نیز اندازه شارکت اسات ک  از قریق لگاریتم قبیعی اندازه شارکت
 ساها  قیمت بر بزرگ هایشارکت اثر انتشاار ساود و )زیان( غیرمادی دهدمی  نشاان قب ی  شاود. مطالعا اقلامی  ساود محاساب  می

(. متغیر 1996،  2و فیرث  1985،  1بااشاااد )با  منوان مثاا  اتیسمی  کوچاك  هاایشااارکات  از  بیشاااتر  مشاااابا   هاایشااارکات
𝐴𝐹 − 𝐴𝑛𝑎𝑙𝑦𝑠𝑡𝑖𝑡 ها و تجدید نظرهای منتشار شاده در قو  یك ساا  گذشات  برای شارکت  اادر کننده بینینیز تعداد پیش

(  2012اقلامی  ساود و زیان اسات ک  ب  جهت کنتر  شاد  فعالیت تح ی گران شارکت انتخاب شاده اسات. بعلاوه ییپ و یانگ )
𝐴𝐹متغیر  − 𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖𝑡  ده بودن شارکت  اادر کننده اقلامی  اسات. مطالعا  قب ی  را ب  مد  اضااف  کردند ک  نشاان دهنده زیان

شااخ   انعت   (.1995، 3نشاان دادند گزارش زیان ب  نسابت گزارش حاوی ساود، محتوای اقلاماتی کمتری دارد )برای مثا  هی 
𝐼𝐷𝑖 است.   لحاظ شده مشاب   هایشرکت برای کشور درون و بی  کشوری هایتح یل و تجزی  در نیز 

( بود، تعامل بی  متغیر قدر مط ق ساود غیرمادی شارکت املا  کننده ساود و متغیر 2012متغیری ک  مورد توج  ییپ و یانگ )

𝐴𝐹|باشاد می IFRSمجازی دوره قبل و بعد اجرایی شادن  − 𝑈𝐸𝑖𝑡| ∗ 𝐼𝐹𝑅𝑆𝑡( 3. ضاریب ای  متغیر تعام یβ  )دهد ک  نشاان می
( حا اال از 2012های ییپ و یانگ )متداو  اساات یا خیر. یافت   IFRSهای قبل و بعد از  دورهآیا قاب یت مسایساا  اقلاما  در 

های مشااب  ب  در تح یل بی  کشاوری و برای شارکت(  3βدهد ضاریب متغیر تعام ی )برازش مد  رگرسایون تشاریب شاده نشاان می
های حساابداری ییپ و گیری تشااب  روی های غیرمشااب  معنادار نبود. همانند اندازهباشاد اما برای شارکتشاکل مثبت و معنادار می

های کنند ک  برای شارکت( ب  مد  اضااف  میSimilar_Firm( دو نمون  را با هم ت دیق نموده و یك متغیر مجازی )2012یانگ )
𝐴𝐹|شاود. تعامل ای  متغیر مجازی با متغیر های متداو  مسدار  ادر لحاظ میو برای شارکت 1مشااب  مسدار  − 𝑈𝐸𝑖𝑡| ∗ 𝐼𝐹𝑅𝑆𝑡 

های آنها نشاان گیرد. یافت های مشااب  و غیرمشااب  مورد اساتداده قرار میدر ساطب شارکت(  3βدر مد  برای آزمون تسااوی ضاریب )
𝐴𝐹|دهد ضااریب متغیر تعام ی  می − 𝑈𝐸𝑖𝑡| ∗ 𝐼𝐹𝑅𝑆𝑡 ∗ 𝑆𝑖𝑚𝑖𝑙𝑎𝑟_𝐹𝑖𝑟𝑚𝑡  نشااان باشااد ک ب  شااکل مثبت و معنادار می  
ب  نسابت    مشااب   هایشارکت را برای  ها در ساطب کشاورهای مخت فشارکت بی  اقلاما   روند انتسا   ،IFRS پذیرش  ک  دهدمی

 بخشد. های غیرمشاب ، بیشتر بهبود میشرکت

𝐴𝐹|متغیر (  3βدر تح یل درون کشاوری، ضاریب ) − 𝑈𝐸𝑖𝑡| ∗ 𝐼𝐹𝑅𝑆𝑡  های مشااب  و هم برای نمون  هم برای نمون  شارکت

  در تح یل بی   مشاااب   هایشاارکت  بی  را(  3βبرابری ) ک   آزمون نتیج  حا ،  ای  باشااد. باهای متداو  غیرمعنادار میشاارکت
𝐴𝐹|   متغیر  ضریب  ک   دهدمی  نشان کند،می بررسی  درون کشور و  کشوری − 𝑈𝐸𝑖𝑡| ∗ 𝐼𝐹𝑅𝑆𝑡 ∗ 𝐶𝑟𝑜𝑠𝑠_𝐶𝑜𝑢𝑛𝑡𝑟𝑦𝑡   معنادار

توان دریافت باشااد. بنابرای  مینبوده و ای  بدی  معنا اساات ک  تغییر در انتسا  اقلاما  ب  قور آماری بی  دو نمون  متداو  نمی
ها هایی ک   اارفاً از قریق جنب  تشاااب گیری قاب یت مسایساا  مموماً با روش نتایو اسااتداده از رویکرد انتسا  اقلاما  برای اندازه

 کنند، سازگار است.   می سنجشقاب یت مسایس  را 
روش مبتنی بر شتباهت متتوای اطلاعاتی ستود و ارزش دفتری حقوص صتاحبان ستهام معرفی شتده توستط ب(  

 (2012ییپ و یانگ )

  توسا    شاده گرفت  بکار معیار  ساومی  (ICBV)  ساها    ااحبان حسوا دفتری  ارزش  و(  ICE) ساود  اقلاماتی محتوای  شاباهت
 گذاری شاده اسات. ای  ( پای 1995) 4باشاد ک  بر اساا  مد  اه ساونمسایسا  می قاب یت گیریاندازه ( برای2012) یانگ و ییپ

شاود. در ای  مد  تاثیر ساود برآورد می  مخت ف  و ساطب کشاورهای  کشاور داخل  هایمد  برای  انایع مشااب  در دو ساطب شارکت
دفتری حسوا  اااحبان سااها  و مجموم  ای از متغیرهای مجازی ک  شاااخصاای مجازی برای نمایش کشااور یا  خال  و ارزش  

باشااند و همچنی  اثر تعام ی متغیر مجازی  اانعت/کشااور با سااود خال  و اثر تعام ی بی  متغیر مجازی  اانعت شاارکت می
 انعت/کشاور با ارزش دفتری حسوا  ااحبان ساها  بر روی ارزش بازار حسوا  ااحبان ساها  ب  وسای   رگرسایون خطی ب  شارح  

 شود. ( برآورد می7رابط  )
 

 
1. Atiase 
2. Firth 
3. Hayn 
4. Ohlson 
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𝑀𝑉𝑖𝑡 ( 7رابط  ) = 𝛽0 + 𝛽1𝑁𝐼𝑖𝑡 + 𝛽2𝐵𝑉𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝑥 + 𝛽4𝐷𝑥 ∗ 𝑁𝐼𝑖𝑡 + 𝛽5𝐷𝑥 ∗ 𝐵𝑉𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

ارزش   𝐵𝑉𝑖𝑡سااود و )زیان( خال  و  𝑁𝐼𝑖𝑡جمع ارزش بازار حسوا  اااحبان سااها  در پایان دوره مالی،   𝑀𝑉𝑖𝑡( 7در رابط  )
دفتری حسوا  ااحبان ساها  شارکت اسات. همچنی  ای  سا  متغیر برای مسا  ذدایی بر تعداد ساها  شارکت در پایان دوره مالی 

 و زمانی ک  مسدار آن کشاور  باشاد نشاان دهنده شااخ  1 با  برابر  x زمانی ک  اسات  متغیر مجازی یك  𝐷𝑥شاوند. متغیرتسسایم می

های مربو  ب  دسات  دهد ک  شارکتنشاان می(  β5و )(  β4باشاد نشاان دهنده شااخ   انعت اسات. معنادار بودن ضارایب ) 2
 های مالی پایی  خواهد بود. متداو  هستند و در نتیج  سطب قاب یت مسایس   ور  (ICBV) و( ICE)های مخت ف دارای بندی

 SIC کد اساا   بر  انعت هر در را( 7) رابط  ییپ و یانگ کشاورها،  اقلاما  بی   مسایسا   قاب یت  تشااب  فاکتور بررسای برای
کنند. آنها برای کمی  برآورد می جداگان  قور ب   IFRS از  بعد و  قبل  هایدوره در  کشااور از دو  احتمالی  ترکیب  هر برای  رقمی  ساا 

ب  شکل آماری β5( β4 )کنند ب  قوری ک  اگر ضریب ( از متغیر مجازی استداده میICBV)  ICEسازی قاب یت مسایس  از قریق 
  شارکت  سا  دارند حداقل( امتساد  2012) شاود. ییپ و یانگمعنادار نباشاد مسدار آن یك و در غیر اینصاور  مسدار  ادر لحاظ می

در دساتر  باشاد. اتخاذ  رگرسایون هر در  مشااهده 18 وجود داشات  باشاد تا حداقل خا  کشاور  یك در   انعت  یك بایساتی درمی
 و ICE برای  مسایساا  قابل امتیاز 210  رو،  ای  از و  رگرساایون  210 ( منجر ب  برازش تعداد2012توساا  ییپ و یانگ )  روند  ای 

ICBV  از بعد و قبل  هایدوره در IFRS  برای مثا   انعت خودرو کشاور ایران با  انعت خودرو کشاور  .توسا  آنها شاده اسات(
 ترکی ،  نعت خودرو ایران با  نعت خودرو کشور آلمان و  نعت خودرو ترکی  با  نعت خودرو آلمان و .....(

( را با 7( رابط  )2012ها در داخل یك کشااور، ییپ و یانگ )های مالی از جنب  تداو برای ارزیابی قاب یت مسایساا   ااور 
های حوزه ای دیگر شارکتباشاد( و مجموم  3یا   2آنها    SICهای حوزه تولیدی )ک  رقم او  کد بکارگیری مجموم  ای از شارکت

با     IFRS( برای هر ترکیاب احتماالی در داخال یاك کشاااور در باازده قبال و بعاد از اجرای  8یاا  7آنهاا   SICخادماا  )کا  رقم او  کاد 
آید )برای مثا  بدسات می دوره هر  در ICBV و  ICE برای  مسایسا  برای قاب یت نمره 64قور جداگان  برازش کرده اند. در نتیج  

 فس   بایساتیمی نمون  شارکتهای فوا، معادل  برآورد .(. براییکبار  انعت خودرو با دارو، خودرو با شایمیایی، دارو با شایمیایی و ....

توان برای ارزیابی باشند. بنابرای  ای  رویکرد را نمی متداو  𝐷𝑥شاخ  توس  نوا کشور  یا نوا  نعت دو بخش از یکی  روی  بر
 جنب  تداو  قاب یت مسایس  در بی  کشورهای مخت ف بکار گرفت. 

 برای و بی  کشاورهای مخت ف در مشااب  هایشارکت برای آزمونها (2012، ییپ و یانگ )ICBV و ICEگیری در شایوه اندازه
های در داخل یك ها در بی  کشاورهای مخت ف و جنب  شاباهتدادند )جنب  تداو  انجا  یك کشاور داخل در  مخت ف  هایشارکت

( برای آزمون تداو  امتیاز قاب یت t-testها )گیری ندارد(. آنها از آزمون مسایساا  میانگی کشااور توساا  ای  شاایوه قاب یت اندازه
 کنند. استداده می IFRSبرای دوره قبل و بعد از  ICBV و ICEمسایس  
 :کندج ب توج  می زیر بالسوه  هایمحدودیت و  شناختی  روش  نکا (  2012) یانگ و ییپ پژوهش تدسیر در

های کشاور ایالا  متحده در بازده زمانی قولانی اقدا  ب  بررسای ( با بکارگیری داده2012فرانکو و همکاران )در حالی ک  دی -1
 IFRSاند، ییپ و یانگ قاب یت مسایسا  را در محدوده زمانی محدود ب  معرفی و پذیرش  کردههای مالی قاب یت مسایسا   اور 

( بدون دخالت یك متغیر 2011فرانکو و همکاران )در کشاورهای اروپایی مورد بررسای قرار داده اند. همچنی  در حالی ک  دی
گر )دوره ( با دخالت یك متغیر تعدیل2012ییپ و یانگ )کنند،  های مالی را محاساب  میتعدیل کننده قاب یت مسایسا   اور 

کنند. در ای  حالت آنها در ب  کارگیری مد   های مالی می( اقدا  ب  بررسای قاب یت مسایسا   اور IFRSقبل و بعد از اجرای 
فرانکو و ( با یك محدودیت مواج  هسااتند. برای محاسااب  دقیق قاب یت مسایساا  قبق مد  دی2011فرانکو و همکاران )دی

فصال قبل  16های حداقل باشاد نیاز ب  دادهمی IFRS( در مطالعاتی ک  نمون  آنها مربو  ب  دوره قبل و بعد 2011همکاران )
باشاند. ای  در حالی اسات ک  ییپ و یانگ در محدوده سا  ساا  قبل و سا  ساا  بعد از اجرای ساا ( می4از ساا  مورد نظر )

IFRS ماه ( ک  ای  نشاان  6دوره  6های شاش ماه  کرده اسات )های مالی با دادهت مسایسا   اور اقدا  ب  محاساب  قاب ی
 دهنده بازه زمانی برآورد نسبتاً کوتاه در ای  پژوهش است. 

های در دستر  در یك  نعت  ( قاب یت مسایسا  پس رویدادی را برای تمامی شارکت2011فرانکو و همکاران )در حالی ک  دی -2
کنند. آنها  های از قبل با هم همساان )ب  لحاظ اندازه( هساتند را مسایسا  می( تنها شارکت2012کنند، ییپ و یانگ )محاساب  می
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های  گیری قاب یت مسایسا  بر روی شارکتهای مالی را با اساتداده از معیارهای اندازهجنب  شاباهتهای قاب یت مسایسا   اور 
 جنبا   آزمون  داخال یاك  ااانعات مشاااابا  را مورد بررسااای قرار دادناد. همچنی  برایهاا( در  انادازه )با  لحااظ میزان داراییهم

ب  لحاظ   مشاااب   هایشاارکت  برای(  2012) یانگ و ییپ  مسایساا   قاب یت  امتیاز  های مالی،های قاب یت مسایساا   ااور تداو 
های مالی در  انایع شاود. اگرچ  محاساب  امتیاز قاب یت مسایسا   اور متداو  محاساب  می  انایع اما در  هادارایی  کل اندازه

کند، لاز  ب  ذکر اسات ک  انتخاب ای  مشااب  و غیرمشااب  یك ایده ا ا ی اسات ک  امکان تسسایم نمون  پژوهش را فرآهم می
قرح پژوهش مسات ز  پذیرش فرض ضامنی اسات ک  ن  تنها در نمرا  قاب یت مسایسا  ب ک  قبس  بندی  انایع در محاساب  

رساد نتایو های  انایع ب  نظر میبندی. از آنجا ک  برخی از قبس 1گیردی مالی مورد اساتداده قرار میهای گزارشاگرشاباهت
تواند ( ای  فرض می2003  ،ها ارا   کند )بحجراج و همکارانبندیبهتری در ارزشگذاری شرکتهای مشاب  ب  نسبت دیگر قبس 

 های آتی مورد آزمون قرار گیرد.در پژوهش
کنند. در تجزی  و تح یل بی   ( همچنی  بعد درون کشاوری قاب یت مسایسا  را از بعد بی  کشاوری جدا می2012یانگ )ییپ و  -3

شاوند  ها با یکدیگر از دو کشاور متداو  تطبیق داده میها از  انایع مشااب  و غیرمشااب  بر اساا  اندازه داراییکشاوری شارکت
با اندازه برابر با یك شرکت از  نعت خودرو از کشور ترکی  و یا یك کشور از  نعت  ایتالیایك شرکت از  نعت خودرو مثلاً: )

های جالب مطالع  ییپ با اندازه برابر با یك شارکت از  انعت خودرو کشاور ترکی (. اگرچ  ای  مورد یکی از جبن  ایتالیاداروی  
تواند مورد بح  )بح   مومی( کشاورها میشاود، اما دیدگاه بی  کشاوری آنها و انتخاب ک ی )م( محساوب می2012و یانگ )

کنند ک  هی  شارکتی از کشاورهای ک  ( اشااره می272،  ادح  25، پاورقی  2015انگیز( باشاد. همانطور ک  کاساکینو و گاسا  )
IFRS اند در نمون  قرار نگرفت  اساات )بنابرای  پذیرش  را پذیرش و اجرا نکردهIFRS   توساا  یك کشااور در انتخاب یا مد

را پذیرش کرده اند،  IFRSانتخاب آن کشااور برای پژوهش موثر اساات(. با محدود کردن نمون  پژوهش ب  کشااورهایی ک  
باشد. بر همی  اسا   IFRSتواند مربو  )قابل استناد( ب  روند ممومی زمان مستسل از پذیرش ( می2012نتایو ییپ و یانگ )

دهند ک  کشاور تح یل مشاابهی را انجا  می 29های  ( با بررسای شارکت2015و با در نظر گرفت  ای  مورد کاساکینو و گاسا  )
 ب    دیگر کشاور 15 از  هایدر دوره مورد مطالع  اجباری شاده بود. شارکت IFRSکشاور از آن گزارشاگری بر اساا     14تنها در  

( در پاساخ ب  کساانی ک  ب  2015لحاظ شاده اسات. جالب توج  اسات ک  نتایو کاساکینو و گاسا  ) کنتر   گروه یك  انمنو
( نیز در 2015باشااد. کاسااکینو و گاساا  )های ییپ و یانگ میگرفتند، بساایار شاابی  ب  یافت های ییپ و یانگ ایراد مییافت 

 باشد. های مالی اندك میبر روی قاب یت مسایس   ور   IFRSدهند تاثیر پذیرش اجباری های اولی  خود نشان میتح یل
(، آنها همچنی  از درج  انتسا   2012( توسا  ییپ و یانگ )2011فرانکو و همکاران )در کنار اساتداده از مد  تعدیل شاده دی -4

کنند. ای  معیار از قریق میزان اسااتداده میهای مالی گیری قاب یت مسایساا   ااور اقلاما  ب  منوان معیاری برای اندازه
اند  هایی ک  اقلامی  ساود منتشار ننمودهتاثیری ساود غیرمادی منتشار شاده توسا  یك شارکت بر بازده ساها  ساایر شارکت

شود. از قریق مد  رگرسیون خطی مورد در سطب چهار نمون  مورد بررسی قرار گرفت  است. دو نمون  در داخل گیری میاندازه
های کشاورهای مخت ف ک  یك نمون  جنب  هایی از  انایع مشااب  و غیرمشااب  و دو نمون  از شارکتکشاور با انتخاب شارکت

های  گیری قاب یت مسایسا   اور کند. برخلاف ساایر معیارهای اندازهها را بررسای میها و یك نمون  نیز جنب  تداو شاباهت
کنند در ای  روش ضارایب برای هر ی را برای هر شارکت یا  انعت محاساب  میهای مالمالی ک  امتیاز قاب یت مسایسا   اور 

بر قاب یت  IFRSچهار نمون  ذکر شااده از قریق رگرساایون خطی برآورد شااده و بر اسااا  آن نساابت ب  موثر بودن پذیرش 
های گیری قاب یت مسایسا   اور های متداو  اندازهشاود. با توج  ب  انبوه روش های مالی نتیج  گیری میمسایسا   اور 
های اجرایی هر کدا ، تح یل درج  انتسا  اقلاما  بیشاتر از اینک  قاب یت مسایسا  در ساطب یك شارکت یا مالی و محدودیت

 
( از  2011فرانکو و همکاران )( ب  قور ضامنی لحاظ شاده اسات. با ای  حا  دی2011فرانکو و همکاران )ای  فرض همچنی  در محاساب  قاب یت مسایسا  با مد  دی .1

( امتیاز قاب یت مسایس  را در  2011فرانکو و همکاران )ها متع ق ب  یك  نعت باشند(. دیگروه بندی  نایع در مرح   پیش انتخاب نمون  استداده می کنند. )جدت شرکت
( از تطابق یك ب  یك )ک  مبتنی بر شاباهت کل  2012مرح   او  محاساب  و سا س در مرح   دو  معیار ک ی قاب یت مسایسا  جمع بندی می شاود. در مسابل ییپ و یانگ )

ها و هم ب  لحاظ  انعت با جدت خود در داخل آن  انعت در  کنند ک  ای  بام  می شاود شارکت هم ب  لحاظ اندازه داراییها و  انعت مشااب  اسات( اساتداده میدارایی
 ( بیشتر مورد توج  قرار گرفت  است.  2012های مالی لحاظ شود. بنابرای  گروه بندی  نایع در مطالع  ییپ و یانگ )محاسب  قاب یت مسایس   ور 
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روش   ای  تدساایر  در مهم چالش یك  ای ، بر ها مناسااب تر اساات. ملاوه اانعت محاسااب  شااود، برای تکمیل کردن تح یل
حاضار در   هایبی  شارکت  در  اقتصاادی  مسایسا  قاب یت تاثیر تحت آن از قسامتی موضاوا اسات ک  چ ای     درك گیری،اندازه

  .دارد قرار یك  نعت
بر    (ICBV) ساها   ااحبان  حسوا دفتری  ارزش  و( ICE) ساود  اقلاماتی محتوای  ( همچنی  از شاباهت2012ییپ و یانگ ) -5

  خال   ساود تاثیر  مد   ای  کنند. درقاب یت مسایسا  در پژوهش خود اساتداده میگیری  ( برای اندازه1995اساا  مد  اه ساون )
  شارکت    انعت  یا کشاور نمایش برای  شااخصای ک  مجازی  متغیرهای از ای  مجموم  و ساها    ااحبان حسوا دفتری  ارزش  و

 با   کشاور/ انعت مجازی متغیر  بی   تعام ی  اثر و  خال  ساود  با  کشاور/ انعت  مجازی  متغیر  تعام ی  اثر  همچنی  و باشاندمی
شاود. اگر  خطی برآورد می  رگرسایون وسای    ب  ساها   ااحبان حسوا بازار  ارزش   روی  بر ساها   ااحبان حسوا دفتری  ارزش 

ضاریب متغیر تعام ی او  )تعامل متغیر مجازی نوا  انعت یا کشاور با ساود خال ( معنادار نباشاد )معنادار باشاد( ییپ و یانگ 
کنند. اگر ضااریب متغیر دو  ( لحاظ می0) 1مدد    ICE( برای قاب یت مسایساا  بر اسااا  شااباهت محتوای اقلاماتی  2012)

تعام ی )تعامل متغیر مجازی نوا  انعت یا کشاور با ارزش دفتری حسوا  ااحبان ساها ( معنادار نباشاد )معنادار باشاد( آنها برای 
( در 0) 1مسدار   ICBVفتری حسوا  ااحبان ساها   گیری قاب یت مسایسا  بر اساا  شاباهت محتوای اقلاماتی ارزش داندازه

اسات: ضارایب معنادار برای دو متغیر تعام ی  فهم قابل نظری لحاظ از ضاریب، دو مد  معناداری  بر تمرکز گیرند. ای نظر می
ها از  انایع یا کشاورهای متداو  محتوای اقلاماتی ساود خال /ارزش دفتری حسوا  ااحبان ساها  دهد شارکتنشاان می

(ICE/ICBV متداوتی دارند. با ای  حا  ممک  اساات ای  ایراد وارد باشااد ک  در نمون )  های کوچك تمرکز بر مد  معناداری
 های مالی باشد. گیری قاب یت مسایس   ور تواند معیار مناسبی برای اندازهضرایب نمی

 های داده اساااا   نیز بر(  2012) یانگ و گیری ییپاندازه  هایروش   ،(2011)و همکاران   فرانکوگیری دیاندازه  الگوی همانند -6
فرانکو و همکاران  های بازار ک  در بخش مد  دیهای ب سوه مربو  ب  اسااتداده از دادهبنابرای ، تمامی محدودیت  اساات؛ بازار

 تشریب گردید در ای  بخش نیز موضومیت دارد. 
 نسبی ارزش گذاریتئوری  بر اساس (1399بابایی و همکاران )الگوی  -3

های مالی در داخل کشاور مربو  ب  رساال  دکتری آقای قادر بابایی ب  اولی  تلاش برای کمی ساازی قاب یت مسایسا   اور 
بابایی و   راهنمایی دکتر مسااگر پاك مرا  و دکتر یونس بادآورنهندی و مشاااوره آقای دکتر نادر رضااایی  ااور  گرفت  اساات.

گذاری نساابی رویکردی کم ی برای ساانجش قاب یت مسایساا   ( با مطالع  مبانی نظری و بر اسااا  تووری ارزش 1399همکاران )
 گذاری نساابی ارزش    ینظر ی( بر مبنا1399و همکاران ) ییبابا های خروجی توسااع  داده اند.های مالی بر اسااا  داده ااور 

 در  .کنندیم  ییرا تب ینساب  یابیارزشا  هایباشاد ک  نسابت ییرهایاز متغ  یتابع دیبا  سا یقابل مسا  هایک  شارکت  کنندیاساتدلا  م
مسایسا ،    ای  انجا  برای. شاودمی مشااب ، برآورد  هایدارایی  گذاریقیمت  چگونگی  ب  توج   با  دارایی  ارزش  نسابی،  گذاریارزش 
 قیا  های قابلشارکت  میان در هانسابت  ای   سا س و  ها(شاوند )اساتاندارد ساازی قیمتمی تبدیل  هایینسابت  ب   هاقیمت ابتدا

  اساتانداردساازی   انعت  خا  متغیرهای یا دفتری، مایدی  درآمد، ارزش   متغیرهای  ب  توج   با توانمی را  هاقیمت شاوند.می  مسایسا 
 .است آن نسبی، سهولت و قابل درك بودن  گذاریارزش  از استداده بارز مشخص  کرد.

 نسدی   هایجریان و بالسوه رشاد ریساك،  دارای  ک   اسات  مسایسا   قابل  نسابی، شارکتیگذاری  از لحاظ مبانی نظری تووری ارزش 
توان قاب یت مسایسا  حساابداری را از قریق تشااب   گذاری نسابی، میبر اساا  نظری  ارزش . باشاد شاده  گذاریارزش   شارکت  مشااب 
ک  کدا  نسبت از قیمت سها  بر معیارهای حسابداری مبتنی بر هر سهم مرتب  با متغیرهای بنیادی بر مبنای حسابداری است، ای 

های قابل مسایساا  باید تابعی از متغیرهای توضاایحی باشااند ک  ب   گذاری نساابی شاارکتگیری نمود. بر مبنای تووری ارزش اندازه
 (.  2002، 1داموداران؛  1399  بابایی و همکاران،کنند )های ارزشیابی نسبی را تبیی  می ور  تاب ویی نسبت

ارزشایابی نسابی شاامل  نسابت 8های مالی در ابتدا  ( برای ارا   الگوی سانجش قاب یت مسایسا   اور 1399بابایی و همکاران )
نسابت قیمت ابتدای دوره بر ساود هر ساهم، نسابت قیمت بر ساود هر ساهم، نسابت قیمت بر ساود مم یاتی هر ساهم، نسبت قیمت بر  

 
1. Damodaran 



 ی مال یها ور  س یمسا تیسنجش قاب  یتجرب یکردهایبر رو یمرور                                                             60

ارزش دفتری هر ساهم، نسابت قیمت بر فروش هر ساهم، نسبت قیمت بر سود نسدی هر سهم، نسبت قیمت بر جریان نسد مم یاتی  
گذاری  هر ساهم و نسابت ارزش شارکت هر ساهم بر فروش هر ساهم انتخاب و سا س از قریق مطالع  مبانی نظری تووری ارزش 

های  کننده نساابت( موامل تعیی 1395؛ مهرانی و همکاران،  2002؛ داموداران، 2017  ،2؛ امودانهو2008  ،1نساابی )مانند: ونجینگ
های ارزشایابی نسابی ذکر شاده از قریق رگرسایون کل  متغیر شاناساایی کردند. در ادام  هر یك از نسابت 46ارزشایابی نسابی شاامل  

های ارزشایابی نسابی، متغیری ک  ب   ساازی نسابتساازی گردید. در مرح   مد بازاری با بکارگیری متغیرهای شاناساایی شاده مد 
متغیر( ب  لحاظ آماری  23گذار )شاامل  لحاظ آماری معنادار نباشاد، از مد  حذف و در نهایت مد  نهایی با اساتداده از متغیرهای اثر

 معرفی شده است.  
های ارزشایابی نسابی توسا  متغیرهای بنیادی گذاری نسابی هر چ  میزان تبیی  نسابتمطابق رویکرد مبتنی بر تووری ارزش 

اسات. بر همی  مبنا برای سانجش کم ی قاب یت مسایسا    های مالیحساابداری بیشاتر باشاد، معرفی کننده قابل مسایسا  بیشاتر  اور 
تر ها ب  مسدار  ادر نزدیكهای رگرسایونی نهایی اساتداده شاده اسات. هر چسدر مسادیر باقیماندههای مالی از باقیمانده مد  اور 

های ارزشایابی نسابی توسا  متغیرهای توضایحی بوده و معرف ساطب بالاتر از قاب یت باشاد نشاان دهنده میزان تبیی  بالای نسابت
ها در مندی یك ضرب شد ی آماری قدرمط ق باقیماندههاهای مالی است. از ای  رو ب  منظور سهولت تدسیر تح یلمسایس   ور 

های مالی بالاتر باشاند. مطابق مبانی نظری پژوهش الگوی ارا   شاده توسا  تا مسادیر بزرگتر نشاان دهنده قاب یت مسایسا   اور 
س  متغیر مد  تسارن اقلاماتی، ریسك غیرسیستماتیك و ارزش ایجاد شده برای  احبان سها  امتبارسنجی گردید. آنها همچنی  

 ( نیز ارا   کرده اند.  2011فرانکو و همکاران )ای نتایو را برای الگوی دیب   ور  مسایس 
ارزشایابی نسابی  نسابت  5های مالی بر اساا   ( الگوی کمی سانجش قاب یت مسایسا   اور 1399در نهایت بابایی و همکاران )

(، نسابت قیمت ب  ساود مم یاتی هر E/0P(، نسابت قیمت ابتدای دوره ب  ساود هر ساهم )P/Eشاامل نسابت قیمت ب  ساود هر ساهم )
( را ارا   نموده اند. P/S( و نساابت قیمت ب  فروش هر سااهم )P/B(، نساابت قیمت ب  ارزش دفتری هر سااهم )P/OEسااهم )

متغیر در دو بعد متغیرهای بنیادی و ساایر متغیرها بود.   23های ارزشایابی نسابی شاامل متغیرهای شاناساایی شاده برای تبیی  نسابت
 ( است.8های ارزشیابی نسبی ب  شرح رابط  )سازی نسبتالگوی پای  برای مد 

 
𝑖,𝑡(𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒𝑀𝑢𝑙𝑡𝑖𝑝𝑙𝑒) ( 8رابط  ) = 𝐶 + ∑ 𝛽𝑗

5
𝑗=1 (𝐹𝑢𝑛𝑑𝑎𝑚𝑒𝑛𝑡𝑎𝑙𝑣𝑎𝑟)𝑖,𝑡 + ∑ 𝛽𝑗

23
𝑗=6 (𝑂𝑡ℎ𝑒𝑟𝑣𝑎𝑟)𝑖,𝑡 +

𝜀𝑖𝑡  

متغیرهای    Fundamentalvarهای ارزشاایابی نساابی ب  منوان متغیر وابساات  مد ،  نساابت  PriceMultipleدر رابط  فوا؛ 

باقیمانده مد  و جز  تبیی    i,tεهای ارزشایابی نسابی و کننده نسابتساایر موامل تبیی   Othervarها و کننده نسابتبنیادی تبیی 
تر باشاد، نشاانگر قاب یت مسایسا  های ارزشایابی نسابی اسات. هر چسدر میزان باقیمانده مد  ب  مسدار  ادر نزدیكنشاده نسابت

 ( است. 1های مالی بالاتر است. موامل بنیادی در قالب الگوی رشد گوردون ب  شرح نگاره ) ور 
 

 های ارزشیابی نسبی متغیرهای بنیادی تعیین کننده نسبت . 1نگاره 

 نوع ارتباط  ها عوامل بنیادی تبیین کننده نسبت رابطه بر اساس مدل گوردون  نام متغیر 

(E/0P) ،(P/E) ،(P/OE ) 
𝑃

𝐸
=

𝑏

𝐾𝑒 − 𝑔
 b نسبت پرداخت سود : 

eK )نرخ بازده مورد انتظار )مامل ریسك : 
g نرخ رشد : 

ROE احبان سها  : بازده حسوا  
PM حاشی  سود : 

 مستسیم
 معکو  
 مستسیم
 مستسیم
 مستسیم

(P/B ) 𝑃

𝐵
=

𝑅𝑂𝐸 ∗ 𝑏

𝐾𝑒 − 𝑔
 

(P/S ) 
𝑃

𝑆
=

𝑃𝑀 ∗ 𝑏

𝐾𝑒 − 𝑔
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های ارزشیابی نسبی ب  زیر شرح ( متغیرهای بنیادی و ساایر متغیرهای تعیی  کننده نسابت1399در پژوهش بابایی و همکاران )
 سنجش گردیده است. 

(: برای gنرخ رشاد) شاود.میاز قریق نسابت ساود نسدی ب  ساود هر ساهم محاساب    (: نسابت پرداخت ساودbنسابت پرداخت ساود)
 .شده است( استداده 9محاسب  نرخ رشد از رویکرد الگوی رشد پایدار ب  شرح رابط  )

 
𝑔 ( 9رابط  ) = (1 −

𝐷𝑃𝑆

𝐸𝑃𝑆
) × 𝑅𝑂𝐸  

 باشند.نرخ بازده حسوا  احبان سها  می ROEسود هر سهم و  EPSسود تسسیمی هر سهم،  DPSدر رابط  فوا؛ 
 .گیری گردیدریسك سیستماتیك ب  شرح زیر اندازهاز معیار (: Bریسك)

 
𝛽𝑖,𝑡 ( 10رابط  ) =

𝐶𝑜𝑣𝑖,𝑚

𝛿𝑚
2   

 است.  ماهیان  کل بازار بازده دهنده نشان m شرکت و سها ماهیان   بازده دهنده نشان iدر رابط  فوا؛ 
(: ای  متغیر از قریق نسابت ساود خال  بر مجموا حسوا  ااحبان ساها  محاساب  شاده ROEبازده حسوا  ااحبان ساها  )

متغیر از (: ای  LEVنسابت بدهی) .(: ای  متغیر از قریق نسابت ساود خال  بر فروش محاساب  شاده اساتPMاسات. حاشای  ساود )
 سنجش گردید.  ب  دارایی  قریق نسبت بدهی

)حا ال جمع ارزش بازار حسوا  ااحبان ساها   شارکت  هایدارایی بازار  ارزش   (: ای  نسابت از قریق نسابتQنسابت کیو توبی )
(: ای  متغیر از قریق SIZEها در پایان دوره محاسااب  گردید. اندازه شاارکت)دارایی دفتری  ارزش   ها( برو ارزش دفتری کل بدهی
های ثابت ب  کل  ای  نسابت از قریق نسابت دارایی (:PPEثابت )  هایگیری شاده اسات. داراییها اندازهلگاریتم قبیعی کل داریی

های رشاد  فر ات. گردیدمحاساب    هایینسابت فروش بر دارابا   ریمتغ   یا(:  ATOها )دارایی گردش د. گیری گردیها اندازهدارایی
(MTB :) شود. محاسب  مینسبت ارزش بازار ب  ارزش دفتری حسوا  احبان سها  از قریق(  ممر درج شرکت در بورLAge :)

(: ای  متغیر از DRتغییرا  ساود و زیان انباشات  ) ای  متغیر از قریق لگاریتم قبیعی ممر درج نا  شارکت در بور  محاساب  گردید.
ها محاساب  شاد. هزین  حسوا  ااحبان ساها  قریق تداو  ساود و زیان انباشات  انتهای دوره و ابتدای دوره تسسایم بر مجموا دارایی

(eR از :) گردید.   محاسب الگوی رشد گوردون ب  شرح زیر قریق 
 

𝑅𝑒 ( 11رابط  ) =
𝐷𝑃𝑆

𝑃0
+ 𝑔  

 نرخ رشد شرکت است ک  از قریق نرخ رشد پایدار محاسب  گردید.  gقیمت سها  در ابتدای دوره و  0Pدر رابط  فوا؛ 
 t-4تا  tهای ها در قو  ساا (: ای  متغیر از قریق انحراف معیار اساتاندارد نرخ بازده داراییStd_ROA) نوساان ساودآوری

 .ها سنجش شده استها نیز از قریق نسبت سود خال  بر مجموا داراییمحاسب  شده است. نرخ بازده دارایی

  حاشای    میان   با  شارکت ساود حاشای  تداضال  قریق از  متغیر  ای : (AdjPM انعت )  اساا   تعدیل شاده شارکت بر  ساود  حاشای 
. شاودمی محاساب   فروش   بر  مم یاتی  ساود نسابت قریق از  نیز  شارکت هر  ساود  حاشای .  شاودمی محاساب    انعت  هایشارکت  ساود

ها و حسوا  ااحبان ای  متغیر از قریق ارزش روز کل شارکت )جمع بدهی (:IndEvsنسابت ارزش روز شارکت بر فروش  انعت )
(: IndPBنسبت ارزش روز حسوا  احبان سها  شرکت ب  ارزش دفتری  نعت ). سها ( بر فروش کل  نعت محاسب  شده است

ای  متغیر از حا ال تسسایم ارزش بازار حسوا  ااحبان ساها  شارکت تسسایم بر دفتری حسوا  ااحبان ساها  کل  انعت سانجش  
 ه است. شد

 ساود حاشای  متغیر ضارب حا ال قریق متغیر از ای :  (LossPMساود تعدیل شاده شارکت بر اساا   انعت ) حاشای   بودن مندی
مندی بودن حاشای  ساود تعدیل شاده شارکت بر اساا   انعت محاساب   مجازی متغیر در  انعت  اساا   بر  تعدیل شاده شارکت

 لحاظ شده است. (: شاخ  نرخ تور  سالان  کل کشور CPIنرخ تور  ). شودمی
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بازده کل بازار ب  منوان نرخ بازده بدون ریساك لحاظ شاده اسات. (: نرخ ساود سا رده ساالان  بانکی  Rfنرخ بازده بدون ریساك )
(Rmبازده کل بازار از قریق نرخ :)  ریساك  سانجش شاد. ساا  هر  در  نسدی  بازده و  قیمت  شااخ   رشاد( ورشاکساتگیZA   در ای :)

 ( استداده شده است. 1393پژوهش از مد  بومی شده آلتم  توس  کردستانی و تات ی )
های  های ارزشایابی نسابی جهت سانجش مسدار کم ی قاب یت مسایسا   اور الگوی رگرسایونی نهایی تبیی  هر یك از نسابت

 ( استخراج و پیشنهاد گردید.  1399مالی در سطب کل نمون  ب  شرح زیر توس  بابایی و همکاران )
 

𝑖,𝑡(𝑃0/𝐸) ( 12رابط  ) = 𝐶 + 𝛽1(𝑏𝑖𝑡) + 𝛽2(𝑔𝑖𝑡) + 𝛽3(𝐵𝑖𝑡) + 𝛽4(𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡) + 𝛽5(𝑄𝑖𝑡) +
𝛽6(𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡) + 𝛽7(𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡) + 𝛽8(𝐿𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡) + 𝛽9(𝑍𝐴𝑖𝑡) + 𝛽10(𝐷𝑅𝑖𝑡) + 𝛽11(𝑅𝑒𝑖𝑡) +
𝛽12(𝐴𝑑𝑗𝑝𝑚𝑖𝑡) + 𝛽13(𝐶𝑃𝐼𝑖𝑡) + 𝛽14(𝑅𝑓𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡  

𝑖,𝑡(𝑃/𝐸) ( 13رابط  ) = 𝐶 + 𝛽1(𝑏𝑖𝑡) + 𝛽2(𝑔𝑖𝑡) + 𝛽3(𝐵𝑖𝑡) + 𝛽4(𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡) + 𝛽5(𝑄𝑖𝑡) + 𝛽6(𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡) +
𝛽7(𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡) + 𝛽8(𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡) + 𝛽9(𝐿𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡) + 𝛽10(𝐴𝑍𝑖𝑡) + 𝛽11(𝑅𝑒𝑖𝑡) + 𝛽12(𝐴𝑑𝑗𝑝𝑚𝑖𝑡) +
𝛽13(𝐶𝑃𝐼𝑖𝑡) + 𝛽14(𝑅𝑓𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡  

𝑖,𝑡(𝑃/𝑂𝐸) ( 14رابط  ) = 𝐶 + 𝛽1(𝑏𝑖𝑡) + 𝛽2(𝑔𝑖𝑡) + 𝛽3(𝐵𝑖𝑡) + 𝛽4(𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡) + 𝛽5(𝑄𝑖𝑡) +
𝛽6(𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡) + 𝛽7(𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡) + 𝛽8(𝑅𝑒𝑖𝑡) + 𝛽9(𝐴𝑑𝑗𝑝𝑚𝑖𝑡) + 𝛽10(𝐶𝑃𝐼𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡  

𝑖,𝑡(𝑃/𝐵) ( 15رابط  ) = 𝐶 + 𝛽1(𝑏𝑖𝑡) + 𝛽2(𝑔𝑖𝑡) + 𝛽3(𝐵𝑖𝑡) + 𝛽4(𝑄𝑖𝑡) + 𝛽5(𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡) +
𝛽6(𝐿𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡) + 𝛽7(𝑅𝑒𝑖𝑡) + 𝛽8(𝐴𝑑𝑗𝑝𝑚𝑖𝑡) + 𝛽9(𝐼𝑛𝑑𝑃𝐵𝑖𝑡) + 𝛽10(𝑅𝑓𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡  

𝑖,𝑡(𝑃/𝑆) ( 16رابط  ) = 𝐶 + 𝛽1(𝑏𝑖𝑡) + 𝛽2(𝑔𝑖𝑡) + 𝛽3(𝐵𝑖𝑡) + 𝛽4(𝑃𝑀𝑖𝑡) + 𝛽5(𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡) + 𝛽6(𝑄𝑖𝑡) +
𝛽7(𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡) + 𝛽8(𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡) + 𝛽9(𝐴𝑇𝑂𝑖𝑡) + 𝛽10(𝑅𝑒𝑖𝑡) + 𝛽11(𝑆𝑡𝑑𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡) +
𝛽12(𝐼𝑛𝑑𝐸𝑉𝑆𝑖𝑡) + 𝛽13(𝐿𝑜𝑠𝑠𝑃𝑀𝑖𝑡) + 𝛽14(𝐶𝑃𝐼𝑖𝑡) + 𝛽15(𝑅𝑀𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡  

های ارزشایابی نسابی فوا در دو های نسابتهای مالی آنها ضارایب هر یك از مد برای کم ی ساازی قاب یت مسایسا   اور 
های مالی بر اساا   اند. سانجش قاب یت مسایسا   اور محاساب  کردهها  ساطب کل نمون  و  انعت، اساتخراج و باقیمانده مد 

های امتبارسانجی ارا   کرد. بنابرای  تری را در آزمونها در ساطب  انعت در مسایسا  با کل نمون ، نتایو بهتر و قویباقیمانده مد 
 اند.  های مالی رویکرد برازش در سطب  نعت را پیشنهاد کردهآنها جهت سنجش کم ی قاب یت مسایس   ور 

 کند:  ج ب توج  می زیر  شناختی  روش  نکا   (1399همکاران ) بابایی پژوهش تدسیر در
های معرفی دهد، نساخ ( نشاان می1399های حا ال از آزمون امتبارسانجی الگوی ارا   شاده توسا  بابایی و همکاران )یافت  -1

های مالی  توانایی تبیی  هر سا  پیامد مهم قاب یت مسایسا   اور گذاری نسابی در ای  پژوهش  شاده مبتنی بر تووری ارزش 
تری نسابت ب  مد   شاامل مد  تسارن اقلاماتی، ریساك غیرسایساتماتیك و ارزش ایجاد شاده برای ساهامداران را ب  شاکل قوی

توان نتیج  گرفت الگوی ارا   شااده شاااخ  کم ی  ( در کشااور ایران دارا هسااتند. بنابرای  می2011فرانکو و همکاران )دی
های مالی اسات. در بی  پنو مد  معرفی شاده، الگوی مبتنی بر نسابت قیمت گیری قاب یت مسایسا   اور مط وبی برای اندازه
( ک  دارای بیشاتری  قدر  تبیی  و P/OE( دارای بیشاتری  قدر  تبیی  اسات. بعد از نساخ  نسابت )P/OEبر ساود مم یاتی )

های مبتنی بر  های آزمون امتبارساانجی اساات، نسااخ های مالی قبق یافت ت مسایساا   ااور گیری قاب یبهتری  روش اندازه
(، قیمت ابتدای دوره بر سااود هر سااهم P/B(، قیمت بر ارزش دفتری هر سااهم )P/Eقیمت بر سااود هر سااهم ) هاینساابت

(P0/E( و قیمت بر فروش هر سهم )P/S نیز در رتب ) .های بعدی قرار دارند 
 قرار   اقتصااادی  مسایساا  قاب یت  تاثیر  تحت(  2011)فرانکو و همکاران  دی گیریاندازه های انجا  شااده، الگویمطابق بررساای -2

های  گیرد، چون آنها بازده سااها  را ب  منوان شاااخصاای برای رویدادهای اقتصااادی و سااود را ب  منوان معیار خروجی می
سااطب   و موامل متعدد غیرحسااابداری در  ساارمای  بازار  کارایی  مخت ف سااطوح  گیرند. همچنی های مالی بکار می ااور 

(  2011)  فرانکو و همکاراندی های مالی اور   مسایسا  قاب یت محاساب  مبنای ک   ساها  بازده  بر تواندمی  مخت ف  کشاورهای
( ب  منوان معیاری جدید برای سانجش قاب یت 1399رویکرد مطرح شاده در پژوهش بابایی و همکاران ) .باشاند اثرگذار  اسات،
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های مالی چون تغییرا  قیمت سااها  را ب  تغییرا  قیف وساایعی از ارقا  حسااابداری گزارش شااده مرتب  مسایساا   ااور 
 گذاران تمرکز دارد. های مالی، خصو اً سرمای کنندگان  ور سازد، بر منافع اکثریت استدادهمی

  ی ها یتمحدود  یتمام  ی ،بنابراهای بازار همچون قیمت ساها  مورد نیاز اسات.  های ارزشایابی نسابی دادهبرای محاساب  نسابت -3
  یزن  الگو  ی در ا  یادگرد  یبتشااار(  2011)فرانکو و همکااران  یباازار کا  در بخش ماد  د  یهااب سوه مربو  با  اساااتدااده از داده

 دارد. یتموضوم

 بتث و نتیجه گیری 

در ای  پژوهش مروری بر رویکردهای سانجش قاب یت مسایسا   اور  های مالی مبتنی بر خروجی های گزارشاگری مالی ب  
شاناختی بود و از دو قریق ب  توساع  ادبیا  ای   همراه الگوی های سانجش مهم  اور  گرفت. ای  پژوهش یك مطالع  روش 

پژوهشاگران بایساتی با لحاظ های مالی  های سانجش قاب یت مسایسا   اور کند. با توج  ب  مزایا و معایب روش حوزه کمك می
 ب، یو معا  ایمزا  یا  سا یمطالع  با فهرسات کردن، بح  و مساای   . هدف  های محی  پژوهش مد  مناساب را انتخاب نمایندویژگی

با  آتی اساات. هایپژوهشدر قاب یت مسایساا   ااور  های مالی  یریاندازه گشاایوه مناسااب انتخاب  یکمك ب  محسسان برا
و بااباایی و   (2011فرانکو و همکااران )ید  هاایکردیرو سااا ،یمسااقااب یات    سااانجش مخت ف  یارهاایا مع یایا مزا   یترمهم  یبنادجمع

های پذیرفت  شااده در بازارهای مالی هسااتند. در حوزه مسایساا  بی   اسااتداده در شاارکت یبرا  یجذاب هایمد ،  (1399همکاران )
ها  ها و شاباهت( با توج  ب  توج  ب  هر دو جنب  تداو 2015گاسا  )( و کاساکینو و 2012الم  ی شارکتها الگوهای ییپ و یانگ )

  .هستند یمناسب  هایالگو
کمك ب  پژوهشاگران در زمین  انتخاب معیار مناساب محتوا،  تح یل و   یشاناختروش   یهابا ارا   مشاارکت ای  مطالع هدف 

های مالی های متداو  اسات. با توج  ب  اولویت اسااسای قاب یت مسایسا   اور های مالی در محی سانجش قاب یت مسایسا   اور 
تواند در سیاست  های ارا   شده در ای  پژوهش می، تح یلFASBو   IASBدر نهادهای تدوی  اساتانداردهای حساابداری همچون 

های انجا  شاده بررسایدر راساتای   .شاود  الم  ی مدید واقعدر حوزه م ی و بی  مناساب  ها و تدوی  اساتانداردهای حساابداریگذاری
با قبس  بندی انواا سااها  ب  جهت متداو  بودن نوسااانا  نساابت های ارزیابی نساابی های آتی پیشاانهاد می شااود در پژوهش

تعدیل لاز  انجا  گیرد. همچنی  ب  جهت افزایش  ، الگوی بابایی و همکاران  های مخت ف همچون ساها  رشادی و ارزشایشارکت
مانند دوره سا  )الگوها در مساقع زمانی کوتاهتری های آتی در پژوهشگردد  های الگوی بابایی و همکاران پیشانهاد میدقت مد 

نسابت های ارزشایابی نسابی در قو  دوره یکساال  در مساقع زمانی مخت ف دچار نوساان هساتند و انتخاب مساقع شاود.  تعدیل    (ماه 
همچنی  پیشاانهاد می شااود با توج  ب  اهیمت افزایش ثرو  ایش دهد. های ارا   شااده را افزتر می توان امتبار مد زمانی کوتاه

 گیری نمود.  بهرههای ارزشیابی نسبی از معیارهای ثرو  آفرینی برای سهامداران در الگوها سهامداران ب  جای نسبت
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