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Abstract 

While the average inflation in the world during the last three decades was only 

6.7%, Iran’s economy experienced an average inflation of 20%. Why have 
policy-makers failed to curb inflation? Firstly, Iran’s inflation has turned into 
“chronic average inflation” due to the inappropriate exchange rate system, 
Similar to Latin America’s past. Secondly, economic repressions have created 
“accumulated repressed inflation” similar to Eastern European countries. What 
nominal anchor should the Central Bank use to curb inflation? The orthodox 

emphasize on money-based stabilization; but the heterodox consider the role of 

incomes policies and exchange rate-based stabilizations. The quarterly data 

1989:3-2021:3 was used. According to the asymmetric causality, monetary 

variables cause inflation, while the exchange rate is not causal of inflation. 

Based on the quantity theory of money, there has been a one-to-one relationship 

between inflation and liquidity in governments of Hashemi Rafsanjani, 

Khatami, Ahmadinejad and Rouhani. So, the monetary anchor has had the full 

ability to curb inflation. Now the economy needs to change its approach to the 

orthodox view. Five decades of exchange rate-based stabilizations lead to 

accumulated repressed inflation and now its solution depends on structural 

reforms in the budget and exchange rate system so that the monetary anchor 

becomes operational. 
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Extended abstract 

1.Introduction  

While the average inflation in the world during the last three decades was 

only 6.7%, Iran’s economy experienced�an�average inflation of 20%. 
Why have policy-makers failed to curb inflation? On the one hand, Iran’s 
inflation&has turned into “chronic�average inflation” due to the 
inappropriate exchange rate system, like the past inflations of Latin 

America. In the other hand, control policies and economic repressions 

have created “accumulated repressed inflation” similarv to Eastern 
European countries. What is the correct price stabilization program? 

What nominal anchor should the Central Bank of Iran use to curb 

inflation? There are two opposing views. The orthodox emphasize on 

money-based stabilization with a flexible exchange rate system; but the 

heterodox consider the role of incomes policies and the use of the 

exchange rate anchor to be important (exchange rate-based 

stabilizations).  

2. Method 

The present paper has tried to answer the mentioned questions about the 

failure of inflation control policy in Iran. For this purpose, the causal 

relationships between the political variables of orthodox and heterodox 

approaches and the inflation rate of Iran were investigated. In this regard, 

the quarterly data of the four eight-year governments after the war 

(1989:3-2021:3) was collected to use for the determination of the nominal 

anchor for curbing inflation. Of course, asymmetric causality was used, 

as both orthodox and heterodox approaches of thought provided evidence 

of asymmetric relationships between policy instruments and inflation. In 

second step, ability of policy instrument was evaluated using the quantity 

theory of money.  

3. Results and Discussion  

According to the estimates�of the first step, changes in Iran’s chronic 
average inflation occurred with changes in monetary variables, while the 

exchange rate is not causal of inflation, only weakly plays as a temporary 

maintainer of inflation. In is concluded that the inflation is driven by 

monetary shocks. This inflation becomes the reason for increase in 



 

  

2
0
1
  
  
  
R

ef
o
rm

in
g
 t

h
e 

p
ri

ce
 s

ta
b
il

iz
at

io
n
 a

p
p
ro

ac
h
 i

n
 I

ra
n

: O
rt

h
o
d
o
x
 p

o
li

ci
es

 v
er

su
s 

h
et

er
o

d
o
x
 p

o
li

ci
es

 
 M

eh
d
i 

H
aj

am
in

i 
unofficial exchange rate and then official exchange rate increases to 

reduce the gap. Causality tests explicitly confirm the irreplaceable role of 

money as a nominal anchor to curb inflation. 

In the second step, the quantity theory of money estimates showed that in 

the post-war period as well as in the periods of Ahmadinejad and 

Rouhani, a one-to-one relationship between inflation and liquidity can be 

confirmed both in the long and short-run. Also, in the periods of Hashemi 

Rafsanjani and Khatami, a one-to-one relationship has been established in 

the long-run. So, the independent monetary policy has the ability to solve 

the inflation problem. 

4. Conclusion  

So, the monetary anchor has had the full power to curb inflation. These 

statistical findings are consistent with the descriptive evidence of Iran’s 
economy as well as countries with chronic moderate inflation such as 

Latin American countries. On the one hand, income policies and wage-

price controls work temporarily or actually only relieve the pain without 

solving the problem.�What Iran’s economy needs to curb inflation is to 
change its approach to the orthodox view. In other hand, five decades of 

exchange rate�stabilization�has changed Iran’s inflation from a flow 
problem to a problem of stock variables (accumulated repressed) and now 

its solution depends on structural reforms in the budget and exchange rate 

system so that the monetary anchor becomes operational. In this regard, 

the following should be followed: 1) moving from a fixed exchange rate 

system to a managed floating exchange rate system; 2) Budgetary 

reforms (handover of state-owned companies and elimination of quasi-

budget, application of strict threshold restrictions on the ratio of budget 

deficit and government debt to production); 3) Liberalization of financial 

markets (moving from an intervening government and operator in 

repressed financial markets to a regulatory government). 
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 :رانیدر ا متیق تیتثب کردیدر رو یلزوم بازنگر
 نامتعارف  یهااستیمتعارف درمقابل س یهااستیس

 

  ینیامحاج یمهد
 

 
 31/06/1404 تاریخ پذیرش: 24/03/1404تاریخ دریافت:  1404 پاییز، 23، شمارۀ ششمسال 

 دهیچک

درصد  20 ن،یانگمی طوربه رانیدرصد بوده؛ اما تورم ا 6/ 7جهان  یمتوسط تورم کشورها ر،یاخ ۀسه ده یط

سوت، توورم توجه شوود: ن  یژگیبه دو و یستیاند؟ باموفق به مهار تورم نشده گذاراناستیبوده است. چرا س

سوت. دوم، بودل شوده ا« موزمن وسطتورم مت»نامناسب به  یِنظام ارز واسطۀبه نیلات یکایهمانند آمر رانیا

 یاروپوا یکشوورها هیشب یا«شدهانباشته ۀشدتورم سرکوب» ،یاقتصاد یهاو سرکوب یدستور یهااستیس

 ه کنود؟ ازمهوار توورم اسوت اد یبورا یاز چه لنگور دیبا یبانک مرکز ط،یشرا نیکرده است. با ا جادیا یشرق

ها نقش کسهترود گر،ید یدارند؛ ازسو دیتأک ریپذانعطاف رزمحور با نرخ اپول تیها بر تثبارتدکس سو،¬کی

 یفصول یهوا. برآوردهوا بوا دادهداننودیمو تیو است اده از لنگر نرخ ارز را بااهم یمتیق-یدرآمد یهااستیس

تورم  اتریینامتقارن، تغ تیعلّ یها( انجام گرفته است. طبق آزمون1400:2-1368:3بعداز جنگ ) یهادولت

 یموقت دارندۀگهن عنواننبوده و تنها به یتورم یهارخ داده است. ارز علت دوره یپول یرهایدر متغ راتییبا تغ

 نوژادیاحمد ،یخاتم ،یهاشم یهاپول، در تمام دولت یمقدار یۀنظر یتورم عمل کرده است. طبق برآوردها

ورم تووان تومهوار  یبورا ینگیقدلنگر ن جه،یشده و درنت دییتأ ینگیتورم و نقد نیب کیبهکی ۀرابط یو روحان

ورم زمحوور، تونورخ ار تِیوارتدکس است. پنج دهوه تثب دگاهیبه د کردیرو رییمهار تورم، تغ ۀدارد. لازم یکامل

کنوون حول اشده( بدل کرده و انباشته ۀشد)سرکوب یارهیذخ یرهایمتغ ۀبه مسئل یانیجر ۀرا از مسئل رانیا

 ه معموولاًکودام رها شوند  نیاز ا دیبا گذاراناستیاست. س یو ارز یابودجه یآن منوط به اصلاحات ساختار

  .اندو در عمل بر نرخ ارز تمرکز داشته ینگیدر گ تار بر نقد هامتیق تیتثب یبرا

 پول یمقدار یۀنظر ،یهترودکس، لنگر اسم یهااستیارتدکس، س یهااستیتورم، س :کلیدی یهاواژه

 JEL: E31 ،E50 ،E63 ،E64ی بندطبقه

                                                      
 .رانیا زد،ی زد،یدانشگاه  ،یو حسابدار تیریاقتصاد، مد ۀگروه اقتصاد، دانشکد اریدانش* 

Email: hajamini.mehdi@yazd.ac.ir 
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 مقدمه. 1

دو سوال،  درصد بوده و اقتصاد تنها در 20دورۀ بعداز جنگ، میانگین تورمِ ایران طی 

وسوط توورم مت»درصد را تجربه کرده است. پس، اقتصاد ایوران بوا  10تورم کمتر از 

 2023توا  1990که میانگین تورم کشوورهای جهوان از مواجه است؛ درحالی« مزمن

وره در در همین دطور میانگین درصد بوده است. ازنظر جغرافیایی، تورم به 6/ 7فقط 

ی مرکزی درصد، در اروپا 8/2درصد، در منطقۀ اروپا  8/4درصد، در آسیا  6/6آفریقا 

ریکوای درصد و در آم 4/2(، در آمریکای شمالی 1993درصد )البته از  7/8و بالتیک 

درآمد  درصد بوده است. ازنظر سطح درآمد سرانه، کشورهای با 8/5لاتین و کارائیب 

م ترتیوب نورخ توورطور میانگین بهپایین و پایین بهبالا، متوسط رو بهبالا، متوسط به 

ای یوافتگی، در کشوورهانود. ازنظور توسوعهدرصد را تجربه کورده 7و  4/6، 7/6، 7/2

OECD  بنودی درصد و در کشورهای با حداقل توسعه )طبق طبقه 9/2متوسط تورم

 بوده است. 5/7سازمان ملل( متوسط تورم 

هوای م تلو  آید که اگر اغلب کشورها در قارهسؤال مهم پیش می بنابراین، این

 10انود بوه توورم زیور یافتگی توانسوتهصرفنظر از سطح درآمد سرانه و میزان توسعه

گذاران ایران طی نیم قرن اخیر هنوز موفق بوه مهوار درصد دست یابند، چرا سیاست

دام متغیور یوا متغیرهوا بورای بیان دیگر، بانک مرکزی از کاند؟ بهتورم دورقمی نشده

تثبیت قیمت و مهار تورم است اده کرده که ناکام مانده است؟ ازنظر ادبیوات اقتصواد 

ها در چارچوب دو دیدگاه کاملاً متموایز پاسوخ داد. یوک توان به این سؤالکلان، می

، بور متغیور نقودینگی تمرکوز دارد و طرفوداران آن 1دیدگاه با نام ارتدکس )متعارف(

دند که مهار تورم منوط به کنترل نقدینگی است. طبق این دیدگاه، نورخ رشود معتق

توجه در اقتصاد ایران موجب بقای تورم آن شده است؛ اموا  نقدینگی دورقمی و قابل

به تثبیت متغیر نرخ ارز در یوک  2درمقابل، دیدگاه دیگر با نام هترودکس )نامتعارف(

ارد. براساس ادعای این دیدگاه، افزایش نورخ سطح ثابت و نظام نرخ ارز ثابت تأکید د

های ایران دامن زده است و راهکار صوحیح مهوار توورم، کنتورل )و حتوی ارز به تورم

 تعیین( دستوری نرخ ارز است.

                                                      
1. Orthodox 

2. Heterodox  
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هوا گذار برای مهار تورم با دو نوع کلی از سیاستبراساس آنچه بیان شد، سیاست

پذیر بوه کنتورل نقودینگی ارز انعطاف مواجه است؛ یا باید براساس نوعی از نظام نرخ
بپردازد، یا توجه خود را معطوف به تثبیت مستقیم نرخ ارز کند. چالش اصلی، تقابل 

های بسیاری درمورد تورم انجام گرفته؛ اموا در این دو دیدگاه است. در ایران پژوهش

آنهووا از حیووا مبووانی نظووری و همچنووین موودل تجربووی طبووق دو رویووۀ ارتوودکس و 
ملاحظه  1زبان ساده، در نمودار خورد. بهچشم نمیس مرزبندی مش صی بههترودک

جهتی واضحی میوان رشود نقودینگی، رشود نورخ ارز و نورخ توورم طوی شود که هم

تووان قاطعانوه گ وت کودام دیودگاه های بعداز جنگ قابل رؤیت است؛ اما نمیدولت
 درست و کدام متغیر اصلی است؛ رشد نقدینگی یا نرخ ارز؟

 

 

  ها، نقدینگی و ارز غیررسمیرشد سطح عمومی قیمت: 1نمودار 

 های پژوهشیافته منبع:
رشد نقدینگی مازاد عبارت است از اختلاف نرخ رشود نقودینگی از رشود اقتصوادی )دلیول  توضیح:

 است اده در ب ش سوم آمده است(.

دم هوای یادشوده پیراموون عوکند به سؤالهمین جهت، مقالۀ حاضر تلاش میبه

منظور از شوواهد تجربوی و برآوردهوای موفقیتِ سیاست مهار تورم پاسخ دهد. بدین
وجووه تموایز پوژوهش حاضور بوا شوود. جدیدی از نظریۀ مقداری پول اسوت اده موی

هوای ( مرزبنودی مشو د درموورد سیاسوت1های قبلی بدین شرح اسوت: پژوهش

هوای  اده از آزموون( اسوت2های اسمیِ تثبیوت قیموت؛ ارتدکس و هترودکس و لنگر
( آزموونِ تووان 3علّیت نامتقارن برای تش ید رفتارهای نامتقارن توورم و مهوار آن؛ 

 سالۀ بعداز جنگ.های هشتلنگر تثبیت قیمت در دولت

۰

۱۰

۲۰

۳۰

۴۰

های پنجم و ششم دولت

(هاشمی)

های هفتم و هشتم دولت

(خاتمی)

های نهم و دهم دولت

(نژاداحمدی)

های يازدهم و دولت

(روحانی)دوازدهم 

رشد نرخ ارز غیررسمی کنندهرشد شاخص قیمت مصرف رشد نقدينگی مازاد
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رم ادامۀ این مقاله شامل چهار ب ش است. ب ش دوم به ادبیات موضوع مهوار توو

هوای حاصول از آن اسوت. یافتوهپردازد. ب ش سوم روش پژوهش و ب ش چهارم می

 گیری مقاله آمده است.سرانجام در ب ش پنجم، نتیجه

 . مبانی نظریِ مهار تورم2

های دولت در اقتصاد ، مجادله بر سر نقش1930از رکود بزرگ ازنظر تاری ی، تا قبل

عهودۀ بیان دیگر، تثبیوت اقتصواد بوهشد. بهبه موارد ت صیصی و توزیعی معطوف می

بود؛ چنانچه کولبر، وزیر مالیۀ فرانسه وقتی از بازرگانان پرسید که دولت چگونه بازار 

هوی  کواری »رو شد که: تواند به آنها کمک کند، با پاسخ معروف یکی از آنها روبهمی

ترین شکل آن، هایک این دیدگاه تا قرن بیستم نیز ادامه یافت که در افراطی«. 1نکند

پوذیری دسوتمزدها، کتب اتریشوی معتقود بودنود انعطوافو البته سایر اقتصاددانان م

ها و نرخ بهره و تکیه بر ساز و کار بازار راه تضمین دستیابی اقتصاد بوه سوطح قیمت

تر و تثبیت اقتصادی است. این اقتصاددانان حتی رکود بزرگ را نتیجوۀ بیکاری پایین

 (.32-37: 2020، 2دانستند )تانزیسیاست پولی بد و نرخ بهرۀ غیرتعادلی می

« 3سیاسوت تثبیوت»اما انقلاب کینزی نقش جدیدی را بورای دولوت بوا عنووان 

های اقتصاد کلان تبدیل شده و از این نظر تعری  کرد که به کانون بسیاری از نظریه

کینز و طرفدارانش درموورد نقوش «. 4اکنون همۀ ما کینزین هستیم»قول فریدمن به

بین بودند؛ درمقابل، هایک بودبین اقتصادی خوشگذاران در کنترل نوسانات سیاست

دهنود؛ اموا در هنگوام رونوق، های رکود میها م ارج را در زمانگ ت دولتبود و می

دار و مایل به کاهش کسری بودجوه نیسوتند. ایون عودم تقوارن بوه گسوترش دامنوه

تووان بوه سیاسوت تثبیوت انجامد و درنتیجه نمیکنترل مداخلات دولت میغیرقابل

  (.49-42: 2020بین بود )تانزی، خوش
                                                      

گذشت که از ( شبیه این داستان است: پادشاهی از مسیری میnous laissez faireفر )عبارت لسه. 1
دادن قودرت توجهی فیلسوفی که در کنار مسیر نشسته بود، تعجب کرد. پادشاه بوه جهوت نشوانبی

 خود به فیلسوف گ ت: هر درخواستی داری از شاه ب واه. اما با این پاسخ کوبنده مواجه شود: جلووی
 آفتاب را نگیر و سایه نینداز.

2. Tanzi 

3. Stabilization policy 

4. We are now all Keynesians. 
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 . برنامۀ تثبیت قیمت1 .2

هر برنامۀ مهار تورم یا تثبیت قیمت بایستی به دو سؤال کلیدی پاسوخ دهود: کودام 

مهار تورم دراختیار  1عنوان لنگر اسمیمجموعۀ سیاستی دنبال شود؟ چه متغیری به

 بانک مرکزی قرار گیرد؟ 
( دارد. 2یست فهمید که تورم چقدر اینرسی )یا ل تیها بابرای پاسخ به این سؤال

حد گرایش به های وارده چقدر است و تاچهس ن دیگر، تأخیر پاسخ تورم به شوکبه

( توورم را فهمیود؛ یعنوی 3ح ظ حالت خود دارد. همچنین باید پایستگی )مانودگاری
کنود  تواند اختلاف خوود از وضوعیت تعوادلی را ح وظچگونه یک فرآیند تورمی می

(. راهکارهای مهار تورم یا تثبیت قیمت به عامل یا عواملی 2002، 4)فیشر و همکاران

گویود، ( می1967) 5گردد. الیوراکنند، برمیکه پایستگی و اینرسی تورم را تعیین می
صوورت هر برنامۀ تثبیت قیمتی باید بتوانود اینرسوی توورم را مهوار کنود، درغیوراین

 خورد.شکست می

اند. گروهوی، عوامول قابل تقسیم 7و عینی 6اینرسی تورم به دو گروه ذهنیعوامل 

دانند. برای مثال، انتظوارات توورمی یکوی از مشوهورترین عوامولِ تر میذهنی را مهم

کنود. از طورف ذهنی اینرسی است که از دو مسیر عرضه و تقاضا، تورم را ح ظ موی

ف حال و آینوده و همچنوین انت واب تقاضا، انتظارات تورمی با تأثیر بر انت اب مصر

بوالای دارد. ازطرف عرضه نیز با فشار روبهها، تورم را نگه میمیان پول و سایر دارایی

شوود. درمقابول، برخوی اقتصواددانان قیموت موی-دستمزد موجب موارپی  دسوتمزد

تری معتقدند عوامل ذهنی، نیروی محرکۀ ضعی ی هستند و عوامل عینی نقش جدی

 تورم دارند.در اینرسی 

                                                      
1. Nominal anchor 

معنی تمایل جسم به ح ظ وضعیت )سکون یا حرکت( است تا است و به inertia. این واژه ترجمۀ 2
ای دارد جدید کاربرد گسترده وقتی نیروی جدیدی به آن وارد شود. اینرسی تورم در ادبیات کینزی

 (.2008)جویلارد و دیگران، 
از رفع علت ادامه است و بر مواردی که یک معلول حتی پس persistence. این واژه ترجمۀ 3
 یابد، دلالت دارد.می

4. Fischer et al. 

5. Olivera 

6. Subjective 

7. Objective 
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در همین راستا، برنامۀ تثبیوت قیموت )سوؤال اول( بوه دو مجموعوۀ ارتودکس و 

و  طور متناظر در پاسخ به سؤال دوم، برای مهوار توورمشود. بههترودکس تقسیم می

نورخ تثبیوت »تثبیت قیمت دو نوع لنگور اسومی قابول اسوت اده اسوت: یکوی لنگور 

شوود و لنگور دیگور، درنظر گرفته میزا درون ،پول ۀعرض که در آن است« 1محورارز

 تووان بوه دو موورداست کوه بورای نمونوه موینرخ ارز  بر پایۀ متغیری غیر ازثبیت ت

شاخد برابری قودرت  اساستثبیت بر» و «با نظام نرخ ارز شناور 2محورتثبیت پول»

زایویِ نسوبی پوول بورای بورون هوای ارزی،در همۀ انوواع تثبیوت. اشاره کرد «خرید

 شود.رسمیت شناخته میگذاریِ موفق بهتسیاس

 بندی تورم. طبقه2 .2

بندی از های ارتدکس و هترودکس بهتر است یک طبقهقبل از ورود به بحا سیاست

 ایجوی ازبندی استانداردی وجود ندارد؛ اما به مووارد نسوبتاً رتورم مطرح شود. طبقه

 شود.حیا مقدار و دوام اشاره می

( ازحیا مقدار تورم را بوه 2002( و فیشر و همکاران )1993) 3دورنبوش و فیشر

انود. ازنظور تقسویم کورده 4«بسویار شودید»و « شدید»، «بالا»، «متوسط»چهار نوع 

سال دوام، درصد با حداقل سه 30تا  15های سالیانۀ (، تورم1993دورنبوش و فیشر )

درصود،  1000تا  100ی هادرصد تورم بالا، تورم 100تا  30های تورم متوسط؛ تورم

شووند. درصد تورم بسویار شودید نامیوده موی 1000های بالاتر از تورم شدید و تورم

های درصد را تورم متوسط، تورم 50تا  25های سالیانۀ ( تورم2002فیشر و دیگران )

درصد را تورم شدید و بیش از  200های بالاتر از درصد را تورم بالا، تورم 100تا  50

مواه طوول اند )البته دورۀ تورمی حداقل باید دوازدهرا بسیار شدید نامیده درصد 400

هوای بسویار شودید نیوز بوه دو دسوتۀ تور، توورمبندی جزیویبکشد(. در یک تقسیم

هوای )حبواب 6بازانوههای بسیار شدید سو تهتورم»و « 5های بسیار شدید پولیتورم»
                                                      
1. Exchange rate-based stabilization 

2. Money-based stabilization 

3. Dornbusch and Fischer 

4. Moderate, high, extreme, and hyperinflation 

5. Monetary hyperinflations 

6. Speculative hyperinflations 
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؛ اُبسو لد و 2011، 2010، 0072، 2شوند )سوکیکتقسیم می(« 1تورمی بسیار شدید

 (.1983، 3راگ 

بندی کردنود. ازطرف دیگر، برخی اقتصاددانان تورم را ازحیا مقدار و دوام طبقه

های بالا در کشورهای اروپوایی اغلوب یوک دهد که تورم( توضیح می1972) 4پازوس

رهای انود؛ اموا کشوواند و در مدت کوتاهی به تورمِ پایین برگشتهجهش ناگهانی بوده

ای( داشوتند کوه گواهی بوه دهوههای طولانیِ دورقمی )چنودینآمریکای لاتین تورم

های آمریکای لاتوین همین دلیل، وی تورمهای بسیار بالاتر تبدیل شده است. بهتورم

 (.1994، 5؛ رینهارت و وگ2002نقل از فیشر و دیگران، نامد )بهمی« تورم مزمن»را 

و « موزمن»، «حواد»نووع توورم ( سوه1990) 6سوتدر همین راستا، هان و زلهار

شوود کوه میوانگین نورخ کنند. تورم حاد به حالتی گ ته میرا تعری  می 7«شتابان»

درصد یا بیشتر باشد. توورم موزمن بوه وضوعیتی اطولا   80سال تورم در حداقل سه

درصود یوا بیشوتر  20سواله شود که میانگین نرخ تورم در یک دورۀ حداقل ششمی

درصد بوده و نسبت  20سرانجام تورم شتابان حالتی است که نرخ تورم حداقل  باشد.

 درصد افزایش یافته باشد. 50به دورۀ قبل نیز حداقل 

 . دیدگاه ارتدکس و لنگر پولی3 .2

عنوان عامل داخلی( یا شوک نرخ معمولاً افزایش شدید و یکبارۀ م ارج دولت )به

محورک اولیوه و اصولی شوروع فرآینودهای عنوان عامل خارجی( ارز حقیقی )به

دلیول کواهش درآمود حقیقوی ها، بوهتورمی است. بودجۀ دولت با افزایش قیمت

شدت در تنگنوا های تعدیل قیمت در ب ش عمومی بهها و همچنین وق همالیات

توانزی -شود. این پدیده، اثر الیووراکسری بودجۀ دولت تشدید می گیرد وقرار می

                                                      
1. Hyperinflationary bubbles 

2. Sokic 
3. Obstfeld and Rogoff 

4. Pazos 

5. Reinhart and Végh 

6. Haan and Zelhorst 

7. Acute, chronic, and accelerating 
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وجودآمده ازطریق خلوق پوول توأمین موالی شوود، سری بودجۀ به. اگر ک1نام دارد

فرآیند توورمی  2دلیل تورم، خود به یک عامل کمکیکاهش مجدد درآمد دولت به

شود که موجب تداوم کسری بودجه و درنتیجوه، پایوداری بیشوتر توورم تبدیل می

 (. 2001،  4؛ کاتائو و ترونس1978، 1977، 3؛ تانزی1967خواهد شد )الیورا، 

که  زا شروع به تغییر مداوم کردهطور درونگذاری بهپس، نقدینگی و شیوۀ قیمت

کواران، کنود )دورنبووش و همها، تورم با روند افزایشی را ایجاد میترکیب این پدیده

(. در این شورایط، راهکوار تثبیوت قیموت بااسوت اده از سیاسوت پوولی اسوت. 1990
وجوه هوی ی درآمدی( مهم هستند؛ اما بههاهای طرف عرضه )مانند سیاستسیاست

های مالی و پوولی محسووب های طرف تقاضا؛ یعنی سیاستجایگزینی برای سیاست

 شوند.نمی
های مدیریت تقاضا برای تثبیت قیمت، انضباط مالی اسوت. هستۀ اصلی سیاست

کننود کوه تثبیوت قیموت نیازمنود ها بیوان موی، طرفداران این سیاستاز نگاه کلان

تواند مربوط به ب ش پولی باشد؛ مانند است. این تغییرات نهادی می 5تغییرات نهادی

                                                      
(، نظام مالی دولت یکی از این عوامول عینوی مهوم اینرسوی توورم اسوت. الیوورا 1967نظر الیورا )به. 1
هموراه تری در م ارج درمقایسه بوا درآمود بوهنسبت سریعدهد که تورم، افزایش به( توضیح می1967)

شودۀ آوریکند عبارتند از: درآمد مالیواتی جموعزایش نامتقارن بیان میدارد. دلایلی که وی برای این اف
های گذشته است؛ ممکن است بعضی از منابع درآمدی دولت بوه نورخ هر دوره براساس درآمدهای دوره
های پرداختی دولت نسبت بوه کند؛ قیمتاز تورم شروع به افزایش میارز وابسته باشد که درنتیجه پس

شووند تری بوه توورم دارد. ایون عوامول موجوب مویعمومی حساسیت بیشتر و سریعقیمت خدمات 
طور خاص فاصلۀ زمانی میوان تعلوق ( نیز به1978و  1977کسری مالی من عل ات ا  بی تد. تانزی )

دهد کوه آوری مالیات( را موردتوجه قرار داده و نشان میهای جمعآوری مالیات )وق همالیات و جمع
 شود.توسعه، موجب کاهش درآمد حقیقی دولت می های درحالتورم در کشور

وجود  شود و این موارد نیزالبته دلایل تأثیر برگشتیِ تورم بر کسری بودجه به این موارد محدود نمی
هادهوای ندلیول کواهش اعتبوارِ آوری مالیات، رضایت و اطاعت مالیاتی کمتر )بوهدارد: وق ه در جمع

یم میان تنظو سمت کالاهای با بار مالیاتی کمتر، وق ۀ زمانیی خانوارها بهعمومی(، تغییر سبد مصرف
هورۀ دلیل افوزایش نورخ بای حقیقی بههای بهرهبودجۀ دولت و ت صید واقعی آن، افزایش پرداخت

سوازی بوا توورم حقیقی، تمایلِ میانگین دستمزد ب ش عمومی به کواهش حتوی درصوورت تعودیل
 (. 2001کاتائو و ترونس ،  ؛1990)دورنبوش و همکاران، 

2. Contributing factor 
3. Tanzi 

4. Catão and Terrones 

5. Institutional changes  
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طولا(. البتوه بورای دولتوی کوه استقلال بانک مرکزی یا تکیه بر پول قابل تبدیل )به

تواند آن را کنترل کند، گزینۀ استقلال بانک خواهد یا نمیکسری بودجه دارد و نمی
یل، در برنامۀ تثبیت، تمرکز اصلی بایود بور انضوباط همین دلمرکزی آسان نیست. به

مالی و کنترل کسری بودجه باشد نه اینکه تنها به ترتیبات بانک مرکزی توجه شود. 

های م تل وی بوه خلوق پوول ای رقم ن ورد، دولت از روشتا وقتی اصلاحات بودجه
؛ 1996، 2سوی؛ دوت2009، 1پردازد و درنتیجه، مهار تورم ممکن ن واهد بود )ارثهمی

 (.1990دورنبوش و همکاران، 
گرایوی فریودمن ارائوه ( ت سیری از رویکرد پوول2012) 3در همین رابطه، سارجنت

 1960و  1953در   4کند که بسیار جالب است. وی به دو رویکرد مت اوت فریودمنمی
ه حول مسیر ارائه کرده که هردو بوتراز و همکند. فریدمن دو رویکرد کاملاً هماشاره می

(، مقوام پوولی بااسوت اده از 1953مسئلۀ بودجۀ دولت معطوفند. طبق نظریۀ فریدمن )
کند تا مسوئولیت رشود طور صددرصد خریداری میعملیات بازار باز بدهی  دولت را به

شوود کوه مقوام پول به مقام مالی واگذار شود؛ سپس برای کنترل رشد پول توصیه می
(، 1960را متوازن کنود؛ اموا طبوق نظریوۀ فریودمن ) مالی، در طول ادوار تجاری تورم

شود و این مقام بااست اده از قاعدۀ نورخ مسئولیت کنترل پول برای مقام پولی ح ظ می
 کند.رشد ثابت پول، خود را به تأمین درصد کمی از کسری بودجه متعهد می

د، ازلحاظ نظری، اگر دولت متعهد به استراتژی تووازن بودجوه در بلندمودت باشو
مانود؛ اموا بوا افتد و اقتصاد در تعادل تورم پایین باقی میکردن بدهی ات ا  نمیپولی

توجه )هرچند موقتی( م ارج دولت و کسوری بودجوه، اقتصواد از رژیوم افزایش قابل
کوردنِ موداومِ کسوری تر و پوولیتورمِ پایین به مسیر تورمِ بالا، مالیات حقیقی پایین

ین اگر کسری )بودجه نسبت به تولید( کوچوک باشود؛ کند. همچنبودجه حرکت می
تدریج از رژیم تورم پوایین خوارج خواهود اما برای دورۀ طولانی ادامه یابد، اقتصاد به

طور موقت بوزرگ یوا های تورمی پایین درصورت کسری بودجۀ بهشد؛ بنابراین رژیم
مشوهور  5ایرسند کوه بوه اثورات پروانوهکسری بودجۀ کوچک مزمن به تورم بالا می

 (.1990است )دورنبوش و همکاران، 
                                                      
1. Arce 

2. Dotsey  

3. Sargent 

4. Friedman 

5. Butterfly effects 
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دهند که مقام پوولی در ( نشان می1973) 2( و سارجنت و والاس1956) 1کیگان

کنود کوه خوود موجوب های بسیار شدید براساس میزان توورم، خلوق پوول مویتورم

زیرا نورخ  ؛یت از تورم به رشد پول استعلّشود. مثل اینکه زدن به تورم آتی میدامن

اسوت کوه آن نیوز باتوجوه بوه ینده آثیر نرخ رشد پول أتتظاری عموم از تورم تحتان

عنووان هی شود؛ البته این تحلیل بهتعیین می تأمین مالی م ارج دولت از خلق پول

 مالی است! ۀتورم یک پدیدبه این معنی نیست که 

بوا تکیوه بور کنند؛ بلکه تنها علّیت معکوس را تأیید می( نه1977) 3آقِولی و خان

( مبنی بر اثور توورم بور 1977( و تانزی )1971) 5(، دوتان1963) 4های لاولمطالعه

( درموورد 1973کسری بودجه و همچنوین بوا پوذیرش عقیودۀ سوارجنت و والاس )

دهند توورم بور کسوری بودجوه و سوپس از دریچوۀ زایی عرضۀ پول، نشان میدرون

نظور گوذارد. بوهعرضۀ پول توأثیر مویکسری بودجه )و خلق پول برای تأمین آن( بر 

موودت تقریبوواً ثابووت اسووت؛ (، درآموود اسوومی دولووت در کوتوواه1977آقِووولی و خووان )

طوور دایوم کواهش کورد بوهکه اولاً ارزش حقیقی آن تا زمان وصول و هزینهدرحالی

های بالا اثر یابد. در تورمها افزایش مییابد و دوم، م ارج اسمی متناسب با قیمتمی

یابود؛ تر از درآمد افزایش مویگیر است و م ارج دولت بسیار سریعتانزی چشم-وراالی

درنتیجه ایجاد کسری بودجه موجب افزایش عرضوۀ پوول و فشوار بیشوتر بور سوطح 

( بیان کرده، عوامول عینویِ 1967طور که الیورا )شود. پس همانها میعمومی قیمت

ترتیب، چرخۀ شوند. بدینمی 6ترسرکشتر و اینرسی همراه با افزایش نرخ تورم، قوی

هوای بسویار سومت توورمشود که بوهایجاد می 7دارندۀ تورمخطرناک فرآیند خودنگه

 رود. شدید پیش می

های تورمی متوسوط یوا شودید، طور که در ابتدا بیان شد، منشأ اصلی دورههمان
عامل خارجی و عنوان عامل خارجی است. نقش عنوان عامل داخلی و ارز بهبودجه به

                                                      
1. Cagan 

2. Sargent and wallace 

3. Aghevli and Khan 

4. Lovell 

5. Dutton 

6. Refractory 
7. Self-perpetuating process of inflation 
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و مکتوب نظریوۀ  1هواطور مش د نرخ ارز با جدال میان دو مکتب توراز پرداخوتبه

قابل توضیح است و البته دوبواره ازطریوق بودجوه و خلوق پوول ات وا   2مقداری پول
کند؛ زیرا دولت دریافت خارجی افتد. نرخ ارز حقیقی، بودجۀ حقیقی را تعیین میمی

هوای خوارجی ارزی )بودهی( دارد. همچنوین نورخ ارز ارزی )صادرات( و یا پرداخوت

حقیقی بر درآمد حقیقی حاصول از مالیوات بور ارزش صوادرات و واردات نیوز توأثیر 
یابود و درنتیجوه ها با کاهش ارزش پول، افوزایش مویگذارد. ارزش حقیقی بدهیمی

خ شود. همین امر هنگامی که تحت نظام نوردولت به است اده از خلق پول ترغیب می

 شود.گیرد نیز تکرار میارز چندگانه، نرخ خرید زیر نرخ فروش قرار می
ای ای مانند ن ت باشد، کاهش در درآمودهعلاوه، اگر دولت مالک ثروت طبیعیبه

کند می دولت، انتظاراتی را درمورد کاهش ارزش پول داخلی و افزایش نرخ ارز ایجاد

شود. حتوی اگور المللی و... میر بینشدن ذخایکه درنتیجه موجب فرار سرمایه، تهی
تأمین  توجه مهمترین درآمد مالیاتی دولت،دولت مالک این منابع نباشد، کاهش قابل

ویوژه کند؛ بنوابراین اگور تقاضوای کول )بوهمالی بودجۀ دولت را با مشکل مواجه می

هوای توورمی م ارج دولت و واردات( متناظر با کاهش ذخایر کواهش نیابود، جهوش
 (.1989شود )پازوس، میشروع 

همچنین در چارچوب رژیم نورخ ارز شوناور بااسوت اده از سیاسوت پوولی امکوان 

ینوه شود. در این زمهای خارجی فراهم میمدیریت بهتر اقتصاد داخلی دربرابر شوک

ابول پذیر ابزاری برای ترکیوب وابسوتگی متقنرخ های ارز انعطاف»گوید: فریدمن می

 ت با حوداکثر اسوتقلال پوول داخلوی هسوتند؛ آنهوا ابوزاریبین کشورها توسط تجار

نبال دهند تا ثبات پولی را برحسب دیدگاه خود دهستند که به هر کشوری امکان می
بور او  کند، بدون آنکه اشتباهات خود را بر همسایگانش تحمیل کند یا اشوتباه آنوان

 (.196: 1995یارد و فیلد، شده در اپل)نقل« تحمیل شود

هوای مرکوزی ها در پاسخ به این سؤال اساسی کوه بانوکخلاصه، ارتدکس طوربه
خود قرار دهند، معتقدند که لنگر اسمی مهوار توورم  3باید چه متغیری را لنگر اسمی

های تثبیت نورخ کنند که در برنامهباید پول باشد. طرفداران لنگر پایۀ پولی بیان می

زودی با تورم و رکوود هموراه شود؛ اما بهیارزمحور، اقتصاد با شکوفایی اولیه مواجه م
                                                      
1. Balance of payments school 

2. Quantity theory school 

3. Nominal anchor  
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محور، رکود از همان ابتدا های تثبیت پولخواهد شد. این درحالی است که در برنامه

افتد و در ادامه با تداوم انتظارات توورمی و توورم در سوطح پوایین، اقتصواد ات ا  می
 .(1994کند )رینهارت و وگ، سمت بهبود حرکت میبه

 . دیدگاه هترودکس و لنگر نرخ ارز 4 .2

های هتورودکس تأکیود برخی اقتصاددانان برای تثبیت قیمت بر نقش محوری برنامه
روند کوه در طورف عرضوۀ نظر آنها، فرآیندهای تورمی با نیروهایی پیش میدارند. به

هوای طورف دستمزد( قرار دارند؛ بنابراین اگور سیاسوت-اقتصاد )مانند مارپی  قیمت

 .1های طرف تقاضا، افزایش خواهد یافتدنبال نشود، تورم باوجود سیاست عرضه
کنند که فرض کنید رشد پول متوقو  شوود، آیوا کواهش ها بحا میهترودکس

دهوود؟ آیووا عواموول اقتصووادی سووریع تووورم و همچنووین کوواهش بیکوواری رخ مووی

ذاشته گار نگر خود در تعدیل تورم را کن)تولیدکنندگان و نیروی کار( دیدگاه گذشته
 خود با سیاست پولی جدید و تعوادلها و دستمزدهای اسمی خودبهپس قیمتو ازآن

شووند؟ بوه نظور جدید در بازارهای کالا و دارایی تحت شرایط بدون تورم سازگار می

هوای پوولی و موالی توورم را طرفداران دیدگاه هترودکس بعیود اسوت کوه سیاسوت
 (. 1990ان، سرعت کاهش دهند )دورنبوش و همکاربه

هوا، رکوود کردن سیاست پولی مد نظر ارتودکسها معتقدند که با دنبالهترودکس

عنوان سیاست محوری دیدگاه ارتدکس با کاهش گیری مالی بهگریزناپذیر است. س ت
پوذیری بیشوتر و نقل موجب بیشترشدن رکود و آسویبهای غذا و حمل یا حذف یارانه

شود یا انضباط مالی نیازمنود افوزایش مالیوات و کواهش یخانوارهای با درآمد پایین م

دهود و های عمومی و خصوصی را کاهش میم ارج عمومی است که اشتغال در ب ش
یابد. حتی ب ش مالی هم که در شرایط تورمی شوروع بوه درنتیجه بیکاری افزایش می

 .2آوردکند، با سیاست تثبیت ارتدکسی به کاهش شاغلین روی میرشد می

                                                      
نوعی برگشت به طرف عرضه معطوف کرد و بهرویکرد طرف عرضه توجه را ازطرف تقاضا دوباره به. 1

کند؛ البتوه در عرضه تقاضا را تعیین میفر بود که براساس آن، های اقتصاد لسهقانون سی و سیاست
ای طرف تقاضاست های مداخلههای طرف عرضه مکملی برای سیاستچارچوب هترودکس، سیاست

 (.51: 2020)تانزی، 

هووای کنوود کووه در چووارچوب انتظووارات عقلایووی، قیمووت( بیووان مووی1982در پاسووخ سووارجنت ). 2
قوراول رکوود تنها پویشین انضباط مالی نهشود. همچنپذیر مانع کاهش محصول حقیقی میانعطاف
 بار آورد. عنوان خبر خوب تلقی شده و رونق بهشود؛ بلکه ممکن است بهنمی
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ها معتقدند باید سیاست درآمدی در برنامۀ تثبیوت شده، هترودکسدلایل گ تهبه

هوا ها گنجانده شود. این سیاست دو فایده دارد: اول اینکه، کنترل موقت قیمتقیمت

دهود و درنتیجوه، هزینوۀ و دستمزدها، درآمد حقیقی دولت از مالیات را افزایش موی

کند ( بیان می1989) 1همین راستا، کیگلشود. در تثبیت و کسری بودجه کمتر می

ها تانزی(، کنترل قیمت-توجه باشد )اثر قوی الیورااگر اثر تورم بر کسری بودجه قابل

سیاستی مناسب برای مراحل اولیۀ سیاست ضدتورمی است. سیاست کنترل قیمت با 

 کند.تر میکاهش موقت در تورم، دستیابی به رژیم تورم پایین را محتمل

کند دوام و اینرسی تورم کمتر ها و دستمزدها کمک میکنترل موقت قیمت دوم؛

ها برخلافِ اثور (. بعضی از پژوهش2008، 2؛ جویلارد و همکاران1989شود )پازوس، 

شوود. بورای مویاند که تورم موجب کواهش کسوری بودجوه تانزی نشان داده -الیورا

( در کشووورهای 2001) 4( و هیوونمن1988) 3هووای اربوواسنمونووه، طبووق مطالعووه

یافته )با وق ۀ مالیاتی کوتاه، کشش بزرگتر از یک و نظوام مالیواتی تصواعدی( توسعه

کنود و درنتیجوه، درآمود تورم افزایش بیشتری در درآمد مالیاتی اسومی ایجواد موی

 یابد.حقیقی مالیات افزایش می

بوه اثور  افتود کوهتأثیر من ی تورم بر کسری بودجه ازحیا م ارج نیز ات ا  موی

هیونمن، احتموال وقووعش در -( شهرت دارد و برخلاف اثر ارباس1993) 5پاتینکین

 6( و کاردوسوو1993توسوعه نیوز هسوت. بورای مثوال، پواتینکین )کشورهای درحال

انود. دلایول پدیودۀ پواتینکین عبارتنود از: ( این اثر را برای برزیل تأیید کرده1998)

شکاف مثبت میان نرخ بهورۀ اسومی و نورخ  دلیل افزایشکاهش نرخ بهرۀ حقیقی به

یافتوۀ کووچکتر از م وارج تورم، تعدیل با وق وۀ حقوو  و دسوتمزد، م وارج تحقوق

یافتوه، کواهش شدۀ کووچکتر از توورم تحقوقبینیدلیل تورم پیششده بهریزیبرنامه

 های حقیقی دولت.بدهی

شود، آغاز میکردن کسری بودجه طبق توضیحات بالا، وقتی شوک تورمی با پولی
                                                      
1. Kiguel 

2. Juillard et al. 

3. Erbas 
4. Heinnemann 
5. Patinkin 

6. Cardoso  
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(. 1978، 1پیل)ممکن است تورم با وجود نرخ رشد پولی ثابت، همچنان افزایش یابد 

شوود و توجه شود تورم در ماهیت پولی است؛ اما در حالت حدی، علّیت معکوس می

( 1973(، سارجنت و والاس )1956برد که توسط کیگان )تورم خلق پول را پیش می

د. انتظوارت تطبیقوی و قراردادهوای دسوتمزد ( مطورح شوده بوو1977و سارجنت )

سوادگی کنود کوه اولاً توورم بوهتورمی را ایجاد می 2دهندۀمتناوب، گشتاور خودادامه

هوای های پولی و مالی قابل مهارکردن ن واهد بود و دوم، سیاستازطریق محدودیت

 .3شتهمراه خواهد داهای سنگینی از جهت افزایش بیکاری بهمدیریت تقاضا، هزینه

عنووان لنگور کند کوه نورخ ارز بایود بوهدیدگاه هترودکس از این مسئله دفاع می

هوای شودید یوا مهار تورم درنظر گرفته شود. دلیلش این است کوه در توورم 4اسمیِ

طورعموووم براسوواس دلار اسووت. پووول خووارجی گووذاری بووهمتوسووط مووزمن، قیمووت
کننودگان ا جایی که تعیوینها خواهد بود تکنندۀ بهتری برای سطح قیمتبینیپیش

کننود هوای دورۀ گذشوته توجوه مویجای قیمتقیمت به نرخ ارزهای حال و آتی به

 (.  2009؛ ارثه، 1990)دورنبوش و همکاران، 

دهنود، متغیرهوای گذاری دلاری انجام میها و صنایع قیمتدر شرایطی که بنگاه

مزدهای ب وش کلان اقتصوادی ماننود دسوتمزدها، حوداقل دسوتمزد رسومی، دسوت

عمومی، قیمت خدمات عمومی و از همه مهمتر، نرخ ارز آتی )براسواس تقاضوا بورای 

شووود. ایوون، یعنووی عوواملان اقتصووادی بووه واردات( نیووز براسوواس دلار تعیووین مووی

ها و کالا با پول روی آورده و تقاضای پول حقیقوی پیش داراییازکردن بیشجانشین

ترل دستوری نرخ بهورۀ اسومی شودت بیشوتری یابد. این جایگزینی با کنکاهش می

سومت دلار و دارندگان دارایی از سیستم مالی خوارج شوده و درعووض بوهیافته، نگه

                                                      
1. Peel 

2. Self-sustaining 

( با تکیه بر انتظارات عقلایی، هرگونه 1982و  a1981 ،b1982هایی مانند سارجنت ). ارتدکس3
توان تورم را بدون تحمل رکود شود که میکنند. نتیجۀ سیاستی این میگشتاور ذاتی تورم را رد می
کند که موفقیت سیاست تثبیت قیمت در ( تأکید میb1982و  a1981مهار کرد؛ البته سارجنت )

های های مدل انتظارات عقلایی هزینهتوصیهصورت های آن است؛ درغیراینشرطگرو وجود پیش
ها را برای دورۀ پوینکر شرط( پیشa1981همراه خواهد داشت. برای مثال، سارجنت )سنگینی را به
میلادی( بررسی کرده و این هشدار را گوشزد  1980میلادی( و تاچر در انگلیس ) 1920در فرانسه )

 کند.می
4. Nominal anchor  
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دایموی )یوا  1شودنروند. نتیجه اینکه اقتصاد بوه دام دلاریوزههای فیزیکی میدارایی

بود یاگسترش می 3افتد. بازار سیاه برای دلارپول خارجی( می 2دایمی-جانشینی شبه

ها، نگهداری و است اده از دلار را معموول در گوشه و کنار خیابان 4و دست روشی دلار

توجوه در سورعت  کند. ترکیب این نیروها موجب یوک افوزایش ناگهوانی و قابولمی

عنوان نیروی محرکۀ جدید فرآینود توورمی به 5گردش پول شده که این گریز از پول

 (.2009؛ ارثه، 1990کند )دورنبوش و همکاران، عمل می

عنووان تواند صحیح باشد؛ اما مسئله این است که چه متغیوری بوهتحلیل بالا می

ا ناشی طوردقیقی مسئلۀ تورم رها بهکه ارتدکسلنگر مهار تورم انت اب شود. درحالی

یت اید تثبکنند لنگر مهار تورم بها ادعا میدانند، هترودکساز نظام نرخ ارز ثابت می

عنووان باشد. حتی برای کشورهایی که دولت ضعی ی دارند، معرفوی دلار بوهنرخ ارز 

کوردن کسوری بودجوه الضرب و پوولیشود. در این حالت، حقپول رایج پیشنهاد می

ممکن ن واهد بود، دولوت مجبوور بوه ح وظ تووازن بودجوه در بلندمودت، افوزایش 

 مرتبه فروکش کوردهها یکشود. سطح قیمتها و در مجموع انضباط مالی میمالیات

 رود.و اینرسی تورم ازبین می

توانود بورای همواهنگی دهنود کوه تثبیوت نورخ ارز مویها توضیح میهترودکس

 یکبواره تثبیوتها نیوز بوهانتظارت تورمی و تورم، مناسب باشد. با تثبیت دلار، قیمت

ت شوود. دولوطوور موقوت کنتورل مویآید و تورم بهشوند، تقاضای پول پایین میمی

ه سوطح تواند با یک سیاست پولی انبساطی، نرخ بهره را پایین بیاورد؛ بودون آنکومی

ده و شوها تغییر کند. درنتیجه، تورم بدون افتادن در دام رکوود، مهوار عمومی قیمت

 .(2002همکاران، فیشر و یابد )افزایش میحقیقی  تولید و مصرفِ

آوردن سوطح انتظوارات بوه پوایینتنهوا ها، نظام نرخ ارز ثابت نهنظر هترودکسبه

کند؛ بلکه درمقایسه با متغیرهای پوولی شو افیت و امکوان نظوارت تورمی کمک می

بیشتری دارد. بانک مرکزی با مبادلۀ سیاستی میان کسب درآمد از افوزایش نورخ ارز 

رو است؛ اما اگر متغیرهوای پوولی لنگور قورار داده شووند، حتوی یا ح ظ اعتبار روبه

                                                      
1. Dollarization 

2. Quasi-permanent substitution 

3. Black market for dollar 

4. Vendors 

5. Flight from money 
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طور مثال ناشی از تغییر نشده )بهبینیهای پیشهای سیاستی از شوکت کیک شوک

بیان دیگر، هنگامی که لنگر مهوار توورم متغیور سرعت گردش پول( ممکن نیست. به

، 1تور خواهود بوود )موارنوهای بانک مرکزی پنهان و غیرشو افنقدینگی باشد، انگیزه

2001.) 

 های پیشین. مروری بر پژوهش5 .2

اسوت.  تجربی بسیاری در زمینۀ مهار تورم در اقتصاد ایران انجام گرفتوههای پژوهش

هایی که بوه نقوش نقودینگی و نورخ ارز و همچنوین گزارشی از پژوهش 1در جدول 

هوا شوود. ایون پوژوهشاند، مشاهده میمسئلۀ اینرسی و پایستگی تورم اشاره داشته

 طور کلی به سه دسته قابل ت کیک هستند:به

ت هایی هستند که مطابق دیدگاه هترودکس، نظام نرخ ارز ثابوژوهشدستۀ اول پ

ته، این دس اند. پژوهش تأثیرگذار و قابل تأمل درو لنگر نرخ ارز اسمی را تجویز کرده

ست ا( است. این پژوهش احتمالاً اولین پژوهشی 1381مربوط به کمیجانی و عربی )

نهوا است. آ ر اسمی مهار تورم پرداختهطور کمّی به ارزیابی لنگکه در اقتصاد ایران به

س تابع زیانی را براساس واریانس تولید و قیمت بورای بانوک مرکوزی تعریو  و سوپ

هوای ارزی م تلو  چگونوه کوار توأثیر نظوامتلاش کردند نشان دهند این تابع تحت

وب های نرخ ارز شوناور و نورخ ارز می کوکند. این پژوهش نتیجه گرفته که رژیممی

اشوند و تنی بر برابری قدرت خرید، الزاماتی دارند که بعیود اسوت برقورار بخزنده مب

ت کوه بتوانند در اقتصاد ایران تابع زیان را به حوداقل برسوانند. همچنوین مهوم اسو

قتصوادی سیاست درآمدی نیز پیاده شود، مقام پولی اعتبار لازم را درمیوان عواملان ا

 یجانی وطور خلاصه، کمر انجام شود. بههای نرخ ارز دوسال یکباداشته باشد و تعدیل

هوا موت( نتیجه گرفتند رژیم نرخ ارز ثابت نوسان کمتری در تولید و قی1381عربی )

فواع همراه خواهد داشت و لنگر مناسب برای تثبیت قیمت، همان نرخ ارز اسوت )دبه

 از دیدگاه هترودکس(. 

ای ارتدکس پایبند ههایی است که به سیاستدرمقابل، دستۀ دوم شامل پژوهش

( در همان سال متناظر با مقالوۀ کمیجوانی و عربوی 1381بودند. درگاهی و آتشک )

گیری کاملاً مت اوتی دارد. آنهوا نشوان اند که نتیجهای را منتشر کرده(، مقاله1381)

                                                      
1. Mareno 
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گووذاری تووورم عموول کنوود؛ زیوورا توانوود بووه هوودفدادنوود بانووک مرکووزی ایووران نمووی

نظر آنها، نظام نرخ ارز ثابت یکی از این موانع است. رد. بههای آن وجود نداشرطپیش

کنند که لنگر نرخ ارز ضمن آنکوه سیاسوت پوولی مسوتقل را آنها همچنین بیان می

های خوارجی و شوکنندگی پذیری بیشتر دربرابر شوککند، موجب آسیبمنت ی می

حسونی  هوایعولاوه، در هموین دسوته، پوژوهششوود. بوهبیشتر بازارهای مالی موی

هوای دسوتوری ( به نقوش کنتورل1402( و خسروی و همکاران )1384صدرآبادی )

هوای موالی در سورکوب ( بوه نقوش سورکوبa1400قیمت و ابووترابی و همکواران )

هوا و انباشوت پنهوان توورم در اقتصواد ایوران اشواره کورده و درواقوع منتقود قیمت

 اند.کنترل تورم بودههای هترودکس )و ح ظ نظام نرخ ارز ثابت( برای سیاست

طورعمده حوول آزموون شود که بههایی را شامل میسرانجام دستۀ سوم، پژوهش

کوه انود. درحوالیاند و البته نتوایج متناقضوی داشوتهنظریۀ مقداری پول انجام گرفته

طور ضمنی داند و به( برای اقتصاد ایران نظریۀ مقداری را درست نمی1384اصلانی )

(، 1384هوای عموادزاده و همکواران )کنود؛ پوژوهشرا تأیید مویدیدگاه هترودکس 

(، کواکوئی و نقودی 1389نیا و تقی ملایی )(، طیب1387اسلامی بیگدلی و باجلان )

(، بوالونژاد نووری و رفعوت 1397(، طوالبلو و همکواران )1395امینی )(، حاج1393)

ماهیت پولی تورم  ( تأثیر نقدینگی بر تورم و1402( و شقاقی شهری )1402میلانی )

( حتی b1400( و ابوترابی و همکاران )1387اند. حسینی و محتشمی )را تأیید کرده

اند که تأییودی قووی از دیودگاه دست آوردهیکی بین نقدینگی و تورم بهبهرابطۀ یک

 ارتدکس است.

هوای طوور مشو د حوول برناموه، جای خالی پژوهشی که بوه1براساس جدول 

هترودکس انجام گیرد، خالی است. بوه ادبیوات ایون موضووع در سیاستی ارتدکس و 

طوور دایوم توجهی شده و مباحا مربوط به لنگر مهار تورم بههای داخلی کمپژوهش

های قبلی اند. باتوجه به این موارد، وجوه تمایز پژوهش حاضر با پژوهشاختلاط شده

و هترودکس و  های ارتدکس( مرزبندی مش د درمورد سیاست1بدین شرح است: 

جهوت هوای علّیوت نامتقوارن بوه( است اده از آزمون2های اسمی تثبیت قیمت؛ لنگر

( آزموون 3های مربوط به رفتارهای نامتقارن متغیرهوای پوولی و ارزی؛ لحاظ ظرافت

 سالۀ بعداز جنگ.های هشتت کیک دولتتوان لنگر تثبیت قیمت به
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 اقتصاد ایرانها پیرامون مهار تورم در مطالعه .1جدول 

 نتایج روش دوره سال مطالعه

 2SLS 1378-1352 1381 کمیجانی و عربی

 ها و تولیدتأیید نظام نرخ ارز ثابت برای تثبیت قیمت

تعیین شرایط انتقال به نظام نرخ ارز می کوب خزنده با 

 ها(کمترین هزینه )کمترین واریانس در تولید و قیمت

 ARDL 1377-1338 1381 درگاهی و آتشک

نظام ارزی شناور، تعهد بانک مرکزی و عدم سلطۀ مالی 

گذاری تورم توسط بانک های هدفشرطعنوان پیشبه

 مرکزی

 بینی تورمدر پیش *Pعدم موفقیت نظریۀ مقداری پول  LS 1382-1338 1384 اصلانی

 1384 حسنی صدرآبادی
1356:1-

1367:1 
2SLS 

در ایجاد ها در دوران جنگ تأیید نقش کنترل قیمت

 شدهتورم سرکوب

عمادزاده و 

 همکاران
1384 1338-1382 LS 

تأیید تأثیر نقدینگی بر تورم؛ اما عدم تأیید رابطۀ 

 یکبهیک

نژاد و عباسی

 ش یعی
1384 1338-1381 ARDL 

 تأیید رابطۀ بلندمدت پول درونی و بیرونی با نرخ تورم،

 تولیدتأیید خنثایی پول و تأیید تأثیر نرخ ارز بر 

حسینی و 

 محتشمی
1387 1338-1384 LS 

ازای هر رابطۀ پایدار میان نقدینگی و نرخ تورم، به

 درصد افزایش تورم 9/0درصد رشد نقدینگی، یک

اسلامی بیگدلی و 

 باجلان
1387 

1359:4-

1384:4 
LS 

تأیید تأثیر نقدینگی بر تورم؛ اما عدم تأیید رابطۀ 

 یک بهیک

نیا و تقی طیب

 ملایی
1389  VECM 

تأیید علیّت و تأثیر نقدینگی بر تورم؛ اما عدم تأیید 

 یک بهرابطۀ یک

 تأیید نقش ارز و تورم وارداتی

 ARDL 1387-1357 1393 کاکوئی و نقدی
OLS 

درصد  10تأیید تأثیر نسبی نقدینگی بر تورم، هر 

 درصد افزایش نرخ تورم 5افزایش نقدینگی موجب 

 -- 1393 کتابی
-تاری ی

 توصی ی

بودن تغییرات قیمت نسبت به شواهد مبتنی بر معلول

 یکبهتغییرات حجم پول؛ البته نه با نسبت یک

 1394 فلاحی و همکاران
1362:3-

1392:9 

موجک 

 پیوسته

کننده و های قیمت مصرفعلّیت دوطرفه میان شاخد

 تولیدکننده

برکچیان و 

 همکاران
1394 

1383:1-

1392:12 

VECM 
ARDL 

شده لیدکنندۀ اصلاحتوتأیید نقش شاخد قیمت

گر مناسب شاخد قیمت بینیعنوان پیشبه

 کنندهمصرف

زاده و دائی کریم

 همکاران
1394 1358-1392 ARDL شدن(جای ریال )دلاریزهتأیید جانشینی ارز به 

بودجۀ دولت در تأیید ماهیت پولی تورم، تأیید نقش  SVARX 1389-1358 1395امینی و حاج
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 نتایج روش دوره سال مطالعه

راهبری نقدینگی و سپس نقش نقدینگی در نرخ تورم،  همکاران

 نرخ بهره و نرخ ارز

فلاحی و 

 امینیحاج

1395 

(2017) 

1990:04-

2013:12 
LSTAR های بالاترپایستگی بیشتر تورم در نرخ 

 VECM 1390-1369 1397 صیقلانی و رحمانی
دلیل های پولی بر کالاها و خدمات بهتأثیر با وق ۀ شوک

 و ساختارهای مت اوت بازارها هاچسبندگی قیمت

 1397 طالبلو و همکاران
1367:1-

1389:4 
ARDL  موفقیت نظریۀ مقداری پولP* بینی تورمدر پیش 

فرخی بالاجاده و 

 همکاران
 موجک 1361-1396 1398

 مدت،تأیید تأثیر پایۀ پولی بر تورم در بلندمدت و کوتاه

 بر تورمعدم تأثیرگذاری نقدینگی 

 - 1398 امینیحاج
فراتحلیل 

 کی ی

شرط ای پیشماهیت پولی تورم، اصلاحات بودجه

 پذیری نقدینگی و مهار تورمکنترل

 1399 کمالیان و همکاران
1370:1-

1397:1 

رابطۀ علّی 

 طی ی

 مدت و بلندمدتنقدینگی علت تورم در کوتاه

 بلندمدتپایۀ پولی و ضریب فزایندۀ پولی علت تورم در 

بیابانی و 

 همکاران
1400 

1384:1-

1397:1 

تغییر رژیم 

 مارکوف

های رفتاری وابستگی میزان تأثیرپذیری تورم به رژیم

 پایۀ پولی، نقدینگی و نرخ ارز

ابوترابی و 

 همکاران
a1400 

1361-

1396 

واقعیت 

 وارسبک
 روابط متقابل تورم و توسعۀ مالی )سرکوب مالی(

 یک میان نقدینگی و تورمبهتأیید رابطۀ یک b1400 1366-1395 FMOLS ابوترابی و همکاران

 1402 طاهری بازخانه
1369:2-

1401:2 

موجک 

 پیوسته

تأثیرگذاری پایدار نرخ ارز بر تورم، تأثیر ناپایدار 

نقدینگی بر تورم، بزرگتربودن تأثیر نقدینگی درمقایسه 

 با تأثیر نرخ ارز

بالونژاد نوری و 

 رفعت میلانی
1402 

1383:1-

1401:2 
 تأیید علّیت نامتقارن و غیرخطی نقدینگی بر تورم کوانتایل

خسروی و 

 همکاران
 توصی ی 1339-1399 1402

تأیید ماهیت پولی تورم در بلندمدت و تأکید بر تغییر 

 لنگر اسمی،

 مدت نرخ ارز و انتظارات تورمیتأیید نقش کوتاه

 - 1402 شقاقی شهری
فراتحلیل 

 کمّی

عنوان عامل اصلی تأیید نقش نقدینگی در تورم به

 ()درمقایسه با نرخ ارز

 بندی پژوهشطبقه منبع:
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 . روش پژوهش3

 . علّیت نامتقارن1 .3

های مثبت طبق آنچه در ب ش مبانی نظری بیان شد، این امکان وجود دارد که تکانه

اران نمونوه، طرفودو من ی سیاستی ازلحاظ روابط علت و معلول مت اوت باشند. برای 

رل های درآمدی و کنتهترودکس معتقدند هنگامی که لنگر، نرخ ارز باشد و سیاست
و  طوور ناگهوانی کواهش یافتوهقیمتی برای تثبیت دنبال شوند، تقاضا برای پوول بوه

ات های مثبت پولی بدون ایجواد توورم، اقتصواد را از افتوادن در دام رکوود نجوشوک

بوه  هایی مانند اینرسوی و پایسوتگی توورمشود ویژگیمی خواهند داد. یا اینکه بحا
وک (. یوا اینکوه شو2017امینی، سطح تورم بستگی دارند )برای مثال، فلاحی و حاج

خوود و همچنوین طبوق اثور دهد کوه خودبوهمثبت، رژیم تورمی را طوری تغییر می

اهشویِ کونش کطور لزوم بوه وایابد؛ اما کاهش نرخ رشد پول بهتانزی ادامه می-الیورا
 انجامد.تورم )انتقال به رژیم تورمی سطح پایین( نمی

های ارتودکس بنابراین، بررسی علّیت نامتقارن میان متغیرهایی که طبق سیاست

یا هترودکس آغازگر فرآیند تورمی هسوتند، اهمیوت داشوته و اولوین گوام از هودف 
تووان آنهوا را د، مویناپایوا باشون 𝑦2و  𝑦1اگور دو متغیور دهد. پژوهش را پوشش می

 و سپس میانگین متحرک زیر تعری  کرد:   صورت فرآیندهای گام تصادفیبه
 

𝑦1𝑡 = 𝑦1,𝑡−1 + 𝜀1𝑡 = 𝑦10 + ∑ 𝜀1𝑖
𝑡
𝑖=1     (1)        

𝑦2𝑡 = 𝑦2,𝑡−1 + 𝜀2𝑡 = 𝑦20 + ∑ 𝜀2𝑖
𝑡
𝑖=1     (2)        

 
های ( است اده کرده و شووک2002) 2( از ایدۀ گرنجر و یون2012) 1جی-حاتمی

 کنند:صورت زیر ت کیک میمثبت و من ی را به
 

 𝜀𝑗𝑖
+ = max⁡(𝜀𝑗𝑖 , 𝜀𝑗𝑖و  (0

− = min⁡(𝜀𝑗𝑖 , 0)  

𝑗که در آن،  = هوای مثبوت و ( شووک2( و )1. متعاقباً براساس معادلات ){1,2}

 آیند:دست میصورت بهمن ی متغیرهای اصلی بدین

𝑦𝑗𝑡
+ = ∑ 𝜀𝑗𝑖

+𝑡
𝑖=1  و𝑦𝑗𝑡

− = ∑ 𝜀𝑗𝑖
−𝑡

𝑖=1. 

                                                      
1. Hatemi-J 

2. Granger & Yoon 
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و  های تجمعی از تغییورات مثبوتجمعجای این حاصلاگر متغیرها پایا باشند، به

 شود. من ی است اده می

( 1969) 1عنوان متغیر در رویکرد علّیت آماری گرنجرشده بههای است راجشوک

 𝑦2علوت متغیور  𝑦1گیرند. طبق رویکرد گرنجر، متغیری مانند مورد است اده قرار می

داری بهبوود طوور معنوارا بوه 𝑦2بینوی اش بتواند پیشخواهد بود؛ اگر مقادیر گذشته

صورت زیور -های مثبت بهبب شد. پس برای نمونه، مدل خودتوضیحی برداری شوک

 خواهد بود:
 

𝑦1𝑡
+ = 𝛽10 + ∑ 𝛽1𝑖𝑦1,𝑡−𝑖

+𝑃
𝑖=1 + ∑ 𝛼1𝑖𝑦2,𝑡−𝑖

+𝑃
𝑖=1 + 𝑢1𝑡  (3)        

𝑦2𝑡
+ = 𝛽20 + ∑ 𝛽2𝑖𝑦2,𝑡−𝑖

+𝑃
𝑖=1 + ∑ 𝛼2𝑖𝑦1,𝑡−𝑖

+𝑃
𝑖=1 + 𝑢2𝑡  (4)        

 
که با آزمون والد روی ضرایب متغیرهای شوک مثبت یک متغیر در معادلۀ شوک 

 های مثبت را تش ید داد.بودن شوکتوان علتها( می𝛼𝑖مثبتِ متغیر دیگر )یعنی 

متغیرهوایی کوه طبوق  در این پوژوهش، آزموون علّیوت نامتقوارن بورای تموامی

ده توانند دورۀ تورمی را موجب شوند، انجام شهای ارتدکس یا هترودکس میسیاست

د های خوارجی بانوک مرکوزی، رشواست. این متغیرها عبارتند از: رشد خالد دارایی

پایۀ پولی، رشد حجم پول، رشود نقودینگی، رشود نورخ ارز رسومی و رشود نورخ ارز 

یوران از بانک مرکزی و مرکز آموار اصورت فصلی رها بههای این متغیغیررسمی. داده

 اند.گردآوری شده

 . نظریۀ مقداری پول2 .3

هوای علّیوت زیورب ش چنانچه در ب ش بعدی ملاحظه خواهد شد، براساس آزموون

یوت قبل، موفقیت لنگربودن نرخ ارز در مهار تورم تش ید داده نشده و بورعکس علّ

راسوتی دلیل، لازم است بررسوی شوود کوه آیوا پوول بوههمین شود. بهپول تأیید می

ورد منظوور از بورآعنوان لنگر تثبیت قیمت در بلندمدت عمل کند؟ بودینتواند بهمی

های پیشوین موورد توجوه قورار نگرفتوه، نحوی که در پژوهشنظریۀ مقداری پول به

 شود.است اده می

                                                      
1. Granger 
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رین شوکل نظریوۀ ازنظر تواری ی، ایون شوکل مشوهورت: 1رویکرد اتحاد مبادله

( معروف شده است. تمامی مبادلات پولی 1913) 2مقداری پول است که توسط فیشر
شوود کوه مربوط به کالاها و خدمات و اورا  بهادار مورد توجه قرار گرفته و بیان موی

شده در قیموت آن، کوه ایون ضرب مقدار مبادلهارزش هر مبادله برابر است با حاصل

ختی خریدار )یا دریافتی فروشنده( برابر است. براسواس ایون ارزش با میزان پول پردا
 شود:واقعیت ساده و واضحِ مبادلات پولی، اتحاد زیر ارائه می

𝑀𝑉 = 𝑃𝑇⁡        (5)...........  

ضورب ارزش صوورت حاصولطرف راست اتحاد، کل ارزش اسمی مبوادلات را بوه

دهد؛ بنابراین اگر ( نشان می𝑃های مبادلات )( در میانگین قیمت𝑇حقیقی مبادلات )
وارد شوده و اگور مبادلوه  Tبار مبادله شوود، هرچنودبار در یک کالا یا دارایی چندین

 شود.لحاظ نمی Tصورت پایاپای مبادله شود، در نشود یا به

 ابهام در تعری  حجم و میانگین قیمتیرویکرد درآمدی نظریۀ مقداری پول: 
جای مبادلات بر درآمد های ملی موجب شده بهمبادلات و همچنین گسترش حساب

یون )مبادلات کالاهای نهایی تولیدشوده در دورۀ زموانی موورد نظور( تأکیود شوود. ا

 تر زیر را معرفی کرده است:جایگزینی، شکل م یدتر و کاربردی
𝑀𝑉 = 𝑃𝑦       (6)        

ه ول اینکودرآمد حقیقی است. ایون رویکورد دو ت واوت مهوم دارد: ا yکه در آن، 
گیورد؛ ها )زمین، مسکن و سهام( را درنظر نمویای و داراییمبادلات کالاهای واسطه

پوس  های مبادلات )ارزش مبادلۀ کالاهای نهایی( مهم اسوت.افزوده بلکه فقط ارزش

هوای اقتصوادی و هوای عموودی ب وشکه حجم مبادلات از ادغام یوا تجزیوهدرحالی
یر طور مستقیم تغیپذیرد، درآمد ملی احتمالاً بهزیادی میتغییرات تکنولوژیکی تأثیر 

بوادلات چندانی ن واهد داشت. دوم اینکه در رویکرد مبادله، پول تنها نقش واسطۀ م

از روی  کنندۀ تقاضای پوول توجوه دارد.را دارد؛ اما رویکرد درآمدی به عوامل تعیین
ای برقورار کالاهوای واسوطهشود نسبت ثابتی بین کالاهای نهایی بوا قاعده فرض می

کننودۀ تقاضوای پوول خواهود بوود است و درنتیجه، تقاضوای نهوایی کالاهوا، تعیوین

 (.1970)فریدمن، 

                                                      
1. Transactions equation 

2. Fisher 
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توان ادعا کرد که افراد به در ادامۀ بحا قبل، می: 1رویکرد تراز نقدی کمبریج

کننود. همچنوین تناسبِ درآمد، برای خرید کالاهوا و خودمات، پوول نگهوداری موی
خوبی نشان داده، پول یکوی از انوواع ور که نظریۀ ترجیحات نقدینگی کینز بهطهمان

ها است که نرخ بهوره، هزینوۀ نگهوداری آن اسوت؛ درنتیجوه، معادلوۀ نظریوۀ دارایی

 صورت تقاضا برای پول بازنویسی کرد:توان بهمقداری پول را می

𝑀 = 𝑘𝑃𝑦      (7)                   

نسبت ذخیره پول به درآمد بوده و تابعی از سایر متغیرهایِ مؤثر بر  𝑘که در آن، 

پوول  2براساس حجم پول در اقتصاد یوا مقودار مطلووب 𝑘تقاضای پول است. نسبت 

عنووان عکوس سورعت توانود بوه)مورد تمایل به نگهداری( قابل محاسبه است و موی
ویوژه ( و به2معادلۀ )گردش پول یا سرعت مطلوبِ گردش پول ت سیر شود. بنابراین، 

گیرد که تعدیل و تعادل در جای می 3تقاضای عمومی مارشال-( در دستگاه عرضه3)

 (.1970دهد )فریدمن، اقتصاد را نشان می
( و 2005) 5(، باچموایر و سوانسوون2002) 4های تجربی موورنیبراساس پژوهش

ت زیور درنظور صوور( معادلۀ مقداری پول برای بورآورد بوه2016) 6وانگ و همکاران

 شود:گرفته می

𝐿𝑛(𝑃𝑡) = 𝛽1𝐿𝑛(𝑀𝑡) − 𝛽2𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑛𝑡) + 𝜀𝑡
𝛽1=𝛽2=1
⇒      ⁡⁡𝐿𝑛(𝑃𝑡) =

𝐿𝑛(𝑀2𝑡) − 𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑛𝑡) + 𝜀𝑡 (8)                                                      

تولیوود  𝐺𝐷𝑃𝑛𝑡نقوودینگی و  𝑀𝑡کننووده، شوواخد قیمووت مصوورف 𝑝𝑡کووه در آن، 
تواند از ابتدا براساس نقودینگیِ موازاد ناخالد داخلی غیرن تی است؛ البته معادله می

 که:طوریبر تولید تعری  شود؛ به

𝐿𝑛(𝑃𝑡) = 𝛽𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 𝜀𝑡
β=1
⇒  ⁡⁡𝐿𝑛(𝑃𝑡) = 𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 𝜀𝑡  (9)        

𝑚𝑡در این معادله،  = 𝐿𝑛(𝑀2𝑡/𝐺𝐷𝑃𝑛𝑡) دهنودۀ نقودینگیِ موازاد اسوت. نشان
                                                      
1. Cambridge cash-balances approach  
2. Desired 

3. General Marshallian demand-supply apparatus 

4. Moroney 

5. Bachmeier & Swanson 

6. Wang et al. 
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𝜀𝑡همچنین  = ⁡𝐿𝑛(𝑃𝑡) − 𝐿𝑛(𝑚𝑡)  است که در این حالت، مودل تصوحیح خطوای

 مدت زیر برقرار خواهد بود:کوتاه

Δ𝐿𝑛(𝑃𝑡) = 𝜑(𝐿). Δ𝐿𝑛(𝑃𝑡) + 𝜓(𝐿). Δ𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 𝛼⁡𝜀𝑡−1 + 𝜈𝑡 ⇒⁡ 

(1 − 𝜑(𝐿)). Δ𝐿𝑛(𝑃𝑡) = 𝜓(𝐿). Δ𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 𝛼⁡𝜀𝑡−1 + 𝜈𝑡 
1−𝜑(𝐿)=𝜓(𝐿)
⇒         Δ𝐿𝑛(𝑃𝑡) = Δ𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 𝛼⁡𝜀𝑡−1 + 𝜈𝑡 (10)                             

1در معادلۀ بالا اگر  − 𝜑(𝐿) = 𝜓(𝐿) یوک میوان بهباشد، آنگاه دوباره رابطۀ یک

هوای فصولی بوا داده( 10( و )9(، )8شود. سه معادلۀ )نقدینگی و نرخ تورم تأیید می

سوالۀ بعوداز جنوگ، هوای هشوتت کیک دولتبه 1402:02تا  1367:01دورۀ زمانی 
از بانک مرکوزی و مرکوز ل خواهند شد. تمامی اطلاعات خام موردنیاز برآورد و تحلی

 اند.گردآوری شدهآمار ایران 

 ها. تحلیل یافته4

 . لنگر اسمی تثبیت قیمت: علّیت نامتقارن1 .4

هوای ارتودکس و طور که بیان شود، طبوق مبوانی نظوری، دو دسوته سیاسوتهمان

دیودگاه ارتودکس کوه مطوابق بوا نظریوۀ انود. هترودکس برای مهار تورم مطرح شده

های جدید است، مدعی است درنهایت پوول اسوت کوه سوطح گرایان و کلاسیکپول

رود کوه نورخ رشود از نگاه ارتدکس انتظار میکند. پسها را تعیین میعمومی قیمت

متغیرهای پولی مانند پایۀ پولی، حجم پول و نقدینگی، دلیل افزایش سطح عموومی 

 د. ها باشنقیمت

درمقابل، دیدگاه هترودکس برای مهار تورم بر نقش مستقیم و بااهمیوت کنتورل 

های خارجی تأکید دارد. طبق نظر های درآمدی و کنترل شوکدستمزدها و سیاست

طور عموم با نگواه بوه ها بهگذاریهترودکس برای اقتصادی که دلاریزه شده و قیمت

تواند به تثبیت قیموت کموک کنود. پوس می شوند؛ کنترل بازار ارزنرخ ارز انجام می

هوای خوارجی ای دارد و نرخ رشد خالد داراییاست اده از لنگر نرخ ارز، اهمیت ویژه

های ، آماره2کند. جدول عنوان سیگنال عرضۀ ارز اهمیت پیدا میبانک مرکزی نیز به

 دهد.توصی ی این متغیرها را نشان می
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 توصی ی شواهد .2جدول 

 تعداد حداکثر میانه میانگین حداقل متغیر رویکرد

 ارتدکس

 لنگر پولی

 133 61/31 41/4 21/5 -19/11 رشد پایۀ پولی

 133 25/24 91/4 71/5 -74/10 رشد حجم پول

 133 88/18 01/6 27/6 -24/1 رشد نقدینگی

 هترودکس

 لنگر ارزی

 133 69/63 28/1 72/4 -87/30 رشد نرخ ارز غیررسمی

 133 60/2082 19/0 92/19 -87/4 ارز رسمیرشد نرخ 

های خارجی بانک رشد خالد دارایی

 مرکزی
44/55 26/12 45/3 33/444 133 

 های پژوهشیافته منبع:

بودن متغیرهای یادشوده بوا توورم انجوام براساس توضیح خلاصۀ بالا، آزمون علت

صوورت نامتقوارن قابل مشواهده اسوت. روابوط علوّی بوه 2گرفته که نتایج در جدول 
شناسی تأکیود شود کوه هوردو های مبانی نظری و روشبررسی شدند؛ زیرا در ب ش

های دیدگاه ارتدکس و هترودکس دلایل و شواهدی از رفتار نامتقارن تورم و سیاست

 اند.مهار آن را گوشزد کرده
هایِ متغیرهای پولی )پایۀ پولی، حجم پول و نقدینگی( اعم ، تکانه3طبق جدول 

بیوان دیگور، اند. بوههای تورم در ایران بودهطور قوی دلیل شوکز مثبت یا من ی بها

هایی در تورم متوسط مزمن ایران با افزایش یا کاهش در متغیرهای افزایش یا کاهش
 پولی ات ا  افتاده است.

کنند؛ اما های من ی تأیید میطور ضعی ی نقش نرخ ارز را برای شوکبرآوردها به

دست نیاموده اسوت. ای از نرخ ارز به تورم بههای مثبت هی  رابطۀ علّیتکانهدرمورد 
گذاران بور اینکوه تثبیوت یوا در نگاه اول، این همان تصور اشتباهی است که سیاست

کنود، دارنود. توجوه شوود اولاً توورم توسوط ها را تثبیوت مویکنترل نرخ ارز، قیمت

شوود کوه نورخ ارز در ادامه، علتی مویرود و دوم، این تورم های پولی پیش میشوک
صورت دستوری افزایش یابد تا شکاف بوا نورخ ارز غیررسومی کمتور شوود. رسمی به

طور که مش د است، تورم علت رشد نرخ ارز رسمی بووده کوه هموان اجبوار همان

 کند.از هر دورۀ تورمی را گوشزد میگذار برای تعدیل نرخ ارز دولتی پسسیاست
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کنود، نوه اینکوه در پسِ انتظاراتِ تورمیِ حال یا آتوی حرکوت مویپس، بازار ارز 

( 16: 1990طور کوه دورنبووش و همکواران )بیان دیگر، همانعنوان علت باشد. بهبه
فروشی گذاری در فرآیند تورمی از نرخ ارز و شاخد قیمت عمدهاند، قیمتبیان کرده

پس بوه شواخد قیموت شود. سودهند، شروع میالعمل نشان میسرعت عکسکه به

رسود. سورانجام نیوز قراردادهوای کننده و احتمالاً هزینۀ خدمات دولتوی مویمصرف
تورین و دسوتمزدها دستمزد متناسب تورم تعدیل خواهند شد. پوس نورخ ارز سوریع

العمولِ سوریع نورخ ارز کوه در کندترین سرعت تعدیل را دارا هسوتند. نبایود عکوس

حساب علت یا متغیورِ سیاسوتیِ م یود کند را بهواکنش به متغیرهای پولی تغییر می
 برای مهار تورم گذاشت.

 آزمون علّیت نامتقارن .3جدول 

 شوک منفی شوک مثبت معلول ←علت  رویکرد

ول
ر پ

نگ
ا ل

س ب
دک

رت
ا

 

 79/3** 70/3* تورم ← رشد پایۀ پولی

 50/2 14/2 رشد پایۀ پولی ←تورم 

 07/4* 69/3* تورم ← رشد حجم پول

 31/2 88/1 رشد حجم پول ←تورم 

 85/2 14/3* تورم ← رشد نقدینگی

 49/2 16/2 رشد نقدینگی ←تورم 
رز

خ ا
نر

ر 
نگ

ا ل
س ب

دک
رو

هت
 

 19/5* 15/1 تورم ← رشد نرخ ارز غیررسمی

 33/0 01/0 رشد نرخ ارز غیررسمی ←تورم 

 03/0 01/0 تورم ←رشد نرخ ارز رسمی 

 91/5* 64/6** رشد نرخ ارز رسمی ← تورم

 48/3 67/2 تورم ←های خارجی بانک مرکزی رشد خالد دارایی

 85/3 86/2 های خارجی بانک مرکزیرشد خالد دارایی ←تورم 

 های پژوهشیافته منبع:
 دهند.درصد را نشان می 10و  5داری در سطح ترتیب معنیبه *و  ** توضیح:

است اده از کنترل ارز یا دستمزد برای مهار تورم، مثل این است که تولاش کنیود 

هوای جلوی سنگی را که از نوک کوه غلتیده و درحال سقوط است، بگیریود. آزموون

عنوان لنگری اسومی بورای مهوار توورم را بدیل پول بهطور صریحی نقش بیعلّیت به
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امروزه اغلب نویسندگان، تورم را به »ه: طورکه فریدمن بیان کردکنند. همانتأیید می

گویند که تورم ناشوی از فزونوی کنند و میها منتسب میانواع بسیار مت اوتی از علت

انودازِ مووردنظر موردم اسوت، یوا اینکوه ناشوی از فشوار گذاری بر پوسمیزان سرمایه

یوا  داران،دستمزدها توسط کارگران است یا فشار سود توسط کارفرمایوان و سورمایه

زاییدۀ ناتوانی ما در افزایش تولید مواد غذایی همگام با افزایش تولید کالاهای دیگور 

است؛ البته ممکن است این توضیحات به یک معنوی صوحیح باشود. هریوک از ایون 

بوار خواهنود آورد؛ اموا اگور بوه عوامل اگر موجب افزایش حجم پول شوند، توورم بوه

بنابراین، برای مهار تورم « ر کار ن واهد بود.افزایش حجم پول منجر نشوند، تورمی د

 بایستی به دیدگاه ارتدکس و کنترل متغیرهای پولی برگشت.

 . تواناییِ لنگر اسمی در مهار تورم: نظریۀ مقداری پول2 .4

توان نتیجۀ قسمت قبل را در پاسخ فریدمن خلاصه کرد؛ آنجا که در پاسخ به این می

ی موفقیت سیاسوت پوولی ضوروری اسوت؟ گ توه: سؤال که آیا سیاست درآمدی برا

« وجه مهم نیست. برای کنترل قیمت، فقط و فقط سیاست پولی لازم اسوت.هی به»

 (. 2007، 1نقل از نلسون)به

کنود؛ های هترودکس در مهار تورم را رد مویتنها نقش سیاستپاسخ فریدمن نه

اسواس، در گوام ت. براینتنهایی شرط موفقیت اسبلکه ادعا دارد که سیاست پولی به

تور راستی پول توان حول مسوئلۀ توورم را دارد؟ دقیوقشود که آیا بهدوم، بررسی می

شود کوه تغییورات پوولی شورط لازم تغییورات گ ته شود، در ب ش قبل پذیرفته می

بیوان دهود؟ بوهها است؛ اما آیا تغییرات پول تمام تغییرات قیمت را توضیح میقیمت

 یک است؟بهرابطه، یکدیگر، آیا 

صوورت کلوی و هوم شناسی هم بوه( ب ش روش10( تا )8منظور معادلات )بدین

 سالۀ بعداز جنگ برآورد شدند. ت کیک به این دلیول مهومهای هشتت کیک دولتبه

های م تل ی های پولی و ارزی رویهها در زمینۀ سیاستشود دولتاست که تصور می

 آمده است. 4برآوردها در جدول  اند. نتایجرا دنبال کرده

براساس  6معادلۀ مقداری )با وق ۀ بهینۀ  1400:2-1367:01ابتدا برای کل دورۀ 

معیار آکائیک( به دوصورت مقید و نامقیود بورآورد شوده اسوت. برآوردهوای معادلوۀ 

                                                      
1. Nelson 
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𝛽1مقداری مقید ) = 𝛽2 = هوا را تأییود یک بین نقودینگی و قیموتبه( رابطۀ یک1

اندازۀ رشد نقدینگیِ مازاد ها در کل دورۀ موردمطالعه دقیقاً بهقیمتکند. شاخد می

نسبت به رشد اقتصادی افزایش پیدا کرده است. در ادامه، معادلوۀ مقوداری براسواس 

یوک بوهبررسی شده که رابطوۀ یوک -(10( و )9معادلات )-نقدینگیِ مازاد بازنویسی 

طوور شوود. پوس بوهمدت تأییود مویمیان تورم و رشد نقدینگیِ مازاد حتی در کوتاه

سوطح و  1400:02توا  1367:01هوای فصولی دورۀ زموانی خلاصه، باتوجوه بوه داده

بیان دیگور، ها دقیقاً با سطح و تغییرات نقدینگی قابل توضیح است. بهتغییرات قیمت

طور ها را بهطورکه فریدمن مدعی شده، نقدینگی تغییرات سطح عمومی قیمتهمان

 کند و درنتیجه لنگر اسمی مناسب برای مهار تورم، نقدینگی است.می کامل راهبری

کننود. وبیش نتایج بالا را تأیید میساله، کمهای هشتبرآوردهای حاصل از دولت

هوا بوا یوک قیموتبه( مبنی بر رابطۀ یک9های هاشمی و خاتمی، معادلۀ )برای دوره
مدت رابطۀ کامل میان تغییرات کوتاهنقدینگیِ مازاد در بلندمدت برقرار است؛ اما در 

عنووان تنهوا نیوروی محرکوۀ شود. نقدینگی بهنقدینگی و تغییرات قیمتی تأیید نمی

توانسته تورم را به رژیم اصلی در بلندمدت عمل کرده و مقام پولی درصورت اراده می
سطح پایین منتقل کند )و حداقل در دورۀ خاتمی موفق به این عمول شوده اسوت(؛ 

اندازۀ تغییرات رشد نقدینگیِ موازاد طور لزوم بهمدت تغییرات قیمت بهته در کوتاهالب

گوردد کوه های قیمتی و ارزی برموینبوده است. توضیح این مسئله به نقش سرکوب
طوور موقوت ح وظ هوا را بوهها بااست اده از آنها شکاف نقدینگیِ مازاد و قیموتدولت

 بیشتر توضیح داده خواهد شد. کنند. این مسئله، در زیرب ش بعدمی

نژاد و روحانی مقیدبودن هردو معادله مقداری بلندمدت و های احمدیبرای دولت
تنهوا سال این دو رئیس دولت، رشد نقدینگی نوه 16مدت تأیید شدند. پس در کوتاه

بیوان دیگور، یک داشته است. بوهبهمدت با تورم رابطۀ یکدر بلندمدت؛ بلکه در کوتاه

طوور کامول پوشوش داده و تغییورات هوا را بوهقدینگی، سطح عمومی قیموتسطح ن
مدت توضیح داده است. رونود کاهشوی توورم از نقدینگی، تغییرات قیمت را در کوتاه

های جدیدی را ثبت کرده اسوت. پوس به روند افزایشی تبدیل شده و بیشینه 1385

تنها از نقش نقودینگی تر نههای بالاسمت تورمتوان ادعا کرد حرکت تورم ایران بهمی
تر کرده مدت نقش لنگر نقدینگی را پررنگهای پولی نکاسته؛ بلکه در کوتاهو سیاست

 است.
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 نظریۀ مقداری پول. 4جدول 

 کل دوره

𝐿𝑛(𝑃𝑡) (8معادلۀ ) = 0.61⁡
∗∗∗𝐿𝑛(𝑀2𝑡) + ⁡0.14𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑛𝑡) + 𝜀𝑡

𝜒2=1.94
⇒     𝐿𝑛(𝑃𝑡)

= 𝐿𝑛(𝑀2𝑡) − 𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑛𝑡) + 𝜀𝑡 

𝐿𝑛(𝑃𝑡) (9معادلۀ ) = 0.52
∗∗∗𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 𝜀𝑡 ⁡

𝜒2=4.76∗∗

⇒      ⁡×   

1) (10معادلۀ ) − 0.12)Δ𝐿𝑛(𝑃𝑡) = 0.01Δ𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 0.002⁡𝜀𝑡−1 + 𝜈𝑡
𝜒2=1.57
⇒     Δ𝐿𝑛(𝑃𝑡)

= Δ𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 0.01⁡𝜀𝑡−1 + 𝜈𝑡 

 دولت هاشمی

𝐿𝑛(𝑃𝑡) (8معادلۀ ) = 1.40⁡
∗∗∗𝐿𝑛(𝑀2𝑡) −⁡0.93⁡

∗∗∗𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑛𝑡) + 𝜀𝑡
𝜒2=8.95∗∗

⇒      ⁡× 

𝐿𝑛(𝑃𝑡) (9معادلۀ ) = 0.40𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 𝜀𝑡 ⁡
𝜒2=0.82
⇒     ⁡𝐿𝑛(𝑃𝑡) = 𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 𝜀𝑡   

1) (10معادلۀ ) − 0.35)Δ𝐿𝑛(𝑃𝑡) = −0.02Δ𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 0.009⁡𝜀𝑡−1 + 𝜈𝑡
𝜒2=14.1∗∗∗

⇒       × 

 دولت خاتمی

𝐿𝑛(𝑃𝑡) (8معادلۀ ) = 0.31⁡
∗∗∗𝐿𝑛(𝑀2𝑡) −⁡0.21⁡

∗𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑛𝑡) + 𝜀𝑡
𝜒2=10.11∗∗∗

⇒        ⁡× 

𝐿𝑛(𝑃𝑡) (9معادلۀ ) = 1.46
∗∗∗𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 𝜀𝑡 ⁡

𝜒2=0.48
⇒     ⁡𝐿𝑛(𝑃𝑡) = 𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 𝜀𝑡   

1) (10معادلۀ ) − 0.17)Δ𝐿𝑛(𝑃𝑡) = −0.01Δ𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 0.006⁡𝜀𝑡−1 + 𝜈𝑡
𝜒2=19.32∗∗∗

⇒        × 

 نژاددولت احمدی

𝐿𝑛(𝑃𝑡) (8معادلۀ ) = 0.93⁡
∗∗∗𝐿𝑛(𝑀2𝑡) −⁡0.72⁡

∗∗∗𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑛𝑡) + 𝜀𝑡
𝜒2=1.88
⇒     ⁡𝐿𝑛(𝑃𝑡)

= 𝐿𝑛(𝑀2𝑡) − 𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑛𝑡) + 𝜀𝑡 

𝐿𝑛(𝑃𝑡) (9معادلۀ ) = 0.84𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 𝜀𝑡 ⁡
𝜒2=0.04
⇒     ⁡𝐿𝑛(𝑃𝑡) = 𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 𝜀𝑡   

1) (10معادلۀ ) − 0.70)Δ𝐿𝑛(𝑃𝑡) = 0.08Δ𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 0.003⁡𝜀𝑡−1 + 𝜈𝑡
𝜒2=1.12
⇒     Δ𝐿𝑛(𝑃𝑡)

= Δ𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 0.003⁡𝜀𝑡−1 + 𝜈𝑡 

 دولت روحانی

𝐿𝑛(𝑃𝑡) (8معادلۀ ) = 0.72⁡
∗∗∗𝐿𝑛(𝑀2𝑡) −⁡0.48⁡

∗∗∗𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑛𝑡) + 𝜀𝑡
𝜒2=7.91
⇒     × 

𝐿𝑛(𝑃𝑡) (9معادلۀ ) = 1.51
∗∗∗𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 𝜀𝑡 ⁡

𝜒2=0.81
⇒     ⁡𝐿𝑛(𝑃𝑡) = 𝐿𝑛(𝑚𝑡) + 𝜀𝑡   

1) (10معادلۀ ) − 0.63)Δ𝐿𝑛(𝑃𝑡) = 0.36Δ𝐿𝑛(𝑚𝑡) − 0.001⁡𝜀𝑡−1 + 𝜈𝑡
𝜒2=0.01
⇒     Δ𝐿𝑛(𝑃𝑡)

= Δ𝐿𝑛(𝑚𝑡) − 0.01⁡𝜀𝑡−1 + 𝜈𝑡 

 دهند.درصد را نشان می 10و  5، 1داری در سطح معناترتیب به *و  **، *** توضیح:

 های پژوهشیافته منبع:
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بتوه سیاست پولی ابزار مناسبی برای رسیدن به تغییرات قیمتی دل واه اسوت؛ ال

شوته در ب ش مبانی نظری بیان شد که مقام پولی باید توان کنتورل نقودینگی را دا

شوده( ضوروری ناور یا شناور مدیریتمنظور اول، اصلاح نظام ارزی )به شباشد. بدین

نچوه وم، چناکه مقام پولی بتواند لنگر اشتباه نرخ ارز را کنار بگذارد. دطوریاست؛ به

لطه اند، سیاست مالی نباید بر سیاست پولی س( بیان کرده1981سارجنت و والاس )

زم لا» :زیبایی تصریح کرده است( درمورد اقتصاد ایران به1392داشته باشد. لوکاس )

است بانک مرکزی مستقلی داشته باشید و دولتی کوه بانوک مرکوزی را بورای چوا  

 «.مین منابع مالی تحت فشار قرار ندهدأاسکناس و ت

تأثیر رفتار مقام موالی و جریوان کسوری رفتار مقام پولی و جریان نقدینگی تحت

، 1و همکواران اند )باتاچاریواهای مالی و پولی درهم تنیدهبودجۀ دولت است. سیاست

اعتماد (. بنابراین، مهار تورم نیازمند سیاست پولی صحیح و قابل2006، 2؛ لوی2003

انضوباط، ممکون است؛ اما موفقیت در مهار تورم با سیاست مالی غیرمسوئولانه و بوی

شدن کسوری بودجوه، توورم آغواز که فریدمن نیز بیان کرده، با پولینیست. همچنان

 خواهد شد.

 شدهشدۀ انباشتهتورم سرکوب. بحث: 3 .4

گذار موفق به مهار تورم نشوده اسوت؟ در مقدمه این سؤال بیان شد که چرا سیاست

آیا رویکرد اشتباهی را دنبال کرده است؟ اکنون که نتایج برآوردها گزارش شوده، بوه 

، نورخ رشود 2شوود. نموودار ها مورور مویت کیک دولتبرگشته و شواهد به 1نمودار 

هوایی دهد. در دولتهای بعداز جنگ نشان مینقدینگی و ارز را برای دولتها، قیمت

که نرخ رشد نقدینگی کمتر بوده، نرخ تورم نیز تاحدودی کمتر بوده است. بر عکس، 

های هشتم، نهم و یوازدهم کمتورین شود. دولتارتباطی با نرخ رشد ارز مشاهده نمی

دلیل تداوم رشد نقدینگی، نورخ اند؛ اما بهافزایش نرخ ارز را در دورۀ خود تجربه کرده

های دهم و دوزادهم بالاترین جهش تورم دوررقمی باقی مانده است. بر عکس، دولت

اند؛ اما تورم متناسب با نرخ رشد نقدینگیِ مازاد بووده اسوت. را در نرخ ارز شاهد بوده

توان ادعا کرد که کنترل نرخ ارز اسمی کمکی به مهوار جهت با برآوردها میپس، هم

                                                      
1. Bhattacharya et al. 

2. Levy 
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از یوک های ارزی، حاصل رهاشودن ناگهوانی آن پوستورم نکرده است. بیشتر جهش

 اند.نداشته دورۀ سرکوب بوده و ارتباطی با میانگین نرخ تورم در آن دوره

 

 

 ها، نقدینگیِ مازاد و نرخ ارزرشد قیمت: 2نمودار 

 های پژوهشیافته منبع:
رشد نقدینگی مازاد عبارت است از اختلاف نرخ رشود نقودینگی از رشود اقتصوادی )دلیول  توضیح:

 است اده در ب ش سوم آمده است(.

کردنود. چوون های ارتودکس را تأییود تجربۀ کشورهای م تل ، کارآیی سیاست

طورعمده در آمریکای لاتین مشواهده شوده و از جهوت عامول تورم متوسط مزمن به

انضباطی مالی( شبیه ایران هستند، چند موورد از تجربوۀ ایون کشوورها پشتیبان )بی

 شود.مثال زده می

میلادی تا دودهه نظوام نورخ ارز ثابوت را دنبوال کورد. ذخوایر  1950مکزیک از 
هوای ارز و توورم افوزایش یافوت شدت کاهش و درنتیجه نرخر بهالمللی این کشوبین

درصود در دهوۀ 15(. متوسوط توورم 1990؛ دورنبووش و همکواران، 1989)پازوس، 

فایوده رسید که البته کنترل مجدد و بی 1980درصد در دهۀ  70میلادی، به  1970
طوی چنودین ، 1985دنبال داشت. این کشوور سورانجام توانسوت از بر بازار ارز را به

شوده، سمت نظام نرخ ارز شناور پیش رود )ابتدا نظام نرخ ارز شناور تنظویممرحله به

سپس نرخ ارز شناور با دامنۀ نوسوان محودود و درنهایوت، نورخ ارز کواملاً شوناور از 
درصد بوده است؛ بنابراین،  8بعد، به 1994تا کنون(. میانگین تورم مکزیک از  1994

شوده، بوه رژیوم هوای سورکوببعداز چندسال ت لیۀ قیموت اقتصاد مکزیک توانست

 تورمی سطح پایین وارد شود که این امر تا امروز نیز ح ظ شده است.

۱۱

۲۹

۱۵
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۱۷

۲۹
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۵۰
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۷۰

دولت پنجم دولت ششم دولت هفتم دولت هشتم دولت نهم دولت دهم دولت يازدهم دولت 

دوازدهم

رشد نرخ ارز غیررسمی کنندهرشد شاخص قیمت مصرف
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تورم شودیدی را بوا متوسوط  1986تا  1980بولیوی، همانند مکزیک، طی دورۀ 

درصد تجربه کرد. این تورم بیشتر حاصل نظام نرخ ارز ثابت و بحوران بودهی  2000

بوا  1986-1998های قبل بود. این کشور طی دورۀ تصاد بولیوی طی دههخارجی اق

ای هوا(، اصولاحات سواختاریپیگیری انضباط مالی )کاهش م ارج و افزایش مالیوات

های دولتی و درکل، آزادسازی اقتصادی، توانست ابرتورم سازی بنگاهازقبیل خصوصی

؛ دورنبووش 1989)پازوس،  رقمی اقتصاد را به تورم متوسط دورقمی کاهش دهدپنج

 2023(. میانگین تورم بولیوی تا سوال 2018، 1؛ کیهو و همکاران1990و همکاران، 

دوباره به نظام نرخ ارز ثابوت  2006درصد بوده است؛ البته این کشور از سال  7فقط 

میلادی  1970ها اشاره دارند که احتمالاً شرایطی شبیه دهۀ برگشته و برخی تحلیل

دودهه نظام نرخ ارز ثابت تورم شدید رخ داد( پیش روی این کشور خواهد  )که بعداز

 بود.

ل شوند؛ زیرا دولت بوه اسوتقلاهای تثبیت قیمت در این کشورها موفق میبرنامه

 عرضۀ پول و دوری از سلطۀ نرخ ارز ثابت یا کسری بودجوه بور پوول کموک کورده و

، قودرت کنتورل نقودینگی را ( بیان کرده، مقوام پوولی1982طورکه سارجنت )همان

 داشته است. 

های هترودکس را دنبوال درمقابل، کشورهایی مانند آرژانتین و برزیل که سیاست

طور موقت تورم را از چهاررقمی به دورقمی کواهش دهنود؛ ولوی کردند، توانستند به

موجوب توداوم « اسوتقلالِ سیاسوت پوولی»و « انضباط موالی»توجهی به دو رکن بی

جه و فشار تقاضا شد؛ درنتیجه، بعداز چندماه دوباره تورم شروع به افزایش کسری بود

(. میانگین تورم سالانۀ آرژانتوین در 1990؛ دورنبوش و دیگران، 1989کرد )پازوس، 

درصد بوده است. کشور آرژانتین به است اده از نظام نرخ ارز  1200تقریباً  1980دهۀ 

( و تواکنون آن را 1994، 2ف اسوت )کوامینهای دولتوی ارز معوروچندگانه و کنترل

 2000های گوناگون ح ظ کرده است. نتیجه آنکه، متوسط تورم آرژانتوین از شکلبه

سال اخیر آن به درصد بوده که روند افزایشی خ ی ی داشته و تورم پنج 35، 2023تا 

 درصد رسیده است. 70

رکوب قیموت( هایِ کنترل دستوری قیموت )یوا سوواقعیت این است که سیاست

                                                      
1. Kehoe et al. 

2. Kamin 
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حتی در کشورهای اروپایی هی  تاریخ موفقی ندارند؛ برای مثال، معروف است که در 

انقلاب فرانسه، دولت به تعیین دستوری حداکثر قیمت مجاز برای کالاهوایی ازقبیول 

عولاوۀ بوه 1790های سوال درصد بالاتر از قیمت 30غلات و مواد غذایی روی آورد )

فروشی(. ایون دسوتور، فروشی و خردهدرصد سود عمده 15و نقل و های حمل هزینه

شد و مجازات ت طی از آن، اعدام بود. با این رویه، نامیده می« قانون حداکثر قیمت»

مدت جلوی افزایش تورم گرفته شد؛ اما اقتصاد با کواهش تولیود و اشوتغال، در کوتاه

اجه شد تا آنجوا کوه بندی مواد غذایی موهای طولانی و درنهایت کمبود و جیرهص 

قول ویل دورانت، وحشت از قحطوی سراسور پواریس و دیگور شوهرها را فراگرفوت به

 (.140: 1393)کتابی، 

های هترودکس به ارتدکس گذر کرد و موفق برزیل برخلاف آرژانتین، از سیاست

نورخ ارز می کووب خزنوده و از  1999تا  1994به مهار تورم شد. این کشور ابتدا از 
(. میوانگین 2019، 1تاکنون نظام نرخ ارز شناور را دنبال کرده است )باروسوو زمانآن

 3000درصد و بیشترین  66درصد )کمترین  770، 1980-1995تورم که طی دورۀ 

از بوه بویش 2003و  1996درصد است و تنها در دوسال  6درصد( بوده، اکنون فقط 
 درصد افزایش رسیده است. 10

و  نچه از برآوردهوای آمواری، شوواهد توصوی ی از ایورانطور خلاصه، براساس آبه

خ ارز رسد کنارگذاشتن نظام نرنظر میتجربۀ کشورهای آمریکای لاتین بازگو شد، به
طبیعوی اسوت کوه ایون مسوئله بورای ثابت، اولین گام در جهت تثبیت قیمت است. 

تنها نه ایران قرن است بانک مرکزیویژه اینکه حدود نیماقتصاد ایران ساده نیست؛ به

ا هدفی ب وکند؛ بلکه برای خود تعهد عنوان لنگر اسمی تورم است اده میاز نرخ ارز به
 عنوان ح ظ و تثبیت نرخ ارز تعری  کرده است. 

جز در مقواطعی محودود، هموواره نظوام نورخ ارز ثابوت تاکنون به 1352ایران از 

( و در بعضی موارد چندین ترین حالت دو نرخ )رسمی و غیررسمیداشته که در ساده
ای، ترجیحی، نیمایی و...( وجوود داشوته اسوت. نرخ )پایه، صادراتی، رقابتی، واریزنامه

تولاش شوده نظوام ارز  1390توا  1381و همچنوین از  1372دورۀ کوتاهی در سال 

ای ایجاد و ح ظ شود؛ اموا درعمول نظوام ارزی شوناور محقوق شدهنرخی کنترلتک
کزی بایستی این قدرت را داشته باشد کوه از لنگور نورخ ارز بوه نشده است. بانک مر

                                                      
1. Barroso 
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 رو فراهم کند.لنگر پولی تغییر موضع داده و مقدمات مهار تورم را در طی دهۀ پیش

ورم از نظر اقتصادی، چالش اصلی، انگیزۀ حاکمیت و بودجۀ دولت است. هزینۀ تو
های سته هزینۀ تورم سیاکشود؛ درحالیبا سیاست لنگر نرخ ارز، موکول به آینده می

 هوادولوت افتد. از این منظر،زمان ات ا  میانبساطی در نظام نرخ ارز شناور در همان

دهنود؛ اگرچوه نظام نرخ ارز ثابت و تثبیوت قیموت بوا لنگور نورخ ارز را تورجیح موی
 تر است. ریشۀ رشد نقدینگی چه در کشورهای آمریکای لاتوین کوه بررسوینامناسب

موالی  ر کشورهایی مانند آمریکا، فرانسه، آلمان و چین، به انضوباطشد و چه حتی د

 گردد.میبر

لازم اسوت بوه مسوئلۀ بسویار »( بیوان کورده: 164: 1393طور که کتوابی )همان

اساسی رعایت انضباط مالی از جانب دولت و جلوگیری از کسوری بودجوه دموداوم و 

و  –ودکردن حجم نقودینگی شکلی جدی اندیشید که بدون آن، محدفزاینده[ هم به

کننودۀ البته مسئلۀ وسوسه«. مطلقاً قابل تصور و میسر نیست -تبع آن کنترل تورمبه

شدت مورد تردید است، این اسوت کوه های اخیر مطرح شده و بهدیگری که در سال

برخی معتقدند اگر نرخ رشد نقدینگی بزرگتر از نرخ بهره بمانود )یعنوی بتووان نورخ 

تواند با چا  مداوم پول هوم بوه رکوب مالی پایین نگه داشت(، دولت میبهره را با س

؛ توانزی، 2019، 1بازپرداخت بدهی و هم به تأمین م ارج خود اقدام کنود )بلنچوارد

 دهد.(. این دیدگاه، وجه دیگر مهار تورم در ایران را نشان می26: 2020

تنهایی ارتدکس بههای هترودکس به طبیعی است که تغییر در نگرش از سیاست

کند. تورم متوسط مزمن ایران که شبیه کشورهای آمریکوای مسئلۀ تورم را حل نمی

شوده در آلموان، لهسوتان، لاتین است، وجه دیگری نیز دارد که شوبیه توورم تجربوه

هوای شوروی سابق و بلغارستان است. تداوم رژیم نورخ ارز ثابوت و وسوعت سورکوب

ای که تأثیرپذیری از یک متغیر جریان ورم را از پدیدههای دولتی، تقیمتی و مداخله

دلیل ای بدل کرده است. در اقتصاد ایران بهپولی دارد به تأثیرپذیری از متغیر ذخیره

های مالی و قیمتی، همواره تقاضا و عرضۀ پول از درآمد اسمیِ مبتنی گسترۀ سرکوب

𝑀.𝑉شده، بزرگتر است  )های کنترلبر قیمت ≥ 𝑃. 𝑌 .) 

دلایلوی ماننود کواهش قیموت با این شرایط، هنگامی که قدرت سرکوب دولت به

هوای ارز و رود؛ نورخن ت، کاهش فروش ن ت )تحریم(، فرار سرمایه و... ازدسوت موی
                                                      
1. Blanchard 
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کنود. سر باز می 1شدهشدۀ انباشتهشوند و تورم سرکوبسمت بالا آزاد میها بهقیمت

هوا، تووان سورکوب م بوده کوه تحوریمنوع تورخورشیدی مصداقی از این 1390دهۀ 
دولت و جبران عرضه با واردات ارزان را کاهش داده و درنتیجه متوسط تورم افزایش 

 ۀمنزلبهبرای اقتصاد ایران  هاتحریم(، 1392قول لوکاس )گیری داشته است. بهچشم

خووبی بورای  ۀبهانون وت . شدوضعیت چگونه می، نداشتن ت ایران که اگر  بودهاین 
؛ بلکه این سیاست پولی و موالی صوحیح اسوت کوه توورم را مهوار تورم نیست داومت

 کند.می

 گیری و پیشنهادهای سیاستی. نتیجه5

 درصد بووده، 6/ 7فقط  2023تا  1990که متوسط تورم کشورهای جهان از درحالی

کرده  درصد را تجربه 20طور متوسط تورم در اقتصاد ایران طی دورۀ بعداز جنگ، به

حاضر ایران جزو معدودکشورهایی است کوه بوا مشوکل توورم متوسوط است. درحال

انود؟ پیورو ایون گذاران موفق به مهار این تورم نشودهمزمن مواجه است. چرا سیاست

های نظری دیگری قابل طورح اسوت: بورای تثبیوت قیموت، بایود کودام سؤال، سؤال

تورم  یت قیمت چگونه اینرسیبیان دیگر، برنامۀ تثبمجموعۀ سیاستی دنبال شود؟ به

 کند؟ همچنین لنگر اسمی مهار تورم بایستی چه متغیری باشد؟ را مهار می

رای گ تار بور نقودینگی و درعمول بور نورخ ارز بودر گذاران ایران معمولاً سیاست

 ا درپویشها و مهار تورم تمرکز داشتند و گاه اختلاطی از این دو رویه رتثبیت قیمت

 یگر وجوودازلحاظ نظری و تجربی، دو دیدگاه کاملاً متمایز و مقابل یکودگرفتند؛ اما 

تثبیوت طوور خلاصوه بوه سوی طی ، دیودگاه ارتودکس قورار دارد کوه بوهدارد. یک

تکیوه  شده(مدیریت شناور پذیر )مانند نظام نرخ ارزانعطاف با نظام نرخ ارز محورپول

ارد و دپوول را  ۀوانایی کنتورل عرضوت تاحدودی مقام پولی در دیدگاه ارتدکس،. دارد

شوود. سووی رسمیت شناخته مویگذاریِ موفق بهزاییِ نسبی پول برای سیاستبرون

-های درآمدی و کنترل قیمتدیگر طی ، دیدگاه هترودکس است که نقش سیاست

ر ایون محور را قبول دارد. طبیعی اسوت دنرخ ارزدستمزد را پررنگ دانسته و تثبیت 

 ارد.اسمی تثبیت قیمت، نرخ ارز است و سیاست پولی مستقل وجود نددیدگاه، لنگر 

های یادشده پیرامون عدم موفقیت سیاستِ مهار مقالۀ حاضر تلاش کرده به سؤال

                                                      
1. Accumulated suppressed inflation 
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هوای تورم در ایران پاسخ دهد. ابتدا روابط علّی میوان متغیرهوای سیاسوتی دیودگاه

منظوور از علّیوت دینارتدکس و هترودکس با نرخ تورم مورد بررسی قورار گرفوت. بو
نامتقارن است اده شد؛ زیرا هر دو دیودگاه، شوواهدی از روابوط علوّی نامتقوارن ابوزار 

اند. در گام بعدی، توانایی لنگربودن متغیر در مهار تورم به سیاستی و تورم ارائه کرده

 محک آزمون گذاشته شد.

ورم متوسط مزمن ها در تها و کاهشهای علّیت نامتقارن نشان داد افزایشآزمون

عولاوه، نقوش ها در متغیرهای پولی ات ا  افتاده است. بوهها و کاهشایران با افزایش

شوود. ایون طور ضعی ی تأییود مویعلّی نرخ ارز در شروع تورم رد و در ح ظ تورم به
گذاران دارند؛ مبنی بر اینکه تثبیت یا کنتورل همان تصور اشتباهی است که سیاست

رود و ایون توورم های پولی پیش میکند. تورم توسط شوکا مهار مینرخ ارز، تورم ر

صورت دستوری افزایش دهد توا کند نرخ ارز رسمی را بهاست که دولت را مجبور می
شکاف آن با نرخ ارز غیررسمی کاهش یابد. بازار ارز در پس انتظاراتِ تورمی حرکوت 

 کند؛ نه اینکه نرخ ارز علتِ تورم باشد. می

ه از کنترل ارز یا دستمزد برای مهار تورم، مثل این است که تولاش شوود است اد
جلوی سونگی را کوه از نووک کووه غلتیوده و درحوال سوقوط اسوت، گرفتوه شوود؛ 

توانود آن سونگ را بکشود کوه در که نقدینگی همانند طنابی اسوت کوه مویدرحالی

عنووان را بوهبودیل پوول طور صریحی نقش بویهای علّیت بهسراشیبی نی تد. آزمون

 کنند. لنگری اسمی برای مهار تورم تأیید می

های نظریۀ مقداری پول نشان داد در کل دورۀ بعوداز جنوگ و در گام دوم، یافته

یک بین توورم و نقودینگی بهنژاد و روحانی، رابطۀ یکهای احمدیهمچنین در دوره
هاشومی و خواتمی  هوایشود. در دورهمدت تأیید میهم در بلندمدت و هم در کوتاه

یک در بلندمدت برقرار بوده اسوت؛ پوس درمجمووع، سیاسوت پوولیِ بهنیز رابطۀ یک

 مستقل، توان حل مسئلۀ تورم را دارد. 
برآوردهای آماری با شواهد توصی ی از اقتصاد ایران و همچنین تجربۀ کشورهای 

مکواران قوول دورنبووش و هآمریکای لاتین با تورم متوسط مزمن سوازگار اسوت. بوه

طوور های کنترل دستمزد، قیموت و ارز بوههای درآمدی و سیاست(، سیاست1990)
دهند؛ بودون اینکوه مشوکل را حول کننود. موقت کارسازند، فقط درد را تسکین می

آن نیاز دارد، تغییر رویکورد بوه دیودگاه چیزی که اقتصاد ایران برای مهار تورم بهآن

 ارتدکس است. 
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ای نه جریانی مرتبط شوده ط مزمن ایران با متغیرهای ذخیرهعلاوه، تورم متوسبه

شده در شدۀ انباشتهو اقتصاد همانند کشورهای اروپایی شرقی حالتی از تورم سرکوب
هوای ارتودکس اگور بودون اصولاحات کارگیریِ صرف سیاستخود دارد؛ بنابراین، به

ندیشانه خواهود بوود اگور اجایی ن واهد برد. سادهساختاری مالی و پولی باشد، راه به

درصد )مطابق  10فکرکنیم که تورم ایران با یک سیاست پولی انبساطی به تورم زیر 
و  1982گ تۀ سارجنت )تجربه جهانی( دست یابد و در همان وضعیت باقی بماند. به

 (، در این حالت مسئلۀ تورم نیازمند تغییر استراتژی مالی و پولی کشور است. 2012

توان بحا کرد؛ اموا ریز ناپذیرند که البته درمورد تقدم و تأخر آنها میموارد زیر گ
 نظر از هر اولویتی، تغییورات بایود آنقودر قابولعلاوه صرفلزوم آنها بدیهی است و به

 توجه باشند که به انتقال رژیم تورمی بینجامند: 

 نورخ ارز پوذیرتر )موثلاً( حرکت از نظام نرخ ارز ثابت به نظام نورخ ارز انعطواف1
درصد افزایش در درصد افزایش نقدینگی درنهایت به یکشده(. هر یکشناور مدیریت

تورم خواهد انجامید. پس، در جهت استقلالِ عملوی مقوام پوولی بایود گوامی جودی 

دهوی و برداشته شود. وزارت امور اقتصادی و دارایی و بانوک مرکوزی بایود بوا شوکل
کردن در بازار ثانویه )و نه ک مرکزی ازطریق عملتنومندسازی بازار بدهی، قدرت بان

توانود همگوام بوا اصولاحات اولیه( را ارتقاء ب شند. در همین راستا، بانک مرکزی می

سیاست آزادسازی نرخ ارز  1381سازی سال ای زیر، طبق تجربۀ موفق یکسانبودجه

 را دنبال کند.

الاجل مش صوی راستا ضربای و انضباط مالی دولت. در این ( اصلاحات بودجه2

هوای بودجه و تبصرهتوجه شبه های دولتی و کاهش قابلبرای پایان واگذاری شرکت
ای بورای های توسعه، حدود آسوتانهطور قوی اعمال شود. در برنامهتکلی ی اعلام و به

هوای بودجوۀ نسبت کسری بودجه و بدهی دولت به تولید درنظر گرفته شود و قانون

ارزی از -عولاوه، امکوان تهواتر یوا برداشوت ریوالیبه رعایت آن باشند. به سالانه ملزم
 های سالیانه ممنوع شود. صندو  توسعۀ ملی طبق بودجه

گر و متصودی در بازارهوای ( آزادسازی بازارهای مالی )حرکت از دولت مداخله3

گوور(. اسووتراتژی بلندموودت و منسووجم توسووعۀ مووالیِ مووالی بووه دولووت تنظوویم
گرایانه، مکمل قدرتِ سیاست پولی در مهار تورم است. سرکوب موالی بوه غیرسرکوب

انجامد که در ادامه، قابلیوت مهوار توورم توسوط مقوام پوولی را عدم توسعۀ مالی می

شدت کاهش خواهند داد. افزایش کمّی وجوه، بهبود کی ی سواز و کارهوای موالی، به
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هوا، انع غیرقیمتوی )وثیقوهافزایش دسترسی مالی، ارتقای شمولیت مالی و کاهش مو

هوای هوای اطلاعواتی و...( بوه اثرب شوی بیشوتر سیاسوتها، اصوطکاکبندیسهمیه
بوانکی -های پولیهای توسعه، بستهضدتورمی کمک خواهند کرد و بایستی در برنامه

طوور مشو د، درموورد قوانین بازارهای مالی مدنظر قرار گیرنود. بوهو سایر مجموعه

جوای تمرکوز ۀ سیستم مالی ایوران را دراختیوار دارد، اگور بوهسیستم بانکی که عمد
هوا در اولویوت قورار دستوری بر نحوۀ ت صید اعتبارات، تقویت قودرت موالی بانوک

گیری کنند تر تصمیمتوانند درمورد ت صید بهینۀ اعتبارات آزادانهها میگیرد، بانک

 یابد.یهای پولی بانک مرکزی افزایش مو درنتیجه، اثرب شی سیاست

 منابع

عملکرد سیستم موالی و توورم »(. a1400) ، سحرتوحیدی، مهدی و امینیحاج ، محمدعلی؛ابوترابی

 .41-76(، 33)9، های مالی و اقتصادیسیاست، «وارهای سبکدر ایران: برخی واقعیت

 9.33.41qjfep./10.52547: Doi 

،  «ساختار مالی و تورم در ایران»(. b1400) ، سحرتوحیدی، مهدی و امینیحاج ، محمدعلی؛ابوترابی

 2020.6402JNET./10.30465: Doi. 3-21(، 2)16، اقتصاد و تجارت نوین

 ترجمۀ محمدعلی مانی، تهران، نشر نی. الملل،مالیه بین(. 1389یارد، دنیس و فیلد، آل رد )اپل

آزمون نظریۀ مقداری پول در ایوران و بررسوی »(. 1387) اسلامی بیگدلی، غلامرضا و باجلان، سعید

-225(، 29)8، پژوهشنامه اقتصادی، «ها بااست اده از مدل گارچاثرب شی سیاست تثبیت قیمت

205. 

تحقیقوات ، («1338-82یی آن برای اقتصاد ایوران )آو میزان کار *P مدل»(. 1384پروانه ) ،اصلانی

 .189 -207، 70، اقتصادی

شواهدی جدید از رابطه میان رشد پول، تورم »(. 1402) ، مژگانعت میلانیو رف روزبه، بالونژاد نوری

 .202-240(، 29)15 ،یگذاری اقتصادسیاست، «و رشد اقتصادی در ایران

 2023.19997.2428epj./10.22034: Doi 

آیا شاخد قیمت تولیدکننده پیشرانی »(. 1394هومن ) ،رمیو ک سعید ،بیات؛ سیدمهدی ،برکچیان

 . 521-541(، 26)8، بانکی-های پولیپژوهش، «کننده است؟برای شاخد قیمت مصرف

گذاری پوولی در ایوران بوا سیاست ۀقاعد»(. 1400حامد ) ،طاهریو  کامران ،ندری ؛جهانگیر ،بیابانی

 .35-68(، 47)14، بانکی-های پولیپژوهش، «پولی ۀکید بر نرخ ارز و پایأت

موزمن ای در مهار تورم متوسط فراتحلیل کی ی نقش اصلاحات بودجه»(. 1398) ، مهدیامینیحاج

 . 151-202(، 80)24، های اقتصادی ایرانپژوهش، «اقتصاد ایران

ijer.2019.11115/10.22054: Doi 

http://dx.doi.org/10.52547/qjfep.9.33.41
https://doi.org/10.30465/jnet.2020.6402
https://doi.org/10.22034/epj.2023.19997.2428
https://doi.org/10.22054/ijer.2019.11115
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 اکبور، علوینواجی میودانی، محمودطاهر و احمدی شادمهری، محمدعلی؛ فلاحی، مهدی؛ امینیحاج

ای دولت، فعل و ان عالات ب ش پولی و توورم در اقتصواد ساختار بودجهارتباط میان »(. 1395)

 2016.57596JTE./10.22059: Doi .41-70(، 1)51، تحقیقات اقتصادی، «ایران

ایران در طوول  ها در اقتصاداثرات کنترل عمومی قیمت»(. 1384) حسنی صدرآبادی، محمدحسین

 . 39-64(، 2)5، پژوهشنامۀ اقتصادی، «جنگ تحمیلی

: توورم و رشود نقودینگی در اقتصواد ایوران ۀرابطو»(. 1387تکتم ) ،حتشمیر و مسیدص د ،حسینی

 . 21-42(، 3)8، های رشد و توسعۀ پایدارپژوهش، «گسست یا پایداری؟

مودت و بلندمودت مهوار راهکارهای کوتواه»(. 1402) ، مهدیارابی، میثم؛ جمور، محمد و دخسروی

 . 1-28، 18918، شمارۀ های مجلسگزارش مرکز پژوهش، «تورم

جانشوینی پوول و  ۀبررسی پدید» (.1394) نجمه ،محمودیو  جید، مصامتی؛ سعید ،زادهدایی کریم

 . 37-46، 5، اقتصاد کاربردی،  «اثر تنش نرخ ارز بر تقاضای پول در ایران

ها و تبیوین شرطگذاری تورم در اقتصاد ایران: پیشهدف»(. 1381) احمد ،آتشکو  حسن ،درگاهی

 . 119-147، 60، تحقیقات اقتصادی، «ابزارهای سیاستی

و هوای موالی سیاسوت، «فراتحلیل مطالعات تورم در اقتصواد ایوران(. »1402شقاقی شهری، وحید )

 . 117-150(، 44)11، اقتصادی

های نقدینگی و نرخ تورم اجزای شوک ۀتحلیلی از رابط»(. 1397) تیمور، رحمانی و شهبد ،صیقلانی

(، 23)142، ریزی و بودجهبرنامه، «اهکننده برای آزمون چسبندگی قیمتشاخد قیمت مصرف

22-3 . 

رویکورد مودل  :های تورمسازی پویاییمدل»(. 1394) ، حمیدضاپور، رضا؛ محمدی، تیمور و رطالبلو

(، 65)20، های اقتصادی ایورانپژوهش، «(حالت-و فضا ARDL هایاستار )با است اده از مدلپی

128-93. 

–زموان ۀتحلیل اثرگذاری نقودینگی و نورخ ارز بور توورم در حووز»(. 1402لح )، صاطاهری بازخانه
 .111-148(، 29)15، گذاری اقتصادیسیاست، «فرکانس

 2023.19642.2399EPJ./10.22034: Doi 

پول و تورم در ایوران، رویکورد خودرگرسویون بورداری »(. 1389) نیا، علی و تقی ملایی، سعیدطیب

(VAR») ،3-29(، 1)15، ریزی و بودجهبرنامه . 

،  «خنثوی اسوت؟ آیوا در اقتصواد ایوران پوول واقعواً»(. 1384) ش یعی، افسوانه، حسین و نژادعباسی

 .115-154(، 1)40، حقیقات اقتصادیت

ثر ؤبررسی عوامل )پولی و غیرپوولی( مو»(. 1384بهار ) ،حافظیو  سعید، صمدی؛ مصط ی ،عمادزاده

 .33-52(، 19)5، پژوهشنامۀ علوم انسانی و اجتماعی، («1338-1382بر تورم در ایران )

https://doi.org/10.22059/jte.2016.57596
https://qjfep.ir/article-1-1483-fa.pdf
https://qjfep.ir/article-1-1483-fa.pdf
https://doi.org/10.22034/epj.2023.19642.2399
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پویایی رشود  ۀرابطبررسی »(. 1398) ، حمیدسایشو آ رامین، خوچیانی؛ الهحشمت ،فرخی بالاجاده

هوای کواربردی نظریوه،  «مقوداری پوول ۀایران: یک تحلیل اکونوفیزیک از رابطو پول و تورم در

 .215-238(، 2)6، اقتصاد

یوت بوین علّ ۀبررسوی پویوایی رابطو» (.1394) ، سوجادزادهعبداله، حسین و اصغرپور، فیروز؛ فلاحی

هوای پژوهش، «کننده و قیمت تولیدکننده در ایران: کاربرد تبدیل موجک پیوستهقیمت مصرف

 . 81-107(، 62)20، ناقتصادی ایرا

 پول و تورم در اقتصاد ایران: شواهدی براساس مدل ۀرابط»(. 1393زدان )، ینقدیو  نصیبه، کاکویی

P*» ،135-156(، 2)14، های اقتصادیژوهشپ . 

 ،هوابررسی تطبیقوی زمینوه :گسی ته در جهانکالبدشکافی شش تورم لجام»(. 1393) ، احمدکتابی

 . 133-166(، 2)1، بررسی مسائل اقتصاد ایران، «آثار و پیامدها ،علل

تحلیل ت اوت »(. 1399) ، مصط یمبینی دهکردی، زهرا؛ امیرعلی، محمد و زمانی، علیرضا؛ کمالیان

، هوای اقتصوادیپوژوهش، «زا: رهیافت تحلیل طی ویزا و پول بروناثرپذیری تورم از پول درون

20(3 ،)77-57 . 

، «هوای ارزی: موورد ایورانخاصویت ح واظتی نظوام»(. 1381هادی )سوید ،عربیو  کبر، اکمیجانی

 .5-28، 4، های اقتصادیپژوهش

مجلوۀ تجوارت ، مصاحبه بوا رابورت لوکواس در «چا  پول را متوق  کنید(. »1392لوکاس، رابرت )

 .36، فردا

، ترجمۀ الهام میرتهامی «توسعهسیاست تثبیت نرخ ارز در کشورهای درحال(. »2001مارنو، ریمون )

 .179-194(، 3)1، پژوهشنامۀ اقتصادی(، 1380)
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