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BACKGROUND AND OBJECTIVES: The insurance industry constitutes a fundamental pillar in the economic 
infrastructure of any nation, fulfilling a critical function in the systematic management of diverse risks 
encountered by individuals, households, and businesses. By providing comprehensive insurance coverage, 
this sector safeguards stakeholders against potential financial losses arising from unforeseen events, thereby 
actively contributing to economic stabilization and long-term sustainability. In economies characterized by 
elevated uncertainty and volatile conditions – such as those experiencing frequent macroeconomic shocks 
or political instability – the propensity for individuals and firms to utilize insurance services demonstrably 
increases. This heightened demand stems from insurance’s efficacy in mitigating both financial exposure 
(potential asset devaluation or income loss) and operational risks (business continuity threats). Consequently, 
insurance transcends its role as a mere financial instrument and emerges as a pivotal mechanism for national 
economic stabilization and a vital buffer against sudden adverse shocks.
Within this context, rigorous analysis of the influence exerted by key economic determinants – particularly 
macroeconomic uncertainty – on the insurance penetration rate (measured as the ratio of total insurance 
premiums to Gross Domestic Product, GDP) assumes paramount importance. A nuanced understanding of 
this relationship is indispensable for adopting effective economic policies and industry strategies. The primary 
objective of this research is therefore to conduct a rigorous empirical investigation into the specific impact of 
shocks originating from macroeconomic uncertainty on the insurance penetration rate within the distinctive 
and challenging economic landscape of Iran. Iran’s economy, marked by international sanctions, significant 
political risks, volatile oil revenues, and recurrent macroeconomic disturbances, presents a compelling case 
study for examining how profound uncertainty shapes risk mitigation behaviors through formal insurance 
channels.
METHODS: This research employs a comprehensive and recent macroeconomic uncertainty index as the 
primary measurement of uncertainty. This index is constructed based on seven major economic variables: 
interest rates, inflation, exchange rates, oil prices, stock market indices, unemployment rates, and gross 
domestic product (GDP). The data spans the period from 1990 (Persian year 1369) to 2021 (Persian year 1400), 
covering both the uncertainty index and insurance penetration rates. To analyze the relationship between these 
variables, a Structural Vector Autoregression (SVAR) model is used. The SVAR model is capable of identifying 
and analyzing the impact of stochastic shocks to each variable and evaluating both short-term and long-term 
effects on insurance penetration. This methodological approach allows for a nuanced understanding of how 
macroeconomic uncertainty influences insurance demand over time. Precise identification assumptions, based 
on economic logic and the specific context of Iran (e.g., the exogeneity of oil price shocks), are incorporated 
within the SVAR model. These assumptions are vital for distinguishing between endogenous responses 
(how variables react to each other within the system) and genuine exogenous shocks, thereby ensuring the 
credibility and interpretability of the causal inferences drawn regarding the impact of uncertainty. This robust 
methodological approach provides a solid foundation for understanding the transmission mechanisms—how 
macroeconomic shocks propagate through the Iranian economy—and ultimately influence the demand 
decisions for insurance coverage by households and firms.
FINDINGS: The results demonstrate a positive and significant relationship between macroeconomic uncertainty 
and insurance penetration. Specifically, an increase in economic uncertainty correlates with heightened 
demand for insurance products. This indicates that as uncertainty and volatility in the economy rise, individuals 
and firms are more inclined to purchase insurance as a risk mitigation instrument. The long-term analysis 
reveals that shocks to the uncertainty index lead to a sustained increase in insurance penetration. Moreover, 
variance decomposition results reveal that, in the tenth period (2011-2021), approximately 73.30% of the 
fluctuations in insurance penetration are explained by macroeconomic uncertainty shocks. The findings also 
highlight that economic sanctions and political risks negatively and significantly impact insurance penetration, 
reducing its levels. Conversely, factors such as Foreign Direct Investment (FDI), oil price uncertainty, and human 
capital development show a positive and significant influence on increasing insurance demand.
CONCLUSION: Based on the study’s findings, it can be concluded that in conditions of high economic 
uncertainty, individuals and economic practitioners tend to rely more on insurance products. As a critical tool 
in risk management, insurance helps protect assets during unforeseen events, economic crises, and price 
fluctuations. Therefore, the policymakers should recognize these dynamics and develop strategic policies aimed 
at supporting and expanding the insurance sector. Effective policy measures can mitigate the adverse effects 
of economic uncertainty, reinforce economic stability, and promote broader insurance market development. 
Understanding these relationships enables policymakers to create targeted interventions that enhance 
financial resilience and foster sustainable economic growth, especially in uncertain environments such as Iran.
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مقاله پژوهشی 
 تأثیر شوک  نااطمینانی اقتصاد کلان بر ضریب نفوذ بیمه در ایران 

زانیار قربانی1، پروین علی مرادی افشار2,*، علی فقه مجیدی3، زانکو قربانی4
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پیشینه و اهداف: صنعت بیمه یکی از بخش های اساسی ساختار اقتصادی هر کشور، نقش مهمی در مدیریت ریسک های 
مختلف زندگی فردی، خانوادگی و کسب‌وکارها ایفا می کند. بیمه با فراهم کردن پوشش‌های بیمه‌ای، سرمایه گذاران و فعالان 
اقتصادی را در مقابل خطرات احتمالی محافظت و به تثبیت و پایداری اقتصادی کمک می کند. در کشورهایی که نااطمینانی 
در آن ها بالاست و شرایط اقتصادی پرنوسانی دارند، تمایل افراد و شرکت ها برای بهره‌گیری از خدمات بیمه افزایش می یابد، 
زیرا بیمه ریسک های مالی و عملیاتی را کاهش می‌دهد و امکان مدیریت بهتر دارایی ها و درآمدها را فراهم می آورد. بیمه، 
نه تنها یک ابزار مالی، بلکه عاملی مهم در تثبیت اقتصاد ملی و کاهش اثرات شوک های ناگهانی به شمار می‌رود. در این 
راستا، بررسی تأثیر عوامل مختلف اقتصادی، به‌ویژه نااطمینانی های اقتصاد کلان بر ضریب نفوذ بیمه، از اهمیت ویژه‌ای 
برخوردار است. هدف اصلی این پژوهش، تحلیل تأثیر شوک های نااطمینانی اقتصاد کلان بر ضریب نفوذ بیمه در ایران است

روش شناسی: در این مطالعه از شاخص نااطمینانی اقتصاد کلان که جدید و جامع است، به عنوان ابزار اصلی اندازه‌گیری 
نااطمینانی ها استفاده شده است. این شاخص براساس هفت گروه از مهم ترین متغیرهای اقتصادی ساخته شده است که 
شامل نرخ بهره، تورم، نرخ ارز، قیمت نفت، شاخص بازار سهام، نرخ بیکاری و تولید ناخالص داخلی می شود. دورة زمانی 
تحقیق از سال ۱۳۶۹ تا ۱۴۰۰ است که داده‌های مربوط به هر دو متغیر نااطمینانی و ضریب نفوذ بیمه در آن جمع آوری 
شده است. برای تحلیل و بررسی رابطه میان این متغیرها، از مدل خودرگرسیون برداری ساختاری )SVAR( استفاده شده 
است؛ این مدل قابلیت تشخیص و تحلیل شوک های تصادفی هر متغیر را می‌دهد و اثرات بلندمدت و کوتاه مدت آن ها بر 

ضریب نفوذ بیمه را ارزیابی می کند.
یافته ها: نتایج نشان می‌دهد که شاخص نااطمینانی اقتصاد کلان، تأثیر مثبت و معناداری بر ضریب نفوذ بیمه دارد. 
به عبارت‌دیگر، هرچه نااطمینانی و عدم قطعیت در اقتصاد افزایش یابد، تمایل افراد و مؤسسات به خرید محصولات بیمه‌ای 
نیز بیشتر می شود. براساس تحلیل های انجام شده، تکانه‌های این شاخص در بلندمدت به افزایش ضریب نفوذ بیمه منجر 
می شود. همچنین، تجزیة واریانس نشان می‌دهد که در دورة دهم، حدود ۳۰/۷۳ درصد از تغییرات در ضریب نفوذ بیمه را 
نااطمینانی های اقتصاد کلان تبیین می کند. تحریم‌های اقتصادی و ریسک های سیاسی نقش منفی و معناداری در کاهش 
ضریب نفوذ بیمه دارند. در حالی که عواملی مانند سرمایه گذاری مستقیم خارجی، عدم قطعیت قیمت نفت و سرمایة انسانی، 

اثر مثبت و معناداری بر آن دارند. 
نتیجه‌گیری:  با توجه به یافته های پژوهش، در شرایطی که نااطمینانی اقتصادی در کشور بالاست، مردم و فعالان اقتصادی 
تمایل بیشتری به خرید و استفاده از محصولات بیمه‌ای نشان می‌دهند، زیرا بیمه به عنوان یک ابزار حیاتی در مدیریت ریسک 
می تواند در مواجهه با حوادث غیرمنتظره، بحران های اقتصادی و نوسانات قیمت ها، دارایی های افراد و شرکت ها را محفوظ نگه‌ 
دارد. بنابراین، سیاست گذاران اقتصادی باید با شناخت دقیق این روابط، استراتژی هایی را برای حمایت و توسعة صنعت بیمه 

در راستای کاهش اثرات منفی نااطمینانی ها و تقویت ثبات اقتصادی تدوین و اجرا کنند. 
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 مقدمه
مسائل  از  یکی  به عنوان  بیمه  نفوذ  ضریب  اخیر،  دهه‌های  طی 
مهم اقتصادی روز، همواره مطرح بوده است؛ به نحوی‌ که نااطمینانی 
محصولات  تقاضای  دلیل  اصلی‌ترین  زندگی  در  اقتصادی  شرایط  از 
در  است.  بوده  ریسک‌ها  پوشش  برای  مصرف کنندگان  ازسوی  بیمه 
افراد  جانی  و  دارایی  ریسک‌  مدیریت  برای  مالی  ابزاری  بیمه  واقع، 
را  فردی  ریسک های  به نحوی  که  می‌شود؛  محسوب  کسب وکارها  و 
با خیالی  افراد و سازمان ها  تا  انتقال می دهد  بزرگ تری  به مجموعة 
آسوده تر به زندگی و فعالیت های خود ادامه دهند. بالا بودن ضریب 
کشور  یک  در  اجتماعی  و  اقتصادی  توسعة‌  نشان دهندة  بیمه  نفوذ 
دارند  بیمه  اهمیت  از  بالاتری  آگاهی  کشور  آن  مردم  زیرا  است، 
می کنند.  اتکا  بیمه  به  بیشتر  خود  ریسک های  مدیریت  برای  و 
افزایش پایداری مالی  گسترش صنعت بیمه در یک کشور به معنای 
کمترین  ازطرفی،   .)Saha & Roy, 2024( است  اقتصادی  سیستم 
 1391 سال  در  و   90 دهة  طی  ایران  در  بیمه  نفوذ  ضریب  میزان 
تا   1392 سال  در  اما  است.  شده  ثبت  درصد   1/7 حدود  رقمی  با 
از تلاش‌های  ناشی  افزایش  یافته که  بیمه  نفوذ  سال 1396 ضریب 
این  نفوذ  همچنین  و  مردم  آگاهی  گسترش  در جهت  بیمه  صنعت 
نیز   1399 تا   1397 سال‌های  در  است.  اقتصادی  بازار  در  صنعت 
این روند کاهش یافته که ناشی از شرایط اقتصادی و اجتماعی وقت 
ضریب  کاهشی  روند  نیز   1401 و   1400 سال  در  همچنین،  است. 
است شده  گزارش  درصد   1/8 ا  حدود� و  بوده  ادامه دار  بیمه   نفوذ 

 )بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران، 1402(.
با توجه به گزارش‌های رسمی که بیان شد، درخواهیم یافت که 
ضریب نفوذ بیمه در کشور با کشورهای پیشرفته و متوسط جهانی 
به  نسبت  کشور  در  بیمه  نفوذ  ضریب  به نوعی  و  دارد  زیادی  فاصله 
دهه‌های  طی  کشور  در  بیمه  صنعت  زیرا  است،  کم  اقتصاد   اندازة 
به  وابسته  اقتصاد کشور  ساختار  و  نکرده  پیدا  توسعة چندانی  اخیر 
تأمین  بیمه‌های  از  دولت  حمایت‌های  وجود  همچنین،  است.  نفت 
بیمه  نفوذ  اصلی رشد کم ضریب  از دلایل  دیگر  یکی  نیز  اجتماعی 
از  حمایت‌هایی  دولت‌ها  نیز  اخیر  سالیان  طی  راستا،  این  در  است. 
کرده‌اند  کشور  اقتصاد  در  آن  نفوذ  گسترش  در جهت  بیمه  صنعت 
ارائة محصولاتشان  و  تنوع  در  یکدیگر  با  بیمه  رقابت شرکت‌های  تا 
افزایش‌ یافته و فضای کسب‌وکار صنعت بیمه متحول شود؛ اقداماتی 
چون واگذاری شرکت‌های دولتی بیمه به بخش خصوصی، آزادسازی 
تعرفه‌های بیمه‌ای و افزایش توانگری مالی این شرکت‌ها. ازاین رو، با 
ورود شرکت‌های خصوصی بیمه از سال 1382 به بعد، رقابت در این 
صنعت افزایش یافته و ضریب نفوذ بیمه نیز تا حد معقولی رشد کرده 

است )نیاکان و رجائی هرندی، 1400(. 
رشد  به  دستیابی  در  مهمی  عامل  بیمه،  نفوذ  ضریب  افزایش 
اقتصادی محسوب می‌شود. در کشورهای در حال‌ توسعه و توسعه نیافته 
آموزش  فقر،  و  نابرابری  افراد،  کم  سرانة  درآمد  مانند  دلایلی  به  بنا 
نامناسب و نداشتن آگاهی کافی در ارتباط با صنعت بیمه، نوسانات 
اقتصادی، افزایش نرخ تورم، وجود شوک‌ها و نااطمینانی‌ها در اقتصاد، 

مردم به صنعت بیمه اعتماد کافی نداشته و ضریب نفوذ بیمه در این 
.)Augustine & Maliki, 2021( گروه از کشورها پایین بوده است 

واقعی  درآمد  به  افراد،  ازسوی  بیمه  محصولات  خرید  برای  تقاضا   
آن‌ها بستگی دارد. براساس پژوهش‌ها و مطالعات مختلفی که مبنی 
بر اثرگذاری نااطمینانی اقتصادی بر ضریب نفوذ بیمه صورت‌ گرفته 
که  دارد  وجود  اثرگذاری  این  از  متفاوتی  نظریات  و  نتایج  است، 
براساس شرایط موجود در کشورهای مورد مطالعه می توان آن را از دو 
دیدگاه مثبت و منفی بیان کرد. به طور مثال، اگر در کشوری ریسک 
و نااطمینانی‌های اقتصادی بالا باشد، علاوه بر پیامدهای نامطلوب بر 
فعالیت‌های اقتصادی و درآمد مردم، بر تقاضای محصولات بیمه نیز 
اثرگذار است و باعث کاهش ضریب نفوذ بیمه می‌شود. در شرایطی 
که نااطمینانی‌ اقتصادی بالاست، سرمایه گذاران، افراد و کسب وکارها 
فرایند  نیز  آن  به دنبال  نکنند.  سرمایه گذاری  که  می‌دهند  ترجیح 
اشتغال زایی کاهش و بیکاری افزایش می‌یابد، زیرا افراد و کسب وکارها 
تا  هستند  نااطمینانی  شرایط  در  خود  هزینه‌های  کاهش  درصدد 
انواع  برای  تقاضا  این راستا،  به آن‌ها تحمیل شود. در  زیان کمتری 
بیمه نامه های مختلف نیز کاهش می‌یابد و ضریب نفوذ بیمه در اقتصاد 

.)Canh et al., 2021( کشور کمتر می‌شود
دارد،  وجود  کلان  اقتصاد  در سطح  نااطمینانی  که  شرایطی  در 
خرید  در  افراد  خرید  قدرت  کاهش  علاوه بر  تورم  سطح  افزایش 
بیمه نامه های جدید یا تمدید بیمه‌نامه‌های قبلی، باعث افزایش قیمت 
بیمه‌نامه‌ها در سال بعد خواهد شد. در این راستا، تقاضا برای خرید 
قدرت  نیز  بیمه  و شرکت‌های  کاهش یافته  مردم  ازسوی  بیمه نامه ها 
ازاین رو، ضریب  ندارند.  موجود  تورم  برحسب  را  پرداخت خسارت‌ها 
نفوذ بیمه کاهش می‌یابد )Augustine & Maliki, 2021(. ازطرفی، 
برای  پوششی  که  گرفته اند  شکل‌  منظور  این  به  بیمه‌ای  محصولات 
دارایی‌شان  کسب وکارها  و  سرمایه گذاران  افراد،  تا  باشند  ریسک‌ها 
اقتصادی  نااطمینانی‌  درگیر  کشوری  اگر  راستا،  این  در  باشد.  ایمن 
و ریسک‌های متعدد باشد، در این شرایط افراد و کسب وکارها برای 
حفظ دارایی‌های خود بیشتر از قبل از پوشش‌های بیمه‌ای استفاده 

 .)Kitao, 2014( می‌کنند
در  که  مسائلی  مهم‌ترین  از  یکی  شد،  بیان  آنچه  به  توجه  با 
جهت دستیابی به رشد و توسعة اقتصادی بسیار حائز اهمیت است، 
گسترش صنعت بیمه یا افزایش ضریب نفوذ بیمه در کشور است، زیرا 
برای  پوششی  که  گرفته اند  منظور شکل‌  این  به  بیمه‌ای  محصولات 
ریسک‌ها باشند تا افراد، سرمایه گذاران و کسب وکارها دارایی‌شان امن 
می‌توانند  بیمه گذاران  سرمایة  جمع آوری  با  بیمه  شرکت‌های  باشد. 
باید  ازاین رو،  باشند.  اثرگذار  کشور  اقتصاد  چرخة  بر  بلندمدت  در 
به  به آسانی  بتوانند  افراد  که  باشد  به نحوی  اقتصادی کشور  وضعیت 
شرکت‌های بیمه اعتماد کرده، محصولات و خدمات بیمه‌ای خریداری 
متغیرهای  بر  دولت  اقتصادی  کلان  سیاست‌های  ازطرفی،  کنند. 
بخش  به عنوان  نیز  بیمه  صنعت  است.  تأثیرگذار  بسیار  اقتصادی 
رابط  ، سرمایه‌گذاری  مثًلاً نیست.  قاعده مستثنا  این  از  اقتصاد،  مهم 
کلیدی میان سرمایه گذاران و چرخة اقتصادی کشور است که تحت 
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بیمه  شرکت‌های  ازآنجاکه  دارد.  قرار  اقتصادی  سیاست‌های   تأثیر 
در  می‌شوند،  محسوب  کشور  یک  اقتصاد  در  نهادی  سرمایه‌گذاران 
کشور  اقتصادی  رشد  در  غیرمستقیم  و  مستقیم  به صورت  نهایت 
و  شوک‌ها  نااطمینانی‌ها،  وجود  راستا،  این  در  دارند.  بسزایی  نقش 
ریسک‌های مختلف در اقتصاد کشور می‌تواند به نابسامانی اقتصادی، 
کاهش قدرت خرید افراد، افزایش ریسک سرمایه گذاری و در نهایت 
در  بیمه  نفوذ  ضریب  ازاین رو،  شود.  منجر  بیمه گذاران  بی اعتمادی 

نتیجة وجود نااطمینانی و بی ثباتی اقتصادی کاهش خواهد یافت.
بنابراین، با توجه به مطالب یادشده و پی  بردن به اهمیت گسترش 
ضریب نفوذ بیمه در اقتصاد و کارایی آن، همچنین وجود نااطمینانی‌ 
مثبت  دیدگاه  دو  از  بیمه  نفوذ  ضریب  بر  آن  اثرگذاری  و  اقتصادی 
نااطمینانی  اثرگذاری شوک  بررسی نحوة  به  و منفی، مطالعة حاضر 
با  تا 1400  اقتصاد کلان بر ضریب نفوذ بیمه طی سال‌های 1369 
در  است.  پرداخته  برداری ساختاری  از مدل خودرگرسیون  استفاده 
ادامه، مبانی نظری و پیشینه‌ها ارائه شده است. سپس به روش‌شناسی 
و تصریح مدل پرداخته‌ایم. در ادامه نیز یافته‌ها و نتایج تخمین ارائه 
و در پا یان نیز جمع بندی كلي و توصيه هاي سياستي ارائه شده است.

 مبانی نظری پژوهش
ضریب نفوذ بیمه، شاخصی مهم برای ارزیابی وضعیت صنعت بیمه 
در یک کشور محسوب می‌شود که نشان دهندة سطح توسعه یافتگی 
این صنعت، میزان آگاهی و اعتماد مردم به آن و بیانگر سطح بالایی 
از توسعة‌ اقتصادی و اجتماعی در آن کشور است؛ به نحوی  که مردم 
دارند. در  بیشتری  آگاهی  مالی  امنیت  و  اهمیت مدیریت ریسک  از 
تولید  به  تولیدی  حق بیمة  نسبت  که  است  مناسب  معیاری  واقع، 
ناخالص داخلی کشور را در یک سال اقتصادی محاسبه می‌کند که 
اختصاص  بیمه  به خرید  ناخالص داخلی کشور  تولید  از  چه نسبتی 
داده می‌شود. معیاری که سطح امنیت مالی کشور را ارزیابی می کند و 
ابزاری مناسب برای اندازه گیری توسعة بازار بیمه و آمادگی اقتصادی 
مردم برای خرید پوشش های بیمه ای در مقابل ریسک های اقتصادی 
یک  در  بیمه  صنعت  گسترش   .)Balcilar et al., 2020( است 
کشور نشان‌دهندة پایداری سیستم مالی و رفاه شهروندان آن کشور 
محسوب می‌شود. زمانی‌ که مردم در یک کشور از نظر مالی و روانی 
احساس امنیت کنند، به این معناست که صنعت بیمه در آن کشور 
 توسعه‌ یافته که در نهایت به جلوگیری از زیان اقتصادی و اجتماعی 

در سطح گسترده منجر خواهد شد.
در این راستا، بازار بیمه نیروی محرکة قوی برای اقتصاد یک کشور 
محسوب می‌شود که سهم بسزایی از امنیت مالی افراد و کسب‌وکارها را 
فراهم می‌کند تا افراد در مقابل ریسک‌ها تحت پوشش بیمه قرار گیرند و 
.)Simionescu & Ulbinaitė, 2021( بار روانی کمتری داشته باشند 

کرد  بیان  می‌توان  اکنون  صورت گرفته  نظری  مطالعات  براساس    
اقتصادی، ریسک سیاسی، عدم قطعیت قیمت نفت،  که تحریم‌های 
سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی، سرمایة انسانی و نااطمینانی اقتصاد 
مطالب  منظور  بدین  اثرگذارند.  بیمه  نفوذ  ضریب  بر  چگونه  کلان 

مهمی در این  خصوص به صورت خلاصه بیان می‌شود: 
1. تحریم اقتصادی: ابزاری قدرتمند برای اعمال فشارهای سیاسی 
بر  پیامدهای گسترده ای  بین الملل هستند که  اقتصادی در روابط  و 
از حوزه هایی که به شدت تحت‌  اقتصاد کشور های هدف دارند. یکی 
تأثیر تحریم ها قرار می گیرد، صنعت بیمه است، زیرا تحریم ها باعث 
کاهش فعالیت های اقتصادی و افت درآمدها می شوند. این خود توانایی 
افراد و بنگاه ها برای خرید پوشش های بیمه ای را نیز کاهش می دهد. 
بیمه های  به خرید  و کسب وکارها  افراد  درآمدها،  کاهش  در شرایط 
غیرضروری تمایلی ندارند که به کاهش ضریب نفوذ بیمه منجر خواهد 
شد. ازطرفی، در شرایط تحریمی با توجه به عدم انتقال ریسک‌ها به 
خارج از کشور و ایجاد ریسک‌های مختلف در اقتصاد داخلی، این نوع 
ریسک‌ها تحت پوشش صنعت بیمه قرار می گیرد. در واقع، تحریم ها 
خارجی  سرمایه گذاری  کاهش  واردات،  و  صادرات  کردن  محدود  با 
کشور  ملی  درآمد  بر  مستقیم  به طور  تولید،  هزینه های  افزایش  و 
اثرگذارند. کاهش درآمد ملی، به معنای کاهش قدرت خرید مردم و 
افراد نسبت به خرید محصولات بیمه‌ای است  ب الطبع کاهش تمایل 

.)Moran & Salisbury, 2014; Leloudas, 2020(
2. ریسک سیاسی: عامل مهم بی ثباتی اقتصادی است که تأثیرات 
بیمه  صنعت  جمله  از  اقتصاد،  مختلف  بخش های  بر  چشمگیری 
دارد. افزایش ریسک سیاسی در یک کشور که ناشی از تغییرات در 
تنش های  و  بی ثباتی های حکومتی  اقتصادی،  و سیاست های  قوانین 
اجتماعی است، بر بازارهای مالی و صنعت بیمه نیز اثرات نامطلوبی 
وجود  با  زیرا  می‌شود،  منجر  بیمه  نفوذ  ضریب  کاهش  به  و  دارد 
اقتصادی  آیندة  به  نداشتن  اطمینان  کشور  یک  در  سیاسی  ریسک 
به  کمتری  تمایل  و کسب وکارها  مردم  و  می یابد  افزایش‌  و سیاسی 
دارند.  زندگی  و  عمر  بیمة  مانند  بلندمدت  مالی  سرمایه گذاری های 
وجود  شرایط  در  که  شوند  متعهد  بیمه  شرکت‌های  اگر  ازطرفی، 
بیمه  صنعت  کنند،  تدوین  ضمانت‌نامه‌هایی  سیاسی  ریسک‌های 
ریسک  همچنین،  دهد.  پوشش  به نوعی  را  ریسک‌ها  این  می‌تواند 
منجر  خارجی  و  داخلی  سرمایه گذاری های  کاهش  به  سیاسی 
بیمه  توانایی شرکت های  کاهش  به معنای  بیمه  در صنعت  که  شده 
می‌شود تلقی  بیمه  نفوذ  ضریب  کاهش  و  جدید  خدمات  ارائة   در 

 .)Arel-Bundock et al., 2020; Inniss, 2010(
3. عدم قطعیت قیمت نفت: در کشورها و مناطقی که وابستگی 
می تواند  نفت  قیمت  در  قطعیت  عدم  دارند،  نفت  قیمت  به  زیادی 
شرایط،  این  در  شود.  اقتصادی  ریسک های  میزان  افزایش  باعث 
کسب وکارها و افراد با افزایش هزینه های ناگهانی و کاهش درآمدها 
روبه رو می شوند. به همین دلیل، ضرورت استفاده از ابزارهای مدیریت 
افزایش می یابد. این امر می تواند به رشد ضریب  ریسک مانند بیمه 

.)Ahmed et al., 2024; Hemrit, 2021( نفوذ بیمه منجر شود
4. سرمایه گذاری مستقیم خارجی: شرکت های خارجی با ورود به 
بازار داخلی، فنّّاوری های نوین و دانش مدیریت را همراه می آورند. این 
انتقال فنّّاوری باعث بهبود کیفیت خدمات بیمه ای، توسعة محصولات 
جدید و افزایش بهره وری شرکت های بیمه می‌شود. ورود شرکت های 
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بازار بیمه، رقابت در این صنعت را افزایش می دهد. این  خارجی به 
رقابت باعث می شود که شرکت های داخلی برای حفظ سهم بازار خود 
تلاش کنند تا محصولات و خدمات بهتری را با قیمت های رقابتی تری 
ارائه دهند که در نهایت باعث افزایش رضایت مشتری و افزایش ضریب 

.)Grazy et al., 2019; Shameem, 2021( نفوذ بیمه می‌شود
5. سرمایة انسانی: افرادی که از لحاظ آموزش و مهارت سطح بالایی 
دارند، اهمیت وجود بیمه را بهتر درک می‌کنند و آگاهی بیشتری در 
خصوص اهمیت بیمه و محصولات بیمه ای دارند. این افراد، به عنوان 
افزایش می دهند  مشتریان آگاه تر، تقاضا برای محصولات بیمه ای را 
خلاق،  و  ماهر  کار  نیروی  می کنند.  کمک  بیمه  صنعت  رشد  به  و 
مشتریان  نیازهای  با  متناسب  و  بیمه ای جدید  می توانند محصولات 
ایجاد کنند. این نوآوری ها، باعث افزایش جذابیت محصولات بیمه ای 
و افزایش تقاضا برای آن ها می شود که در نهایت، به گسترش ضریب 
.)Nourani et al., 2018; Liu, 2021( نفوذ بیمه منجر خواهد شد 

     6. نااطمینانی اقتصاد کلان: وجود نااطمینانی در سطح اقتصاد کلان، 
باعث کاهش سرمایه‌گذاری در کسب وکارها می‌شود. در این شرایط، 
ممکن  سرمایه گذاران  برای  آینده  در  اقتصادی  سود‌های  پیش بینی 
نیست و سرمایه‌گذاران نیز تمایلی به سرمایه گذاری در تجهیزات جدید، 
اقتصادی  راستا، رشد  این  ندارند. در  اشتغال زایی  و  روز  فناوری‌های 
زیرا  نیز کم می‌شود،  تقاضای مصرف کنندگان  و  نیز کاهش‌ می یابد 
مصرف کننده در چنین شرایطی تمایلی برای مصرف‌ کردن درآمدش 
آیندة خود است؛  یا درآمد  نگران شغل  و  ندارد  اقلام ضروری  به جز 
بنابراین، کاهش سرمایه گذاری و کاهش مصرف می تواند باعث کاهش 
تقاضای کل در اقتصاد شود که در نهایت به رکود اقتصادی منتهی 
با  اقتصاد  که  شرایطی  در   .)1403 همکاران،  و  )قربانی  شد  خواهد 
چالش ریسک مواجه است، تمامی نتایج و احتمالات از قبل مشخص 
و  منفی  اثرات  ریسک  واقع،  در  کرد.  تعیین  را  آن  می‌توان  و  بوده 
نااطمینانی  اقتصاد  در  که  زمانی  اما  می‌گذارد،  اقتصاد  بر  نامطلوبی 
از  آینده  برای  سرمایه گذاری  مانند  انتخاب‌هایی  باشد،  داشته  وجود 
مثبت  اثرات  هم  نااطمینانی  دیگر،  بیانی  در  نیست.  مشخص  پیش 
و هم اثرات منفی بر اقتصاد دارد )Davidson, 1991(. نا اطمینانی 
نهادهای  که  می‌افتد  اتفاق  کشور  یک  اقتصاد  در  زمانی  اقتصادی 
اقتصادی قادر به‌ پیش بینی وضعیت اقتصادی آینده نیستند، به نحوی 
 که دولت توانایی تغییر سیاست‌های اقتصادی خود را ندارد تا بتواند 
.)Guo et al., 2020( وضعیت اقتصادی فعلی کشور را سامان دهد 

 نااطمینانی اقتصاد کلان و ضریب نفوذ بیمه
بیمه‌ای  فرهنگ  و  دانش  آگاهی،  گسترش  اخیر،  دهه‌های  طی 
شده  بیمه  نفوذ  ضریب  گسترش  باعث  متعدد  رسانه‌های  طریق  از 
این  از  آن‌ها  از  استفاده  مزایای  و  بیمه‌ای  با محصولات  مردم  است. 
طریق بیشتر آشنا شده‌اند. همچنین، سیاست‌های حمایتی دولت در 
راستای گسترش صنعت بیمه مانند ایجاد قوانین جدید یا تسهیلات 
مالی که می تواند دسترسی به بیمه را آسان کند، باعث جذب مردم 
بازار بیمه شده که در راستای رشد ضریب نفوذ بیمه تأثیر  به سوی 

بازار خدمات  از  بسزایی داشته است. همچنین، صنعت بیمه بخشی 
موجود  ریسک‌های  و  نااطمینانی‌ها  تحت  تأثیر  دائمًاً  که  است  مالی 
ازطرفی،   .)Canh et al., 2021( دارد  قرار  کلان  اقتصاد  سطح  در 
بیمه ابزاری مهم برای مدیریت بحران‌ و نااطمینانی های اقتصادی نیز 
محسوب می‌شود و در بازارهای مالی و اقتصادی بسیار حائز اهمیت 
مطالعات  براساس  می‌توان  راستا،  این  در   .)Hermit, 2021( است 
بر ضریب  اقتصادی  نااطمینانی  اثرگذاری  نحوة  نظری صورت گرفته، 

نفوذ بیمه را از دو دیدگاه مثبت و منفی به صورت زیر بیان کرد.
به می‌تواند  اقتصادی  نااطمینانی  که  معتقدند  پژوهشگران   برخی 
نااطمینانی شرایط  در  به نحوی  که  شود،  منجر  حق بیمه   کاهش 
بالقوه کاهش‌ می یابد و شرکت‌های بالا، تقاضای مشتریان   اقتصادی 
برای محصولات بیشتر حق بیمة کمتری  برای جذب مشتریان   بیمه 
 خود دریافت می‌کنند که به کاهش ضریب نفوذ بیمه منجر می‌شود
.(Gupta et al., 2019) از ناشی  که  افراد  درآمد  ناگهانی   کاهش 
زندگی و  رفاه  بر  اثرگذاری  علاوه بر  بالاست،  اقتصادی   نااطمینانی 
 افراد، تقاضا برای محصولات بیمه را نیز کاهش می‌دهد. در شرایط
 نااطمینانی اقتصادی، ریسک‌ عملیاتی و هزینه‌های شرکت‌های بیمه
جبران برای  بیمه  شرکت‌های  راستا،  این  در  می‌یابد.  افزایش   نیز 
می‌دهند افزایش  را  خود  محصولات  قیمت  ریسک‌ها  و  هزینه   این 
داشته هم  اگر  یا  ندارند  را  آن  پرداخت  توانایی  افراد  نهایت  در   که 
خریداری کرده  تعیین  دولت  که  را  اجباری  بیمه‌های  فقط   باشند، 
 می‌کنند و از خرید محصولات بیمه‌ای دیگر مانند بیمه‌های سلامت،
بلندمدت دارند، صرف نظر  بیمه‌های زندگی که جنبة سرمایه گذاری 
یافت اقتصاد کاهش خواهد  بیمه در  نفوذ  ازاین رو، ضریب  می‌کنند. 
.(Balcilar et a l., 2020) با اقتصاد کلان  نااطمینانی  کلی،   به طور 
 ایجاد ریسک‌ها و نااطمینانی‌های متعدد به کاهش سرمایه‌گذاری‌ها،
 افزایش تورم و کاهش قدرت خرید مردم منجر می‌شود که در نهایت
کاهش بیمه  محصولات  خرید  برای  کسب وکارها  و  افراد   تقاضای 
شد خواهد  کمتر  نیز  کشور  اقتصاد  در  بیمه  نفوذ  ضریب  و  یافته 
(Simionescu & Ulbinaitė, 2021; Canh et al., 2021; 
Balcilar et al., 2020; Hemrit, 2021). 

که  است  آن  از  حاکی  که  دارد  وجود  دیگری  پژوهش‌ه  ای  اما 
نااطمینانی در سطح اقتصاد کلان در برخی مواقع به افزایش تقاضا برای 
محصولات بیمه‌ای منجر می‌شود، زیرا در شرایط به وجودآمده افراد و 
کسب وکارها برای پوشش ریسک و امنیت مالی دارایی‌شان، تقاضای 
به وجودآمده  ریسک‌های  تا  دارند  بیمه ای  محصولات  برای  بیشتری 
شرکت‌های  به  شود  منتهی  آن‌ها  مالی  زیان  به  است  ممکن  که  را 
کرد نیز رشد خواهد  بیمه  نفوذ  ازاین رو، ضریب  کنند.  منتقل   بیمه 

  (Simionescu and Ulbinaitė, 2021; Canh et
 al., 2021; Balcilar et al., 2020; Hemrit, 2021). 
اقتصادی، اصلی‌ترین دلیل تقاضای محصولات  نااطمینانی از شرایط 
بیمه ازسوی مصرف کنندگان برای پوشش ریسک‌ها محسوب می‌شود، 
زیرا با افزایش ریسک‌ها و نااطمینانی‌ها در یک کشور، حساسیت تقاضا 
برای خرید محصولات بیمه نسبت به سطح درآمد نیز افزایش می‌یابد 
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.)Gupta et al., 2019( که به افزایش ضریب نفوذ بیمه منجر می‌شود 
در واقع، پژوهشگران معتقدند که هرچه میزان ریسک و نااطمینانی‌ها 
در زندگی افراد بالاتر باشد، تقاضا برای خرید محصولات بیمه‌ای نیز 
نااطمینانی  ازطرفی،    .)Nguyen et al., 2021( بود  بیشتر خواهد 
برای  به دنبال روش هایی  بنگاه ها  افراد و  باعث می شود که  اقتصادی 
ابزاری  به عنوان  بیمه  ازاین رو،  باشند.  خود  مالی  امنیت  تضمین 
شرایط  در  که  می دهد  را  امکان  این  افراد  به  ریسک  مدیریت  برای 
پیش بینی نشده امنیت مالی خود را حفظ کنند. به همین دلیل، در 
یافت  خواهد  افزایش  بیمه  برای  تقاضا  اقتصادی  نااطمینانی  شرایط 

 .)Hemrit, 2021(
در یک محیط اقتصادی که نااطمینانی‌ها بالا باشد، شرکت های 
بیمه می توانند با ارائة محصولات بیمه ای متنوع تر، ریسک های ناشی 
نااطمینانی در سطح کلان را برای جذب مشتریان بیشتر جبران  از 
کنند. در این راستا، این مسئله به افزایش همکاری و ارتباطات بین 
شرکت های بیمه و مشتریان منجر خواهد شد که به رشد ضریب نفوذ 
نااطمینانی   .)Alhassan & Fiador, 2014( می‌شود  منتهی  بیمه 
اقتصاد کلان در شکل گیری رفتارهای اقتصادی و تصمیم گیری های 
در  زیرا  دارد،  بالایی  اثرگذاری  مصرف کنندگان  و  سرمایه گذاران 
به  نسبت  ریسک ها  مقابل  در  شرکت ها  و  افراد  نااطمینانی،  شرایط 

قبل بیشتر از دارایی‌هایشان محافظت می کنند. در این راستا، تقاضا 
برای محصولات بیمه ای به منظور ایمن نگه  داشتن دارایی‌ها در مقابل 
ریسک های احتمالی افزایش می یابد که در نهایت، به گسترش ضریب 
نفوذ بیمه منجر می‌شود )Balcilar et al., 2020(. ازاین رو، براساس 
 2 شکل  و   1 شکل  در  می‌توان  مطرح شده  پیشین  نظری  مطالعات 
ارتباط و نحوة اثرگذاری شاخص نااطمینانی اقتصاد کلان بر ضریب 

نفوذ بیمه را از دو جنبة مثبت و منفی بیان کرد:

 مروری بر پیشینة پژوهش
 پیشینة داخلی

بررسی  به  مطالعه‌ای  در   )1403( همکاران  و  فراهانی  گودرزی 
اثر نوسانات متغیرهای کلان اقتصادی بر توانگری مالی صنعت بیمه 
روش  از  استفاده  با  و   1401 تا   1380 زمانی  دورة  طی  ایران  در 
ناهمسانی  واریانس  خودرگرسیون  و   )VAR( برداری  خودرگرسیون 
که  می‌دهد  نشان  نتایج  پرداختند.   )GARCH( تعمیم یافته  شرطی 
مالی  توانگری  به کاهش  تورم  نرخ  و  ارز  نرخ  تولید،  نوسانات  شوک 

شرکت‌های بیمه منجر شده است. 
نااطمینانی  اثرات  بررسی  به  مطالعه‌ای  در   )1401( فرهنگ 
سیاست‌های اقتصادی بر صنعت بیمه در کشورهای خاورمیانه و شمال 
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آفریقا طی دورة زمانی 2000 تا 2020 با استفاده از روش میانگین 
نااطمینانی  که  می‌دهد  نشان  نتایج  است.  پرداخته  ترکیبی  گروهی 
سیاست‌های اقتصادی حق بیمه را در کوتاه مدت و بلندمدت افزایش 

می‌دهد و تأثیر بلندمدت آن بیشتر از اثر کوتاه‌مدت است.
شاه‌آبادی و همکاران )1399( در پژوهشی به بررسی اثر ریسک 
کشوری بر ضریب نفوذ بیمة عمر در کشورهای منتخب )ریسک بالا و 
متوسط( و )ریسک پایین( طی دورة زمانی 2002 تا 2015 با استفاده 
نشان  نتایج  پرداختند.   )GMM( تعمیم یافته  گشتاورهای  روش  از 
می‌دهد که اثر ریسک‌های سیاسی، اقتصادی و مالی بر ضریب نفوذ 
بیمة عمر در هر دو گروه از کشورهای منتخب منفی و معنا‌دار است

کلان  شاخص‌های  آثار  بررسی  به  مطالعه‌ای  در   )1398( پرور 
سرمایة  بر  تأکید  با  ایران  کشور  در  بیمه  نفوذ  ضریب  بر  اقتصادی 
انسانی و رشد ارزش افزودة بخش صنعت طی دورة زمانی 1351 تا 
1396 با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته )GMM( پرداخته 
است. نتایج نشان می‌دهد که سرمایة انسانی فقط به صورت مستقیم 
اثر مثبت و معنادار بر ضریب نفوذ بیمه دارد. رشد ارزش افزودة بخش 
صنعت به صورت مستقیم و غیرمستقیم بر ضریب نفوذ بیمه اثرگذار 
است. تورم و بیکاری نیز اثر منفی و معناداری بر ضریب نفوذ بیمه 

دارند. 

 پیشینة خارجی
ریسک پذیر  رفتار  بررسی  به  مطالعه‌ای  در  همکاران  و  ژانگ 
شرکت‌های بیمه در مقابله با عدم قطعیت سیاست اقتصادی در کشور 
چین طی دورة زمانی 2009 تا 2022 با استفاده از تحلیل واسطه‌ای 
سیاست  قطعیت  عدم  افزایش  که  می‌دهد  نشان  نتایج  پرداختند. 
را کاهش می‌دهد  بیمه  اقتصادی ظرفیت ریسک پذیری شرکت‌های 

.)Zhang et al., 2024(
قطعیت  عدم  تأثیر  بررسی  به  مطالعه‌ای  در  همکاران  و  کان 
طی  توسعه یافته  کشور   16 در  بیمه  بازارهای  بر  اقتصادی  سیاست 
داده های  تخمین  روش  از  استفاده  با   2017 تا   1998 زمانی  دورة 
عدم  که  می‌دهد  نشان  پژوهش  نتایج  پرداختند.  استاتیک  پانل 
قطعیت سیاست اقتصادی تأثیر منفی بر توسعة بیمة عمر و زندگی 
و ضریب نفوذ بیمه می‌گذارد، درحالی که این اثرگذاری بر بیمه‌های 
است زندگی  بیمه‌های  بر  اثرگذاری  اندازة  از  کمتر   غیرزندگی 

.)Canh et al., 2021( 
همریت در پژوهشی به بررسی این مسئله که آیا تقاضای بیمه 
به عدم قطعیت سیاست اقتصادی و ریسک ژئوپلیتیک چگونه واکنش 
نشان می‌دهد، در کشور عربستان به صورت فصلی از سال 2013 تا 
 )ARDL( 2019 با استفاده از روش خودرگسیون با وقفه‌های توزیعی
عدم  و  ژئوپلیتیکی  ریسک  که  می‌دهد  نشان  نتایج  است.  پرداخته 
بیمه  تقاضای  بر  اثرات منفی کوتاه مدت  اقتصادی  اطمینان سیاست 
دارد. همچنین، حاکمیت شرکتی بر تقاضای بیمه در بلندمدت تأثیر 

 .)Hemrit, 2021( بسزایی دارد
قطعیت  عدم  بررسی  به  مطالعه‌ای  در  همکاران  و  بالسیلار 

حال  در  و  توسعه یافته  کشور   15 در  حق بیمه  و  اقتصادی  سیاست 
پانل  روش  از  استفاده  با   2016 تا   1998 زمانی  دورة  طی   توسعه 
ناهمگن با وابستگی مقطعی پرداختند. نتایج نشان می‌دهد که عدم 
بلندمدت  و  کوتاه مدت  در  را  حق بیمه  اقتصادی،  سیاست  قطعیت 
از کوتاه مدت است بیشتر  بلندمدت  اثرگذاری در  و   افزایش می دهد 

.)Balcilar et al., 2020( 

 جمع‌بندی ادبیات پژوهش و نوآوری مطالعة حاضر 
در قسمت‌های  پژوهش  پیشینه‌های  و  نظری  مبانی  به  توجه  با 
بر  کلان  اقتصاد  نااطمینانی  که  کرد  بیان  می‌توان  مطالعه  قبلی 
اقتصاد  در  ازآنجا که  است.  تأثیرگذار  بلندمدت  در  بیمه  نفوذ  ضریب 
نداشته،  وجود  ارتباط  این  بررسی  بر  مبنی  مطالعه‌ای  تاکنون  ایران 
اقتصاد  نااطمینانی  شوک  اثرگذاری  نحوة  بررسی  به  حاضر  پژوهش 
کلان بر ضریب نفوذ بیمه با استفاده از روش خودرگرسیون برداری 
این  به  توجه  با  ازطرفی،  است.  پرداخته  ایران  کشور  در  ساختاری 
به  اخیر  سالیان  طی  ایران  کشور  در  اقتصادی  نااطمینانی  که  مهم 
متعددی  پیامدهای  و  تبدیل شده  اقتصاد  اصلی  از چالش‌های  یکی 
بر بخش‌های کوچک و بزرگ اقتصاد دارد، برآورد و انتخاب شاخصی 
جدید و جامع همواره جزء خلأ مطالعات داخلی بوده است. در واقع، 
وجه اصلی تمایز این مطالعه با دیگر مطالعه‌های داخلی در استفاده 
مطالعة  در  پیش‌تر  که  است  کلان  اقتصاد  نااطمینانی  شاخص   از 
شاخص  است.  شده  برآورد   )1402( همکاران  و  افشار  مرادی  علی 
جامعی که از هفت گروه از مهم‌ترین متغیرهای اقتصاد کلان برآورد 
اقتصاد  نااطمینانی  شوک  اثرگذاری  بررسی  علاوه براین،  است.  شده 
مطالعات  دیگر  ایران جزء خلأ  در کشور  بیمه  نفوذ  بر ضریب  کلان 
داخلی محسوب می‌شود که می‌توان از آن به عنوان نوآوری در پژوهش 

یاد کرد.

 روش‌شناسی پژوهش
برای نخستین ‌بار اعمال محدودیت‌های نظری بر تأثیرات هم زمان 
،)Blanchard & Watson, 1986( شوک ها توسط بلنچارد و واتسون 
)Bernanke, 1986( و برنانکه )Leeper et al., 1996( لیپر و همکاران  
  توسعه داده شد. مدل خودرگرسیون برداری ساختاری )SVAR( را سپس

کوآ  و  بلانچارد  و   )Clarida & Gali, 1994( گالی  و  کلاریدا   
بر  نظری  محدودیت‌های  اعمال  با   )Blanchard & Quah, 1988(
اثرات بلندمدت شوک‌ها توسعه داده و توابع واکنش آنی را شناسایی 
اعمال   )SVAR( مدل  صریح  به طور  همکاران  و  شهرازی  کرده اند. 
پارامترهای ساختاری و رویکرد اساسی یک نظریة اقتصادی را مجاز 
یک  دارای  مدل  این  به علاوه   .)Shahrazi et al., 2023( می‌دانند 
منطق اقتصادی مبتنی بر نظریه‌های اقتصادی به منظور اعمال قیود 
و محدودیت‌هاست. همچنین شناسایی تکانه‌های ساختاری به صورت 
ضمنی صورت می‌گیرد که یک مزیت نسبت به مدل خودرگرسیون 

.)Chatziantoniou et al., 2013( برداری است
در یک بیان کلی مدل خودرگرسیون برداری ساختاری، همانند 
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برای  زمانی  سری  تحلیل های  و  اقتصادی  نظریه‌های  میان  پلی 
و  تکانه ها  که  متغیرها  مختلف  عکس العمل های  و  پاسخ  شناسایی 
اختلالات متفاوت در سطح اقتصاد را منعکس می‌کنند، عمل خواهد 

.)Blanchard & Quah, 1988( کرد
اکنون مدل خودرگرسیون برداری مطالعه به صورت )1( تصریح 

شده است: 

های نتری بر اترا  با اعمال مادودیت    و کوآ  بلانچاردو  (  ) کلاریدا و گایی  سپس  
اعمال پارامترهای    ( ) طور صریح مدل  بی  همکاران  و  ی شهراز   اندکردهو توابع واکن  آنی را شناسایی    دادهها توس ی  بلندمد  شو 

این مدل دارای ی  منرق اقتصادی    علاوهبی  دانند  اقتصادی را مجاز می  ةساقتاری و رویکرد اساسی ی  نتری
بر   مادودیت  منتوربیاقتصادی  های  نترییمبتنی  و  قیود  تکانیاعمال  شناسایی  همچنین  ساقتاری  هاست   صور     صور بیهای  ضمنی 

   گیرد کی ی  مشیت نسبت بی مدل قودرگرسیون برداری است می
ی سری زمانی برای شناسایی ها  یتالاقتصادی و  های  نتریی   میاندر ی  بیان کلی مدل قودرگرسیون برداری ساقتاری، همانند پلی  

کنند، عم  قواهد کرد  ها و اقتلالا  مت او  در سرح اقتصاد را من کس میی م تل  متغیرها کی تکانیهاای م عکسپاسخ و  
 

 تصریح شده است:  ((1)  صور بیمدل قودرگرسیون برداری مرای ی اکنون 
 
 (1)  BYt = Γ0 +  ∑ Γi 

n

i=1
Yt−i + εt 

 
 i𝛤𝛤  بردار م ادیر تابت،  𝛤𝛤  ،زمانه   7×7  ماتریس    ،متغیرها  1×7  بردار      بالا  ةدر م ادی

های ساقتاری و نامرتب  مت اب  است   نوآوری   1×7بردار    𝑡𝑡𝜀𝜀  های بهینی است  ازطرفی،ت داد وق ی     قودرگرسیون و  ضرب  7×7  ماتریس
هدف اصلی پژوه  ذکر است کی  شایان     کنی  مااسبی  را  ساقتاری   های شو   توانی  بردارشوند، میت مین زده می    هنگامی کی عناصر 
این متغیرها بر یکدیگر   زمانه   تأتیرمتغیرهای پژوه  بر ضری  ن وذ بیمی است نی    دیگر نااطمینانی اقتصاد کلان و    تأتیرحاضر ف   بررسی  

های اقتصادی، ریس  سیاسی، عدم قر یت قیمت ن ت،  اری ترتی  از تبیزا  بی درون  زابرون، متغیرها از  بی این هدف  دستیابی  منتوربیو  
متغیر وابستی در آقر قرار    عنوانبی نهایت ضری  ن وذ بیمی    انسانی و در  ةو سرمای  اقتصاد کلاننااطمینانی  گذاری مست ی  قارجی،  سرمایی
 اند  گرفتی

 
 تصریح مدل و م رفی متغیرهای پژوه 

پرداقتی   1400تا    1369های  بر ضری  ن وذ بیمی در ایران طی سال   اقتصاد کلاننااطمینانی    اترگذاری شو   ةناواین پژوه ، بی بررسی  
علی مرادی افشار و    ةتر در مرای ساقتار اقتصاد ایران است و پی   براسا ی  شاقص برآورد شده    اقتصاد کلانشاقص نااطمینانی  است   

در این راستا، ایگوی اقتصادسنجی   1زمانی مواجی است   ةدورحاضر با مادودیت داده در    مرای ةرو،  ینازابرآورد شده است     ( 1402همکاران ) 
نیش   پیشینی  براسا مرای ی  نتری موجود،  پژوه ، ساقتار  مبانی  اهای  و  اقتصاد  پژوه ی نشدیران  اترگذاری  ترین  بررسی  بی  هایی کی 

اند، طراحی شده است  سایر متغیرهای نااطمینانی، نااطمینانی اقتصادی و نااطمینانی اقتصاد کلان بر ضری  ن وذ بیمی و صن ت بیمی پرداقتی
اند  درنهایت، این مرای اتی کی مبنی بر اترگذاری این متغیرها بر ضری  ن وذ بیمی و صن ت بیمی بوده، انت اب شده  براسا پژوه  نیش  

) همریت    ،( ) ژانگ و همکاران    ،( ) بایسیلار و همکاران    مرای ی  براسا پژوه   
)   تیینایو اویب  ونسکویمیس  ،( ) احمد و همکاران    ،( ) کان و همکاران    ،( 

Ulbinaitė, 2021 )  صور بی Error! Reference source not found. :تصریح شده است 

 

 (2)   IPRt =  β1 + β1IPRt−1 + β2TAt−1 + β3PRt−1 +  β4OILt−1 +  β5FDIt−1 + β6MEUt−1 + β7HCt−1 + εt 

 

گیری شاقص  اندازه  برای برآورد شده است     ( 1402علی مرادی افشار و همکاران )   ةمرای تر در  شاقص نااطمینانی اقتصاد کلان پی 
جورادو و    و    بال و همکاران ،   و ملتشر   رمن ی کوک   ةاز مرای   اقتصاد کلاننااطمینانی  
متغیرهای توییدی، متغیرهای  )   اقتصاد کلانترین متغیرهای  ایهام گرفتی شده کی از ه ت گروه از مه     همکاران 

ناوی در  برآورد شده و بی (1402علی مرادی افشار و همکاران ) ةتر در مرای های شاقص نااطمینانی اقتصاد کلان پی این مسئلی کی داده بی توجی  با   
های  های شاقص تاری  روز کردن این شاقص برای نویسندگان پژوه  م دور نیست  همچنین، داده اقتیار نویسندگان پژوه  قرار گرفتی، امکان بی 

ناوی در اقتیار نویسندگان پژوه  قرار گرفتی و امکان  برآورد شده، بی   1400نیش تا سال    ( 1403گنجویی و همکاران )  اشرف  ةاقتصادی کی در مرای 
 زمانی مواجی است  ةرو، پژوه  حاضر با مادودیت داده در دورروزرسانی آن نیش وجود ندارد  ازاین بی

  )1( 

در معادلة بالا = )TA, PR, OIL, FDI, MEU, HC, IPR) Yt بردار 
 𝛤i ثابت،  مقادیر  بردار   𝛤0 ماتریس 7×7 هم زمان،   B 7×1 متغیرها، 
ماتریس 7×7 ضرب خودرگرسیون و n تعداد وقفه‌های بهینه است. 
متقابل  نامرتبط  و  ساختاری  نوآوری‌های   1×7 بردار   𝜀𝑡 ازطرفی، 
B-1  تخمین زده می‌شوند، می‌توانیم بردار  است. هنگامی که عناصر 
هدف  که  است  ذکر  شایان  کنیم.  محاسبه  را  ساختاری  شوک‌های 
و  کلان  اقتصاد  نااطمینانی  تأثیر  بررسی  فقط  حاضر  پژوهش  اصلی 
دیگر متغیرهای پژوهش بر ضریب نفوذ بیمه است نه تأثیر هم زمان 
این متغیرها بر یکدیگر و به منظور دستیابی به این هدف، متغیرها از 
اقتصادی، ریسک سیاسی،  از تحریم‌های  برون زا به درون‌زا به ترتیب 
عدم قطعیت قیمت نفت، سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی، نااطمینانی 
اقتصاد کلان و سرمایة انسانی و در نهایت ضریب نفوذ بیمه به عنوان 

متغیر وابسته در آخر قرار گرفته‌اند. 

 تصریح مدل و معرفی متغیرهای پژوهش
نااطمینانی  شوک‌  اثرگذاری  نحوة  بررسی  به  پژوهش،  این 
تا  ایران طی سال‌های 1369  در  بیمه  نفوذ  بر ضریب  اقتصاد کلان 
1400 پرداخته است. شاخص نااطمینانی اقتصاد کلان یک شاخص 
 برآورد شده براساس ساختار اقتصاد ایران است و پیش‌تر در مطالعة 
ازاین رو،  است.  شده  برآورد   )1402( همکاران  و  افشار  مرادی  علی 
مطالعة حاضر با محدودیت داده در دورة زمانی مواجه است.1 در این 
راستا، الگوی اقتصادسنجی مطالعه نیز براساس مبانی نظری موجود، 
پیشینه‌های پژوهش، ساختار اقتصاد ایران و نزدیک ترین پژوهش‌هایی 
که به بررسی اثرگذاری نااطمینانی، نااطمینانی اقتصادی و نااطمینانی 
پرداخته‌اند،  بیمه  صنعت  و  بیمه  نفوذ  ضریب  بر  کلان  اقتصاد 
مطالعاتی  براساس  نیز  پژوهش  متغیرهای  سایر  است.  شده  طراحی 
صنعت  و  بیمه  نفوذ  ضریب  بر  متغیرها  این  اثرگذاری  بر  مبنی  که 
مطالعه براساس  پژوهش  این  درنهایت،  شده‌اند.  انتخاب  بوده،   بیمه 

همکاران  و  ژانگ   ،)Balcilar et al., 2020( همکاران  و  بالسیلار 
)Zhang et al., 2024(، همریت )Hemrit, 2021(، کان و همکاران 
 ،)Ahmed et al., 2024( احمد و همکاران ،)Canh et al., 2021(
اقتصاد کلان پیش‌تر در مطالعة  نااطمینانی  داده‌های شاخص  این مسئله که  توجه  به  با   .  1
علی مرادی افشار و همکاران )1402( برآورد شده و به نحوی در اختیار نویسندگان پژوهش 
قرار گرفته، امکان به روز کردن این شاخص برای نویسندگان پژوهش مقدور نیست. همچنین، 
داده‌های شاخص تحریم‌های اقتصادی که در مطالعة اشرف گنجویی و همکاران )1403( نیز تا 
سال 1400 برآورد شده، به نحوی در اختیار نویسندگان پژوهش قرار گرفته و امکان به روزرسانی 

آن نیز وجود ندارد. ازاین رو، پژوهش حاضر با محدودیت داده در دورة زمانی مواجه است.

 )Simionescu & Ulbinaitė, 2021( اولبینایته  و  سیمیونسکو 
به صورت معادله )2( تصریح شده است:

های نتری بر اترا  با اعمال مادودیت    و کوآ  بلانچاردو  (  ) کلاریدا و گایی  سپس  
اعمال پارامترهای    ( ) طور صریح مدل  بی  همکاران  و  ی شهراز   اندکردهو توابع واکن  آنی را شناسایی    دادهها توس ی  بلندمد  شو 

این مدل دارای ی  منرق اقتصادی    علاوهبی  دانند  اقتصادی را مجاز می  ةساقتاری و رویکرد اساسی ی  نتری
بر   مادودیت  منتوربیاقتصادی  های  نترییمبتنی  و  قیود  تکانیاعمال  شناسایی  همچنین  ساقتاری  هاست   صور     صور بیهای  ضمنی 

   گیرد کی ی  مشیت نسبت بی مدل قودرگرسیون برداری است می
ی سری زمانی برای شناسایی ها  یتالاقتصادی و  های  نتریی   میاندر ی  بیان کلی مدل قودرگرسیون برداری ساقتاری، همانند پلی  

کنند، عم  قواهد کرد  ها و اقتلالا  مت او  در سرح اقتصاد را من کس میی م تل  متغیرها کی تکانیهاای م عکسپاسخ و  
 

 تصریح شده است:  ((1)  صور بیمدل قودرگرسیون برداری مرای ی اکنون 
 
 (1)  BYt = Γ0 +  ∑ Γi 

n

i=1
Yt−i + εt 

 
 i𝛤𝛤  بردار م ادیر تابت،  𝛤𝛤  ،زمانه   7×7  ماتریس    ،متغیرها  1×7  بردار      بالا  ةدر م ادی

های ساقتاری و نامرتب  مت اب  است   نوآوری   1×7بردار    𝑡𝑡𝜀𝜀  های بهینی است  ازطرفی،ت داد وق ی     قودرگرسیون و  ضرب  7×7  ماتریس
هدف اصلی پژوه  ذکر است کی  شایان     کنی  مااسبی  را  ساقتاری   های شو   توانی  بردارشوند، میت مین زده می    هنگامی کی عناصر 
این متغیرها بر یکدیگر   زمانه   تأتیرمتغیرهای پژوه  بر ضری  ن وذ بیمی است نی    دیگر نااطمینانی اقتصاد کلان و    تأتیرحاضر ف   بررسی  

های اقتصادی، ریس  سیاسی، عدم قر یت قیمت ن ت،  اری ترتی  از تبیزا  بی درون  زابرون، متغیرها از  بی این هدف  دستیابی  منتوربیو  
متغیر وابستی در آقر قرار    عنوانبی نهایت ضری  ن وذ بیمی    انسانی و در  ةو سرمای  اقتصاد کلاننااطمینانی  گذاری مست ی  قارجی،  سرمایی
 اند  گرفتی

 
 تصریح مدل و م رفی متغیرهای پژوه 

پرداقتی   1400تا    1369های  بر ضری  ن وذ بیمی در ایران طی سال   اقتصاد کلاننااطمینانی    اترگذاری شو   ةناواین پژوه ، بی بررسی  
علی مرادی افشار و    ةتر در مرای ساقتار اقتصاد ایران است و پی   براسا ی  شاقص برآورد شده    اقتصاد کلانشاقص نااطمینانی  است   

در این راستا، ایگوی اقتصادسنجی   1زمانی مواجی است   ةدورحاضر با مادودیت داده در    مرای ةرو،  ینازابرآورد شده است     ( 1402همکاران ) 
نیش   پیشینی  براسا مرای ی  نتری موجود،  پژوه ، ساقتار  مبانی  اهای  و  اقتصاد  پژوه ی نشدیران  اترگذاری  ترین  بررسی  بی  هایی کی 

اند، طراحی شده است  سایر متغیرهای نااطمینانی، نااطمینانی اقتصادی و نااطمینانی اقتصاد کلان بر ضری  ن وذ بیمی و صن ت بیمی پرداقتی
اند  درنهایت، این مرای اتی کی مبنی بر اترگذاری این متغیرها بر ضری  ن وذ بیمی و صن ت بیمی بوده، انت اب شده  براسا پژوه  نیش  

) همریت    ،( ) ژانگ و همکاران    ،( ) بایسیلار و همکاران    مرای ی  براسا پژوه   
)   تیینایو اویب  ونسکویمیس  ،( ) احمد و همکاران    ،( ) کان و همکاران    ،( 

Ulbinaitė, 2021 )  صور بی Error! Reference source not found. :تصریح شده است 

 

 (2)   IPRt =  β1 + β1IPRt−1 + β2TAt−1 + β3PRt−1 +  β4OILt−1 +  β5FDIt−1 + β6MEUt−1 + β7HCt−1 + εt 

 

گیری شاقص  اندازه  برای برآورد شده است     ( 1402علی مرادی افشار و همکاران )   ةمرای تر در  شاقص نااطمینانی اقتصاد کلان پی 
جورادو و    و    بال و همکاران ،   و ملتشر   رمن ی کوک   ةاز مرای   اقتصاد کلاننااطمینانی  
متغیرهای توییدی، متغیرهای  )   اقتصاد کلانترین متغیرهای  ایهام گرفتی شده کی از ه ت گروه از مه     همکاران 

ناوی در  برآورد شده و بی (1402علی مرادی افشار و همکاران ) ةتر در مرای های شاقص نااطمینانی اقتصاد کلان پی این مسئلی کی داده بی توجی  با   
های  های شاقص تاری  روز کردن این شاقص برای نویسندگان پژوه  م دور نیست  همچنین، داده اقتیار نویسندگان پژوه  قرار گرفتی، امکان بی 

ناوی در اقتیار نویسندگان پژوه  قرار گرفتی و امکان  برآورد شده، بی   1400نیش تا سال    ( 1403گنجویی و همکاران )  اشرف  ةاقتصادی کی در مرای 
 زمانی مواجی است  ةرو، پژوه  حاضر با مادودیت داده در دورروزرسانی آن نیش وجود ندارد  ازاین بی

)2(

های نتری بر اترا  با اعمال مادودیت    و کوآ  بلانچاردو  (  ) کلاریدا و گایی  سپس  
اعمال پارامترهای    ( ) طور صریح مدل  بی  همکاران  و  ی شهراز   اندکردهو توابع واکن  آنی را شناسایی    دادهها توس ی  بلندمد  شو 

این مدل دارای ی  منرق اقتصادی    علاوهبی  دانند  اقتصادی را مجاز می  ةساقتاری و رویکرد اساسی ی  نتری
بر   مادودیت  منتوربیاقتصادی  های  نترییمبتنی  و  قیود  تکانیاعمال  شناسایی  همچنین  ساقتاری  هاست   صور     صور بیهای  ضمنی 

   گیرد کی ی  مشیت نسبت بی مدل قودرگرسیون برداری است می
ی سری زمانی برای شناسایی ها  یتالاقتصادی و  های  نتریی   میاندر ی  بیان کلی مدل قودرگرسیون برداری ساقتاری، همانند پلی  

کنند، عم  قواهد کرد  ها و اقتلالا  مت او  در سرح اقتصاد را من کس میی م تل  متغیرها کی تکانیهاای م عکسپاسخ و  
 

 تصریح شده است:  ((1)  صور بیمدل قودرگرسیون برداری مرای ی اکنون 
 
 (1)  BYt = Γ0 +  ∑ Γi 

n

i=1
Yt−i + εt 

 
 i𝛤𝛤  بردار م ادیر تابت،  𝛤𝛤  ،زمانه   7×7  ماتریس    ،متغیرها  1×7  بردار      بالا  ةدر م ادی

های ساقتاری و نامرتب  مت اب  است   نوآوری   1×7بردار    𝑡𝑡𝜀𝜀  های بهینی است  ازطرفی،ت داد وق ی     قودرگرسیون و  ضرب  7×7  ماتریس
هدف اصلی پژوه  ذکر است کی  شایان     کنی  مااسبی  را  ساقتاری   های شو   توانی  بردارشوند، میت مین زده می    هنگامی کی عناصر 
این متغیرها بر یکدیگر   زمانه   تأتیرمتغیرهای پژوه  بر ضری  ن وذ بیمی است نی    دیگر نااطمینانی اقتصاد کلان و    تأتیرحاضر ف   بررسی  

های اقتصادی، ریس  سیاسی، عدم قر یت قیمت ن ت،  اری ترتی  از تبیزا  بی درون  زابرون، متغیرها از  بی این هدف  دستیابی  منتوربیو  
متغیر وابستی در آقر قرار    عنوانبی نهایت ضری  ن وذ بیمی    انسانی و در  ةو سرمای  اقتصاد کلاننااطمینانی  گذاری مست ی  قارجی،  سرمایی
 اند  گرفتی

 
 تصریح مدل و م رفی متغیرهای پژوه 

پرداقتی   1400تا    1369های  بر ضری  ن وذ بیمی در ایران طی سال   اقتصاد کلاننااطمینانی    اترگذاری شو   ةناواین پژوه ، بی بررسی  
علی مرادی افشار و    ةتر در مرای ساقتار اقتصاد ایران است و پی   براسا ی  شاقص برآورد شده    اقتصاد کلانشاقص نااطمینانی  است   

در این راستا، ایگوی اقتصادسنجی   1زمانی مواجی است   ةدورحاضر با مادودیت داده در    مرای ةرو،  ینازابرآورد شده است     ( 1402همکاران ) 
نیش   پیشینی  براسا مرای ی  نتری موجود،  پژوه ، ساقتار  مبانی  اهای  و  اقتصاد  پژوه ی نشدیران  اترگذاری  ترین  بررسی  بی  هایی کی 

اند، طراحی شده است  سایر متغیرهای نااطمینانی، نااطمینانی اقتصادی و نااطمینانی اقتصاد کلان بر ضری  ن وذ بیمی و صن ت بیمی پرداقتی
اند  درنهایت، این مرای اتی کی مبنی بر اترگذاری این متغیرها بر ضری  ن وذ بیمی و صن ت بیمی بوده، انت اب شده  براسا پژوه  نیش  

) همریت    ،( ) ژانگ و همکاران    ،( ) بایسیلار و همکاران    مرای ی  براسا پژوه   
)   تیینایو اویب  ونسکویمیس  ،( ) احمد و همکاران    ،( ) کان و همکاران    ،( 

Ulbinaitė, 2021 )  صور بی Error! Reference source not found. :تصریح شده است 

 

 (2)   IPRt =  β1 + β1IPRt−1 + β2TAt−1 + β3PRt−1 +  β4OILt−1 +  β5FDIt−1 + β6MEUt−1 + β7HCt−1 + εt 

 

گیری شاقص  اندازه  برای برآورد شده است     ( 1402علی مرادی افشار و همکاران )   ةمرای تر در  شاقص نااطمینانی اقتصاد کلان پی 
جورادو و    و    بال و همکاران ،   و ملتشر   رمن ی کوک   ةاز مرای   اقتصاد کلاننااطمینانی  
متغیرهای توییدی، متغیرهای  )   اقتصاد کلانترین متغیرهای  ایهام گرفتی شده کی از ه ت گروه از مه     همکاران 

ناوی در  برآورد شده و بی (1402علی مرادی افشار و همکاران ) ةتر در مرای های شاقص نااطمینانی اقتصاد کلان پی این مسئلی کی داده بی توجی  با   
های  های شاقص تاری  روز کردن این شاقص برای نویسندگان پژوه  م دور نیست  همچنین، داده اقتیار نویسندگان پژوه  قرار گرفتی، امکان بی 

ناوی در اقتیار نویسندگان پژوه  قرار گرفتی و امکان  برآورد شده، بی   1400نیش تا سال    ( 1403گنجویی و همکاران )  اشرف  ةاقتصادی کی در مرای 
 زمانی مواجی است  ةرو، پژوه  حاضر با مادودیت داده در دورروزرسانی آن نیش وجود ندارد  ازاین بی

مطالعة  در  پیش‌تر  کلان  اقتصاد  نااطمینانی   شاخص 
است.  شده  برآورد   )1402( همکاران  و  افشار  مرادی  علی 
مطالعة از  کلان  اقتصاد  نااطمینانی  شاخص  اندازه‌گیری   برای 
 کوکیرمن و ملتزر )Cukierman & Meltzer, 1986(، بال و همکاران
 )Jurado et al., 2015( و جورادو و همکاران )Ball et al., 1990(
الهام گرفته شده که از هفت گروه از مهم‌ترین متغیرهای اقتصاد کلان 
)متغیرهای تولیدی، متغیرهای انرژی، متغیرهای قیمتی، متغیرهای 
پولی و اعتباری، متغیرهای مالی، متغیرهای نرخ ارز و تجارت خارجی 
و متغیرهای بازار سهام( برای برآورد نااطمینانی اقتصاد کلان استفاده 
نیز عددی بین صفر و  اقتصاد کلان  نااطمینانی  شده است. شاخص 
برای  آن  بودن  نزدیک  به صفر  یعنی  آن  پایین  بودن  که  است  یک 
اقتصاد کشور مناسب تر است. به منظور محاسبة این شاخص ابتدا در 
با  مجزا  به صورت  سال  هر  در  متغیرها  از  هریک  برای  اول،  مرحلة 
استفاده از مقادیر حداکثر، حداقل و متغیر مورد نظر و با استفاده از 

)3(  به شاخص سازی نااطمینانی اقدام شده است: 

 
 

t t
t

t t

x minI
max min

−
=

−
 )3(

t برابر شاخص نااطمینانی متغیر مورد نظر در سال  tI
t  مقادیر متغیر مورد نظر در سال tx

t  حداقل متغیر مورد نظر در سال mi tn
 t مقادیر حداکثر متغیر مورد نظر در سال tmax

اقتصاد  مهم  متغیرهای  از  گروه  انتخاب 7  که  است  شایان ذکر 
کلان، به صورت جدول 1 ارائه شده است:

مطالعات  براساس  نیز  پژوهش  دیگر  متغیرهای  انتخاب   

پیشینی است که پیش‌تر این متغیرها بر ضریب نفوذ بیمه یا دیگر 
، در مطالعة  متغیرهای صنعت بیمه مورد سنجش قرار گرفته‌اند. مثًلاً
)Hemrit, 2021(و همریت  )Ahmed et al., 2024(احمد و همکاران  
مطالعة در  است.  شده  استفاده  ن  فت  قیمت  قطعیت  عدم  متغیر     
همکاران و  آرل– باندوک   ،)Poulsen, 2010( پولسن    
و  )Inniss, 2010( اینیس   ،)Arel-Bundock, 2020( 

 شاه‌آبادی و همکاران )1399( متغیر ریسک سیاسی استفاده شده 
است. در مطالعة موران و سالزبری )Moran & Salisbury, 2014( و 
للوداس )Leloudas, 2020( متغیر تحریم‌های اقتصادی به کار گرفته 
شده است. همچنین، مطالعة لیو )Liu, 2021( و نورانی و همکاران 
مطالعات دارد.  را  انسانی  سرمایة  متغیر   )Nourani et al., 2018( 
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)Shameem, 2021( و شامیم )Grazy et al., 2019( گرازی و همکاران 
 نیز متغیر سرمایه گذاری مستقیم خارجی را استفاده کردند.

متغیرهای پژوهش به صورت کامل در جدول 2 معرفی شده‌اند.
ضریب نفوذ بیمه، در واقع همان نسبت حق بیمة تولیدی به تولید 
بیمة  دادة  پایگاه‌  در  نیز  متغیر  این  داده‌های  است.  داخلی  ناخالص 
مرکزی وجود دارد. هرچه ضریب نفوذ بیمه بالاتر باشد، عملکرد صنعت 
بیمه مناسب‌تر است. شاخص نااطمینانی اقتصاد کلان نیز عددی بین 
صفر تا یک است که پایین  بودن آن، یعنی به صفر نزدیک بودن برای 
اقتصاد کشور مناسب تر است. شاخص تحریم‌های اقتصادی نیز یک 
شاخص کمّّی سازی شده و برآوردشده با منطق فازی است. داده‌های 
 این شاخص پیش‌تر در مطالعة اشرف گنجویی و همکاران )1403(

 تولید شده است. در واقع، این مطالعه تأثیر تحریم‌های اعمال شده 
را  بیکاری  نرخ  و  تورم  نرخ  داخلی،  ناخالص  تولید  متغیرهای  بر 
شورای  آمریكا،  متحدة  ایالات  جمله  از  تحریم کننده  نهاد  براساس 
امنیت سازمان ملل متحد و اتحادیة اروپا شاخص سازی کرده است. 

همچنین، در مطالعة عزیزی و همکاران )1403( شاخص تحریم‌های 
تولید   )1403( همکاران  و  گنجویی  اشرف  مطالعة  در  که  اقتصادی 
شده بود، به کار گرفته شده است. پایین بودن میزان این شاخص و 

نزدیکی به صفر، به منزلة کاهش تحریم‌ها محسوب می‌شود.
شاخص عدم قطعیت قیمت نفت نیز در وب سایت سیاست عدم 
توضیح  و  ارائه  آن  محاسبة  نحوة   )Policyuncertainty( قطعیت 
نزدیکی  است.  میانگین جهانی  به صورت  داده شده که یک شاخص 
نفت  قیمت  قطعیت  عدم  کاهش  به منزلة  عدد صفر  به  این شاخص 
محسوب می‌شود. شاخص ریسک سیاسی نیز عددی بین صفر تا 100 
ریسک  بودن  پایین‌  بسیار  به معنای   100 عدد  به  نزدیکی  که  است 
بین المللی  ریسک  راهنمای  مؤسسة  توسط  نیز  شاخص  این  است. 
ارائه شده  نیز  آن  توضیحات  و  )PRS Group( محاسبه شده  کشور 
است. استقلال قوة قضاییه، ثبات دولت، وضعیت اقتصادی اجتماعی، 
درگیری داخلی، درگیری خارجی، فساد، تنش مذهبی، تنش قومیتی، 
کیفیت بوروکراسی و اعتبار سیستم قانونی ریسک سیاسی را تشکیل 

  . معرفي متغيرهاي شاخص اقتصاد كلان  1جدول 
Table 1. Research introductions 

 
 

 توليدي انرژي قيمتي پول و  مالي  نرخ ارز و  بازار

    اعتباري  تجارت  سهام
      خارجي 

 توليد توليد نفت شاخص خالص درآمد نفت ارزش  شاخص
 ناخالص خام كالاها  بهاي هايدارايي  صادرات قيمت
 به داخلي  و خدمات خارجي   سهام
 پايه قيمت  مصرفي بانك   
    مركزي   

 خالص صادرات شاخص خالص درآمد ارزش واردات شاخص
 هاي ماليات خام نفت بهاي بدهي مالياتي  مالي
 غيرمستقيم  توليدكننده  بخش   
    بهدولتي   
    بانك   
    مركزي   

 استهلاك مصرف  شاخص بدهي ساير جاريحساب شاخص
 هايسرمايه هاي فرآورده بهاي ها بهبانك درآمدها  صنعت

 ثابت نفتي كالاهاي بانك   
   صادراتي مركزي   
 درآمد ملي توليد گاز  هايسپرده هايپرداخت وحساب مالي ارزش

    قانوني جاري سرمايه معاملات
    ها نزد بانك   
    بانك   
    مركزي   

 هايهزينه مصرف   هاي سپرده هايپرداخت جمع ارزش 
 مصرفي گاز داخلي  ديداري عمراني گذاريسرمايه جاري
 خصوصي    ها نزدبانك  خارجي بازار
    بانك   سهام

 
  

  جدول 1. معرفی متغیرهای شاخص اقتصاد کلان
Table 1. Research introductions
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می‌دهند. سرمایة انسانی یک شاخص برآوردشده براساس منطق فازی 
و متشکل از متغیرهای آموزش، مهارت و سلامت است که در مطالعة 
مظفری و جواهری )1400( پیش‌تر برآورد شده است. سرمایة انسانی 
عددی بین صفر و یک است، نزدیک بودن آن به عدد صفر به معنای 

پایین بودن سطح سرمایة انسانی در کشور است.

 آزمون‌های تشخیصی
وقفة  طول  باید  متغیرها،  مانایی  از  پس   VAR مدل  تخمین  در 
بهینة مدل برای متغیرها تعیین شود. تعیین وقفة بهینة مدل به این 
دلیل اهمیت دارد که با افزایش هر وقفه درجه آزادی سیستم کاهش 
انتخابی  بهترین معیار  نهایت، معیار شوارتز–  بیزین  یافت. در  خواهد 
از  جلوگيري  به منظور  مدل،  برآورد  از  قبل  است.  مسئله  این  برای 
ايجاد رگرسيون كاذب در مدل برای تعیین ریشة واحد در متغيرهاي 
پژوهش باید آزمون مانایی بررسی شود. در این راستا، از آزمون دیکی 
فولر تعمیم‌یافته )ADF( استفاده و نتایج آن در جدول 3 ارائه شده 

است.
یک بار  با  متغیرها  همة  واحد،  ریشة  آزمون  نتایج  براساس 

درجة  متغیرها  که  مهم  این  به  توجه  با  شدند.  مانا  تفاضل گیری 
هم جمعی یکسانی دارند، نیازی به آزمون هم انباشتگی برای بررسی 
رابطة بلندمدت بین آن‌ها نیست. در ادامه و برای نشان  دادن طول 
حنان  آکائیک،  مانند  اطلاعات  معیارهای  از  مدل،  در  بهینه  وقفة 
– کوین، شوارتز – بیزین و خطای پیش بینی نهایی استفاده شده که 

نتایج آن در جدول 4 ارائه شده است.
براساس آماره معیارهای اطلاعات آکائیک ، حنان – کوین، شوارتز 
این  به  توجه  با  و   4 جدول  در  نهایی  پیش بینی  خطای  و  –  بیزین 
مسئله که معیار شوارتز از اصل تعادل پیروی می‌کند )تعداد داده ها 
شوارتز  معیار  براساس  بهینه  وقفة  طول  باشد،  عدد   100 از  کمتر 
معیار  یعنی  آمارة موجود،  از کمترین  انتخاب شود(  است  مناسب‌تر 
در  می‌شود.  استفاده  مدل  بهینة  وقفة  طول  تشخیص  برای  شوارتز 
 این راستا، طول وقفة 1 برای مدل تعیین می‌شود. با توجه به مطالعة

در  آنی  واکنش  توابع  تحلیل  از  پیش   )Glaister, 1978( گلیستر  
مدل‌های خودرگرسیون برداری، باید شرایط ثبات مدل بررسی شود. 
واحد  ریشة  آزمون  از   VAR مدل  پایداری  سنجش  برای  ازاین رو، 

معکوس چندجمله‌ای که در شکل 3 ارائه شده، استفاده می‌شود.

  . معرفي متغيرهاي پژوهش 2جدول 
Table 1. Research introductions 

 
  منبع واحد متغير  نماد   نوع متغير
  بيمه مركزي جمهوري اسلامي ايران  درصدي از توليد ناخالص داخلي  ضريب نفوذ بيمه  IPR وابسته
  )1403اشرف گنجويي و همكاران ( محاسبه شده هاي اقتصاديتحريم  TA مستقل
 The International Country Risk  0 - 100 ريسك سياسي  PR  مستقل 

Guide (ICRG) - PRS Group  
  Economic Policy Uncertainty Index  محاسبه شده   عدم قطعيت قيمت نفت  OIL  مستقل 
  World Bank  درصدي از توليد ناخالص داخلي  گذاري مستقيم خارجيسرمايه  FDI مستقل
 ) 1402علي مرادي افشار و همكاران ( 1 - 0 نااطميناني اقتصاد كلان MEU مستقل
  )1400مظفري و جواهري ( 1 - 0 سرمايه انساني  HC  مستقل 

  
  

  جدول 2. معرفی متغیرهای پژوهش
Table 2. Research introductions

  يافته  . آزمون ديكي فولر تعميم 3جدول 
Table 2. Generalized Dickey-Fuller test 

 
 

با عرض از مبدا 1تفاضل  در سطح  متغير  نماد  با عرض از   1تفاضل  
 مبدا و روند 

بدون  1تفاضل 
روند و عرض از 

 مبدا 

 tآماره     
انحراف 

  معيار 
سطح 
    ضريب  احتمال

IPR 0/94- 0/002 0/22 4/21- - ضريب نفوذ بيمه - - 
MEU0/85- 0/001 0/19 4/42- - نااطميناني اقتصاد كلان - - 
TAHهاي اقتصاديتحريم  - -3/73 0/17 0/008 -0/65 - - 
FDIگذاري مستقيم خارجيسرمايه  - -5/83 0/18 0/000 -1/09 - - 
HC 1/09- 0/000 0/18 5/83- - سرمايه انساني - - 
OIL1/76- 0/000 0/26 6/68- - عدم قطعيت قيمت نفت - - 
PR 0/53- 0/000 0/109 4/89- - ريسك سياسي - - 

  كند.اعداد داخل پرانتز سطح معناداري را بيان مي    
    The numbers in parentheses indicate the significance level. 
  

  جدول 3. آزمون دیکی فولر تعمیم یافته
Table 3. Generalized Dickey-Fuller test
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تخمین زده شده  برداری  خودرگرسیون  مدل  آزمون  این  در 
داشته  مدول  از یک  کمتر  ریشه‌ها  که همة  است  پایدار  در صورتی 
باشند و در داخل دایرة واحد قرار گیرند در غیر این صورت اگر مدل 
خودرگرسیون برداری مانا نباشد، نتایج خاصی مانند توابع واکنش آنی 
و تجزیه  واریانس معتبر نخواهند. همان‌طور که از شکل بالا مشخص 
نتیجه مدل  ندارد. در  قرار  از دایرة واحد  است، هیچ ریشه ای خارج 
خودرگرسیون برداری شرایط ثبات مدل را برآورد می‌کند و مشکلی 

برای تفسیر نتایج مدل وجود ندارد.

 نتایج مدل
ضرایب در مدل های خودرگرسیون برداری قابل  تفسیر نیستند؛ 
این  آماری  تفسیر  آن‌ها  معناداری  سطح  و  علائم  براساس  اما 
تجزیه  و  آنی  واکنش  توابع  نتایج  به  سپس  می‌شود.  ارائه  ضرایب 
واریانس پرداخته خواهد شد. جدول 5 نتایج برآورد بلندمدت مدل 
خودرگرسیون برداری ساختاری )SVAR( را نشان می‌دهد. ردیف‌ها 
نشان‌دهندة متغیرهای وابسته و ستون‌ها نشان‌دهندة پاسخ هر متغیر 

به شوک‌هاست.
نااطمینانی اقتصاد کلان )MU( تأثیر مثبت و معناداری بر ضریب 
اقتصاد  نااطمینانی  می‌شود.  منجر  آن  افزایش  به  و  دارد  بیمه  نفوذ 

از  ناشی  و  است  اقتصاد  آیندة  دربارة  قطعیت  عدم  به معنای  کلان 
عوامل گوناگونی مانند نوسانات نرخ ارز، تورم، تغییرات سیاست های 
و  افراد  نااطمینانی،  این  است.  سیاسی  رویدادهای  و  اقتصادی 
نتیجه  در  و  می دهد  سوق  ریسک  مدیریت  به سمت  را  کسب وکارها 
که  شرایطی  در  می دهد.  افزایش  را  بیمه ای  محصولات  برای  تقاضا 
اقتصاد ناپایدار است افراد بیشتر به دنبال راه هایی برای تأمین امنیت 
مالی خود و خانواده شان هستند. در این راستا، بیمه به عنوان یک ابزار 
برای پوشش ریسک های مختلف، می‌تواند به عنوان یک راهکار جهت 
پوشش ریسک مناسب باشد. علاوه بر این، نوسانات اقتصادی می تواند 
ارزش دارایی های افراد را کاهش دهد. ازاین رو، افراد می‌توانند جهت 
بیمه های  مانند:  بیمه‌ای  از محصولات  دارایی‌های خود  ارزش  حفظ 
اموال و مسئولیت مدنی استفاده کنند. در نهایت، ضریب نفوذ بیمه 
اقتصادی  بی ثباتی  شرایط  در  همچنین،  می‌یابد.  افزایش  کشور  در 
خانوارها  برای  مالی  ریسک های  رکود(،  ارزی،  نوسانات  بالا،  )تورم 
بیمه  برای  تقاضا  راستا،  این  در  می یابد.  افزایش  به شدت  بنگاه ها  و 
افزایش‌ می یابد و افراد تمایل بیشتری به محصولات بیمه‌ای دارند تا 
دارایی‌شان را در مقابل انواع ریسک‌ها ایمن کنند. به طور مثال، طی 
سال‌های 1397 تا 1400 که ارزش پول ملی به شدت افت کرد، افراد 
به خرید  اقدام  مالی  و خسارت‌های  درمانی  هزینه‌های  برای جبران 

 
  . نتايج طول وقفه بهينه مدل 4جدول 

Table 3. Results of optimal interval length of the model 
 

  بيني خطاي نهاييپيششوارتز – بيزين حنان– كوين آكائيك وقفه
055/51 55/ 6155/8415+e3/04 
145/96 46/8048/58*11+e2/38 
244/55* 46/12*49/4511+e1/05* 

  . دهندة طول وقفه بهينه است* نشان   
    * indicates the optimal interval length . 

 
  

  جدول 4. نتایج طول وقفه بهینه مدل
Table 4. Results of optimal interval length of the model
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Figure 1. Polynomial inverse root circle test 

  

شکل 3. آزمون دایرة ریشه های معکوس چندجمله ای
Fig. 3. Polynomial inverse root circle test
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هرچه بیشتر بیمه‌نامه‌های درمانی، آتش سوزی و ... کردند. ازطرفی، 
افزایش ریسک ورشکستگی بنگاه ها باعث شد تا برخی از آن‌ها برای 
بیشتری خریداری  بیمه نامه های مسئولیت مدنی  اعتبار خود،  حفظ 
بیمه ای  ایران، برخی محصولات  اقتصاد  نااطمینانی  کنند در شرایط 
)مانند بیمة عمر و زندگی( که بازدهی سرمایه‌ای دارند، ممکن است 
به عنوان یک ابزار سرمایه گذاری در نظر گرفته شوند. ازاین رو، ضریب 

نفوذ بیمه نیز رشد می‌کند.
 همچنین، این نتیجه با نتایج مطالعة گودرزی فراهانی و همکاران )1403(

 مبنی بر اثرگذاری نوسانات متغیرهای کلان اقتصادی بر توانگری مالی 
صنعت بیمه در ایران که توانگری مالی شرکت‌های بیمه در اثر نوسانات 
متغیرهای کلان اقتصادی کاهش می‌یابد، مخال ف است، زیرا ضریب 
مطالعة  دارد.  متفاوتی  ماهیت  مالی شرکت‌ها  توانگری  با  بیمه  نفوذ 
نااطمینانی سیاست‌های  مثبت  اثرگذاری  بر  مبنی   )1401( فرهنگ 
اقتصادی بر حق بیمه مشابه نتیجة مطالعة حاضر است. اگرچه متغیر 
همان  آن  ماهیت  اما  بوده،  بیمه  نفوذ  ضریب  حاضر  مطالعة  وابستة 
 نسبت حق بیمة تولیدی است. مطالعة شاه‌آبادی و همکاران )1399(
اثر منفی ریسک‌های سیاسی، اقتصادی و مالی بر ضریب   مبنی بر 
برابر  در  افراد  زیرا  است،  مطالعه  این  نتیجة  مخالف  عمر  بیمة  نفوذ 
شرایط نااطمینانی اقتصادی تمایل به خرید محصولات بیمه‌ای برای 
عوامل  از  ناشی  که  ریسک‌ها  مقابل  در  اما  دارند.  دارایی‌شان  حفظ 
ریسک  کینز  نظر  براساس  زیرا  خیر،  است،  خارجی  حتی  و  متعدد 
با نااطمینانی متفاوت است، در شرایطی که اقتصاد با چالش ریسک 
مواجه است، تمامی نتایج و احتمالات از قبل مشخص است و می‌توان 
آن را تعیین کرد. در واقع، ریسک اثرات منفی و نامطلوبی بر اقتصاد 
باشد،  داشته  وجود  نااطمینانی  اقتصاد  در  که  زمانی  اما  می‌گذارد. 
انتخاب‌هایی مانند سرمایه گذاری برای آینده از پیش مشخص نیست. 
اثرات مثبت و هم منفی بر  نااطمینانی می‌تواند هم  در بیانی دیگر، 
اثرگذاری  بر  مبنی   )1398( پرور  پژوهش  در  باشد.  داشته  اقتصاد 
منفی تورم و بیکاری بر ضریب نفوذ بیمه در کشور مخالف است، زیرا 
در شرایط تورمی و بیکاری، قدرت خرید و درآمد افراد تحت تأثیر قرار 
به حفظ دارایی‌شان  افراد تمایل  نااطمینانی  اما در شرایط  می‌گیرد. 
دارند و از آن در مقابل ریسک و نااطمینانی‌ها با تحت پوشش بیمه 

قرار دادن محافظت می‌کنند.
تحریم‌های اقتصادی )TA( تأثیر منفی و معنادار بر ضریب نفوذ 
بیمه دارد و به کاهش آن منجر شده است. تحریم های اقتصادی علیه 
بیمه داشته  از جمله صنعت  اقتصاد کشور،  بر  اثرات متعددی  ایران 
است. این تحریم ها به کاهش دسترسی به منابع مالی و فنّّاوری های 
بر  غیرمستقیم  و  مستقیم  به صورت  بالطبع  و  شده اند  منجر  مدرن 
ضریب نفوذ بیمه تأثیرگذار بوده‌اند؛ به نحوی‌ که تحریم‌های اقتصادی 
به کاهش دسترسی به بازارهای سرمایه و منابع مالی خارجی منجر 
شده‌اند. در این راستا، توان بیمه گران برای سرمایه گذاری در پروژه های 
جدید یا بهبود خدمات کاهش‌ یافته که در نهایت به کاهش کیفیت 
و کمیت خدمات بیمه ای می انجامد. ازطرفی، تحریم ها ممکن است 
به کاهش فعالیت های اقتصادی، بیکاری و رکود منجر شوند. در این 
شرایط، افراد و کسب وکارها تمایل کمتری به خرید بیمه دارند، چون 
اولویت های مالی آن ها تغییر کرده و هزینه های اضافی برای آن ها بار 
تورمی،  و  ارزی  شوک های  ایجاد  با  تحریم ها  دارد.  اقتصادی  بیشتر 
قدرت خرید مردم و بنگاه های اقتصادی را کاهش می‌دهند. در چنین 
شرایطی بنگاه ها نیز به دلیل کاهش فروش و سودآوری، کمتر به سمت 
بیمه های تکمیلی )مانند بیمة مسئولیت یا بیمة اموال( می‌روند. در 
دوران تشدید تحریم ها رشد منفی اقتصاد ایران با کاهش مصرف بخش 
خصوصی همراه بود که احتماًلاً بر تقاضای بیمه نیز اثرگذار بوده است 
شبکه های  با  ارتباط  قطع  به دلیل  ایرانی  بیمة  شرکت های  ازطرفی، 
جهانی قادر به خرید بیمة اتکایی از بازارهای بین المللی نیستند. در این 
راستا، ضریب نفوذ بیمه در اقتصاد کم خواهد شد. به علاوه، این نتیجه 
)Moran & Salisbury, 2014( و سالزبری  موران  نتایج مطالعة   با 
ارائة  از  را  بیمه  است شرکت‌های  ممکن  تحریم ها  که  است   همسو 
خدمات در کشورهای تحریم شده منع کنند یا همکاری با مؤسسات 

مالی مرتبط با این کشورها را محدود سازند. 
ریسک سیاسی )PR( تأثیر منفی و معنادار بر ضریب نفوذ بیمه 
دارد و به کاهش آن منجر شده است. تغییرات ناگهانی در قوانین و 
ایجاد  باعث  سیاسی،  تنش های  و  تحریم ها  دولت ها،  تغییر  مقررات، 
عدم اطمینان در سرمایه گذاران داخلی و خارجی می شود. این عدم 
اطمینان، تمایل به سرمایه گذاری در بخش های بلندمدت مانند بیمه 

 
  . نتايج مدل5جدول  

Table 5. Model results 
Note: * and ** represent the probability level of 1% and 5%, respectively 

 
 

IPR HC MEU FDI OILPR TA  
-- - - - - -51/09* TA 
-- ---7/28* 14/60* PR 
-- --80/01*-97/40* -100/89* OIL 
- - - 87/04*80/65*-98/85* 46/63 FDI 
-- 20/12*11/27*15/85*-15/83* -74/84* MEU 
-3/44* 9/08*7/71* 14/23*-13/81* -38/79* HC 

12/31*30/92* 67/20*60/85*84/88*-64/53* -199/82* IPR 
  .% است5% و 1ترتيب بيانگر سطح احتمال * و ** به   

   Note: * and ** represent the probability level of 1% and 5%, respectively. 
  

  جدول 5. نتایج مدل
Table 5. Model results
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سیاسی،  بی ثباتی  و  ناآرام  سیاسی  رویدادهای  می دهد.  کاهش  را 
از جمله شرکت های  مالی  نهادهای  به  عمومی  اعتماد  کاهش  باعث 
بیمه می شود. در این راستا، مردم تمایل کمتری به خرید محصولات 
منجر  تورم  نرخ  افزایش  به  بی ثباتی سیاسی می تواند  دارند.  بیمه ای 
شود. تورم بالا قدرت خرید مردم و در نتیجه تقاضا برای محصولات 
)تحولات  ایران  در  سیاسی  بالای  ریسک  می‌یابد.  کاهش  بیمه ای 
باعث  سیاست‌گذاری‌ها(  بی ثباتی  و  بین المللی  تنش های  داخلی، 
است.  شده  ایران  در  بیمه  صنعت  از  خارجی  سرمایه گذاران  خروج 
توسعة  به  کمتری  تمایل  شرایط،  این  در  نیز  داخلی  سرمایه گذاران 
، پس از تشدید تحریم ها و تنش های  فعالیت در این بخش دارند. مثًلاً
سیاسی اخیر، چندین شرکت بیمه گر بین المللی همکاری خود با ایران 
را قطع کردند. ریسک بالای سیاسی دسترسی به این بازارها را محدود 
کرده و هزینة آن را افزایش داده است که در نهایت توانایی بیمه گران 
ایرانی در ارائة پوشش های جامع و باکیفیت کاهش  یافته است. در این 
راستا، این نتیجه با مطالعة شاه‌آبادی و همکاران )1399( مبنی بر اثر 
منفی ریسک‌های سیاسی، اقتصادی و مالی بر ضریب نفوذ بیمة عمر 

در ایران همسو است. 
بر  تأثیر مثبت و معنادار   )FDI( سرمایه گذاری مستقیم خارجی
ضریب نفوذ بیمه دارد و به افزایش آن منجر می‌شود. با ورود فنّّاوری و 
نوآوری، معرفی محصولات و خدمات جدید، و روش های مدیریت مدرن، 
کارایی و سرعت ارائة خدمات بیمه ای افزایش می‌یابد. سرمایه گذاران 
خارجی از راه هایی که گفته شد، می‌توانند فروش آنلاین محصولات 
بیمه‌ای را از طریق اپلیکیشن های موبایل افزایش دهند و دسترسی 
افراد به خدمات بیمه ای را تسهیل کنند. همچنین، ورود شرکت های 
افزایش داده و  ایران، رقابت را در این صنعت  بازار بیمة  به  خارجی 
زیرا  منجر خواهد شد،  کیفیت خدمات  بهبود  و  قیمت ها  کاهش  به 
بهبود کیفیت خدمات  و  نوآوری  به  بیمة داخلی مجبور  شرکت های 
خود هستند. بالطبع، رقابت بین شرکت‌های بیمه باعث افزایش آگاهی 
عمومی در خصوص اهمیت بیمه و مزایای آن می‌شود. سرمایه گذاران 
مدیریت نوین  روش های  و  پیشرفته  فنّّاوری های  می توانند   خارجی 

، استفاده از سیستم های  ریسک را به صنعت بیمة ایران منتقل کنند. مثًلاً
بسیار  خسارت  پرداخت  و  ریسک  ارزیابی  برای  مصنوعی  هوش 
کاربردی است. ورود شرکت های بیمة خارجی به بازار ایران می تواند 
مشارکت  بخشد.  بهبود  را  خدمات  کیفیت  و  دهد  افزایش  را  رقابت 
به  ایرانی  بیمه گران  دسترسی  می تواند  خارجی  بیمة  شرکت های  با 
بازارهای بین المللی و بیمة اتکایی را آسان کند. در این راستا، ضریب 
)Shameem, 2021( نفوذ بیمه نیز رشد خواهد کرد. مطالعة شامیم 
با فناوری  خارجی  بیمه ای  شرکت های  ورود  که  می‌دهد  نشان   
پیشرفته و خدمات نوین، از طریق انتقال دانش و فناوری شرکت های 

محلی را تحت فشار قرار می دهد تا کارایی خود را افزایش دهند.
عدم قطعیت قیمت نفت )OIL( تأثیر مثبت و معناداری بر ضریب 
نفوذ بیمه دارد و به افزایش آن منجر می‌شود. این نوسانات، به ویژه 
ریسک  افزایش  به  می تواند  آن  به  وابسته  صنایع  و  نفت  صنعت  در 
ابزار  به عنوان  بیمه  شرایطی  چنین  در  شود.  منجر  اطمینان  عدم  و 

مدیریت ریسک عمل می‌کند و می‌تواند به رشد ضریب نفوذ بیمه در 
درآمدهای  نفت  قیمت  نوسانات شدید  منجر شود. همچنین،  کشور 
ارزی کشور را تحت  تأثیر قرار می دهد و دولت به ناچار به دنبال راهکار 
این  در  کند.  تأمین  را  هزینه‌هایش  تا  است  درآمد جدیدی  منبع  و 
شرایط، توسعه بخش های غیرنفتی اقتصاد، حمایت از کسب وکارهای 
کوچک و متوسط اهمیت بیشتری پیدا می کند. بالطبع، برای حفاظت 
بیمه ای  پوشش های  مختلف  ریسک های  برابر  در  بخش ها  این  از 
مناسب لازم است که در نهایت به رشد ضریب نفوذ بیمه منجر خواهد 
شد. ازطرفی، زمانی که قیمت نفت نوسان شدید دارد، دولت و بخش 
خصوصی با عدم اطمینان درآمدی مواجه می شوند. این نااطمینانی، 
بنگاه ها )به ویژه شرکت های وابسته به نفت و انرژی( را وادار می کند 
تا برای مدیریت ریسک های مالی، به سمت بیمه های مسئولیت مدنی، 
یا پوشش دارایی های فیزیکی از طریق محصولات  تضمین صادرات، 
کرد  خواهد  رشد  نیز  بیمه  نفوذ  ضریب  راستا،  این  در  بروند.  بیمه 
همچنین، مطالعة احمد و همکاران )Ahmed et al., 2024( که اثر 
منفی عدم قطعیت جهانی و عدم قطعیت قیمت نفت بر فعالیت‌های 
بیمه‌ای در کشورهای آمریکا و چین است، با این نتیجه مخالف است، 
به  به عنوان صادرکنندة نفت و وابستگی درآمد آن  ایران  زیرا کشور 
در  افراد  و  دارد  قرار  نفت  قیمت  نوسانات  تأثیر  تحت  همواره  نفت، 
دارایی‌های  ریسک  پوشش  برای  و  سازگارترند  شرایط  این  با  کشور 

خود به خرید محصولات بیمه‌ای تمایل بیشتری دارند.
سرمایة انسانی )HC( بر ضریب نفوذ بیمه تأثیر مثبت و معناداری 
دارد و به افزایش آن منجر می‌شود. سرمایة انسانی باعث افزایش آگاهی 
و دانش بیمه‌ای می‌شود، زیرا نیروی کار ماهر و تحصیل کرده آگاهی 
بیشتری در خصوص اهمیت بیمه و مزایای آن دارند که در نهایت در 
انتخاب پوشش های بیمه ای مناسب آگاهانه‌تر عمل می‌کنند. نیروی 
انسانی خلاق و متخصص قادر به توسعة محصولات و خدمات بیمه ای 
سازگار‌تر  مشتریان  مختلف  نیازهای  با  که  هستند  متنوع  و  جدید 
است. نیروی انسانی ماهر و آموزش دیده به افزایش کارایی و سرعت 
در ارائة خدمات بیمه ای، همچنین جذب مشتریان جدید و افزایش 
فروش محصولات بیمه ای کمک خواهد کرد. نیروی کار متخصص و 
 ، تحصیل کرده می تواند خدمات بیمه ای باکیفیت تری ارائه دهد. مثًلاً
محصولات  طراحی  در  عالی  تحصیلات  با  بیمه  کارشناسان  حضور 
جدید )مانند بیمه های سایبری یا بیمه‌های سلامت پیشرفته(. نیروی 
انسانی آموزش دیده می‌تواند در ارائة برنامه های آموزشی شرکت های 
بیمه برای معرفی مزایای بیمه های عمر و سرمایه گذاری مؤثر باشند. 
 )Nourani et al., 2018( همکاران  و  نورانی  مطالعة  همچنین، 
مبنی بر سنجش کارایی سرمایه های انسانی، فیزیکی و ساختاری در 
شرکت های بیمه که شرکت هایی که سرمایة انسانی کارآمدتر دارند، 
این  با  دارند،  محصولاتشان  نوآوری  و  سودآوری  در  بهتری  عملکرد 

نتیجة مطالعه همسو است.
نیز طی دوره‌های  بیمه  نفوذ  یعنی ضریب  وابسته  متغیر  خود 
آن  افزایش  به  و  دارد  خودش  بر  معنادار  و  مثبت  تأثیر  گذشته 
ارائه  واریانس  تجزیه  و  آنی  واکنش  توابع  ادامه  در  منجر می‌شود. 
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می‌شود. در تحلیل توابع واکنش آنی منظور این است که اثر یک 
تأثیرگذار  دیگر  متغیر  در  اندازه  چه  تا  متغیر  یک  از  مثبت  تکانة 

است.
تکانه های متغیرها  به  را  بیمه  نفوذ  آنی ضریب  شکل 4 واکنش 
براین  می‌دهد.  نشان  درصد   95 احتمال  سطح  در  و  دوره   10 طی 
اساس، تکانة متغیر تحریم‌های اقتصادی )خط قرمز( از دورة اول تا 
انتهای دورة دهم تأثیر کاهشی منفی بر ضریب نفوذ بیمه دارد. تکانة 
تأثیر مثبت  تا سوم  اول  متغیر ریسک سیاسی )خط سبز( در دورة 
انتهای  تا  سوم  دورة  از  و  دارد  بیمه  نفوذ  ضریب  بر  ثابتی  نسبتًاً  و 
متغیر  همچنین،  است.  منفی  و  کاهشی  اثرگذاری  این  دهم،  دورة 
عدم قطعیت قیمت نفت )خط آبی( از دورة اول تا دورة ششم تأثیر 
مثبت و به شدت کاهشی بر ضریب نفوذ بیمه دارد و از دورة ششم 
به بعد تا انتهای دورة دهم این اثرگذاری مثبت و نسبتًاً ثابت است. 

متغیر سرمایه گذاری مستقیم خارجی )خط نارنجی( در دورة اول تا 
دورة هشتم تأثیر مثبت و به شدت کاهشی بر ضریب نفوذ بیمه دارد 
و از دورة هشتم تا انتهای دورة دهم نیز این اثرگذاری ثابت و مثبت 

می‌شود. 
دورة  در  صورتی(،  )خط  کلان  اقتصاد  نااطمینانی  علاوه براین، 
نفوذ  ضریب  بر  کاهشی  به شدت  و  مثبت  تأثیر  هشتم  دورة  تا  اول 
اثرگذاری  این  نیز  انتهای دورة دهم  تا  از دورة هشتم  و  بیمه دارد 
ثابت و مثبت می‌شود. سرمایة انسانی )خط آبی روشن( هم در دورة 
بیمه  نفوذ  بر ضریب  و کاهشی  اثرگذاری مثبت  اول هم دورة دوم 
اثرگذاری  این  دهم  دورة  انتهای  تا  سوم  دورة  از  آن  از  پس  دارد. 
مثبت و به شدت کاهشی است. خود ضریب نفوذ بیمه )خط زرد(، 
ًاً کاهشی  در دورة اول تا انتهای دورة دهم اثرگذاری مثبت و شدید

بر ضریب نفوذ بیمه دارد.

شکل 4. توابع واکنش آنی
Fig. 4. Instantaneous response functions

  . نتايج تحليل واريانس 6جدول 
Table 6. Results of analysis of variance 

 
 IPR شوك  HC شوك MEU شوك FDI شوك OIL شوك PRشوك  TA شوك .S.E دوره 
1 6/22 0/14 1/38 21/00 20/53 35/75 13/75  7/42 
2 8/28 0/33 1/27 18/57 23/87 36/89 11/73  7/29 
3 9/52 0/70 1/34 16/87 25/84 36/78 10/93  7/50 
4 10/34 1/41 1/44 15/80 26/76 36/13 10/66  7/75 
5 10/89 2/59 1/50 15/15 26/94 35/32 10/57  7/90 
6 11/24 4/30 1/50 14/71 26/64 34/46 10/47  7/90 
7 11/45 6/45 1/46 14/33 26/07 33/58 10/30  7/77 
8 11/57 8/90 1/44 13/94 25/37 32/66 10/07  7/58 
9 11/63 11/45 1/48 13/56 24/63 31/70 9/79  7/36 

10 11/67 13/94 1/60 13/21 23/87 30/73 9/50  7/13 
 

  جدول 6. نتایج تحلیل واریانس
Table 6. Results of analysis of variance

 
 توابع واکن  آنی  2شک   

توابع واکن  آنی  2شک    

  ة دهد  براین اسا ، تکان درصد نشان می  95دوره و در سرح احتمال    10های متغیرها طی  بی تکانی  واکن  آنی ضری  ن وذ بیمی را
متغیر ریس     ةکاهشی من ی بر ضری  ن وذ بیمی دارد  تکان  تأتیرده     ةدوراول تا انتهای    ةدورهای اقتصادی )ق  قرمش( از  متغیر تاری 

ده ، این اترگذاری    ةدور سوم تا انتهای    ةدورتابتی بر ضری  ن وذ بیمی دارد و از    مببت و نسبتاً   تأتیراول تا سوم    ةسیاسی )ق  سبش( در دور
کاهشی بر ضری    شد بیمببت و    تأتیرشش     ةاول تا دور  ةدورکاهشی و من ی است  همچنین، متغیر عدم قر یت قیمت ن ت )ق  آبی( از  

گذاری مست ی  قارجی )ق  سرماییتابت است  متغیر    ده  این اترگذاری مببت و نسبتاً  ةدورشش  بی ب د تا انتهای    ةدورن وذ بیمی دارد و از  
ده  نیش این  دورة  هشت  تا انتهای    ة دوراز    کاهشی بر ضری  ن وذ بیمی دارد و  شد بی مببت و    تأتیرهشت     ةدوراول تا    ةدورنارنجی( در  

 شود  اترگذاری تابت و مببت می

کاهشی بر ضری  ن وذ بیمی دارد    شد بی مببت و    تأتیرهشت     ة اول تا دور  ة، نااطمینانی اقتصاد کلان )ق  صورتی(، در دورنیابرعلاوه
دوم  دورةه  اول  ةانسانی )ق  آبی روشن( ه  در دور ةشود  سرمایده  نیش این اترگذاری تابت و مببت میدورة هشت  تا انتهای  ةو از دور

کاهشی است     شد بیده  این اترگذاری مببت و    ةسوم تا انتهای دور   ةدوراترگذاری مببت و کاهشی بر ضری  ن وذ بیمی دارد  پس از آن از  
 یداً کاهشی بر ضری  ن وذ بیمی دارد  شدده  اترگذاری مببت و  ةدوراول تا انتهای  ةدورقود ضری  ن وذ بیمی )ق  زرد(، در 

 است  در ادامی نیش نتایج تابع تجشیی واریانس ارائی شده است    نتایج  6جدول  ضرای  بلندمد  در  ةدکنندییتأنتایج توابع واکن  آنی 
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نتایج توابع واکنش آنی تأییدکنندة ضرایب بلندمدت در جدول 6 
است. در ادامه نیز نتایج تابع تجزیه واریانس ارائه شده است.

براساس تحلیل واکنش تجزیة واریانس، میزان اطلاعاتی که شوک‌های 
هر متغیر مستقل در مدل خودرگرسیون به ضریب نفوذ بیمه اضافه می‌کند، 
چه مقدار است. بدان معنا که چقدر از واریانس خطای پیش‌بینی ضریب 
نفوذ بیمه توسط شوک‌های نااطمینانی اقتصاد کلان، تحریم‌های اقتصادی، 
عدم قطعیت قیمت نفت، ریسک سیاسی، سرمایه گذاری مستقیم خارجی، 
سرمایة انسانی توضیح داده می‌شود. تحلیل واریانس مدل خودرگرسیون 
برداری براساس سهم متغیرها در خطای پیش‌بینی استوار است. با توجه 
به شکل 5، شوک‌های نااطمینانی اقتصاد کلان )رنگ صورتی( در دورة اول 
حدود 35/75 درصد از تغییرات ضریب نفوذ بیمه را توضیح می‌دهد و با یک 
کاهش در دورة دهم با 30/73 درصد ثابت می‌شود. شوک‌های تحریم‌های 
اقتصادی )رنگ قرمز( در دورة اول فقط 0/14 درصد از تغییرات ضریب نفوذ 
بیمه را توضیح می‌دهد که با افزایش شدیدی در دورة دهم به 13/94 درصد 
می‌رسد. شوک‌های ریسک سیاسی )رنگ سبز( در دورة اول فقط 1/38 
درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح می‌دهد و در دورة دهم این مقدار 

به 1/60 درصد می‌رسد.
اول  دورة  در  آبی(  )رنگ  نفت  قیمت  قطعیت  عدم  شوک‌های 
با  نشان می‌دهد که  را  بیمه  نفوذ  تغییرات ضریب  از  21/00 درصد 
یک کاهش در دورة دهم به 13/21 درصد ثابت می‌شود. همچنین، 
شوک‌های سرمایه گذاری مستقیم خارجی )رنگ نارنجی( نیز در دورة 
اول 20/53 درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح داده که با یک 
افزایش کم در دورة دهم با 23/87 درصد ثابت می‌شود. شوک‌های 
سرمایة انسانی )رنگ آبی روشن( نیز در دورة اول 13/75 درصد از 
مقدار  با  کاهش  یک  با  و  توضیح می‌دهد  را  وابسته  متغیر  تغییرات 
9/50 درصد در دورة دهم ثابت می‌شود. در نهایت شوک‌های ضریب 
خود  تغییرات  از  درصد   7/42 اول  دورة  در  زرد(  )رنگ  بیمه  نفوذ 
ضریب نفوذ بیمه را توضیح داده و در دورة دهم با کاهشی بسیار ناچیز 

با مقدار 7/13 درصد ثابت می‌شود.

 نتایج و بحث
تأثیر  اقتصاد کلان  نااطمینانی  که  نشان می‌دهد  پژوهش  نتایج 
مثبت و معنادار بر ضریب نفوذ بیمه دارد و تکانه‌های آن در بلندمدت 
به افزایش ضریب نفوذ بیمه در ایران منجر می‌شود، زیرا در شرایطی 
که نااطمینانی اقتصاد کلان بر اقتصاد یک کشور حاکم است، افراد، 
خرید  به  بیشتری  تمایل  سرمایه‌گذاران  و  کسب وکارها  شرکت‌ها، 
دارایی‌های  نگه  داشتن  ایمن  و  برای حفظ  که  به نحوی‌  دارند.  بیمه 
نوسانات  از  تا  می‌کنند  خریداری  بیشتر  را  بیمه‌ای  محصولات  خود 
نتایج  براساس  باشند. همچنین،  امان  در  انواع ریسک‌ها  و  اقتصادی 
تحلیل واریانس، در دورة دهم نااطمینانی اقتصاد کلان 30/73 درصد 
از تغییرات ضریب نفوذ بیمه را توضیح می‌دهد. به علاوه، تحریم‌های 
نفوذ  ضریب  بر  معناداری  و  منفی  تأثیر  سیاسی  ریسک  اقتصادی، 
بیمه دارند و به کاهش آن منجر می‌شوند. همچنین، سرمایه گذاری 
تأثیر  انسانی  سرمایة  و  نفت  قیمت  قطعیت  عدم  خارجی،  مستقیم 
مثبت و معناداری بر ضریب نفوذ بیمه دارند و به افزایش آن منجر 

می‌شوند. 

 جمع بندی و پیشنهادها
سیاستی  توصیه های  پژوهش،  از  حاصل  نتایج  به  توجه  با 
به  زیر  به صورت  ایران  کشور  در  بیمه  نفوذ  ضریب  افزایش  برای 

سیاست گذاران پیشنهاد می‌شود:
• در شرایطی که نااطمینانی و ریسک‌ها در سطح اقتصاد کلان 
خود  دارایی  زیان  و  ضرر  و  ریسک  کاهش  برای  افراد  دارد،  وجود 
پوشش  به نوعی  تا  رفت  خواهند  بیشتر  بیمه‌ای  محصولات  به سوی 
بیمه‌ای  خدمات  و  محصولات  ارائة  با  باشد.  آن‌ها  برای  ریسکی 
با  شرکت‌ها  رقابتی  توان  افزایش  و  بیمه  شرکت‌های  ازسوی  متنوع 
یکدیگر در شرایط وقوع نااطمینانی‌ها و ریسک‌ها، ضریب نفوذ بیمه 
قوانین  تسهیلات،  ارائة  با  دولت  همچنین،  یافت.  خواهد  گسترش 
از خصوصی سازی می‌تواند  بیمه‌ها، حمایت  تعرفة  آزادسازی  جدید، 
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های هر متغیر مست   در مدل قودرگرسیون بی ضری  ن وذ بیمی  واریانس، میشان اطلاعاتی کی شو   ةواکن  تجشی   یتال  براسا 
،  اقتصاد کلان های نااطمینانی  بینی ضری  ن وذ بیمی توس  شو چ در از واریانس قرای پی   کی   ام نکند، چی م دار است  بدان  اضافی می
   ی تالشود   انسانی توضیح داده می  ةی مست ی  قارجی، سرمایگذارییسرماهای اقتصادی، عدم قر یت قیمت ن ت، ریس  سیاسی،  تاری 

   با توجی بی بینی استوار است  سه  متغیرها در قرای پی  براسا واریانس مدل قودرگرسیون برداری 

 

شکل 5. تابع تجزیة واریانس
Fig. 5. Variance decomposition function
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باعث افزایش رقابت بین شرکت‌های بیمه شود تا نفوذ صنعت بیمه 
کنترل  اقتصادی،  نوسانات  کنترل  ازطرفی،  شود.  بیشتر  اقتصاد  در 
کلان  اقتصاد  در سطح  موجود  نااطمینانی‌های  و  ریسک  مدیریت  و 
ازسوی دولت می‌تواند مانع از کاهش درآمد واقعی افراد شود تا مردم 
و  آگاه سازی  تشویق،  کنند.  خریداری  بیشتر  را  بیمه‌ای  محصولات 
تبلیغات مختلف محصولات بیمه‌ای نیز در راستای گسترش صنعت 

بیمه در اقتصاد بسیار کاربردی است.
مردم،  نیازهای  با  متناسب  و  متنوع  بیمه ای  محصولات  ارائة   •
پزشکی،  بیمه های  و  زندگی  بیمه های  اجتماعی،  بیمه های  مانند 
روابط  گسترش  با  می‌کند.  ایجاد  مشتریان  برای  بیشتری  جذابیت 
واردات،  افزایش  به منظور  تحریم  غیرمشمول  کشورهای  با  تجاری 
صادرات کالاها و خدمات به افزایش ضریب نفوذ بیمه منجر می‌شود. 
همچنین، در شرایط تحریم‌های اقتصادی توسعة بازار بیمة داخلی و 
تقویت شرکت های بیمة داخلی از طریق حمایت‌ها و ارائة تسهیلات 
مناسب  رقابتی  شرایط  ایجاد  و  مالیاتی  بار  کاهش  دولت،  مالی 
افزایش  همچنین،  شود.  منجر  بیمه  صنعت  گسترش  به  می‌تواند 
اعتبار بیمه نامه های داخلی و همکاری با نهادهای بین المللی، تضمین 
بازپرداخت سود سهام سرمایه گذاران در صورت محدودیت های ارزی 
مؤثر  بسیار  خارجی  و  داخلی  سرمایه‌گذاران  جذب  برای  مالیاتی  یا 

است که به سیاست‌گذاران پیشنهاد می‌شود. 
محیط  بهبود  طریق  از  نیز  کشور  در  سیاسی  ریسک  کاهش   •
تجاری  و  اقتصادی  قوانین  زمینۀ  در  اطمینان  ایجاد  و  کسب وکار 
صورت می‌گیرد که می تواند پیامدهای زیان باری را که بر صنعت بیمه 
بیمه‌ای  محصول  یک  طراحی  همچنین،  دهد.  کاهش  می‌کند  وارد 
داخلی  سرمایه‌گذاران  برای جذب  سیاسی  ریسک  کاهش  در جهت 
بیمه  دربارة  مختلف  تبلیغات  است.  کاربردی  بسیار  نیز  خارجی  و 
به نحوی  که در  و ریسک‌ها  نااطمینانی  برای کاهش  ابزاری  به عنوان 
از  نیز  دارد  افراد وجود  برای  بیکاری  بیمة  مثًلاً  بحران‌های سیاسی، 
این زمینه  به سیاست‌گذاران در  راهکارهای مناسبی است که  دیگر 

پیشنهاد می‌شود. 
به  وابستگی  تا  کند  پیدا  جدیدی  درآمدی  منبع  باید  دولت   •
ناشی  از ریسک‌های  این طریق  از  و  را کاهش دهد  درآمدهای نفت 
مانند  غیرنفتی  توسعه بخش های  باشد.  امن  نفت  قیمت  نوسانات  از 
می‌تواند  که  است  مواردی  جمله  از  گردشگری  و  کشاورزی  صنایع، 
برای دولت درآمدزا باشد که در نهایت فعالیت این بخش‌ها در اقتصاد 
باید همراه با پوشش بیمه‌ای و تقاضای محصولات بیمه‌ای باشد که 
همچنین،  یافت.  خواهد  گسترش  نیز  بیمه  نفوذ  ضریب  نهایت  در 
را  نفت  فروش  از  حاصل  درآمدهای  که  بیمه ای  محصولات  طراحی 
در برابر نوسانات قیمت آن تحت پوشش قرار دهد. ارائة پوشش های 
با نفت یا حتی ایجاد  بیمه ای برای سرمایه گذاران در صنایع مرتبط 
صندوق های بیمه ای ویژه برای حمایت از نیروی کار در صورت کاهش 
فعالیت های نفتی نیز در این راستا به سیاست‌گذاران در این زمینه 

پیشنهاد می‌شود.
• با برگزاری دوره های آموزشی تخصصی، می‌توان نیروی انسانی 

ارائة  با  تا  کرد  تربیت  بیمه  صنعت  در  بیشتری  ماهر  و  متخصص 
کمک  بیمه  نفوذ  ضریب  گسترش  به  جدید  محصولات  و  نوآوری‌ها 
برای  جهانی  استانداردهای  با  رقابتی  بیمه نامه های  طراحی  کنند. 
کار  نیروی  که  شرکت هایی  از  مالی  حمایت  حتی  و  نخبگان  جذب 
داخلی را برای صنعت بیمه آموزش می دهند نیز در راستای تقویت 
سرمایة انسانی مرتبط با صنعت بیمه بسیار کاربردی و مطلوب است 

که به سیاست‌گذاران در این زمینه توصیه می‌شود.
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