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Inflation, as a structural and persistent issue in the Iranian economy, has 

remained at high levels for decades, significantly impacting macroeconomic 

variables and social welfare. This study examines the factors influencing 

inflation in Iran from 1988 to 2022 using the nonlinear autoregressive 

distributed lag (NARDL) model within the framework of the New Keynesian 

approach. Inflation expectations are estimated using the Hodrick-Prescott 

filter and the Kalman filter. The results indicate that the models estimated 

with both filters yield highly similar outcomes, confirming the robustness of 

the findings. Furthermore, the study reveals that variables such as the output 

gap, inflation expectations, budget deficit, and exchange rate significantly 

influence inflation. The findings also highlight the asymmetric effect of 

inflation expectations, where an increase in expectations leads to greater 

inflation persistence. Additionally, inappropriate fiscal policies exacerbate 

inflationary pressures by worsening the budget deficit. Based on these 

findings, policymakers should implement comprehensive and coordinated 

strategies to manage inflation expectations, reform fiscal policies, reduce the 

budget deficit, stabilize the exchange rate, maintain balance in production 

and demand markets, and enhance the transparency and predictability of 

economic policies. 
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 ران یبودجه بر تورم در ا یو کسر یانتظارات تورم   یرخطیاثر غ 

  |3علی سوری |2*نادر مهرگان |1سمانه امیدپور
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 چکیده اطلاعات مقاله 

 نوع مقاله: 

 مقاله پژوهشی
 

 :افاااا ید  خیتااااا 

28/11/1403 
 

 :  تا یخ ویرایش
30/2/1404 

 :   رشیپذ   خیتا 
17/3/1404 

  :های کلیدیواژه 
 یکسوور  ،یارات تووورمظانت

 ران،یووو بودجوووه، توووورم، ا

NARDL. 

 :JEL  بندیطبقه 

E62, E31,H62 

عنوان یکی از معضلات ساختاری و مزمن اقتصاد ایران، همواره در سطوح بالایی قرار  تورم به

  .بر جای گذاشته است  و رفاه اجتماعی   ای بر متغیرهای کلان اقتصادیداشته و تأثیرات گسترده 

به  (NARDL)   های توزیعی غیرخطی گیری از مدل خودرگرسیون با وقفهاین مطالعه با بهره

تورم  بررسی   بر  مؤثر  زمانی  عوامل  بازه  از    1401تا    1368در  منظور  این  برای  است.  پرداخته 

های جدید استفاده شده است. در این مطالعه انتظارات تورمی با استفاده از فیلتر  رویکرد کینزین

های  دهد که مدل گردد. نتایج تحقیق نشان می هودریک پروسکات و فیلتر کالمن محاسبه می 

ر اساس هر دو فیلتر نتایج بسیار نزدیکی داشتند که این موضوع حاکی از پایداری برآورد شده ب

نتایج   است.  تحقیق  می نتایج  نشان  انتظارات  تحقیق  تولید،  شکاف  نظیر  متغیرهایی  که  دهد 

ها حاکی از  . علاوه بر این، یافتهاثرگذار هستندنرخ تورم    برتورمی، کسری بودجه و نرخ ارز  

آن است که انتظارات تورمی تأثیری نامتقارن بر نرخ تورم داشته و افزایش آن موجب تداوم و  

می  تورم  بیشتر  سیاست پایداری  همچنین،  کسری  شود.  تشدید  طریق  از  نامناسب  مالی  های 

می  افزایش  را  تورمی  فشارهای  یافتهبودجه،  اساس  بر  و  دهند.  کنترل  برای  پژوهش،  این  های 

سیاست  تورم،  باید  کاهش  را  گذاران  هماهنگی  و  جامع  انتظارات جهت  راهبردهای  مدیریت 

حفظ تعادل ،  بخشی به نرخ ارزثبات ،  های مالی و کاهش کسری بودجه اصلاح سیاست ،  تورمی 

تقاضا و  تولید  بازار  پیشو    در  و  شفافیت  سیاست بینی افزایش  اقتصادپذیری  پیش    های  در 

 .بگیرند
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 مقدمه .1

به چالش   یک یعنوان  تورم  ا  یاساس  یهااز  ن  رانیاقتصاد  تأث  میدر  تحت  همواره  گذشته،    ر ی قرن 

اقتصاد  یامجموعه پول  یمال  یهااستی از جمله س  یگذاراستی و س  یاز عوامل  و    یکسر  ،یو  بودجه 

  یی بالاطور مستمر در سطوح  به  رانینرخ تورم در ا  ر،ی اخ   ی هاقرار داشته است. در سال  یانتظارات تورم

به گرفته،  م   ی طورقرار  پنج  ن یانگی که  است.  40از    ری اخ  یسالهتورم  رفته  فراتر  موضوع   درصد  این 

موجب شده که تورم تاثیر غیرقابل انکاری بر رفاه اجتماعی و سایر متغیرهای اقتصادی از جمله بیکاری  

زورکی و    و  (1402و رشد اقتصادی داشته باشد که در مطالعات مختلفی از جمله موتمنی و همکاران )

اقتصاد    یبرا  یمتعدد  یمنف   یامدهای پ  تواندیتداوم تورم بالا م  ( بر آن تاکید شده است.1402همکاران )

باشد   داشته  همراه  به  بکشورها  به  منجر  حوزه  یثبات یو  س   ی اجتماع  ، یاقتصاد  ی هادر  شود؛    یاس ی و 

ب به سقوط دولت  تواندیم  یحت  یتورم  یهایداریناپا  ارد،مو   یکه در برخ  یاگونهبه   1)آنیانو  نجامدی ها 

و همکاران  2011 ربنابراین    .(1398؛ کازرونی  م  یها شهیشناخت  مسئولان در طراح  تواندیتورم    ی به 

   کمک کند.در جهت کنترل و مهار آن مناسب  یهااستی س

دهد که تقاضا و عرضه کل، چشووم انووداز بازارکووار، یتورم نشان م  کنندهن یی تع  عوامل  اتی ادببررسی  

و  یعنصر تداوم در تورم، انضووباط مووال ایتورم گذشته    شکاف تولید،  نرخ ارز،  ییایپو  نه،یهز  یهاشوک

در این میان، انتظووارات  .(2024، 2)نصیر و هنین  دهندتحت تاثیر قرار میتورم را    ییایپو  یرمتوانتظارات  

شووده مطوورح  در مطالعووات مختلوو   گیری نرخ تووورم  های کلیدی در شکلعنوان یکی از مؤلفهتورمی به

های فعالان اقتصادی درباره نرخ تورم آینده اشوواره دارد کووه بینیانتظارات تورمی به باورها و پیش   .است

گذاران اثرگووذار باشوود. در ادبیووات اقتصووادی، دو ها و سیاستتواند بر رفتار اقتصادی خانوارها، بنگاهمی

 
1 Anyanwu 
2 Nasir and Huynh 
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گیری انتظارات تورمی مطوورح شووده در مورد شکل  2و انتظارات عقلایی  1انتظارات تطبیقیدیدگاه عمده  

، افراد انتظارات خود را براساس تجربیات گذشووته تنظوویم کوورده و بووه . در رویکرد انتظارات تطبیقیاست

افووراد بووا اسووتفاده از اطلاعووات موجووود و   . امووا در انتظووارات عقلایووی،کنندروزرسانی میتدریج آن را به

ای بووین سووویه . به طووورکلی رابطووه دوکنندبینی میطور عقلایی تورم آینده را پیش های اقتصادی، بهمدل

-بووه  (.2020،  5و نصوویر و همکوواران  6719  4، فلوو   1986  3فریدمن )  تورم و انتظارات تورمی وجود دارد

اسووتفاده  6عموما از رویکرد الگوی فیلی   تعموویم یافتووهتورمی  منظور بررسی رابطه بین تورم و انتظارات  

در چارچوب الگوی فیلی   تعمیم یافته کوواهش در انتظووارات تووورمی باعووم کوواهش همزمووان شود.  می

کیدلنگ و (. 1397فر و صمدی، رم شده و خروج از رکود تورمی را به دنبال دارد )باستانیبیکاری و تو

گیری انتظووارات بووه صووورت عقلایووی ( نشان دادند که در شرایطی که سازوکار شووکل1977)  7پرسکات

باشد و مقام پولی الگویی برای مدیریت انتظارات تورمی نداشووته باشوود آنگوواه انتظووارات تووورمی، تحووت 

یابوود ایوون ایش میهای مقام پولی قرار گرفتووه و بیشووتر از آنچووه بایوود باشوود افووزتاثیر عدم اطمینان فعالیت

جایی به سمت بالا منحنی فیلی   تعمیم یافته شده و افزایش رکود تورمی را بدنبال موضوع موجب جابه

( نشووان دادنوود کووه یکووی از 1396نی و همکوواران )( و کووازرو1399یدکلایی و همکاران )دارد. عبدی س

 مهمترین متغیرهای اثرگذار بر نرخ تورم در ایران انتظارات تورمی است.  

کسری بودجه دولووت نیووز در اقتصووادهای وابسووته بووه درآموودهای نفتووی، از  در کنار انتظارات تورمی،

شووود. وابسووتگی دولووت بووه منووابع عنوان یکی از عوامل ساختاری مؤثر بر تورم شووناخته میجمله ایران، به

 
1 Adaptive Expectations 
2 Rational Expectations 
3 Friedman 
4 Phelps 
5 Nasir et al 
6 Generalized Phillips Curve 
7 Kydland and Prescott 
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ثبات و تأمین مالی کسری بودجه از طریق استقراض از بانک مرکزی یا افووزایش نقوودینگی، درآمدی بی

 .هووا شووودتواند فشارهای تورمی را تشدید کند و موجب نوسانات شوودیدتر در سووطو عمووومی قیمتمی

مختل  در ایران نشان دادند که یکی از عوامل مهم اثرگذار بر تورم در ایران مخارج دولووت و مطالعات  

( 1981)  1(. سارجنت و همکوواران1389زاده  ؛ حسینی نسب و قلی1396پور  کسری بودجه است )حسینی

طووور مسووتقل توسوو  بانووک مرکووزی ی، اگرچه عرضه پول برونزاست و بووهنشان دادند که در اقتصاد پول

شووود. بنووابراین شود، اما این کنترل محوودود اسووت و مقووام پووولی توسوو  مقووام مووالی کنتوورل میتعیین می

های مالی و پولی به هم وابسته هستند و کسری بودجووه و تووورم بووه طووور پویووا بووا هووم در ارتبوواط سیاست

منظور رفع این کسری به ناچار از بانک مرکزی استقراض نموده و نقوودینگی در کشووور . دولت بههستند

 ن ی تضووم یبرا  هادولت  عموما  شود.یابد که در نهایت منجر به افزایش تورم و پایداری آن میافزایش می

و  یعموووم یهانووهیهز بووه افووزایش  یگذارهیسوورما ایوو  یوربهووره ش یافووزا ایوو  کیوو ثبووات اقتصوواد، تحر

مجوودد   عیتوز  منظوربهدولت    ها،ینزی ک  دگاهیدآورند. همچنین براساس  روی می  می مستق   یگذارهیسرما

اگرچووه در هایی را متقبوول شووود. باید فعالیت داشته باشوود و در نتیجووه هزینووهثروتمندان و فقرا    ن ی درآمد ب

شووود، امووا یمخووارج دولووت موجووب تووورم م ش یکشورها ثابت شده است که افزا یو عمل  یتجارب نظر

های دولووت اسووت. بنووابراین اقتصادی نیز هزینووهبه رشد    یابی از موضوعات قابل توجه در امکان دست   یکی

ای در تحقیقووات اقتصووادی توانوود جایگوواه ویووژهگیری تووورم میهای دولت در شکلتوجه به نقش هزینه

 داشته باشد. 

 بووه . بخش سووومخواهد شد پرداختهدر این مقاله بعد از مطالعه حاضر در بخش دوم به ادبیات تحقیق 

. بخش چهارم به تجزیووه و تحلیوول و بوورآورد موودل تحقیووق یابداختصاص میروش تحقیق  معرفی مدل و  

 گیری و پیشنهادها ارائه خواهد شد.پردازد. در نهایت بخش پنجم نتیجهمی

 
1 Sargent et al 
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 تحقیق  ادبیات .2

معتقدنوود  هاکی اسووت. کلاسوو   یمختلف   یکردهایبودجه شامل رو  یدرباره تورم و کسر  یاقتصاد  اتینظر

مگوور  شووود،یباعم تووورم نم می طور مستق بودجه به یو کسر رسدیکه اقتصاد به طور خودکار به تعادل م

ابووزار  کووودر  یبودجه را در شرا یکسر هاینزی آن پول چاپ کند. در مقابل، ک  ن ی تأم  یدولت برا  نکهیا

. داننوودیاما آن را در سووطوح بووالا عاموول تووورم م  دانند،یم  یکاری تقاضا و کاهش ب  کیتحر  یبرا  یمؤثر

چوواپ  قیوو بودجووه از طر یعرضه پول است و اگر کسر  ش یافزا  جهی دارد که تورم نت   دی تأک  1ونی پول  هینظر

 انیوو بر نقووش انتظووارات، ب  دی با تأک  دیجد  یهان ینزی ک  ت،یخواهد شد. در نها  جادیشود، تورم ا  ن ی پول تأم

کوورده و در بلندموودت منجوور بووه تووورم   جادیا  یانتظارات تورم  تواندیم  داریبودجه پا  یکه کسر  کنندیم

 شود.

نشان داد که رابطه معکوسی بین    1957تا    1861های انگلستان در بازه زمانی  فیلی   با استفاه از داده

با گذشت زمان، این رابطه ساده توس  اقتصاددانان مختل  مورد بررسووی و تورم و بیکاری وجود دارد.  

ای پایوودار بووین این بود کووه در بلندموودت، رابطووه به این منحنی  بازبینی قرار گرفت. یکی از انتقادات مهم

گردد و نرخ بیکاری و تورم وجود ندارد، چرا که در بلندمدت، بیکاری به سمت نرخ طبیعی خود بازمی

از اقتصوواددانان برجسووته  3و ادمونوود فلوو    2میلتووون فریوودمن . های پووولی وابسووته اسووتتووورم بووه سیاسووت

که در بلندمدت، منحنی فیلی   به صورت عمودی است و بیکاری بووه نوورخ   دادندنئوکلاسیک، پیشنهاد  

 .شودطبیعی خود نزدیک می

 
1 Monetary Theory 
2 Milton Friedman 
3 Edmund Phelps 
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، منحنووی دادخلاف منحنی فیلی   که یک رابطه سوواده و معکوووس بووین تووورم و بیکوواری را نشووان بر

در ها و دسووتمزدها«  « و »چسبندگی قیمتتورمی  »انتظارات  به نقش   (NKPC)  1های جدیدفیلی   کینزی

و بووه   کووردهتووورم برجسووته    ییایوو نقووش انتظووارات را در پو  دگاهیوو د  ن یوو ا  کند.گیری تورم تاکید میشکل

و   هووامتی ق  می و نحوووه تنظوو   یبووه انتظووارات عموووم  دیوو تووورم با  تیریمد  یکه برا  دادنشان    گذاراناستی س

در این مدل، اگر بانک مرکزی نوورخ بهووره   .(2018،  2ت )ژانگ و همکارانداش  یاژهیدستمزدها توجه و

تواند به کاهش بیکاری کمک کند، اما بووا توجووه بووه انتظووارات را برای کنترل تورم کاهش دهد، این می

توووان صووورت را می NKPCیووک منحنووی  .طور مستقیم و خطی نباشوودتورمی، این رابطه ممکن است به

 زیر بیان نمود:

(1) 𝜋𝑡 = 𝜋𝑡
𝑒 + 𝛼𝑦𝑦𝑡 

𝜋𝑡نشان دهنده شکاف تولید یا هزینه نهایی حقیقووی و  𝑦𝑡، نشان دهنده نرخ تورم؛ 𝜋𝑡که در آن 
𝑒  نشووان ،

دهد که شکاف تولید صفر باشد. این تورم در برخووی متووون دهنده نرخ تورمی است که در سطو رخ می

در   NKPC(. تمایز اصلی منحنووی فیلیوو   و  2006،  3شود )رومربه تورم اصلی یا زیربنایی نیز شناخته می

𝜋𝑡جز  
𝑒  ( نشان دادند که این تورم اصلی یا زیربنایی به صووورت رابطووه 1999)  4نهفته است. گالی و گرتلر

 شود:)( تعری  می

(2) 𝜋𝑡
𝑒 = 𝛼𝑓𝐸𝑡𝜋𝑡+1 + 𝛼𝑏𝜋𝑡−1 

 
1 New-Keynesian Phillips Curve 
2 Zhang et al. 
3 Romer 
4 Gali and Gertler 
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 𝐸𝑡𝜋𝑡+1    نشان دهنده تورم انتظاری در دورهt+1   است کووه براسوواس اطلاعووات در دورهt  بدسووت

( ارائووه 3های جدید را به صووورت رابطووه )( منحنی کوتاه مدت کینزین 2( و )1آید. با  ترکیب رابطه )می

 دهد:می

(3) 𝜋𝑡 = 𝛼𝑓𝐸𝑡𝜋𝑡+1 + 𝛼𝑏𝜋𝑡−1 + 𝛼𝑦𝑦𝑡       0 ≤ 𝛼𝑓 ≤ 0و1 ≤ 𝛼𝑏 ≤ 1, 𝛼𝑦 > 0. 

𝛼𝑓وقتی که   = 𝛼𝑏و    0 = باشد، منحنی فیلی   با انتظارات تطبیقی بووا چسووبندگی تووورمی غالووب   1

𝛼𝑓شود. اگر وقتی که  شناخته می = 𝛼𝑏و    1 = نگر با چسووبندگی قیمووت آینده  NKPCباشد، منحنی    0

 ایجاد خواهد شد. 

به بررسی اثر انتظارات تورمی و کسری بودجه    دیجدهای  ین نزی ک      ی ل ی فمدل    در این تحقیق براساس

( رابطه فیلی    2024)  1شود. برای این منظور مشابه تحقیق نسیر و هوینبر تورم در ایران پرداخته می

 شود: ( بیان می4های جدید به صورت رابطه )کینزین 

              (4)                   𝜋𝑡 = 𝛽𝜋𝜋𝑡−𝑖 + 𝛽𝐸𝜋𝐸𝜋𝑡+𝑖 + 𝛽𝑂𝐺𝜋𝑂𝐺𝑡−𝑖 + 𝐹𝑖𝑠𝑐𝑎𝑙𝑡−𝑖 + 𝛽𝑆𝑢𝑝𝑝𝑆𝑢𝑝𝑝𝑡−𝑖 + 𝛽𝐸𝜋𝐸𝑋𝑡−𝑖 + 𝑒𝑡 

 نشان دهنده تورم است که به صورت درصد تغییر شاخص قیمت مصرف کننده بوور 𝜋𝑡 در این رابطه  

نشووان دهنووده انتظووارات تووورمی   𝐸𝜋𝑡+𝑖وقفووه اول تووورم      𝜋𝑡−𝑖گووردد.  محاسبه می  1395مبنای سال پایه  

است. در این تحقیق متغیر انتظارات تورمی براساس فیلتوور هودریووک پروسووکات و فیلتوور کووالمن سوواخته 

اسووتخراج   سووت کووه امکووانهای پرکاربرد در اقتصادسوونجی اپرسکات از روش-فیلتر هودریکشود.  می

است که بوورای تخمووین   یک روش اقتصادسنجینیز  فیلتر کالمن  کند.  میروند انتظارات تورمی را فراهم  

ی روش تکرارشووونده  این رویکرد، یووکشود.  متغیرهای پنهان براساس مشاهدات غیرمستقیم استفاده می

 
1 Nasir and Huynh 
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کنند اما مسووتقیماق قابوول مشوواهده بیزینی برای تخمین متغیرهای دینامیکی است که در طول زمان تغییر می

 . دلیل استفاده از دو رویکرد فوق بررسی استحکام نتایج است.  نیستند

 𝑂𝐺  منظووور محاسووبه شووکاف تولیوود نخسووت بووا اسووتفاده از فیلتوور . بووهنشان دهنده شکاف تولید است

( 2024هودریک پروسکات نرخ تولید بلندمدت محاسبه خواهد شد. س   مشابه تحقیق نسیر و هوووین )

وضووعیت مووالی   𝐹𝑖𝑠𝑐𝑎𝑙شکاف تولید به عنوان انحراف تولید از سطو بلندمدت آن محاسبه خواهد شوود.  

شوووک  Suppدهوود. دولت را در قالب نسبت کسری بودجه دولت بووه تولیوود ناخووالص داخلووی نشووان می

( از قیمووت نفووت بووه 2024دهد. در این تحقیق مشووابه پووژوهش نسوویر و هوووین )هزینه را نشان می  -عرضه

جز اخلال مدل با توزیع مستقل و   𝑒𝑡نرخ ارز بازار آزاد است.    EXشود.  عنوان شوک عرضه استفاده می

 یکنواخت است.

 :دهدهای مثبت و منفی تورم انتظاری نشان میتورم را با لحاظ شوکبلندمدت  ( رابطه5)  همعادل

    (5)  𝜋𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐸𝜋𝑡
+ + 𝛼2𝐸𝜋𝑡

− + 𝛼3𝜋𝑂𝐺𝑡−𝑖 + 𝛼4𝐹𝑖𝑠𝑐𝑎𝑙𝑡−𝑖 + 𝛼5𝑆𝑢𝑝𝑝𝑡−𝑖 + 𝛼6𝐸𝑋𝑡−𝑖

+ 𝑒𝑡 

𝐸𝜋𝑡.  انباشتگی استضرایب بلندمدت هم  𝛼که  
𝐸𝜋𝑡و    +

تغییرات مثبت و منفی در انتظارات تورمی   −

 نشان داد:توان به صورت زیر این رابطه را می.  هستند

(6 ) 𝐸𝜋𝑡
+ = ∑ ∆𝐸𝜋𝑖

+𝑡
𝑖=1 = ∑ max  ( ∆𝐸𝜋𝑖, 0)𝑡

𝑖=1    

(7 )       𝐸𝜋𝑡
− = ∑ ∆𝐸𝜋𝑖

−
𝑡

𝑖=1
= ∑ 𝑚𝑖𝑛  ( ∆𝐸𝜋𝑖, 0)

𝑡

𝑖=1
 

عمومووا تووورم و   ، زیوورارابطه بین تووورم و انتظووارات تووورمی مثبووت باشوود  (5رود در معادله )انتظار می

شووود حتووی در زمووان کوواهش تووورم نیووز بینووی میکنند. پیش طور مشترک حرکت میانتظارات تورمی به
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نوورخ تووورم و انتظووارات  ش یافووزا ه،ی فرضوو  ن یوو بوور اسوواس ا  رابطه بین تورم و انتظارات تورمی مثبت باشوود.

رشوود تووورم و  یعنوو یدارنوود؛  گریکوودیبووا  یتریقووو  یت ینسبت به حالووت کوواهش آنهووا، رابطووه تقووو  ،یتورم

تووا کوواهش آنهووا. ایوون اموور بووه ایوون دلیوول اسووت کووه   کننوودیم  دیتشوود  شتری را ب  گریکدی  ،یانتظارات تورم

کووه  رودموویبووه عبووارت دیگوور، انتظووار .  های منفووی دارنوودهای مثبت تأثیر بیشتری نسبت به شوکشوک

( 5)معادلووه شووده در از این رو، رابطه ارائه(.  2024)نسیر و هوین،    ها دارای چسبندگی نزولی باشندقیمت

توووان در یووک چووارچوب موودل ای نامتقووارن را نشووان دهوود. ایوون روابوو  را میرود کووه رابطووهانتظار مووی

 :به صورت زیر مشخص کرد (N-ARDL) های توزیعی غیرخطیخودرگرسیونی با وقفه

(8) ∆𝜋𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝜋𝑡−1 + 𝛽2𝐸𝜋𝑡−1
+ + 𝛽3𝐸𝜋𝑡−1

− + 𝛽4𝑂𝐺𝑡−1 + 𝛽5𝐹𝑖𝑠𝑐𝑎𝑙𝑡−1 

           +𝛽6𝑆𝑢𝑝𝑝𝑡−1 + 𝛽7𝐸𝑋𝑡−𝑖 + ∑ 𝜑𝑖∆𝜋𝑡−1

𝑝

𝑖=1
+ ∑ (𝜃𝑖

+∆𝐸𝜋𝑡−𝑖
+

𝑞

𝑖=0
+ 𝜃𝑖

−∆𝐸𝜋𝑡−𝑖
− )

+ ∑ 𝛾𝑖∆𝑂𝐺𝑡−𝑖

𝑠

𝑖=0
+ ∑ 𝛿𝑖𝐹𝑖𝑠𝑐𝑎𝑙𝑡−𝑖

𝑣

𝑖=0
+  ∑ 𝜗𝑖𝑆𝑢𝑝𝑝𝑡−𝑖

𝑤

𝑖=0

+  ∑ 𝜗𝑖𝐸𝑋𝑡−𝑖

𝑥

𝑖=0
+ 𝑒𝑡 

𝛼1بلندموودت  بیضوورا ها مشخص شده اسووت.وقفه بی ترت نجایاند و در اشده   یقبلاق تعر  رهای متغ =

− 𝛽2 𝛽1⁄  //و𝛼2 = − 𝛽3 𝛽1⁄ یمثبووت و منفوو  یهادهنده اثوورات شوووکنشووان بووه ترتیووب هسووتند کووه 

∑ (8)  رابطه  در  .باشندیبر تورم م  یانتظارات تورم 𝜃𝑖
+𝑞

𝑖=0 بوور  یانتظووارات تووورم ش یمدت افووزااثر کوتاه

∑و  دهدیرا نشان م  یتورم واقع 𝜃𝑖
−𝑞

𝑖=0 را نشووان  یبوور تووورم واقعوو  یمدت کاهش انتظارات تورماثر کوتاه

 یبررسوو  ی. بووراشودیاستفاده م  (OLS)  یاز روش حداقل مربعات معمول  (8رابطه )  ن ی تخم  یراب  .دهدیم

اسووتفاده   (2011)  2شووین و همکوواران  و(  2001)  1ی پسران و همکوواراناز آزمون مرز  ،یانباشتگوجود هم

 شووود.یکار گرفتووه مصووفر بووه هی فرضوو  یبررسوو  یبرا( Wald F-test)مرحله، آزمون والد  ن ی. در اشودیم

 
1 Pesaran et al. 
2 Shin et al. 
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 یبررسوو  کننوودهن یی تع یرهای متغ ریسا ری مدت در رابطه تورم و تأثبلندمدت و کوتاه  یهاس  ، عدم تقارن

 .شودیم

 پیشینه تحقیق .3

 خا جی مطالعات. 1-3

به بررسووی رابطووه بووین تووورم و انتظووارات  GVAR2( با استفاده از یک مدل 2019)  1فلدیچر و سیکولوس

اثوورات سووه شوووک عرضووه و تقاضووای  )ماهانه( پرداختنوود. همچنووین  2016تا  2001تورمی در بازه زمانی 

تواند انتظارات را تحت تاثیر قوورار دهوود مووورد بررسووی قوورار داخلی و افزایش هزینه )قیمت نفت( که می

حووال، اثوورات  ن یوو بووا ا .ابوودییم ش یسرعت تورم افزا ش یبا افزا یکه انتظارات تورم  دادنشان    جینتادادند.  

نفووت   یجهووان  مووتی کووه تووورم ق  یزمووان  .اکثر کشورها کوتاه مدت است  یتقاضا و عرضه برا  یهاشوک

 است.  تریبر تورم و انتظارات اغلب بارزتر و طولان تاثیر آن رد،گی یشتاب م

موجووک دوگانووه و چندگانووه و روش   کووردیبا اسووتفاده از رو  یق ی ( در تحق 2021)  3آسافو و همکاران

 ی. بووراداختنوودو تووورم پر یرشد اقتصوواد  ن ی رواب  مشترک ب  یبه بررس  GARCH-DCC4  یاقتصاد سنج

اسووتفاده شووده اسووت.  2021تووا آگوسووت   1997  هیوو ژانو  یو بازه زمان  G75گروه    یمنظور از کشورها  ن یا

 ن ی بوو  یحرکتوو بحران بودنوود هووم ری مورد مطالعه آنها که درگ یکشورها ن ی که ب  دهدینشان م  قی تحق   جینتا

 بوده است.  شتری و تورم ب  یرشد اقتصاد

 
1 Feldkircher & Siklos 
2 Global Vector Autoregressive 
3 Asafo-Adjei 
4 Dynamic Conditional Correlation - Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 

 .ایتال یا، ایتانیبر، فرانسه ، آلمان، ژاپن، کانادا، کایمتحده آمر الاتیا 5
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( با استفاده از یک مدل پانل پویا به بررسی اثر انتظارات تورمی بر تورم در قالب مدل 2021)  1مونسر

پرداخت. نتووایج ایوون تحقیووق   2021تا  2000  یهاسال  یدر ط  OECD2   یکشورهادر    های جدیدکینزین 

 یبر تورم زمووان  یاثر انتظارات تورم  ن ی همچن نشان داد که انتظارات تورمی اثر قابل توجهی بر تورم دارد.  

   است. شتری که تورم بالاتر باشد ب

( در تحقیقی به بررسی تاثیر مخارج دولت بر نرخ تورم در نیجریه در طی 2021)  3اکوبی و همکاران

های دولت بر کشاورزی، طور خاص به بررسی اثر هزینهپرداختند. این مطالعه به  2019تا    1981های  سال

ور منظ  بر نرخ تورم پرداختند. برای این   های مخابراتیآموزش، هزینه بهداشتی و سلامت و هزینه فعالیت

از روش رگرسیون چند متغیره و آزمون یوهانسون و یوسیلیوس استفاده شد. نتایج تحقیووق نشووان داد کووه 

های های دولت برای آموزش و کشاورزی اثر مثبت و ناچیزی بر نرخ تووورم دارنوود. امووا اثوور هزینووههزینه

 های مخابراتی بر نرخ تورم مثبت و معنادار است. سلامت و هزینه

و  5VAR( در تحقیقی با استفاده از رویکوورد علیووت گرنجوور مبتنووی بوور موودل 2023)  4رایفو و افولابی

های نظامی و متغیرهای اقتصادی ) رشوود اقتصووادی، آزمون علیت متغیر با زمان به بررسی رابطه بین هزینه

 2021تووا  1972های منظور از دادهایالات متحده پرداختند. برای این گذاری، بیکاری و تورم( در سرمایه

دهنووده علیووت یووک نشووان  VARبه صورت فصلی استفاده نمودند. نتایج رویکرد علیت گرنجر مبتنی بوور  

که علیووت متغیوور بووا زمووان علیووت دو طرفووه بووین طرفه از متغیرهای کلان اقتصادی به تورم است. در حالی

 دهد.گذاری و بیکاری( را نشان میهای نظامی و متغیرهای اقتصادی )رشد اقتصادی، سرمایههزینه

 
1 Moessner 
2 Organisation for Economic Co-operation and Development 
3 Akobi et al 
4Raifu & Afolabi 
5 Vector Autoregressive 
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( در تحقیقی به بررسی رابطه بین هزینه سلامت و شوواخص قیمووت مصوورف کننووده و 2023)  1دورگو

منظور از رویکرد خودرگرسیون پرداختند. برای این    2020تا    2000تولید کننده در ترکیه در بازه زمانی  

برداری و  علیت گرنجر استفاده شد. نتایج تحقیق نشان داد که هزینه سوورانه سوولامت بیشووتر تحووت توواثیر 

، هزینووه سوولامت CPI2کننووده تغییوورات  شاخص قیمت تولیدکننده است. همچنووین مهمتوورین متغیوور تعیین 

 است.

هووای ( به بررسی رابطه بین تورم و انتظارات تورمی در قالب یک موودل کینزین 2024)  3نسیر و هیوین 

 برای ایوون های فصلی پرداختند. به صورت داده 2017تا  1999جدید در انگلستان و کانادا در بازه زمانی 

منظور از رویکرد خودتوزیعی با وقفه گسترده غیر خطی استفاده شده است. نتایج تحقیووق نشووان داد کووه 

ای اسووت. همچنووین نتووایج ایوون انتظارات تورمی برای دستیابی به نرخ تورم بووا ثبووات دارای اهمیووت ویووژه

عواموول   ن ی و همچنوو   یتووورم  اتتووورم و انتظووار  ن ی در رابطه بوو   یتوجهعدم تقارن قابلتحقیق نشان داد که  

 نووهیهز  یهاو شوووک  یمووال  وضووعیتبووازار کووار، نوورخ ارز،    یکساد  د،ی شکاف تول  یعن یآن،    کنندهن یی تع

 وجود دارد.  )نفت(  

 داخلی مطالعات. 2-3

 1354-1383مانی ( در تحقیقی به بررسی رابطه کسری بودجه و تورم در ایران در دوره ز1385)  عزیزی

از رویکرد روش حداقل مربعات معمولی استفاده شده است. نتایج این تحقیق   منظورپرداخت. برای این  

 . نشان داد که رابطه معناداری بین تورم و کسری بودجه در ایران وجود ندارد

 
1 Duğru 
2 Consumer Price Index 
3 Nasir & Huynh 
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بووا اسووتفاده از روش چرخشووی مووارکوف بووه بررسووی ( در تحقیقی 1398عزتی شورگلی و همکاران )

یووران طووی قتصوواد اهووای فصوولی ادادهمنظور از  د. برای این  پرداختن رابطه غیرخطی تورم و مخارج دولت  

نشان داد که تورم فصلی در اقتصاد ایووران دارای این تحقیق نتایج  استفاده شد.  1369  -1396دوره زمانی  

سه رژیم مختل  است. رژیم صفر، رژیمی است که تورم دارای میانگین پایین، رژیم اول رژیمی اسووت 

که تورم دارای میانگین متوس  و رژیم دوم رژیمی است که تووورم بیشووترین مقوودار را در اقتصوواد ایووران 

نتایج نشان داد که تأثیر مخارج جاری و عمرانی دولووت در رژیووم صووفر و یووک بوور تووورم همچنین  دارد.  

 .دار استها در رژیم دوم، مثبت و معنیتأثیر این متغیردار است، اما منفی و معنی

، شووکاف انتظوواری های فصلی، نرخ تووورماده( در تحقیقی با استفاده از د1396کازرونی و همکاران )

تورم در ایووران  به بررسی عوامل مؤثر بر نرخ  1369-1393بازه زمانی  تولید و تغییرات نرخ ارز اسمی در  

متقارن و مثبت   یهی مورد بررسی و نرخ تورم یک رابطکه بین متغیرها  داد. نتایج تحقیق نشان  پرداختند

 . وجود دارد

حالت به بررسی ناپایووداری منحنووی -رویکرد فضا  ( با استفاده از1398ی و همکاران )عبدی سیدکلای

پارامترهای منحنووی   پرداختند. نتایج این تحقیق نشان داد که  1395-1339فیلی   در ایران در بازه زمانی  

نگوور در ایوون   هکووه سووهم انتظووارت آینوود  طوووریران از ثبووات برخوووردار نیسووتند. بووهفیلی   در اقتصاد ایوو 

 .ناپایداری قابل توجه است

پوشووانی و الگوووی موجک گسسته با حداکثر هم ( با استفاده از رویکرد1399زاده و همکاران )کاظم

ی دولت در دو حالت کسووری کوول ای اثرات متقابل تورم و کسری بودجهخودرگرسیون برداری آستانه

تحقیووق  نتووایج. بررسووی نمودنوود 1369:1 – 1396:3 در بازه زمووانیران  ای  اقتصاد  را در  عملیاتی و کسری  

 کسووری نوووع دو  هوور  میووان  علّووی  یرابطووه  سووال  8  از  تربیش   هایافق  در  نشان داد که در رویکرد موجک
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-تورم  در  ای،آستانه  برداری  خودرگرسیون  الگوی  برآورد  نتایج  اساس  بر.  است  طرفه  دو  تورم  با  بودجه

 پیوودا شوودیدی افووزایش  تووورم یتکانووه با رویارویی در کل یبودجه کسری  ،%6/28  از  ترکم  فصلی  های

-مووی  نشان  تورم  تکانه  به  مثبت  واکنش   آستانه،  از  بعد  و  قبل  عملیاتی  یبودجه  کسری  چنین،هم.  کندمی

 . دهد

منحنووی فیلیوو   هایبریوودی با استفاده از رویکوورد پانوول بیووزی بووه بررسووی ( 1400فطرس و همکاران )

ایوون نتووایج    پرداختنوود.  1995-2017بووازه زمووانی     در،  7کشورهای اوپک و گروه  در    جدیدهای  کینزین 

هووای گذشووته و تووورم انتظوواری بوور تووورم هوور دو گووروه از تولید، تووورم دورهکه شووکاف  تحقیق نشان داد

 . رگذار استکشورها تاثی 

 ن یوو ا  اتیوو در ادب  ییهاتووورم، هنوووز شووکاف  نووهی در زم  یو خارج  یمطالعات داخل  یبا وجود گستردگ

 یکسوور ،یانتظووارات تووورم انیوو رابطووه م ران،یوو در ا  ژهیوبه  ن،ی شی پ  قاتی از تحق   یاری حوزه وجود دارد. بس

و   یرخطی غرابطه    یاند و کمتر به بررسکرده  یبررس  ریپذتقارن  ای  یبودجه و نرخ تورم را به صورت خط

 دیوو جد یهووان ینزی ک یاگرچه از چارچوب نظوور زی ها نپژوهش   یاند. در برخپرداخته  رهای متغ  ن ینامتقارن ا

طور جداگانووه بودجووه( بووه یکسر ای  ی)مثلاق انتظارات تورم  رهای متغ  ن یاز ا  یکیاستفاده شده، اما غالباق تنها  

 تیمحوودود  یاقتصوواد کوولان دارا  یایوو پو  یسووازکاررفتووه از منظوور مدلبه  یهوواروش  ایوو اند  شووده  یبررس

 یرخطوو ی غ  یعیتوووز  یهابووا وقفووه  ونی شکاف را با استفاده از موودل خودرگرسوو   ن یحاضر ا  مطالعه  اند.بوده

(NARDL)  همزمووان دو   یری کارگبووا بووه  ن ی . همچنوو کنوودیپر م  دیجد  یهان ینزی ک  یو در چارچوب نظر

و دقووت   یداریوو کووالمن، پا  لتری پرسکات و ف-کیهودر  لتری ف  یعن ی  یروش استخراج مؤلفه انتظارات تورم

مطالعووه حاضوور  شووودیباعووم م یو نظر یشناخت روش یهایژگیو  ن یا  بی شده است. ترک  تیتقو  هاافتهی
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ارائووه دهوود،  رانیوو بودجه بر تووورم در ا یو کسر ینسبت به اثرات انتظارات تورم  یترجامع  دگاهیتنها دنه

 .دیشمار آاقتصاد کلان کشور به  اتی در ادب زینو و متما یگام  زی ن  یبلکه از نظر تجرب

 تحقیق  وشمعرفی مدل و  .4

انتظارات تورمی و کسری بودجه بر تورم در ایران   بین هدف از تحقیق حاضر بررسی رابطه غیرخطی  

زمانی   بازه  رویکرد  1باشد.می  1401تا    1368در  از  منظور  این    یونیخودرگرس  یاوقفه  عیتوز  برای 

بودن و عدم تقارن    یرخطی غ  این رویکرد،  یایاز جمله مزا  خواهد شد.استفاده    (NARDL)  یرخط ی غ

 ا یپو  رویکرد یک ریوش  ن ی. اشودگرفته میدر نظر  است که در این روش    ییربنایز  یت یعلدر رواب   

بنابرا وابسته لحاظ    ری رفتار متغ  نیی را در تع   ی ح ی توض  ی رهای و گذشته متغ   یجار   یهاییایپو  ن یاست و 

. علاوه بر کندیکمک م  ی تداوم تورم و انتظارات تورم  لی مدل به تحل  یونی . عنصر خودرگرس کندیم

 است.  دی مف  زی مدت و بلندمدت نمدل در درک رواب  کوتاه ن،یا

 دهد.( وضعیت آمار توصیفی متغیرهای تحقیق را نشان می1جدول )
 (: آما  توصیقی متغیرهای تحقیق 1جدول )

 حداکثر حداقل  میانگین  واحد متغیر

 2950777 -338 31488 میلیارد ریال کسری بودجه

 60/111 70/12 50 دلار قیمت نفت 

 350000 1207 42187 ریال  آزادنرخ ارز 

 96487286 40487276 72054998 میلیارد ریال تولید ناخالص داخلی 

 3/14 9 58/11 درصد  نرخ بیکاری 

 4/49 9 42/22 درصد  تورم 

 منبع: محاسبات تحقیق           

 
 . با توجه به محدودیت دسترسی به آمار و  اطلاعات این بازه زمانی انتخاب شده است 1
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   NARDLبرآو د مدل  .5

 بررسی مانایی متغیرهای تحقیق.  1-5

هووا داده  یانباشووتگهم  بیوو ترت  ن یووی تع  یواحوود بوورا  شهیر  آزمونابتدا    NARDLچارچوب    یری کارگدر به

I(0 ) یمورد بررسوو  یرهای معتبر است که متغ یزمان یانباشتگهم یشده براانتخاب  کردی. روشودیانجام م

در  (.2015 1)ابووراهیم،  نووامعتبر شووود  جیممکن اسووت منجوور بووه نتووا  های( بودن سر2)I  رای( باشند، ز1)I  ای

 گرفته است. مورد بررسی قرار  ADF( وضعیت مانایی متغیرهای تحقیق با استفاده از آزمون 2جدول )

 برای متغیرهای تحقیق  ADF(: آزمون 2جدول )

 نتیجه  تفاضل مرتبه اول سطو  متغیر

 I(1) -16/5*** -63/2 تورم 

 I(1) -02/5*** 41/0 )فیلتر هودریک پروسکات( تورم انتظاری

 I(1) -4/5*** -2/1 تورم انتظاری )فیلتر کالمن( 

 I(0) - -65/3** شکاف تولید 

 I(0) - -83/3** کسری بودجه

 I(1) -70/4*** -18/2 قیمت نفت 

 I(0) - -49/4*** تغییرات نرخ دلار 

 منبع: محاسبات تحقیق   

متغیرهووای شووکاف تولیوود، کسووری بودجووه دولووت و شووود،  ( مشوواهده می2همانطور که در جوودول )

بوووده یعنووی در  I (1)هستند. در حالیکه سایر متغیرهای تحقیووق  I (0)یا تغییرات نرخ دلار در سطو مانا 

 برای برآورد مدل تحقیق استفاده کرد.  NARDLتوان از روش بنابراین می  تفاضل مرتبه اول مانا هستند.

 
1 Ibrahim 
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 پسران و همکا ان ی هاکرانه یانباشتگآزمون هم. 2-5

( انتظووارات تووورمی 1شود. در مدل )منظور بررسی استحکام نتایج در این تحقیق از دو مدل استفاده میبه

فیلتوور   تووورم انتظوواری بووا اسووتفاده از  (  2موودل )شووود. در  بر اساس فیلتر هودریک پروسکات محاسووبه می

یابی بووه صووورت بوورای بهینووه (1موودل ) براسوواس معیووار شوووارتز نتووایج تخمووین  .شووودمحاسووبه میکووالمن 

NARDL (1, 0, 1, 0, 0, 1,1)  که به ترتیب متغیر وابسته )تورم(، شوک منفی تورم انتظاری، قیمت

( براساس 2باشند. در مدل )نفت و تغییرات قیمت دلار یک وقفه و سایر متغیرهای تحقیق بدون وقفه می

( 1موودل ) مشووابهبه عنوان مدل بهینه انتخاب شده است که  NARDL (1, 0, 1, 0, 0, 0,1)معیار شوارتز 

نتایج آزمووون کرانووه ارائووه  (3جدول ) .لحاظ شده استاست با این تفاوت که قیمت نفت نیز بدون وقفه 

 ( بوورای هوور دو2001توس  پسووران و همکوواران )که    در این جدول  مقادیر بحرانی ارائه شده  شده است.  

   ( نشان داده شده است.3ارائه شده است در جدول ) مدل

 (: نتایج آزمون کرانه3جدول)

 نتیجه  کران پایین کران بالا آماره آزمون مدل

(: فیلتر هودریک  1مدل )

 پروسکات
 تایید رابطه بلندمدت   88/2 99/3 90/13

 تایید رابطه بلندمدت  15/3 43/4 28/10 ( فیلتر کالمن 2مدل )

 های تحقیق  منبع: یافته

بوورای متغیوور وابسووته در هوور دو  رانپسوو  F شود، آماره آزمووون( مشاهده می3همانطور که در جدول )

توان عنوووان کوورد کووه رابطووه ( بزرگتر از حدود کنترلی است؛ بنابراین با رد فرض صفر می2( و )1مدل )

𝐸𝜋𝑡جهت تحلیل اثر نامتقارن، سری تورم انتظاری به دو سووری    شود.بلندمدت در هر دو مدل تایید می
+ 

𝐸𝜋𝑡و  
تجزیه سری تورم انتظاری مثبت و منفووی را ( به ترتیب نتایج  2( و )1نمودارهای )  اند.تجزیه شده  −

 دهد.برای هر دو مدل نشان می
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 ( 1)مدل   پروسکات کیهود (: تجزیه سری زمانی تو م انتظا ی محاسبه شده توسط 1نمودا  )

 منبع: محاسبات تحقیق 

 ( 2(: تجزیه سری زمانی تو م انتظا ی محاسبه شده توسط فیلتر کالمن )مدل 2نمودا  ) 
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 برآو د مدل بلندمدت. 3-5

 ( نشان داده شده است.4نتایج تخمین رابطه بلندمدت متغیرهای تحقیق در جدول )

 غیر خطی   ARDL(: نتایج برآو د ضرایب بلندمدت مدل 4جدول)

 ( فیلتر کالمن 2مدل ) (: فیلتر هودریک پروسکات 1مدل ) 

 88/0*** 76/0*** شوک مثبت تورم انتظاری 

 06/1*** 37/1*** شوک منفی تورم انتظاری 

 23/35*** 34/90*** شکاف تولید 

 GDP ***33/90 ***02/66نسبت کسری بودجه به 

 0/ 027 04/0 قیمت نفت 

 16/0*** 27/0*** ارزنرخ 

 های تحقیق منبع: یافته               

مثبووت و  ری تووأث یمثبووت بووه انتظووارات تووورم  یهاشوک  شود،ی( مشاهده م4طور که در جدول )همان

 یکووه انتظووارات تووورم  یبوودان معناسووت کووه زمووان  ن ی( دارند. ا2( و )1بر تورم در هر دو مدل )  یمعنادار

 یهاشوووک همچنووین . کنوودیم دایوو پ ش یافووزا یشتری با شدت ب زی ن هامتی ق یسطو عموم  ابد،ییم  ش یافزا

 ن یوو وجود عوودم تقووارن در ا  یدهندهاند، که نشانبر تورم نشان داده  یمثبت   ری تأث  زی ن  یانتظارات تورم  یمنف 

نوورخ   ش یمنجوور بووه افووزا  توانوودیم  یانتظارات تووورم  ش یکه اگرچه افزا  کندیم  انی ب  افتهی  ن یرابطه است. ا

از منظوور  جووهی نت  ن یوو ا .شووودیمنجوور نم ملزوموواق بووه کوواهش تووور  یتورم شود، امووا کوواهش انتظووارات تووورم

 ریسووا  ایوو بلندموودت    یقراردادهووا  لیوو بووه دل  هووامتی که ق  یطیاست. در شرا  هی توجقابل  هامتی ق  یچسبندگ

 هووامتی ق  یسووطو عموووم  ،یدر صورت کاهش انتظووارات تووورم  یحت   ابند،ییکاهش نم  یراحت عوامل، به

از   ن،ی شوو ی مطالعووات پ  یهاافتهیبا    جینتا  ن یاداشته باشد.    یمحدود  اری کاهش بس  ایممکن است ثابت بماند  

بووه  یمثبووت و منفوو  یهاشوووک ری اند تأث(، مطابقت دارد که نشان داده2024)  ن یو هو  ری نس  یجمله مطالعه
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و  یرفتووار یهایژگیدر نظر گرفتن و تی موضوع بر اهم ن ی. استی بر نرخ تورم متقارن ن  یانتظارات تورم

 دارد.  دی و کنترل تورم تأک یپول  یهااستی س  ن یاقتصاد در تدو  یساختار

معنا کووه هرچووه  ن یدارد؛ به ا رانیبر تورم در ا  یمثبت و معنادار  ری در هر دو مدل تأث  زی ن  دی شکاف تول

از   توووانیرابطووه را م  ن یوو . اشووودیم  دیتشوود  رانیدر اقتصاد ا  یتورم  یفشارها  ابد،ی  ش یافزا  دی شکاف تول

 ن ی تفوواوت بوو   عنوانهکووه معمووولاق بوو   دی شکاف تول  ش یکرد. افزا  یعرضه و تقاضا بررس  یهاسمی منظر مکان

اقتصوواد  یدی تول تی تقاضا نسبت به ظرف ش یافزا یدهندهنشان شود،یم  یبالقوه تعر دی و تول  یواقع  دی تول

بووه   یاقتصوواد  یهووابنگاه  رود،یکل از عرضه کل فراتوور موو   یکه تقاضا  یهنگام  ،یطیشرا  ن ی است. در چن 

کالاهووا و   مووتی ق  جووه،ی و در نت   شوووندیمواجووه م  دی تول  یهانهیهز  ش یبا افزا  ،یدی تول  یهاتیمحدود  لی دل

 .  کندیم دای پ یخدمات روند صعود

معنا که   ن یدارد؛ به ا  رانیبر تورم در ا  یمثبت و معنادار  ری در هر دو مدل تأث  زی بودجه دولت ن  یکسر

رابطووه را  ن یوو . اشودیم دیتشد رانیدر اقتصاد ا یتورم یفشارها ابد،ی ش یبودجه دولت افزا  یهرچه کسر

بودجووه دولووت  یکه کسوور ییهازمی مکان ن یتراز مهم یکی قرار داد.  یجنبه مورد بررس  ن یاز چند  توانیم

 ایوو  یاستقراض از بانووک مرکووز قیدولت از طر رسالمی غ یمال ن ی تأم گذارد،یم  ری آن بر تورم تأث  قیاز طر

و اقوودام بووه اسووتقراض از بانووک  شووودیمواجه م یکه دولت با کمبود منابع مال یاست. هنگام  ینظام بانک

. شووودیدر اقتصوواد م ینگیخود منجر به رشد نقوود ینوبهکه به ابدییم ش یفزاا یپول  هیپا  کند،یم  یمرکز

کل نسبت به عرضه کوول  یتقاضا ش یباعم افزا ،یواقع دی متناسب در تول ش یبدون افزا  ینگینقد  ش یافزا

بووه  توانوودیبودجووه م یکسوور ش یافووزا ن،یوو بر ا علاوه .کندیم  دیرا تشد  یتورم  یفشارها  جهی شده و در نت 

 یهایگذارهیو کوواهش سوورما  سووودنوورخ    ش یتنها به افووزاامر نه  ن یدولت منجر شود که ا  یهایرشد بده

 یکووه فعووالان اقتصوواد  یدهد. زمووان  ش یافزا  زی را ن  یبلکه ممکن است انتظارات تورم  شود،یمولد منجر م
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 ش یافووزا ایمانند چاپ پول  ییاز ابزارها ندهیخود در آ یهایبده  یالم  ن ی تأم  یانتظار دارند که دولت برا

تووورم   ش یاموور خووود بووه افووزا  ن یکرده و ا  ریی ها تغآن  یگذارهیو سرما  یاستفاده کند، رفتار مصرف  اتی مال

فشووار  توانوودیم وجود دارد، بودجه یکسر ی کهطیمخارج دولت در شرا  ش یافزا  ن،ی همچن   .زندیدامن م

مختلوو   یهوواتقاضووا در بخش  ش یبووه افووزا توانوودیاموور م  ن یوو ا  دهوود.  ش یبر بازار کالا و خوودمات را افووزا

   .شودیم  هامتی ق یسطو عموم  ش یباعم افزا  تیمنجر شود که در نها  یاداقتص

قیمت نفت در هر دو مدل از نظر آماری تأثیر معناداری بوور تووورم در ایووران نوودارد، بووه ایوون معنووا کووه 

ها نشان رغم اهمیت آن در اقتصاد ایران، تأثیر مستقیمی بر سطو عمومی قیمتتغییرات قیمت نفت، علی

تواند به عوامل مختلفی مرتب  باشد، از جمله نحوه مدیریت درآموودهای دهد. این عدم معناداری مینمی

های مالی و پولی، و میزان وابستگی بودجه دولت به درآمدهای نفتی. علاوه نفتی، سازوکارهای سیاست

های هووایی ماننوود نوورخ ارز، سیاسووتبر این، ممکن است اثوورات غیرمسووتقیم قیمووت نفووت از طریووق کانال

ی مستقیمی بین قیمت نفووت ، رابطهای یا تغییرات در مخارج دولت تا حدی تعدیل شده و در نتیجهیارانه

دهد که افزایش یا کاهش قیمت نفووت لزوموواق منجوور بووه تغییوورات و تورم مشاهده نشود. این یافته نشان می

 .شودتوجه در نرخ تورم ایران نمیفوری و قابل

نرخ ارز  ش یمعنا که افزا ن یدارد؛ به ا رانیبر تورم در ا  یمثبت و معنادار  ری نرخ ارز در هر دو مدل تأث

سووطو  ،یوارداتوو  یکالاهووا مووتی رشد ق قیواردات کالاها و خدمات شده و از طر  ینهیهز  ش یباعم افزا

 ه،یوو مووواد اول ن ی تووأم ینووهینوورخ ارز هز ش یافووزا ن،یوو . عوولاوه بوور ابردیرا در اقتصاد بالا م  هامتی ق  یعموم

کالاهووا و  یینهووا مووتی و ق دیوو تول یهانووهیهز  جه،ی داده و در نت   ش یرا افزا  یدی تول  زاتی و تجه  آلاتن ی ماش

 یو مووال یپووول یهااسووتی در س رییوو منجر به تغ تواندینوسانات نرخ ارز م  ن،ی . همچن بردیخدمات را بالا م

 یتریانقباضوو   یهااسووتی ممکوون اسووت س  گذاراناستی س  ،یکنترل اثرات تورم  یکه برا  یاگونهشود، به
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 ش یافووزا  قینرخ ارز از طر  ش یافزا  ن،یباشد. بنابرا  رگذاری تأث  زی ن  یبر رشد اقتصاد  تواندیاتخاذ کنند که م

 .کندیم دیتشد رانیرا در اقتصاد ا  یتورم  یو واردات، فشارها  دی تول  یهانهیهز

 نتایج آزمون تقا ن. 4-5

( 1برای هر دو مدل ) آزمون والد جیبر اساس نتا نشان داده شده است.( نتایج آزمون تقارن  5جدول )در  

بووود، رد شووده  تووورم انتظوواری یمثبت و منف  یهاعدم تقارن بلندمدت شوک انگری فرض صفر که ب  (2و )

 بوور  یدر بلندمدت اثرات متفاوت  تورم انتظاری  یمثبت و منف   یهاکه شوک  دهدنتیجه نشان می  ن یاست. ا

 ن یوو بووه ا  دیوو با  یقتصووادا  گذاراناسووتی س  ن،ی. بنابراگذارندیم  ری طور نامتقارن تأثدارند و به  تورم در ایران

 .رندی در نظر بگ  یمثبت و منف   یهامقابله با شوک یبرا  یمتفاوت  یعدم تقارن توجه کرده و راهکارها

 (: آزمون تقا ن  5جدول )

 آماره 

 ( 2مدل ) ( 1مدل )

 درجه آزادری مقدار سطو معناداری  درجه آزادری مقدار
سطو  

 معناداری

 t 92/3- 20 001 /0 57/2- 21 018 /0آماره 

 0/ 018 (21و  1) 60/6 0/ 001 (20و  1) F 33/15آماره 

 𝜒2 33/15 1 000 /0 60/6 1 010 /0آماره 

 های تحقیقمنبع: یافته

 نتایج آزمون تصحیح خطا. 5-5

نیووز بوورآورد شووده و مقوودار ضووریب تصووحیو خطووا در   بلندموودتمدل تصحیو خطا مربوط به معادله  

و  -91/0( بووه ترتیووب برابوور بووا 2( و )1بوورای موودل ) ارائه شده است. مطابق نتایج، این ضریب  (6)جدول  

کند که رابطه بلندمدتی کووه در مرحلووه قبوول اسووتخراج شووده بووود، معتبوور . این یافته تأیید میاست  -98/0
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در جهووت رابطووه تعووادلی بلندموودت اصوولاح   بووه سوورعتموودت از تعووادل،  است و هرگونه انحراف کوتاه

 .شودمی

 (: الگوی تصحیح خطا 6جدول)

 ( فیلتر کالمن 2مدل ) (: فیلتر هودریک پروسکات 1مدل ) 

ECT 
***91/0- ***98/0- 

 های تحقیقمنبع: یافته

 های تشخیص و اعتبا سنجیآزمون. 6-5

های خودهمبستگی، ناهمسووانی واریووان  و نرمووال آزمونهای تحقیق باید  برای اطمینان از نتایج مدل

های های تشخیص را بوورای موودل( نتایج آزمون7جدول )  های تحقیق مورد بررسی قرار گیرد.بودن مدل

 دهد.( را نشان می2( و )1)

 های تشخیص (: نتایج آزمون7جدول)

 

 
-نرمال بودن پسماندها

نرمالیتی )آزمون جارک  

 برا(

LM   عدم وجود

خودهمبستگی )آزمون  

 بروش بریوش گادفری( 

آزمون عدم وجود  

واریان  ناهمسانی  

)آزمون بروش پیگان  

 گادفری(

(: فیلتر  1مدل )

 هودریک پروسکات 

 79/0 57/0 97/4 آماره 

 63/0 46/0 08/0 احتمال

 ( فیلتر کالمن 2مدل )
 74/0 39/0 78/4 آماره 

 67/0 54/0 09/0 احتمال

 های تحقیقمنبع: یافته

فرض همسانی واریان  و عدم همبسووتگی سووریالی ( نشان داده شده است، 7همانطور که در جدول )

شود، بنابراین ناهمسانی واریان  و خودهمبستگی سووریالی در درصد برای هر دو مدل رد می 5در سطو  
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حاکی از نرمال بودن پسووماندهای هوور برا -هر دو مدل تحقیق وجود ندارد. همچنین نتایج آزمون جارک

 .دو مدل تحقیق است

 های پایدا ی آزمون. 7.5

موودل،   یداریوو پا  یبررسوو   یشود. بوورا  یانجام م  جیاستحکام نتا  یبررس  یبرا  یصی تشخ  ونآزم  ت،یدر نها 

( 4( و )3نمودارهووای ) به صورت خلاصووه در جیانجام شده است، نتا  CUSUMSQو    CUSUMآزمون  

اند. انجووام شووده CUSUMSQ و CUSUM هووایبرای ارزیابی پایداری مدل، آزمون آورده شده است.

ها تغییرات در ضرایب تخمینی را در طووول زمووان بررسووی کوورده و امکووان شناسووایی هرگونووه این آزمون

ها در حدود باندهای بحرانووی این آزمون  با توجه به اینکهکنند.  ناپایداری ساختاری در مدل را فراهم می

 تایید خواهد شد.، ثبات پارامترهای مدل در طول دوره مورد بررسی  اندماندهباقی  

  
 ( 1مدل )  
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 ( 2مدل )

 (: پایدا ی پا امترها 3نمودا  )

 

گیوورد تحلیل قوورار می و تجزیهدر ادامه مورد  های مثبت و منفی تورم انتظاریواکنش تورم به شوک

مووایش داده شووده اسووت. ایوون تحلیوول بووه درک بهتوور نحوووه تأثیرگووذاری ( ن4نمودار )و نتایج حاصل در  

 .کندانتظارات تورمی بر روند تغییرات نرخ تورم کمک می

      

 ( 2مدل ) ( 1مدل )
 های مثب  و منفی تو م انتظا ی(: واکنش تو م به شوک4نمودا  )
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 ی)خوو  قرمووز( بوور رو  یاثوورات تقووارن  رایوو ز  دهوود،یرا نشووان م  یرخطوو ی وجود رابطه غ  زی ن  (4)  مودارن

 یمثبووت و منفوو  یهاشوووک ن ی طور متقووارن بوو ( قرار گرفته و بووهیمنف  یها)اثرات شوک  یمشک  یهاهی ناح

و   یمنفوو اثرات مثبت و    یناهمسان  انگری ب  یو شهود  یصورت بصرالگو به  ن یا  ن،ینشده است. بنابرا  عیتوز

 رابطه است.  ن یبودن ا  یرخطی غ  جه،ی در نت 

 پیشنهادهانتیجه گیری و  .6

هووای در ایوون مطالعووه بووا اسووتفاده از دادهاسووت.  رانیوو اقتصاد ا  داریو پا  یساختار  یهااز چالش   یکیتورم  

اقتصاد ایران به بررسی اثر انتظارات تورمی و کسری بودجه بر تووورم در قالووب رویکوورد منحنووی فیلیوو   

 NARDLپرداختووه شوود. بوورای ایوون منظووور از رویکوورد  1401تا   1368های جدید در بازه زمانی  کینزین 

 ،یانتظووارات تووورم د،یوو مانند شکاف تول یکه عوامل مختلف داد نشان  این تحقیق نتایجاستفاده شده است.  

 نوورخ تووورم نقووش دارنوود. ن یووی در تع یانووهیهز یهابودجه، نوورخ ارز و شوووک  یو کسر  یمال  یهااستی س

کووه انتظووارات  یاگونووه، بههمچنین نتایج حاکی از آن است که تورم انتظاری اثر نامتقارنی بر تووورم دارد

 یهانووهیهز  ش یافووزا  قیوو از طر  یمال  یهااستی س  ن،ی . همچن کندیم  دیتورم را تشد  یداریپا  ،یتورم  یبالا

 .  شوندیتورم م ش یبودجه، منجر افزا یدولت و کسر

ی زیوور بووه سیاسووتگذاران پووولی و مووالی کشووور پیشوونهاد است ی س  یهاهی توصبا توجه به نتایج این مطالعه  

 شود:می

سووطو  ،یصووورت کوواهش انتظووارات تووورم نتایج تحقیق که حاکی از آن بود که در  با توجه به -

 دهیوو پد  ن یوو اباشوود.    داشووته  یمحوودود  اری کاهش بسوو   ایممکن است ثابت بماند    هامتی ق  یعموم

رونوود   ،یصرفاق با کاهش انتظووارات تووورم  توانندینم  یاقتصاد  گذاراناستی که س  دهدینشان م

 کنند.  جادیدر تورم ا  یتوجهقابل ینزول
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در  دیوو به نقش شووکاف تول  دیبا  رانیدر ا  یاقتصاد  گذاراناستی که س  دادهای تحقیق نشان  یافته -

 ،یو مووال  یپول  یهااستی س  می داشته باشند و در تنظ  یاژهیتوجه و  یتورم  یروندها  یری گشکل

 یااتخاذ کنند که از بروز فشوواره یری تداب ابد،ییم ش یافزا  دی که شکاف تول  یطیدر شرا  ژهیوبه

 شود.  یری جلوگ  یتورم دیشد

 شود:پیشنهاد می  تحقیقاتی آتی  هایهای تحقیق موارد زیر به عنوان زمینهیافته  بهبا توجه  

 گسترش مدل به چارچوب پانل برای مقایسه کشورهای مشابه -

 بررسی نقش نهادهای مالی و سازوکارهای انتظارات تطبیقی یا عقلایی در بسترهای مختل  -

جهووت تحلیوول  (DSGE) های سوواختاری تعووادل عمووومی پویووای تصووادفیاسووتفاده از موودل -

 .های ساختاری و انتظارات متغیرپذیرتر در شرای  شوکگذاری دقیقسیاست
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