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Abstract 

The aim of this study is to investigate the relationship between the level of corporate 
ownership (institutional, family and government ownership) and the company's tax planning 
practices. To achieve this goal, companies listed on the Tehran Stock Exchange between 
2017 and 2022 were examined and hypotheses were tested using the ordinary least squares 
regression model. The findings showed that there is no significant relationship between the 
level of family ownership and companies' involvement in tax planning practices. In addition, 
there is a significant and inverse relationship between institutional ownership and tax 
planning. Finally, there is a significant and inverse relationship between government 
ownership and tax planning. Accordingly, as the level of institutional ownership and 
government ownership increases, the level of company involvement in tax planning 
decreases. The findings of this study can help external stakeholders to also consider the level 
of ownership of company shareholders. Because the level of institutional and government 
ownership has a significant relationship with reducing tax planning. 
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Extended Abstract 

Introduction  

The issue of tax planning has garnered increasing 
attention as corporations strive to optimize tax 
burdens in ways that may affect transparency, 
shareholder trust, and regulatory compliance. 
Within this context, ownership structure plays a 
pivotal role in shaping corporate behavior 
regarding tax strategies. The types and 
concentration of ownership ranging from family 
and institutional ownership to government stakes 
can fundamentally alter managerial incentives and 

governance effectiveness, thereby influencing tax-
related decisions. 

Previous research has revealed mixed findings on 
whether concentrated ownership reduces or 
exacerbates tax aggressiveness. For instance, 
family-owned firms may have long-term interests 
that lead to conservative tax strategies, while 
institutional investors may demand aggressive tax 
optimization to enhance short-term returns. 
Furthermore, the influence of corporate 
governance mechanisms in mitigating agency 
problems and aligning managerial interests with 
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those of shareholders adds a layer of complexity to 
the ownership-tax planning nexus. 

This study aims to investigate the relationship 
between ownership structure and corporate tax 
planning in a developing economy, focusing on 
publicly listed firms. It particularly examines three 
primary ownership dimensions family ownership, 
institutional ownership, and government ownership 
and their influence on the effective tax rate (ETR) 
as a proxy for tax planning. The research 
contributes to the literature by integrating 
corporate governance factors and firm-specific 
controls in the analysis, thus offering a nuanced 
understanding of how ownership dynamics shape 
tax strategies. 

Methodology 

The study adopts a quantitative, empirical 
approach based on panel data analysis. The sample 
comprises manufacturing firms listed on the 
Tehran Stock Exchange over the period 2017–
2022. This sector was chosen due to its significant 
contribution to GDP and the presence of varied 
ownership structures, making it an ideal context 
for examining the research question. 

Ownership structure is disaggregated into three 
independent variables: 

 Family ownership (FAM): Measured as the 
percentage of shares held by founding 
family members. 

 Institutional ownership (INS): Defined as 
the proportion of shares held by 
institutional investors such as banks, 
insurance companies, and pension funds. 

 Government ownership (GOV): Measured 
by the extent of shareholding by state-
owned entities or government-affiliated 
institutions. 

The dependent variable is Effective Tax Rate 
(ETR), calculated as the ratio of income tax 
expense to pre-tax earnings. A lower ETR suggests 
more aggressive tax planning. 

Control variables include: 

 Firm size (SIZE): Natural logarithm of total 
assets. 

 Leverage (LEV): Ratio of total debt to total 
assets. 

 Return on Assets (ROA): A measure of 
firm performance. 

Data were extracted from audited financial 
statements and annual reports. The study employs 
panel data regression using STATA 17 software, 
incorporating fixed-effects and random-effects 
models. Hausman tests were conducted to 
determine the appropriate model specification. All 
variables were tested for multicollinearity, 
heteroskedasticity, and autocorrelation to ensure 
model robustness. 

Results and Discussion 

The descriptive statistics reveal a diverse range of 
ownership structures across the sampled firms. 
Family ownership is the most prevalent form, 
followed by institutional and government 
ownership. The average effective tax rate across 
the sample is 19.5%, with significant variation, 
suggesting heterogeneity in tax planning practices. 

Regression results demonstrate the following key 
findings: 

1. Family Ownership (FAM): There is a 
statistically significant negative 
relationship between family ownership and 
ETR. This implies that firms with higher 
family ownership tend to engage in more 
aggressive tax planning. This finding 
supports the agency theory perspective, 
suggesting that controlling families may 
prioritize wealth preservation through tax 
minimization strategies, potentially at the 
expense of minority shareholders. 

2. Institutional Ownership (INS): A positive 
and significant relationship is observed 
between institutional ownership and ETR. 
This suggests that institutional investors 
may act as external monitors, enforcing tax 
compliance and curbing aggressive 
practices. This result aligns with the 
stewardship theory, which posits that 
institutional investors demand transparency 
and long-term value creation. 

3. Government Ownership (GOV): The 
results show a non-significant relationship 
between government ownership and ETR. 
While this may suggest a neutral role of 
government stakeholders, it could also 
reflect conflicting objectives within state-
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owned entities, where political goals might 
dilute the economic incentives for efficient 
tax planning. 

Among the control variables, firm size (SIZE) is 
positively related to ETR, indicating that larger 
firms may be more visible to tax authorities and 
thus adopt more conservative strategies. Leverage 
(LEV) is negatively associated with ETR, 
consistent with the debt tax shield hypothesis. 
ROA shows a positive but insignificant coefficient, 
suggesting that profitability alone does not drive 
tax strategies when ownership factors are 
considered. 

These results contribute to the broader discourse 
on ownership structure and corporate behavior. 
The inverse relationship between family ownership 
and tax compliance challenges the traditional 
assumption of family firms being inherently risk-
averse and reputationally sensitive. Instead, it 
suggests a nuanced reality where private benefits 
of control outweigh concerns for public scrutiny. 

Conversely, the role of institutional investors as 
governance-enhancing agents is reaffirmed. Their 
preference for risk mitigation and adherence to 
legal frameworks may discourage opportunistic tax 
behavior. This finding is especially relevant for 
policy makers aiming to improve tax compliance 
through market-based mechanisms. 

The ambiguous impact of government ownership 
highlights the complexity of state involvement in 
business. It underscores the need for clearer 
demarcation of objectives and improved corporate 
governance frameworks within public enterprises. 

Overall, the findings are consistent with prior 
research in both developed and emerging markets, 
though the specific institutional context of Iran 
adds an important dimension to the global 
evidence base. 

Conclusion 

This study provides empirical evidence on the 
relationship between ownership structure and tax 
planning, using effective tax rates as the primary 
indicator. The results suggest that different 
ownership types exert divergent influences on tax 
behavior: 

 Family ownership is associated with greater 
tax aggressiveness, likely reflecting the 
pursuit of private benefits and limited 
external monitoring. 

 Institutional ownership is linked to reduced 
tax avoidance, implying a governance-
enhancing role that promotes transparency 
and ethical behavior. 

 Government ownership appears to have a 
neutral effect, pointing to a potential 
misalignment between ownership and 
oversight roles in public firms. 

From a theoretical standpoint, the findings offer 
support for agency theory, stakeholder theory, and 
the political cost hypothesis, each of which helps 
explain the observed dynamics. 

Policy Implications: The results underscore the 
importance of encouraging diversified ownership 
structures and strengthening institutional investor 
roles as part of broader corporate governance 
reforms. Regulators should also consider policies 
that mitigate the potential for family dominance to 
undermine tax compliance and shareholder equity. 
Enhancing disclosure standards, audit quality, and 
board independence can serve as additional levers 
to improve corporate tax behavior. 

Limitations and Future Research: While the study 
focuses on manufacturing firms in Iran, future 
research can extend this analysis to service 
industries or cross-country comparisons. 
Additionally, qualitative methods could 
complement the findings by exploring managerial 
motivations behind tax decisions. 

In conclusion, ownership structure is a key 
determinant of tax planning practices. A better 
understanding of these relationships can aid 
regulators, investors, and scholars in designing 
mechanisms to foster transparency, accountability, 
and sustainable corporate behavior. 
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 ٔب٥ِبت٣ ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ ٞب٢ ق٥ٜٛ ٚ( زِٚت٣ ٚ ذب٘ٛاز٣ٌ ٟ٘بز٢، ٔبِى٥ت) قطوت٣ ٔبِى٥ت ٥ٔعاٖ ضاثُٝ ثطضؾ٣ حبيط پػٚٞف ٞسف

 1401 تب 1396 ٞب٢ ؾبَ ث٥ٗ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ ٞب٢ قطوت ٔعثٛض ٞسف تحمك جٟت. اؾت قطوت
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 ث٥ٗ ا٤ٗ ثط ٖلاٜٚ. ٘ساضز ٚجٛز زاض ٣ٙٗٔ  ضاثُٝ ٔب٥ِبت٣ ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ ٞب٢ ق٥ٜٛ زض ٞب قطوت قسٖ زض٥ٌط ٚ ذب٘ٛاز٣ٌ ٔبِى٥ت

 ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ ٚ زِٚت٣ ٔبِى٥ت ث٥ٗ ا٤ٙىٝ زضٟ٘ب٤ت. زاضز ٚجٛز ٔٗىٛؼ ٚ زاض ٣ٙٗٔ اضتجبٌ ٔب٥ِبت٣ ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ ٚ ٟ٘بز٢ ٔبِى٥ت

 افعا٤ف زِٚت٣ ٔبِى٥ت ٕٞچ٥ٙٗ ٚ ٟ٘بز٢ ٔبِى٥ت ٥ٔعاٖ ٞطچٝ اؾبؼ ا٤ٗ ثط. زاضز ٚجٛز ٔٗىٛؼ ٚ زاض ٣ٙٗٔ اضتجبٌ ٥٘ع ٔب٥ِبت٣
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 . مقذمه1
ٚض٢ ٞسف ان٣ّ ٤ه ٔجٕٖٛٝ افعا٤ف حساوثط٢ ؾٛز اظ َط٤ك ثٟطٜ

وهٝ اظ َط٤هك فٗب٥ِهت     زضآٔس ثط  بت٥ٔبِٞع٤ٙٝ اؾت. اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط، 

؛ زض زٞهس  ٔه٣ قٛز ؾٛز ث٥ٟٙٝ قطوت ضا وبٞف ٔجٕٖٛٝ حبنُ ٣ٔ

٢ ٔب٥ِبت٣ زض نسز ع٤ض ثط٘بٔٝٞب٢ ٘ت٥جٝ ٔس٤طاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ  ق٥ٜٛ

ٖ  وبٞف ا٤ٗ ثبض ٔب٥ِبت٣ ٞؿتٙس ) (. قهٛاٞس  2017 ،1ٌب٤هب ٚ ٕٞىهبضا

ٞب٢ اجتٙهبة  ٞب٣٤ وٝ اظ ق٥ٜٛوٝ تٗساز قطوت زٞس ٣ٔاذ٥ط ٘كبٖ 

زضآٔس ضا ثٝ حسالُ ثطؾب٘ٙس  ثط وٙٙس تب ٔب٥ِبتاظ ٔب٥ِبت اؾتفبزٜ ٣ٔ

                                                             
1 Gaaya et al. 

. (2011 ،2چبضزؾ٤ٖٛٚ ض ؽ٥لا٘)ٝ اؾت بفت٤  ف٤افعا ب٥ز٘ؾطاؾط زض 

ثهٝ حهساوثط    زض جٟتتهس٤ك وطز٘س وٝ  (2010) 3چِٗ ٚ ٕٞىبضاٖ

٣ ت٥چٙهسّٔ ٞهب٢ ّٔه٣ ٚ   ضؾب٘سٖ ؾٛز قطوت، ثؿه٥بض٢ اظ قهطوت  

ٞهب٢ اجتٙهبة اظ ٔب٥ِهبت اؾهتفبزٜ     ثطا٢ وبٞف ثبض ٔب٥ِبت٣ اظ ق٥ٜٛ

ٖ    ٢اؾت ثطا ٣تلاق وٙٙس. اجتٙبة اظ ٔب٥ِبت٣ٔ  ثهٝ حهسالُ ضؾهب٘س

ٞب٢ ٌط٤ع اظ ٔب٥ِبت ضاٜقطوت ثب اؾتفبزٜ اظ  زضآٔس ثط  بت٥ٔبِ ٤ٝٙٞع

                                                             
2 Lanis & Richardson 
3 Chen et al. 
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 99 ٞب٢ ٤ٛ٘ٗ زض ّْٖٛ ٔحبؾجبت٣ ٚ ٔس٤ط٤ت ضفتبض٢وبٚـ 

 

 

ٖ  )٣ بت٥ه زض ٔمهطضات ٔبِ  ٢ٔٙبَك ذبوؿهتط  بٚ ٤ ، 1اتهٛٚز ٚ ٕٞىهبضا

 .(2016، 2ٚ ٕٞىبضاٖ چبضزؾ٤ٖٛض؛ 2012

قهطوت،  ٤هه  تٛؾهٍ   بت٥ه اجتٙبة اظ پطزاذهت ٔبِ  ٢ٞب اظ ضاٜ ٣ى٤

اؾهت. زض   ٣بت٥ٔبِ ج٣٤ٛنطفٝ ك٤اظ َط بت٥ؾٛز پؽ اظ ٔبِ ف٤افعا

زاضاٖ ُّٔٛة ذٛاٞهس ثهٛز    ؾٟبْ زض ز٤س ع٥ّٖٕىطز قطوت ٘ جٝ،٥٘ت

 (2013) 4ذٛضا٘ب ٚ ٔهٛظض ٌفت١  ثٙب ثط (.2015 ،3)اؾىِٛع ٚ ٕٞىبضاٖ

اجتٙهبة   ٢ٞب ٥ُٜٛٔبثمت زاضز وٝ ق ٣ؾٙت سٌب٤ٜز ٤ٗثب ا ٥ُزِ ٤ٗا

ٔؿتّعْ ا٘تمبَ  طا٤، ظضؾب٘س ٣اضظـ قطوت ضا ثٝ حساوثط ٔ بت٥اظ ٔبِ

 ٥ٗچٙه  ٗ،٤قهطوت اؾهت؛ ثٙهبثطا    ه٤زاضاٖ  ثطٚت اظ زِٚت ثٝ ؾٟبْ

ثّٙسٔهست   ب٤ٔست  ضا زض وٛتبٜ ٢كتط٥آظاز ث ٢٘مس ب٤ٖجط ٣٤ٞب ٥ٜٛق

ٚ  ٢؛ زؾب2014چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ، ) ٞب فطاٞٓ ذٛاٞس وطز قطوت ٢ثطا

 ،زض ٘ت٥جٝ(؛ 2019 ،6تبً٘ ؛2013،؛ذٛضا٘ب ٚ ٔٛظض 2009، 5زاضٔبپبلا

ٝ ٤اظ ٞع تهط  ٟٔٓ ٣٤ٟ٘ب ؾٛزوٝ  ٣قطوت تب ظٔب٘ بت٥اجتٙبة اظ ٔبِ  ٙه

ٚ  ٢زؾهب ) وٙهس ٣اضظـ ؾهٟبْ وٕهه ٔه    ف٤ثبقهس، ثهٝ افهعا   ٣٤ ٟ٘ب

 (.2009زاضٔبپبلا، 

ٞب ضاٜ ثؿ٥بض جبِج٣ اٌطچٝ اجتٙبة اظ ٔب٥ِبت ثطا٢ ثؿ٥بض٢ اظ قطوت

ٞب تٕهب٣ّ٤ ثهطا٢ اؾهتفبزٜ اظ ا٤هٗ     ضؾس، أب ثطذ٣ قطوتثٝ ٘ٓط ٣ٔ

 ب،٤ههٔعا ضغههٓ ٣اؾههت وههٝ ّٖهه ٤ٗههآٖ ا ٣انههّ ٥ُههزِضٚـ ٘ساض٘ههس. 

 ٢ٞهب  ٥ٜٛزض ق طقس٥ٖزضٌ ٢ٞب ٤ٝٙٞع ثٝ ٕٞطاٜ زاضز. ع٥٘ ٣٤ٞب ٤ٝٙٞع

ٝ ٤ٕٔىهٗ اؾهت قهبُٔ ٞع    بت٥ه اجتٙبة اظ ٔبِ وبضقٙبؾهبٖ   ٢ٞهب  ٙه

 ١ٕه ٤ٚ ذُهط جط  ٣٤لًهب  ٢، ذُط زٖٛاٖتجبض ذُطافتبزٖ ثٝ ،٣بت٥ٔبِ

ٖ  ثبقهس )  ٣بت٥قسٜ تٛؾٍ ٔأٔٛضاٖ ٔبِ ٥ُتحٕ ، 7ثبزضتكهط ٚ ٕٞىهبضا

 (.2014، 9؛ حؿٗ ٚ ٕٞىبضا2010ٖ، 8تؿ٥ٕٗ؛ ٞبّٖ٘ٛ ٚ 2013ٞ

 ج٤ه زض ؾطاؾهط جٟهبٖ ضا   بت٥ه اجتٙبة اظ ٔبِ ٢ٞب ٥ٜٛق ٙى٤ٝثٝ ا ٘ٓط

ٞهب اظ   قهطوت  اجتٙهبة  ّٖهت  ٣ثطضؾه  ٢ثهطا پػٚٞف  ٤ٗاؾت، چٙس

ٓ ٥ؾ ؛ا٘هس اظ  ٖجهبضت  ٞهب  آٖاظ  ٣ثطذه اؾهت.   ٌطفتٝ ا٘جبْ بت٥ٔبِ  ؿهت

ٚ  ٢وهب (، ضلبثهت زض ثهبظاض )  2012اتٛٚز ٚ ٕٞىبضاٖ، وكٛض ) ٣بت٥ٔبِ

ٗ  ٣(، ٚ وٙتطَ زاذّه 2009، ٥ٛ10ِ (؛ 2016، 11ثهبرط قهطوت )  ف٥يه

 ٢وهٝ ؾهبذتبضٞب   ثط ا٤ٗ ثهبٚض ٞؿهتٙس   (2010)12تع٥ٗٔٞبّٖ٘ٛ ٚ ٞ

                                                             
1 Atwood et al. 
2 Richardson et al. 
3 Scholes et al. 
4 Khurana & Moser  
5 Desai & Dharmapala,  
6 Tang 
7 Badertscher et al.  
8 Hanlon & Heitzman 
9 Hasan et al. 
10 Cai & Liu 
11 Bauer 
12 Hanlon & Heitzman  

ثهط   لهبزض ٞؿهتٙس  وهٝ   چهطا  ثبقهٙس  ٣ٖٛأُ ٟٕٔتٛا٘ٙس ٣ٔ ت٥ٔبِى

   ثٍصاض٘س. تأث٥ط تب٥ٔبِ اظ اجتٙبة ٢ٞب ٥ٜٛق

ٞب٢ ت٥ٔبِى ؾبذتبض تأث٥طتبوٖٙٛ چٙس٤ٗ پػٚٞف ثطا٢ ثطضؾ٣ 

٣ قطوت ا٘جبْ قسٜ اؾت. بت٥ٔبِ ٢ع٤ض ثط٘بٔٝ ٞب٥ٜٛ٢قٔرتّف ثط 

ؾبذتبضٞب٢  تأث٥طپػٚٞك٣ زض ضاثُٝ ثب  (2015)13ا٘ٛاض ٚ ٕٞىبضاٖ

ٔبِى٥ت )ٔبِى٥ت ذبضج٣، ٔبِى٥ت زِٚت٣ ٚ ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ( 

ٞب٢ ٔبِع٤ب٣٤ حبيط زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔبِع٢ ا٘جبْ زازٜ قطوت

ٞب٢ ذبضج٣، زِٚت٣ ٚ ا٘س. ا٤ٗ پػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ ٔبِى٥ت

ٞب٢ اجتٙبة اظ ٔب٥ِبت قطوت ٔطتجٍ اؾت. ذب٘ٛاز٣ٌ ثب ق٥ٜٛ

ٞب٢ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض قٙعٖ قطوت) 2017) ٥٤14ًٙ ٚ ٕٞىبضاٖ

ٞب ٘كبٖ زاز وٝ  ٚ قبٍٟ٘ب٢ چ٥ٗ ضا ٔٛضز ُٔبِٗٝ لطاض زاز٘س. ٤بفتٝ

ٞب٢ اجتٙبة اظ ٔب٥ِبت ضاثُٝ ٔثجت زاضز. زض ٔبِى٥ت زِٚت٣ ثب ق٥ٜٛ

ٔمبثُ، ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ٔربِف اجتٙبة اظ ٔب٥ِبت قطوت اؾت. زض 

ٞب٢ زض٤بفتٙس وٝ قطوت (2014) 15ؿىب٥ٗ٘٘ٚ  ٛضظ٤اقتبفٙلا٘س ٥٘ع 

ٞب٢ غ٥طذب٘ٛاز٣ٌ وٕتط ذهٛن٣ ذب٘ٛاز٣ٌ ثٝ ٘ؿجت قطوت

، ا٣ِّّٕ ث٥ٗقٛ٘س. زض ٔم٥بؼ ٞب٢ اجتٙبة اظ ٔب٥ِبت ٣ٔزض٥ٌط ق٥ٜٛ

حؿٗ ٚ وكٛض جٟبٖ،  32ٞب زض اِرهٛل زض ٥ٔبٖ قطوت٣ّٖ

ٞب٢ ( زض٤بفتٙس وٝ ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ذبضج٣ ثب ق2016ٜٛ٥)ٕٞىبضاٖ 

ٔب٥ِبت ضاثُٝ ٔٙف٣ زاضز. زض وكٛض ا٘سٚ٘ع٢ ٥٘ع تٗساز٢ اجتٙبة اظ 

ٚ  ٢ؾٙس؛ 2014، ٣16ٚ ٔبضتب٘ ٢س٥ضٚؾ) جّٕٝاظ  اظ  پػٚٞكٍطاٖ

( ثب اؾتفبزٜ اظ 2017، 18ؾبپٛتطا ٚ ٕٞىبضاٖ؛ 2015، 17بض٤ِٗٔٛوٛ

ٞب٣٤ وٝ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ا٘سٚ٘ع٢ حًٛض زاقتٙس قطوت

 ٤ٗا. ا٘س زازٜض٤ع٢ ٔب٥ِبت٣ ا٘جبْ ٞب٢ ثط٘بُٔٝٔبِٗبت٣ زض ظ١ٙ٥ٔ ق٥ٜٛ

ٞب  قطوت ت٥ٔبِىؾبذتبض  تأث٥طضا زض ٔٛضز  ٣ٔتفبٚت ج٤ُٔبِٗبت ٘تب

  ٘كبٖ زاز٘س. بت٥اجتٙبة اظ ٔبِ ٢ٞب ٥ٜٛثط ق

ٔطٚض ُٔبِٗبت فٛق ا٥ٕٞت ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ ٥ٔعاٖ ٔبِى٥ت 

ٔب٥ِبت٣ ضا زض وكٛض ا٤طاٖ ٘كبٖ  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ ٞب٢ ق٥ٜٛقطوت٣ ٚ 

اظ ا٤ٗ پػٚٞف ثطضؾ٣ ا٤ٗ ٔؿئّٝ  ٞسف. ثط ا٤ٗ اؾبؼ، زٞس ٣ٔ

ٞب٢ اجتٙبة اظ ٔب٥ِبت اؾت وٝ آ٤ب ؾبذتبض ٔبِى٥ت قطوت٣ ثب ق٥ٜٛ

 ضاثُٝ زاضز ٤ب ذ٥ط. 
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  . مالکیت شرکتی1.2

: مالياتي ريسي بروامههاي هاي شركتي بر شيوهمالكيت تأثير

ثٝ زٚ قىُ ٖٕسٜ  تٛاٖ ٣ٔ٣، ٔبِى٥ت قطوت٣ ضا َٛضوّ ثٝ

. زض وكٛضٞب٣٤ وٝ لبٖ٘ٛ ٔس٣٘ پطاوٙسٜٚ  ٔتٕطوع٢ وطز: ثٙس زؾتٝ

، إِٓبٖ، فطا٘ؿٝ ٚ زض ٥ٔبٖ ثبظاضٞب٢ ٔثبَ ٖٙٛاٖ ثٝ) وٙٙس ٣ٔضا اجطا 

ْٟ٘ٛٛض(، ؾبذتبضٞب٢ ٔبِى٥ت ٔتٕطوع غبِت اؾت. چطا وٝ حٕب٤ت 

 زاضز ثب ؾ٥ؿتٓ وٙتطَ ٌصاضاٖٝ ٤ؾطٔبي٥ٗف٣ وٝ لبٖ٘ٛ ٔس٣٘ اظ 

، 1ِٛ٘ىب٣٘) قٛز ٣ٔجب٤ٍع٤ٗ  تط ثعضي زاضاٖ ؾٟبْزاذ٣ّ ٘بق٣ اظ 

(. ٖلاٜٚ 2008، 3؛ ؾ٥طٌبض ٚ اٚتبٔب2017، 2ؾبض٢ ٚ ٕٞىبضاٖ؛ 2018

( 2018) 5ِٛ٘ىب٣٘ٚ  (2014) 4إُِط٢ ٚ ٕٞىبضاٖٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ، 

اْٟبض زاقتٙس وٝ ٔبِى٥ت ٔتٕطوع قى٣ّ اظ ٔبِى٥ت اؾت وٝ زض آٖ 

٢ ٔس٤ط ٞب ت٥فٗبِثعضي ٚجٛز زاض٘س ٚ لبزض ثٝ ٘ٓبضت ثط  زاضاٖ ؾٟبْ

ثٝ حساوثط  زاضاٖ ؾٟبْٞؿتٙس تب ا٥َٕٙبٖ حبنُ وٙٙس وٝ اضظـ 

 ذٛاٞس ضؾ٥س. 

ٔتّٗك ثٝ چٙس٤ٗ فطز ٤ب ٌطٜٚ اؾت.  زض ٔبِى٥ت ٔتٕطوع، اوثط ؾٟبْ

زض ثبظاضٞب٢ ْٟ٘ٛٛض٢ ٔب٘ٙس ا٘سٚ٘ع٢، ؾبذتبض ٔبِى٥ت قطوت 

ال٥ّت ٚ  زاضاٖ ؾٟبْزاضز. زض٘ت٥جٝ  ٔتٕطوعقسٖتٕب٤ُ ثٝ 

ٞب٢ زاضا٢ ٔبِى٥ت  ، قطوتضٚٗ ٤اظاضا ذٛاٞس زاقت.  وٙٙسٜ وٙتطَ

٥ٌط٢ تؿٍّ  ته٥ٕٓ ٙس٤فطاٞب زض  ٔتٕطوع زض ٔمب٤ؿٝ ثب ؾب٤ط قطوت

ولاؾٙؽ (. َجك ٌفتٝ 19996لا پٛضتب ٚ ٕٞىبضاٖ، ث٥كتط٢ زاض٘س )

ٖ زض ُٔٙمٝ  ٞب قطوت، اظ آ٘جب٣٤ وٝ اوثط (2000) 7ٚ ٕٞىبضا

آؾ٥ب٢ قطل٣ ٔبِى٥ت ٔتٕطوع زاض٘س ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٔتّٗك ثٝ 

٢ تجبض٢ ٞؿتٙس، ٕٔىٗ اؾت زض٥ٌط ٔكىُ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٞب ٌطٜٚ

 ت٥ؾّت ٔبِى ٢ثطا طا٤ٖوٙٙسٜ ثب ٔس زاضاٖ وٙتطَ )ؾٟبْ قٛ٘س

، ٔبِه قطوت تٕب٤ُ ٤ٗ(؛ ثٙبثطاقٛ٘س ٣ٕٞؿٛ ٔ ت٥زاضاٖ الّ ؾٟبْ

چٗ ٚ ثطذ٣ السأبت زاضز )ثٝ تأث٥طٌصاض٢ ثط ٔس٤طاٖ زض اجطا٢ 

 (. 2010ٕٞىبضاٖ، 

 (1983) 8فبٔب ٚ جٙؿٗٚ وٙتطَ،  ٔبِى٥تَجك ٘ٓط١٤ جسا٣٤ 

٢ قطوت٣ ط٥ٌٓ ٥تهٕاؾتسلاَ وطز٘س وٝ ٚلت٣ ٔبِى٥ت ؾٟبْ ٚ 

، ٔبِه قٛز ٣ٔٔتٕطوع  ط٘سٌب٥ٌٖٓ ٥تهٕفمٍ زض تٗساز و٣ٕ اظ 

قطوت تٕب٤ُ ث٥كتط٢ ثٝ ض٤ؿه ٌط٤ع٢ زاضز ٚ ثٙبثطا٤ٗ ا٥ٍ٘عٜ 
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 وٝ ٣٤اظآ٘جب٢ پطذُط زاض٘س. ٞب پطٚغ٢ٜ زض ٌصاضٝ ٤ؾطٔبوٕتط٢ ثطا٢ 

٢ ٞب ضٚـ٤ى٣ اظ  ٖٙٛاٖ ثٝاجتٙبة اظ ٔب٥ِبت ٕٔىٗ اؾت 

٣ تٛجٟ لبث٢ُ ٞب ٤ٝٙٞع تٛا٘س ٣ٔزض ٘ٓط ٌطفتٝ قٛز وٝ  ع٥آٔ ٔربَطٜ

؛ ضٌٛ ٚ 2010، 9ٞبّٖ٘ٛ ٚ ٥ٞتؿٕٗضا ثٝ قطوت تح٥ُٕ وٙس )

٣٤ ثب ٞب قطوتوٝ  زٞس ٣ٔ(، ا٤ٗ ُٔبِٗبت ٘كبٖ 2012، ٤ٚ10ّؿٖٛ

؛ وٙٙس ٣ٔٔبِى٥ت ٚ وٙتطَ ٔتٕطوع ثبلاتط، حسالُ ض٤ؿه ضا تحُٕ 

ٞب٣٤ وٝ ٔبِى٥ت ٚ وٙتطَ وٕتط٢  ٘ؿجت ثٝ قطوت ٞب آٖ، ٤ٗثٙبثطا

ثبزضتكط ض٤ع٢ ٔب٥ِبت٣ ٞؿتٙس ) ثط٘بٔٝ ٞب٢ ق٥ٜٛزاض٘س، وٕتط زض٥ٌط 

 (.2013، 11ٚ ٕٞىبضاٖ

 نٛضت ثٝٔب٥ِبت٣ اؾت ٚ  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝاجتٙبة اظ ٔب٥ِبت ثرك٣ اظ 

. قٛز ٣ٔلب٣٘ٛ٘ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔع٤ت ذلأٞب٢ ٔب٥ِبت٣ ٔجٟٓ ا٘جبْ 

 قٛز ٣ُٖٕٔ اجتٙبة ٔب٥ِبت٣ وٝ تٛؾٍ ٔس٤ط٤ت قطوت ا٘جبْ 

نطفبً ثطا٢ ثٝ حسالُ ضؾب٘سٖ تٟٗسات ٔب٥ِبت٣ اؾت وٝ لب٣٘ٛ٘ تّم٣ 

ٔرتّف٣ ثطا٢  ٞب٢ ضاٜتٕب٤ُ زاض٘س اظ  بٞ قطوت، ثٙبثطا٤ٗ قٛ٘س ٣ٔ

 ٞب٢ ق٥ٜٛوبٞف ثبض ٔب٥ِبت٣ ذٛز اؾتفبزٜ وٙٙس. اظ ٤ه ؾٛ، 

زضآٔسٞب٢ زِٚت ضا وبٞف زٞس، أب اظ  تٛا٘س ٣ٔٔب٥ِبت٣  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ

اجتٙبة ٔب٥ِبت٣ ٤ه ٔكىُ  ؾ٢ٛ ز٤ٍط جب٤ع ٥٘ع ٞؿتٙس. ثٙبثطا٤ٗ،

 (2023، 12تط٥ٔع٢ ٚ ٕٞىبضأٖٙحهط ثٝ فطز ٚ پ٥چ٥سٜ اؾت. )

 تٛاٖ ٣ٔٔبِى٥ت ٔتٕطوع قطوت٣ ضا ، (2011) 13ؾ٥ب٥ٌبٖ ٌفت١ ثطثٙب

٢ وطز: ٌطٜٚ تجبض٢، ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢، ثٙس َجمٝثٝ چٟبض زؾتٝ ظ٤ط 

اِٙجبض ٚ ٔبِى٥ت زِٚت٣ ٚ ٔبِى٥ت ذبضج٣. ٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ، 

ؾبذتبضٞب٢ ٔبِى٥ت قطوت٣ ضا ثٝ ٔبِى٥ت  (2016)14و٥ّ٥ٙىبضؾلاٖ

ذب٘ٛاز٣ٌ، ٔبِى٥ت ذبضج٣، ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ٚ ٔبِى٥ت زِٚت٣ 

فمساٖ  ز٥ُِ ثٝثٙس٢ وطز٘س. ثط ا٤ٗ اؾبؼ پػٚٞف حبيط  َجمٝ

لبثُ تٛجٝ ٔبِى٥ت ذبضج٣ زض وكٛض اظ ؾٝ ٘ٛٔ ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢، 

ؾبذتبضٞب٢ ٔبِى٥ت ٔتٕطوع قطوت٣  ٖٙٛاٖ ثٝزِٚت٣  ٚ ذب٘ٛاز٣ٌ

 وٙس. اؾتفبزٜ ٣ٔ

: ريسي مالياتي هاي بروامهمالكيت خاووادگي و شيوه

٢ تحت ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ ثب ٔبِى٥ت ٔتٕطوع ٞب قطوت٣، َٛضوّ ثٝ

، چٝ ٔؤؾؽ. اًٖب٢ ذب٘ٛازٜ قٛ٘س ٣ٔٔكرم  ٔؤؾؽذب٘ٛازٜ 

٢ًٖٛ اظ ٤ه ٌطٜٚ ذب٘ٛاز٣ٌ، ذٛاٜ ٘ؿج٣ ٤ب  ٖٙٛاٖ ثٝفطز٢ ٚ چٝ 

ٔس٤طاٖ اضقس ٤ب ٔس٤طاٖ  ٖٙٛاٖ ثٝ ٞب قطوتؾجج٣، زض ٔس٤ط٤ت 

قطوت زاض٘س، ٤ب زاضا٢ ؾُح ٔكره٣ اظ ٔبِى٥ت ؾٟبْ زض قطوت 
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ٓٞؿتٙس ) 2015ٖ، 1ثبن ٚ و٥  ؛2013، 2؛ ثبٔجبً٘ ٚ ٞطٔبٚا

 (.2006، 4؛ ٤ٚلاٍ٘ب ٚ آ٥ٔت2015، 3٘بٚاضٚ ٚ ٕٞىبضاٖ-ؾبوط٤ؿتبٖ
ثبٔجبً٘ ٚ ٢ ذب٘ٛاز٣ٌ ٞٓ ٞع٤ٙٝ زاض٘س ٚ ٞٓ ٔعا٤ب. ٞب قطوت

ٖ فطز٢  ٞب٢ ٔٙحهطثٝ ث٥بٖ وطز٘س وٝ چبِف (2013)5ٞطٔبٚا

ٚوبض ذب٘ٛاز٣ٌ ٚجٛز زاضز وٝ ٖٕستبً  ٞب٢ وؿت ٢ ٌطٜٚكط٥ٚپ

زغسغٝ پ٤ٛب٣٤ ذب٘ٛازٜ ٚ ٔبِى٥ت اؾت. تهٛض ٔٙف٣ وٝ زض ٔٛضز 

اؾت؛ ذب٘ٛاز٣ٌ ٚجٛز زاضز اغّت ٔطثٌٛ ثٝ ا٤ٗ أط  ٚوبض وؿت

٢ ا طحطف٥ٝغٌطا٘ٝ ٚ  ٔؤثط، تجب٣٘ غ٥طذب٘ٛاز٣ٌ  ٚوبض چطاوٝ وؿت

ٞب٢ ذب٘ٛاز٣ٌ قٛز وٝ قطوتپٙساقتٝ ٣ٔ ٌٛ٘ٝٗ ٤ا. قٛز ٣ٔتّم٣ 

ثبقٙس. اٌطچٝ  ط٤پص ت٥آؾث٥ٗ ٔٙبفٕ قطوت ٚ ٔٙبفٕ اًٖبء ذب٘ٛازٜ 

ٞب٢ ذب٘ٛاز٣ٌ تٛؾٍ اًٖب ذب٘ٛازٜ اقغبَ ٞب زض قطوت١ٕٞ پؿت

٢ ٔتّٗك ثٝ اًٖب٢ ذب٘ٛازٜ ٕٔىٗ ضأحك  ت٤أب اوثط قٛز؛ ٣ٕ٘

ال٥ّت زض قطوت  زاضاٖ ؾٟبْاؾت ا٤ٗ حك ضا فطاٞٓ وٙس وٝ نسا٢ 

 ضا ضز وٙس.

ٞب٢ ذب٘ٛاز٣ٌ ٖٕستبً ثط حفّ قٟطت ذٛز تٕطوع ، قطوتٖلاٜٚ ثٝ

 ٞب آٖٚجٟٝ ٚ قٟطت وٙٙس ٚ ثٝ ٥ٕٞٗ ز٥ُِ اظ ٞط ته٣ٕ٥ٕ وٝ ٣ٔ

؛ 2012ثطٖٚ ٚ ٕٞىبضاٖ، وٙٙس )اجتٙبة ٣ٔ ٙساظز٥ثضا ثٝ ذُط 

(. زض ضاثُٝ ثب ا٤ٗ ٔٛيٛٔ، ظٔب٣٘ وٝ 2013، 6ِٙسض٢ ٚ ٕٞىبضاٖ

اًٖب٢ ذب٘ٛازٜ اوثط٤ت ؾٟبْ ضا زض اذت٥بض زاض٘س، تٕب٤ُ وٕتط٢ ثٝ 

 ٞب٢ ٞع٤ٙٝٔب٥ِبت٣ زاض٘س تب اظ  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ ٞب٢ ق٥ٜٛٔكبضوت زض 

ٔطثٌٛ ثٝ تٕى٥ٗ ٔب٥ِبت٣ ج٥ٌّٛط٢ وٙٙس ٚ زض ٘ت٥جٝ قٟطت 

 (. 2010چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ، ذب٘ٛاز٣ٌ ذٛز ضا حفّ وٙٙس )

ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ ثط  تأث٥طُٔبِٗبت ٔتٗسز٢ ثطا٢ ثطضؾ٣ 

٢ ٔب٥ِبت٣ ا٘جبْ قسٜ اؾت، أب ٘تب٤ج ٞٙٛظ ع٤ض ثط٘ب٢ٝٔ ٞب ت٥فٗبِ

وب٘بزا٣٤ ضا  ٞب٢قطوت (2013) 7ِٙسض٢ ٚ ٕٞىبضاٖل٣ُٗ ٥٘ؿت. 

لطاض زاز٘س ٚ زض٤بفتٙس  ُٔبِٗٝ ٔٛضز 2008ٚ  2004ٞب٢ ث٥ٗ ؾبَ

ٞب٣٤ وٝ ٞب٢ ثب ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ ٘ؿجت ثٝ قطوتوٝ قطوت

ٞب٢ ٔبِى٥ت٣ غ٥ط اظ ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ زاض٘س وٕتط زض٥ٌط ق٥ٜٛ

 چٗ ٚ ٕٞىبضاٖقٛ٘س. ٔكبثٝ ثب ٤بفتٝ ٔصوٛض، ٢ ٔب٥ِبت٣ ٣ٔع٤ض ثط٘بٔٝ

تب  1996اظ ؾبَ  S&P 1500اؾتفبزٜ اظ قبذم ( ٍٞٙب2010ْ)

٢ ع٤ض ثط٘ب٢ٝٔ ٞب ت٥فٗب٢ِ ذب٘ٛاز٣ٌ ٞب قطوت، زض٤بفتٙس وٝ 2000

. ٚ زٞٙس ٢ٔ٣ زِٚت٣ ٘كبٖ ٞب قطوتٔب٥ِبت٣ وٕتط٢ ٘ؿجت ثٝ ؾب٤ط 

( ثط ض٢ٚ 2023) تط٥ٔع٢ ٚ ٕٞىبضاٖتٛؾٍ  ا٢ ُٔبِٕٗٝٞچ٥ٙٗ 

                                                             
1 Baek & Kim 
2 Bambang & Hermawan 
3 Sacristán-Navarro et al. 
4 Villalonga & Amit 
5 Bambang & Hermawan  
6 Berrone et al. 
7 Landry et al.  

نٛضت  2021ٚ  2017 ٞب٢ ؾب٢َ ا٘سٚ٘ع٤ب٣٤ زض ث٥ٗ ٞب قطوت

 ٌٛ٘ٝ ٥ٞچ٥ٔعاٖ ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ  زٞس ٣ٌٔطفتٝ اؾت وٝ ٘كبٖ 

ٔب٥ِبت٣ ٘ساضز، وٝ ثطذلاف آٖ  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝثط  تأث٥ط٢ضاثُٝ ٚ 

٢ ٞب قطوتاؾتسلاَ وطز٘س وٝ  (2015) 8ا٘ٛاض ٚ ٕٞىبضأُٖبِٗبت، 

٢ ٔب٥ِبت٣ ع٤ض ثط٘ب٢ٝٔ ٞب ت٥فٗبِثب  تٛا٘ٙس ٢ٔ٣ ذب٘ٛاز٣ٌ ٞب قطوت

-٣٤ وٝ ث٥ٗ ؾبَٞب قطوتزض ٥ٔبٖ  ػ٤ٜٚ ثٝقطوت ٔطتجٍ ثبقٙس، 

، ا٥ِٚٗ حبَٗ ٤ثبازض ثٛضؼ ٔبِع٢ ثٛز٘س.  2013تب  2009ٞب٢ 

 اظ: ٖجبضت اؾتفطي١٥ ا٤ٗ پػٚٞف 

ٔب٥ِبت٣  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝٞب٢ فطي٥ٝ اَٚ: ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ ٚ ق٥ٜٛ
 ضاثُٝ زاض٘س. 

ٔبِى٥ت : ريسي مالياتيهاي بروامهمالكيت دولتي و شيوه

زِٚت٣ زض ٤ه قطوت زض ََٛ تبض٤د ٚجٛز زاقتٝ اؾت، أب اظ ٘ٓط 

ٔم٥بؼ ثؿ٥بض ٔتفبٚت ثٛزٜ اؾت. ازث٥بت تجطث٣ ٘كبٖ زازٜ اؾت 

ٞب ٞٓ زض ثبظاضٞب٢ ْٟ٘ٛٛض ٚ ٞٓ زض  وٝ ٔبِى٥ت زِٚت٣ زض قطوت

، ٤ٛ٥ِ9بفتٝ زض ؾطاؾط جٟبٖ تب ثٝ أطٚظ ضا٤ج اؾت ) وكٛضٞب٢ تٛؾٗٝ

 (2012) 10زِ او٥ٔٛ٘ٛؿت(. ٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ، َجك ٌعاضـ 2018، ٥ِ9ٛ)

ٔبِى٥ت زِٚت٣ زض وكٛضٞب٢ زض حبَ تٛؾٗٝ ٚ تٛؾٗٝ  (2012)

 ٞب٢ اذ٥ط زضحبَ ٌؿتطـ زأٙٝ جٟب٣٘ ذٛز اؾت. ٤بفتٝ زض ؾبَ

ظٔب٣٘ وٝ زِٚت اوثط٤ت  (،2017) ٥٤11ًٙ ٚ ٕٞىبضاٖثٝ ٖم٥سٜ 

ؾٟبْ ٤ه قطوت ضا زض اذت٥بض زاضز، ثب اٖٕبَ لسضت ؾ٥بؾ٣ ذٛز 

. ٌصاضز ٣ٔ تأث٥طقطوت  ٣ ثط ته٥ٕٕبت ٔس٤ط٤ت٣تٛجٟ لبثُثٝ َٛض 

٢ زِٚت٣ ثب ٘بوبضآٔس٢ ٞب قطوتٕٞچ٥ٙٗ اظ آ٘جب٣٤ وٝ اوثط 

٥ّٕٖبت٣ ٚ ٘ٓبضت٣ ٔطتجٍ ٞؿتٙس، ٔٛيٛٔ ٞع٤ٙٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ُٔطح 

اؾتسلاَ وطز٘س وٝ  (2016) 12و٥ٓ ٚ غاً٘قٛز. ٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ، ٣ٔ

تط اجطا٢  ٞب٢ پب٥٤ٗ ثٝ ز٥ُِ ٞع٤ٙٝ بؾت٥ؾ ثبٞب٢ ٔطتجٍ  قطوت

ٔب٥ِبت، اَلاٖبت ثٟتط زض ٔٛضز لٛا٥٘ٗ ٔب٥ِبت٣ ٚ تغ٥٥طات اجطا٣٤، 

پص٤ط٢  فكبض وٕتط ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثطا٢ قفبف٥ت، ٚ تٕب٤لات ض٤ؿه

تط بؾ٣ زض اجتٙبة اظ ٔب٥ِبت تٟبج٣ٕث٥كتط ٘بق٣ اظ اضتجبَبت ؾ٥

اؾتسلاَ وطز٘س وٝ  (2013) 13چبٖ ٚ ٕٞىبضاٖٞؿتٙس. زض ٔمبثُ 

٣٤ وٝ تٛؾٍ زِٚت وٙتطَ ٞب قطوتثٝ زلا٤ُ ؾ٥بؾ٣، ٔس٤طاٖ 

٢ اجتٙبة اظ ٔب٥ِبت ثطا٢ ٞب ٥ٜٛق، تٕب٤ُ زاض٘س اظ قٛ٘س ٣ٔ

ٔحبفٓت اظ زضآٔسٞب٢ ٔب٥ِبت٣ وٝ زِٚت ثٝ زؾت آٚضزٜ اؾت، 

 وٙٙس. ج٥ٌّٛط٢

                                                             
8 Annuar et al.  
9 Liu 
10 The Economist  
11 Ying et al. 
12 Kim & Zhang  
13 Chan et al. 
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ٔبِى٥ت زِٚت٣ ثط  تأث٥ط ثب  ضاثُٝ زضُٔبِٗبت لج٣ّ ٘تب٤ج ل٣ُٗ ضا 

ٔبٞٙتط٤بٖ ٚ ض٤ع٢ ٔب٥ِبت٣ ٘كبٖ ٘سازٜ اؾت.  ٞب٢ ثط٘بٔٝ ق٥ٜٛ

زض٤بفتٙس وٝ ٔبِى٥ت زِٚت٣ ٤ى٣ اظ چٙس٤ٗ  (2012) 1وبؾ٥پ٥لا٢

ٞب٢ اجتٙبة اظ ٔب٥ِبت اؾت وٝ ثب ٘طخ  وٙٙسٜ ق٥ٜٛ ٖبُٔ ت٥٥ٗٗ

ثط  ٞب آٖقٛز. زض ا٤ٗ ُٔبِٗٝ،  ٥ٌط٢ ٣ٔ تط ا٘ساظٜ ٔؤثط ٔب٥ِبت٣ پب٥٤ٗ

تٕطوع  2008ٚ  2007قطوت فٟطؾت قسٜ اظ ؾبَ  345ض٢ٚ 

( زض٤بفتٙس وٝ 2016)و٥ٓ ٚ غاً٘ ا٢،  وطز٘س. ُٔبثك ثب چ٥ٙٗ ٤بفتٝ

ٞب٢ اجتٙبة اظ ٔب٥ِبت  ٞب٢ ٔطتجٍ ثب ؾ٥بؾت زض ق٥ٜٛ قطوت

 ٞب٢ غ٥ط ٔطتجٍ ثب ؾ٥بؾت ٞؿتٙس. تط اظ قطوت تٟبج٣ٕ

 (2010) 2ظً٘تٛؾٍ  ا٢ ُٔبِٗٝثطذلاف ٔٛاضز شوط قسٜ زض ثبلا، 

قطوت فٟطؾت قسٜ زض چ٥ٗ ضا ثطا٢ ٤ه زٚضٜ  750وٝ ث٥ف اظ 

ض ٌطفتٝ ثٛز، ٘كبٖ زاز وٝ ثىب 2008تب  1998زٜ ؾبِٝ اظ ؾبَ 

تٕب٤ُ وٕتط٢ ثٝ اؾتفبزٜ اظ  تط ثعضي٣٤ ثب ٔبِى٥ت زِٚت٣ ٞب قطوت

اجتٙبة اظ ٔب٥ِبت زاض٘س. ز٥ُِ ا٤ٗ أط ا٤ٗ اؾت وٝ  ٞب٢ ضٚـ

 احتطا٣ٔ لبثُثب افعا٤ف پطزاذت ٔب٥ِبت، قٟطت  ذٛاٞس ٣ٔٔس٤ط٤ت 

اظ ؾ٢ٛ زِٚت ثٝ زؾت آٚضز تب ثتٛا٘س زض حطفٝ ؾ٥بؾ٣ ذٛز اضتمب 

( ا٘جبْ قس 2013)چبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ ٤بثس. ُٔبِٗٝ ز٤ٍط٢ وٝ تٛؾٍ 

قٛ٘س زض  ٞب٣٤ وٝ تٛؾٍ زِٚت وٙتطَ ٣ٔ ٘كبٖ زاز وٝ قطوت

ٞب٢ اجتٙبة اظ ٔب٥ِبت  ٔمب٤ؿٝ ثب ٕٞتب٤بٖ ذٛز حسالُ ٔمساض ق٥ٜٛ

قسٜ  ٞب٢ غ٥طٔب٣ِ فٟطؾت قطوت ٞب آٖزٞٙس. ُٔبِٗٝ  ضا ا٘جبْ ٣ٔ

ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض  2009تب  2003ٞب٢ چ٥ٗ ضا ٣َ زٚضٜ  زض ثٛضؼ

٘تٛا٘ؿتٙس قٛاٞس٢ ٔج٣ٙ ثط  (2014) 3ضٚؾ٥س٢ ٚ ٔبضتب٣٘زاز. 

ٞب٢ اجتٙبة ٔب٥ِبت٣  ؾبذتبض ٔبِى٥ت زِٚت٣ ثط ق٥ٜٛ تأث٥ط

ٞب٢ ا٘سٚ٘ع٢ پ٥سا وٙٙس. ثط ا٤ٗ اؾبؼ، ز٥ٔٚٗ فطي١٥ ا٤ٗ  قطوت

 اظ: اؾت ٖجبضت پػٚٞف

ٔب٥ِبت٣ ضاثُٝ  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝٞب٢ فطي٥ٝ زْٚ: ٔبِى٥ت زِٚت٣ ٚ ق٥ٜٛ
 زاض٘س.

ٔبِى٥ت : مالياتي ريسي بروامههاي مالكيت وهادي و شيوه

ٌصاضاٖ اظ جّٕٝ ٔؤؾؿبت ٔب٣ِ  ا٢ اظ ؾطٔب٤ٝ ٟ٘بز٢ ٥َف ٌؿتطزٜ

ٞب٢ ث٥ٕٝ،  ٌصاض٢، قطوت ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٞب، ثب٘ه )ٔب٘ٙس ثب٘ه

ٞب٢ ثبظ٘كؿت٣ٍ،  ٌصاض٢ ٔكتطن، نٙسٚق ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ نٙسٚق

ٞب٢  ٞب٢ اٚضاق ثٟبزاض، ٔحهٛلات ٔس٤ط٤ت ثطٚت، قطوت قطوت

ؾ٥طٌبض ٚ اٚتبٔب، ) ٞسز ٣ٔٞب٢ أب٣٘( ضا پٛقف  ٔب٣ِ، قطوت

(. زض ٔمب٤ؿٝ ثب ؾب٤ط ا٘ٛأ ؾبذتبضٞب٢ ؛ ٤بً٘ ٚ ٕٞىبضا2008ٖ

ٟ٘بز٢ زض ضاثُٝ ثب  ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝٔبِى٥ت، ٔعا٤ب٢ ٔتٗسز٢ ثطا٢ 

ٟ٘بز٢ ثب ا٤جبز  ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝٚجٛز زاضز.  ٞب قطوت ٥ٌط٢ ته٥ٕٓ

                                                             
1 Mahenthrian & Kasipillai 
2 Zeng  
3 Rusydi & Martani  

٥٘بظ ثٝ ٔٗبٔلات وبضآٔس، اضظ٤بث٣ ض٤ؿه ذٛة ٚ ؾ٥ؿتٓ حبو٥ٕت 

َجك ٌفتٝ  .وٙٙس ٣٣ٔ ذٛة ثٝ تٛؾٗٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ وٕه قطوت

 وٝ ٍٞٙب٣ٔ(، 2008) ؾ٥طٌبض ٚ اٚتبٔب( ٚ 2008)چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ 

، ٤بثس ٢٣ٔ تحت ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ افعا٤ف ٞب قطوتؾٟبْ 

ٟ٘بز٢ ٖلالٝ ٚ تٛا٘ب٣٤ ل٢ٛ ثطا٢ ٘فٛش، ٘ٓبضت ٚ  ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝ

ٔس٤ط٤ت٣ ذٛاٞٙس زاقت، ٚ حت٣  ٞب٢ ٔك٣ ذٍٚ  ٞب فٗب٥ِتٞسا٤ت 

قطوت  ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝٔس٤طاٖ ضا ثطا٢ ا٥َٕٙبٖ اظ ا٤ٙىٝ اؾتطاتػ٢ 

زضآ٤س، ثب ٞسف ثٝ حساوثط  ٔست وٛتبٜزؾت٥بث٣ ثٝ اٞساف  جب٢ ثٝ

وٙٙس )ذٛضا٘ب ضؾب٘سٖ اضظـ ثّٙسٔست ُٔٙجك اؾت، ؾبٔب٘س٣ٞ ٣ٔ

ٟ٘بزٞب، ٖٙٛاٖ  ثٝ ٞب آٖ(. ٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ، ٘مف ٘ٓبضت٣ 2013ٚ ٔٛظض، 

ٞب٢ ؾٛزٔٙس٢  السأبت ٔس٤ط٤ت٣ قطوت ضا ثطا٢ اتربش ته٥ٕٓ

وٙس وٝ قٟطت قطوت ضا زض آ٤ٙسٜ افعا٤ف ذٛاٞس زاز  ٞسا٤ت ٣ٔ

، 6ذبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ؛  2013، 5چبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ؛ 1998، 4ثٛق٣)

2017.) 
 ض٤ع٢ ثط٘بٔٝٞب٢ ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ثط ق٥ٜٛ تأث٥طُٔبِٗبت ٔطثٌٛ ثٝ 

٢ ٞب ٤بفتٝٔب٥ِبت٣ لجلاً تٛؾٍ چٙس٤ٗ ٔحمك ا٘جبْ قسٜ اؾت. ٘تب٤ج 

قطوت پص٤طفتٝ قسٜ  1108ثط ض٢ٚ  7(2020)غ٤بً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ 

وٝ  زٞس ٣ٔ٘كبٖ  2017تب  2009 ٞب٢ ؾبَثٛضؼ چ٥ٗ زض ث٥ٗ 

ٞطچٝ ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ زض ٤ه قطوت افعا٤ف ٤بثس ٥ٔعاٖ اجتٙبة اظ 

٤بثس. ٕٞچ٥ٙٗ  ٥ِبت٣ افعا٤ف ٣ٔٔب ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ ٞب٢ ق٥ٜٛٔب٥ِبت ٚ 

٘كبٖ زاز  2008تب  1995اظ ؾبَ  (2013) 8ذٛضا٘ب ٚ ٔٛظضُٔبِٗٝ 

ٞب٣٤ وٝ تٛجٝ ثبلا ث٥كتط٢ ثط ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ زاض٘س،  وٝ قطوت

. وٙٙسض٤ع٢ ٔب٥ِبت٣ تٟبج٣ٕ ٔكبضوت ٣ٔ ٞب٢ ثط٘بٔٝ وٕتط زض ق٥ٜٛ

تب  2011ٞب٢ ت٥ِٛس٢ اظ ؾبَ  زض ا٘سٚ٘ع٢، پؽ اظ ثطضؾ٣ قطوت

قٛاٞس٢ ٤بفتٙس وٝ ٘كبٖ  (2017) 9ؾبپٛتطا ٚ ٕٞىبضاٖ، 2014

٤بثس، ؾُح  ٚلت٣ ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ٤ه قطوت افعا٤ف ٣ٔ زٞس ٣ٔ

٤بثس. اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط،  ض٤ع٢ ٔب٥ِبت٣ وبٞف ٣ٔ ٞب٢ ثط٘بٔٝ ق٥ٜٛ

زض ث٥ٗ  (2015) 10ؾٙس٢ ٚ ِٛو٤ٛبضُٔٗٔبِٗٝ ز٤ٍط٢ تٛؾٍ 

 2013تب  2011اظ ؾبَ  IDXٞب٢ ت٥ِٛس٢ فٟطؾت قسٜ زض  قطوت

ٞب٢  تٛج٣ٟ ثط ق٥ٜٛ لبثُ تأث٥ط٘كبٖ زاز وٝ ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ 

ض٤ع٢ ٔب٥ِبت٣ ٘ساضز. اظ ا٤ٗ ضٚ، فطي١٥ ؾْٛ ا٤ٗ پػٚٞف  ثط٘بٔٝ

 اظ:  اؾت ٖجبضت

ٔب٥ِبت٣ ضاثُٝ  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝٞب٢ فطي٥ٝ ؾْٛ: ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ٚ ق٥ٜٛ
 زاض٘س.
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 مالیاتی ریسی برنامه .2.2

ض٤ع٢ ٔب٥ِبت٣ حسالُ ؾٝ زٞٝ  ٞب٢ ثط٘بُٔٝٔبِٗبت زض حٛظ٠ ق٥ٜٛ

اؾت وٝ زضحبَ ا٘جبْ اؾت ٚ ٕٞچٙبٖ ٥٘ع ٔٛضز تٛجٝ لطاض زاضز. اظ 

آ٘جب٣٤ وٝ ٔب٥ِبت ثط زضآٔس قطوت ٞع٤ٙٝ لبثُ تٛج٣ٟ ضا ثطا٢ 

ٔب٥ِبت٣  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝقطوت ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ؾٟبٔساضاٖ آٖ زض ثط زاضز، 

ثسَ قسٜ اؾت. زض ٚالٕ،  ٞب قطوتثٝ ٤ه ض٤ٚىطز جبِت ثطا٢ 

ٚ  ٘بپص٤ط اجتٙبة٤ه پ٥ٍ٥ط٢ َج٣ٗ٥،  ٖٙٛاٖ ثٝٔب٥ِبت٣  ض٤ع٢ ط٘بٔٝث»

( 2009)زؾب٢ ٚ زاضٔبپبلا ٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ، «. قٛز ٣ُّٔٔٛة تط٤ٚج 

ض٤ع٢  ٞب٢ ثط٘بٔٝ ٥٘ع اؾتسلاَ وطز٘س وٝ َجك ٘ٓط٤ٝ ؾٙت٣، ق٥ٜٛ

زٞٙس، اٌط ؾٛز ٟ٘ب٣٤ ٔٛضز  ٔب٥ِبت٣ اضظـ قطوت ضا افعا٤ف ٣ٔ

زض ضاؾتب٢ ا٤ٗ  ٔٛضز ا٘تٓبض ث٥كتط قٛز.ا٘تٓبض اظ ٞع٤ٙٝ ٟ٘ب٣٤ 

ا٘ساظ  ( تأو٥س وطز٘س وٝ ٤ه زلاض پؽ2013)ذٛضا٘ب ٚ ٔٛظض اؾتسلاَ 

ض٤ع٢ ٔب٥ِبت٣ ٕٞب٘ٙس ٤ه زلاض  ٞب٢ ثط٘بٔٝ قسٜ اظ َط٤ك ق٥ٜٛ

ايبف٣ فٛض٢ اؾت وٝ ثطا٢ قطوت ٚ ؾٟبٔساضاٖ آٖ زض زٚضٜ ف٣ّٗ 

 زض زؾتطؼ اؾت.

 شناسی روش .3

ا٤ٗ پػٚٞف زاضا٢ ؾٝ ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ جٟت ؾٙجف ٔبِى٥ت 

، ٔبِى٥ت GOV، ٔبِى٥ت زِٚت٣ FAMقطوت٣ )ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ 

ٞب٢ ق٥ٜٛ ٥ٌط٢ ا٘ساظٜ( ٚ ٤ه ٔتغ٥ط ٔؿتمُ جٟت INSٟ٘بز٢ 

ثبقس. ( ETR٣ٔ)٘طخ ٔب٥ِبت ٔؤثط  ٞب قطوتٔب٥ِبت٣  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ

، ّٖٕىطز ٔب٣ِ LEVٕٞچ٥ٙٗ ؾٝ ٔتغ٥ط وٙتط٣ِ )اٞطْ ٔب٣ِ 

ROA  ا٘ساظ٠ قطوت ٚSIZE ٜ٥٘ع زض ا٤ٗ پػٚٞف اؾتفبزٜ قس )

اؾت. ؾٝ فطي١٥ ا٤ٗ پػٚٞف تٛؾٍ ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ آظٖٔٛ قسٜ 

 STATA افعاض ٘طْ 17٘ؿرٝ  ٚؾ٥ّٝ ثٝٞب ا٘س. تجع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜ

ٞب٣٤ وٝ زض ا٤ٗ پػٚٞف اؾتفبزٜ قسٜ ا٘جبْ ٌطفتٝ اؾت. ٕ٘ٛ٘ٝ

وٝ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  ٥ٌطز ثط٣ٔزض ٞب٣٤ ضا اؾت تٕبْ قطوت

ٞب٢ ٔبِى٥ت فٗبَ ثٛزٜ ٚ زازٜ 1401تب  1396تٟطاٖ اظ ؾبَ 

زض زؾتطؼ ثٛزٜ اؾت. زض ا٤ٗ ضاؾتب قطا٣ُ٤ ثطا٢  ٞب آٖقطوت٣ 

ذبل  ت٥ٔبٞ ٥ُثٝ زِا٘تربة ٕ٘ٛ٘ٝ ِحبِ ٌطز٤س. اظ جّٕٝ ا٤ٙىٝ 

ثب٘ه ٞب، ٔٛؾؿبت  ًٙ،٤ع٥ِ ٕٝ،٥ث ًٙ،٤ّٞس ٢ٞب قطوت ت٥فٗبِ

 ٢ٞب قطوتثب  ٞب آٖٚ تفبٚت لبثُ ٔلاحٓٝ  ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝٚ  ٣ٔبِ

 ؛قسٜ ٘جبقس بز٤ ٢ٞب جع قطوت ٣قطوت ا٘تربث ،٣ٚ ثبظضٌب٘ ٢س٥تِٛ

 ٣ثبظٜ ظٔب٘ ٣اؾفٙس ثبقس ٚ َ پب٤بٖثٝ  ٣قطوت ٔٙتٟ ٣ؾبَ ٔبِ

 6اظ  ف٥ث ٣ٚلفٝ ٔٗبٔلاتٚ  ٘ساقتٝ ثبقس ٣ؾبَ ٔبِ ط٥٥تغ ك٥تحم

ثب  ٞب زض زؾتطؼ ثبقس. قطوت ٣اَلاٖبت ٔبِ؛ ٔبٜ ٘ساقتٝ ثبقس

 360ؾبَ ) 6قطوت ٣َ  60فٛق تٗساز  ٞب٢ ٔحسٚز٤تتٛجٝ ثٝ 

 .قطوت( ا٘تربة قسٜ اؾت-ٔكبٞسٜ ؾبَ

اؾتفبزٜ قسٜ  ط٤ظ التهبزؾٙج٣اظ ٔسَ  ٞب فطي٥ٖٝ زآظٔٛ ٢ثطا

اؾت:                     
TPit=α0+β1FAMit+β2GOVit+β3INSit+β4SIZEit +β5 

ROAit+β6LEVit+βYearit+βindustryit +εit 

 :زض آٖ وٝ

زض  iقطوت  ٣بت٥ٔبِ ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ ٞب٢ ض٤ٖٚٝجبضت اؾت اظ      

 ٤ٝٙوُ ٞع ٖٙٛاٖ ثٝ ETR .قٛز ٣ٔ ت٥٥ٗٗ ETRتٛؾٍ  t TP.َ ؾب

 قٛز ٣ٔٔحبؾجٝ  بت٥ثط زضآٔس لجُ اظ ٔبِ ٥ٓثط زضآٔس تمؿ بت٥ٔبِ

 (.2015ٚ ٕٞىبضاٖ،  چبضزؾ٤ٖٛض)

ثب  FAM. ثبقس ٣ٔ tزض ؾبَ  iقطوت  ٣ذب٘ٛازٌ ت٥ٔبِى      

  .قٛز ٣ٔ ٥ٌط٢ ا٘ساظٜٔتّٗك ثٝ ذب٘ٛازٜ  ٢ؾٟبْ ٖبز ٣زضنس تجٕٗ

ثب  GOV. ثبقس ٣ٔ tزض ؾبَ  iقطوت  ٣زِٚت ت٥ٔبِى      

 ٥ٌط٢ ا٘ساظٜ ٣ؾٟبْ ٔتّٗك ثٝ زِٚت ٚ قطوت زِٚت ٣زضنس تجٕٗ

 (.2015ٚ ٕٞىبضاٖ،  ا٘ٛاض) قٛز ٣ٔ

ثب زضنس  INSاؾت.  tزض ؾبَ  iقطوت  ٢ٟ٘بز ت٥ٔبِى      

 ٥ٌط٢ ا٘ساظٜ ٣زاذّ ٢ٟ٘بز ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝؾٟبْ ٔتّٗك ثٝ  ٣تجٕٗ

 .قٛز ٣ٔ

 ت٤ٓثب ٍِبض SIZE. ثبقس ٣ٔ tزض ؾبَ  iقطوت  ا٘ساظٜ       

؛ 2013ذٛضا٘ب ٚ ٔٛظض، ) قٛز ٣ٔ ٥ٌط٢ ا٘ساظٜ ٞب زاضا٣٤وُ  ٥ٗ٣َج

 (.2017ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٥٤ًٙ

ثب  t .ROAبَ زض ؾ iقطوت  ٣ٖجبضت اؾت اظ ّٖٕىطز ٔبِ      

 .قٛز ٣ٔ ٢ثٙس بؼ٥ٔم ٞب زاضا٣٤ثط اؾبؼ وُ  بت٥زضآٔس لجُ اظ ٔبِ

اؾت.  tزض ؾبَ  i( قطوت ٣ٔبِ ٣اٞطْ )تٛاٖ پطزاذت ثسٞ      

LEV ٞٞب زاضا٣٤قسٜ تٛؾٍ وُ  بؼ٥ٔم ٣ثب ٘ؿجت وُ ثس 

 .قٛز ٣ٔٔحبؾجٝ 

 اؾت. 1ٔتغ٥ط ؾبذت٣ٍ اؾت. ٞط ؾبَ ثطاثط ثب        

 .ثطا٢ ٞط نٙٗت ٣ؾبذتٍ ط٥ٔتغ ه٤      

 ذُب اؾت.ٔطثٌٛ ثٝ ٖجبضت     

 ها یافته. 4

 آمار توصیفی. 1.4

 ٢ٞب قبذمزازٜ ٞب،  ٥ٝاِٚ ٥ُٚ تحّ ٤ٝٚ تجع ٣ثطضؾ ٔٙٓٛض ثٝ



 1404، 1، قٕبضٜ 3زٚضٜ ٚ ٖبٔط٢، ٣ّٖ،  ا٤ٕب٣٘، وط٤ٓ 104

 

 

ٌطا٤ف ثٝ ٔطوع ٚ پطاوٙس٣ٌ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف)ثٝ جع ٣ ف٥تٛن

 اضارٝ قسٜ اؾت.  1 ٔحبؾجٝ ٚ زض جسَٚ ٔتغ٥طٞب٢ زٚ ٚج٣ٟ(
 توصيفي يها شاخص -1جدول 

 ث٥ك٥ٙٝ و٥ٕٙٝ ا٘حطاف ٥ٗٔبض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٕ٘بز ٘بْ ٔتغ٥ط

 TP 115/0 1333/0 2363/0- 9214/0 ٔب٥ِبت٣ ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ

 FAM 107/0 2224/0 0 94/0 ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ

 GOV 073/0 1648/0 0 7504/0 ٔبِى٥ت زِٚت٣

 INS 504/0 3254/0 0 9597/0 ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢

 SIZE 37/15 6755/1 3792/11 4984/21 ا٘ساظٜ قطوت

 ROA 137/0 1854/0 1894/1- 7230/0 ّٖٕىطز ٔب٣ِ قطوت

 LEV 068/0 1131/0 0002/0 3812/1 اٞطْ ٔب٣ِ 

ٔب٥ِبت٣ اؾت.  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ پػٚٞف حبيط ٔتغ٥ط 

ثٝ  زٞس ٣ٔاؾت وٝ ٘كبٖ  11/0ٔب٥ِبت٣  ض٤ع٢ ثط٘ب٥ٔٝٔب٥ٍ٘ٗ ٔتغ٥ط 

٘ؿجت ٞع٤ٙٝ ٔب٥ِبت ثط زضأس ثٝ  ٞب قطوتَٛض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ زض ث٥ٗ 

. ٔتغ٥ط ٔؿتمُ ٔبِى٥ت ثبقس ٣ٔ 11/0زضآٔس لجُ اظ ٔب٥ِبت 

. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ا٤ٗ ثبقس ٣ٔذب٘ٛاز٣ٌ، ٔبِى٥ت زِٚت٣ ٚ ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ 

 زٞس ٣ٔاؾت وٝ ٘كبٖ  50/0ٚ  07/0، 10/0ثٝ تطت٥ت  طٞب٥ٔتغ

٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٤ٗ ٞب قطوت٘ؿجت ٔبِى٥ت ؾٟبٔساضاٖ ثٝ وُ ؾٟبْ 

 طٞب٥ٔتغفٛق اؾت. وٕتط٤ٗ ٔمساض ا٤ٗ  ٢زضنسٞبپػٚٞف ثطاثط ثب 

زض  زٞس ٣ٔوٝ ٘كبٖ  ثبقس ٣ٔ 95/0ث٥كتط٤ٗ ٔمساض آٖ ٚ  0ثطاثط ثب 

٢ ٕ٘ٛ٘ٝ لبِت ؾٟبٔساضاٖ زض چٝ ؾُح ٔبِى٥ت ٞب قطوتثطذ٣ اظ 

وٝ زضنس ثبلا٣٤ اظ  س٤آ ٣ٔ. ا٤ٗ ٚي٥ٗت ظٔب٣٘ ثٝ ٚجٛز ثبقس ٣ٔ

ؾٟبٔساضاٖ ٔتّٗك ثٝ ؾُح ذبن٣ اظ ؾٟبٔساضاٖ )ذب٘ٛاز٣ٌ، زِٚت٣ 

 ثبقٙس. ٚ ٟ٘بز٢( ٣ٔ

 تشخیصی و فروض کلاسیک یها آزمون.2.4

ٔسَ، لاظْ اؾت اثتسا ٔتغ٥طٞب ٚ ٔسَ قبُٔ  تر٥ٕٗلجُ اظ  -1

ٔٗٙبزاض٢ ٔتغ٥طٞب، ا٘تربة ٘ٛٔ ٔسَ ٚ ٔفطٚيبت ضٌطؾ٥ٖٛ 

ولاؾ٥ه ثطضؾ٣ قٛز. ثب وٙتطَ اثطات ؾبَ ٚ نٙٗت، ز٤ٍط ٥٘بظ٢ 

ٞب٢ چبٚ  ٞب٢ تر٥ٕٗ ٔسَ ٔٙبؾت )اظ جّٕٝ آظٖٔٛ ثٝ ا٘جبْ آظٖٔٛ

وٙٙس  ٞب ٘تب٤ج ٔتٙبل٣ً ا٤جبز ٣ٔ ٚ ا٤ٗ آظٔب٤فٚ ٞبؾٕٗ( ٥٘ؿت 

(.اظ آ٘جب٣٤ وٝ اثطات ؾبَ ٚ نٙٗت زض 1396ٟٔس ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٣ٙث)

 ا٤ٗ ُٔبِٗٝ وٙتطَ قس، آظٖٔٛ ا٘تربة ٔسَ ا٘جبْ ٘كس.

ٞٓ ذ٣ُ قط٣َ  .ٔؿتمُ ا٘س ٍط٤اظ ٕٞس ٣ح٥تٛي ٢طٞب٥ٔتغ -2

٤ه ٔتغ٥ط ٔؿتمُ تبث٣ٗ ذ٣ُ اظ ٤ه  زٞس ٣ٔاؾت وٝ ٘كبٖ 

ٔتغ٥ط ٔؿتمُ ز٤ٍط اؾت. اٌط ٤ه ٔٗبزِٝ ضٌطؾ٥ٖٛ زاضا٢ ذٍ 

ثبلا اٖتجبض ثبلا٣٤    ذ٣ُ ثبلا٣٤ ثبقس، ٔسَ ٕٔىٗ اؾت ثب ٚجٛز 

، حت٣ اٌط ٔسَ ذٛة ثٝ ٘ٓط ثطؾس، ٍط٤ز ٖجبضت ثٝ٘ساقتٝ ثبقس. 

فبلس ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ ٟٔٓ اؾت. ثطا٢ ثطضؾ٣ ا٤ٗ ٔكىُ اظ 

٤ه  ٖٙٛاٖ ثٝاؾتفبزٜ قسٜ اؾت.  (VIF) ط٤ت تٛضْ ٚاض٤ب٘ؽي

ثبقس، ا٤ٗ ٤ه وٛٚاض٤ب٘ؽ  10اظ  وٕتط VIF لبٖسٜ و٣ّ، اٌط ٔمساض

(. جسَٚ ظ٤ط ٘تب٤ج ا٤ٗ 1396ٟٔس ٚ ٕٞىبضاٖ، ث٣ٙل٢ٛ اؾت )

ثٛزٖ ضا زض ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ تٛي٥ح٣  ٖسْ ٞٓ ذ٣ُآظٖٔٛ، 

 .زٞس ٣ٔپػٚٞف ٘كبٖ 

 عامل تورم وارياوسوتايج آزمون  -2دول ج

 VIF وام متغير

INS 3/28 

FAM 2/67 

GOV 1/70 

SIZE 1/61 

ROA 1/17 
LEV 1/07 

جّٕٝ ثبثت زض  ه٤اٌط ذُبٞب ثطاثط نفط اؾت.  ٥ٗب٥ٍ٘ٔ -3

 ىجرت،٥ٚ ٘ ٣)افلاَٛ٘ فطو ٘مى ٘رٛاٞس قس ٤ٗثبقس ا ٥ٖٛضٌطؾ

)ٔمساض ثبثت(  ٖطو اظ ٔجسا پػٚٞف حبيط،ٔسَ  ؾٝ(. زض ٞط 1389

 .اؾت ا٤ٗ فطو ثطلطاض ٤ٗٚ ثٙبثطا ٚاضز قسٜ اؾت

ا٤ٗ ثساٖ ٣ٙٗٔ  ٚجٛز ٘ساضز. ٣ ؾط٤ب٣ِذُبٞب ٕٞجؿتٍ ٥ٗث -4

اؾت وٝ ث٥ٗ ٔمبز٤ط ذُب ٕٞجؿت٣ٍ ٚ تطت٥ج٣ ٚجٛز ٘ساضز ٚ ٔطتجبً 

( ثطا٢ ثطضؾ٣ 2002) Wooldridge. اظ آظٖٔٛ وٙس ٣ٕ٘تغ٥٥ط 

ذٛزٕٞجؿت٣ٍ اؾتفبزٜ قس وٝ زض آٖ جٕلات ٘بٔطتت اظ فطآ٤ٙس 

. فطي٥ٝ نفط زض آظٖٔٛ وٙٙس ٣ٔذٛزضٌطؾ٥ٖٛ ٔطتجٝ اَٚ پ٥ط٢ٚ 

ٚاِسض٤ج ٖسْ ٚجٛز ذٛزٕٞجؿت٣ٍ ٔطتجٝ اَٚ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ ٔسَ 

ثبقس، ٔسَ  زاض ٣ٙٗٔضٌطؾ٥ٖٛ اؾت. ثٙبثطا٤ٗ، اٌط آٔبضٜ ٚاِسض٤ج 

ٔطتجٝ اَٚ ذٛاٞس ثٛز. ثطا٢ حُ  ٣ذٛزٕٞجؿتٍا٢ ثطآٚضز قسٜ زاض

ٔطتجٝ اَٚ، ٕٔٗٛلاً ٔسَ ٔٛضز ٘ٓط ثب٤س ثب  ٣ذٛزٕٞجؿتٍٔؿئّٝ 

ضٚـ حسالُ ٔطثٗبت ٚ فطآ٤ٙس ذٛزضٌطؾ٥ٖٛ ٔطتجٝ اَٚ ثطآٚضز 

٘جبقس، ٘كبٖ زٞٙسٜ ٖسْ  زاض ٣ٙٗٔقٛز ٚ اٌط ا٤ٗ آظٖٔٛ 

ضارٝ ذٛزؾبظٌبض٢ اؾت. ذُبٞب ٘تب٤ج ا٤ٗ آظٖٔٛ زض جسَٚ ظ٤ط ا

قسٜ اؾت. ٘تب٤ج آظٖٔٛ ٘كبٖ زٞٙسٜ ٖسْ ٚجٛز ٕٞجؿت٣ٍ 

 ذٛزوبض ث٥ٗ ذُبٞب اؾت.

 ولدريج)همبستگي سريالي بيه خطاها( وتايج آزمون -3جدول
 ٘ت٥جٝ احتٕبَ ٔمساض آٔبضٜ ٔسَ

 ٖسْ ذٛزٕٞجؿت٣ٍ ث٥ٗ ذُبٞب 0702/0 399/3  فطي٥ٝ

ٔٙٓٛض  ٞب(. ب٘ؽ٤)ٕٞؿبٖ ثٛزٖ ٚاضٞؿتٙسٞب ثبثت بذُ  ٚاض٤ب٘ؽ -5

اظ ٚاض٤ب٘ؽ ٘بٍٕٞٗ ٍٞٙبْ تر٥ٕٗ ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ اؾت. ٔمبز٤ط 

٘ٛاضٞب٢ ذُب ثٝ ا٤ٗ ٣ٙٗٔ اؾت وٝ ٚاض٤ب٘ؽ ٞب٢ ٘بثطاثط ٚجٛز 

زاضز. زض ٚالٕ، زض ثطآٚضز ضٌطؾ٥ٖٛ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حسالُ 

ٔطثٗبت ٣ِٕٛٗٔ. تٕبْ ٖجبضات ذُب اثتسا ٚاض٤ب٘ؽ ٤ىؿب٣٘ زض ٘ٓط 

ٚ پؽ اظ ثطآٚضز ٔسَ. ٔب ا٤ٗ فطي٥ٝ ضا ثب اؾتفبزٜ اظ  قٛز ٣ٌٔطفتٝ 

تب ثج٥ٙ٥ٓ آ٤ب زضؾت اؾت ٤ب  ٥ٓوٙ ٣ٔٔرتّف آظٔب٤ف  ٞب٢ ضٚـ

ذ٥ط. ٥ٞچ ٚاض٤ب٘ؽ ٣ٍٕٙٞ زض ٔسَ ٔب ٚجٛز ٘ساضز. ثطا٢ ثطضؾ٣ 

ؾتفبزٜ قس. فطي٥ٝ ا Brush-Pagan ٖ ٣ٍٕٙٞ ٚاض٤ب٘ؽ اظ آظٔٛ
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ذُب زض ٔسَ اؾت. پبٌبٖ ثطاثط٢ ٚاض٤ب٘ؽ ٞب٢ -نفط آظٖٔٛ ثطاـ

ٔسَ  ،ثبقس زاض ٣ٙٗٔ Brush-Pagan ثٙبثطا٤ٗ، اٌط يط٤ت

حُ  ٔٙٓٛض ثٝزاضا٢ ٚاض٤ب٘ؽ ٚاض٤ب٘ؽ ذٛاٞس ثٛز.  قسٜ ٥ٙ٣ث ف٥پ

ٔكىُ ٘ب٣ٍٕ٘ٛٞ وٛٚاض٤ب٘ؽ، ٔسَ ٔٛضز ٘ٓط ثٝ َٛض و٣ّ ثب٤س ثب 

ث٣ٙ ٟٔس ٚ ٕٞىبضاٖ، ثطآٚضز قٛز ) بفت٤ٝٓ ٥تٕٗضٚـ حسالُ ٔطثٗبت 

(. ٘تب٤ج زض جسَٚ ظ٤ط ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. ٕٞبُ٘ٛض وٝ 1396

، احتٕبَ آٔبض٢ ٔحبؾجٝ قسٜ ثطا٢ ا٤ٗ آظٖٔٛ زٞس ٣ٔ٘تب٤ج ٘كبٖ 

ٚاض٤ب٘ؽ  زٞس ٣ٔزضنس اؾت وٝ ٘كبٖ  5ث٥كتط اظ ؾُح ذُب٢ 

 .ذُب ٤ىؿبٖ اؾت

 پاگان)واهمساوي وارياوس بيه خطاها(-وتايج آزمون بروش -4جدول 
 ٘ت٥جٝ احتٕبَ ٔمساض آٔبضٜ ٔسَ

 ٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ 181/0 79/1  فطي٥ٝ

. ثط اؾبؼ ٘طٔبَ ثطذٛضزاض٘س ٤ٕاظ تٛظ ذُبٞب٢ ثطآٚضز٢ ٔسَ -6

آٔبض٢ افعا٤ف  ٞب٢ ٕ٘ٛ٘ٝل٥ًٝ حس ٔطوع٢، اٌط تٗساز ٔكبٞسات ٤ب 

ثٝ ؾٕت تٛظ٤ٕ  ٞب تٛظ٤ٕ٤بثس ٚ ثٝ ؾٕت ث٣ ٟ٘ب٤ت ٔتٕب٤ُ قٛز، 

٢ ٞب قطوت. ثب تٛجٝ ثٝ ا٤ٙىٝ تٗساز وٙٙس ٣ٔ٘طٔبَ ٌطا٤ف پ٥سا 

قطوت اؾت،  30ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ ٔكبٞسات ٚاضز قسٜ زض تحم٥ك ث٥ف اظ 

وٝ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢  زٞس ٣ٔا٤ٗ فطو نح٥ح اؾت. ٘تب٤ج ٘كبٖ 

تحم٥ك ٞٓ ذ٣ُ ٚجٛز ٘ساضز ظ٤طا ٥ٞچ ٤ه اظ ٔتغ٥طٞب زاضا٢ 

 .٥٘ؿتٙس 10اظ  تط ثعضييط٤ت 

 ی پژوهشها فرضیهنتایج آزمون . 3.4

پؽ اظ ثطضؾ٣ ٔفطٚيبت ضٌطؾ٥ٖٛ ٚ ا٘تربة ثٟتط٤ٗ ٔسَ، الساْ ثٝ 

 .و٥ٙٓ ٣ٔثطآٚضز ضٌطؾ٥ٖٛ ٚ آظٖٔٛ فطي٥ٝ 

٥ٔعاٖ ٔبِى٥ت قطوت٣ ٚ  ٞب ثٝ ا٤ٗ نٛضت ُٔطح قس وٝ ث٥ٗ فطي٥ٝ

ٔب٥ِبت٣ ضاثُٝ ٔٗٙبزاض ٚجٛز زاضز. ثطا٢ تب٥٤س ا٤ٗ  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ

وٝ زض ؾُح ا٥َٕٙبٖ ٔٛضز ٘ٓط يط٤ت  ضٚز ٣ٔفطي٥ٝ ا٘تٓبض 

٘تب٤ج حبنُ اظ  5ٔب٥ِبت٣ ٔٗٙبزاض ثبقس. جسَٚ  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝثطآٚضز٢ 

 .زٞس ٣ٔثطآٚضز ا٤ٗ فطي٥ٝ ضا ٘كبٖ 
 ها فرضيهوتيجه آزمون  -5جدول 

يط٤ت  ٕ٘بز ٘بْ ٔتغ٥ط

 ثطآٚضز٢

ا٘حطاف 

 ٥ٗٔبض

احتٕبَ  zآٔبضٜ 

 آٔبضٜ

 FAM 061/0 055/0 11/1 269/0 ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ

 GOV 197/0 066/0 96/2 003/0 ٔبِى٥ت زِٚت٣

 INS 077/0 044/0 74/1 082/1 ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢

 SIZE 012/0- 005/0 20/2- 028/0 ا٘ساظٜ قطوت

 ROA 026/0 043/0 061/0 0545/0 ّٖٕىطز ٔب٣ِ قطوت

 LEV 073/0 065/0 11/1 267/0 اٞطْ ٔب٣ِ 

 B0 1891/0 088/0 14/2 032/0 ٖطو اظ ٔجسا

 وٙتطَ قس YEAR اثطات ثبثت ؾبَ

INDUSTR اثطات ثبثت نٙٗت

Y 
 وٙتطَ قس

 (R2) يط٤ت ت٥٥ٗٗ
102/0 

 Adj)قسُٜ ٤تٗس يط٤ت ت٥٥ٗٗ

R2) 

038/0 

 F 038/0احتٕبَ آٔبضٜ  F 60/1آٔبضٜ 

ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ زاضا٢ يط٤ت  ط٥ٔتغ، 5ثب تٛجٝ ثٝ جسَٚ 

ٔفْٟٛ اضتجبٌ  ( اؾت ثس269/0ٗ٤( ٚ احتٕبَ آٔبضٜ )061/0)

زاض٢ ث٥ٗ ٔتغ٥ط ٔؿتمُ )ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ( ٚ ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ  ٣ٙٗٔ

اؾتسلاَ وطز  تٛاٖ ٣ٔٔب٥ِبت٣( ٚجٛز ٘ساضز، ثٙبثطا٤ٗ  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ)

 .قٛز ٣ٔوٝ فطي٥ٝ اَٚ ضز 

( ٚ احتٕبَ آٔبضٜ 197/0ٔبِى٥ت زِٚت٣ زاضا٢ يط٤ت ) ط٥ٔتغ

ٔٗىٛؾ٣ ث٥ٗ  زاض ٚ ( اؾت ثس٤ٗ ٔفْٟٛ وٝ اضتجبٌ 003/0٣ٙٗٔ)

 ض٤ع٢ ثط٘بٔٝٔتغ٥ط ٔؿتمُ )ٔبِى٥ت زِٚت٣( ٚ ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ )

ٔب٥ِبت٣( ٚجٛز زاضز ثٙبثطا٤ٗ ٞطچٝ زضنس ٔبِى٥ت زِٚت٣ ث٥كتط 

اؾتسلاَ وطز  تٛاٖ ٣ٔٔب٥ِبت٣ وٕتط ٣ٔ قٛز. فّصا  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝثبقس 

 .قٛز ٣ٔوٝ فطي٥ٝ زْٚ تب٥٤س 

تٕبَ آٔبضٜ ( ٚ اح077/0ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ زاضا٢ يط٤ت ) ط٥ٔتغ

زضنس 90( اؾت. ثس٤ٗ ٔفْٟٛ وٝ زض ؾُح ا٥َٕٙبٖ 082/0)

زاض ٚ ٔٗىٛؾ٣ ث٥ٗ ٔتغ٥ط ٔؿتمُ )ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢( ٚ  اضتجبٌ ٣ٙٗٔ

ٔب٥ِبت٣( ٚجٛز زاضز ثٙبثطا٤ٗ ٞطچٝ  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ )

ٔب٥ِبت٣ ٥٘ع وٕتط ٣ٔ  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝزضنس ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ث٥كتط ثبقس 

 .قٛز ٣ٔاؾتسلاَ وطز وٝ فطي٥ٝ ؾْٛ تب٥٤س  تٛاٖ ٣ٔقٛز. فّصا 

ٚ ٔٗىٛؼ ثب  زاض ٣ٙٗٔقطوت ضاثُٝ  ٔتغ٥ط وٙتط٣ِ ا٘ساظٜ

اٞطْ ٔب٣ِ  ٕٞچ٥ٙٗٔب٥ِبت٣ زاضز، ّٖٕىطز ٔب٣ِ ٚ  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ

 ٔب٥ِبت٣ ٘ساضز. ض٤ع٢ ثط٘ب٢ٝٔ ثب زاض ٣ٙٗٔقطوت ضاثُٝ 

 ٤ٗا ٢وٝ ثطآٚضزٞب زٞس ٣ٔ٘كبٖ  Fٔطثٌٛ ثٝ آٔبضٜ  ج٤٘تب ٥ٕٗٞچٙ

زض  Fچطا وٝ احتٕبَ آٔبضٜ  زضنس ٔٙبؾت اؾت 95ٔسَ زض ؾُح 

ٔطثٌٛ  ج٤٘تب ٗ،٤ا ط. ٖلاٜٚ ثزضنس ٔٗٙبزاض اؾت 95ؾُح ا٥َٕٙبٖ 

R) ٥٥ٗتٗ ت٤ثٝ يط
زٚضٜ پػٚٞف، حسٚز  ٣وٝ َ زٞس ٣ٔ٘كبٖ  (2

ٔؿتمُ ٚ  ٢طٞب٥ٚاثؿتٝ، تٛؾٍ ٔتغ ط٥ٔتغ طات٥٥زضنس اظ تغ 10

  .قٛز ٣ٔزازٜ  ح٥تٛي ٣،وٙتطِ

  گیری نتیجهبحث و . 5

ٞسف پػٚٞف حبيط ثطضؾ٣ ضاثُٝ ؾُح ٔبِى٥ت قطوت٣ ٚ 

ثٛزٜ اؾت. پؽ اظ ثطضؾ٣  ٞب قطوت ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ ٞب٢ ق٥ٜٛ

ٔفطٚيبت ضٌطؾ٥ٖٛ ٚ ا٘تربة ثٟتط٤ٗ ٔسَ، الساْ ثٝ ثطآٚضز 

ضٌطؾ٥ٖٛ ٚ آظٖٔٛ فطي٥ٝ ٌطز٤س. فطي٥ٝ اَٚ ثٝ ا٤ٗ نٛضت ُٔطح 

زاض  ٔب٥ِبت٣ ضاثُٝ ٣ٙٗٔ ض٤ع٢ ثط٘بٔٝقس وٝ ث٥ٗ ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ ٚ 

. ُٔب١ِٗ قٛز ٣ٔٚجٛز زاضز. ٘تب٤ج ٘كبٖ زاز وٝ فطي٥ٝ اَٚ ضز 
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وٙس؛ ( ٥٘ع اظ ا٤ٗ ٘ت٥جٝ پكت٥جب٣٘ 2013٣ٔ) ِٙسض٢ ٚ ٕٞىبضاٖ

ٔٛضز  2004ٚ  2008ٞب٢ ٞب٢ وب٘بزا٣٤ ضا ث٥ٗ ؾبَقطوت ٞب آٖ

ذب٘ٛاز٣ٌ ٞب٢ ثب ٔبِى٥ت ُٔبِٗٝ لطاض زاز٘س ٚ زض٤بفتٙس وٝ قطوت

ٞب٣٤ وٝ ٔبِى٥ت٣ غ٥ط اظ ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ زاض٘س ٘ؿجت ثٝ قطوت

 بفت٤ٝٔكبثٝ ثب قٛ٘س. ٔب٥ِبت٣ ٣ٔ ض٤ع٢ ثط٘بٔٝٞب٢ وٕتط زض٥ٌط ق٥ٜٛ

 S&Pٍٞٙبْ اؾتفبزٜ اظ قبذم ( 2010) چٗ ٚ ٕٞىبضأٖصوٛض، 

 ٣ذب٘ٛازٌ ٢ٞب قطوتوٝ  زض٤بفتٙس، 2000تب  1996اظ ؾبَ  1500

 ٢ٞب قطوت ط٤٘ؿجت ثٝ ؾب ٢وٕتط ٣بت٥ٔبِ ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ ٞب٢ فٗب٥ِت

ٞب٢ ذب٘ٛاز٣ٌ ٖٕستبً ثط حفّ قطوت زٞٙس.٣٘كبٖ ٔ غ٥طذب٘ٛاز٣ٌ

وٙٙس ٚ ثٝ ٥ٕٞٗ ز٥ُِ اظ ٞط ته٣ٕ٥ٕ وٝ قٟطت ذٛز تٕطوع ٣ٔ

ثطٖٚ ٚ )وٙٙس ضا ثٝ ذُط ث٥ب٘ساظز اجتٙبة ٣ٔ ٞب آٖٚجٟٝ ٚ قٟطت 

ٔٛيٛٔ،  ٤ٗضاثُٝ ثب ازض (. ٚ ٕٞىبضاٖ ٢؛ ِٙسض2012ٕٞىبضاٖ، 

 ٤ُزاض٘س، تٕب بض٥ؾٟبْ ضا زض اذت ت٤ذب٘ٛازٜ اوثط ٢وٝ اًٖب ٣ظٔب٘

زاض٘س تب اظ  ٣بت٥ٔبِ ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ ٞب٢ ق٥ٜٛثٝ ٔكبضوت زض  ٢وٕتط

 ج٥ٝوٙٙس ٚ زض ٘ت ٢ط٥جٌّٛ ٣بت٥ٔبِ ٕى٥ٗٔطثٌٛ ثٝ ت ٞب٢ ٞع٤ٙٝ

(. 2010چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ، ) ذٛز ضا حفّ وٙٙس ٣قٟطت ذب٘ٛازٌ

 پػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ ث٥ٗ ٔبِى٥ت زِٚت٣ زْٚ ٥ٝفطي٘تب٤ج آظٖٔٛ 

زاض ٚ ٔٗىٛؾ٣ ٚجٛز زاضز.  ٔب٥ِبت٣ اضتجبٌ ٣ٙٗٔ ض٤ع٢ ثط٘بٔٝٚ 

٘كبٖ زاز وٝ ( ا٘جبْ قس 2010) ظً٘پػٚٞك٣ وٝ تٛؾٍ 

 اؾتفبزٜ اظثٝ وٕتط٢  ٤ُتٕب تط ثعضي ٣زِٚت ت٥ثب ٔبِى ٣٤ٞب قطوت

 750اظ  ف٥ث. ا٤ٗ ُٔبِٗٝ ثطض٢ٚ زاض٘س بت٥اجتٙبة اظ ٔبِ ٞب٢ ضٚـ

زٚضٜ زٜ ؾبِٝ اظ ؾبَ ٤ه  ٢ثطا ٥ٗقطوت فٟطؾت قسٜ زض چ

چبٖ ٚ وٝ تٛؾٍ  ٢ٍط٤ُٔبِٗٝ زا٘جبْ قس.  2008تب  1998

وٝ  ٣٤ٞب ٘كبٖ زاز وٝ قطوت ٥ٗ( ا٘جبْ قس ٕٞچ2013ٙ)ٕٞىبضاٖ 

 ذٛز حسالُ ب٤ٖثب ٕٞتب ؿ٤ٝزض ٔمب قٛ٘س ٣تٛؾٍ زِٚت وٙتطَ ٔ

 ٞب آٖ. ُٔبِٗٝ زٞٙس ٣ضا ا٘جبْ ٔ بت٥اجتٙبة اظ ٔبِ ٢ٞب ٥ٜٛق ٔمساض

زٚضٜ  ٣ضا َ ٥ٗچ ٢ٞب قسٜ زض ثٛضؼ فٟطؾت ٣طٔب٥ِغ ٢ٞب قطوت

-ثٙبثط ٘تب٤ج ا٤ٗ ُٔبِٗٝ، ٣ٔ لطاض زاز. ٣ٔٛضز ثطضؾ 2009تب  2003

 ٤ُتحت وٙتطَ زِٚت، ثٝ زلا ٢ٞب قطوت طا٤ٖٔستٛاٖ ٌفت وٝ 

ثٝ ٔٙٓٛض  بت٥اجتٙبة اظ ٔبِ ٢ٞب ٥ٜٛق ط٥وٕتط زضٌ ،٣بؾ٥ؾ

قسٜ تٛؾٍ زِٚت ٞؿتٙس  وؿت ٣بت٥ٔبِ ٢حفبْت اظ زضآٔسٞب

٢ ثطضؾ٣ فطي٥ٝ ؾْٛ پػٚٞف ٞب ٤بفتٝ(. 2013چبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ، )

 زاض ٣ٙٗٔٔب٥ِبت٣ اضتجبٌ  ض٤ع٢ ثط٘بٔٝٚ  ٘كبٖ زاز ث٥ٗ ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢

 ؾبپٛتطا( ٚ 2013)ذٛضا٘ب ٚ ٔٛظض  ٢ٞب ٤بفتٝٚ ٔٗىٛؾ٣ ٚجٛز زاضز. 

 وٙٙس ٢٣ٔ ا٤ٗ پػٚٞف پكت٥جب٣٘ ٞب ٤بفتٝاظ  (2017) ٚ ٕٞىبضاٖ

 ٔٗىٛؼاضتجبٌ  ٣بت٥ٔبِ ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ ٞب٢ ق٥ٜٛثب  ٢ٟ٘بز ت٥وٝ ٔبِى

 ٢ثطا ٢ٟ٘بز ت٥تحت ٔبِى ٢ٞب وٝ قطوت ضؾس ٣ثٝ ٘ٓط ٔ زاضز

٣ ثس٥ُِ حفّ قٟطت ٚ بت٥ٔبِ ٢ع٤ض ثط٘بٔٝ ٢ٞب ٥ٜٛٔكبضوت زض ق

احتٕب٣ِ ثٝ ٔٙٓٛض ج٥ٌّٛط٢ اظ ثٝ ذُط افتبزٖ  ٢ٞب ؿه٤ضوبٞف 

ٔب٥ِبت٣  ٞب٢ ض٤ع٢ ثط٘بٔٝٔٙبفٕ آت٣ قطوت، ذٛز ضا وٕتط زض٥ٌط 

 .وٙٙس ٣ٔ

 پژوهش یکاربرد یشنهادهایپ. 1.5

 ٣ثطضؾثط  ٖلاٜٚ قٛز ٣ٔ كٟٙبز٥پٔؿتمُ  حؿبثطؾبٖ ثٝاِف: 

 ت٥ٔبِى عا٥ٖٔ ،٣ٔبِ ٢ٞب اٞطْ ك٤َطاظ  ٞب قطوت ٣ٔبِ ؾلأت

 ٣حؿبثطؾ ٢ٞب ٣ثطضؾٔٛضز تٛجٝ ذٛز زض  ع٥٘ضا  قطوت ؾٟبٔساضاٖ

 ٢زاض ٣ٙٗٔضاثُٝ  ٣زِٚتٚ  ٢ٟ٘بز  ت٥ٔبِى عا٥ٖٔ وٝ.چطا زٞٙسلطاض 

 زاضز. ٣بت٥ٔبِ ٞب٢ ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ وبٞف ثب

 س٤ذطلهس  وٝ ٢افطازٚ  ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝثٝ  قٛز ٣ٔ كٟٙبز٥پة: 

 ، ٞب قطوت ٣ؾٛززٞ عا٥ٖٔ ٣ثطضؾثط  ٖلاٜٚ زاض٘سضا  ٣قطوتؾٟبْ 

 ت٥ٔبِى عا٥ُٖٔٔبِٗٝ ثٝ  ٤ٗاحبنُ اظ  ج٤٘تبتٛجٝ ثٝ  ثبٚ...  ٤ٝؾطٔب

 .لطاض زٞٙسذٛز  ٢ٞب ٣ثطضؾجع ٔٛاضز  ع٥٘ضا  قطوتآٖ  ؾٟبٔساضاٖ
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