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Abstract 

Studies show that the government is indebted to a wide range of individuals and legal 

entities, governmental and non-governmental, the most important of which is the 

Central Bank. Government debt plays an important role in both the short and long 

term in the economy. The debt settlement mechanism is important considering their 

dynamics and changing economic conditions. If government debt is used to improve 

economic capacities, it will reduce the inflation rate. However, the growing figure 

of government debt requires examining ways to resolve it. Therefore, the present 

study aimed to determine the factors affecting the resolution of Iranian government 

debts to the Central Bank in 2024 with a selected sample from the last 10 years of 

Central Bank data. The study was descriptive-correlation branch in terms of data 

collection method and applied in terms of purpose, and the data were collected 

through library resources and analyzed with SPSS software with linear and nonlinear 

regression. The study, considering the factors of GDP, tax revenues, inflation rate 

and the amount of securities sales as effective factors for debt relief, concluded that 

these factors are nonlinearly significant at the 95% significance level. Thus, with 

increasing debts, the government should increase the amount of taxes received, 

securities sales and economic growth in order to control debts while controlling 

inflation. 
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 بر کنترل و مهار تورم  تأکیددولت با  یهابدهی بر رفع   مؤثر یبرآورد عوامل اقتصاد

 

   *ی مود هیمهد

 رانیمهارت، تهران، ا یدانشگاه مل ،ی( گروه حسابداری)مرب یعلم تأیعضو ه
 

 02/1404/ 10تاریخ پذیرش:       1404/ 13/01تاریخ بازنگری:        1403/ 11/ 22تاریخ دریافت: 

 

 چکیده 

بدهکار است که از    یردولتیو غ  یدولت  ،یو حقوق  یقی از اشخاص حق  یعیوس  فی دولت به ط  دهدمینشان    هابررسی 
و   مدت کوتاهدر هر دو دوره    ینقش مهم  ی دولت دارا  یاشاره کرد. بده  یبه بانک مرکز  توانمیآنها    ترینمهم

مهم است. اگر   یاقتصاد  طی شرا  رییو تغ  هاآن   ییایبا توجه به پو  هابدهی   هیتسو  وکارساز بلندمدت در اقتصاد است.  
حال رقم  نی. با اشودمیاستفاده شود، موجب کاهش نرخ تورم  یاقتصاد یهاتیظرف یدولت در جهت ارتقا یبده

 مؤثر عوامل    نییپژوهش حاضر با هدف تع  ؛ لذاباشدمیرفع آن    یهاراه  یبررس  ازمندیدولت ن  یهابدهی رو به رشد  
بانک   یهاداده  ریسال اخ  10از    یبا نمونه انتخاب  1403در سال    یبه بانک مرکز  رانیدولت ا  یهابدهی بر رفع  

 ی کاربرد   ،و از لحاظ هدف  یشاخه همبستگ  -  یفیتوص  هاداده  یانجام شد. پژوهش از لحاظ روش گردآور  یمرکز
 لی تحل یرخطیو غ ی خط ونیرگرس اب SPSS افزارنرم شده و با  یآورجمع ایکتابخانه منابع  قیاز طر هادادهبوده و 

فروش اوراق    زانینرخ تورم و م  ،یاتیمال  یدرآمدها  ،یناخالص داخل  دی. پژوهش با در نظر گرفتن عوامل تولدیگرد
درصد   95  یعوامل در سطح معنادار  نی که ا  د یرس  جه ینت  نی، به اهابدهی رفع    یبرا  مؤثر بهادار به عنوان عوامل  

فروش   ،یافتیدر  یهامالیات  زانیم  یستی، دولت باهابدهی   شی با افزا  بیترت  نی. به ا ندمعنادار هست  یرخطیغ  صورتبه 
 را کنترل کند.  هابدهیداده تا بتواند ضمن مهار تورم،  شیرا افزا یاوراق بهادار و رشد اقتصاد

 درآمدهای مالیاتی. ، تورم، یدولت، رشد اقتصاد یاوراق بهادار، بده ی: دی کلگان واژ
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 مقدمه. 1 

 متعددی گری تصدی و  ی حاکمیت  ی هافعالیت آن،  حاکم بر  اقتصادی  ساختار  و  نظام  اساس بر  کشوری  هر در

 و متنوع ایسرمایه و جاری یهاهزینه صرف  نیازمند ها فعالیت است. انجام این شده تعریف  دولت  برای
 یمال  تأمین منبع  ترینعمده هامالیات مناسب،  یعموم مالیه  اصول اساس است. بر  هاهزینه این ی مال تأمین
 یها یدارای  فروش  از  یناش  درآمدهای دولت( و یعملیات  دهند )ترازیم  شکل را دولت ی جاریهاهزینه

)ترازیم پوشش  را  آن  ایسرمایه  ی ها هزینه نیز دولت  ایسرمایه  ایسرمایه یها یدارای واگذاری   دهند 

 شرط  به کند؛  مواجه یمقطع  مازاد یا با کسری جامعه  مصالح  به بنا را  تراز دو این  است مجاز دولت(. دولت

 صفر با  برابر مشخص یزمان دوره یط  تراز  دو  از  یک  ی هرها کسری و  مازادها  مجموع حال ارزش  آنکه

 و توسعه  در حال  کشورهای  از  بسیاری  باشد )مانند  بزرگ غیربهینه به صورت دولت  اندازه  باشد. زمانی که 
 یها هزینه توانندینم هستند،  ی خصوص بخش  ی ها فعالیت بر ی مبتن  که  ی مالیات ی هاپایه (، افتهیتوسعه کمتر 

 ایسرمایه ی هایدارایتراز   در مازاد ایجاد با کسری  این موارد اغلب  در یحت  دهند؛  پوشش  را دولت  ی عملیات

، سلمانی و همکارانداشت )  خواهد  و ساختاری مزمن حالت  بودجه، کسری حالت این شود. درینم جبران نیز
1396 ).  

 واگذاری تراز  مازاد استقراض )ایجاد  به اقتصاد ناگزیر ساختار  اصلاح  زمان تا  حداقل  دولت  ی شرایط چنین در

 اندازه به  بسته دولت  ی ها بدهی اقتصادی،  ادبیات  بر اساساست.    یبده انباشت  و  ( مستمر یمال ی ها یدارای

بازپرداخت  برای دولت یتوانای آن، اینکه از ترمهمدارد.   کلان اقتصاد سطح در یپیامدهای متفاوت آن نوع و
 گذار سیاست است که  ی در حال است. این مذکور  پیامدهای  از متأثرخود   یمال  ساختار  اصلاح  و ها بدهی

 تغییر نحوی به را دولت یی مالها یدارای  تراز  ترکیب  و اندازه تواندیم پیامدها این از  ی آگاه با  اقتصادی

 نیز دولت ی مال ساختاری  اصلاح  برای ، شرایطهابدهی بازپرداخت برای دولت توانمندسازی ضمن که دهد

 . شود )همان( مساعد
 بودجه یعملیات  تراز و نداده را  دولت   یعملیات فزاینده یها هزینه کفاف یمالیات  یها پایه امر، نتیجه این در

، 1367،  1365ی  هاسال)به استثنای    هاسال این  یاست. دولت ط  شده یمنف  همواره اخیر دهه چهار  ی ط
 دیگر  یبخش و جاری  یهاهزینه به ینفت  درآمدهای با تخصیص را کسری این از ی( بخش1388و    1387

 ساختاری بودجه  کسری دچار  ایران اقتصاد  اساس،  همین است. بر  جبران کرده ی بده  ایجاد  محل  از را

با  استقراض  یها شیوه بکارگیری  مناسب،  ی عموم مالیه  حاکمیت  و اقتصاد ساختار  زمان اصلاح  تا  و  است 
 .دارد )همان( ضرورت دولت  برای  اقتصادی نامطلوب پیامدهای حداقل

که دولت به طیف وسیعی از اشخاص حقیقی و حقوقی خصوصی،   دهدمیبررسی آمار بدهی دولت نشان  
اجتماعی،   تأمینبه سازمان    توانمیطلبکاران دولت    ترینمهمدولتی و عمومی غیردولتی بدهکار است. از  

سازی شده، دارندگان اوراق بهادار دولتی و پیمانکاران بخش ی دولتی و خصوصیهابانک بانک مرکزی،  
   .(1398خصوصی اشاره کرد )معماریان و همکاران، 



Quarterly Journal of Public Sector 

        Accounting & Budgeting 

ریزی بخش عمومیحسابداری و بودجه  
86- 105صفحات  ،  1404  تابستان(،  20)پیاپی   2، شماره  ششمسال    

 

 
89 

ست. هابدهینکته بسیار مهم پس از مشخص شدن ماهیت طلبکاران از دولت، شناسایی مجاری ایجاد این  
اد بدهی برای دولت  این موضوع از آن جهت حائز اهمیت است که در صورت عدم شناخت مسیرهای ایج

تمهیدات لازم برای جلوگیری از افزایش روزافزون آن را فراهم کرد. از مجاری ایجاد بدهی دولت   توانمین
 سازیخصوصیی تجاری دولتی و  هابانکبه چهار گروه اصلی از طلبکاران یعنی بانک مرکزی،    توانمی

 . کرد )همان( ی بازنشستگی و پیمانکاران بخش خصوصی اشارههاصندوقشده، 
ی دولتی هاشرکتدولت از منابع بانک مرکزی استقراض مستقیم نکرده است، اما    ،ی اخیرهاسال اگرچه در  

و بدهی قابل توجهی به بانک مرکزی دارند. بخش   اندکردهبه طرق مختلف از منابع بانک مرکزی استفاده  
ی دولتی به بانک مرکزی از محل صدور ضمانت دولت برای ها شرکتی دولت و  هابدهیقابل توجهی از  

ی دولتی  هاسازمانو  هاشرکت. شودمیی دولتی ایجاد هاسازمانو  هاشرکتگشایش اعتبار اسنادی برای 
بازپرداخت نمی  معمولًا را  این    وبودجهبرنامه کنند و سازمان  اعتبار دریافت شده  برای تسویه  اعتباری  نیز 
ایجاد   هاآن کند. در نتیجه از این محل بدهی قابل توجهی برای  نمی  بینیپیش در قوانین بودجه    هابدهی

و یا تسهیلات مورد نیاز   هاه هزین  تأمینی عامل دولتی در موارد بسیاری برای  هابانک . منابع مالی  شودمی
 . )همان( اندگرفتهتوسط دولت مورد استفاده قرار 

ی دولتی توان مالی لازم برای اجرای دستورات دولت را نداشته و در عمل  هابانک  ،در بسیاری از موارد
شده مرکزی  بانک  منابع  از  استفاده  به  از  متوسل  برداشت  اضافه  و  اعتباری  خط  گرفتن  ی هانمونهاند. 

مالی دولت از   تأمینبرایند این اتفاقات با اندکی تفاوت همان روش سنتی    ؛ لذااین اتفاق است  توجهقابل
نتیجه   بانک مرکزی است. در  از    توانمیمنابع  ناشی  بودجه    تأمین انتظار داشت مشکلات  مالی کسری 

ی دولتی تضعیف شده و  هابانک دولت از بانک مرکزی در این حالت نیز اتفاق افتد؛ علاوه بر آن ترازنامه  
بخش خصوصی   گذاریسرمایهکاهش یابد و از منابع در دسترس برای    هاآندهی و کسب سود  قدرت وام

 . کاسته شود )همان(
ب سیاری از موارد منجر به اخلال در امور جاری بنگاه شده و از سوی دیگر تنگنای مالی ایجاد شده در 

 توان می. در یک نگاه کلان  کندمیی انرژی را نیز با مشکل مواجه  هاهزینهپرداخت حقوق و دستمزد و  
، هابانک ی غیرسیال در ترازنامه  ها بدهیی مختلف به شکل  هاسالدریافت که کسری بودجه دولت در  

مرکزی،   و  هاشرکتبانک  پیمانکاری خصوصی  نحوه  هاصندوقی  این  است.  بازنشستگی ظاهر شده  ی 
ایجاد بدهی علاوه بر عدم شفافیت، موجب اخلال در کارکرد نهادهای طلبکار و در نتیجه فضای اقتصاد 

جب ایجاد  . همچنین ایجاد بدهی دولت از این مجاری تحت نظارت و کنترل نبوده و لذا موشودمیکشور  
   .ی دولت خواهد شد )همان(ها بدهیمخاطره در پایداری 

 ی اخیر به شرح زیر است:هاسالی دولت ایران به بانک مرکزی در طی هابدهیمیزان 
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 (بانک مرکزیمنبع: ) . میزان بدهی دولت به بانک مرکزی بر اساس هزار میلیارد ریال1 نمودار

 
 شی افزا باعث  مدت کوتاه . دردارداقتصاد   در بلندمدت  و  مدت کوتاه دوره دو  هر  در  ی مهم  نقش  دولت  ی بده

است.  ثروت در  رییتغ مباحث و یمل اندازپس شامل کاهش شتریب بلندمدت شود. اثراتیم  دیتول یبرا تقاضا
 در دولت یبده است. اگر یپول  استی س در  رییتغ مانند یاقتصاد ر اثراتی سا یدارا  نیهمچن ها سیاست نیا

رشد  شیافزا بر علاوه یاقتصاد عرضه بخش کیتحر با  شود، نهیهز یاقتصاد  یها تی ظرف  یارتقا جهت
  .(1399، همکاران ژیلایی اقدم و د )ی نمایم فراهم  ز ین را تورم نرخ کاهش  موجبات ، یاقتصاد

 یانتظار  درآمد  اگر  گردد،یم جاد یا ندهیآ ی انتظار  درآمد  بر ه یتک با  یجار   یبده  نکه یا به  ت یعنا با  کنیل
 یبده  یدار یناپا و  شده جادی ا ی مشکلات ی بده  بازپرداخت  در  ابد، ین تحقق  است،  شده  بینی پیشکه   گونهآن
انتشار  یبده  پرداخت ی برا است  مجبور  دولت  حالت  ن یا داشت. در  خواهد  همراه  به  را مجدد  یبده  به 

 و یبده  در تداوم یامدهایپ شود. ازیجاد می ا یپونز یباز قاعده و ( بپردازدیبده بازپرداخت دوره دی )تمد
 کاهش و ی خصوص رندگانیگوام دسترس  قابل وجوه موجب کاهش که  است  ی ازدحام اثر  ، آن انباشت

 نرخ  شیافزا دولت، توسط  یبده  جادیا تداوم  ی امدهایپ گر ید . ازشودمی یبخش خصوص  گذاریسرمایه

 گذاریسرمایهکاهش   جه ینت در و گذاریسرمایه یمال  تأمین نهیهز شیافزا به  منجر که است بهره استقراض

   .)همان( شودمی یاقتصاد رشد کاهش  و  ی خصوص بخش
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  مبانی نظری پژوهش. 2
حساسیت  به توجه  با و  دنیاست یکشورها در  مالی سیاست  مهم ابعاد از  یکی  عنوان به  هابدهی مدیریت

دستور  در  مداوم صورت  به ، یاقتصاد  رشد بر آن  منفی اتتأثیر یا  بدهی بحران گیریشکل امکان  و ها بدهی
باگیردمی قرار ی اقتصاد یها گذاریسیاست کار   تأثیر  دتوانمی هم عمومی بخش  بدهی اینکه به توجه . 

 باید شود، هابدهی بحران و مالی بحران یبرا تهدید عامل دتوانمی هم و  بگذارد یاقتصاد رشد بر مثبت
   .(1401، زمانی و مجیدیشود ) مدیریت  مناسب، قواعد طریق  از و  درست  ایگونه به

ی دولت بکار گرفته شده ها بدهیی متفاوتی برای مدیریت  هاسیاست  ،ی اول تا ششم توسعه هابرنامه طی  
ی مناسب تصویب و اجرا شود. از برنامه  گذارسیاست  ،و انتظار است که در برنامه هفتم نیز برای این موضوع

آن بر نقدینگی و تورم،   تأثیر با توجه به    هابدهیمدیریت    یمحورها  ،اول تا پنجم در موضوع مدیریت بدهی
با توجه به پویایی   هابدهیتسویه    وکارسازد اجرا شود،  توانمیکه    یالملل نیبی  هابدهیر کل  نظارت دولت ب

نظر قرار گرفته شده    به تولید ناخالص داخلی مد  هابدهیو تغییر شرایط اقتصادی و سقف نسبت    هابدهی
  .است )همان(
شده  مالی دولت از محل بدهی انتشار اوراق بدهی در بازار و استفاده از منابع مالی حاصل  تأمینروش صحیح  

مالی از طریق انتشار اوراق موجب ایجاد بدهی سیال برای   تأمینست.  ها هزینهبرای بازپرداخت مخارج و  
ن   هاآنخریداران اوراق شده و در فعالیت   از این روش   . همچنین بدهی ایجاد شدهکندمیاختلال ایجاد 

  .(1398، معماریان و همکاران شفاف بوده و قابلیت کنترل و ارزیابی ریسک بیشتری دارد )
 است و  ابزار در  استقلال  مستلزم دیگر هر چیز  از  بیش  دولت یها بدهی مدیریت  یها سیاستاستقلال  

 مذکور طراحی ی هاسیاست با  ارتباط در  مختلفی  مالی  ابزارهای  که  بود میسر خواهد  زمانی  استقلالی،  چنین

 انواع مبنای بکارگیری  بر گراییتنوع چنین   دهدمی نشان  مختلف  کشورهای تجربه  شود. گرفته بکار  و

 کشورهای با در ارتباط مسئله این اما است. دستیابی سرمایه قابل بازار سازوکارهای و دولتی بهادار اوراق

 هستند برخوردار کمتری  یافتگیتوسعه درجه  و عمق از سرمایه آنها بازار که  ایران همچون  یا توسعهدرحال

و  تر قی دق ی گذارسیاستنیازمند   نیست، یا چرخهضد آنها مالی  ی هاسیاست ساختار  و )سلمانی  است 
  .( 1396همکاران، 

 یمحمد است )رشد و توسعه اقتصادی   بر مؤثر عوامل ترینمهم از  داشتن بازارهای مالی قوی و کارآمد یکی
 اختیار  در منابعی باید دهد انجام را خود وظایف بتواند اینکه برای دولت  .(1402،  اقبال نیاو  ی  نژاد پاشاک

برای  مالیاتی و  از درآمدهای  این مخارج  برسد.  اهداف خود  به  منابع  این  با هزینه کردن  تا  باشد  داشته 
  .(1398)پورمحمد و همکاران،  شودمی  تأمینکشورهایی مانند ایران از فروش منابع طبیعی مانند نفت 

 سعى دارند از وابستگى  هادولتامروزه    باشند.  مؤثر  هابدهیند برای بازپرداخت  توانمیدرآمدهای مالیاتی  

 راستاى  نمایند. در آن جایگزین  را  مالیاتى  پایدار  درآمدهاى و بکاهند زیرزمینى  ذخایر درآمدهاى به خود

 کاراتر  و نفتى درآمدهاى  به اقتصاد اتکاى کاهش جهت مقاومتى در اقتصاد  ىها سیاست اصول اجراى
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 دولت انقباضى  و  انبساطى  ى ها سیاست اجراى  در گذارتأثیراهرم   یک  عنوانبه   مالیات  مالیاتى،  نظام  نمودن

 براى مالیاتى درآمدهاى تحقق لزوم بنابراین است، مورد توجه کشور مختلف  ىهابخش ریزیبودجه در

 جایگزین و  مالیات  کامل وصول براى ریزیبرنامه.  شودمى احساس پیش از  بیش  کشور  جانبه همه توسعه 

 محورهاى  نیتریاساس از  است،  ناپایدار بیشتر موارد در  که  نفتى  درآمدهاى به جاى  مالیاتى درآمدهاى کردن

   .(1396، توکلی و همکاراناست )  کشور  اجتماعى  و اقتصادى  توسعه براى  ریزیبرنامه 
متعادهابودجه  توسط  شده   گیریتصمیم ی هاسیاست و ها استراتژی مالی پایداری  بر  دتوانمی لی 

ترابی، )  بگذارد تأثیر آینده هاینسل برای رفاه حفظ  به نیاز دلیل به بلندمدت، در به ویژه ،مداران استیس

1403 ).  

رشد  جمله  از  اقتصادی  یها شاخص از  بعضی ،ایران اجتماعی و اقتصادی کلیدی یهاشاخص اساس بر

ی ها آسیب از  ناشی مشکلات انباشت علت به  بیکاری )تورم( و  هاقیمت عمومی  سطح بالارفتن اقتصادی، 

 هاتحریم حاضر، حال در که دارد قرار نامناسبی شرایط  در  نفت،  به  وابستگی دلیل  به ایران  اقتصاد تاریخی

و  اشتغال از نگهداری و اقتصادی ثبات حفظ به منظور نیاند؛ بنابراشده مشکلات این افزایش به منجر نیز

وابستگی  قطع  رویکرد با  اصلاحات  این به طوری که  ؛ است  لازم  کشور  اقتصادی ساختار  در  اصلاحاتی  تولید، 

عمل  به ممانعت کشور در اقتصادی یها بحران ایجاد و جدی اختلال بروز از تا باشد نفت به بودجه مستقیم

  .(1403گوهری منش و همکاران، ) آید

نفتی   بازپرداخت بدهی درآمدهای  ایران و وابستگی از دیگر منابع  اقتصاد  با توجه به واقعیت  هستند که 
در بودجه دولت، بازپرداخت   تأثیرد از طریق  توانمینوسانات قیمت نفت    ،بودجه دولت به درآمدهای نفتی

  . (1397قرار دهد )زارعی و همکاران،  تأثیرتسهیلات دریافتی را تحت 
، ممکن است منجر به آثار سوء بدهی بر تورم شده عدم توجه به بدهی و نقش آن در فرایند ثبات اقتصادی

قرار دهد. با توجه به اینکه ایران یک کشور صادرکننده نفت است و    تأثیر و ثبات اقتصادی را نیز تحت  
در   هابدهیبودجه آن به شدت به درآمدهای نفتی وابسته است، عدم پایداری بدهی و رشد روزافزون حجم  

شود تا اینکه    هابدهیتواند منجر به صرف درآمدهای ناشی از صادرات برای بازپرداخت  اقتصاد ایران می
 . (1402، حیدریانگذاری شود )سرمایه

بایست تلاش کند تا های بدهی را کاهش دهد، میبرای اینکه دولت در آینده بتواند خطر بحران   ن،یبنابرا
ز وابستگی بودجه به درآمدهای نفتی بکاهد. به دلیل اتفاقات اخیر از جمله  منابع درآمدی را متنوع کند و ا

های مختلف اقتصادی های نفتی، کاهش قیمت نفت و درآمدهای نفتی دولت، بروز رکود در بخشتحریم
   .(همانی دولت مورد توجه بیشتری قرار گیرد )ها بدهیموجب شده تا مسئله  

 و کارشناسان ان گذارسیاست توجه  مورد تورم  بحث  تا است  شده  سبب اخیر  ی ها دهه در  تورم  نرخ افزایش

 نرخ یها نوسان ناشی از  وارداتی  کالاهای بهای  افزایش  مانند  عواملی توان می گیرد. گرچه قرار  اقتصادی 
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 باید  را  تورم  اصلی  ولی عامل برشمرد،  بازار  در  نااطمینانی  و  تورم پیدایش علل  از  را  ها تحریم وجود  و  ارز 
 . (1400سعادت مهر، ) دانست نقدینگی  افزایش
 :شودمی ی پژوهش حاضر به شرح زیر مطرح هافرضیه ترتیب به این 

 داری وجود دارد.ای دولت ارتباط معنهابدهیمیان درآمدهای مالیاتی و رفع  -1
 ی دولت رابطه معناداری وجود دارد.ها بدهیمیان فروش اوراق بهادار و رفع  -2
 ی دولت رابطه معناداری وجود دارد.هابدهیمیان تولید ناخالص داخلی و رفع  -3
 ی دولت رابطه معناداری وجود دارد. هابدهیمیان تورم و رفع  -4

  را بررسی نمودند. 1رابطه  مدل یبر رشد اقتصاد هابدهی تأثیردر بررسی  1401زمانی و مجیدی در سال 
g= 𝑦 + 𝐷 + 𝑥    

 (1)رابطه 
سایر    xبدهی دولت،    Dتولید ناخالص داخلی،    yرشد اقتصادی،    gمتغیرها به شرح زیر است:    آنکه در  

 . (1401، زمانی و مجیدیعوامل )
 ی اقتصاد  رشد بر مثبت  تأثیر  ،با افزایش اشتغال دتوانمی عمومی هم ی بخش هابدهی اینکه به توجه با

 طریق از  و  درست  ایگونهبه باشد، باید مالی بحران یبرا تهدید با افزایش تورم عامل دتوانمی هم و بگذارد

در ادامه به  د دارای اهمیت باشد.  توانمیبر رفع آن    مؤثرلذا بررسی عوامل    ؛شود مدیریت  مناسب،  قواعد
 ی دولت پرداخته خواهد شد. هابدهیی انجام شده در خصوص ها پژوهشبررسی جدیدترین 

 

 پیشینه پژوهش . 2.2

 جینتااز جمله    اندپرداختهی دولت و اثر آنها بر متغیرهای اقتصادی  ها بدهیی متعددی به بررسی  ها پژوهش
 یرشد اقتصاد  بر یخارج  یها بدهی اثر که است  آن از  یحاک  1393پژوهش مولایی و گلخندان در سال  

 گرید و یاستقراض خارج  از  ح یصح استفاده ن رویاست. از ا معنادار و یمنف  مدتکوتاه و بلندمدت در رانیا

 نی باشد. همچن بالا ی با بازده  ی هاگذاریسرمایه و  اشتغال شیافزا جهت در دیبا بودجه  یکسر  تأمین منابع
 است.  بلندمدت در ی رشد اقتصاد بر مثبت تأثیر یدارا  یداخل  و  ی خارج ونید به موقع پرداخت  ییتوانا

به تولید ناخالص داخلی  بدهی نشان داد که ضریب نسبت  1393همکارانش در سال  پژوهش فتاحی و   نتایج
 معادل به طور فعلی یا بودجه در گذشته  یها بودجه مازاد نقش از  حاکی است که معنادار  و مثبت با وقفه

 است.  بودجه فعلی  یکسر در گذشته  یها بودجه ی کسر نقش دهندهنشان
بیان  و  نمود حکایت  کشور را  نقدینگی  بر  نفتی  ی درآمدها  العادهفوق تأثیر(  1395)   روشنی  محمدپژوهش  

 هر و  واردات ، افزایش یارز  ذخایر تقویت اثر در  نفت،  با فروش کشور به  شده وارد  یک دلار داشت هر 

 یدرآمدها  تأثیر.  دهدمی افزایش آن حدود شش و نیم برابر ارزش ریالی  را کشور نقدینگی ،یدیگر دلیل
 . کند می تأیید را  یافته نیز این نقدینگی یاجزا  سایر بر نفتی
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به صورت   عمدتاًی دولت بر بازار سهام  هابدهینشان داد اثر    (1397پژوهش سلمانی و همکارانش )  نتایج
به طوری اقتصادی است.  متغیرهای  از کانال  ارز  غیرمستقیم و  نرخ  افزایش  نسبت قیمت کالاهای   ،که 

  تأثیر تولید ناخالص داخلی    منفی و افزایش  تأثیر  هاقیمتغیرقابل تجارت به قابل تجارت و سطح عمومی  
  متأثری دولت هابدهیمثبت بر قیمت حقیقی سهام دارد. متغیرهای مذکور نیز به صورت معناداری از انواع 

مستقیم و معناداری   تأثیر  پذیرنهادهای غیرسپرده  به  بدهی دولت  صرفاً  ،ی دولتها بدهیشوند. از بین  می
ی ها بدهیبه صورت منفعل از نحوه مدیریت    بازار سرمایه  ،بر قیمت حقیقی سهام دارد. بر اساس این نتایج

 کشور از یک بازار سرمایه  که توسعه اوراق بهادار اسلامی دولتی در چارچوب  . حال آن شودمی متأثردولت  
؛ از سوی کندمیو پیامدهای نامطلوب آنها را حداقل    کندمیانعطاف پذیر  ی دولت را  ها بدهیسو مدیریت  

در میزان و زمان انتشار اوراق بهادار دولتی و همچنین منضبط  بازار سرمایه دیگر به شرط توجه به ظرفیت
 . کمک خواهد کرد بازار سرمایه بودن دولت در تسویه اوراق به توسعه

 تا  یبده  جاد یا برای  دولت یمال  فضای که داد نشان 1398پرمهر در سال  نیک و باقری  پژوهش موسوی

 بود. خواهد  درصد  32 ای 30 حدود یداخل  ناخالص تولید  به  ینسبت بده
ی هادورهی مختلف و  هارژیم نرخ ارز در    ثباتیبی   تأثیر د  دانشان  (  1398زارعی و همکارانش )نتایج پژوهش  

نرخ ارز در رژیم بالای بدهی دولت به    ثباتیبی  ،مدتکوتاهکه در    ایگونهبهزمانی گوناگون متفاوت است  
بانکی   قیمت نفت و مخارج   ثباتیبیی زمانی دارد. همچنین  هادورهمتفاوتی نسبت به سایر    تأثیر شبکه 

د که شبکه دامثبت و معنادار دارند. این نتایج نشان  تأثیرفارغ از رژیم بدهی جاری دولت در تمامی ادوار و 
ثباتی بازارهای دارایی مختلف و همچنین رژیم بدهی بانکی بانکی در راستای اعطای تسهیلات بایستی بی

  گیرد و تا زمانی که وابستگی اقتصاد به درآمدهای نفتی حداقل نگردد، انگیزهبدولت و افق زمانی را در نظر  
وجود    دتوانمیی دولت به شبکه بانکی  هادهیبجهت واکنش به    مدتکوتاهاستفاده از نوسانات نرخ ارز در  

  داشته باشد.
برای  رگرسیونی  مدل   یک   2019و همکارانش در سال    واجاپژوهش    دولت،  اندازه   بین   رابطه  بررسی  را 

  2016  تا  2000  دوره  طی  آفریقایی  بخش  54  از  متشکل  پانلی  یهاداده با استفاده از    رشد  و  عمومی  بدهی
 عمومی  بدهی  میزان  و  رشد  بر   مثبت  تأثیر  دولت  اندازه   که   داد  نشان   مطالعه  این  هاییافته .  انتخاب نمود

 .  دارد رشد بر منفی تأثیر
 بر مثبتی اثر مرکزی  بانک  به  دولت  بدهی  نشان داد که اندازه  1399پژوهش منتظری شورکچالی در سال  

 نظیر جنگ، و انقلاب  دوران خاص یها ویژگی در د ریشهتوانمی مسئله این که است داشته اقتصادی  رشد

 باشد.  داشته بالقوه و واقعی تولید بین توجه قابلشکاف  دولت و بدهی  افزایش جانشینی  اثر کاهش
 تولید   به  بدهی  نسبت  مورد  در  باورها  چگونه  بررسی نمود که  2022پژوهش روت و همکارانش در سال  

هایی نمونه   از  استفاده   با.  گذاردمی  تأثیر  مالیات  و  دولت  یهاهزینه   به  نسبت  مردم   نگرش   بر  داخلی  ناخالص
 کمدست  را  داخلی  ناخالص  تولید  به  بدهی  نسبت  مردم  بیشتر  که  متحده مشخص شد  ایالات  جمعیت  از

https://www.sid.ir/search/paper/%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1%20%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1%20%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1%20%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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در   اما  دهند،می  کاهش  دولت  مخارج  از  را  خود  حمایت  بدهی،  واقعی  میزان   از  اطلاع  از  پس  و  گیرندمی
 دهند. نمی اساسی تغییری مالیات به نسبت خود نگرش 

وری محلی با عوامل بهره   دولت  بدهی  بین  غیرخطی  علی  رابطه  یک  2022پژوهش ژو و همکارانش در سال  
 در   هاشرکت  وریبهره   بهبود   باعث  محلی   دولت  بدهی  را بررسی نمود و نشان داد بهبود   چین  در  شرکت

برعکس  مدتکوتاهدر    اما  ،شودمی  بلندمدت آن  افزایش  که  ایگونه بهاست    اثر    محلی   دولت  بدهی  با 
 . یابدمی کاهش هاشرکت وریبهره 

 ساختار  اصلاحات غیاب در رشد اقتصادی بهبود مطرح نمود حتی  1401پژوهش ساعدی و درگاهی در سال  

 که تورمی شرایط در  اسمی بهره نرخ دولت ندارد. سرکوب بدهی پایداری بهبود بر چندانی  تأثیر بودجه،

 تضمین را  دولت  مالی  پایداری د توانمی که  است  عاملی تنها  شودمی منفی بهره حقیقی  ی ها نرخ به منجر

 زند. می آسیب  خصوصی  بخش تولید و گذاریسرمایه ،اندازپس انگیزه به سیاست  که این کند
ی عمومی بر نرخ تورم در اقتصاد ایران هابدهیای  ستانهآبه بررسی اثرات    1402حیدریان در سال    پژوهش

پرداخته است. نتایج   1400تا    1352با استفاده از الگوی رگرسیون غیرخطی انتقال ملایم طی دوره زمانی  
مثبت   تأثیربودن تجاری    ، عرضه پول و بازگذاریسرمایهد متغیرهای رشد اقتصادی،  دابرآورد مدل نشان  

بودن تجاری   ی دولت و بازهابدهیبر نرخ تورم در ایران دارند. نتایج همچنین وجود رابطه منفی بین نرخ  
ی ها بدهید متغیرهای داکند. نتایج برآورد قسمت غیرخطی مدل )رژیم دوم( نشان می  تأییدبا نرخ تورم را 

ات مثبت بر نرخ تورم هستند. همچنین متغیرهای رشد عمومی، باز بودن تجاری و عرضه پول دارای اثر
ی عمومی باید گفت هابدهیباشند. در مورد  گذاری دارای رابطه منفی با نرخ تورم میاقتصادی و سرمایه 

ها، ی بانکها بدهیی دولت، موجب استقراض از بانک مرکزی، افزایش تعهدات و  هابدهیانباشته شدن  
 افزایش نرخ تورم خواهد شد. افزایش عرضه پول و در نهایت

 دولت   بدهی  مقررات بر   تأثیر  گیریاندازه  برای  جدید  رویکرد  یک  2024جینگ و همکارانش در سال    مطالعه
 ،2019  تا  2013  سال  از  چین  استان  21  در  بانک  71  از  یانمونه  اساس   بر.  داد  را مورد بررسی قرار  محلی
 کاهش  با  مقررات،  افزایش   که  داد  نشان  نتایج  شده و  بررسی  هابانک   عملکرد  بر  دولت محلی  بدهی  تأثیر

 ها بانک  در  دولت  سهام  نسبت  افزایش  این،  بر  علاوه.  بخشدمی  بهبود  را  ها بانک  عملکرد  محلی  دولت  بدهی
  .کندمی تقویت را تأثیر این اقتصادی توسعه نموده و افزایش تضعیف را تأثیر این

  توجه با  و دنیاست ی کشورها در مالی  سیاست  مهم ابعاد  از یکی عنوان به ها بدهی مدیریتبه این ترتیب  
لازم است  ، یاقتصاد رشد بر آن منفی اتتأثیر یا بدهی بحران گیریشکل امکان و هابدهیحساسیت   به
د توان میی دولت  هابدهی  واقع  در  گیرد. قرار  یاقتصاد  یها گذاریسیاست دستور کار در  مداوم صورت به

ی ها بدهی  تأثیربر    عمدتاًی انجام شده  هاپژوهشقابل توجهی بر متغیرهای اقتصادی داشته باشد.    تأثیر
بررسی   به  کمتر  و  متمرکز شده  اقتصادی  متغیرهای  بر  رفع  ها راهدولت  است.   هابدهیی  پرداخته شده 
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اقتصادی    ترمهمی دولت  هابدهیی رفع  ها راه  کهیدرحال  متغیرهای  بر  آنها  آثار  به  .  باشدمیاز  ادامه  در 
 .شودمیبررسی روش مورد استفاده در پژوهش حاضر پرداخته 

 

 پژوهش  روش. 3
با کمک الگوی   ی دولت ایران به بانک مرکزیها بدهیرفع    مؤثر برعوامل  تعیین    پژوهش حاضر با هدف

مفهومی زیر به بررسی رابطه بین درآمدهای مالیاتی، فروش اوراق بهادار، نرخ تورم و تولید ناخالص داخلی 
 ها بدهیبتواند این    هاآنبا رفع بدهی دولت پرداخته و امیدوار است به راهکارهایی دست یابد که بکارگیری  

 را کاهش داده و به بهبود وضعیت موجود کمک کند. 
 

 

 بر رفع بدهی دولت مؤثر. عوامل 1شکل 

انجام شد.   1403قلمروی زمانی در سال  از نظر  پژوهش حاضر به لحاظ قلمروی مکانی در کشور ایران و  
  اجرا   نتیجههدف و    منظر  ازکمی،    هاداده و نوع    اجرا  فرایند  لحاظ  از،  طولی  زمانی  عدبُ  منظر   از این پژوهش  

شاخه   -توصیفی  هادادهاز لحاظ روش گردآوری    و نوع استدلال استقرایی و  اجراق  منط  منظر  از،  کاربردی
است  آماریهمبستگی  نمونه  هاداده  . جامعه  بوده که در  مرکزی  بانک  بررسی شده  10ی  اخیر  اند. ساله 

 شده است.  آوریجمع ایکتابخانهاطلاعات مورد نیاز از طریق منابع 
 فی تعر ریز در جدول شده، استفاده در مدل لیتحل و هیتجز یبرا  که ییرهایمتغ تحلیل، به پرداختن از بلق

 است.  شده
 
 
 
 

رفع بدهی 
دولت

درآمد مالیاتی

فروش اوراق 
بهادار

تولید ناخالص 
داخلی

نرخ تورم
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 پژوهش یرهایمتغ . معرفی1جدول 

 منبع تعریف عملیاتی نوع متغیر  متغیر نام 

ti است.  نظر مدمعرف حجم درآمدهای مالیاتی در بازه  مستقل 
بانک مرکزی جمهوری  

 اسلامی ایران 

inf "  .معرف نرخ تورم در بازه مد نظر است " 

is "  .معرف حجم فروش اوراق بهادار در بازه مد نظر است " 

GDP " 
گرفتن حجم تولید معرف رشد اقتصادی با در نظر 

 ناخالص داخلی در بازه مد نظر است. 
" 

D معرف بدهی دولت در بازه مد نظر است. وابسته " 

 
متغ استفاده با تا اندشده مطرح یمتعدد یاقتصادسنج یهامدل  بینیپیش به زا برون و مستقل یرهایاز 
 که اندبوده رهایمتغ هیکل تواتر  یمستلزم برابر ها معمولاً نویرگرس نیبپردازند. ا ی اقتصاد یزمان یها یسر

)از تواتر با ی هاداده ع یتجم به منجر یگیرمیانگین ق یطر بالاتر  مقدسی، ژاله  )  شودمی ساده(  و  رجبی 
1393 ) . 

 افتهیتوسعهموضوع،   اتیادب ن در یتخم ن یپردازد. ایم ه یفرض به آزمون هاداده ون یرگرس حاضر با لذا پژوهش 

در حالت خطی   ایچندجملهشده که رابطه عمومی این   فرض  ایچندجمله هاداده ساختار   ،سازیمدل ی برا و
 :شودمی آن به شرح زیر ارائه 

𝑦𝑖 = 𝑎 + 𝑏1𝑥1𝑖 + 𝑏2𝑥2𝑖 + 𝑒𝑖                                                            (2)ه رابط  

i=1,2,….,n 

ی هادادهو در حالت غیرخطی از رگرسیون با کمک نمودار استفاده شده است.    2در حالت خطی از رابطه  
در ادامه به بررسی  است.تحلیل و بررسی شده  22نسخه  SPSS افزارنرمآماری بعد از گردآوری با کمک 

 .شودمیپرداخته  هافرضیهنتایج حاصل از تحلیل 

 

  هادادهتجزیه و تحلیل . 4
ویژگی کلی متغیرهای پژوهش با کمک آمار توصیفی پرداخته شد که نتایج به شرح زیر  در ابتدا به بررسی 

 است: 
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 . آمار توصیفی 2جدول 

 حداکثر  حداقل میانگین  متغیر
 30/52 00/9 06/31 نرخ تورم 

 1162 709 941 درآمد مالیاتی

 29838 7131 5747 فروش اوراق بهادار

 17895 4123 2760 تولید ناخالص داخلی

 1839 6/183 753 بدهی دولت

 
عدد کمتری در مقایسه با میانگین اکثر متغیرهای مستقل    753متغیر وابسته با میانگین    ،2مطابق جدول  

متغیرهای مستقل امکان اعمال نفوذ بر متغیر وابسته را خواهند   دهدمیبجز تورم بوده و این موضوع نشان  
اسمیرنف  -داشت. بنابراین مدل مورد استفاده در پژوهش مورد بررسی قرار گرفت. ابتدا آزمون کولموگروف

 اجرا شد. نتیجه این آزمون به شرح جدول زیر است.   جهت تعیین نرمال بودن متغیرها
 

 . آزمون تقارن متغیرها3جدول 

 آماره سطح معناداری متغیرها
 343/0 001/0 تولید ناخالص داخلی

 335/0 002/0 فروش اوراق بهادار

 243/0 200/0 درآمدهای مالیاتی 

 216/0 200/0 نرخ تورم 

 
بوده که  در مورد اکثر متغیرها  05/0 از  به دست آمده از این آزمون کمتر  معناداری  سطح   ،3مطابق جدول  

، به بررسی رابطه نرمال بودن متغیرهاهستند. پس از بررسی  برخوردار  نرمال توزیع  از  ها دادهاکثر   داد نشان
ای بدون جهت و سطوح ی پژوهش به صورت رابطههافرضیه با توجه به این که  میان آنها پرداخته شد.  

جهت به دو روش ورودی و گام به گام  رگرسیون خطی چند متغیره  سنجش متغیرها نسبی است، آزمون  
 اجرا شد که نتایج روش ورودی به شرح زیر است. هافرضیهبررسی 

 
 به روش رگرسیون ورودی  هافرضیه. آزمون 4جدول 

 ضریب بتا  Tآماره  نتیجه سطح معناداری متغیرها
 27/0 587/126 تأیید 005/0 درآمدهای مالیاتی 

 2/1 806/76 تأیید 008/0 نرخ تورم 
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 ضریب بتا  Tآماره  نتیجه سطح معناداری متغیرها
 14/0 258/86 تأیید 007/0 فروش اوراق بهادار

 - 28/0 - 374/17 تأیید 037/0 تولید ناخالص داخلی

 
درصد کمتر است، لذا   5از    هافرضیهبا توجه اینکه سطح معناداری به دست آمده در همه   ،4مطابق جدول  

پنج   هافرضیه سطح خطای مورد پذیرش در خصوص آزمون    .شودمی   تأییدی مطرح شده  هافرضیهتمام  
جهت بررسی عدم وابستگی متغیرهای   .انددرصد ارائه شده   95؛ یعنی نتایج در سطح اطمینان  باشدمیدرصد  

خطی انجام شد که نتایج به شرح کنندگی مدل، آزمون همبینیپیشمستقل به یکدیگر و افزایش قدرت  
 زیر است: 

 آزمون مدل .  5جدول 

 F R 2Rآزمون  دوربین واتسون روش رگرسیون مدل
 enter 512/3 110006 000/1 000/1 مدل یک 

 
برازش مدل شد.   تأییدبا توجه به جدول بیشتر از یک بودن آماره دوربین واتسون سبب    ،5مطابق جدول  

ناخالص داخلی که نماینده رشد در مرحله دوم رگرسیون گام به گام اجرا شد و در این حالت متغیر تولید  
 ترین عامل شناخته شده که نتیجه تحلیل به شرح زیر است:اقتصادی است، به عنوان قوی 

 
 به روش گام به گام  هافرضیه. آزمون 6جدول 

 VIFآماره  ضریب بتا  Tآماره  نتیجه سطح معناداری متغیر

 000/1 972/0 345/8 تأیید 001/0 تولید ناخالص داخلی

 
است، لذا متغیرها از یکدیگر مستقل بوده و مدل    5کمتر از    VIFبا توجه به اینکه آماره    ،6مطابق جدول  
. جهت تست برازش مدل، آزمون دوربین واتسون به شرح زیر اجرا  باشدمیکنندگی  بینیپیشدارای قدرت  

 شد: 
 

 . آزمون مدل  7جدول 

 square R دوربین واتسون روش رگرسیون مدل
 Stepwise 997/0 946/0 مدل یک 
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پس از بررسی ارتباط    است.  مؤثر   هابدهیدرصد بر روی رفع    95تولید ناخالص داخلی    ،مطابق جدول بالا 
 خطی متغیرهای مستقل با وابسته، ارتباط غیرخطی آنها بررسی شد که نتایج به شرح زیر است:

 
 لگوهای مختلف ا. آزمون رگرسیون غیرخطی با  8جدول 

 هایمتغیر

 مستقل
 sig Beta F T B الگو 

Adjusted 

R 

Square 

 890/0 996/141 174/5 666/65 951/0 001/0 نمایی نرخ تورم 

تولید ناخالص 
 داخلی

مربعی  
درجه 
 دوم

001/0 537/0 - 826/169 512/5 247/239 977/0 

فروش اوراق  
 بهادار

 073/0 256/389 551/2 623/1 435/0 038/0 نمایی

 - 049/0 528/4 775/2 767/0 401/0 050/0 رشد مالیات 

 
درصد کمتر است، لذا ارتباط    5از    هافرضیهو با عنایت به اینکه سطح معناداری تمام    8با توجه به جدول  

 .شودمی شده و معادله رگرسیونی آنها به شرح زیر ارائه   تأییدغیرخطی آنها با متغیر وابسته 
 

 هر متغیر . معادله رگرسیون غیرخطی  9جدول 

 معادله علامت متغیر مستقل  هایمتغیر

 **Inf (0/951*inf)) D=141/996* (e نرخ تورم 

 GDP D=239.248*GDP^-0.537 تولید ناخالص داخلی

 Is D=-1463.5*(e**(0.521*is)) فروش اوراق بهادار

 Ti LnD=4.528+(0.401*ti) مالیات 

 
رفع   9و    8مطابق جداول   متغیر  با  نمایی  تابع  بهادار  اوراق  فروش  و  تورم  متغیرهای  اینکه  به  توجه  با 

یابد. ی دولت دارند به این معناست که با بزرگ شدن این دو متغیر، متغیر وابسته نیز افزایش میها بدهی
سهمی نیز حقیقتی مشابه دو متغیر قبلی را متغیر مالیات با تابع رشد و متغیر تولید ناخالص داخلی با تابع  

 .در قالب نمودارهای زیر نشان داد توانمیاین ارتباط را کنند. مطرح می
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تهوابس . ارتباط متغیرهای مستقل و2نمودار   

 
شده که نشان از    تأیید ی دولت به صورت نمودار رشد  ها بدهیارتباط مالیات با رفع    ،با توجه به نمودارها

. ارتباط منحنی درجه دوم تولید ناخالص داخلی با  باشدمی  هابدهیبه عنوان راهکار رفع    هامالیاتافزایش  
ابتدایی  هابدهیرفع   با افزایش تولید    ،به معنای آن است که در مراحل  ی دولت هابدهیرشد اقتصادی 

خواهد شد.   هابدهیمنجر به کاهش    هابدهیرشد    ،باید و در دوران رشد و شکوفایی اقتصادی افزایش می
ی دولت ها بدهیی دولت را رفع خواهد نمود.  ها بدهی  ،مالی  تأمیندر واقع رشد اقتصادی به مثابه یک منبع  

با توجه به    .باشدمی با تورم و فروش اوراق بهادار همسو بوده و به معنای افزایش همزمان این دو متغیر  
متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته را با   تأثیرمیزان  توانمیضریب بتای به دست آمده از آزمون رگرسیون 

 نمودار زیر نشان داد:

 بدهی دولت

 بدهی دولت

 بدهی دولت

 فروش اوراق بهادار

 بدهی دولت

 توليد ناخالص داخلی
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 متغیرهای مستقل و وابسته بر یکدیگر  تأثیر. میزان 3نمودار 

 
ی دولت به عهده دارد و این موضوع نشان ها بدهیرا بر رفع  تأثیرمتغیر تورم بیشترین  ،با توجه به نمودار

 مهمی بر روی کنترل تورم خواهد داشت.  تأثیر هابدهیکنترل  دهدمی
 

 گیری نتیجه .5
 قراردادنبا فرض    ی دولت ایران به بانک مرکزی هابدهیبر رفع    مؤثر عوامل  پژوهش حاضر با هدف تعیین  

درآمدی   منابععوامل درآمدهای مالیاتی، نرخ تورم، تولید ناخالص داخلی و فروش اوراق بهادار به عنوان  
ی دولت به بانک مرکزی، به این نتیجه رسید که رابطه خطی و غیرخطی بین تمام ها بدهیدولت برای رفع  

اثر تولید ناخالص   ،. در میان این متغیرهاشودمی  تأییداین عوامل و رفع بدهی دولت به بانک مرکزی مثبت  
د. ی دولت خواهد بوهابدهیمنبع مهمی برای رفع    ،رشد اقتصادی  رسدمیبوده و به نظر    تریقوداخلی  

زیرا رشد   ؛اثرات مناسبی بر توسعه جامعه هم به دنبال دارد  ،توجه بیشتر به این عامل ضمن رفع بدهی
د به همراه خود تولید، اشتغال، رفاه و کنترل تورم را به همراه داشته باشد. پژوهش حاضر  توانمیاقتصادی  

که این نتیجه با پژوهش   دهدمیی دولت با فروش اوراق بهادار را نشان  ها بدهیارتباط همسو بین رفع  
ی ها هیبدتولید ناخالص داخلی بر رفع    تأثیرهمچنین    همسو است.  1397سلمانی و همکارانش در سال  

این دو متغیر بر یکدیگر    دهدمیهمسو بوده و نشان    1399دولت با پژوهش منتظری شورکچالی در سال  
همزمان چهار متغیر تولید ناخالص داخلی، تورم   یریکارگبه گذار هستند. به هر جهت پژوهش حاضر با  تأثیر

90
-21

10

21

تورم تولید فروش اوراق مالیات



Quarterly Journal of Public Sector 

        Accounting & Budgeting 

ریزی بخش عمومیحسابداری و بودجه  
86- 105صفحات  ،  1404  تابستان(،  20)پیاپی   2، شماره  ششمسال    

 

 
103 

و مالیات به عنوان نماینده متغیرهای اقتصادی و فروش اوراق بهادار به عنوان نماینده بازار سرمایه رویکرد  
 . دهدمیی دولت ارائه هابدهینوینی برای رفع 
ی دولت به بانک مرکزی یکی از منابع پایه پولی بوده و افزایش آن پایه پولی را هابدهیبا توجه به اینکه  

منفی   تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی و با افزایش تورم    تأثیر و افزایش پایه پولی با افزایش اشتغال  برد  بالا می
بر رفاه جامعه دارد و با توجه به اینکه ضریب بتای خطی تورم از سایر متغیرهای مستقل بیشتر بوده، رفع 

غیرخطی فروش اوراق بهادار مناسبی بر کنترل تورم دارد. از سوی دیگر ضریب بتای    تأثیری دولت  ها بدهی
ی دولت راهکار مناسبی ها بدهیاز سایر متغیرهای مستقل بیشتر بوده و استفاده از این روش برای رفع  

د منابع مالی لازم را برای توانمیمالی محسوب شده و خود    تأمینی  هاراهخواهد بود. زیرا به نوعی یکی از  
رشد و توسعه اقتصادی باشد. در واقع استفاده از بازار سرمایه    زسازمینهی دولت فراهم نموده و  هابدهیرفع  

 آید. ی مهار تورم به شمار میهاراهی دولت از ها بدهیضمن رفع  ،به عنوان بازوی توانمند بازار مالی
 

 ات کاربردی پیشنهاد

مالی دولت از طریق سیستم بانکی و یا از طریق بورس اوراق بهادار انجام شود تا   تأمینفروش اوراق    -1
 ساززمینهی دولت  هابدهیی دولت باشد و پس از آن کنترل  هابدهیآنها عاملی جهت رفع    گذاریسرمایه

 رشد اقتصادی باشد. 
عرضه اوراق بهادار دولتی در سیستم بانکی صورت بگیرد تا ضمن حذف تشریفات بورسی و معاملات   -2

افرادی که آشنایی چندانی با بورس نداشته و دسترسی آنها به معاملات   گذاریسرمایه آنلاین، زمینه را برای  
بتو خاطر  اطمینان  با  تا  نموده  فراهم  است،  محدود  بهادار  اوراق  و  سهام  موضوع برخط  این  در  انند 

 . بیشتر شده هابانکلازم است تعامل دولت با بازار سرمایه و   ؛ لذاکنند گذاریسرمایه
 گیریاندازهی دولت و رشد اقتصادی  ها بدهیسایر اجزای پایه پولی بر رفع    تأثیری آتی  ها پژوهشدر    -3

 گذارد.ی مختلف آثار متفاوتی برجای میهادورهی اقتصادی پویا است و در ها فعالیتشود. هرچند ماهیت 

 

 منابع
 .ایران  اقتصاد  در  دولت  بدهی  بهینه   سطح(.  1398)  .منصور  امیر   ،تهرانچیان  ؛مجید  ،مداح  ؛علیرضا  پورمحمد،

 . 210-181 (،95) 28  اقتصادی، هایسیاست وها پژوهش فصلنامه
عمومی،  بخش  ریزیبودجه و حسابداری  .مالی پایداری  و بودجه  در شفافیت  .(1403)  .اصغر ترابی، علی

5(4) ،110- 137.   
 سازمان  بیرونی  پاسخگویی  شکاف  تأثیر  ارزیابی(.  1396).  هاشم  ،پور  ولی  ؛شکرالل   ،خواجوی  ؛محمد   توکلی،

 . 92-69 (،39)26 مالیات، نامهپژوهش مجله .مالیاتی درآمدهای و عمومی اقبال بر مالیاتی امور



Quarterly Journal of Public Sector 

        Accounting & Budgeting 

ریزی بخش عمومیحسابداری و بودجه  
86- 105صفحات  ،  1404  تابستان(،  20)پیاپی   2، شماره  ششمسال    

 

 
104 

  انتقال   رگرسیون  رویکرد  با  تورم؛  بر  عمومی  یهابدهی  ایآستانه  اثرات  بررسی(.  1402. )مریم  حیدریان،
 . 372-353 (،4)2 دولتی، بخش اقتصاد مطالعات .(STR) ملایم

 ثباتیبی  نقش(.  1398. )وحید،  عمران  نژاد  تقی  ؛اسماعیل  ،ابونوری؛  منصور  امیر،  طهرانچیان  ؛پگاه  زارعی،
بن  نگیچیمارکوف سو  افتیره  :  بانکی  شبکه   به  دولت  بدهی  در  ارز  نرخ  و  نفت  قیمت   . انیموجک 

   .339-309  ،(27) 14 کلان، اقتصاد پژوهشنامه
)مسعود،  مجیدی   ؛رضا   زمانی، برایسیاست   پیشنهاد(.  1401.   . توسعه  هفتم  برنامه  در  بدهی  مدیریت  ی 

 . 223-193 ،(87) 22 اقتصادی، پژوهشنامه
داده   یونیرگرس  یالگوها   یریکارگبه  .(1393).  رضا  ،مقدسی  ؛میترا  رجبی،  ژاله در   یهاشامل  مختلط 

  مجله   . (OLSبر    یمبتن  افتهی  میتعم  ARDL)روش    رانی ارزش واردات گندم ا  ینیبشیو پ  یمدلساز
   .148-138(، 2)28 کشاورزی، توسعه و اقتصاد

  تأثیر (. 1399. )علی، مقری زاده  اسماعیل ؛مرجان ،کشیده دامن  ؛علیرضا، اصلی  دقیقی ؛جعفر اقدم، ژیلایی
 بالا   به   متوسط  سرانه   درآمد  با   توسعه  حال  در  کشورهای  اقتصادی  رشد  بر  دولت  خارجی  یها بدهی

   . 183-159  ،40  اقتصادی،  مدلسازی  تحقیقات  فصلنامه(.  پویا  تابلویی  یهاداده  در  انباشتگیهم  رهیافت)
  قاعده   کاربرد   بر   تأکید  با  دولت  بدهی  پایداری  تحلیل(.  1401)  .حسن  ،درگاهی  ؛علیرضا  ،سارخانلو  یساعد

 . 248- 223 ،( 4)9 ، اقتصادی کاربردی هاینظریه  .ایران اقتصاد در مالی
. ایران  اقتصاد  در  نقدینگی  بر   پولی  پایه   منابع  اجزاء  تأثیر  ضریب  برآورد  .(1400)  .مسعود  مهر،  سعادت

 . 410-377 (،100)29 اقتصادی، یها سیاست و هاپژوهش
 انواع   کلان  اقتصاد  اثرات(.  1397)  .بهرام  ،سحابی ؛  حسین  ،اصغرپور  ؛کاظم  یاوری،  ؛یونس  سلمانی،

   .177-129 ،(32) 9 اقتصادی، مدلسازی تحقیقات فصلنامه .ایران در دولت یها بدهی
  اقتصاد   در  دولت  بدهی  پایداری  بررسی(.  1393)  .الناز  ،عسکری  ؛علی  ،دیزگرانی  حیدری  ؛شهرام  فتاحی،

  .86-67 ،( 6)2 اقتصادی، و  مالی یهاسیاست فصلنامه .ایران
 مولدسازی  های چالش و  موانع شناسایی   .( 1403).  محمد،  مرفوع ؛ روح اله  ،صدیقی  ؛منش، علیرضا گوهری

   .36-11 (،3)5عمومی،  بخش  ریزیبودجه و حسابداری  .دولت عمومی  هایدارایی

 . ارزی   ذخیره   صندوق  نقش  بر   تأکید  با :  ایران  نقدینگی  بر  نفتی  درآمدهای  اثر(.  1395)  .حمید  روشنی،  محمد
 . 74-59 ،(23)6 اقتصادی، توسعه و رشد هایپژوهش

 در   اقتصادی  هایتحریم  اثر  تحلیل  و   بررسی(.  1402. )محمد،  نیا  اقبال  ؛محمدباقر  پاشاکی،  نژاد  محمدی
- 149  ،(2)4  ،همالی  و  بودجه  راهبردی  هایپژوهش  .طلا  سکه  و  ارز  سهام،  بازارهای  به   نوسان  سرریز
173 . 



Quarterly Journal of Public Sector 

        Accounting & Budgeting 

ریزی بخش عمومیحسابداری و بودجه  
86- 105صفحات  ،  1404  تابستان(،  20)پیاپی   2، شماره  ششمسال    

 

 
105 

)سیدعباس ،  پرهیزکاری  ؛سیدمحمدهادی   ،سبانیان   ؛داریوش   ابوحمزه،  ؛محمدحسین  معماریان،  .1398 .)
  گروه )  مدیریت   توسعه  و  عمومی  مالیه  مطالعات  دفتر  .دولت  بدهی  ایجاد  مجاری  شناسایی  گزارش 
   .16738 مسلسل  شماره ،(بودجه

)ابوالقاسم،  گلخندان  ؛محمد   لایی،وم  .ایران  اقتصادی  رشد  بر  دولت  خارجی  یها بدهی  اثر(.  1393. 
 .  108-83 ،(53) 14 اقتصادی، پژوهشنامه

  رویکرد :  ایران  در  اقتصادی  رشد  بر  مرکزی  بانک  به  دولت  بدهی  تأثیر(.  1399. ) جلال  شورکچالی،  منتظری
 . 111- 85 (،83) 25 ایران، اقتصادی هایپژوهش .ملایم  انتقال رگرسیون

 نسبت  برآورد  و  دولت  بدهی  زمانی  سری  ساخت(.  1398)  .شعله  ،پرمهار  باقری  ؛سیدهادی  نیک،   موسوی
  رشد )  اقتصادی  هایپژوهش  .ایران  اقتصاد  در  مالی  فضای  و  داخلی  ناخالص   تولید  به  دولت  بدهی  بهینه

 . 52- 29 ،(1)19 ،(پایدار توسعه و
Jing, Z., Liu, W., Wang, Z., Wei, L., & Zhang, X. (2024). Does local government 

debt regulation improve rural banks performance? Evidence from China. 

Journal of International Financial Markets, Institutions and Money, 91, 

101914. https://doi.org/10.1016/j.intfin.2023.101914  

Roth, C., Settele, S., & Wohlfart, J. (2022). Beliefs about public debt and the 

demand for government spending. Journal of Econometrics, 231(1), 165- 187. 

https://doi.org/10.1016/j.jeconom.2020.09.011   

Whajah, J., Bokpin, G. A., & Kuttu, S. (2019). Government size, public debt and 

inclusive growth in Africa. Research in International Business and Finance, 

49, 225- 240. https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2019.03.008   

Zhu, J., Xu, H., & Zhang, Y. (2022). Local government debt and firm 

productivity: Evidence from China. Research in International Business and 

Finance, 63, 101798. https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2022.101798   

https://doi.org/10.1016/j.intfin.2023.101914
https://doi.org/10.1016/j.jeconom.2020.09.011
https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2019.03.008
https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2022.101798

