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 چکیذُ
٤ى٣ اص ٔٛضٛػبت ٟٔٓ دس حٛصٜ ٔب٣ِ  (R&D) ٞب٢ تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ ٌزاس٢ دس ٞض٤ٙٝ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚ تأث٥ش آٖ ثش ػشٔب٤ٝ

ٌزاساٖ داؿتٝ ثبؿذ.  حؼبثذاس٢ اػت وٝ ٥ٔتٛا٘ذ پ٥بٔذٞب٢ لبثُ تٛخ٣ٟ ثشا٢ ػّٕىشد ثّٙذٔذت ؿشوت ٚ خزة ػشٔب٤ٝ ٚ
پظٚٞؾ حبضش اص  .٣ٔ ثبؿذ ٔخبسج تحم٥ك ٚ تٛػؼٝدس ٥ٕٞٗ ساػتب ا٤ٗ پظٚٞؾ ثٝ د٘جبَ ثشسػ٣ تبث٥ش ٔذ٤ش٤ت ػٛد ثش 

ٕٞجؼت٣ٍ لشاس داسد. ٕٞچ٥ٙٗ، ثٝ  -٘ظش ٞذف وبسثشد٢ ٚ اص ٘ظش سٚؽ ٌشدآٚس٢ دادٜ ٞب دس ٌشٜٚ پظٚٞؾ ٞب٢ تٛك٥ف٣
ٜ اػت. دس ا٤ٗ پظٚٞؾ تؼذاد ه )غشثبٍِش٢( اػتفبدٜ ؿذ٥ٌش٢ حزف ػ٥ؼتٕبت٥ ٔٙظٛس ا٘تخبة حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ اص سٚؽ ٕ٘ٛ٘ٝ

ثشا٢ ثشسػ٣ فشض٥ٝ ثشسػ٣ ؿذٜ اػت.  1395-1400دٚسٜ صٔب٣٘ ؿشوت پز٤شفتٝ ؿذٜ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس  162
٣ ٚ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ دادٜ ٞب٢ پبّ٘ Eviews8ٞب اص سٚؽ ٞب٢ ٔشثٛط ثٝ سٌشػ٥ٖٛ چٙذٔتغ٥شٜ ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ افضاس 

٘تب٤ح ثٝ دػت آٔذٜ دس ا٤ٗ ٔغبِؼٝ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞٙذ وٝ ث٥ٗ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚ  ثٟشٜ ٌشفتٝ ؿذٜ اػت.اثشات ثبثت  -)تبث٣٤ّٛ(
 . ٔخبسج تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ ؿشوت ٞب ساثغٝ ٔؼتم٥ٓ ٚ ٔؼٙبداس٢ ٚخٛد داسد

 ، ثٛسع اٚساق ثٟبداس.ٔخبسج تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ، ٔذ٤ش٤ت ػٛد ی کلیذی:ّاٍاژُ

 

 هقذهِ
وٙٙذ، ٔح٥غ٣ دس حبَ سؿذ ٚ سلبثت٣ اػت ٚ افضا٤ؾ سلبثت ٚ   ٞب دس د٥٘ب٢ و٣٘ٛٙ دس آٖ فؼب٥ِت ٣ٔ وٝ ؿشوتٔح٥غ٣ 

ٞب٢ ٔحٛس٢  ٞب٢ خٛد سا ثش ت٥ِٛذات اػبػ٣ ٚ تٛإ٘ٙذ٢ ٞب سا ثش آٖ داؿتٝ اػت وٝ فؼب٥ِت ثمب، ثؼ٥بس٢ اص ػبصٔبٖ ٠ا٥ٍ٘ض
ٞب٢ فٙبٚسا٘ٝ اػت. ا٘دبْ ٔغبِؼبت دس  ؾ ٚ ا٤دبد ٘ٛآٚس٢ٌزاس٢ دس پظٚٞ ٔتٕشوض وٙٙذ وٝ ا٤ٗ أش ٔؼتّضْ ػشٔب٤ٝ

ٚوبس خذ٤ذ٢  ٞب٢ وؼت ٞب٢ تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ ثب٤ذ فشكت ٥ٌشد ٚ فؼب٥ِت ٞب ثب ٞذف حٕب٤ت اص ٘ٛآٚس٢ كٛست ٣ٔ ػبصٔبٖ
 ٞب٢ ػ٥ٌٛش٢ ٔٛخٛد، ادث٥بت ١ثش پب٤(. 2018ثشصٌش٢ ٚ لبئذ٢، ) ٚوبس فؼ٣ّ ػبصٔبٖ سا ٔتحَٛ وٙذ خّك وشدٜ ٤ب وؼت

ٛد، ؿ ٣ٔ تؼج٥ش ٥٘ض ٔذ٤ش٤ت٣ خؼبست ػٙٛاٖ ثٝ آٖ اص اٚلبت ٌب٣ٞ وٝ ٔذ٤ش٤ت٣ اع٥ٕٙب٣٘ ث٥ؾ خلٛف ثٝ ٔذ٤ش٤ت٣، ؿٙبخت٣
 دس ٘ٛآٚس٢ ثب ٔشتجظ ٞب٢ فؼب٥ِت ص٤شا آ٤ذ؛ ٣ٔ حؼبة ثٝ ٞب ؿشوت وبسا٣٤ ٚ ٘ٛآٚس٢ ٥ٔضاٖ ٠وٙٙذ ٤ى٣ اص ػٛأُ تؼ٥٥ٗ

 س٤ؼه، ا٤ٗ وبٞؾ ٔٙظٛس ثٝ ٞب ػبصٔبٖ ٌٛ٘ٝ ا٤ٗ ثشا٢ اع٥ٕٙبٖ ث٥ؾ ٔذ٤شاٖ وبس٥ٌش٢ ثٝ ٚ اػت ٕٞشاٜ س٤ؼه ثب ٞب ػبصٔبٖ
 ٟٔٓ ٞب٢ ٤بفتٝ اص ٤ى٣ ٔذ٤شاٖ اصحذ ث٥ؾ اع٥ٕٙبٖ ٠دٞٙذ ٔغبِؼبت ٔختّف ٘ـبٖ (.2019)سضب٣٤،  سػذ ٣ٔ ٘ظش ثٝ تش ٔٙبػت

)حؼ٣ٙ ٚ سح٥ٕ٥بٖ،  داسد ا٢ ٤ٚظٜ خب٤ٍبٜ سٚا٘ـٙبػ٣ ٚ ٔب٣ِ ٞب٢ ٘ظش٤ٝ دس وٝ اػت ٥ٌش٢ تل٥ٕٓ ٚ لضبٚت حٛص٠ دس
ؿٛد، دس  ٞب٢ سفتبس٢ ٔذ٤شاٖ وٝ تحت ػٙٛاٖ ث٥ؾ اػتٕبد٢ ٔغشح ٣ٔ ا٘ذ وٝ ٤ٚظ٣ٌ دس ا٤ٗ ساػتب، ٔحممبٖ دس٤بفتٝ (.2018
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ثبصاس ثٛسع اٚساق ثٟبداس، ٔحٛس (. اص عشف٣ 2020 )ٔحٕذ٢ ٚ ٕٞىبساٖ، ٌزاس٢ د٤ذ٣٘ اػت تٛك٥ف تل٥ٕٕبت ػشٔب٤ٝ
ٚ خضء لا٤ٙفه آٖ ثٝ ؿٕبس ٣ٔ سٚد. دس ا٤ٗ ثبصاس، ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ ٟ٘بد٢ ٚ ا٘فشاد٢ ثشا٢  اك٣ّ ٘ظبْ ٔب٣ِ ٞش وـٛس اػت

ثش ٥ٕٞٗ (. 2000 خش٤ذ ٚ فشٚؽ اٚساق ثٟبداس، ٥٘بصٔٙذ اعلاػبت داسا٢ ٔحتٛا٢ اعلاػبت٣ ٞؼتٙذ )ٔٛسن ٚ ٕٞىبساٖ،
ٞب داؿتٝ ثبؿذ. ا٤ٗ ٔغبِؼٝ ثشا٢ ٔخبسج تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ ؿشوت اػبع ثب تٛخٝ ثٝ ٘مـ٣ وٝ ٣ٔ تٛا٘ذ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ثش 

ؿفبف ػبص٢ ٔٛضٛع دس ادأٝ ثٝ ث٥بٖ ٔؼبِٝ، پ٥ـ٥ٙٝ پظٚٞؾ، فشض٥بت، ٤بفتٝ ٞب ٚ ٟ٘ب٤تب ٘ت٥دٝ ٥ٌش٢ ٚ پ٥ـٟٙبدات 
 تحم٥ك ٣ٔ پشداصد.

 

 بیاى هسالِ ٍ پیطیٌِ پژٍّص
اػت؛ ص٤شا تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ اص اخضا٢ ٞب٢ ٔشثٛط ثٝ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ  تش٤ٗ تل٥ٕٕبت پ٥ؾ س٢ٚ ٔذ٤شاٖ ٚاحذ تدبس٢، تل٥ٕٓ اص ٟٔٓ

ٔذ٤شاٖ ٚاحذ .  ٌزاس٢ ؿشوت اثشٌزاس اػت ثبؿذ وٝ ثش تل٥ٕٕبت ٔشثٛط ثٝ ػشٔب٤ٝ ضشٚس٢ ػ٥ّٕبت ٞش ٚاحذ تدبس٢ ٣ٔ
ٞب٢ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ اػتفبدٜ وٙٙذ. دس ا٤ٗ ساػتب،  وٝ اص وذاْ ٤ه اص سٚؽ وٙٙذ ٣ٔ ٥ٌش٢ تل٥ٕٓ ٔٛضٛع ا٤ٗ ٠تدبس٢ دسثبس

 ٥ٌش٢ تل٥ٕٓ دس غ٥شٜ ٚ ٔب٣ِ دسٔب٘ذ٣ٌ ؿشوت، ٠، ا٘ذاصاعلاػبت٣ىلات ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ، ٘جٛد تمبسٖ ػٛأُ ص٤بد٢ چٖٛ ٔـ
ضٛػبت ٟٔٓ دس ٔٛ خضء ٥٘ض ٔذ٤شاٖ ؿخل٥ت٣ ٞب٢ ٤ٚظ٣ٌ اص ثشخ٣ ػٛأُ، ا٤ٗ ثش ػلاٜٚ. اػت ٔؤثش تدبس٢ ٚاحذ ٔذ٤شاٖ
 وٝ اػت آٖ ٠وٙٙذ ث٥بٖ سفتبس٢ ٔب٣ِ ١٘ظش٤(. 2000 ٔٛسن ٚ ٕٞىبساٖ،) آ٤ذ حؼبة ٣ٔ ٞب٢ ؿشوت ثٝ ٥ٌش٢ تل٥ٕٓ

 ثشا٢ سا ػبص٢ ص٥ٔٙٝ سفتبس٢ ٔب٣ِ خذ٤ذ ادث٥بت. داسد ٌزاساٖ ػشٔب٤ٝ ٥ٌش٢ تل٥ٕٓ ثش ثبا٥ٕٞت٣ اثش ؿٙبخت٣، خغبٞب٢
وٙذ. ثٝ  ٞب فشاٞٓ ٣ٔ ش آٖ دس أٛس ٔب٣ِ ؿشوتتأث٥ ٚ ٔذ٤شاٖ ؿٙبخت٣ ٞب٢ خغب ثب ساثغٝ دس تدشث٣ ٚ ٘ظش٢ ٞب٢ پظٚٞؾ

ٞب ٚ  ٌزاس٢ ؿشوت اصحذ اص سٚا٘ـٙبػ٣ ؿٙبخت٣ ثش ػشٔب٤ٝ سفتبس غ٥شػملا٣٘ ٔب٘ٙذ اع٥ٕٙبٖ ث٥ؾٔثبَ،  ػٙٛاٖ  
اصحذ ٔثجت ٘تب٤ح  اع٥ٕٙب٣٘ ٔذ٤شاٖ ثٝ ٔؼٙب٢ تخ٥ٕٗ ث٥ؾ دس ادث٥بت ٔذ٤ش٤ت٣، ث٥ؾ.ٌزاسد ٞب٢ ٔب٣ِ تأث٥ش ٣ٔ ٥ٌش٢ تل٥ٕٓ
 سا آت٣ ثبصدٜ ػ٥ؼتٕبت٥ه عٛس ثٝ ٔغٕئٗ، ث٥ؾ ٤شأٖذ. اػت ٘تب٤ح احتٕبَ ٠ث٣ٙ٥( ٚ اع٥ٕٙبٖ ص٤بد دسثبس ٞب )خٛؽ پشٚطٜ
 اص ٚسٚد٢ ٘مذ٢ ٞب٢ خش٤بٖ اص ث٥ـتش٢ ثشآٚسد ٚ صد٘ذ تخ٥ٕٗ اصحذ ث٥ؾ ؿشوت ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٞب٢ پشٚطٜ اص ٘بؿ٣
ثٝ تٛا٘ب٣٤ خٛد ثشا٢ ثٝ دػت آٚسدٖ ػّٕىشد خٛة  ذاصٜ ٥٘ض ٘ؼجتا٘ ٕٞبٖ ثٝ آٟ٘ب. داس٘ذ خٛد ٞب٢ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٞب٢ پشٚطٜ

)ػجذ٢ ٚ  دٞٙذ ٞب٢ خٛد ا٘دبْ ٣ٔ حذ٢ سا دس پشٚطٜ اص  ٞب٢ ث٥ؾ ٌزاس٢ ٔغٕئٗ ٞؼتٙذ ٚ ثش ٥ٕٞٗ اػبع ػشٔب٤ٝ
ٞب٢ ػٛدآٚس س٤ؼى٣ ؿذٜ ٚ ثب  ٌزاس٢ ٌزاس٢ ػجت اختٙبة ٔذ٤شاٖ اص ػشٔب٤ٝ ٤ٚىشد ػملا٣٘ ػشٔب٤ٝ(. س2017ٕٞىبساٖ، 

اصحذ ثٝ د٥ُِ  ؿٛد؛ أب اع٥ٕٙبٖ ث٥ؾ ٞب٢ اكلاح٣ ٣ٔ ؾٌزاساٖ، ثبػث ٚاوٙ د٣ٞ ا٘حشافبت اص ا٘تظبسات ػشٔب٤ٝ ػلأت
 آٖ ٠دٞٙذ تٛساػىب٢ ٘ـبٖ ٚ ٌش٤ف٥ٗ ٔغبِؼبت ١دس ٥ٕٞٗ ساػتب، ٘ت٥د .ؿٛد ا٘حشاف اص ٚالؼ٥ت، ػجت تضؼ٥ف ا٤ٗ اثشٞب ٣ٔ

 تش خٛاٞذ ؿذ؛ أب ٔذ٤شاٖ ٥ذ٣ٌ ث٥ؾپ٥چ ٚ تغ٥٥ش ٔٛخت ؿشوت ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٔح٥ظ ٘ذاؿتٗ لغؼ٥ت  افضا٤ؾ وٝ اػت
 ٞب٢ چبِؾ وٝ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ٞب٢ ٔحذٚد٤ت ثب ٞب٢ ٔح٥ظ ١ٞشاػٙذ؛ ثٙبثشا٤ٗ دس ص٥ٔٙ ٔغٕئٗ اص وبسٞب٢ دؿٛاس ٣ٕ٘ ث٥ؾ

 ٔغٕئٗ ث٥ؾ ٔذ٤شاٖ ثشا٢ «دؿٛاس اثش» ثخؾ اِٟبْ چبِؾ ا٤ٗ داسد، ٚخٛد تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٞب٢ فؼب٥ِت ثب استجبط دس ث٥ـتش٢
 سا ٔغٕئٗ ث٥ؾ ٔذ٤شاٖ ٚ ثخـذ ٣ٔ استمب سا ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٞب٢ ٞض٤ٙٝ ٚ ٘ٛآٚس٢ ٠ؿٙبخت٣ خٛدا٥ٍ٘ضؿ٣، ا٥ٍ٘ض سٚاٖ اثشٞب٢ اػت،
 تش٤ٗ ٟٔٓ اص اع٥ٕٙب٣٘ ث٥ؾ (.2018ثشصٌش٢ ٚ لبئذ٢، وٙذ ) ٣ٔ تـ٤ٛك ث٥ـتش تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٞب٢ پظٚٞؾ ثشا٢

٘فغ وبرة،   ثٝ اػتٕبد د٥ُِ ثٝ اع٥ٕٙبٖ ث٥ؾ ٔذ٤شاٖ. داسد تأث٥ش پز٤ش٢ س٤ؼه دس وٝ اػت ٔذ٤شاٖ ؿخل٥ت٣ ٞب٢ ٤ٚظ٣ٌ
وٙٙذ. آ٘بٖ ٔؼتمذ٘ذ ٚاحذٞب٢ تدبس٢ تحت ٔذ٤ش٤تـبٖ دس ثبصاس  ٞب٢ ٚاحذ تدبس٢ سا ث٥ـتش ثشآٚسد ٣ٔ ٞب٢ آت٣ پشٚطٜ ثبصدٜ

 دٞٙذ تش، ثشٚت ػٟبٔذاساٖ سا افضا٤ؾ ٣ٔ ٌزاس٢ ؿذٜ اػت ٚ ثب ا٘تخبة ثذ٣ٞ ثب ػشسػ٥ذ وٛتبٜ ػشٔب٤ٝ، وٕتش اص ٚالغ اسصؽ

ٞب ثٝ  ٘فغ ص٤بد دس ثشخ٣ ٔٛلؼ٥ت حبئض ا٥ٕٞت اػت وٝ ٘جب٤ذ تٟٙب ثٝ ا٤ٗ د٥ُِ وٝ اػتٕبدثٝ دس ا٤ٙدب، روش ا٤ٗ ٘ىتٝ
ث٥ٗ  ا٘دبٔذ، آٖ سا ػب٣ّٔ ٔٙف٣ دس اسص٤بث٣ ٔذ٤شاٖ تّم٣ وشد. ٕٔىٗ اػت ٌب٣ٞ سٞجشاٖ خٛؽ ٥ٌش٢ ٘بٔٙبػت ٣ٔ تل٥ٕٓ
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ٝ ٔٛفم٥ت ثٝ حضٛس افشاد٢ ٔب٘ٙذ آٟ٘ب ٥٘بص ٞب٢ ثذ ٤ب ٘بدسػت٣ ث٥ٍش٘ذ؛ أب دسٔدٕٛع، ٞش ؿشوت٣ ثشا٢ دػت٥بث٣ ث تل٥ٕٓ
ٔغٕئٗ ثشا٢ پز٤شؽ س٤ؼه  اصحذ، آثبس ٚ ٘تب٤ح ٔف٥ذ٢ ٥٘ض داسد؛ ثشا٢ ٔثبَ، ا٥ٍ٘ضؽ ٔذ٤شاٖ ث٥ؾ داسد. اع٥ٕٙبٖ ث٥ؾ

ثشا٢  سا خٛد تٛا٘ب٣٤ ص٤شا ا٘ذ؛ ث٥ٗ خٛؽ ؿشوت ٠ثٝ آ٤ٙذ ٔغٕئٗ ٘ؼجت ٔذ٤شاٖ ث٥ؾ. تش اػت ٞض٤ٙٝ ثٝ ٔذ٤شاٖ د٤ٍش، وٓ ٘ؼجت
٘ـذٜ ٚ ٘بٔغّٛة سا وٕتش اص ٚالغ دس  ث٣ٙ٥ اثشٌزاس٢ ثش ػٛدآٚس٢ آت٣ ؿشوت ث٥ؾ اص ٚالغ ٚ احتٕبَ ثشٚص س٤ٚذادٞب٢ پ٥ؾ

ٞب٢ ٔفشط ٕٔىٗ اػت  ث٣ٙ٥ تأث٥ش خٛؽ ٔغٕئٗ تحت دسٚالغ ٔذ٤شاٖ ث٥ؾ (.2016 )ٞش٤جبس ٚ ٤بً٘،. ٥ٌش٘ذ ٘ظش ٣ٔ
)ٔحٕذ٢ ٚ ٕٞىبساٖ، ٌزاسد ٞب ٣ٔ ٞب ٚ تل٥ٕٕبت ٔب٣ِ ؿشوت ػ٥بػت٥ٌش٢ وٙٙذ وٝ تأث٥ش ٣ٕٟٔ ثش  غ٥شػملا٣٘ تل٥ٕٓ

ثٝ ٔذ٤شاٖ   ٔغٕئٗ، ٘ؼجت ٌزاس٢ دس تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ ٥٘بص ثٝ ؿدبػت داسد ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٔذ٤شاٖ ث٥ؾ ػشٔب٤ٝ (.2020
تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ دس دٞٙذ. ثب  پز٤ش٢ ٘ـبٖ ٣ٔ تش ٚ خؼٛستش ٞؼتٙذ، ا٤ٗ خلال٥ت سا دس لبِت ٘ٛآٚس٢ ٚ س٤ؼه ٔٙغم٣ خلاق

ٞب٢ ص٤بد تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ خبسخ٣ سا  تٛا٘ٙذ ٞض٤ٙٝ ٞب ٣ٕ٘ ٞب٢ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٚخٛد داسد، ؿشوت ثبصاسٞب٢ ٔب٣ِ غ٥شوبسا، ٔحذٚد٤ت
ؿٛد وٝ ٚاثؼتٝ ثٝ ٔٙبثغ ٚخٝ ٘مذ داخ٣ّ خٛاٞذ  ٌزاس٢ ٣ٔ ثپشداص٘ذ ٚ ا٤ٗ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٘بوبف٣، ٔٙدش ثٝ تل٥ٕٕبت ػشٔب٤ٝ

 ث٥ـتش خبسخ٣ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ثٝ دػت٥بث٣ ١ٞب٢ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ داخ٣ّ ٚ خبسخ٣ ؿشوت ث٥ـتش ثبؿذ، ٞض٤ٙ ٙٝثٛد. ٞشچٝ تفبٚت ٞض٤
 (. 2017)٥ِبً٘ ٚ ٔٛ،  ؿذ خٛاٞذ تش ل٢ٛ ٔب٣ِ ٞب٢ ٔحذٚد٤ت ٔٛلؼ٥ت٣ چ٥ٙٗ دس ٚ ؿٛد ٣ٔ

 ٔخبعشات ٚ ٘بٔغّٛة ا٘تخبة ثٝ ٔٙدش حذٚد٢ تب وٝ اػت ػٛد ٔذ٤ش٤ت اك٣ّ ػبُٔ اعلاػبت٣ تمبسٖ اص عشف٣ ػذْ
 ٞذف اػبع ثش سا اػٕب٣ِ ػبلُ ٚ ػبلُ ا٘ؼبٖ وٝ اػت ٔؼتمذ ػبلُ ا٘ؼبٖ فشض٥ٝ. ؿٛد ٣ٔ ػٕذٜ ػٟبٔذاساٖ اخلال٣
 ثش ل٢ٛ وٙتشَ ٚ ٘فٛر تٛا٘ٙذ ٣ٔ ػٕذٜ ػٟبٔذاساٖ غ٥شٔذسٖ، ؿشوت٣ حبو٥ٕت. دٞذ ٣ٔ ا٘دبْ خٛد ٔٙبفغ وشدٖ حذاوثش
 ػٟبٔذاساٖ(. 2014 ،ٚاً٘ ٚ ٞٛاً٘ طٚ، ؛1997 ٤ٚـ٣ٙ ٚ ؿ٥ّفش ؛2007 ٤بئٛ ٚ ٣ِ ٥ِٛ، ؛2005 ،٣ِ) وٙٙذ اػٕبَ ؿشوت
 ٚ وٙٙذ ٣ٔ ا٘تخبة ٞذفٕٙذ عٛس ثٝ اعلاػبت٣، ٔض٤ت د٥ُِ ثٝ سا ٔذ٤ش٤ت ٚ ػ٥ّٕبت اػتشاتظ٢ وٙتشَ، ٔٛلؼ٥ت دس اك٣ّ

 ٚ لاپٛستب) وٙٙذ ٣ٔ غبست سا خبسخ٣ ر٤ٙفؼبٖ ٚ ال٥ّت ػٟبٔذاساٖ ٔٙبفغ ثٙبثشا٤ٗ وٙٙذ، ٣ٔ ػٛد ٔذ٤ش٤ت ثٝ ٔدجٛس سا ؿشوت
 تمبسٖ ػذْ دسخٝ تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٞب٢ فؼب٥ِت(. 1997 ،٤ٚـ٣ٙ ٚ ؛ ؿ٥ّفش2004 ٤ٚؼٛو٣، ٚ ٘ب٘ذا ِئٛص، ؛2000 ،ٕٞىبساٖ
 حؼبثذاس٢ سفتبس عش٤ك اص ػٛد ٔذ٤ش٤ت ثشا٢ سا ؿشا٤غ٣ ٚ دٞذ ٣ٔ افضا٤ؾ سا خبسخ٣ ٚ داخ٣ّ پشػُٙ ث٥ٗ اعلاػبت٣

 دس وبُٔ اعلاػبت ثٝ دػت٥بث٣ ؿشوت، اص خبسج اعلاػبت اص وٙٙذٌبٖ اػتفبدٜ ثشا٢. وٙذ ٣ٔ ا٤دبد تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٔخبسج
 ا٢ حشفٝ دا٘ؾ فبلذ ٕٞچ٥ٙٗ آٟ٘ب حبَ، ػ٥ٗ دس .اػت غ٥شٕٔىٗ حت٣ ٤ب دؿٛاس ثؼ٥بس تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٞب٢ پشٚطٜ ٔٛسد
 ٞب ؿشوت تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٞض٤ٙٝ ٚ تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٞب٢ فؼب٥ِت ثٛدٖ ٔٙغم٣ ٔٛسد دس كح٥ح لضبٚت ثشا٢ وبف٣

 اػت،ٔخبسج تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ دس  ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ دػتىبس٢ عش٤ك اص وٝ سا ػٛد ٔذ٤ش٤ت سفتبس تٛا٘ٙذ ٣ٕ٘ ٞب آٖ. ٞؼتٙذ
 ٚ ٥٘ؼت خبٔغ خبس٢ حؼبثذاس٢ اػتب٘ذاسدٞب٢ ٥٘بص ٔٛسد تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٞب٢ ٞض٤ٙٝ افـب٢ ا٤ٗ، ثش ػلاٜٚ. وٙٙذ ؿٙبػب٣٤
 ٞض٤ٙٝ ٔجّغ ٚ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ عش٤ك اص سا ٞب ؿشوت تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٚضؼ٥ت تٛا٘ٙذ ٣ٔ تٟٙب اعلاػبت اص وٙٙذٌبٖ اػتفبدٜ

 ٞب ؿشوت و٣٘ٛٙ، تحم٥مبت عجك. وٙٙذ دسن ػبلا٘ٝ ٞب٢ ٌضاسؽ دس ؿذٜ ءافـب تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك اعلاػبت ػب٤ش ٕٞچ٥ٙٗ ٚ
 وٝ آ٘دب٣٤ اص. وٙٙذ ا٘تخبة ػٛد ٔذ٤ش٤ت سفتبس ؿٙبػب٣٤ اص خ٥ٌّٛش٢ ثشا٢ سا ث٥ـتش٢ ٔخف٣ اثضاسٞب٢ داس٘ذ تٕب٤ُ

 ٥٘بص٢ ؿٛد، ٣ٕ٘ حؼبثذاس٢ ثشآٚسدٞب٢ دس تؼذ٤لات ٤ب حؼبثذاس٢ ٞب٢ س٤ٚٝ دس تغ٥٥ش ؿبُٔ ٞض٤ٙٝ ٚ تحم٥ك ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ
 ثشا٢ ٘بٔشئ٣ ٚ ٔؤثش ا٢ ٚػ٥ّٝ ثٝ تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٔخبسج حؼبثذاس٢ ثٙبثشا٤ٗ، سفتبس. ٥٘ؼت اػلا٥ٔٝ ٤ب ٔذ٤شٜ ٥ٞئت تب٥٤ذ ثٝ

 تغ٥٥ش اص ثؼذ ٚ لجُ سا ٔب٣ِ ٞب٢ دادٜ ،(2012) طٚ ٚ ؿ٥بئٛ چ٥ٗ، دس .ؿٛد ٣ٔ تجذ٤ُ ػٛد ٔذ٤ش٤ت ا٘دبْ ثشا٢ ٞب ؿشوت
 ػٛد ٔذ٤ش٤ت سفتبس ثش تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٔخبسج ٔـشٚط ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ وٝ ثٛد٘ذ ٔؼتمذ ٚ وشد٘ذ ٔمب٤ؼٝ حؼبثذاس٢ اػتب٘ذاسد

 ٔٛسد ػٛد ػغح ثٝ تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ وبٞؾ ثب ٞب ؿشوت ،2006 ػبَ اص لجُ. ٌزاسد ٣ٔ تأث٥ش ٞب ؿشوت
. وشد٘ذ دػتىبس٢ سا ػٛد تٛػؼٝ، ٚ تحم٥ك ٔخبسج ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٥ٔضاٖ افضا٤ؾ ثب ،2006 ػبَ اص پغ ٚ سػ٥ذ٘ذ ا٘تظبس

 ٚ تحم٥ك ٞب٢ ٞض٤ٙٝ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ عش٤ك اص سا ؿذٜ ػٛد ٔذ٤ش٤ت احتٕبلاً ٞب ؿشوت وٝ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ ،(2014) ػٛ تحم٥ك
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ٔخبسج تحم٥ك ثب تٛخٝ ثٝ اػتذلاِت ٔغشح ؿذٜ ا٤ٗ پظٚٞؾ ثٝ د٘جبَ ثشسػ٣ تبث٥ش ٔذ٤ش٤ت ػٛد ثش . دٞٙذ ٣ٔ ا٘دبْ تٛػؼٝ
٢ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٣ٔ پشداصد. دس ادأٝ پ٥ـ٥ٙٝ ٞب٢ ٔشتجظ ثب ػٙٛاٖ اك٣ّ پظٚٞؾ ثٝ ؿشح ٚ تٛػؼٝ ؿشوت ٞب

 ٌشدد:ص٤ش اسائٝ ٣ٔ 
ؿشوت٣ پشداختٙذ.  حبو٥ٕت و٥ف٥ت وٙٙذٜ تؼذ٤ُ ٘مؾ: ؿشوت ػّٕىشد ثش ػٛد ٔذ٤ش٤ت ثٝ تأث٥ش ،(2022ثٛاچ٥ٝ ٚ ٔٙـبٜ )

 پشدٜ پـت دس سا ٔحٛس-وبسآٔذ ٞب٢ ا٥ٍ٘ضٜ وٝ ػّٕىشد، ثش ػٛد ٔذ٤ش٤ت ٔثجت تأث٥ش ثب ساثغٝ دس ٔغبِؼٝ ا٤ٗ ٞب٢ ٤بفتٝ
 ٘ٛظٟٛس ثبصاسٞب٢ ػب٤ش ثب فشد٢ ٔٙحلشثٝ عٛس ثٝ آفش٤مب ثبفت وٝ وشد اثجبت دٞذ، ٣ٔ ٘ـبٖ آفش٤مب دس ػٛد ٔذ٤ش٤ت الذأبت

 ؿشوت٣، حبو٥ٕت و٥ف٥ت وٙٙذٜ تؼذ٤ُ ٘مؾ ثٝ تٛخٝ ثب. اػت ٔتفبٚت وٙٙذ ٣ٔ ٌضاسؽ سا عّجب٘ٝ فشكت ٞب٢ ا٥ٍ٘ضٜ وٝ
 تش ل٢ٛ ؿشوت٣ حبو٥ٕت و٥ف٥ت حضٛس دسٞب  ؿشوت ٔب٣ِ ػّٕىشد ثش ػٛد ٔذ٤ش٤ت ٔثجت تأث٥ش وٝ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ ٔب ٔغبِؼٝ
٘ٛظٟٛس  ثبصاسٞب٢ دس ػٛد پب٤ذاس٢ ٚ ٔذ٤شٜ ٥ٞئت تشو٥ت ػٛد، ٔذ٤ش٤ت ثٝ ثشسػ٣ ،(2022ٚ ٕٞىبساٖ ) وٛاً٘اػت. 

 وبسٞب٢ ٚ وؼت اص ٔٛسد٢ 228 ا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ثش GMM سٌشػ٥ٖٛ اص اػتفبدٜ ثب و٣ٕ تحم٥ك ٤ه ٔغبِؼٝ ا٤ٗ دس ٔب پشداختٙذ.
 ٔذ٤ش٤ت وٝ وٙٙذ ٣ٔ تأو٥ذ ٔب ٢ٞب ٤بفتٝ. ا٤ٓ دادٜ ا٘دبْ، 2017 ػبَ تب 2014 ػبَ اص ٤ٚتٙبْ ػٟبْ ثبصاس دس ؿذٜ فٟشػت

 ثٝ. اػت EP ثب ٔختّظ استجبط داسا٢( REM)ٚالؼ٣ ػٛد ٔذ٤ش٤ت أب داسد، EP ثب ٔٙف٣ استجبط( AEM)تؼٟذ٢  اللاْ ػٛد
 ا٢ پب٤ٝ ا٤دبد ثب ٔب تحم٥ك .وٙٙذ ٣ٔ ثبص٢ EPح٥بت٣ دس  ٘مؾ( BODs) ٔذ٤شٜ ٥ٞئت وٝ دٞٙذ ٣ٔ ٘ـبٖٞب  دادٜ ػلاٜٚ،

 ثشا٢ ٕٔىٗ ٢ٞب ٌض٤ٙٝ ثشخ٣ پ٥ـٟٙبد عش٤ك، اص تب وٙذ ٣ٔ وٕه ٔٛخٛد دا٘ؾ ثذ٘ٝ ثٝ ٔٛضٛع ا٤ٗ دس آت٣ تحم٥مبت ثشا٢
ٚ ٔٛ  ب٥ًِ٘ .دٞٙذ ا٘دبْ سا وبس ا٤ٗ ٞؼتٙذ، EPافضا٤ؾ ثٝ ػلالٕٙذ وٝٞب  ؿشوت ٔذ٤ش٤ت ٚ اخشا٣٤ دِٚت٣ ٔؤػؼبت

 ت٤ثب ٔحذٚد ٣٤ٞب ٚ تٛػؼٝ ٘ـبٖ داد٘ذ دس ؿشوت ك٥ٚ ٔخبسج تحم شا٤ٖٔذ ٣ٙب٥٘اعٕ ؾ٥ث ٥ٗث ثغ١سا ٣دس ثشسػ ،(2017)
ثب  ؼ٤ٝؿشوت دس ٔمب ػؼ١ٚ تٛ ك٥تحم ٢ٞب ٤ٝٙدس ٞض ٢ٌزاسٝ ٤ٚ ػشٔب شا٤ٖٔذ ٣ٙب٥٘اعٕ ؾ٥ث ٥ٗٔثجت ث ثغ١سا ذ،٤ؿذ ٣ٔبِ

 ت٥ثب ٔبِى ٢ٞب ؿشوت ،٢لٛ ٣ٔبِ ت٤ٔحذٚد ١ٙ٥ٔدس ص ٣اػت. اص عشف تش ٢لٛ ف،٥ضؼ ٣ٔبِ ت٤ثب ٔحذٚد ٢ٞب ؿشوت
 ٢ٞب ثب ؿشوت ؼ٤ٝٚ تٛػؼٝ دس ٔمب ك٥تحم ٢ٞب ٢ٌزاسٝ ٤ٚ ػشٔب شا٤ٖٔذ ٣ٙب٥٘اعٕ ؾ٥ث ٥ٗث ٢تش ٢ٔثجت لٛثغ١ سا ٣شدِٚت٥غ

 .داس٘ذ ٣دِٚت ت٥ثب ٔبِى
 ؿب٤ؼت٣ٍ ٘مؾ ثش تبو٥ذ ثب تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٔخبسج ثش ػ٥ّٕبت٣ ٘مذ خش٤بٖ تبث٥ش ثٝ ثشسػ٣ ،(1400ٔشاد٢ ٚ ٕٞىبساٖ )

 ٚ تحم٥ك ٔخبسج ثش ٔثجت٣ ٚ ٔؼٙبداس تبث٥ش ٘مذ٢ پبداؽ ٚ ػ٥ّٕبت٣ ٘مذ خش٤بٖ داد ٘ـبٖ تحم٥ك ٘تب٤ح ٔذ٤شاٖ پشداختٙذ.
 ٔٙف٣ تبث٥ش اص ٘ـبٖ ٘تب٤ح ٕٞچ٥ٙٗ. ٘ذاسد ٔؼٙبداس٢ تبث٥ش ٘مذ٢ غ٥ش پبداؽ وٝ اػت كٛست٣ دس ا٤ٗ ٚ داسدٞب  ؿشوت تٛػؼٝ
 ٘مذ٢ غ٥ش پبداؽ وٝ اػت كٛست٣ دس ا٤ٗ ٚ داسد تٛػؼٝ تحم٥ك ٔخبسج ٚ ػ٥ّٕبت٣ ٘مذ خش٤بٖ ث٥ٗ ساثغٝ ثش ٘مذ٢ پبداؽ

 ثٛدخٝ ٢ٞب سٚؽ ثب تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٔخبسج ث٥ٗ استجبط ثٝ ثشسػ٣ ،(1399ٚعٗ پشػت ٚ ّٔى٣ ) .٘ذاسد ٔؼٙبداس٢ تبث٥ش
 تحم٥ك ٔخبسج وٝ اػت ثٛدٜ كٛست ثذ٤ٗٞب  فشض٥ٝ آصٖٔٛ ٘تب٤ح پ٥ـشفتٝ پشداختٙذ. فٙبٚس٢ ثب كٙب٤غ دس ا٢ ػشٔب٤ٝ ثٙذ٢

 ٘تب٤ح, و٣ّ عٛس ثٝ. اػت داؿتٝ ٔؼٙبداس استجبط ػشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ اػتثٙب٢ ثٝ ا٢ ػشٔب٤ٝ ثٙذ٢ ثٛدخٝ ٢ٞب سٚؽ ثب تٛػؼٝ ٚ
 تٛا٘ذ ٣ٔ ٘تب٤ح ا٤ٗ وٝ داؿتٝ تبث٥ش ا٢ ػشٔب٤ٝ ثٙذ٢ ثٛدخٝ ٢ٞب سٚؽ ثش تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٔخبسج وٝ اػت ثٛدٜ آٖ اص حبو٣

 دس ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ تأث٥ش ثٝ ثشسػ٣ ،(1399ثشل٣ ٚ ٕٞىبساٖ ) .٥ٌشد لشاس ٔذ٤شاٖ تٛخٝ ٔٛسد ٔذ٤ش٤ت حؼبثذاس٢ حٛصٜ دس
 دس ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ اثش ثشسػ٣ وٙبس دس ا٤شاٖ پشداختٙذ. اػتبٟ٘ب٢ كٙؼت٣ ٢ٞب ثٍٙبٜ كبدسات٣ ػّٕىشد ثش تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك
 ثخؾ ثبصاس ػٟٓ, ا٘ؼب٣٘ ػشٔب٤ٝ, وبس ٥٘ش٢ٚ ٚس٢ ثٟشٜ, تج٥ّغبت ٢ ٞض٤ٙٝ ٔب٘ٙذ تٛض٥ح٣ ٔتغ٥شٞب٢, تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك
 آٟ٘ب ٔثجت تأث٥ش اص حبو٣ ٘تب٤ح وٝ اػت ٌشفتٝ لشاس ثشسػ٣ ٔٛسد كٙؼت ثخؾ وُ ٔخبسج ٚ اػتبٖ ٞش ثبصاس وُ اص كٙؼت

 ثخؾ ثبصاس ػٟٓ ٚ وبس ٥٘ش٢ٚ ٚس٢ ثٟشٜ ٔتغ٥ش داد ٘ـبٖٞب  ٤بفتٝ ٕٞچ٥ٙٗ. داسد كٙؼت٣ ٢ٞب ثٍٙبٜ كبدسات٣ ػّٕىشد ثش
 .ا٘ذ داؿتٝ كبدسات٣ ػّٕىشد ثش سا تأث٥ش ث٥ـتش٤ٗ تشت٥ت ثٝ تٛض٥ح٣ ٔتغ٥شٞب٢ ث٥ٗ دس كٙؼت
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 رٍش پژٍّص
ؿٛد. ٞذف تحم٥مبت وبسثشد٢ تٛػؼٝ دا٘ؾ وبسثشد٢ تحم٥ك حبضش اص ٘ظش ٞذف، اص ٘ٛع تحم٥مبت وبسثشد٢ ٔحؼٛة ٣ٔ

تحم٥مبت وبسثشد٢ ثٝ ػٕت وبسثشد ػ٣ّٕ دا٘ؾ ٞذا٤ت ٣ٔ ؿٛ٘ذ. ٕٞچ٥ٙٗ اص دس ٤ه ص٥ٔٙٝ خبف اػت. ثٝ ػجبست د٤ٍش 
ٞب ا٤ٗ تحم٥ك تٛك٥ف٣ )اص آٖ خٟت وٝ ثٝ ؿٙبخت ث٥ـتش ؿشا٤ظ ٔٛخٛد ٚ ٤بس٢ دادٖ ثٝ فشا٤ٙذ ٘ظش ٘حٜٛ ٌشدآٚس٢ دادٜ

ش ٔؼتمُ سا ٘ؼجت ثٝ ٞٓ ثبؿذ. ص٤شا ٥ٔضاٖ ٚاثؼت٣ٍ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ٚ ٔتغ٥ا٘دبٔذ( ٚ اص ٘ٛع ٕٞجؼت٣ٍ ٣ٔ ٥ٌش٢ ٣ٔتل٥ٕٓ
وٙذ. سٚؽ تحم٥ك ثٝ كٛست اػتمشا٣٤ اػت وٝ دس آٖ ٔجب٣٘ ٘ظش٢ ٚ پ٥ـ٥ٙٝ پظٚٞؾ اص ساٜ وتبثخب٘ٝ، ٔمبِٝ ٚ ثشسػ٣ ٣ٔ

اص اػتذلاَ اػتمشا٣٤ دس  ا٤ٙتش٘ت خٕغ آٚس٢ ؿذٜ ٚ دس سد ٤ب اثجبت فشض٥ٝ پظٚٞؾ ثب ثىبس٥ٌش٢ سٚؽ ٞب٢ آٔبس٢ ٔٙبػت،
 اػتفبدٜ خٛاٞذ ؿذ. ؿشوت -ٞب ثٝ كٛست ػبَ ٌشدد. دس ا٤ٗ تحم٥ك، ثشا٢ آصٖٔٛ فشض٥ٝ اص دادٜتؼ٥ٕٓ ٘تب٤ح اػتفبدٜ ٣ٔ 

 

 پژٍّص جاهعِ آهاری
خبٔؼٝ آٔبس٢ پظٚٞؾ، ؿبُٔ تٕب٣ٔ ؿشوت ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع ٚ فشاثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اػت وٝ ثشا٢ 

ع٣  -2ٔب٣ِ ؿشوت ٞب ٔٙت٣ٟ ثٝ پب٤بٖ اػفٙذ ٔبٜ ثبؿذ؛  ػبَ -1ا٘تخبة آٖ تؼذ٤ُ ٞب٣٤ ثٝ ؿشح ص٤ش ِحبػ ؿذٜ اػت. 
ثب تٛخٝ ثٝ ٔحذٚد٤ت ٞب٢  -3لّٕشٚ صٔب٣٘ پظٚٞؾ، تٛلف فؼب٥ِت ٘ذاؿتٝ ٚ دٚسٜ ٔب٣ِ خٛد سا تغ٥٥ش ٘ذادٜ ثبؿٙذ؛ 

خضء ؿشوت ٞب٢ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ )ّٞذ٤ًٙ( ٚ ٚاػغٝ ٌش٢  -4اعلاػبت٣، خضء ؿشوت ٞب٢ ثبصاس پب٤ٝ فشاثٛسع ٘جبؿٙذ؛ 
ع٣ دٚسٜ صٔب٣٘ پظٚٞؾ، ٚلفٝ ٔؼبٔلات٣ ث٥ؾ اص ؿؾ ٔبٜ ٘ذاؿتٝ ٚ اعلاػبت  -٣5 )٥ِض٤ًٙ ٚ ثب٘ه( ٚ ث٥ٕٝ ٘جبؿٙذ؛ ٔبِ

ؿشوت دس خبٔؼٝ آٔبس٢ ا٤ٗ پظٚٞؾ  162پغ اص اػٕبَ تؼذ٤ُ ٞب٢ فٛق،  .آٟ٘ب ثشا٢ حذالُ ٤ه ػبَ دس دػتشع ثبؿذ

لاصْ ثٝ روش  .ؿشوت ٣ٔ ثبؿذ -ػبَ 972( ٚ 1400تب  1395دٚسٜ ٔب٣ِ )اص ػبَ  6لشاس ٌشفت. لّٕشٚ صٔب٣٘ پظٚٞؾ، 
ٚ آسؿ٥ٛ ٔؼبّٔٝ اػت وٝ دادٜ ٞب ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ افضاس سٜ آٚسد ٤ٛ٘ٗ ٚ اعلاػبت ٔٙتـش ؿذٜ ؿشوت ٞب دس ؿجىٝ وذاَ 

 ٞب٢ ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس خٕغ آٚس٢ ؿذٜ اػت. 
 

 فرضیِ پژٍّص
 ثش اػبع ٔجب٣٘ ٘ظش٢ اؿبسٜ ؿذٜ فشض٥بت پظٚٞؾ ثٝ ؿشح ص٤ش ٣ٔ ثبؿذ:
 ث٥ٗ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚ ٔخبسج تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ ؿشوت ٞب ساثغٝ ٚخٛد داسد.

 هتغیرّای تحقیك ٍ تعاریف عولیاتی آًْا
٢ ثٛسع اٚساق ثٟبداس ٔخبسج تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ ؿشوت ٞبا٤ٗ تحم٥ك ثٝ ثشسػ٣ تبث٥ش ٔذ٤ش٤ت ػٛد ثش  ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ دس

تٟشاٖ پشداختٝ ؿذٜ اػت. ِزا ٔذَ آصٖٔٛ فشض٥ٝ ٚ ٘حٜٛ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ٔتغ٥شٞب ثش اػبع پظٚٞؾ د٢ ٤بً٘ ٚ ٕٞىبساٖ 
 ثٝ ؿشح ص٤ش اسائٝ ٣ٔ ٌشدد: ،(2022)

                                                           
ٕٞب٘غٛس وٝ دس ٔذَ ثبلا ٔـبٞذٜ ٣ٔ ؿٛد اص ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ خغ٣ چٙذٔتغ٥شٜ ثٟشٜ ٌشفتٝ ؿذٜ اػت، ِزا دس كٛست٣ وٝ 

( دس ا٤ٗ ٔذَ ٔؼٙبداس ثبؿذ ٣ٔ تٛاٖ ٘ت٥دٝ ٌشفت وٝ فشض٥ٝ پظٚٞؾ ٔٛسد تب٥٤ذ لشاس ٌشفتٝ   ضش٤ت ٔتغ٥ش ٔؼتمُ )
 اصٜ ٥ٌش٢ ٞش ٔتغ٥ش ثٝ ؿشح خذَٚ ص٤ش اسائٝ ٣ٔ ٌشدد: اػت، دس ادأٝ ٘حٜٛ ا٘ذ

 ًواد هتغیرّای تحقیك :(1جذٍل )
 ٘حٜٛ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ٘مؾ ٕ٘بد ٔتغ٥ش
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 ٔؼتمُ EM ػٛد ٔذ٤ش٤ت

      
       

⁄

    
 

       
⁄  

   
               

       
⁄

   
     

       
⁄      

: اللاْ تؼٟذ٢ وُ وٝ ثشاثش اػت اختلاف ث٥ٗ دسآٔذ خبِق ٚ خش٤ب٘بت       

 .tدس ػبَ  i٘مذ٢ ػ٥ّٕبت٣ ؿشوت 

 .tدس ػبَ  i: داسا٣٤ وُ اَٚ دٚسٜ ؿشوت        
 .tدس ػبَ  i: تغ٥٥ش ػبلا٘ٝ دس دسآٔذٞب٢ ؿشوت       

 .tدس ػبَ  iؿشوت  حؼبة ٞب٢ دس٤بفت٣ٙ: تغ٥٥ش ػبلا٘ٝ دس       

 .tدس ػبَ  i: أٛاَ، ٔبؿ٥ٗ آلات ٚ تد٥ٟضات ؿشوت      

ثٝ ػٙٛاٖ ؿبخق ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ اللاْ تؼٟذ٢ اخت٥بس٢  : ثبل٥ٕب٘ذٜ ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ وٝ   
 (، اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. 1991) ؿشوت ثشاػبع ٔذَ تؼذ٤ُ ؿذٜ خٛ٘ض

 داسا٣٤ ٞب٢ ؿشوت دس پب٤بٖ ػبَ ٔب٣ٍِِبس٤تٓ عج٥ؼ٣ اسصؽ وُ  وٙتش٣ِ Size ؿشوت ٠ا٘ذاص

 ٘ؼجت ػٛد خبِق ثٝ اسصؽ وُ داسا٣٤ ٞب٢ ؿشوت دس پب٤بٖ ػبَ ٔب٣ِ وٙتش٣ِ ROA ٢ػٛدآٚس

 شات٥٥تغ
 ٢ػٛدآٚس

CROA ٣ػبَ ٔبِ ب٤ٖٚ اَٚ دٚسٜ دس پب ٢ػٛد خبس شات٥٥ثشاثش اػت ثب ٘ؼجت تغ وٙتش٣ِ 

 ٣ػبَ ٔبِ ب٤ٖؿشوت دس پب ٢ٞب ٣٤ثٝ اسصؽ وُ داسا ٢ٞب دفتش ٣٘ؼجت وُ ثذٞ وٙتش٣ِ LEV ٣اٞشْ ٔبِ

ٔخبسج تحم٥ك 
 ٘ؼجت ٔخبسج تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ ثٝ وُ داسا٣٤ ٞب٢ ؿشوت دس پب٤بٖ ػبَ ٔب٣ِ ٚاثؼتٝ R&D ٚ تٛػؼٝ

 

 یافتِ ّای پژٍّص 
ثٝ عٛس و٣ّ ٤بفتٝ ٞب٢ پظٚٞؾ ثٝ دٚ ثخؾ آٔبس تٛك٥ف٣ ٚ اػتٙجبع٣ تمؼ٥ٓ ثٙذ٢ ٣ٔ ؿٛد وٝ ثٝ ؿشح ص٤ش اسائٝ ٣ٔ 

 ٌشدد. 
خلاكٝ ٚضؼ٥ت آٔبس تٛك٥ف٣ ٔشثٛط ثٝ ٔتغ٥شٞب٢ تحم٥ك پغ اص غشثبٍِش٢ ٚ حزف : پظٚٞؾ آٔبس تٛك٥ف٣ ٔتغ٥شٞب٢

 ثٝ ؿشح ص٤ش اػت:ٞب٢ پشت  دادٜ
 تحقیك در کل ًوًَِهتغیرّای هذل آهار تَصیفی  :(2جذٍل )

 ا٘حشاف ٔؼ٥بس حذالُ حذاوثش ٥ٔب٘ٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔتغ٥ش

 188068/0 -586025/0 669143/0 -043266/0 -016530/0 ٔذ٤ش٤ت ػٛد

 007560/0 000000/0 130685/0 000000/0 000726/0 ٔخبسج تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ

 615490/1 19767/11 76869/20 59232/14 86953/14 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 158507/0 -607014/0 681977/0 107298/0 131924/0 ػٛدآٚس٢

 112084/0 -443936/0 611244/0 008605/0 020649/0 تغ٥٥شات ػٛدآٚس٢

 201258/0 013863/0 964712/0 546134/0 534194/0 اٞشْ ٔب٣ِ
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 162ثشاثش ثب ٔـبٞذٜ  972، ٔتٛاصٖاػبع دادٜ ٞب٢ تشو٥ج٣  ثشؿشوت  - تؼذاد ٔـبٞذات ػبَ( 2خذَٚ )ثٝ  ثب تٛخٝ
سا ثٝ ؿبخق ٞب٢ ٔشوض٢، پشاوٙذ٣ٌ  تٛك٥ف٣، ٣ٔ تٛاٖ ؿبخق ٞب٢ ثبلا ثٝ آٔبسٜ ثٛدٜ اػت. ثب تٛخٝػبَ  6دس ؿشوت 

 ٚ ػب٤ش ؿبخق ٞب تمؼ٥ٓ ٕ٘ٛد، وٝ ؿبخق ٞب٢ ٔشوض٢ ػجبست اص ؿبخق ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٚ ٥ٔب٘ٝ، ؿبخق ٞب٢ پشاوٙذ٣ٌ
٘تب٤ح ثٝ  ٞب ػجبست اص ؿبخق ث٥ـ٥ٙٝ، و٥ٕٙٝ، چ٣ٍِٛ ٚ وـ٥ذ٣ٌ ٣ٔ ثبؿذ. ػب٤ش ؿبخق ػجبست اص ؿبخق ا٘حشاف ٔؼ٥بس ٚ

 0007/0دػت آٔذٜ دس ثخؾ آٔبس تٛك٥ف٣ ٔتغ٥شٞب ٘ـبٖ ٣ٔ دٞٙذ وٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٞض٤ٙٝ ٞب٢ تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ ؿشوت ٞب 
دسكذ ثٝ دػت آٔذٜ اػت. ٞٓ چ٥ٙٗ، ؿشوت ٞب ثٝ عٛس ٔتٛػظ ٔٙف٣  13وُ داسا٣٤ ٞب٢ ؿشوت ٞبػت وٝ ثبلاتش٤ٗ آٖ 

دسكذ )افضا٤ـ٣( ٚ حذالُ آٖ  66داؿتٝ ا٘ذ وٝ حذاوثش آٖ  ٤ه دسكذ وُ داسا٣٤ ٞب٢ اَٚ دٚسٜ ٔذ٤ش٤ت ػٛد )وبٞـ٣(
٘تب٤ح ثٝ دػت آٔذٜ ثشا٢ ٔتغ٥شٞب٢ وٙتش٣ِ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞٙذ وٝ ا٘ذاصٜ دس ادأٝ دسكذ )وبٞـ٣( ثٛدٜ اػت.  58ٔٙف٣ 

٣ٔ ثبؿذ وٝ ثضسي تش٤ٗ ٚ وٛچه تش٤ٗ ؿشوت ٞب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ تشت٥ت داسا٢ ا٘ذاصٜ ٞب٢  8/14ؿشوت ٞب داسا٢ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ 
دسكذ وُ داسا٣٤ ٞب٢ آٟ٘ب ٣ٔ ثبؿذ وٝ ثبلاتش٤ٗ آٖ  ٣ٔ13 ثبؿٙذ. ػٛدآٚس٢ ؿشوت ٞب ثٝ عٛس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ  1/11ٚ  7/20

دسكذ٢ ٘ؼجت ثٝ وُ داسا٣٤ ٞب ٣ٔ ثبؿذ. ضٕٗ ا٤ٙىٝ تغ٥٥ش ػٛدآٚس٢  60دسكذ ٚ پب٥٤ٗ تش٤ٗ آٖ ص٤بٖ خبِق  68
 44دسكذ ٚ حذالُ آٖ وبٞؾ  62حذاوثش آٖ  دسكذ افضا٤ؾ سا ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ 2ؿشوت ٞب ٘ؼجت ثٝ دٚسٜ لجُ 

دسكذ وُ  53دسكذ٢ سا ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ. دس ٟ٘ب٤ت، اٞشْ ٔب٣ِ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ ثذ٣ٞ ٞب٢ ؿشوت ٞب ثٝ عٛس ٔتٛػظ 
 ٘شٔب٥ِتٝآصٖٔٛ ٕٞچ٥ٙٗ  دسكذ ثٛدٜ ٚ ٘ـبٖ اص س٤ؼه ثبلا٢ ؿشوت داسد. 96داسا٣٤ ٞب٢ آٟ٘ب ٣ٔ ثبؿذ وٝ ثبلاتش٤ٗ آٖ 

ثبلاتش اص ػٛد ثٝ  ٔتغ٥ش ٔذ٤ش٤تثشا٢  KSآصٖٔٛ  Zػغح ٔؼ٣ٙ داس٢ آٔبسٜ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ  پظٚٞؾ ثؼتٝٚا تٛص٤غ ٔتغ٥ش
 وٝ آٖ اػت ٤ٌٛب٢ ٚ ؿٛد پز٤شفتٝ ٣ٔٔتغ٥ش ٔزوٛس  ثٛدٖ تٛص٤غ ٘شٔبَ ٔج٣ٙ ثش H0 فشض٥ٝ ثٙبثشا٤ٗ ،افضا٤ؾ ٤بفتٝ 05/0

ٔشتجظ ثب ا٤ٗ ٔتغ٥ش، اص سٚؽ ٞب٢ آٔبس٢ پبسأتش٤ه اػتفبدٜ ا٤ٗ ٔتغ٥ش داسا٢ تٛص٤غ ٘شٔبَ ٣ٔ ثبؿذ. ِزا ثشا٢ آصٖٔٛ فشض٥ٝ 
 ٣ٔ ٌشدد.

 

 آزهَى هاًایی هتغیرّای پژٍّص
پ٥ؾ اص تخ٥ٕٗ ٔذَ ٞب٢ سٌشػ٣٘ٛ٥ پظٚٞؾ، لاصْ اػت ٔب٘ب٣٤ )ا٤ؼتب٣٤( تٕب٣ٔ ٔتغ٥شٞب٢ ٔٛسد اػتفبدٜ دس تخ٥ٕٗ ٞب 

ٝ دادٜ ٞب٢ تبث٣٤ّٛ ٣ٔ تٛا٘ذ ٔٛخت اػتٙجبط ٞب٢ غّظ آصٖٔٛ ٌشدد. ٘بٔب٘ب٣٤ )٘با٤ؼتب٣٤( ٔتغ٥شٞب چٝ دس ػش٢ صٔب٣٘ ٚ چ
آٔبس٢ ٚ دس ٘ت٥دٝ سٌشػ٥ٖٛ وبرة ؿٛد. ٤ه ٔتغ٥ش ٚلت٣ ٔب٘بػت وٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ، ٚاس٤ب٘غ ٚ ضش٤ت خٛدٕٞجؼت٣ٍ آٖ دس 
عَٛ صٔبٖ ثبثت ثبل٣ ثٕب٘ذ. دس آصٖٔٛ ا٤ؼتب٣٤ آ٘چٝ وٝ ا٥ٕٞت داسد لذست آصٖٔٛ ٞب٢ س٤ـٝ ٚاحذ اػت. ثشا٢ ثشسػ٣ 

ٚاحذ، اص آصٖٔٛ د٤ى٣ فِٛش تؼ٥ٕٓ ٤بفتٝ اػتفبدٜ ٚ ٘تب٤ح حبكُ اص آصٖٔٛ س٤ـٝ ٚاحذ ٔتغ٥شٞب٢ تحم٥ك دس خذَٚ  س٤ـٝ
اسائٝ ؿذٜ اػت. ٕٞبٖ عٛس وٝ ٘تب٤ح ثٝ دػت آٔذٜ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ، ػغٛح ٔؼٙبداس٢ تٕب٣ٔ آصٖٔٛ ٞب٢ ٔزوٛس ( 3ؿٕبسٜ )

كفش آٔبس٢ آصٖٔٛ ٔج٣ٙ ثش ٚخٛد س٤ـٝ ٚاحذ سد ؿذٜ ٚ ٣ٔ  وٛچه تش ٞؼتٙذ ٚ دس ٘ت٥دٝ فشض٥ٝ 05/0اص خغب٢ ٘ٛع اَٚ 
تٛاٖ پز٤شفت وٝ ػش٢ ٞب٢ ٔٛسد ٔغبِؼٝ دس ا٤ٗ ػغح خغب ٔب٘ب ٞؼتٙذ ٚ ثٙبثشا٤ٗ، سفتبس ٔمبد٤ش ٔتغ٥شٞب، دس عَٛ صٔبٖ 

 :دػتخٛؽ تغ٥٥شات سٚ٘ذداس ٘خٛاٞذ ؿذ
 ًتایج آزهَى هاًایی هتغیرّای پژٍّص :(3جذٍل )

 ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ آصٖٔٛ ٔتغ٥ش

 000/0 -10290/36 ٔخبسج تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ

 000/0 -81813/10 ٔذ٤ش٤ت ػٛد

 000/0 -72633/14 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 000/0 -08735/28 ػٛدآٚس٢
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 000/0 -70911/11 تغ٥٥شات ػٛدآٚس٢

 000/0 -93029/13 اٞشْ ٔب٣ِ

 
ثبؿذ، ثٙبثشا٤ٗ فشض٥ٝ  ٣ٔ 05/0ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ ػغح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ آصٖٔٛ ثشا٢ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ، پب٥٤ٗ تش اص خغب٢ 

0H  ٖاص پب٤ب٣٤ ٔتغ٥شٞب  ٌش ا٤ٗ اػت وٝ  دسكذ سد ؿذٜ ٚ ث٥بٖ 95ٔج٣ٙ ثش ٘شٔبَ ثٛدٖ تٛص٤غ ا٤ٗ ٔتغ٥ش دس ػغح اع٥ٕٙب
 ثبؿذ.  ثشخٛسداس ٣ٔ

 

 ًتایج آهارُ ّای پیص فرض استٌباطی برای آزهَى فرضیِ پژٍّص
دس ا٤ٗ ثخؾ، اثتذا ا٢ٍِٛ لاصْ ثشا٢ تخ٥ٕٗ ٔذَ تؼ٥٥ٗ ٌشد٤ذٜ ٚ ػپغ ٔذَ پظٚٞؾ ثشآٚسد ٚ ٘تب٤ح حبكُ اص آٖ تفؼ٥ش 

ٔٙظٛس تؼ٥٥ٗ  پ٥ؾ اص ثشاصؽ ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ثٝ دس ٘ت٥دٝ ثشاصؽ ٔذَ، ٘تب٤ح فشض٥ٝ ٞب٢ پظٚٞؾ اسائٝ ٣ٔ ٌشدد.ؿٛد.  ٣ٔ
ؿٛد. فشض٥ٝ كفش آٔبس٢ دس آصٔٛ چبٚ ٔج٣ٙ ثش ٔٙبػت  ٔم٥ذ اػتفبدٜ ٣ٔ Fتبث٣٤ّٛ ٚ ٤ب تّف٥م٣ ثٛدٖ ٔذَ، اص آصٖٔٛ چبٚ ٤ب 

( اسائٝ 4دس خذَٚ )  ثٛدٖ ٔذَ تّف٥م٣ ٚ فشض٥ٝ ٔمبثُ آٖ ٔج٣ٙ ثش ٔٙبػت ثٛدٖ ٔذَ پبُ٘ اػت. ٘تب٤ح حبكُ اص ا٤ٗ آصٖٔٛ
 ؿذٜ اػت.

 چاًٍتایج آزهَى  :(4جذٍل )

 آصٖٔٛ ٔمذاس آٔبسٜ دسخٝ آصاد٢ ػغح ٔؼٙبداس٢ ٘ت٥دٝ

 (Fچبٚ ) 629648/13 (805/161) 0000/0 پب٣ّ٘ )تبث٣٤ّٛ(

ٌش ا٤ٗ اػت وٝ  ؿذٜ ٚ ث٥بٖ سددسكذ  95آصٖٔٛ دس ػغح اع٥ٕٙبٖ  0Hفشض٥ٝچبٚ ثب تٛخٝ ثٝ ػغح ٔؼٙبداس٢ آصٖٔٛ 
سٚؽ دادٜ ٞب٢ پب٣ّ٘ ثشا٢ ثشاصؽ ٔذَ پظٚٞؾ سٚؽ ٔٙبػت تش٢ اػت. ثٙبثشا٤ٗ ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ پظٚٞؾ، ثٝ سٚؽ دادٜ 

 ( ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ثشا٢ ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ پظٚٞؾ ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت:5ٞب٢ پب٣ّ٘ ثشاصؽ دادٜ ؿذٜ اػت. خذَٚ )
 ًتایج آزهَى ّاسوي :(5جذٍل )

 آصٖٔٛ ٔمذاس آٔبسٜ دسخٝ آصاد٢ ػغح ٔؼٙبداس٢ ٥دٝ٘ت

 آصٖٔٛ ٞبػٕٗ 660018/62 5 0000/0 اثشات ثبثت

دس ٘ت٥دٝ ٔذَ اثشات دسكذ ٣ٔ ثبؿذ ثٙبثشا٤ٗ،  5اص آٖ خب وٝ احتٕبَ ثٝ دػت آٔذٜ ثشا٢ آصٖٔٛ ٞبػٕٗ وٛچه تش اص 
٤بفتٝ ٞب٢ ٔشثٛط ثٝ آصٖٔٛ دس ادأٝ  ؿٛد. ثشآٚسد ٣ٔثبثت ا٘تخبة ٣ٔ ؿٛد. دس ٟ٘ب٤ت ٔذَ ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ اثشات ثبثت 

 ثٝ ؿشح ص٤ش ٣ٔ ثبؿذ: فشض٥ٝ پظٚٞؾ
 فرضیِ پژٍّص ًتایج آزهَى هذل رگرسیًَی :(6جذٍل )

                                                           

 ٕٞغخ٣ ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ ت٣ اػتب٘ذاسدا٘حشاف  ضش٤ت ٕ٘بد ٔتغ٥ش

 - C 236392/0 019778/0 95198/11 0000/0 ضش٤ت ثبثت

 EM 185196/0 050042/0 700850/3 0002/0 506166/1 ٔذ٤ش٤ت ػٛد

 SIZE 004786/0- 004936/0 969613/0- 3323/0 091268/1 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 ROA 235420/0- 078854/0 985513/2- 0028/0 681498/2 ػٛدآٚس٢

 CROA 313054/0 082269/0 805227/3 0001/0 45977/1 تغ٥٥شات ػٛدآٚس٢

 LEV 203034/0 040978/0 954724/4 0000/0 756005/1 اٞشْ ٔب٣ِ
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 903569/1 ٚاتؼٖٛ-دٚسث٥ٗ 679436/0 ضش٤ت تؼ٥٥ٗ تؼذ٤ُ ؿذٜ

 523788/6 پبٌبٖ-آٔبسٜ ثشٚؽ F 39780/13آٔبسٜ 

 2585/0 ٔؼٙبداس٢ 000000/0 ٔؼٙبداس٢

دسكذ اص تغ٥٥شات ٔٛخٛد دس ٔخبسج تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ ؿشوت ٞب٢  67ضش٤ت تؼ٥٥ٗ اكلاح ؿذٜ ٔذَ ٥٘ض ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ 
دس ثشسػ٣  پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ تٛػظ ٔتغ٥شٞب٢ ٔؼتمُ ٚ وٙتش٣ِ ا٤ٗ ٔذَ تج٥٥ٗ ٣ٔ ٌشدد.

( ثب >P-Value 000/0ثبؿذ ) تش ٣ٔ وٛچه 05/0اص  Fداس ثٛدٖ وُ ٔذَ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ ٔمذاس احتٕبَ آٔبسٜ  ٔؼ٣ٙ
دسكذ اص  50/57ؿٛد. ضش٤ت تؼ٥٥ٗ  ٔذَ ٥٘ض ٤ٌٛب٢ آٖ اػت وٝ   داس ثٛدٖ وُ ٔذَ تب٥٤ذ ٣ٔ دسكذ ٔؼ٣ٙ 95اع٥ٕٙبٖ 

ٌشدد. اص خّٕٝ ٟٔٓ تش٤ٗ  تٛػظ ٔتغ٥شٞب٢ ٚاسد ؿذٜ دس ٔذَ تج٥٥ٗ ٣ٔؿشوت ٞب تغ٥٥شات ٔٛخٛد دس ٘ؼجت پشداخت ػٛد 
فشٚم ولاػ٥ه وٝ داسا٢ ا٥ٕٞت ٤ٚظٜ ا٢ ٣ٔ ثبؿذ، ثشسػ٣ ػذْ ٚخٛد خٛدٕٞجؼت٣ٍ ٚ ػذْ ٚخٛد ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ 

( DWٖٛ )ٚاتؼ-ث٥ٗ ثبل٥ٕب٘ذٜ ٞب٢ اٍِٛ اػت. ثٝ ٔٙظٛس تـخ٥ق ٚخٛد خٛدٕٞجؼت٣ٍ ث٥ٗ ثبل٥ٕب٘ذٜ ٞب اص آصٖٔٛ دٚسث٥ٗ
ثبؿذ ٣ٔ تٛاٖ ػذْ ٚخٛد  5/2ا٣ِ  5/1اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. دس كٛست٣ ٔمذاس ا٤ٗ ا٤ٗ آٔبسٜ ثشا٢ ا٢ٍِٛ پظٚٞؾ ث٥ٗ 

خٛدٕٞجؼت٣ٍ ث٥ٗ اخضا٢ خغب٢ ٔذَ سا تب٥٤ذ وشد. ٞٓ چ٥ٙٗ، ثشا٢ ثشسػ٣ ػذْ ٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ اخضا٢ خغب٢ ٔذَ 
دسكذ ثبؿذ،  5كٛست٣ وٝ ػغح ٔؼٙبداس٢ ا٤ٗ آصٖٔٛ وٕتش اص پبٌبٖ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. دس -سٌشػ٣٘ٛ٥ اص آصٖٔٛ ثشٚؽ

فشم كفش ٔج٣ٙ ثش ٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ پز٤شفتٝ ٣ٕ٘ ؿٛد ٚ اٍِٛ داسا٢ ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ ث٥ٗ ٔمبعغ ٣ٔ ثبؿذ )ٚ 
ٕٞخغ٣ ثٝ ٔؼٙب٢ ٚخٛد ساثغٝ خغ٣ ؿذ٤ذ ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ تٛض٥ح٣ ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ اػت. ٚخٛد ٕٞخغ٣  ثشػىغ(.

شٞب٢ تٛض٥ح٣ ٤ه ٔذَ ٔٛخت تٛسؽ ضشا٤ت آٖ ٚ ث٣ اػتجبس٢ آصٖٔٛ ٔؼٙبداس٢ ضشا٤ت خٛاٞذ ؿذ. ؿذ٤ذ ث٥ٗ ٔتغ٥
وٛچه تش ثبؿذ،  ٤10ى٣ اص ؿ٥ٜٛ ٞب٢ ثشسػ٣ ٕٞخغ٣ ٔحبػجٝ آٔبسٜ تٛسْ ٚاس٤ب٘غ اػت. چٙب٘چٝ ا٤ٗ آٔبسٜ اص ػذد 

بد ثٝ ػغٛح ٔؼٙبداس٢ ثٝ دػت آٔذٜ اص ٚ ثب اػتٙ( 6ؿٕبسٜ )ثب تٛخٝ ٘تب٤ح اسائٝ ؿذٜ دس خذَٚ  ٕٞخغ٣ ؿذ٤ذ ٚخٛد ٘ذاسد.
اػتٛد٘ت دس خٟت تؼ٥٥ٗ ٔؼٙبداس٢ اثشات ٔتغ٥شٞب٢ ٔؼتمُ، ٘تب٤ح آصٖٔٛ فشض٥ٝ ٞب٢ پظٚٞؾ ثٝ كٛست ص٤ش -آصٖٔٛ ت٣
ثب تٛخٝ ثٝ ػغح ٔؼٙبداس٢ آصٖٔٛ ت٣ اػتٛد٘ت ثشا٢ تؼ٥٥ٗ ٔؼٙبداس٢ اثش ٔتغ٥ش ٔذ٤ش٤ت ػٛد وٝ وٛچه تش اص  ٣ٔ ثبؿذ:

٣ٔ تٛاٖ پز٤شفت وٝ ا٤ٗ ٔتغ٥ش داسا٢ اثشٌزاس٢ ٔؼٙبداس٢ ثش ، (>P-Value 0002/0) ثشآٚسد ؿذٜ 05/0خغب٢ ٘ٛع اَٚ 
تب٥٤ذ ؿذٜ  05/0س٢ٚ ٔخبسج تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ ؿشوت ٞب ٣ٔ ثبؿذ. ثٙبثشا٤ٗ فشض٥ٝ اَٚ پظٚٞؾ دس ػغح خغب٢ ٘ٛع اَٚ 

٢ ا٤ٗ ٔتغ٥ش ثش س٢ٚ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ دس اثشٌزاس (Beta; 185196/0اػت. ٞٓ چ٥ٙٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ضش٤ت سٌشػ٣٘ٛ٥ ٔذَ )
 خٟت ٔثجت ٣ٔ ثبؿذ.

 

 ًتیجِ گیری ٍ پیطٌْادات

 وٝ اػت ٔذ٤ش٤ت ػٛد اك٣ّ ػبُٔ اعلاػبت٣ تمبسٖ ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح حبكُ اص فشض٥ٝ پظٚٞؾ اػتذلاَ ٣ٔ ؿٛد وٝ ػذْ
 وٝ اػت ا٤ٗ ثش ػبلُ ا٘ؼبٖ فشض٥ٝ. ؿٛد ٣ٔ ػٕذٜ ػٟبْ داساٖ اخلال٣ خغش ٚ ٘بٔغّٛة ا٘تخبة ثٝ ٔٙدش حذٚد٢ تب

 ؿشوت٣ حبو٥ٕت دس. دٞذ ٣ٔ ا٘دبْ خٛد ٔٙبفغ وشدٖ حذاوثش ٞذف اػبع ثش سا اػٕب٣ِ ػبلُ ا٘ؼبٖ ٚ اػت ػبلُ ا٘ؼبٖ
 ثٝ وٙتشَ، ٔٛلؼ٥ت دس ػٕذٜ ػٟبْ داساٖ. وٙٙذ اػٕبَ ؿشوت ثش ل٢ٛ وٙتشَ ٚ ٘فٛر تٛا٘ٙذ ٣ٔ ػٕذٜ ػٟبْ داساٖ ٔذسٖ،
 تب وٙٙذ ٣ٔ ٔدجٛس سا ؿشوت ٚ وٙٙذ ٣ٔ ا٘تخبة ٞذفٕٙذ عٛس ثٝ سا ٔذ٤ش٤ت ٚ ػ٥ّٕبت اػتشاتظ٢ اعلاػبت٣، ٔض٤ت د٥ُِ

وٙٙذ. اص ػ٢ٛ د٤ٍش،  ٣ٔ غبست سا خبسخ٣ ػٟبْ داساٖ ٚ ال٥ّت ػٟبْ داساٖ ٔٙبفغ ٘ت٥دٝ دس دٞذ، ا٘دبْ سا ػٛد ٔذ٤ش٤ت
 سا ؿشا٤غ٣ ٚ دٞذ ٣ٔ افضا٤ؾ سا خبسخ٣ ٚ داخ٣ّ ٔح٥ظ ث٥ٗ اعلاػبت٣ تمبسٖ ػذْ ٥ٔضاٖ تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٞب٢ فؼب٥ِت

 اعلاػبت اص وٙٙذٌبٖ اػتفبدٜ ثشا٢. وٙذ ٣ٔ ا٤دبد تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٞب٢ ٞض٤ٙٝ حؼبثذاس٢ عش٤ك اص ٔذ٤ش٤ت ػٛد ثشا٢
. اػت غ٥شٕٔىٗ حت٣ ٤ب دؿٛاس ثؼ٥بس تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٞب٢ پشٚطٜ ٔٛسد دس وبُٔ اعلاػبت ثٝ دػت ٤بث٣ ػبصٔبٖ، اص خبسج



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

     (                                                                                                                            )جلذ دٍم1404، بْار 101، ضوارُ 8دٍرُ 
 

267 

 

 ٚ تحم٥ك ٞب٢ فؼب٥ِت ثٛدٖ ٔٙغم٣ ٔٛسد دس كح٥ح لضبٚت ثشا٢ وبف٣ ا٢ حشفٝ دا٘ؾ فبلذ ٞٓ چ٥ٙٗ آٟ٘ب حبَ، ػ٥ٗ دس
 ػشٔب٤ٝ دػتىبس٢ عش٤ك اص وٝ سا ٔذ٤ش٤ت ػٛد سفتبس تٛا٘ٙذ ٣ٕ٘ آٟ٘ب. ٞؼتٙذ ٞب ؿشوت تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٞض٤ٙٝ ٚ تٛػؼٝ
 ٥٘بص ٔٛسد تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٞب٢ ٞض٤ٙٝ افـب٢ ا٤ٗ، ثش ػلاٜٚ. ؿٛد ٣ٔ ؿٙبػب٣٤ تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٞب٢ ٞض٤ٙٝ دس ٌزاس٢

 تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٚضؼ٥ت تٛا٘ٙذ ٣ٔ فمظ اعلاػبت اص وٙٙذٌبٖ اػتفبدٜ ٚ ٥٘ؼت خبٔغ خبس٢ حؼبثذاس٢ اػتب٘ذاسدٞب٢
 ٞب٢ ٌضاسؽ دس ؿذٜ افـب تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك اعلاػبت ػب٤ش ٞٓ چ٥ٙٗ ٚ ٞض٤ٙٝ ٔجّغ ٚ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ عش٤ك اص سا ٞب ؿشوت
 اص خ٥ٌّٛش٢ ثشا٢ سا تش٢ ٔخف٣ اثضاسٞب٢ داس٘ذ تٕب٤ُ ٞب ؿشوت پظٚٞؾ ٞب٢ ا٘دبْ ؿذٜ، عجك. وٙٙذ دسن ػبلا٘ٝ

 دس تغ٥٥ش ٔؼتّضْ تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٔخبسج ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ وٝ آٖ خب٣٤ اص. وٙٙذ ا٘تخبة ٔذ٤ش٤ت ػٛد سفتبس ؿٙبػب٣٤
 ثٙبثشا٤ٗ،. ٥٘ؼت اػلا٥ٔٝ ٤ب ٔذ٤شٜ ٥ٞئت تأ٥٤ذ ثٝ ٥٘بص٢ ٥٘ؼت، حؼبثذاس٢ ثشآٚسدٞب٢ دس تؼذ٤لات ٤ب حؼبثذاس٢ ٞب٢ س٤ٚٝ
 ٣ٔ تجذ٤ُ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ا٘دبْ ثشا٢ ٞب ؿشوت ثشا٢ ٘بٔشئ٣ ٚ ٔؤثش ا٢ ٚػ٥ّٝ ثٝ تٛػؼٝ ٚ تحم٥ك ٔخبسج حؼبثذاس٢ سفتبس
دس ادأٝ پ٥ـٟٙبدات پظٚٞؾ ثٝ ؿشح  ٣ٔ ثبؿذ. ،(2022ا٤ٗ ٤بفتٝ ٞب ػبصٌبس ثب ٘تب٤ح ٔغبِؼٝ د٢ ٤بً٘ ٚ ٕٞىبساٖ ) .ؿٛد

ٔذ٤ش٤ت ػٛد ص٤ش ٣ٔ ثبؿذ: ثب٤ؼت٣ ٕٞٛاسٜ اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ كٛست ٞب٢ ٔب٣ِ ٍٞٙبْ تدض٤ٝ تح٥ُّ ثٝ ٔتغ٥شٞب٣٤ ٔب٘ٙذ 
ثب تٛخٝ ثٝ ٘ت٥دٝ ثٝ دػت ٣ٔ ؿٛد. ب ٔخبسج تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ ؿشوت ٞ تٛخٝ داؿتٝ ثبؿٙذ ص٤شا ا٤ٗ ٔتغ٥ش ٔٙدش ثٝ افضا٤ؾ

 لبث٥ّت ثٝ ٘ؼجت ػ٣ٕٔٛ ٌؼتشؽ اػتٕبد ثشا٢ ا٢ ػخت٥ٍشا٘ٝ لٛا٥٘ٗ ٌزاساٖ لبٖ٘ٛؿٛد  ٝ پظٚٞؾ پ٥ـٟٙبد ٣ٔآٔذٜ دس فشض٥

ؿشوت٣ ٘ظبست داؿتٝ ثبؿٙذ. ٟ٘ب٤تب دس  حبو٥ٕت ٞب٢ ٔىب٥٘ضْ ثىبس٥ٌش٢ تذ٤ٚٗ ٕ٘ب٤ٙذ ٚ ثش اِضاْ ٔب٣ِ، ٌضاسؿٍش٢ اتىب٢
ثٝ د٘جبَ ؿشوتٟب ساثغٝ ثب تبث٥ش ٔتغ٥ش ٔؼتمُ ثش ٔتغ٥شٞب٢ ٚاثؼتٝ ٔشتجظ ثب ثبصاس پ٥ـٟٙبد ٣ٔ ؿٛد، ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٔذ٤شاٖ 

بت٣ ئ٥ـبفاوؼت اػتٕبد ر٤ٙفؼبٖ ٞؼتٙذ ثش ٥ٕٞٗ اػبع ثٝ آٟ٘ب پ٥ـٟٙبد ٣ٔ ٌشدد ٕٞٛاسٜ دس دٚساٖ ٘باع٥ٕٙب٣٘ التلبد٢، 
ثب لبث٥ّت اتىبء ثبلا داؿتٝ  ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚ ٔخبسج تحم٥ك ٚ تٛػؼٝ ؿشوت ٞبدس ساثغٝ ثب ؿبخق ٞب٢ ثبسص ثبصاس اص خّٕٝ 

 ثبؿٙذ. 
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