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 چکیذُ
 اظ وٕتط ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٚ حؿبثساض٢ اَلاٖبت ٔمب٤ؿٝ لبث٥ّت ثب پ٣ِٛ ؾ٥بؾت تكس٤س ضاثُٝ ٣ثطضؾ حبيط ٞسف پػٚٞف

ٚ اظ  ٣ف٥ٚ ضٚـ تٛن ت٥پػٚٞف اظ ٘ٓط ٔبٞ ٤ٗثبقس. ا ٣قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔ طفت٤ٝپص ٢زض قطوت ٞب حس
 ٢ثب اؾتفبزٜ اظ خٕٕ آٚض طٞب٥ٔٛخٛز ٔتغ ت٥وٝ زض پػٚٞف حبيط ٚيٗ ٣٤اظ آ٘دب ٚثٛزٜ  وبضثطز٢پػٚٞف  ه٤٘ٓط ٞسف، 

ٚ اظ ٘ٛٔ پؽ  ٣ف٥ُٔبِٗبت تٛن ف٤لطاض ٌطفتٝ اؾت، زض ضز ٥ُٚ تحّ ٤ٝاَلاٖبت ٌصقتٝ ٔٛضز تدع ك٤اَلاٖبت، اظ َط
ثٝ ضٚـ  ٢ط٥ٌ ٕ٘ٛ٘ٝ ك٤قطوت اظ َط 138ٚ  ٤ٗتسٚ ٥ٝپػٚٞف، زٚ فطي ٤ٗا٘دبْ ا ط٥قٛز. زض ٔؿ ٣ٌٙدب٘سٜ ٔ ٢ساز٤ضٚ

پػٚٞف  ٢طٞب٥ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغ ٢ا٘تربة قسٜ ٚ زازٜ ٞب 1401تب  1396 ٥ٗؾبِٝ ث 8 ٣زٚضٜ ظٔب٘ ٢ثطا ه٥ؿتٕبت٥حصف ؾ
حبنُ اظ  ح٤لطاض ٌطفتٙس. ٘تب ٥ُٚ تحّ ٤ٝٔٛضز تدع ا٤ٛ٤ٛظ ٢زض ٘طْ افعاض اوؿُ ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افعاض آٔبض ٢ثٗس اظ ٌطزآٚض
 ٔمب٤ؿٝ لبث٥ّت التهبز٢( ثب ضقس ٚ اضظ ٘طخ ثٟطٜ، ٘طخ تٛضْ، )٘طخ پ٣ِٛ ؾ٥بؾت تكس٤س ث٥ٗزاز  كبٖ٘ بت٥آظٖٔٛ فطي

 حس ضاثُٝ ٔؿتم٥ٓ ٔٗٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز. اظ وٕتط ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٚ حؿبثساض٢ اَلاٖبت

 حس. اظ وٕتط ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝحؿبثساض٢،  اَلاٖبت ٔمب٤ؿٝ پ٣ِٛ، لبث٥ّت ؾ٥بؾت تكس٤س کلوات کلیذی:

 

 هقذهِ
ٚ  ٢ٌصاض ٤ٝضٚز زض تٛؾٗٝ ؾطٔب ٣اؾت وٝ ا٘تٓبض ٔ ٤ٝزض زؾتطؼ ثبظاض ؾطٔب ٣اظ ٔٙبثٕ اَلاٖبت ٣ى٤ ٣ٔبِ ٢ٌعاضـ ٞب

اٚضاق ثٟبزاض ضا ٕ٘بز  س٤فطٚـ ٚ ذط ٢كٟٙبز٥پ ٕت٥َٕٔٗٛ ل ط٥فبنّٝ غ ٣ٔبِ بت٥. زض ازثس٤ٕ٘ب فب٤آٖ ٘مف ا ٣٤وبضا ف٤افعا
ٚ  س٤ذط ٢كٟٙبز٥پ ٕت٥ٚ زأٙٝ فبنّٝ ل سا٘ٙس٥اٚضاق ثٟبزاض ٔ ٚقٙسٌبٖٚ فط ساضا٤ٖذط ٥ٗث ٣ٚخٛز ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت

اَلاٖبت  ٤ٕقٛز ٞط چٝ تٛظ ٣ثبقس ٚ فطو ٔ ٣ٔٗبّٔٝ ٔ ٥َٗطف ٥ٗث ٣ؾُح ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت كٍط٤فطٚـ ؾٟبْ ٕ٘ب
ثٛزٜ ٚ فبنّٝ  كتط٥ث ع٥٘ ٣تط ا٘دبْ قٛز. زأٙٝ ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت ٣ضؾٕ ط٥غ ٢تط ٚ اظ وب٘بِٟب ٢زض ثبظاض ثهٛضت ٘بٔؿبٚ

 ٢ٞب ظ آ٘دب وٝ ٌعاضـ. ا(1384 ،ٚ َٚٗ پطؾت ٣ذٛاٞس ثٛز )لبئٕ كتط٥ث ع٥ٚ فطٚـ ؾٟبْ ٘ س٤ذط كٟٙبز٥پ ٕت٥زٚ ل ٤ٗا
زض نٛضت ثٍٟٙبْ  طز٥ٍ٥وٝ زض زؾتطؼ ْٖٕٛ لطاض ٔلبثُ اٖتٕبز ٚ لبثُ اتىبؾت  ٣اَلاٖبت ٔبِ ٢افكب ٢ثطا ٢اثعاض ؛٣ٔبِ

 ٤ٝ٘بزضؾت تٛؾٍ ؾطٔب ٙف٤ٚ ٔحطٔب٘ٝ ثبٖث وبٞف احتٕبَ ٌع ٣وبٞف اَلاٖبت ذهٛن ك٤تٛا٘س اظ َط ٣ٔ ثٛزٖ
 ٥ٗقطوت ٔٛخجبت وبٞف ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت ث ٣اَلاٖبت ثب زض زؾتطؼ وطزٖ اَلاٖبت زاذّ ٢ٌصاضاٖ .قٛز افكب

ٚ  ؿ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ٥ُافكبء قسٜ اظ لج ٖبتاَلا ٣ف٥و ٢ٞب ٣ػ٤ٌِصا تٛخٝ ثٝ ٚ. آٚضز ٣ٌصاضاٖ ضا فطاٞٓ ٔ ٤ٝٚ ؾطٔب طا٤ٖٔس
 زاضز.  ٢بز٤ظ ت٥إٞ ع٥٘ ٢حؿبثساض ٤ٝثجبت ضٚ
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ٞب٢ اَلاٖبت ث٥ٗ  تٛا٘س زض وبٞف ٘بٕٞب٣ٍٙٞ ٞب ٚ و٥ف٥ت اَلاٖبت حؿبثساض٢ آ٘بٖ ٣ٔ ٞب٢ اَلاٖبت٣ قطوت ٔح٥ٍ
ٞب٣٤ وٝ و٥ف٥ت اَلاٖبت حؿبثساض٢ وٕتط٢ زاض٘س، تإ٥ٔٗ ٔب٣ِ  ٞب ٘مف ثبظ٢ وٙس. قطوت ٚ قطوت وٙٙسٌبٖ ؾطٔب٤ٝ تإ٥ٔٗ

. قٛ٘س ٚ ٚاوٙف ث٥كتط٢ ٘ؿجت ثٝ تغ٥٥طات غبف٥ٍّطوٙٙسٜ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ زاض٘س ٘بُّٔٛث٣ ضا اظ ؾ٢ٛ ؾٟبٔساضاٖ ٔتحُٕ ٣ٔ
ٞب٣٤ وٝ زاضا٢ و٥ف٥ت اَلاٖبت حؿبثساض٢ ثبلاتط ٞؿتٙس، ٘ؿجت ثٝ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ حؿبؾ٥ت وٕتط٢ زاض٘س أب  قطوت
ٞب٣٤ وٝ فبلس حؿبثساض٢ ثب و٥ف٥ت ثبلا ٞؿتٙس، ٘ؿجت ثٝ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ حؿبؾ٥ت ث٥كتط٢ زاض٘س )آضٔؿتطاً٘ ٚ  قطوت

 (. 2010ٕٞىبضاٖ، 
 

 بیاى هسالِ
وكٛض تلاـ  ٣آٖ ٔمبٔبت پِٛ ك٤وٝ اظ َط زٞس ٣ٔ ٥ُوكٛض ضا تكى ٢التهبز ٢ٞب بؾت٥اظ ؾ ٣ثرك ٣پِٛ بؾت٥ؾ
وٙتطَ وٙٙس وٝ ٔتٙبؾت ثب اٞساف  ٢ٖطيٝ پَٛ ضا ثٝ ٘حٛ ،٢التهبز ٢ٞب بؾت٥ؾ ط٤ٕٞبًٞٙ ثب ؾب ٣زض چبضچٛث وٙٙس ٣ٔ

 ٢ثب٘ه ٔطوع ك٤وٝ اظ َط قٛز ٣ٌفتٝ ٔ ٣٤ٞبٓ ٥ٚ تهٕ ط٥ساثثٝ ٔدٕٖٛٝ ت ٣پِٛ ٢ٞب بؾت٥ؾ ت٥تطت ٤ٗوكٛض ثبقس. ثس
ٔربضج خبٔٗٝ  ب٤ٖٖطيٝ پَٛ ٚ ٘طخ ثٟطٜ، خط طات٥٥تغ ك٤وٙتطَ حدٓ پَٛ ٚ اٖتجبض زض٘ٓط ٌطفتٝ قسٜ اؾت تب اظ َط ٢ثطا

ثٝ  ٣پِٛ بؾت٥(. اٌط ؾ1394 ،٢ٌطزز )ٔٙٛچٟطآثبز ٥ُتؿٟ ٢ثٝ اٞساف التهبز س٥ٖضؾ دٝ،٥لطاض زٞس ٚ زض ٘ت ط٥ضا تحت تإث
 ح٤ٕٔىٗ اؾت ٘تب ٣ٚ حت س٥ثٝ اٞساف ذٛز ٘رٛاٞس ضؾ ٣پِٛ بؾتٍصاض٥ؾ ٍط٤ٛضت زن ٤ٗ٘كسٜ ثبقس، زض ا ٤ٗتسٚ ٣ذٛث
 (.2003 ـبٔع،٤ّ٥ٚ ٚ ٣)اٚ٘بتؿى بٚضز٥ضا ثٝ ثبض ث ٥ٕ٣ٚذ

أب  بثس٤ ٣ٔ ف٤افعا ٣٘ىَٛ ثسٞ ؿه٤اٌطچٝ ض ،٣ثب٘ى ٣زٞ ٚ زض چبضچٛة ٚاْ ٣پِٛ طا٥ٝ٘ؾرتٍ ٢ٞب بؾت٥زض ََٛ زٚضٜ ؾ
زٞس ٚ  ف٤عااف ٣لبثُ تٛخٟ عا٥ٖضا ثٝ ٔ ٣اؾتمطاو ثب٘ى بؼ٥ٔم تٛا٘س ٣ٞب ٕٞچٙبٖ ٔ آٖ ٢اَلاٖبت حؿبثساض ت٥ف٥ثٟجٛز و

 ٢كتط٥ث ٢ٞب ٔٙبثٕ اٖتجبض ثب٘ه ،٣پِٛ ٢ٞب بؾت٥ؾ س٤ضا وبٞف زٞس. زٚضٜ تكس ٣ثٛضؾ ٢ٞب قطوت ٣اؾتمطاو ثب٘ى ٤ٝٙٞع
 ٢وٕتط ٤ٝٙثب ٞع تٛا٘ٙس ٣ٞب ٔ قطوت ٌٛ٘ٝٗ ٤ٚ ا زٞٙس ٣ٔ م٥ثبلا تره ٢اَلاٖبت حؿبثساض ت٥ف٥و ٢زاضا ٢ٞب ضا ثٝ قطوت

زاضز زض ٍٞٙبْ  ٢ثٟتط ت٥ف٥ٞب، و افكب قسٜ آٖ ٢وٝ اَلاٖبت حؿبثساض ٣٤ٞب وٙٙس. قطوت بفت٤ضا زض ٣اؾتمطاو ثب٘ى
 بفت٤وٕتط زض بض٥ثب ٘طخ ثٟطٜ ثؿ ٢كتط٥ث ٣ثب٘ى ٢ٞب ٚاْ ،٣ٔبِ ٢بظٞب٥٘ ف٤ٚ ثب افعا ٣ا٘مجبي ٣پِٛ ٢ٞب بؾت٥ؾ ٢اخطا

اٖتجبض  ف٤افعا ٞب، وتٞب ٚ قط ثب٘ه ٥ٗث ٣ثبلاتط ثٝ وبٞف ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت ت٥ف٥اَلاٖبت ثب و ٢. افكبوٙٙس ٣ٔ
 ٣ثجبت ٣وبٞف اثطات ٘بُّٔٛة ث د٥ٝٚ زض ٘ت ٣ثسٞ ٣ٔبِ ٥ٗتإٔ ٤ٝٙوبٞف ٞع ،٣ثب٘ى ٢ٞب ٚاْ بفت٤زض ٢ٞب ثطا قطوت

 (.2011 دٖٛ،٤ٚ غ ٥ًٙ)قب٘پ وٙس ٣ٞب وٕه ٔ قطوت ٣ثسٞ ٣ٔبِ ٥ٗزض تإٔ ٣پِٛ ٢ٞب بؾت٥ؾ
)آضٔؿتطاً٘ ٚ  ٌصاضز ٣ٔ ط٥تإث ٣پِٛ ٢ٞب بؾت٥ٞب ثط ؾ قطوت ٢اَلاٖبت حؿبثساض ت٥ف٥ٌفت، و تٛاٖ ٣ذلانٝ ٔ َٛض ثٝ

 ٢(. اظؾ2019ٛ ،٣ٙسؾ٥ٚ ِ ٢اؾت )وٛتبض ٢ثبظاض اٖتجبض م٤قطوت ثٝ ٘مب ت٥حؿبؾ ك٤اظ َط ط٥تإث ٤ٗ(. ا2019ٕٞىبضاٖ، 
ٚ  ٢التهبز ٤ٍقطا ،٣قطوت حؿبؼ اؾت. ثٝ ٖجبضت ٢حؿبثساض بتاَلاٖ ت٥ف٥ٞٓ ثط و ٣پِٛ ٢ٞب بؾت٥اذجبض ؾ ط٥تإث ٍط٤ز
 (.2020اؾت )ٌطا٘سؾتبف،  طٌصاض٥تإث ٢اَلاٖبت حؿبثساض ت٥ف٥ثط و ،٣پِٛ بؾت٥ؾ

 ٥ٙ٣ث ف٥پ ٢ضا ثب ٔٙبفٕ ٔبِىبٖ ثطا ت٤ط٤ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت ضا ثٝ حسالُ ثطؾب٘س ٚ ٔس ٣قطوت ت٥ضٚز حبوٕ ٣ٔ ا٘تٓبض
(. 2021ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٢؛ ٔٙكب2018ٚ؛ وبئٛ ٚ ٕٞىبضاٖ، 1997 ،٣ك٤ٙٚ ٚ فط٥فطنت َّجب٘ٝ ٕٞؿٛ وٙس )قّ ٢ضفتبضٞب

ٔٙبفٕ  ٢چٍٛ٘ٝ آٟ٘ب زض ضاؾتب ٙى٤ٝا ػ٤ٜثٍصاضز، ثٝ ٚ ط٥تإث ٙس٤ٜبثط ٘ٓبضت ثط السأبت ٕ٘ تٛا٘س ٣ٔ ٥ٕٗٞچٙ ٣قطوت ت٥حبوٕ
 ٥ٍاظ آٟ٘ب ٔح ٣ى٤اؾت وٝ  ٣تبثٕ ٖٛأّ ٣ٙس٤ٌٕ٘ب ٣زض وبٞف ٔكىلات احتٕبِ ٣قطوت ت٥حبوٕ ٣ٞؿتٙس. اثطثرك ط٤ٔس

ثط  ا٘ستٛ ٣ٔ ٥ُ٣ٔح ٤ٍ٘كبٖ زازٜ ا٘س وٝ چٍٛ٘ٝ قطا ٣ُٔبِٗبت لجّ ،٢ٌصاض ٤ٝوؿت ٚ وبض اؾت. زض ضاثُٝ ثب ؾطٔب
ضلبثت  ،٥ُ٣ٖٛأُ ٔح ٤ٗا ب٥ٖ(. اظ 2007ٔثٍصاضز )ثّْٛ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ط٥تإث ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٣٤زض وبضا ت٤ط٤ٔس ٕبت٥تهٕ
 ٥ٗاظ ٖٛأُ ٔؤثط ثط ضاثُٝ ث ٣ى٤ ،(2012ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٥ٖٛقٛز )ث ٙب٥ٖوٝ ٕٔىٗ اؾت ثبٖث ٖسْ إَ ٣٤اظ آ٘دب - ٢تدبض



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاس حسابذاری ٍ هذیزیت

     (                                                                                                                            )جلذ دٍم1404، بْار 101، ضوارُ 8دٍرُ 
 

135 

 

ضلبثت زض نٙٗت  ٢اقبضٜ وطز، ؾُٛح ثبلا ،(2016. ٕٞبُ٘ٛض وٝ اثسٚ )ؾتا ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٣٤ٚ وبضا ٣قطوت ت٥حبوٕ
 س،٤ضلبثت قس ب٥ٖزض ٔ ت٤ط٤ثساٖ ٔٗٙبؾت وٝ ٔس ٤ٗ٘بوبضآٔس ؾٛق زٞس. ا ٢ٌصاض ٤ٝضا ثٝ ؾٕت ؾطٔب ت٤ط٤ٕٔىٗ اؾت ٔس

 وٙس. ٣ٔ فب٤قطوت ا ٢ٞب ت٤ٞب ٚ اِٚٛ ٣ذٍ ٔك ٥٥ٗٞب، تٗ ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٢زض حفّ ؾٛزآٚض ٣٘مك
( NPVذبِم ٔثجت ) ٣اضظـ فّٗ ٢زاضا ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ه٤قٛز وٝ  ٣حبنُ ٔ ٣ٕٔٗٛلاً ظٔب٘ ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٣٤وبضا

ٚخٛز زاقتٝ ثبقس،  ٢ٌصاضٝ ٤وٓ ؾطٔب ب٤اظ حس  ف٥ث ٢ٌصاضٝ ٤وٝ ؾطٔب ٣(. ثطٖىؽ، ظٔب2009٘ٚ ٕٞىبضاٖ،  س٥َثبقس )ث
وٕتط اظ آٖ اؾت  ب٤ ضٚز ٣فطاتط ٔ ٥ٝٙاظ اضظـ ثٟ ت٥وٝ ثٝ تطت ٢ٌصاضٝ ٤اؾت، ثٝ ؾطٔب اثط ٣ث ٢ٌصاضٝ ٤وٝ ؾطٔب قٛز ٣ٌفتٝ ٔ

 ٣ٔرتّف ٢ىطزٞب٤ضٚ ك٤اظ َط تٛاٖ ٣ضا ٔ ٢ٌصاضٝ ٤ؾطٔب ٢(. ٘بوبضآٔس2020؛ اٚلاٜ ٚ ٕٞىبضاٖ، 2009ٚ ٕٞىبضاٖ،  س٥َ)ث
ٚ چٗ،  ٣ثبلا )ِ ٢ٞب اؾتمطاض ٚ ضزٜ ت٤ط٤اظ حس، ٔس ف٥آظاز، اٖتٕبز ث ٢٘مس ب٤ٖخط ،٣ٙس٤ٌٕ٘ب ٤ٝزاز، ٔب٘ٙس ٘ٓط ح٥تٛي

 ٢ثطا ٣ٙس٤ٌٕ٘ب ٤ٝ(. ُٔبِٗٝ حبيط ثٝ َٛض ذبل اظ ٘ٓط2021ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٢؛ ٔٙكب2020ٚ؛ اٚلاٜ ٚ ٕٞىبضاٖ، 2019
اظ ذُط  ٣٘بوبضآٔس ٕٔىٗ اؾت ٘بق ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ه٤ ،٣ٙس٤ٌٕ٘ب ٤ٝ٘ٓط َجك وٙس. ٣ٔ ٢ط٥ٚٞب پ بفت٤ٝ ك٥زل ٣ثطضؾ
 كٟٙبز٥قٛز. پ ٣ٔ دبز٤ا ٣ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت ٥ُثبقس وٝ ثٝ زِ ٣ٙس٤ٌٕ٘ب ٢ٚ ا٘تربة ٘بُّٔٛة ٔٙتؿت ثٝ تًبزٞب ٣اذلال

زاضز، ٕٔىٗ اؾت  بض٥زض اذت ٞب ٢ٌصاضٝ ٤ؾطٔب ٣زض ٔٛضز اضظـ ٚالٗ ٢ا وٝ اَلاٖبت ٌؿتطزٜ ٣زض حبِ ت٤ط٤وٝ ٔس قٛز ٣ٔ
ٔٙبفٕ  ٤ٝٙزض ٞع ت٤ط٤اؾتفبزٜ وٙس وٝ ثٝ ٘فٕ ٔس ٣٤ٞب ٢ٌصاضٝ ٤ا٘تربة ؾطٔب ٢ثطا ٣زض ٖٛو اظ ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت

 (. 2020 ًٙ،٥ثبقس )ؾٛٔبٖ ٚ ؾ ٣انّ ب٤ؾٟبٔساض 
 ت٥ثب لبثّ ٣پِٛ بؾت٥ؾ س٤تكس ٥ٗثبقس وٝ ث ٣ؾٛاَ ٔ ٤ٗثٝ ا ٣٤ثط ُٔبِت فٛق پػٚٞف حبيط زضنسز پبؾرٍٛ ٥ٝتى ثب

 ؟ٚخٛز زاضز ٢وٕتط اظ حس چٝ ضاثُٝ ا ٢ٌصاض ٤ٝٚ ؾطٔب ٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب
 

 پیطیٌِ ی پژٍّص
: وٓ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٚ حؿبثساض٢ اَلاٖبت ٔمب٤ؿٝ لبث٥ّت پ٣ِٛ، ؾ٥بؾت ثٝ ثطضؾ٣ تكس٤س ،(٤2022بً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )

 ؾ٥بؾت وٝ پطزاذتٙس. ٘تب٤ح ٘كبٖ زاز 2019 تب 2005 ؾبَ اظ چ٥ٗ زض A-share قسٜ فٟطؾت ٞب٢ قطوت اظ قٛاٞس٢
 زض ثٟجٛز وٝ حب٣ِ زض ٘بوبضآٔس، ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٔب٘ٙس ضفتبضٞب٣٤. قٛز ٣ٔ وٓ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ تكس٤س ثبٖث ؾرت٥ٍطا٘ٝ پ٣ِٛ

 وبٞف وٓ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ثط ضا ؾرت٥ٍطا٘ٝ پ٣ِٛ ؾ٥بؾت ٔٙف٣ تإث٥ط ٔٛثط َٛض ثٝ تٛا٘س ٣ٔ حؿبثساض٢ اَلاٖبت ٔمب٤ؿٝ
 ٞب٢ ؾ٥بؾت ٥ٌط٢ ؾرت زٚضٜ زض وٝ زٞس ٣ٔ ٘كبٖ ث٥كتط ُٔبِٗٝ. ثركس ثٟجٛز ضا قطوت ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ وبضا٣٤ تب زٞس

 ٔمب٤ؿٝ لبث٥ّت ثٟجٛز ثب تٛا٘ٙس ٣ٔ ثبلا ٔب٣ِ تب٥ٔٗ ٞب٢ ٔحسٚز٤ت ٚ ثبلا ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٞب٢ ٞع٤ٙٝ ثب ٞب٣٤ قطوت پ٣ِٛ،
 ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ وبضا٣٤ ٘ت٥دٝ زض ٚ زٞٙس وبٞف تٛخ٣ٟ لبثُ ٥ٔعاٖ ثٝ ضا پب٥٤ٗ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ حؿبثساض٢، اَلاٖبت

 ٔتٛخٝ ،(ذهٛن٣ ٞب٢ قطوت ٔمبثُ زض زِٚت٣ ٞب٢ قطوت) قطوت ٔبِى٥ت ٘ٛٔ تٕب٤ع اظ پؽ. ثركٙس ثٟجٛز ضا ٞب قطوت
 زٚضٜ ََٛ زض ضا ٘بوبف٣ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ اثط حؿبثساض٢، اَلاٖبت ٔمب٤ؿٝ لبث٥ّت ثٟجٛز ثب تٛا٘ٙس ٣ٔ ٞب قطوت وٝ ق٤ٛٓ ٣ٔ

 . اؾت تط تٛخٝ لبثُ ٕ٘ٛ٘ٝ زض وٝ زٞٙس، وبٞف پ٣ِٛ ا٘مجبو
ؾٛز  ٢ساض٤ثط پب ٢حؿبثساض ٣ثطضؾ ؿ٤ٝٔمب ت٥ٚ لبثّ ٣اختٕبٖ ت٥ٔؿئِٛ ٢افكب ط٥تإث ٣ثب ثطضؾ ،(2022ذٛاً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )

 ٢حؿبثساض ٢ثبلا ؿ٤ٝٔمب ت٥ثب لبثّ ٢ٚ قطوتٟب ٣اختٕبٖ ٢ط٤پص ت٥افكب وٙٙسٜ ٔؿئِٛ ٢ؾٛز قطوتٟب ٢ساض٤٘كبٖ زاز٘س پب
 اؾت. كتط٥ث

 ؿ٤ٝٔمب ت٥ثط ٘مف لبثّ س٥ثب تإو ٣ثط ّٖٕىطز ٔبِ ٣اختٕبٖ ٢ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ ٢افكب ط٥ثب تإث ،(2021ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٢تٛ
ٔٛضز ُٔبِٗٝ اؾت  ٢قطوت ٞب ٣ثط ّٖٕىطز ٔبِ ٣ٔثجت ط٥تإث ٢زاضا ٣اختٕبٖ ٢ط٤پص ت٥٘كبٖ زاز٘س. ٔؿئِٛ ٣ٔبِ ٢نٛضتٟب
 .بثس٤ ٣ٔ ف٤اَلاٖبت قست ضاثُٝ افعا ؿ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ف٤ٚ ثب افعا
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 ت٥٘كبٖ زاز لبثّ ٢ثط اللاْ تٟٗس ٣ؾٛز ٔجتٙ ت٤ط٤ثط ٔس ٢حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ط٥تإث ٣ثب ثطضؾ ،(2021) ٥ِٓ تب٘ٝ
 ٢تٛا٘ٙس ثٝ خب ٣قطوت ٞب ٔ ٗ،٤. ٖلاٜٚ ثط اسٞس٥ؾٛز ضا وبٞف ٔ ت٤ط٤قطوتٟب ثٝ ٔكبضوت زض ٔس ٤ُتٕب ؿ٤ٝٔمب

 اظ قطوت ٞب ثسٞٙس. ٣ؿٝ ثب تٗساز و٤ٕٔمب ت٥ثٝ لبثّ ٢كتط٥ٔرتّف زض ٕٞبٖ ،نٙٗت ٚظٖ ث ٢قطوتٟب
ٚ ّٖٕىطز  ٣اختٕبٖ ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗثط ضٚاثٍ ث ٥ٗ٣ٚ َج ٣ٔٙبثٕ اختٕبٖ ٢ٍّط٤٘مف تٗس ٣ثب ثطضؾ ،(2021تب چعان ) ضا

قطوت ٚخٛز زاقت، ٚ ٔٙبفٕ  ٣ٚ ّٖٕىطز ٔبِ ٥ُ٣ٔح ٣اختٕبٖ ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗث ٥ٓضاثُٝ ٔؿتم ه٤قطوتٟب ٘كبٖ زاز فمٍ 
 .قٛز.٣ضاثُٝ ٔ ٤ٗا ت٤قطوت ؾجت تمٛ ٣اختٕبٖ
اَلا اَلاٖبت ٘كبٖ زاز٘س وٝ  ؿ٤ٝٔمب ت٥ٚ لبثّ ٣اختٕبٖ ٢ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗضاثُٝ ث ٣ثب ثطضؾ ،(2020) 3ٚ ٕٞىبضاٖ ٚاً٘
 ٤ٗوٝ ٘كبٍ٘ط ا بثس٤ ٣ٔ ف٤افعا ع٥٘ ٣ٔبِ ٢نٛضتٟب ؿ٤ٝٔمب ت٥ٚ لبثّ ت٥ف٥و ،٣اختٕبٖ ٢ط٤پص ت٥ّٖٕىطز ٔؿئِٛ ف٤ثب افعا

 وٙٙس. ٣تحمك آٖ تلاـ ٔ ٢ٞؿتٙس ٚ ثطا ٣ؾبظٔب٘ ٙفٗب٤ٍٖ٘طاٖ ٔٙبفٕ ش ٣ثٝ ِحبِ اذلال طا٤ٖاؾت وٝ ٔس
٘كبٖ  ٢اللاْ تٟٗس ٢ٌصاض ٕت٥ٚ ل ٢ٌعاضقٍط ت٥ف٥اَلاٖبت ثط و ؿ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ط٥تإث ٣ثطضؾثب  ،(2019ٚ ًٌٛ٘ ) چٗ

 ف٤افعا ٣اظ ّٖٕىطز آت ت٤ط٤ٔس ٥ٙ٣ث ف٥نحت ٚ زلت پ ،٢ٌعاضقٍط ت٥ف٥اَلاٖبت و ؿ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ف٤زاز٘س ثب افعا
 .بثس٥٥ؾٟبْ وبٞف ٔ ٣ٚ ثبظزٞ ٢بض٥اذت ٢اللاْ تٟٗس ٥ٗضاثُٝ ٔثجت ث ٥ٗٚ ٕٞچٙ بثس٤ ٣ٔ

٘كبٖ زاز٘س وٝ ثب  ٣ٔبِ ٢ٌعاضقٍط ت٥ف٥ٚ و ٣اختٕبٖ ٢ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗضاثُٝ ث ٣ثب ثطضؾ ،(2018) عٚا٤اٚؾٕب ٚ ٌبظ لاضا
 ٢افكب ت٥ف٥ٚ و ف٤ؾٛز افعا ت٤ط٤ٔس ٢ثطا ٢بض٥اذت ٢اؾتفبزٜ اظ اللاْ تٟٗس ٣اختٕبٖ ٢ط٤پص ت٥وبٞف زأٙٝ ٔؿئِٛ
 .بثس٤ ٣اَلاٖبت وبٞف ٔ

ثٝ وٕه  200002012 ٣ثبظٜ ظٔب٘ ٣وكٛض َ 29ضا زض  ٣پِٛ بؾت٥ؾ ٢ط٤پص ؿه٤(، ٚخٛز وب٘بَ ض2016ٚ ٕٞىبضاٖ ) چٗ
ٚ  بثس٤ ٣ٔ ف٤ثب٘ه ٞب افعا ؿه٤ض ،٣ا٘جؿبَ ٣پِٛ بؾت٥ؾ ٢اخطا ٣وطز٘س. آٟ٘ب ٘كبٖ زاز٘س وٝ زض پ ٣پبُ٘ ثطضؾ ٢زازٜ ٞب
 ٚخٛز زاضز. ٢ط٤پص ؿه٤وب٘بَ ض
 ؿه٤التهبز ؤٔط٤ىب، ٚخٛز وب٘بَ ض 2008-1980 ٣ثبظٜ ظٔب٘ ٣فهّ ٢ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ٞب ،(2015ٚ ٕٞىبضاٖ ) ؤ٘د٣ّ٘ٛ

ٚخٜٛ ٚ  ؿه٤ثٝ زٚ ض ٣ثب٘ى ؿه٤ُٔبِٗٝ ض ٤ٗلطاض زاز٘س زض ا ٣وكٛض ٔٛضز ثطضؾ ٤ٗا ٢ضا ثطا ٣پِٛ بؾت٥زض ا٘تمبَ ؾ ٣ثب٘ى
 ب٤لٛ ٣پِٛ بؾت٥ا٘تمبَ ؾ ع٥ْزض ٔىب٘ ٣ثب٘ى ؿه٤اؾت وٝ وب٘بَ ض آٖاظ  ٣حبو ح٤قسٜ اؾت. ٘تب ٥ٓتمؿ ٣ٚاْ زٞ ؿه٤ض

 ٚخٛز زاضز. ىب٤وكٛض آٔط ٢ثطا
 ت٥قفبف ب٤وٝ آ ىٙٙس٥ٔ ٣ا٘دبْ زازٜ ٚ ثطضؾ ٣پِٛ بؾت٥ٚ ؾ ت٥قفبف ،٢ثب ٖٙٛاٖ ضقس ثٟطٜ ٚض ٣پػٚٞك ،(2012) ٔٛتٛ

 ه٤زض  ط٥ذ ب٤ ىٙس٥٘ٛؾب٘بت ولاٖ وٕه ٔ ت٥ثٝ تثج ٙس٤ٜزض آ ٢ٔطثٌٛ ثٝ ضقس ثٟطٜ ٚض ٢سٌبٟٞب٤زض ٔٛضز ز ٢ثب٘ه ٔطوع
 ٢قبُٔ ذُبٞب ٢ثب٘ه ٔطوع ٢ٞب ٥ٙ٣ث ف٥ثبٚض٘س وٝ پ ٤ٗا ثط ٣ٚ وبضٌعاضاٖ ذهٛن ٢ثب٘ه ٔطوع ٢ٙع٥ٔسَ اؾتب٘ساضز و

قىبف  طات٥٥ِعٚٔبً تغ ،٢ثب٘ه ٔطوع ت٥قفبف د٥ٝٔٙدط قٛز. زض ٘ت ٙس٤ٜزض آ بؾت٥ؾ ٢قسٜ ٕٔىٗ اؾت ثٝ ذُب ٥ٙ٣ث ف٥پ
 .ىٙس٥ٕ٘ ت٥ٚ ٘طخ تٛضْ ضا تثج س٥تِٛ

 ت٥٘كبٖ زاز٘س ٔؿئِٛ ٣ٔبِ ٢ٌعاضقٍط ت٥ف٥قطوت ثط و ٣اختٕبٖ ت٥ٔؿئِٛ ط٥تإث ٣ثب ثطضؾ ،(2012ٚ ظِٚح ) ٣ؾبِٛؾى
 ٣اختٕبٖ ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ ف٤ثب افعا ٤ٙٗ٣زاضز  ٢ثط ٔحبفٓٝ وبض ٣ٔٙف ط٥ؾٛز ٚ تإث ت٤ط٤ٔثجت ثط ٔس ط٥تإث ٢زاضا ٣اختٕبٖ

 .بثس٤ ٣ٔ ف٤قسٜ افعا ت٤ط٤ٔس ٢ؾٛزٞب ٢ط٥بضٌظٚزتط ٌعاضـ قسٜ ٚ احتٕبَ ثٝ و س٤ ٢قطوت ٞب، ذجطٞب
ثب٘ه ٞب،  ٢ط٤پص ؿه٤ض -٣پِٛ بؾت٥ثط ضاثُٝ ؾ ٣پِٛ بؾت٥ؾ ت٥قفبف ط٥تبث ٣ثٝ ثطضؾ ،(1401ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٢حبج ٔٛؾٛ

ثب٘ه ٞب  ٢ط٤پص ؿه٤ض -٣پِٛ بؾت٥ثط ضاثُٝ ؾ ٣پِٛ بؾت٥ؾ ت٥قفبف ط٥پػٚٞف تبث ٤ٗپطزاذتٙس. زض ا ٢وكٛض ٥ُٗٔبِٗٝ ث
 ،٢ٙس٤فطا ت٥قفبف ،٢التهبز ت٥قفبف ،٣بؾ٥ؾ ت٥)قفبف ٤ٗچٍٙط٤ٚ ا ٙؿط٤ز ٣پِٛ بؾت٥ؾ ت٥ٔرتّف قفبف ٢ثب قبذم ٞب

ْٟ٘ٛٛض  ٢ثب٘ه ٞب زض وكٛضٞب ٣٤تبثّٛ ٢( ثب زازٜ ٞب٣وّ ت٥ؾُح قفبف ،٣بت٥ّٖٕ ت٥قفبف ،٣بؾت٥ؾ ٢قفبف ؾبظ
ٚ ثطآٚضزٌط اثطات  ٣ؿت٥ٕؾ بفتٝ،٤ ٥ٓتٕٗ ٢ٌكتبٚضٞب ،٣ثب زٚ ضٚـ التهبز ؾٙد 2017تب  2005 ٢ؾبَ ٞب ٣َ ،٢التهبز
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 ٥ٖٛٔثجت ٚ زض ٕٞٝ ضٌطؾ ،٣پِٛ بؾت٥ؾ ٢قبذم ٞب ت٤زٞٙس، يطا ٣ثطآٚضز ٔسَ ٞب ٘كبٖ ٔ ح٤. ٘تبس٤ٌطز ٣ؾثبثت ثطض
 ٣ثب٘ى ؿه٤ض بثس،٤ ٣طخ ثٟطٜ وبٞف ٔآٖ اؾت، ٕٞبٖ َٛض وٝ ٘ بٍ٘ط٥ث د٥ٝ٘ت ٤ٗزاض ٞؿتٙس ٚ ا ٣ٔٗٙ ٢ٞب اظ ٘ٓط آٔبض

 ،٣ا٘جؿبَ ٣پِٛ بؾت٥ثب٘ه ٞب زض پبؾد ثٝ ؾ ٢ط٤پص ؿه٤زٞٙس وٝ ض ٣٘كبٖ ٔ ٥ٗثطآٚضزٞب ٕٞچٙ ح٤. ٘تببثس٤ ٣ٔ ف٤افعا
 ٢قٛن ٞب ط٥ٚ تإث بثس٤ ٣وبٞف ٔ بثس،٤ ٣ٔ ف٤افعا ٢ٔطوع ٢تٛؾٍ ثب٘ه ٞب ٣پِٛ بؾت٥ؾ ت٥ٕٞبٖ َٛض وٝ قفبف

 قٛز، وٓ تط اؾت. ٣ٚ اخطا ٔ ٣قفبف تط َطاح ٢ا ٥ٜٛثٝ ق ٣پِٛ بؾت٥وٝ ؾ ٣ظٔب٘ ٣پِٛ بؾت٥ؾ
 ٣ضا ثطضؾ ٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب ت٥ثط لبثّ ٣اختٕبٖ ٢ط٤پص ت٥اثٗبز ٔؿئِٛ ط٥تبث ،(1401ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٤ٓلس ٣ثٙبث

ٔٙبفٕ ٕٞٝ ٌطٜٚ  ٥ٗتإٔ ٢قطوت ٞب ثطا ٣ٍ٘طـ اختٕبٖ ،٣ٔبِ ٢ٌعاضقٍط ت٥ف٥ٔؤثط ثط و ٣ط٥٘ٚاظ ٖٛأُ ث ٣ى٤وطز٘س. 
افكب، وبٞف ٖسْ تمبضٖ  ت٤ؾجت تمٛ ٣اختٕبٖ ت٥طـ ٔؿئ٤ِٛپص طا٤اؾت. ظ ٣اختٕبٖ ت٥ثٝ ٖٙٛاٖ ٔكطٖٚ ٙف٤ٕش ٢ٞب

 ت٥ثط لبثّ ٣اختٕبٖ ٢ط٤پص ت٥اثٗبز ٔؿئِٛ ط٥تإث ٣قٛز. ٞسف پػٚٞف حبيط، ثطضؾ ٣ٔ ٢تدبض ؿه٤ٚ وبٞف ض ٣اَلاٖبت
 ٣ٔ ٢ساز٤ٚ پؽ ضٚ ٣ٚ اظ ٘ٓط ضٚـ ٕٞجؿتٍ ٢پػٚٞف اظ ٘ٓط ٞسف، وبضثطز ٤ٗاؾت. ا ٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب

 ٥٘ٛ٣ضٌطؾ ٢ا٘تربة ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ٞب 1392-1399 ٣قطوت زض فبنّٝ ظٔب٘-ؾبَ 984ٔٙٓٛض  ٤ٗا ٢ثبقس. ثطا
 ٢ط٤پص ت٥ؿئِٛزٞس قبذم وُ ٔ ٣٘كبٖ ٔ بت٥آظٖٔٛ فطي ح٤لطاض ٌطفتٙس. ٘تب ٥ُٔٛضزتحّ ٛظ٤ٛ٤زض ٘طْ افعاض ا ط٥ٜچٙسٔتغ
 ٢ٚ ثٗس التهبز ٣ثٗس اذلال ٥ٗقٛز. ٕٞچٙ ٣آٖ ٔ ف٤اَلاٖبت زاضز ٚ ؾجت افعا ؿ٤ٝٔمب ت٥ثط لبثّ ٣ٔثجت ط٥تإث ٣اختٕبٖ
وٝ ثٗس  ٣اَلاٖبت ضا زاض٘س زض حبِ ؿ٤ٝٔمب ت٥ٔثجت ثط لبثّ ٢طٌصاض٥تإث ٤ٗكتط٥ث ت٥ثٝ تطت ٣اختٕبٖ ٢ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ
اظ ٖسْ ٚخٛز  ٣تٛا٘س ٘بق ٣اَلاٖبت ٘ساضز وٝ ٔ ؿ٤ٝٔمب ت٥ثط لبثّ ٢زاض ٣ٔٗٙ ط٥تإث ٣اختٕبٖ ٢ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ ٣لب٘ٛ٘

 ثبقس. ٢تدبض ٢ٚاحسٞب ٣اختٕبٖ ت٥٘ؿجت ثٝ ٔؿئِٛ ٣٤پبؾرٍٛ ٢ٔٛضز ا٘تٓبض ثطا ٣لب٘ٛ٘ ٢ٞب ت٥بثّل
اضظ زض التهبز  د٤ثط ٘ٛؾب٘بت تط ٢ثب٘ه ٔطوع ت٥اثط قفبف ٥ُثب ٖٙٛاٖ تحّ ٣زض پػٚٞك ،(1399ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٣ٞبقٕ ٣حبخ

 ٥ّ٣پطزاذتٙس. ضٚـ تحم٥ك، تحّ 97-1360 ٢ثط ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ زض ؾبَ ٞب ٢ثب٘ه ٔطوع ت٥اثط قفبف ٣ثٝ ثطضؾ طا٤ٖا
 ٢ثطا ٤ٗچٍٙط٤ثبقس. اظ قبذم ز٤ٙؿط ٚ ا ٣ٔ ب٥ٝ٘ؾبِ ٣هبزؾٙدالت ٥٘ٛ٣ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ضٌطؾ ٣ٚ ٕٞجؿتٍ ٢وبضثطز

ٚاثؿتٝ ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ ثب اؾتفبزٜ اظ  ط٥ٔؿتمُ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت ٚ ٔتغ ط٥ثٝ ٖٙٛاٖ ٔتغ ٢ثب٘ه ٔطوع ت٥قفبف ٢ط٥ا٘ساظٜ ٌ
٘طخ  ٘ٛؾب٘بتزض وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس ٔست ثبٖث وبٞف  ٢ثب٘ه ٔطوع ت٥وٝ قفبف سٞس٥٘كبٖ ٔ ح٤. ٘تبجبقس٥ضٚـ ٌبضج ٔ

 ت٥قفبف ط٥ٔٛخٛز، تبث بت٥ازث پػٚٞف ٚخٛز زاضز. اوثط ٢طٞب٥ٔتغ ٥ٗثّٙسٔست ث ٣ضاثُٝ ٞٓ خٕٗ ه٤قٛز ٚ  ٣اضظ ٔ
وٙس.  ٣تٕطوع ٔ ٣آٖ ثط ثجبت ثب٘ى ط٥ثط تٛضْ ٚ ضقس زضآٔس ٔتٕطوع قسٜ ا٘س ٚ ثٝ ٘سضت ثط تبث بؾت٥ؾ ط٥ثط تبث ٣پِٛ بؾت٥ؾ

 ٢فًب ٤ٗثب٘ه ٞب، ا ٢ط٤پص ؿه٤آٖ زض ضفتبض ض ت٥قفبف عا٥ٖٚ ٔ ٣پِٛ بؾت٥ؾ ٣ّٔتٗب طات٥تبث ٣پػٚٞف ثب ثطضؾ ٤ٗزض ا
 قٛز. ٣پط ٔ ٣ذبِ

ٔتمّجب٘ٝ  ٢ٚ احتٕبَ ٌعاضقٍط ٣ٔبِ ٢ٔمبؾٝ نٛضتٟب ت٥لبثّ ٥ٗضاثُٝ ث ٣ثب ثطضؾ ،(1398) ٣ٚ ٖجساِٟ ٣٘ٛئ ت٥ٝپ ٣٤ضيب
ٔٙدط ثٝ  ٣ٔبِ ٢ٚ لبثُ فٟٓ ثٛزٖ ٌعاضـ ٞب ت٥قفبف ف٤ثب افعا تٛا٘س٥ٔ ٣ٔبِ ٢نٛضتٟب ؿ٤ٝٔمب ت٥٘كبٖ زاز٘س وٝ لبثّ

 ٔتمّجب٘ٝ قٛز. ٢ٚ احتٕبَ ٌعاضقٍط طا٤ٖوبٞف ضفتبض فطنت َّجب٘ٝ ٔس
 ٢خٟت وبٞف تلآَ زض ثبظاضٞب ٢ثب٘ه ٔطوع ٥ٝٙثٟ ت٥ثب ٖٙٛاٖ اؾترطاج قفبف ٣پػٚٞك ،(1398ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٣احؿب٘

 ٢وٝ تلآَ ثبظاضٞب ٢اؾت؛ ثٝ ٌٛ٘ٝ ا ٢ثب٘ه ٔطوع ت٥ؾُح قفبف ٢پػٚٞف، زضنسز ٘ٝ ؾبظ ٤ٗا٘دبْ زازٜ ا٘س. ا ٣ٔبِ
 ٢ط٥حسالُ قٛز. ثب ثٝ وبضٌ 2002 -2014 ٢بِٟبؾ ٣َ ٣اؾلأ ٢ٞب ٢ًٖٛ ؾبظٔبٖ ٕٞىبض ٔٙترت ٢زض وكٛضٞب ٣ٔبِ

 ٙس٤ٜٕ٘ب ط٥ثٝ ٖٙٛاٖ ٔتغ ٗ،٤چٍٙط٤ٚ ا ٤ٙ٣ٚ اؾتفبزٜ اظ قبذم ز ب٘س٤آظلا٘ٛ ٜ  GMM بفت٤ٝ ٥ٓتٕٗ ٢ضٚـ ٌكتبٚضٞب
ثب٘ه  ت٥زض ؾُح قفبف ف٤وٝ افعا سٞس٥٘كبٖ ٔ ح٤قٛز. ٘تب ٣اؾترطاج ٔ ٢ثب٘ه ٔطوع ت٥قفبف ٥ٝٙحس ثٟ ت٥قفبف
 ٢اظ ثب٘ىٟب ٣٘مُٝ اَلاٖبت ايبف ٤ٗٚ ثٗس اظ ا كٛز٥ٔ ٣ٔبِ ٢ذبل ٔٛخت وبٞف تلآَ ثبظاضٞب ٢تب ٘مُٝ ا ٢ٔطوع
 كٟٙبز٥پ ٣پِٛ بؾت٥ؾ ت٥قفبف ٢ثٝ ؾٛ بٌ،٥ضٚ حطوت ثب احت ٤ٗ. اظ اٍطزز٥ٔ ٣ٔبِ ٢تلآَ ثبظاضٞب س٤ٔٛخت تكس ٢ٔطوع
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 ٣ٟٔٓ ثجبت ٔبِ ٢ب٤وٝ زلاِت ثط ٔعا بثس٤وبٞف  ٢تٛا٘س ثٝ َٛض لبثُ ٔلاحٓٝ ا ٣ٔ ٣ٔبِ ٢تلآَ ثبظاضٞب طا٤قٛز؛ ظ ٣ٔ
 زاضز.

وطز٘س.  ٣اظ حس ٚ ّٖٕىطز قطوت ضا ثطضؾ كتط٥ث ٢ٌصاضٝ ٤ثط ؾطٔب ٣بؾ٥اضتجبَبت ؾ ط٥تإث ،(1397ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٢ثبزآٚضٟ٘ٙس
. طز٥ٌ ٣٘مس آظاز ٘كئت ٔ ٢ٞب ب٤ٖثٝ خط كتط٥ث ٣اؾت وٝ اظ زؾتطؾ ٢ٌصاض ٝ ٤ضفتبض ؾطٔب ٣اظ حس، ٖ٘ٛ كتط٥ث ٢ٌصاضٝ ٤ؾطٔب

ٞب ثب  قطوت ٤ٗا طا٤ٖضٚ، ٔس ٤ٗاؾت؛ اظ ا كتط٥ث ،٢لٛ ٣بؾ٥ثب اضتجبَبت ؾ ٢ٞب زض قطوت ٣ثٝ ٔٙبثٕ ذبضخ ٣ٕٔٗٛلاً زؾتطؾ
 ط٥تإث ٣ٔٙٓٛض، زض پػٚٞف حبيط ثٝ ثطضؾ ٥ٗلطاض زٞٙس. ثٝ ٕٞ ط٥ذٛز ٕٔىٗ اؾت ّٖٕىطز قطوت ضا تحت تإث ٢ٞبٓ ٥تهٕ

ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذتٝ  ٚضاققسٜ زض ثٛضؼ ا طفت٤ٝپص ٢ٞب اظ حس ٚ ّٖٕىطز قطوت كتط٥ث ٢ٌصاضٝ ٤ثط ؾطٔب ٣بؾ٥اضتجبَبت ؾ
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  طفت٤ٝپص ٢ٞب قطوت اظ تٕبْ قطوت 110ثٝ ٞسف پػٚٞف،  ٣بث٥زؾت ٢قسٜ اؾت. ضٚـ: ثطا

پػٚٞف آظٖٔٛ  ٢ٞبٝ ٥فطي ،٣ج٥تطو ٢ٞب زازٜ ىطز٤ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚا٘تربة قس ٚ  1395تب  1389 ٣زٚضٜ ظٔب٘ ٢تٟطاٖ ثطا
زاقتٝ ٚ ثط ّٖٕىطز قطوت  ٣ٔثجت ط٥اظ حس تإث كتط٥ث ٢ٌصاضٝ ٤ثط ؾطٔب ٣بؾ٥اضتجبَبت ؾ زٞس ٣ٔ كبٖ٘ ح٤: ٘تبٞب بفت٤ٝقس٘س. 

زؾت آٚض٘س،  ثٝ ٢كتط٥ث ٣ٞب وٕه وٙس تب ٔٙبثٕ ٔبِ ثٝ قطوت تٛا٘س ٣ٔ ٣بؾ٥: اضتجبَبت ؾ٢ط٥ٌ د٥ٝ. ٘تٌصاضز ٣ٔ ٣ٔٙف ط٥تإث
 ف٤ضا افعا ٣ٔبِ ٢ٞب ٤ٝٙوطزٜ ٚ ٞع دبز٤ا ٣اٖتجبض ًٔبٖف ،٣بؾ٥٘كئت ٌطفتٝ اظ اضتجبَبت ؾ ٢تدبض ٢ٞب ثٝ ٚاْ ٣أب زؾتطؾ

قسٜ ٚ ثٝ  ٣ٔٙبثٕ اختٕبٖ م٥زض تره ف٤ٕٔىٗ اؾت ٔٛخت تحط بؾتٕساضا٥ٖزذبِت ؾ ٗ،٤. ٖلاٜٚ ثط ازٞس ٣ٔ
 ّٖٕىطز قطوت ٔٙدط قٛز. ف٥اظ حس ٚ تًٗ كتط٥ث ٢ٌصاضٝ ٤ؾطٔب
 ط٥ٚ غ ٣٤زاضٚ ٢قطوت ٞب ٤ٙ٣ثط اضظـ آفط ٣اختٕبٖ ٢ط٤پص ت٥اثٗبز ٔؿئِٛ ط٥تإث ٣ثب ثطضؾ ،(1397ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٢اؾس
حمٛق ٕٞٝ  ت٤اَلاٖبت ٚ ضٖب ٣قطوتٟب ثبٖث وبٞف ٖسْ ٔتمبض٘ ٣اختٕبٖ ٢ط٤پص ت٥٘كبٖ زاز٘س ٔؿئِٛ ،٣٤زاضٚ

 ت٥ف٥ٚ ٔمطضات و ٥ٗلٛا٘ ت٤ٚ ضٖب ٣ٔبِ ٢قٟبٌعاض ٥ٝزض تٟ ٣اذلال ٢ٞب ٤ٝ٘فٕ ذٛاٞس قس. اٖٕبَ ضٚ ٢ش ٢ٌطٟٚٞب
 قٛز. ٣ٌصاضاٖ ٔ ٤ٝؾطٔب ٥ٝٙثٟ ٢ط٥ٌ ٥ٓاَلاٖبت ضا ثبلا ثطزٜ ٚ ٔٛخت تهٕ

ٔٙترت  ٢زض وكٛضٞب ٣پِٛ بؾت٥ؾ ت٥ٖٛأُ ٔٛثط ثط قفبف ٣ثب ٖٙٛاٖ ثطضؾ ٣زض پػٚٞك ،(1397ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٢ؾتبض
اظ  2010-1998زض زٚضٜ  ب٥ٝ٘ٔٙترت ذبٚضٔ ٢زض وكٛضٞب ٣پِٛ بؾت٥ؾ ت٥ٖٛأُ ٔٛثط ثط قفبف ٣ثب ٞسف ثطضؾ ب٥ٝ٘ذبٚضٔ

ٔٗٙبزاض تٛضْ  ٣قف ٔسَ ٘كبٖ زٞٙسٜ ٘مف ٔٙف ٥ٗثٝ زؾت آٔسٜ اظ ترٕ ح٤اؾتفبزٜ ٕ٘ٛزٜ ا٘س. ٘تب ٣٤تبثّٛ ٢ضٚـ زازٟٞب
زضخٝ ثبظ ثٛزٖ  ف٤ٚ افعا ٣ٔبِ ك٥ؾطا٘ٝ تٕٗ ٣٘بذبِم زاذّ س٥تِٛ ٢طٞب٥اثط ٔثجت ٔٗٙبزاض ٔتغ ٥ٗزٚضٜ ٌصقتٝ ٚ ٕٞچٙ

 اؾت. ب٥ٝ٘ٔٙترت ذبٚضٔ ٢زض وكٛضٞب ٣پِٛ بؾت٥ؾ ت٥قفبف عا٥ٖالتهبز ثط ٔ
٘كبٖ زاز٘س وٝ  ٢ٚ تٟٗس ٣ؾٛز ٚالٗ ت٤ط٤اَلاٖبت ٚ ٔس ؿ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ٥ٗضاثُٝ ث ٣ثب ثطضؾ ،(1396) ٣٤ٚ لكمب ٣ضحٕب٘

 ٚخٛز ٘ساضز. ٢ضاثُٝ ا ،٢ٚ تٟٗس ٣ؾٛز ٚالٗ ت٤ط٤اَلاٖبت ٚ ٔس ؿ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ٢ٟب٥ػ٤ٌٚ ٥ٗث
 ٢ثٝ خب ٤ٝؾطٔب ٤ٝٙٞع ٢ط٥ثب ثٝ وبضٌ ،٣ٔبِ ٢نٛضتٟب ؿ٤ٝٔمب ت٥ٖٛأُ ٔؤثط ثط لبثّ ٣ثب ثطضؾ ،(1396ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٣ظِف

حؿبثطؼ  ٢زٚضٜ تهس ٣ا٘ساظٜ ٔؤؾؿٝ حؿبثطؾ ٢طٞب٥حبِت ٔتغ ٤ٗ٘كبٖ زاز٘س وٝ زض ا ؿ٤ٝ،ٔمب ت٥زض ٔسَ لبثّ ٣ثبظزٞ
 زاض٘س. ؿ٤ٝٔمب ت٥لبثّ عا٥ٖثط ٔ ٢زاضٔٗٙب ط٥ٞب تإث ٣٤ؾٛز ٚ ٘ٛؾب٘بت ثبظزٜ زاضا ت٤ط٤ٔس
ٚ  ٣ثط ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت ٣ٔبِ ٢نٛضتٟب ؿ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ط٥تإث ٣ثب ثطضؾ ٣م٥زض تحم ،(1391ٖجسالله ٚ ٕٞىبضاٖ ) پٛض
حمٛق نبحجبٖ  ٤ٝٙٚ ٞع ٣ثط ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت ٣ٔبِ ٢نٛضتٟب ؿ٤ٝٔمب ت٥حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٘كبٖ زاز وٝ لبثّ ٤ٝٙٞع

 ٘ساضز. ٢زاض ٣ٔٗٙ ط٥ؾٟبْ تإث
 

 فزضیِ ّای پژٍّص
 ضاثُٝ ٚخٛز زاضز. ٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب ت٥ٚ لبثّ ٣پِٛ بؾت٥ؾ س٤تكس ٥ٗاَٚ: ث 
 ْٚوٕتط اظ حس ضاثُٝ ٚخٛز زاضز ٢ٌصاض ٤ٝٚ ؾطٔب ٣پِٛ بؾت٥ؾ س٤تكس ٥ٗ: ثز. 
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 رٍش ضٌاسی پژٍّص
اؾت ٚ  ٣ٔٛضز ثطضؾ ٢ٞب س٤ٜپس ب٤ ٤ٍوطزٖ قطا ف٥وٝ ٞسف آٖ تٛن ٥ُزِ ٤ٗثٝ ا ٣ف٥اؾت. تٛن ٣ف٥تٛن ك٥ضٚـ تحم

 ٣ظٔب٘ ٢ساز٤ثبقس؛ اظ ضٚـ پؽ ضٚ ٣ٔ ٢ساز٤پؽ ضٚ ٣اظ ٘ٛٔ ّٖ ك،٥تحم ٤ٗثبقس. ا ٣ٔٛخٛز ٔ ٤ٍقطا كتط٥قٙبذت ث ٢ثطا
اؾت.  ٢پطزاظز ٚ اظ خٙجٝ ٞسف اظ ٘ٛٔ وبضثطز ٣ٔٛيٛٔ ٔ ٣ثٝ ثطضؾ سازٞب٤قٛز وٝ پػٚٞكٍط پؽ اظ ٚلٛٔ ضٚ ٣اؾتفبزٜ ٔ

 زازٜ آٚض٢ ٌطز اظ . پؽقٛز ٣اؾتفبزٜ ٔ ٣٤تبثّٛ ٢ٞب زازٜ ٥ٖٛٚ اظ ضٌطؾ Eviews 9.5افعاض  اظ ٘طْ ٞبٝ ٥آظٖٔٛ فطي ٢ثطا
 افعاض ٘طْ اظ ٕٔٗٛلاً وبض ا٤ٗ ثطا٢. ٌطز٘س افعاض ٘طْ ثٝ آٔبز٠ا٘تمبَ ٚ قٛ٘س ٔطتتّ ٔكبٞسات ثب٤س اَّٚ ٔطح١ّ زض پػٚٞف، ٞب٢

ثبقس،  تطو٥ج٣ ٤ب ٚ ظٔب٣٘ ؾط٢ ٔم٣ُٗ، نٛضت ثٝ ٥٘بظ حؿت ثط تٛا٘س ٣ٔ ٞب زازٜ وطزٖ ٔطتتّ ٘ح٠ٛ. قٛز ٣ٔ اؾتفبزٜ اوِؿُ
 فتٝ ٚ فطي٥ٝ ٞب تر٥ٕٗ ظزٜ ٣ٔ قٛز.ثٗس اظ تى٥ُٕ زازٜ ٞب زض اوؿُ ثب ٘طْ افعاض ا٤ٛ٤ٛظ ٔٛضز تح٥ُّ لطاض ٌط

ثب  1401-1396 ٣قسٜ زض ثٛضؼ  اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ثبظٜ ظٔب٘ طفت٤ٝٞب٢ پص ثب٘ه ٥ٝپػٚٞف حبْط وّ ٢ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض
 ٤ُش ٢ٞب ت٤ثٗس اظ اٖٕبَ ٔحسٚز ٢ثٝ ضٚـ غطثبٍِط ٢ثس٤ٗ ٔٙٓٛض ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض. ثبقس ٣ٔ ط٤ظ ٢ٞب ت٤اٖٕبَ ٔحسٚز

 :س٤آ ٣ثسؾت ٔ
 اؾفٙس ثبقس. 29ثٝ  ٣ٞب ٔٙتٟ قطوت ٣ؾبَ ٔبِ ب٤ٖثٛزٖ اَلاٖبت، پب ؿ٤ٝٔٙٓٛض لبثُ ٔمب. ثٝ 1
 ٘سازٜ ثبقٙس. ٣زٚضٜ ٔبِ ط٥٥تغ ٣ؾبِٝ( ٔٛضز ثطضؾ 6. زض زٚضٜ )2
 پػٚٞف زض زؾتطؼ ثبقس. ٤ٗا٘تربة قسٜ زض ا ٢طٞب٥. اَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغ3
 .ٞب زض ثبظاض ٔٗبّٔٝ قسٜ ثبقس . ؾٟبْ آ4ٖ

زض ثٛضؼ  1401تب  1396ؾبِٝ ث٥ٗ ؾبَ ٞب٢  6قطوت پص٤طفتٝ قسٜ زض زٚضٜ ظٔب٣٘  138ٔحسٚز٤ت ٞب٢ فٛق ثب اٖٕبَ 
اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٗٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٤ٗ پػٚٞف ا٘تربة قسٜ اؾت )فٟطؾت قطوت ٞب٢ ا٘تربة قسٜ زض پ٥ٛؾت اِف ثٝ 

 نٛضت وبُٔ اضائٝ قسٜ اؾت(.
 

 تعزیف عولیاتی هتغیزّا
 ٔسَ اَٚ

accounting information comparability it= β 0 + β 1 Monetary policy it + β 2Sizeit  + β3 Loss it 

+ β4LEVit + β5MTBit + β6 ROA it + ε it 

 ٔسَ زْٚ
underinvestment it= β 0 + β 1 Monetary policy it + β 2Sizeit  + β3 Loss it + β4LEVit + 

β5MTBit + β6 ROA it + ε it 

 
 ٕ٘بز اؾٓ ٔ٘ٛ

 ٚاثؿتٝ
 accounting information comparability ٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب ت٥لبثّ

 underinvestment وٕتط اظ حس ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب
 Monetary policy tightening ٣پِٛ بؾت٥ؾ س٤تكس ٔؿتمُ

 وٙتط٣ِ

 Size قطوت ا٘ساظٜ
 Loss ٣ب٘س٤ٞظ

 LEV ٣ٔبِ اٞطْ
 MTB ضقس فطنت

 ROA ٞب ٣٤ثبظزٜ زاضا
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 ٍابستِ زیهتغ

 (accounting information comparability) یاطلاعات حسابذار سِیهقا تیقابل
اؾتفبزٜ ٣ٔ قٛز. زض ا٤ٗ ٔسَ زٚ قطوت ظٔب٣٘ ٔكبثٝ زض ٘ٓط  ،(2011ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ آٖ اظ ٔسَ زفطا٘ىٛ ٚ ٕٞىبضاٖ ) ثطا٢

ٌطفتٝ ٣ٔ قٛ٘س وٝ ثطا٢ ٔدٕٖٛٝ ا٢ اظ ض٤ٚسازٞب٢ التهبز٢ ٤ىؿبٖ )ٔثُ ثبظزٜ(، ٌعاضـ ٔب٣ِ )ٔثُ ؾٛز حؿبثساض٢( 
ؾبَ ٔسَ -، اثتسا ثطا٢ ٞط قطوتj  ٚiٔكبث٣ٟ اضائٝ وطزٜ ثبقٙس. ثطا٢ ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ث٥ٗ زٚ قطوت 

ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ٞب٢ ؾط٢ ظٔب٣٘ )قف ٔبٞٝ( ثطآٚضز ٣ٔ قٛز. ثطا٢ زٚض٠ ؾٝ ؾب١ِ اذ٥ط  1ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ثٝ قطح ضاث١ُ 
 قٛز. ٣ثطآٚضزٜ ٔ tٔٙت٣ٟ ثٝ پب٤بٖ ؾبَ 

 1ضاثُٝ 
               

 
ـ ثبظاض ؾٟبْ قطوت زض اثتسا٢ قف ٔبٜ ٚ تمؿ٥ٓ ثط اضظ kزض قف ٔبٜ  i قطوتؾٛز ذبِم  Earningi,k وٝ زض آٖ

Reurn i,k  ثبظزٜ ؾٟبْ قطوتi ف ٔبٜ زض قk.  ؾبَ، ٥ٗٔبض٢ اظ ٥ّٕٖبت -ٞط قطوت ثطا٢ 1يطا٤ت ثطآٚضزقسٜ اظ ضاث١ُ
ٔٗطف ٥ّٕٖبت  â1  ٚß1يطا٤ت i ٘كبٖ زٞٙس٠ ٥ّٕٖبت حؿبثساض٢ قطوت â1  ٚß1حؿبثساض٢ آٖ قطوت اؾت. ٣ٙٗ٤ 

قجبٞت ث٥ٗ ٥ّٕٖبت حؿبثساض٢ زٚ قطوت، ٥ٔعاٖ لبث٥ّت ٔمب٤ؿ١ ث٥ٗ زٚ قطوت ضا ٘كبٖ ٣ٔ اؾت.   jحؿبثساض٢ قطوت 
اظ ٔفْٟٛ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ )اضائ١ ٌعاضـ ٞب٢ ٔكبثٝ   j  ٚi زٞس. ثٝ ٔٙٓٛض ثطآٚضز تفبٚت ث٥ٗ ٥ّٕٖبت حؿبثساض٢ زٚ قطوت

 ؾٛز قطوت  3ٚ  2زضثبض٠ ٔدٕٖٛٝ ا٢ اظ ض٤ٚساز ٞب٢ ٔكبثٝ( اؾتفبزٜ ٣ٔ قٛز. اظ ا٤ٗ ضٚ، زض ٞط ؾبَ اظ َط٤ك ضاثُٝ ٞب٢ 

i   ثٝ َٛض خساٌب٘ٝ ٤ىجبض ثب يطا٤ت ذٛز قطوت i  ٤ه ثبض ثب يطا٤ت قطوت jأب ثب ثبظزٜ قطوت ، iبثٝ( ثطا٢ ، )ض٤ٚساز ٔك
 .پ٥ف ث٣ٙ٥ ٣ٔ قٛز 1ظٔب٣٘ ٔكبثٝ ثب زٚض٠ ظٔب٣٘ ضاث١ُ  زٚض٠

 
 2ضاثُٝ 

 
 3ضاثُٝ 

 
 ٔحبؾجٝ ٣ٔ قٛز. 4اظ َط٤ك ضاث١ُ  tزض ؾبَ  j  ٚiؾپؽ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ث٥ٗ زٚ قطوت 

 
 4ضاثُٝ 

 
٘كبٖ زٞٙس٠ لبث٥ّت ٔمب٤ؿ١ ث٥كتط ث٥ٗ زٚ قطوت اؾت. ثٝ َط٤ك ٔكبثٝ ثطا٢ ٞط  ComAccij,tٔمساض ض٤بي٣ ث٥كتط ثطا٢ 
 ٔحبؾجٝتط  ثعضيٖسز  4ًٖٛ ٤ه نٙٗت، ٥ٗٔبض ٔحبؾجٝ ٣ٔ قٛز ٚ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ  j ثب قطوت ٞب٢ iؾبَ ٚ ٞط خفت قطوت 

 .تٗط٤ف ٣ٔ قٛز وٝ ثب  ٘كبٖ زازٜ ٣ٔ قٛز i قسٜ ثطا٢ آٖ، ٥ٗٔبض لبث٥ّت ٔمب٤ؿ١ ذبل قطوت

 (underinvestmentکوتز اس حذ )  یگذار ِیسزها
پػٚٞف  ٣. ثطضؾس٤ٕ٘ب ٥٥ٗضا تٗ ٢ٌصاض ٤ٝاؾتفبزٜ قٛز وٝ ثتٛا٘س حس ُّٔٛة ؾطٔب ٣اظ ٔسِ س٤ثب ٣ٔٙٓٛض آظٖٔٛ تدطث ثٝ
 ٢ضقس قطوت ثطا ٢اظ پػٚٞكٍطاٖ اظ ٔسَ فطنت ٞب ٢بض٥زٞس وٝ ثؿ ٣حس ُّٔٛة ٘كبٖ ٔ ٤ٗا ٥٥ٗتٗ ٢ثطا ٣لجّ ٢ٞب

 ٤ٗا ٢٘ٓط ٣(. ٔجب2009٘ٚ ٕٞىبضاٖ،  س٥َ؛ ث2006 ،٢لاض٥ٚ ٞ س٥َاؾتفبزٜ ٕ٘ٛزٜ ا٘س )ث ،٢ٌصاض ٤ٝثطآٚضز حس ُّٔٛة ؾطٔب
 ب٥ٖ. ثٝ ثس٤ٕ٘ب ٥ٝقطوت ضا تٛخ س٤خس ٢ٞب ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب س٤ضقس قطوت ثب ٢٘ىتٝ اؾتٛاض اؾت وٝ فطنت ٞب ٤ٗٔسَ، ثط ا
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قطوت  ٢ٞب ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ح٥تٛي ت٥ضقس، لبثّ ٢فطنت ٞب ط،٥زٚ ٔتغ ٤ٗا ٥ٗث ٥ٖٛا٘تٓبض ثط آٖ اؾت وٝ زض ضٌطؾ ٍط،٤ز
 ٢ذُب ط٤زٞس، ٔمبز ح٥قطوت ضا تٛي ٢ٞب ٢ٌصاض ٤ٝضقس ٘تٛا٘س ؾطٔب ٢وٝ فطنت ٞب ٣زضنٛضت ٗ،٤ضا زاقتٝ ثبقٙس. ثٙبثطا

 ٤ٝٔحبؾجٝ ؾطٔب ٢( ضا ٘كبٖ ذٛاٞس زاز. ثطا٢ٌصاض ٤ٝٚ وٓ ؾطٔب ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ف٥)ث ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٣٤حبنُ، ٘بوبضا
زض  ط٥تغ ب٤ ٢خبض ط٥غ ٢ٞب ٣٤زض زاضا ط٥٥تغ ب٤ٞب  ٣٤زض وُ زاضا ط٥تغ ب٤ٔكٟٛز  ثتثب ٢ٞب ٣٤زض زاضا ط٥٥ٖٕٛٔبً اظ تغ ،٢ٌصاض
ٞب  ٣٤زض وُ زاضا ط٥٥اظ تغ ٢ٌصاض ٤ٝٔحبؾجٝ ؾطٔب ٢پػٚٞف ثطا ٤ٗقٛز. زض ا ٣ثّٙسٔست اؾتفبزٜ ٔ ٢ٞب ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب

 اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.
ٚ حهبض ظازٜ  ٣وٝ حبنُ وبض تٟطا٘ ط٤ثب اؾتفبزٜ اظ ضاثُٝ ظ ٢ٌصاض ٤ٝٚ وٓ ؾطٔب ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ف٥پػٚٞف، ث ٤ٗا زض
 ثٛزٜ، اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. طا٤ٖقطوت ٞب زض ا ٢ٌصاض ٤ٝٚ وٓ ؾطٔب ف٥ث ٥٥ٗثٝ ٖٙٛاٖ ٔسَ تٗ ،(1388)

 
CFOit-1: ٖؾبَ. اثتسا٢ زاضا٥٤ٟب٢ وُ ثط تمؿ٥ٓ خبض٢ ؾبَ ٥ّٕٖبت٣ ٘مس خط٤ب 

MTBitقطوت. ؾٟبْ زفتط٢ اضظـ ثٝ : اضظـ ثبظاض 
SGit-1٥ٔأ٤س. زؾت ثٝ لجُ ؾبَ فطٚـ تمؿ٥ٓ ثط لجُ ؾبَ خبض٢ ثب ؾبَ فطٚـ تغ٥٥طات تمؿ٥ٓ اظ وٝ فطٚـ : ضقس 

ROAit-1: ٜاؾت. خبض٢ ؾبَ اثتسا٢ زاضا٥٤ٟب٢ ثط تمؿ٥ٓ ؾٛز ذبِم ثب ثطاثط وٝ زاضا٥٤ٟب ثبظز 
OPit-1: اؾت. خبض٢ ؾبَ اثتسا٢ زاضا٥٤ٟب٢ تمؿ٥ٓ ثط خبض٢ ؾبَ ٥ّٕٖبت٣ ؾٛز 

εitضا ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وٓ ذُب، خع ٔٙف٣ ٔمساض ٚ ٥ٔسٞس ٘كبٖ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ضا ث٥ف ذُب، خعء ٔثجت ٔمساض )وٝ ذُب : خع 
 ٔمساض وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ حبنُ ٣ٔ قٛز. ٥ٔ1سٞس(. ثب يطة ذُب٢ حبنُ قسٜ زض ٔٙف٣  ٘كبٖ

 ٔؿتمُ ط٥ٔتغ
 (Monetary policy tightening)  ٣پِٛ بؾت٥ؾ س٤تكس

)٘طخ تٛضْ، ٘طخ ثٟطٜ، ٘طخ اضظ  ٣پِٛ بؾت٥ؾ س٤ٔحبؾجٝ تكس ٢ثطا ط٤ظ بض٥(، اظ چٟبض 2017ٗٔٚ ٕٞىبضاٖ )  ب٥ٖثبغٛٔ ُٔبثك
 ٚ ضقس التهبز٢( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت:

 ظ٤طثب اؾتفبزٜ اظ ضاثُٝ  INFRزض  طات٥٥ُٔبِٗٝ، تغ ٤ٗقٛز. زض ا ٣ٔٙتكط ٔ ٢(: تٛؾٍ ثب٘ه ٔطوعINFR٘طخ تٛضْ )
 قٛز: ٣ٔحبؾجٝ ٔ

٘طْ تٛضْ  
٘طخ تٛضْ ؾبَ ٌصقتٝ ٘طخ تطْ ؾبَ خبض٢

٘طخ تٛضْ ؾبَ ٌصقتٝ
 

 ظ٤طثب اؾتفبزٜ اظ ضاثُٝ  INTR طات٥٥ُٔبِٗٝ، تغ ٤ٗٔٙتكط قسٜ اؾت. زض ا ٢: تٛؾٍ ثب٘ه ٔطوع(INTR) ٘طخ ثٟطٜ
 قٛز: ٣ٔحبؾجٝ ٔ

٘طْ ثٟطٜ  
٘طخ ثٟطٜ ؾبَ ٌصقتٝ ٘طخ ثٟطٜ ؾبَ خبض٢

٘طخ ثٟطٜ ؾبَ ٌصقتٝ
 

ثب  ؿ٤ٝٔمب ٢ثطا ٢ٖبُٔ التهبز ه٤اؾت ٚ  ٍط٤وكٛض زض ثطاثط اضظ وكٛض ز ه٤٘طخ اضظـ پَٛ  ٤ٗ: ا(EXCR٘طخ اضظ )
ثب اؾتفبزٜ اظ  EXCR طات٥٥زٞس. تغ ٣وكٛض ضا اظ ٔٙٓط ثجبت ٘كبٖ ٔ ٢التهبز ٤ٍقطا ٥ٗوكٛضٞب اؾت ٚ ٕٞچٙ ط٤ؾب

 :قٛز ٣ٔحبؾجٝ ٔ ظ٤طضاثُٝ 

٘طْ ثٟطٜ  
٘طخ اضظ ؾبَ ٌصقتٝ ٘طخ اضظ ؾبَ خبض٢

٘طخ اضظ ؾبَ ٌصقتٝ
 

 Iit=β0+β1CFOit-1+β2MTBit+β3SGit-1+β4ROAit-1+β5OPit-1+εit 
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زض  ٢ٚ ثٝ ٖٙٛاٖ قبذم ٟٔٓ ّٖٕىطز التهبز ٢اظ اللاْ ولاٖ التهبز ٢بض٥ثطآٚضز ثؿ ٢ثطا (:٢ECOG )ضقس التهبز
 س٥٘طخ ضقس تِٛ ٥ٗاؾت ٚ ضٚـ ٔحبؾجٝ قبُٔ ترٕ ٢ثب٘ه ٔطوع ط٥ٔتغ ٤ٗقٛز. ٔٙجٕ ا ٣ٞب اؾتفبزٜ ٔ ٣بث٤ٞب ٚ اضظ ٥ُتحّ

 قٛز: ٣ٔحبؾجٝ ٔ ظ٤طثب اؾتفبزٜ اظ ضاثُٝ  ECOGاؾت.  ٥ٗؾبَ ٔٗ ٢ٚ اثتسا ب٤ٖزض پب ٣٘بذبِم زاذّ

٘طْ ثٟطٜ  
ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ؾبَ ٌصقتٝ  ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ  ؾبَ خبض٢

ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ؾبَ ٌصقتٝ
 

 یکٌتزل زّاییهتغ
(. اظ ا٤ٗ 1392 )ٔكب٤ر٣ ٚ فطٞبز٢، tؾبَ زض  iٞب قطوت  ٣٤زاضااضظـ زفتط٢ وُ ٍِبض٤تٓ َج٣ٗ٥  (:Size) ا٘ساظٜ قطوت

 قٛز. ٣ٔاؾتفبزٜ  ٞب قطوتٔتغ٥ط خٟت وٙتطَ ا٘ساظٜ 
(: اٌط قطوت زض پب٤بٖ ؾبَ ٔب٣ِ ظ٤بٖ ٌعاضـ وطزٜ ثبقس ٖسز ٤ه ٚ زض غ٥ط ا٤ٗ نٛضت ٖسز نفط اذت٥بض ٣Loss )ب٘س٤ٞظ

 ٣ٔ وٙس.

 ٚ 1)احٕس tزض ؾبَ  iٞب٢ قطوت  ٞب٢ ثّٙسٔست ثٝ اضظـ زفتط٢ وُ زاضا٣٤ ٣ثسٞـ زفتط٢ (: ٘ؿجت اضظ٣LEV )ٔبِ اٞطْ
 قٛز. ٣ٔاؾتفبزٜ  ٞب قطوتاظ ا٤ٗ ٔتغ٥ط خٟت وٙتطَ پٛقف ثس٣ٞ  ،(1389؛ ٘ٛضٚـ ٚ ٤عزا٣٘، 2002ٕٞىبضاٖ،

 ٞب ٣ثسٞاضظـ زفتط٢ وُ 
 اٞطْ ٔب٣ِ ; 

 ٞب اضظـ زفتط٢ وُ زاضا٣٤
 

ل٥ٕت ثبظاض ٞط ؾٟٓ زض پب٤بٖ ٞط  يطة حبنُاؾت ٘ؿجت اضظـ ثبظاض حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ) (: ٖجبضتMTB) ضقس فطنت
(. اظ ا٤ٗ ٔتغ٥ط خٟت وٙتطَ 2007 ،2. )احٕس ٚ زِٕبtٖزض ؾبَ  iثٝ اضظـ زفتط٢ آٖ زض قطوت  ؾبَ زض تٗساز ؾٟبْ(

 قٛز. ٢ٔ٣ ضقس زض ثبظاض اؾتفبزٜ ٞب فطنت
 اضظـ ثبظاض حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

٥ٔب٥ٍ٘ٗ اضظـ زفتط٢ حمٛق نبحجبٖ  ضقسفطنت  ; 
 ؾٟبْ

 .tزض ؾبَ ٞب  ٣٤زاضا(: ٖجبضت اؾت اظ ٘ؿجت ؾٛز ٥ّٕٖبت٣ ثٝ وُ ROA) ٞب ٣٤زاضا ثبظزٜ
 ٞب ٣٤ثبظزٜ زاضا ;  ؾٛز ذبِم لجُ اظ ثٟطٜ ٚ ٔب٥ِبت

 ٞب اضظـ زفتط٢ وُ زاضا٣٤ 
 

 یافتِ ّای پژٍّص

 ّای تَصیفی  یافتِ
ٞب٢ آٔبض٢، خبٔٗٝ ٔٛضز پػٚٞف ٚ آقٙب٣٤ ث٥كتط ثب ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف، لجُ اظ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜثٝ ٔٙٓٛض قٙبذت ثٟتط 

ٞب٢ تحم٥ك، آٔبض تٛن٥ف٣ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ٞب تٛن٥ف قٛ٘س. ثٙبثطا٤ٗ پ٥ف اظ آظٖٔٛ فطي٥ٝلاظْ اؾت ا٤ٗ زازٜ
٢ ٔطوع ثمُ خبٔٗٝ ثٛزٜ ٚ ثٝ پبضأتطٞب٢ ٔطوع٢، ٘كبٖ زٞٙسٜتحم٥ك ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفت. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثٝ ٖٙٛاٖ ٤ى٣ اظ 

ٖجبضت٣ ٔج٥ٗ ا٤ٗ أط اؾت وٝ اٌط ثٝ خب٢ تٕب٣ٔ ٔكبٞسات خبٔٗٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ آٖ لطاض زازٜ قٛز ٥ٞچ تغ٥٥ط٢ زض خٕٕ وُ 
ز ٔتغ٥ط زض ٌطزز. ٕٞچ٥ٙٗ ث٥ك٥ٙٝ، ث٥كتط٤ٗ ٖسز ٔتغ٥ط زض خبٔٗٝ آٔبض٢ ٚ و٥ٕٙٝ وٕتط٤ٗ ٖسٞب٢ خبٔٗٝ ا٤دبز ٣ٕ٘زازٜ

 زٞس. ٢ آٔبض٢ ضا ٘كبٖ ٣ٔخبٔٗٝ

                                                           
1
 Ahmed 

2
 Ahmed & Duellman 
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 پژٍّص هتغیزّای تَصیفی آهار (:1) جذٍل
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 ٞب

 0.202 3.251 0.549 0.107 14.631 -0.107 0.393 0.321 0.023 -0.124 -0.483 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

 0.180 2.298 0.550 0 14.345 0.000 0.045 0.137 0.052 -0.106 -0.495 ٥ٔب٘ٝ

 0.152 4.780 0.215 0.309 1.653 0.321 0.778 0.774 0.102 0.097 0.141 ا٘حطاف ٥ٗٔبض

 1.359 51.882 1.326 1 20.183 0.139 2.545 2.25 0.176 0.000 -0.034 ث٥كتط٤ٗ

 -0.288 31.912 0.012 0 11.033 -0.998 -0.048 -0.550 -0.1 -0.845 -0.808 وٕتط٤ٗ

 0.908 2.586 0.016 2.534 0.771 -2.289 2.281 1.486 -0.023 -1.614 0.342 چ٣ٍِٛ

 6.930 35.272 3.065 7.423 3.515 6.626 6.543 4.535 1.378 8.024 2.721 وك٥س٣ٌ

 تٛظ٤ٕ فطاٚا٣٘ ٔتغ٥ط ظ٤ب٘س٣ٞ

 زضنس فطاٚا٣٘ فطاٚا٣٘ ٖٙٛاٖ

 89.25 739 قطوت ٞب٢ ثسٖٚ ظ٤ب٘س٣ٞ

 10.75 89 قطوت ٞب٢ زاضا٢ ظ٤ب٘س٣ٞ

 100 828 ٔدٕٛٔ

 ثطا٢ ذٛث٣ قبذم ٚ اؾت تٛظ٤ٕ ثمُ ٔطوع ٚ تٗبزَ ٘مُٝ زٞٙسٜ ٘كبٖ وٝ اؾت ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔطوع٢، قبذم تط٤ٗ ان٣ّ
 زٞس ٣ٔ ٘كبٖ وٝ ثبقس ٣ٔ (14.631) ثب قطوت ثطاثطا٘ساظٜ  ثطا٢ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔمساض ٔثبَ ثطا٢. ٞبؾت زازٜ ٔطوع٤ت زازٖ ٘كبٖ
 اظ پطاوٙس٣ٌ ٥ٔعاٖ ت٥٥ٗٗ ثطا٢ ٥ٗٔبض٢ پطاوٙس٣ٌ، پبضأتطٞب٢ َٛضو٣ّ ثٝ .ا٘س ٤بفتٝ تٕطوع ٘مُٝ ا٤ٗ حَٛ ٞب زازٜ ث٥كتط

 ٔمساض. اؾت ٥ٗٔبض ا٘حطاف پطاوٙس٣ٌ، پبضأتطٞب٢ تط٤ٗ ٟٔٓ اظ. اؾت ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثٝ ٘ؿجت ٞب آٖ پطاوٙس٣ٌ ٥ٔعاٖ ٤ب ٤ىس٤ٍط
 0.097 ثب اؾت ثطاثط وٕتط اظ حس ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ثطا٢ ٚ 4.780 ثب فطنت ضقس ثطاثط ثطا٢ و٣ّ، تٛن٥ف٣ آٔبض زض پبضأتط ا٤ٗ
 . ٞؿتٙس ٥ٗٔبض ا٘حطاف وٕتط٤ٗ ٚ ث٥كتط٤ٗ زاضا٢ تطت٥ت ثٝ ٔتغ٥ط زٚ ا٤ٗ زٞس ٣ٔ ٘كبٖ وٝ ثبقس ٣ٔ
 

 آسهَى هاًایی هتغیزّا
 ثب٤ؿت٣ وبشة ضٌطؾ٥ٖٛ اظ خ٥ٌّٛط٢ ثطا٢. ٥ٌطز ٣ٔ ا٘دبْ وبشة ٞب٢ ضٌطؾ٥ٖٛ اظ خ٥ٌّٛط٢ ٔٙٓٛض ثٝ ٖٕستبً ٔب٘ب٣٤ آظٖٔٛ

 ٤ه ٘بٔب٘ب٣٤ ٤ب ٔب٘ب٣٤. ٕ٘ٛز اؾتفبزٜ ٞؿتٙس، ٔب٘ب ٕٔٗٛلاً وٝ ٔتغ٥طٞب تفبيُ اظ ثب٤ؿت٣ ا٤ٙهٛضت غ٥ط زض. ثبقٙس ٔب٘ب ٔتغ٥طٞب
ثبقٙس  ٘بپب٤ب ٔسَ، ثطآٚضز زض اؾتفبزٜ ٔٛضز ٔتغ٥طٞب٢ اٌط. ثبقس زاقتٝ آٖ ذٛال ٚ ضفتبض ثط خس٢ تإث٥ط تٛا٘س ٣ٔ ظٔب٣٘ ؾط٢

 ثٝ ت٥٥ٗٗ يط٤ت ثبقس ٘ساقتٝ ٚخٛز ٚاثؿتٝ ٚ ٔؿتمُ ٔتغ٥طٞب٢ ث٥ٗ ُٔٙم٣ ضاثُٝ ٥ٞچ اؾت ٕٔىٗ وٝ حب٣ِ ٥ٖٗ زض
 ٔتغ٥طٞب ث٥ٗ اضتجبٌ ٥ٔعاٖ ٔٛضز زض ٘بزضؾت٣ ٞب٢اؾتٙجبٌ ٔحمك تب قٛز ثبٖث ٚ ثبقس ثبلا ثؿ٥بض تٛا٘س٣ٔ آٖ آٔسٜ زؾت
 ٔج٣ٙ نفط فطي٥ٝ آظٖٔٛ، ا٤ٗ زض. قٛز وبشة ٞب٢ ضٌطؾ٥ٖٛ ثٝ ٔٙدط تٛا٘س ٣ٔ ٘بٔب٘ب ٞب٢زازٜ اظ اؾتفبزٜ ثٙبثطا٤ٗ زٞس ا٘دبْ

 ثبقس.  ٣ٔ پبُ٘ ًٖٛ ٤ه حسالُ پب٤بثٛزٖ ٔمبثُ فطي٥ٝ ٚ ٚاحس ض٤كٝ ٚخٛز ثط
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{
ض٤كٝ ٚاحس ٚخٛز زاضز ٚ ٔتغ٥ط ٔٛضز ٘ٓط ٘بٔب٘ب اؾت   

ض٤كٝ ٚاحس ٚخٛز ٘ساضز ٚ ٔتغ٥ط ٔٛضز ٘ٓط ٔب٘ب اؾت   
 

 
 ثبقس :٘تب٤ح آظٖٔٛ ٔب٘ب٣٤ ٔتغ٥طٞب ثٝ قطح ظ٤ط ٣ٔ

 پژٍّص هتغیزّای بزای( ّادری) هاًایی آسهَى (:2) جذٍل
 ٘ت٥دٝ ؾُح ٔٗٙبزاض٢ آٔبضٜ آظٖٔٛ ٘بْ ٔتغ٥ط

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -11.042 ٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب ت٥لبثّ

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -16.124 وٕتط اظ حس ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -26.981 ٘طخ تٛضْ

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -17.2400 ٘طخ ثٟطٜ

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -22.519 ٘طخ اضظ

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -16.051 ضقسالتهبز٢

 ٔب٘ب ٥٘ؿت 0.661 0.416 ا٘ساظٜ قطوت

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -14.288 ٣ب٘س٤ٞظ

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -5.170 ٣اٞطْ ٔبِ

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -21.317 فطنت ضقس

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -10.980 بٞ ٣٤ثبظزٜ زاضا

 آظٖٔٛ ٞٓ  خ٣ٕٗ

 ؾُح ٔٗٙبزاض٢ آٔبضٜ 

 0.000 -7.788 ٔسَ اَٚ

 0.000 -24.604 ٔسَ زْٚ

زضنس ثٛزٜ ٚ  5قطوت( وٕتط اظ ا٘ساظٜ قٛز ؾُح ٔٗٙبزاض٢ ٕٞٝ ٔتغ٥طٞب )ثٝ خع  ٔكبٞسٜ ٣ٔ 2ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ قٕبضٜ 
 5. ٕٞچ٥ٙٗ زض ثطضؾ٣ ٔسَ ذُبٞب ٔكبٞسٜ ٥ٔكٛز ؾُح ٔٗٙبزاض٢ ٞط زٚ ٔسَ وٕتط اظ ٔتغ٥طٞبؾتث٥بٍ٘ط ٔب٘ب ثٛزٖ 

 زضنس اؾت ٚ ث٥بٍ٘ط ٔب٘ب ثٛزٖ آظٖٔٛ ٞب ٥ٔجبقس.
 

 تطخیص تَسیع ًزهال آسهَى
ثطا اؾت. ثٙبثطا٤ٗ -زٞس آظٖٔٛ خبضن ضا ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٣ٔٔتغ٥طٞب٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ ٞب٣٤ وٝ ٘طٔبَ ثٛزٖ  ٤ى٣ اظ آظٖٔٛ

 .زض ا٤ٗ آظٖٔٛ، فطو ٞب٢ ش٤ُ تس٤ٚٗ ٣ٔ قٛز

 : H0اؾتزاضا٢ تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ  زازٜ ٞب

 : ٥٘H1ؿتزاضا٢ تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ  زازٜ ٞب
زٚ ثعضٌتط ٘جبقس، ٘طٔبَ ثٛزٖ تٛظ٤ٕ خٕلات  ( اظ ٔمساض ثحطا٣٘ خسَٚ وبJ-B٢ثطا )-آٔبضٜ خبضن اٌط ٔمبز٤ط ٔحبؾجبت٣

أب ظٔب٣٘ وٝ ا٘ساظٜ ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ ٥ٔعاٖ وبف٣ ثعضي ثبقس ٚ ؾب٤ط فطٚو ولاؾ٥ه ٥٘ع ثطلطاض ثبقٙس،  قٛز. پؿٕب٘س ضز ٣ٕ٘
 .تا٥ٕٞت ٚ پ٥بٔسٞب٢ آٖ ٘بچ٥ع اؾ ا٘حطاف اظ فطو ٘طٔبَ ثٛزٖ ٕٔٗٛلا ث٣

 ًتایج آسهَى تَسیع ًزهال (:3جذٍل ضوارُ )
 ٘ت٥دٝ ؾُح ٔٗٙبزاض٢ آٔبضٜ آظٖٔٛ ٘بْ ٔتغ٥ط

 تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 4.726 ٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب ت٥لبثّ

 تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 10.049 وٕتط اظ حس ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب

 تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 9.356 ٘طخ تٛضْ



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاس حسابذاری ٍ هذیزیت

     (                                                                                                                            )جلذ دٍم1404، بْار 101، ضوارُ 8دٍرُ 
 

145 

 

 تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 11.228 ٘طخ ثٟطٜ

 تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 13.485 ٘طخ اضظ

 تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 13.422 ضقسالتهبز٢

 تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 7.525 ا٘ساظٜ قطوت

 تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 5.710 ٣ب٘س٤ٞظ

 تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.006 2.493 ٣اٞطْ ٔبِ

 تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 13.463 فطنت ضقس

 تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 7.566 بٞ ٣٤ثبظزٜ زاضا

 آظٖٔٛ ٘طٔب٥ِتٝ ذُب

 ٘ت٥دٝ ؾُح ٔٗٙبزاض٢ آٔبضٜ 

 تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ زاضز 0.886 4.517 ٔسَ اَٚ

 تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ زاضز 0.146 3.086 ٔسَ زْٚ

زضنس ٣ٔ ثبقس ِصا زاضا٢  5ٔٗٙبزاض٢ ٔتغ٥طٞب وٕتط اظ ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغ٥طٞب: َجك ٘تب٤ح آظٖٔٛ ٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز وٝ ؾُح 
زضنس  5تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ ٣ٕ٘ ثبقٙس. ٕٞچ٥ٙٗ زض ثطضؾ٣ ٔسَ ٞب٢ ذُب ٔكبٞسٜ ٥ٔكٛز وٝ ؾُح ٕٞٝ ٢ آظٖٔٛ ٞب ث٥كتط اظ 

 ثٛزٜ ٚ زاضا٢ تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ ٣ٔ ثبقٙس.
 

 لیوز)چاٍ( ٍ آسهَى ّاسوي  Fسهَى آ

 ثٝ. ثبقس ٣ٔ ٔم٣ُٗ ٞٓ ٚ ظٔب٣٘ ؾط٢ ٞب٢ زازٜ زضثط٥ٌط٘سٜ ٞٓ ٞؿت٥ٓ ضٚثطٚ ٞب آٖ ثب ٔب وٝ ٞب٣٤ زازٜ اٚلبت ٌب٣ٞ
 حبِت زٚ ثب ز٤تب پبُ٘ ٔسَ ثطآٚضز زض.اؾت قسٜ قٙبذتٝ ز٤تب پبُ٘ ٤ب ٞب زازٜ اظ پب٣ّ٘ ٖٕٛٔبً ٞب زازٜ اظ ا٢ ٔدٕٖٛٝ چ٥ٙٗ
 پَٛ ٔسَ ثب نٛضت ا٤ٗ زض وٝ اؾت ٤ىؿبٖ ٔمبَٕ و٥ّٝ ثطا٢ ٔجسؤ اظ ٖطو وٝ اؾت ا٤ٗ اَٚ حبِت. ٞؿت٥ٓ ضٚثطٚ و٣ّ
 ز٤تب پبُ٘ حبِت ا٤ٗ ثٝ وٝ اؾت ٔتفبٚت ٔمبَٕ تٕبْ ثطا٢ ٔجسؤ اظ ٖطو  زْٚ حبِت. ٞؿ٥ٓ ٔٛاخٝ( pool data) ز٤تب

(panel data )ٝآظٖٔٛ ثٙبثطا٤ٗ. قٛز ٣ٔ اؾتفبزٜ ٥ِٕط-اف ٘بْ ثٝ آظ٣٘ٛٔ اظ فٛق حبِت زٚ قٙبؾب٣٤ ثطا٢. قٛز ٣ٔ ٌفت 
 نٛضت٣ زض.قٛز ٣ٔ اؾتفبزٜ ثبثت اثطات ثب ضٌطؾ٥ٖٛ ٚ( تّف٥م٣) ز٤تب پَٛ ضٌطؾ٥ٖٛ ضٚقٟب٢ ث٥ٗ ا٘تربة ثطا٢ ٥ِٕط-اف
 ا٤ٗ زض قٛز. ٣ٔ ا٘تربة (ز٤تب پبُ٘) تبث٣٤ّٛ ٞب٢ زازٜ ثبقس، 0.05 ؾُح اظ ( وٕتطprob) چبٚ ٢ آٔبضٜ ٔٗٙبزاض٢ ٥ٔعاٖ وٝ

 قٛز. ا٘دبْ ٥٘ع ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ ثب٤س تهبزف٣ ٤ب ثبثت اثطات تكر٥م ثطا٢ حبِت
 ًتایج آسهَى اف لیوز)چاٍ( (:4جذٍل )

 ٘ت٥دٝ ؾُح ٔٗٙبزاض٢  آظٖٔٛ آٔبضٜ ٘بْ ٔسَ 

  ٣٤تبثّٛ ٢زازٜ ٞب 0.000 13.58 ٔسَ اَٚ 

  ٣٤تبثّٛ ٢زازٜ ٞب 0.000 2.54 ٔسَ زْٚ

 زازٜ ض٤ٚىطز ضٚزضنس اؾت، اظ ا٤ٗ  5، چٖٛ ؾُح ٔٗٙبزاض٢ آظٖٔٛ اف ٥ِٕط زض ٞط زٚ ٔسَ وٕتط اظ 4ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ 
 ٔٛضز پص٤طـ لطاض ٣ٔ ٥ٌط٘س.  (پَٛ) تّف٥م٣ ٞب٢ زازٜ ض٤ٚىطززض ٔمبثُ  (ز٤تب پبُ٘) تبث٣٤ّٛ ٞب٢

 ًتایج آسهَى ّاسوي (:5)جذٍل 
 ٘ت٥دٝ ؾُح ٔٗٙبزاض٢  آظٖٔٛ آٔبضٜ ٘بْ ٔسَ 

 اثطات ثبثت  0.905 4.09 ٔسَ اَٚ 

 اثطات ثبثت  0.921 3.84 ٔسَ زْٚ

اثطات ثبثت زض ٔمبثُ  ىطز٤ضٚزضنس اؾت، اظ ا٤ٗ ضٚ  5چٖٛ ؾُح ٔٗٙبزاض٢ زض ٞط زٚ ٔسَ ث٥كتط اظ  5ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ 
 .ط٘س٥ٌ ٣لطاض ٔ طـ٤ٖطو اظ ٔجسا ٔٛضز پص ٣اثطات تهبزف ىطز٤ضٚ
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 ًاّوساًی ٍاریاًس در هقادیز خطا
ٔكىلات ٔطثٌٛ ثٝ ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ٚ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ  ظ٤بز٢زض تطو٥ت زازٜ ٞب٢ ٔم٣ُٗ ٚ ؾط٢ ظٔب٣٘، تب حس 

ضا ضفٕ ٣ٔ وٙس. ثٝ ٞط حبَ، ظٔب٣٘ وٝ زازٜ ٞب٢ پػٚٞف اظ ٘ٛٔ تطو٥ج٣ اؾت ٚ لهس ثطضؾ٣ فطٚو ولاؾ٥ه ٚخٛز زاقتٝ 
 .ثبقس، اظ ث٥ٗ فطٚو ٔصوٛض نطفب فطو ٞب٢ ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ٚ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ٔٛضز تب٥٤س لطاض ٣ٔ ٥ٌطز

 آٔبض٢ ا٤ٗ آظٖٔٛ ثٝ قطح ش٤ُ اؾت: ٞب٢ فطو
 ٝنفط ٢ فطي٥ H0:اؾت. ٕٞؿبٖ ذُب ٔمبز٤ط ٚاض٤ب٘ؽ 

 ٝٔمبثُ ٢ فطي٥ H1:٥٘ؿت. ٕٞؿبٖ ذُب ٔمبز٤ط ٚاض٤ب٘ؽ 
 گَدفزی( -پاگاى  -ًتایج آسهَى ًاّوساًی ٍاریاًس )بزیَش (:6جذٍل )

 ٘ت٥دٝ ؾُح ٔٗٙبزاض٢  آظٖٔٛ آٔبضٜ ٔسَ ٞب٢ پػٚٞف 

  ب٘ؽ٤ٚاض ٣ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ 0.000 1.505 ٔسَ اَٚ 

  ب٘ؽ٤ٚاض ٣ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ 0.000 13487.19 ٔسَ زْٚ

زضنس ٣ٔ ثبقس ٚ ث٥بٍ٘ط  5٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ ؾُح ٣ٙٗٔ زاض٢ آظٖٔٛ زض ٞط زٚ ٔسَ وٕتط اظ  6٘تب٤ح حبنُ زض خسَٚ 
ٚخٛز ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ زض خٕلات اذلاَ ٣ٔ ثبقس. لاظْ ثٝ تٛي٥ح اؾت وٝ ا٤ٗ ٔكىُ زض تر٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔسَ ٞب ضفٕ 

 اؾت.( glsٌطز٤سٜ )ثب ضٚـ ٚظٖ ز٣ٞ ثٝ زازٜ ٞب اظ َط٤ك زؾتٛض 
 

 خطا هقادیز ّوبستگی خَد
ٞب٢ ظٔب٣٘ لطاض زاض٘س، فطو ٖسْ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ث٥ٗ خٕلات پؿٕب٘س  زض ُٔبِٗبت التهبزؾٙد٣ وٝ ثطٔجٙب٢ ؾط٢

قٛ٘س، ثٙبثطا٤ٗ لاظْ ٣ٔ ثبقس وٝ لجُ اظ تفؿ٥ط ٘تب٤ح حبنُ، ثٝ  وٝ اظ فطٚو ٟٔٓ ٔسَ ولاؾ٥ه اؾت، اغّت ٘مى ٣ٔ
ثطضؾ٣ پس٤سٜ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ث٥ٗ خٕلات پؿٕب٘س پطزاذتٝ قٛز؛ ظ٤طا زض نٛضت ٚخٛز ذٛزٕٞجؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ث٥ٗ 

ؽ ٚاض٤ب٘ حسالُ زاضا٢ ٣ٙٗ٤ ٥٘ؿتٙس وبضا تٛضـ، ثسٖٚ ٞب ظٖ تر٥ٕٗ تٕبْ ث٥ٗ زض ز٤ٍط OLS ٞب٢ ظٖ ، تر٥ٕٗاذلاَاخعاء 
 زضقٛز. ٞب٢ ؾط٢ ظٔب٣٘ ز٤سٜ ٣ٔ ثبقٙس ٚ زض ٘ت٥دٝ اؾتٙجبٌ آٔبض٢، لبثُ اٖتٕبز ٘رٛاٞس ثٛزا٤ٗ ٔكىُ ث٥كتط زض زازٜ ٣ٕ٘
 :اؾت ظ٤ط قىُ ثٝ ٞب فطي٥ٝ آظٖٔٛ ا٤ٗ

   : H0خٕلات پؿٕب٘س زاضا٢ ذٛزٕٞجؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ٥٘ؿتٙس

 :H1خٕلات پؿٕب٘س زاضا٢ ذٛزٕٞجؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ٞؿتٙس
 گَدفزی(-ًتایج آسهَى خَدّوبستگی سزیالی )بزیَش (:7جذٍل )

 ٘ت٥دٝ ؾُح ٔٗٙبزاض٢ آظٖٔٛ آٔبضٜ ٔسَ ٞب٢ پػٚٞف

 ٣ب٤ِؾط ٣ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍ 0.000 23.261 ٔسَ اَٚ

 ٣ب٤ِؾط ٣ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍٖسْ  0.058 3.650 ٔسَ زْٚ

ثبقس ٚ  ٣زضنس ٔ 5وٕتط اظ  ٔسَ اَٚآظٖٔٛ زض  ٢قٛز وٝ ؾُح ٔٗٙبزاض ٣ٔكبٞسٜ ٔ، 7ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح خسَٚ قٕبضٜ 
ثبقس وٝ زض  ٣ٔطتجٝ اَٚ ٔ ٥ٛ( وٝ ٕٞبٖ ذٛزضٌطؾ1)ARاؾت. وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ زؾتٛض  ٣ب٤ِؾط ٣ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍ بٍ٘ط٥ث

 . ٔكىُ ضفٕ قسٜ اؾت ٤ٗ، ا٘طْ افعاض

 

 فزضیِ اٍل 
 ضاثُٝ ٚخٛز زاضز. ٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب ت٥ٚ لبثّ ٣پِٛ بؾت٥ؾ س٤تكس ٥ٗث

 تخویي ًْایی هذل رگزسیًَی اٍل (:8جذٍل )

 ؾُح ٔٗٙبزاض٢ tآٔبضٜ  ا٘حطاف اؾتب٘ساضز يطا٤ت يطا٤ت ٔتغ٥طٞب
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 0.000 -14.09 0.046 -0.661 ٘طخ ثٟطٜ

 0.000 4.01 2.026 8.124 ٘طخ تٛضْ

 0.000 10.14 0.780 7.918 ٘طخ اضظ

 0.000 -9.52 0.762 -7.253 ضقسالتهبز٢

 0.000 9.83 0.778 7.657 ا٘ساظٜ قطوت

 0.014 -2.47 0.097 -0.239 ٣ب٘س٤ٞظ

 0.003 3 0.003 0.009 ٣اٞطْ ٔبِ

 0.027 2.22 0.850 1.884 فطنت ضقس

 0.000 3.56 1.212 4.317 ٞب ٣٤ثبظزٜ زاضا

 0.000 3.55 1.624 5.772 ٖطو اظ ٔجسا

 ؾب٤ط آٔبضٜ ٞب٢ اَلاٖبت٣

 2.15 زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ زضنس 88 يط٤ت ت٥٥ٗٗ تٗس٤ُ قسٜ

 0.000 ؾُح ٔٗٙبزاض٢ آٔبضٜ ف٥كط 17.68 آٔبضٜ ف٥كط

زضنس ٣ٔ ثبقس اظ ا٤ٗ ضٚ ٣ٔ تٛاٖ  5زاضا٢ يط٤ت ٔٙف٣ ٚ ؾُح ٔٗٙبزاض٢ وٕتط اظ  ٘طخ ثٟطٜٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز وٝ ٔتغ٥ط 
 ضاثُٝ ٚخٛز زاضز. ٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب ت٥ٚ لبثّ ٣ )٘طخ ثٟطٜ(پِٛ بؾت٥ؾ س٤تكس ٥ٗثٌفت وٝ 
ضٚ  ٤ٗثبقس اظ ا ٣زضنس ٔ 5وٕتط اظ  ٢ٚ ؾُح ٔٗٙبزاض ٔثجت ت٤يط ٢٘طخ تٛضْ زاضا ط٥قٛز وٝ ٔتغ ٣ٔكبٞسٜ ٕٔٞچ٥ٙٗ 

 ضاثُٝ ٚخٛز زاضز. ٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب ت٥)٘طخ تٛضْ( ٚ لبثّ ٣پِٛ بؾت٥ؾ س٤تكس ٥ٗتٛاٖ ٌفت وٝ ث ٣ٔ
ضٚ  ٤ٗثبقس اظ ا ٣زضنس ٔ 5وٕتط اظ  ٢ٔثجت ٚ ؾُح ٔٗٙبزاض ت٤يط ٢٘طخ اضظ زاضا ط٥قٛز وٝ ٔتغ ٣ٔكبٞسٜ ٔ ٥ٕٗٞچٙ

 ضاثُٝ ٚخٛز زاضز. ٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب ت٥)٘طخ اضظ( ٚ لبثّ ٣پِٛ بؾت٥ؾ س٤تكس ٥ٗتٛاٖ ٌفت وٝ ث ٣ٔ
 ٤ٗثبقس اظ ا ٣زضنس ٔ 5وٕتط اظ  ٢ٚ ؾُح ٔٗٙبزاض ٔٙف٣ ت٤يط ٢ضقسالتهبز٢ زاضا ط٥قٛز وٝ ٔتغ ٣ٔكبٞسٜ ٔ ٥ٕٗٞچٙ
 ضاثُٝ ٚخٛز زاضز. ٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب ت٥)ضقسالتهبز٢( ٚ لبثّ ٣پِٛ بؾت٥ؾ س٤تكس ٥ٗتٛاٖ ٌفت وٝ ث ٣ضٚ ٔ
 5وٕتط اظ  ٢ؾُح ٔٗٙبزاض ٢زاضا ٞب ٣٤زاضا ثبظزٜٚ  ضقس فطنت٣، ٔبِ اٞط٣ْ، ب٘س٤ٞظ، ا٘ساظٜ قطوت ٣وٙتطِ ٢طٞب٥ٔتغ

 ( اضتجبٌ زاض٘س.٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب ت٥ٚاثؿتٝ )لبثّ ط٥ثب ٔتغثبقٙس ِصا  ٣زضنس ٔ
  

 فزضیِ دٍم
 وٕتط اظ حس ضاثُٝ ٚخٛز زاضز. ٢ٌصاض ٤ٝثب ٚ ؾطٔب ٣پِٛ بؾت٥ؾ س٤تكس ٥ٗث

 تخویي ًْایی هذل رگزسیًَی دٍم (:9جذٍل )

 ؾُح ٔٗٙبزاض٢ tآٔبضٜ  ا٘حطاف اؾتب٘ساضز يطا٤ت يطا٤ت ٔتغ٥طٞب

 0.028 2.20 0.001 0.003 ٘طخ ثٟطٜ

 0.000 -18.44 0.042 -0.775 ٘طخ تٛضْ

 0.009 2.64 0.297 0.784 ٘طخ اضظ

 0.014 -2.46 0.032 -0.080 ضقسالتهبز٢

 0.000 5.42 0.291 1.579 ا٘ساظٜ قطوت

 0.014 2.47 0.179 0.443 ٣ب٘س٤ٞظ

 0.000 4.82 0.302 1.460 ٣اٞطْ ٔبِ

 0.014 -2.46 0.012 -0.030 فطنت ضقس

 0.000 4.91 0.433 2.129 ٞب ٣٤ثبظزٜ زاضا

 0.000 53.96 0.248 13.427 ٖطو اظ ٔجسا
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 ؾب٤ط آٔبضٜ ٞب٢ اَلاٖبت٣

 2.10 زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ زضنس 85 يط٤ت ت٥٥ٗٗ تٗس٤ُ قسٜ

 0.000 ؾُح ٔٗٙبزاض٢ آٔبضٜ ف٥كط 0.87 آٔبضٜ ف٥كط

زضنس ٣ٔ ثبقس اظ ا٤ٗ ضٚ ٣ٔ تٛاٖ  5زاضا٢ يط٤ت ٔثجت ٚ ؾُح ٔٗٙبزاض٢ وٕتط اظ  ٘طخ ثٟطٜٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز وٝ ٔتغ٥ط 
  وٕتط اظ حس ضاثُٝ ٚخٛز زاضز. ٢ٌصاض ٤ٝثب ٚ ؾطٔب ٣ )٘طخ ثٟطٜ(پِٛ بؾت٥ؾ س٤تكس ٥ٗثط ضاثُٝ ث ٣ثب٘ى ٣ػ٤ٌٌٚفت وٝ 
ضٚ  ٤ٗثبقس اظ ا ٣زضنس ٔ 5وٕتط اظ  ٢ٚ ؾُح ٔٗٙبزاض ٔٙف٣ ت٤يط ٢٘طخ تٛضْ زاضا ط٥قٛز وٝ ٔتغ ٣ٔكبٞسٜ ٕٔٞچ٥ٙٗ 

وٕتط اظ حس ضاثُٝ ٚخٛز  ٢ٌصاض ٤ٝثب ٚ ؾطٔب ٣ )٘طخ تٛضْ(پِٛ بؾت٥ؾ س٤تكس ٥ٗثط ضاثُٝ ث ٣ثب٘ى ٣ػ٤ٌتٛاٖ ٌفت وٝ ٚ ٣ٔ
 زاضز.

ضٚ  ٤ٗثبقس اظ ا ٣زضنس ٔ 5وٕتط اظ  ٢ٔثجت ٚ ؾُح ٔٗٙبزاض ت٤يط ٢٘طخ اضظ زاضا ط٥قٛز وٝ ٔتغ ٣ٔكبٞسٜ ٔ ٥ٕٗٞچٙ
وٕتط اظ حس ضاثُٝ ٚخٛز  ٢ٌصاض ٤ٝ)٘طخ اضظ( ثب ٚ ؾطٔب ٣پِٛ بؾت٥ؾ س٤تكس ٥ٗثط ضاثُٝ ث ٣ثب٘ى ٣ػ٤ٌٖ ٌفت وٝ ٚتٛا ٣ٔ

 زاضز.
 ٤ٗثبقس اظ ا ٣زضنس ٔ 5وٕتط اظ  ٢ٚ ؾُح ٔٗٙبزاض ٔٙف٣ ت٤يط ٢ضقسالتهبز٢ زاضا ط٥قٛز وٝ ٔتغ ٣ٔكبٞسٜ ٔ ٥ٕٗٞچٙ
وٕتط اظ حس  ٢ٌصاض ٤ٝ)ضقسالتهبز٢( ثب ٚ ؾطٔب ٣پِٛ بؾت٥ؾ س٤تكس ٥ٗثط ضاثُٝ ث ٣ثب٘ى ٣ػ٤ٌتٛاٖ ٌفت وٝ ٚ ٣ضٚ ٔ

 ضاثُٝ ٚخٛز زاضز.
 5وٕتط اظ  ٢ؾُح ٔٗٙبزاض ٢زاضا ٞب ٣٤فطنت ضقس ٚ ثبظزٜ زاضا ،٣اٞطْ ٔبِ ،٣ب٘س٤ٞا٘ساظٜ قطوت، ظ ٣وٙتطِ ٢طٞب٥ٔتغ

 وٕتط اظ حس( اضتجبٌ زاض٘س. ٢ٌصاض ٤ٝٚاثؿتٝ )ؾطٔب ط٥ثبقٙس ِصا ثب ٔتغ ٣زضنس ٔ
 

 ًتیجِ گیزی ٍ پیطٌْادات
 .زاضز ٚخٛز ضاثُٝ ٔٗٙبزاض٢ حؿبثساض٢ اَلاٖبت ٔمب٤ؿٝ لبث٥ّت ٚ پ٣ِٛ ؾ٥بؾت تكس٤س ث٥ٗ ٘تب٤ح تحم٥ك حبيط ٘كبٖ زاز

 .زاضز ٔٗٙبزاض٢ ٚخٛز ضاثُٝ حس اظ وٕتط ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٚ ثب پ٣ِٛ ؾ٥بؾت تكس٤س ٕٞچ٥ٙٗ ث٥ٗ

 ؾطٔب٤ٝ ٚ حؿبثساض٢ اَلاٖبت ٔمب٤ؿٝ لبث٥ّت پ٣ِٛ، ؾ٥بؾت ثٝ ثطضؾ٣ تكس٤س ،(2022زض ا٤ٗ ضاؾتب ٤بً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )
 ؾطٔب٤ٝ تكس٤س ثبٖث ؾرت٥ٍطا٘ٝ پ٣ِٛ ؾ٥بؾت وٝ پطزاذتٙس. ٘تب٤ح ٘كبٖ زاز 2019 تب 2005 ؾبَ اظ چ٥ٗ: وٓ ٌصاض٢
 تٛا٘س ٣ٔ حؿبثساض٢ اَلاٖبت ٔمب٤ؿٝ زض ثٟجٛز وٝ حب٣ِ زض ٘بوبضآٔس، ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٔب٘ٙس ضفتبضٞب٣٤. قٛز ٣ٔ وٓ ٌصاض٢

 ضا قطوت ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ وبضا٣٤ تب زٞس وبٞف وٓ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ثط ضا ؾرت٥ٍطا٘ٝ پ٣ِٛ ؾ٥بؾت ٔٙف٣ تإث٥ط ٔٛثط َٛض ثٝ
 ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٞب٢ ٞع٤ٙٝ ثب ٞب٣٤ قطوت پ٣ِٛ، ٞب٢ ؾ٥بؾت ٥ٌط٢ ؾرت زٚضٜ زض وٝ زٞس ٣ٔ ٘كبٖ ث٥كتط ُٔبِٗٝ. ثركس ثٟجٛز

 ثٝ ضا پب٥٤ٗ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ حؿبثساض٢، اَلاٖبت ٔمب٤ؿٝ لبث٥ّت ثٟجٛز ثب تٛا٘ٙس ٣ٔ ثبلا ٔب٣ِ تب٥ٔٗ ٞب٢ ٔحسٚز٤ت ٚ ثبلا
 ٔبِى٥ت ٘ٛٔ تٕب٤ع اظ پؽ. ثركٙس ثٟجٛز ضا ٞب قطوت ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ وبضا٣٤ ٘ت٥دٝ زض ٚ زٞٙس وبٞف تٛخ٣ٟ لبثُ ٥ٔعاٖ

 لبث٥ّت ثٟجٛز ثب تٛا٘ٙس ٣ٔ ٞب قطوت وٝ ق٤ٛٓ ٣ٔ ٔتٛخٝ ،(ذهٛن٣ ٞب٢ قطوت ٔمبثُ زض زِٚت٣ ٞب٢ قطوت) قطوت
 لبثُ ٕ٘ٛ٘ٝ زض وٝ زٞٙس، وبٞف پ٣ِٛ ا٘مجبو زٚضٜ ََٛ زض ضا ٘بوبف٣ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ اثط حؿبثساض٢، اَلاٖبت ٔمب٤ؿٝ

 . اؾت تط تٛخٝ
 ٣٤ثط وبضا ٣ٔتفبٚت طات٥ٔرتّف تإث ٣پِٛ ٢ٞب بؾت٥ٟٔٓ اؾت ٚ ؾ بض٥ثؿ ٢التهبز ساض٤تٛؾٗٝ پب ٢اضتمب ٢ثطا ٣پِٛ بؾت٥ؾ

 ،٢ٌصاض ٤ٝفطنت ؾطٔب ،٢ٌصاض ٤ٝٚ ؾُح ؾطٔب ٣پِٛ ٢ٞب بؾت٥زض ٔٛضز ؾ ٢بز٤ٞب زاضز. ُٔبِٗبت ظ ثٍٙبٜ ٢ٌصاضٝ ٤ؾطٔب
أب ُٔبِٗبت ٘ؿجتب  ،(2017ٚ وًٛ٘،  ٥ٓا٘دبْ قسٜ اؾت )و ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٢٘مس ب٤ٖخط ت٥ٚ حؿبؾ ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٤ٝٙٞع
قطوت ٞب،  ٢ا٘تٓبضات التهبز ف٤ثٝ افعا ٤ُؾؿت تٕب ٣پِٛ بؾت٥ؾ ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٣٤ٚ وبضا ٣پِٛ بؾت٥زض ٔٛضز ؾ ٣وٕ
قطوت  ٢ٌصاض ٤ٝتٛا٘س ضفتبض ؾطٔب ٣زاضز وٝ ٔ ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٢ٞب ع٥ٜاٍ٘ ف٤ٚ افعا ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٢فطنت ٞب ف٤افعا

ثٍصاضز )تبٖ ٚ  ط٥قطوت ٞب تإث ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٣٤ثط وبضا د٥ٝٚ زض ٘ت ،(2011ٞب ضا ٔرسٚـ وٙس )چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ، 
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ٖطيٝ  قٛز، ٣تط ٔ تًٙ هثب٘ ٤ٍٙ٣٘مس وٙس، ٣ٔ ط٥٥اظ ؾؿت ثٝ ؾؿت تغ ٣پِٛ بؾت٥ؾ ه٤وٝ  ٣(. ٍٞٙب2018ٕٔٞىبضاٖ، 
ٚ  ٣بت٥ّٖٕ ٥ٍزض ٔح كتط٥ث ٙب٥ٖٞب ثب ٖسْ إَ قطوت قٛز، ٣ثستط ٔ ٣بت٥ٚ ّٖٕ ٣ٔبِ ٥ٍٔح بثس،٤ ٣وبٞف ٔ ٣اٖتجبض ثب٘ى

 ٥ٓ. تهٕبثس٤ ٣ٔ ف٤افعا ٣ٔبِ ٥ٗتبٔ ٤ٝٙٚ ٞع ٣بت٥ّٖٕ ؿه٤ٚ ض قٛ٘س ٣ٔٛاخٝ ٔ كتط٥ث ٣بِٔ ٥ٗتبٔ ٢ٞب ت٤ٔحسٚز
 ط٘س٥ٌ ٣زض ٔٗطو ثحطاٖ لطاض ٔ كتط٥قطوت ٞب ث ٣تط ٞؿتٙس ٚ ٔبِ ٥ٗثسث ٙس٤ٜاظ ثبظاض آ زقطوت زض ا٘تٓبضات ذٛ ط٘سٌب٥ٌٖ
زٞٙس،  ٣وٕجٛز ثٛزخٝ وبٞف ٔ ٥ُذٛز ضا ثٝ زِ ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب بؼ٥اظ قطوت ٞب ٔم ٣(. ثطذ2008ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٤ٌٛط ٢)ز

ٔبظاز  ٗ،٤قٛز. ٖلاٜٚ ثط ا ٣ٔ وبضآٔس٘ب ٢ٌصاض ٤ٝوٓ ٚ ؾطٔب ٢ٌصاض ٤ٝوٙٙس، وٝ ٔٙدط ثٝ ؾطٔب ٣ٔربضج ذٛز ضا ٔحسٚز ٔ
 ٥ٍٔح ه٤قطوت ضا زض  ٣ٔبِ ٥ٗتبٔ ٣٤ؾؿت، تٛا٘ب ٣پِٛ بؾت٥ثب ؾ ٣٤اظ حس زض زٚضٜ ٞب ف٥ث ٣ٔبِ ٥ٗاظ تبٔ ٣٘بق ٣ثسٞ

 ٣ٔبِ ٥ٗوٝ تبٔ بفتٙس٤زض ،(2013ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٣ىت٤ٌصاضز. ض ٣ٔ ط٥قطوت تبث ٢ٌصاض ٤ٝتًٙ ٔحسٚز وطزٜ ٚ ثط ؾُح ؾطٔب
 ٣زٞس. ٚلت ٣ٔ ف٤ؾؿت تط اؾت افعا ٣پِٛ ٥ٍوٝ ٔح ٣اظ حس ضا ظٔب٘ ف٥ث ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٥ُ٘ؿاظ حس پتب ف٥ث

 – بثس٤ ٣اضظـ ذبِم وبٞف ٔ»وٝ زض آٖ  ٣ثبظذٛضز ٔٙف ؿ٥ٓٔىب٘ ه٤ قٛز، ٣تط ٔ ؾرت ٢ولاٖ التهبز ٢ٞب بؾت٥ؾ
 ٥ٗث «بثس٤ ٣ٔ ٢كتط٥ث ٞفوب ذبِم اضظـ – بثس٤ ٣ٔ ف٤افعا ٢٘مس بٖخط٤ تٙف – بثس٤ ٣وبٞف ٔ ٣ٔبِ ٥ٗتإٔ تٛا٘ب٣٤
 س٤. ٚ ٔٙدط ثٝ وبٞف قسوٙس ٣ٔ س٤ضا تكس طا٥ٌٝ٘ ؾرت بؾت٥ؾ ط٥وٝ تإث قٛز ٣ٔ دبز٤ٚاثؿتٝ ا ٢ٞب ٞب ٚ قطوت قطوت

 ب٤ ك٤ٞب ضا ثٝ تٗٛ قطوت بٖ،٤قٛز. زض پب ٣ٔ ٣ذبضخ ٣ٔبِ ٥ٗٚ ٔكىلات تبٔ ٣زاذّ ٢٘مس ب٤ٖتٙف خط ،٢ّٖٕىطز تدبض
وٓ ٚ  ٢ٌصاضٝ ٤ؾطٔب س٤وٝ ثبٖث تكس زٞس ٣ذبِم ٔثجت ؾٛق ٔ ٣ثب اضظـ فّٗ ٢ٌصاضٝ ٤ؾطٔب ٢ٞب وٙبض ٌصاقتٗ پطٚغٜ

 .قٛز ٣ٞب ٔ قطوت ٢ٌصاضٝ ٤ؾطٔب ٣٤وبٞف وبضا
 ت٥ف٥و ٢ٞب ٣ػ٤ٌٚ ط٥ٖٕستبً ثط تإث ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٣٤ثط وبضا ٢اَلاٖبت حؿبثساض ت٥ف٥و ط٥ٔٛخٛز زض ٔٛضز تإث بت٥ازث

 ٤ٝؾطٔب ٣٤ثط وبضا ٢اَلاٖبت حؿبثساض ٢ٔحبفٓٝ وبض ط٥ٚ تإث ٢اَلاٖبت حؿبثساض ت٥ٔب٘ٙس قفبف ٢اَلاٖبت حؿبثساض
ٖسْ تمبضٖ  تٛا٘س ٣ثبلا ٔ ت٥ثب قفبف ٢اَلاٖبت حؿبثساض ٝو بفتٙس٤زض ،(2009ٚ ٕٞىبضاٖ ) س٥َٔتٕطوع اؾت. ث ٢ٌصاض

٘ٓبضت وٙٙس، ضفتبض  طا٤ٖتب ثط ٔس وٙس ٣ٞب ضا وبٞف زٞس، وٝ ثٝ ٔبِىبٖ قطوت وٕه ٔ قطوت ٢اَلاٖبت حؿبثساض
قسٜ ضا ثٟجٛز  فٟطؾت ٢ٞب قطوت ٢ٌصاضٝ ٤ؾطٔب ٣٤ضا وبٞف زٞٙس ٚ وبضا ٢ٌصاضٝ ٤اظ حس ؾطٔب ف٥وٓ ٚ ث ٢ٌصاضٝ ٤ؾطٔب

 ٤ٝؾطٔب ٣٤ثب وبضا ٣اَلاٖبت ٔبِ ت٥قفبف ٤ٙٗ٣ - س٘س٥ٔٗىٛؼ ضؾ د٥ٝثٝ ٘ت ،(2003ٚ ٕٞىبضاٖ ) ب٤. أب ثبتبچبضكٙسرث
ضا ُٔبِٗٝ  ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٣٤ٚ وبضا ٢حؿبثساض ٢ٔحبفٓٝ وبض ٥ٗضاثُٝ ث 2004ٚ اٚٞبضا،  ٣ع٤ِزاضز. ا ٣ضاثُٝ ٔٙف ٢ٌصاض

زٞس، ثٝ َٛض ٔٛثط  ٣ضا وبٞف ٔ ٣ذبضخ ٣ٔبِ ٥ٗتبٔ ٢ٞب ٤ٝٙتٟٙب ٞع ٘ٝ ٢حؿبثساض ٢وٝ ٔحبفٓٝ وبض بفتٙس٤وطز٘س. آٟ٘ب زض
زٞس، وٝ ٔٙدط ثٝ حُ  ٣وبٞف ٔ ع٥ضا ٘ ٣زٞس، ثّىٝ زضخٝ ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت ٣ضا وبٞف ٔ ٣ٔبِ ٥ٗتبٔ ٢ٞب ت٤ٔحسٚز

لاضا  ب٥ٌبضؾ. سوٙ ٣ٔ ٢ط٥ثٝ ٔٛلٕ خٌّٛ ٣٘بوبضآٔس ثٝ ضٚق ٢ٌصاض ٤ٝوٝ اظ ؾطٔب ٢قٛز، ثٝ َٛض ٣ٔ ٙس٤ٜٕ٘ب-٣ٔكىُ انّ
وٙس ثّىٝ  ٣وٓ ضا ٔحسٚز ٔ ٢ٌصاض ٤ٝ٘ٝ تٟٙب ثٝ َٛض ٔٛثط ؾطٔب ٢حؿبثساض ٢وٝ ٔحبفٓٝ وبض بفتٙس٤زض ،(2016ٚ ٕٞىبضاٖ )

 ٢٘كبٖ زازٜ ا٘س وٝ ٔحبفٓٝ وبض ٣اظ ُٔبِٗبت تدطث ٣حبَ، ثطذ ٤ٗزٞس. ثب ا ٣وبٞف ٔ ع٥اظ حس ضا ٘ ف٥ث ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب
 ٢ؾٛ، ٔحبفٓٝ وبض ه٤وٝ اظ  بفت٤زض ،(2015اظ حس زاضز. ٚاً٘ ) ف٥وٓ ٚ ث ٢ٌصاض ٤ٝطٔبثط ؾ ٣اثطات ٔتفبٚت ٢حؿبثساض
 ٍط،٤ز ٢ثركس، أب اظ ؾٛ ٣ضا ثٟجٛز ٔ ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٣٤وٙس ٚ وبضا ٣ٔ ٢ط٥اظ حس خٌّٛ ف٥ث ٢ٌصاض ٤ٝاظ ؾطٔب ٢حؿبثساض

 ط٥زض ٔٛضز تإث ٣ٔتفبٚت ح٤زٞس. ٔحممبٖ ثٝ ٘تب ٣ضا وبٞف ٔ ٢ٌصاض ٤ٝبؾطٔ ٣٤وٙس ٚ وبضا ٣ٔ س٤وٓ ضا تكس ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب
 ٢ٞب ٣ػ٤ٌٚ ٢بضٞب٥ثب ٔٗ ؿ٤ٝا٘س. زض ٔمب س٥ٜضؾ ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٣٤ثط وبضا ٢اَلاٖبت حؿبثساض ت٥ف٥و ىؿب٤ٖ ٢ٞب ٣ػ٤ٌٚ
اظ اَلاٖبت  تفبزٜتٟٙب ثب اؾ ،٢حؿبثساض ٢ٚ ٔحبفٓٝ وبض ٢اَلاٖبت حؿبثساض ت٥ٔب٘ٙس قفبف ،٢اَلاٖبت حؿبثساض ٣ف٥و

ٔٛخٛز زض  ٢ضا ثط اؾبؼ اَلاٖبت قطوت ٞب ٢اَلاٖبت حؿبثساض ت٥ف٥و ٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب ت٥قطوت، لبثّ ذٛز
ٔرتّف زضٖٚ  ٢ٞب زض زٚضٜ ٢ٖٕٛز ؿ٤ٝٞب ٚ ٔمب قطوت ٥ٗث ٣افم ؿ٤ٝٔمب ك٤ضٚـ اظ َط ٤ٗوٙس. ا ٣ٔ ٢ط٥نٙٗت ا٘ساظٜ ٌ

اَلاٖبت  تٛا٘س ٣ٔ ٗ،٤ٞب ؾٛزٔٙستط اؾت. ثٙبثطا تقطو ٥ٗٞب زض ث ٞب ٚ تفبٚت آقىبض وطزٖ قجبٞت ٢قطوت، ثطا ه٤
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 ،٥ٙ٣ث ف٥لطاض زٞس ٚ زلت ؾٛز آٟ٘ب ضا ثٟجٛز ثركس. پ ٣وبضثطاٖ اَلاٖبت ذبضخ بض٥ضا زض اذت ٢ثبلاتط ت٥ف٥ثب و ٢حؿبثساض
 ٢پطٚغٜ ٞب م٥تكر ٢اثبظاض، وٝ ثط ٤ٍاظ قطا طا٤ٖزض زضن ٔس ٙب٥ٖقطوت، ٚ وبٞف ٖسْ إَ ٣اَلاٖبت ٥ٍثٟجٛز ٔح

اؾت )چٗ ٚ  س٥ٔٙبثٕ ٔف م٥ٚ تره ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ،٢ط٥ٌ ٥ٓزض تهٕ ٣٤وبضا ف٤ٚ افعا ف٥ذٛة اظ يٗ ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب
٘ؿجت ثٝ  ٢ط٥ٌ ٥ٓتهٕ ٢ضا ثطا ٢ستط٥تٛا٘س اَلاٖبت ٔف ٣ٔ ٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب ،٣(. ثٝ َٛض و2013ّٕٞىبضاٖ، 

 ٥ٓتٛا٘س ثٝ قطوت ٞب زض تهٕ ٣فطاٞٓ وٙس ٚ ٔ ٢ٚ ٔحبفٓٝ وبض ت٥ٔب٘ٙس قفبف ،٢اَلاٖبت حؿبثساض ٣ف٥و ٢ٞب ٣ػ٤ٌٚ
 س٤زض زٚضٜ تكس ٗ،٤زٞٙس. ثٙبثطا ف٤ضا افعا ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٣٤وٕه وٙس تب وبضا ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ك٥زل ٢ٞب ٢ط٥ٌ
وبضثطاٖ  ٢ٚ اضظـ ٔطخٕ ضا ثطا ٣اَلاٖبت ٢حتٛأ تٛا٘س ٣ٔ ٢اَلاٖبت حؿبثساض ؿ٤ٝٔمب ت٥ثٟجٛز لبثّ ،٣پِٛ ٢ٞب بؾت٥ؾ

ؾٟبْ ٚ  ٣ٔبِ ٥ٗٞب، ثٟجٛز تبٔ ٚ قطوت ٣ذبضخ ٌصاضاٖٝ ٤ؾطٔب ٥ٗث ٣زٞس، ثٝ وبٞف ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت ف٤اَلاٖبت افعا
 ف٤ٚ افعا ٣ٔبِ ٥ٗتبٔ ٢ٞب ت٤اظ آٖ وٕه وٙس. ثب ٔحسٚز ٣٘بق ٣٘بوبف ٢ٌصاضٝ ٤ٞب، وبٞف ؾطٔب قطوت ٣ثسٞ ٣ٔبِ ٥ٗتبٔ
ٞب ضا ٘ؿجت  قطوت ت٥حؿبؾ تٛا٘س ٣ثبلا ٔ ؿ٤ٝٔمب ت٥ثب لبثّ ٢اَلاٖبت حؿبثساض ٗ،٤. ٖلاٜٚ ثط ا٢ط٥ٌ ٥ٓتهٕ ٢زٔٙسؾٛ

وٕه وٙس تب  ٙفٗب٤ٖش ط٤ٚ ؾب ٌصاضاٖٝ ٤(، ثٝ ؾطٔب2018ٚ ضائٛ،  ٛا٤ٖزٞس ) ف٤افعا ٢ٌصاضٝ ٤ؾطٔب ٢ٞب ثٝ فطنت
ثب آٖ ٔٛاخٝ  طا٤ٖضا وٝ ٔس ثبِمٜٛ ٢ٌصاضٝ ٤ؾطٔب ٙب٥ٖإَ ٖسْٚ اؾتفبزٜ وٙٙس،  ٣٤ذٛة ضا قٙبؾب ٢ٌصاضٝ ٤ؾطٔب ٢ٞب فطنت

 ٢اَلاٖبت حؿبثساض ٗ،٤وٓ ضا وبٞف زٞس. ٖلاٜٚ ثط ا ٢ٌصاض ٤ٝ(، ٚ ؾُح ؾطٔب2018 سٚ،٥ٞؿتٙس وبٞف زٞس )ٌبئٛ ٚ ؾ
 ٣ٙس٤ٌٚ وبٞف ٔكىُ ٕ٘ب طا٤ٖ٘ٓبضت ٔٛثط ٔس ٢ثطا ٢بض٥ٕٞتب ثٝ ٖٙٛاٖ ٔٗ ٢قطوت ٞب ٣اظ اَلاٖبت ٔبِ ؿ٤ٝلبثُ ٔمب

ضقس اضظـ قطوت  ٢وٝ ثطا ٣طا٤٘(، وبٞف ضفتبض ٔس2018 سٚ،٥وٙس )ٌبئٛ ٚ ؾ ٣اؾتفبزٜ ٔ طا٤ٌٖصاضاٖ ٚ ٔس ٤ٝؾطٔب ٥ٗث
 ًٔط اؾت. 

ثٝ تح٥ٍّّطاٖ ث٥ٙبز٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ وٝ نٛضت ٞب٢ ٔب٣ِ قطوت ٞب ضا ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ زٞٙس پ٥كٟٙبز ٣ٔ قٛز ثٝ 
 ضز اضظ٤بث٣ لطاض زٞٙس.٥ٗٔبضٞب٢ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ تٛخٝ زاقتٝ ٚ اثطٌصاض٢ آٖ ثط ّٖٕىطز قطوت ضا ٔٛ

ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ پ٥كٟٙبز ٣ٔ قٛز زض ثطضؾ٣ قطوت ٞب ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ ثٝ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ثٛزٖ نٛضتٟب٢ ٔب٣ِ قطوت 
 ٔٛضز٘ٓط تٛخٝ زاقتٝ ٚ ثب قطوت ٞب٢ ٔكبثٝ زض نٙٗت ٔٛضز ٔمب٤ؿٝ لطاض زٞس.

صاض٢ ؾ٣ٗ وٙٙس ثبظز٣ٞ ٔثجت ثطا٢ قطوت ٚ ثٝ ٔس٤طاٖ پ٥كٟٙبز ٣ٔ قٛز ؾ٣ٗ وٙٙس ثب اتربش ته٥ٕٕبت زضؾت ؾطٔب٤ٝ ٌ
 افعا٤ف ثطٚت ؾٟبٔساضاٖ ا٤دبز وٙٙس.

حؿبثساض٢ تٛخٝ زاقتٝ ثبقٙس ٚ  ثٝ حؿبثطؾبٖ پ٥كٟٙبز ٣ٔ قٛز ا٘دبْ ذسٔبت حؿبثطؾ٣ ثٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ اَلاٖبت
 ؾ٣ٗ وٙٙس ثب اضائٝ پ٥كٟٙبزات٣ ثٝ قطوت ثط و٥ف٥ت ٌعاضقٟب٢ ٔب٣ِ ث٥بفعا٤ٙس.
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