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 چکیده 
سبب    تاب آوری خود را پیش بینی نمایند. پیش بینی این متغیر  موفقیت باید ابتدا بتوانند میزان شرکتها برای دستیابی به  

گرفتن تصمیمات آگاهانه خواهد شد، لذا باید به عوامل داخلی و خارجی موثر بر این متغیر توجه شود. عوامل خارجی در  
  آوری  تاب   سطح   با   سیاسی   های   هزینه   بین   هزینه های سیاسی نشان داده می شوند. هدف از تحقیق حاضر تعیین رابطه 

تهران است. تحقیق از لحاظ هدف از نوع کاربردی و از لحاظ روش    بهادار  اوراق  بورس  در   شده  پذیرفته  های  شرکت  در
توصیفی و همبستگی است. جامعه تحقیق شامل شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در سال های  

است. داده ها از نرم افزار ره آورد نوین و سایت کدال جمع آوری می شوند. برای تحلیل از رگرسیون چند    1401تا    1397
( یافته ها نشان داد که  استفاده شد.  ایویوز  اقتصاد سنجی  افزار  نرم  بین 1متغیره در    تاب   سطح  با   سیاسی  های  هزینه   ( 

تهران رابطه معنادار مثبتی وجود دارد. تاثیر اندازه شرکت و اهرم   بهادار اوراق بورس در  شده پذیرفته های شرکت در  آوری
شرکت ها توجه کنند. این تحقیق برای بهبود    سیاسی  های  باید به میزان هزینه  آوری  نیز تایید شد. در جهت بهبود تاب

 تصمیمات سرمایه گذاران و اعتباردهندگان داری ارزش می باشد.  

 . تهران بهادار اوراق  بورس  در شده پذیرفته های شرکت  آوری، تاب سیاسی، سطح های هزینه  کلمات کلیدی:

 

   بیان مسأله
در دنیای پر رقابت امروز دستیابی به سودآوری مهم ترین دغدغه سهامداران شرکتهاست. از این رو مدیران برای حفظ  
با فزایش تاب آوری شرکت، ریسک های موجود را در جهت   بتوانند  باید علاوه بر ریسک پذیری منطقی  موقعیت خود 
می   نشأت  درونی شرکت  عوامل  از  یا  اثرگذارند  بر سودآوری  که  عواملی  دهند.  قرار  توجه  مورد  خود  سودآوری  افزایش 
گیرند و یا از عوامل محیطی. مدیریت عوامل درونی مانند توانایی مدیریتی با برنامه ریزی و توجه به کنترل های داخلی  
میسر است، اما عوامل محیطی مانند هزینه های سیاسی و دخالت دولت نیاز به برنامه ریزی های دقیق تر و هوشمندانه  

 (. 2021و همکاران،   1توموری )تری دارد. 
وجود   بر  علاوه  امروز  دنیای  که  چرا  هستند،  امروز  دنیای  ریسک  پر  و  پیچیده  شرایط  در  مهم  بسیار  عاملی  آوری  تاب 
ریسک های پیچیده همواره اتفاقات جدیدی در حال رخ دادن است که نیازمند بالارفتن سطح تاب آوری شرکت ها می  
باشد. این دو مورد که عموماً با هم وجود دارند تحت تاثیر عوامل درونی و بیرونی شرکت قرار می گیرند. از عوامل درونی  

تیار شرکت نمی  ماً خیلی در اخکه تحت اختیار مالکین شرکت است بحث توانایی مدیران است و از عوامل بیرونی که عمو
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هزینه های سیاسی و سطح تاب آوری شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق  

 بهادار تهران 
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این   باشد بحث هزینه های سیاسی است که در دوره های مختلف به شکل های متفاوتی بر شرکت تحمیل می شود. 
عوامل تا حد زیادی بر تصمیمات و سیاست های شرکت اثرگذار اند. این سیاست ها و تصمیمات می تواند همان  تاب  

انجام شده است    آوری   تاب   سطح   و   سیاسی   های   آوری شرکت باشند. پژوهش های در رابطه با موضوع رابطه بین  هزینه 
  اصفهانی   اربابی )  و به نتایجی دست یافته اند. نشان دادند که تاب آوری از عوامل مختلف داخلی و خارجی تاثیرپذیر است 

 . (1401  همکاران، و  فلاحی ؛ 1402 اصفهانی،  اربابی و
شرکتهای برای دستیابی به موفقیت باید ابتدا بتوانند میزان  تاب آوری خود را پیش بینی نمایند. پیش بینی این متغیرو  
این دو متغیر توجه شود. عوامل   باید به عوامل داخلی و خارجی موثر بر  لذا  آگاهانه خواهد شد،  سبب گرفتن تصمیمات 
داخلی عمدتاً به مشخصات مدیریت و عوامل خارجی در هزینه های سیاسی نشان داده می شوند.  موارد فوق نشاندهنده  

  بین   این است که  تاب آوری شرکت از عوامل مختلفی تاثیر پذیر است؛ لذا مسئله اصلی پژوهش حاضر این است که آیا
تهران رابطه معناداری وجود    بهادار   اوراق  بورس   در  شده  پذیرفته  های  شرکت  در   آوری  تاب  سطح  با   سیاسی  های   هزینه 
 دارد؟ 

 

 تعاریف مفهومی 
بر    (:political expenses)  سیاسی   های  هزینه  و  باشد  می  امورات شرکت  در  دولت  دخالت  از  ناشی  که  هایی  هزینه 

 (. 1388، )ابراهیمی کردلر و شهریاریفعالیت های شرکت اثرگذار است 
تابlevel of resilience)  آوری  تاب  سطح توان  را  آوری  (:    وقوع   شانس  کاهش  برای  سیستم  توانایی  عنوان  به  می 

  عملکرد   به  شوک )دستیابی   وقوع   از  پس   سریع   بازیابی   عملکرد( و  ناگهانی   )کاهش   وقوع  هنگام  در   شوک جذب  شوک،
 (. 1403نرمال( تعریف نمود )قاسمی و همکاران،  

(: نشاندهنده بزرگی شرکت است که برگرفته از دارایی ها و فروش و یا سرمایه شرکت  Corporate Sizeاندازه شرکت )
 (.    1395می باشد )خدادادی و همکاران،  

 (.  1395(: نشاندهنده نسبت بدهی بلندمدت به دارایی ها می باشد )خدادادی و همکاران،  Leverageاهرم )
    

 داخلی پیشینه 
  در   تهران   بهادار  اوراق  بورس  هایشرکت   در  مالی   آوریتاب   الگوی   ارائه  پژوهشی با عنوان  ، (1403)  قاسمی و همکاران 

  موضوعاتی   و  مفاهیم  هالایه  از  یک  هر  در  که  داد  نشان  پژوهش  هایورشکستگی انجام دادند. یافته   از  پیشگیری  راستای
  خبرگان   نظرات   اساس   بر   آمده  دست   به   الگوی   کیفی   اعتباریابی  جهت .  شد  شناسایی  مقوله   28  نهایت  در  که   شد  گنجانده 

  حاصل   هاییافته   به  توجه   با .  گرفت  قرار   پژوهش   خبرگان   تأیید   مورد   مفهومی   الگوی   و   شد  اخذ   کانونی   های گروه  قالب   در 
  در   آتی  های پژوهش   برای  مبنایی   تواندمی   که  مالی   آوری  تاب   های مقوله   و  ابعاد   شناسایی  در  فراترکیب  فرآیند  اجرای   از

  در  تهران  بهادار   اوراق   بورس  های شرکت   در   مالی   آوری  تاب  حفظ   و   مالی   توانمندی  هایسیاست  سازی پیاده   ینحوه   جهت
 . گردید  ارائه رسید،   خبرگان بالای  توافق و تأیید  به مفهومی  الگویی قالب  در گیرد  قرار  ورشکستگی از  پیشگیری   راستای

  سیاست   قطعیت  عدم  رابطه  بر  مدیریت  توانایی  کنندگی   تعدیل  اثر  پژوهشی با عنوان بررسی  ،( 1402زاده )  رجب  و   برزگر
  که   است  عواملی   از  یکی  مالی   های   صورت  مقایسه  مالی انجام دادند. قابلیت  های  صورت   مقایسه   قابلیت  و   اقتصادی  های
  قطعیت   عدم  افزایش  با  مولفه  این   گردد؛  می   مالی   های  صورت   در  شده   ارائه  مالی   اطلاعات  سودمندی   افزایش   باعث

  دعاوی  ریسک داشتن نظر در  با و خود شهرت حفظ برای  تلاش در کارآمد، مدیران اما. یابد می کاهش  اقتصادی،  سیاست
  در   را  تری   گسترده  و  کیفیت  با  اطلاعات   طلبانه،  فرصت  رفتار  از  پرهیز   با  اقتصادی  سیاست  قطعیت  عدم  شرایط   در  حقوقی 
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  را   مالی  های   صورت   مقایسه  قابلیت   بر   اقتصادی  سیاست  قطعیت   عدم  منفی  اثر  ترتیب  بدین  و   داده  قرار   نفعان   ذی   اختیار
  قابلیت  کاهش  راستای  در  حسابداری  اطلاعات   مدیریت  بر  مبنی  شواهدی  حاضر   پژوهش:  افزایی   دانش.  کنند  می  تضعیف 
 دهد.  می  نشان  را  طلب فرصت و ناکارا مدیران توسط اقتصادی سیاست قطعیت عدم  شرایط در   مالی های   صورت مقایسه 

 موقعبه   بر  مدیریت  قدرت  و  سیاسی  هایهزینه   شرکت،  استراتژی  تأثیر  پژوهشی با عنوان  ،( 1398)  کار و محمدی  نیک
  و  رقابتی  هایاستراتژی   تنها  شرکت،  استراتژی   تأثیر  با  ارتباط  در  دادند  نشان  هامالی انجام دادند. یافته   گزارشگری  بودن

  ها یافته   همچنین، .  شد   خواهند   سبب  را   مالی  گزارشگری  بودن  موقعبه   افزایش  آتی،   اطلاعات   به   توجه  با  شرکت   استراتژی
  سبب   را  مالی  گزارشگری  بودن  موقعبه   افزایش  و  کاهش  ترتیببه  شرکت  اندازة  و  سیستماتیک  ریسک  دهندمی   نشان

  معناداری   تأثیر   مدیریت،   قدرت  هایشاخص   از   یکی  مدیریت،   توانایی   کرد   ادعا  توانمی   پژوهش  نتایج  به  توجه   با .  شوند می
 . شود می  سبب را  مالی  گزارشگری بودن  موقعبه  افزایش  بالاتر، توانایی و دارد   مالی گزارشگری   بودن موقعبه بر

تونس انجام دادند.    از   شواهدی:  سود   مدیریت  و  سیاسی  های  پژوهشی با عنوان هزینه  ،(2016بن رجب آتیا و همکاران )
  تعامل   حال،   این   با .  نیست  مرتبط   سود   مدیریت   با   مستقیم  طور   به  مدیران   سیاسی   ارتباط  که   دهدمی   نشان   تجربی   تحلیل 

  تأثیر  سود  مدیریت  هایشیوه  و  سیاسی  فشار  به  شرکت  حساسیت   بر  دولتی   کنترل  و  اجرایی  مدیران  سیاسی   ارتباط  بین
  تحت   های شرکت  و   غیرمتصل   هایشرکت   دهد می   نشان   که   کندمی   ارائه  را  شواهدی   مطالعه  این  خاص،   طور   به .  گذارد می

  استفاده   سابق  دولت   از   هاییدوره   در  ویژهبه   خود  درآمد  کاهش  برای  حسابداری   هایسیاست  از  کنندمی   سعی  دولت  کنترل
  هزینه   هایشاخص   میانگین  مقایسه   برای  یافته   این .  شوند  مواجه  بالایی  سیاسی   هایهزینه   با   بودند  مجبور   که  کنند

  و  مالیات   بیمه،  حق  از  سیاسی   ارتباط   با  خصوصی   هایشرکت  واقع،  در.  است  قوی  مختلف   هایگروه   بین  سیاسی
 . هستند برخوردار  توجهی قابل میزان به هاشرکت سایر  با  مقایسه در  بلاعوض های کمک  و مالی  هایکمک

 

 روش و ابزار گردآوری داده ها و تعریف عملیاتی داده ها
ی اکتابخانه از روش    هاآن ی پژوهش و تحلیل  هاداده ی  آورجمع ی و برای  اکتابخانهبرای تدوین ادبیات موضوع از روش  

مجموعه کامل صورتهای مالی و گزارش های منتشره شرکتها ابزار اصلی پژوهش حاضراند. نرم افزار ره  .  شودی م استفاده  
 مورد تأیید سازمان بورس اوراق بهادار است.   3آورد نوین  

 

 هاداده   تعاریف عملیاتی
اندازه    (:political expenses)  سیاسی  های  هزینه رایج  معیارهای  از  یکی  سیاسی  هزینه های  نمودن  برای مشخص 

 (. 1388شرکت است که از لگاریتم طبیعی دارایی ها بدست می آید )ابراهیمی کردلر و شهریاری ، 
Political Expenses= LNASSETS 

برای level of resilience)  آوری   تاب   سطح تاب آوری   دارای   شرکتهای   شدن   مشخص  (:    که  مالی، شرکتهایی   سطح 
سطح تاب آوری پایین و هر کدام    دارای   شرکتهای  عنوان   باشد، به   می   آماری  جامعه   متوسط  از   کمتر   اهرمی   نسبت  دارای 

به نقل از خدایی وله زاقرد و    2007است )مارچیکا و مورا،    شده   بندی  طبقه   بالاتر از متوسط باشد سطح تاب آوری بالا 
 (. 1389زارع تیموری، 

Level of Resilience=Comparability of LEV 
( شرکت  همکاران،  Corporate Sizeاندازه  و  )خدادادی  است  شرکت  سهام  صاحبان  حقوق  طبیعی  لگاریتم  با  برابر   :)

1395 .) 

Corporate Size=Ln Equity 
 (. 1395است )خدادادی و همکاران،   شرکت  داراییهای  کل به  بدهیها کل  نسبت (: برابرLeverageاهرم )
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Leverage=Total Debt/Total Assets 
 

 جامعه آماری و نمونه پژوهش 

 جامعه آماری:  
 می باشد.  1401تا  1397های  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی سالتحقیق شامل شرکت

( که به دلیل روش غربالگری نمونه گیری موارد  1397شرکت در سال    373کلیه شرکتهای بورسی در بازار سرمایه ایران )
 زیر از آن حذف می شود: 

 تعداد نمونه به روش غربالگری (:1جدول )
 373 تعداد کل

 ( 57) اسفند نباشد.   29شرکتهایی که دوره زمانی آنها منتهی به 

 ( 69) بانک ها و بیمه ها و هلدینگ ها به دلیل ماهیت متفاوت فعالیت آنها 

 ( 115) شرکتهایی که فعال نبوده و یا داده های آنها به صورت کامل در دسترس نباشد

 ( 65) شرکت های فرابورسی 

 67 تعداد باقیمانده

 

 آمار توصیفی 

 شوند: و پراکندگی به شرح زیر ارائه میی مرکز ی ها شاخص ر یز  جدول در
   انهیم  و ن ینگیام: ی مرکزی شاخصها  ✓
 پراکندگی: انحراف معیار و مینیمم و ماکزیمم  ی  شاخصها  ✓

 آمار توصیفی برای متغیرهای تحقیق  (:2) جدول

 حداکثر حداقل انحراف معیار میانه میانگین متغیرها 

 PE 2.3 1.49 3.80 0.13 32.9 هزینه های سیاسی 

 LR 0.20 0.18 0.18 0.78- 0.72 سطح تاب آوری

 LEV 0.50 0.50 0.24 0.00 1.27 اهرم

 SIZE 14.4 14.6 1.46 6.8 18.17 اندازه شرکت 

 

 وابسته  متغیر  توزیع  بودن نرمال  بررسی 
برا و  جارک  آزمون  رایج،  آزمون  یک  ها  داده  بودن  نرمال  بررسی  از    ،(1982)  برای  استفاده  با  آزمون  این  در  که  است 

 است آزمون می شود. آماره آزمون بصورت زیر است: 0.5کشیدگی و چولگی توزیع داده ها که برابر 

 
در این    معیاری برای کشیدگی توزیع است.   EKمعیاری برای چولگی توزیع و    تعداد مشاهدات،    Nکه در رابطه بالا  

آزمون فرضیه صفر مربوط به اینست که مشاهدات دارای توزیع نرمال اند که پس از این آزمون برای جارک و برا فرضیه  
 صفر مورد تایید قرار گرفت.  

 آزمون جارک و برا برای بررسی نرمال بودن متغیر وابسته تحقیق (:3جدول )
 نتیجه  0.05مقایسه با  سطح معنی داری برا  و جارک آزمون متغیر

 نرمال بزرگتر است  LR 4.3 8.9 سطح تاب آوری
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از    های برای  متغیر مقدار احتمال   این متغیرها    05/0وابسته در شرکتهای بورسی بیشتر  بنابراین فرض صفر برای  است 
 نرمال اند.  تایید و هر دو 

 

 نمودارهای پراکنش باقیمانده در مقابل مقادیر برآورد شده جهت تشخیص همسانی واریانس 
نمودارهای باقیمانده در مقابل مقادیر برآورد شده عموماً  اطلاعات ارزشمندی ارائه می کنند. برای مثال نداشتن الگوی  
نمودارها   شود،  می  مشاهده  که  همانگونه  ادامه  در  است.  واریانس  همسانی  دهنده  نشان  نقاط  این  پراکندگی  در  منظم 

 نشاندهنده تصادفی بودن و نامنظم بودن الگو است، لذا پیش فرض رگرسیونی تایید می شود.  

 
 پراکنش متغیر وابسته سطح تاب آوری (:1نمودار )

 

 تحلیل پانلی 
 آزمون چاو برای انتخاب مدل مناسب  (:4جدول )

 آزمون چاو یا لیمر 

 مقدار احتمال درجه آزادی مقدار آزمون اثرات 

 مدل اول 
7/5 334/66 000/0 

9/829 67 000/0 

 آزمون هاسمن برای انتخاب مدل نهایی  (:5جدول )

 مدل 
 آزمون هاسمن

 نتیجه 
 مقدار احتمال دو -مقدار کای 

 مدل با اثرات ثابت  02/0 53/22 مدل اول 

است که این مقادیر کمتر   0/ 000مقدار احتمال آزمون چاو برای الگوهای رگرسیونی )مدل( اول تا چهارم به ترتیب برابر با 
است بنابراین مدلهای مورد استفاده از نوع الگوهای با اثرات است براساس آزمون هاسمن مقادیر احتمال برای    0/ 05از  

از   نیز کمتر  تا چهارم  اول  بوده است.  05/0مدلهای  ثابت  اثرات  با  الگوها  این  برای   است یعنی  الگو ها  این  از  ادامه  در 
 بررسی فرضیات استفاده گردیده است.  
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   آزمون فرضبه ها

 برازش مدل اول: 
 . دارد   وجود معناداری  رابطه سطح تاب آوری  هزینه های سیاسی با   فرضیه اول: بین

 همانند قبل مدل دوم به شرح زیر است: 

LR = 𝛽0 + 𝛽1PE𝑗,𝑡+ 𝛽2SIZEi,t + 𝛽3LEVi,t + 𝜀𝑗,𝑡 

 شده است:   برآورد در نگاره زیر مدل با اثرات ثابت  
 برآورد و آزمون پارامترهای مدل اول  (:6جدول )

 VIF نتیجه  مقدار احتمال میزان تی  مقدار ضرایب پارامترها 

 - معنادار و مثبت 00/0 5/4 6/7 مقدار ثابت 

 1/1 معنادار و مثبت PE 14/0 5/2 014/0 سیاسی  های هزینه

 7/2 معنادار و مثبت SIZE 14/0 5/2 01/0 اندازه شرکت 

 2/1 معنادار و مثبت LEV 71/0- 4/2- 017/0 اهرم

 F 00/0مقدار احتمال  F 7/7مقدار 

 1/2 دوربین واتسون  7/0 ضریب تعیین

  در   صفر  فرض  بنابراین  ستا  05/0  از   ترکم  دار مق  این.  است  000/0  با   برابر  اولبرای مدل    F  داریمعنی   احتمال  مقدار
   تعیین   ضریب  میزان درصد مدل معنی داری وجود دارد.     95یعنی در سطح اطمینان    شود می   رد   درصد  95  اطمینان   سطح

 است.  10برای کلیه متغیرها کمتر از     VIFمقادیر  بوده و    11/2است. مقدار آماره دوربین واتسون برابر با    73/0برابر با  

گیرد لذا رابطه هزینه  ( برای هزینه های سیاسی چون در ناحیه عدم رد فرض صفر قرار می tمقدار آماره تی استیودنت )
هزینه های سیاسی    بین گردد.  تحقیق تایید می   اول های سیاسی با سطح تاب آوری معنادار و مثبت است. بنابراین فرضیه  

نیز بالاتر    با بالا رفتن اندازه شرکت و اهرم نیز طبیعتاً سطح تاب آوری   .دارد  وجود  معنادار مثبتی   رابطه  سطح تاب آوری   با
 می رود.  

 

 بحث و نتیجه گیری 
در سال های اخیر همواره بحران های زیادی رخ داده اند و یا در حال رخ دادن هستند. ویروس کرونا و جنگ روسیه و  
حمله اسرائیل به غزه و انتخابات های پیش رو و همه و همه سبب نگرانی اغلب شرکت ها شده است. علت این امر این  
است که شرکت ها همواره با ریسک های زیادی روبه رو خواهند شد که نیازمند پیش بینی آنها و در نهایت کاهش و  
مدیریت آنها توسط مدیران توانمند شرکت ها هستند. به عبارتی بالا رفتن ریسک ها سبب افزایش توجه به  سطح تاب  

  شرکت   در   آوری  تاب   سطح  با  سیاسی  های  هزینه   بین  رابطه  پژوهش حاضر تعیین  کلی  آوری شرکت ها شده است. هدف
 بدین منظور پس از تحلیل داده ها مشخص شد که:  .است تهران  بهادار اوراق بورس  در   شده پذیرفته  های
تهران رابطه معنادار مثبتی   بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته  های شرکت در آوری تاب سطح  با سیاسی های  هزینه بین

 وجود دارد. لذا در جهت بهبود سطح تاب آوری باید میزان هزینه های سیاسی را نیز تغییر دهند.  
شرکت ها اهمیت    سیاسی  های   شرکت میزان هزینه  آوری  تاثیر اندازه شرکت و اهرم نیز تایید شد. در جهت بهبود تاب

 زیادی دارد.  
 بر اساس آزمون های انجام شده روابط مطروحه ذیل تایید شد: 
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 یافته ها نشان داد که : 
تهران رابطه معنادار مثبتی   بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته  های شرکت در آوری تاب سطح  با سیاسی های  هزینه بین

وجود دارد. سرمایه گذاران در هنگام خرید و فروش سهام و اعتباردهندگان در هنگام اعطای اعتبارات حتما میزان هزینه  
 های سیاسی را مورد توجه قرار دهند و با سایر شرکت های موجود در صنعت مقایسه نمایند.  

را  ی  های پژوهشدر جهت غنی نمودن مبانی نظری و تجربی پژوهش حاضر،  شود که  به پژوهشگران آتی نیز پیشنهاد می
 مقایسه نمایند: نیز انجام دهند و با نتایج این پژوهش 

    سیاسی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران های ارائه الگویی برای هزینه 

 بانک ها و همچنین صنایع مختلف  آوری تاب  سطح  با  سیاسی های هزینه  بررسی رابطه بین
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