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Abstract 

 

Accounting ensures the collection and systematization of documented information about the facts of 

the economic life of firms and organizations. Collecting information in accounting is summarized in 

three main financial statements: balance sheet, profit and loss and cash flow. Any uncertainty in 

calculating this information will affect the capital market efficiency and the deviation of investors' 

decisions. Finally, this will reduce the accuracy of predicting future stock prices. On the other hand, 

not considering the changes in estimated parameters in the models reduces the efficiency of the 

estimated coefficients. As a result, the main issue of the current research was to investigate the process 

of the effect of information content uncertainty of financial statement components on the prediction 

of future stock prices over time. The present study was in the field of applied research. The period of 

the research was 2012 to 2023, considering the companies listed on Tehran Stock Exchange. The 

TVP-PVAR approach was used in MATLAB 2021 software. Based on the results, it was clear that in 

the average short-term, medium-term and long-term periods, the combination of uncertainties had a 

greater effect on stock price prediction than the simple case. The effect of increase in triple uncertainty 

combinations (the combination of uncertainty in the components of profit and loss statement, balance 

sheet and cash flow statement), was stronger than binomial combinations on stock price prediction. 

Also, this prediction in the cash flow statement was more than the balance sheet, and in the balance, 

sheet was more than the profit and loss statement. In other words, uncertainty in the cash flow 

statement reduces the accuracy of the future prediction of stock prices more than other financial 

statements. 
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  چکیده
 . کندیم  نیها را تضمها و سازمانشرکت  یاقتصاد  یزندگ  قیاطلاعات مستند در مورد حقا  یمند و نظام  یآور جمع  یحسابدار

هر گونه    .گرددآوری اطلاعات در حسابداری در سه صورت مالی اصلی ترازنامه، سود و زیان وگردش وجه نقد تلخیص میجمع
گذاران اثرگذار خواهد بود. در نهایت این  نااطمینانی در محاسبه این اطلاعات بر کارایی بازار سرمایه و انحراف تصمیمات سرمایه

ها گردد. از سوی دیگر، عدم لحاظ تغییر پارامترهای برآوردی در مدل بینی قیمت آتی سهام میامر موجب کاهش دقت پیش 
 ینان ینااطم  یاثرگذار  ندیفرآ  یبررس  حاضر  گردد. در نتیجه، مسئله اصلی پژوهشموجب کاهش کارایی ضرایب برآوردی می

است. پژوهش حاضر در حوزه تحقیقات   زمان  یسهام در ط  یآت   متی ق  ینیبشیپ  در ی های مالصورت  یاجزا  یاطلاعات   یمحتوا
ه در بورس اوراق بهادار تهران است. در این  های پذیرفته شددر شرکت  1402الی    1391کاربردی است. بازه زمانی پژوهش  

مشخص است که در  ج یبر اساس نتا. استفاده شده است 2021در فضای نرم افزار متلب  TVP-PVARپژوهش از رویکرد 
سهام اثرگذار   متیق  ینیبش یاز حالت ساده بر پ  ترشیب  هاینانینااطم  بیمدت و بلندمدت؛ ترکانیمدت، مکوتاه  یهابازه   نیانگیم

ترازنامه و صورت گردش وجوه   ان،یصورت سود و ز  یاجزا  ینان ینااطم  بی سه گانه )ترک  ینان ینااطم  یها بی ترک  شیافزا.  است
وجه   انیگردش جر یدر صورت مال ینیبشیپ نیا نیهمچن  .دو گانه است یهابیاز ترک تریسهام قو متیق ینیبش یبر پ ،(نقد

در صورت    ینانیداشت که نااطم  انیب  توانی م  یاست. به عبارت  ان یاز صورت سود و ز  ترش یاز ترازنامه و در ترازنامه ب  ترش ینقد ب
 . گرددیسهام م مت یق یآت ینیبشیموجب کاهش دقت در پ یهای مالصورت ریسا زا شیوجه نقد ب انیگردش جر یمال

 

 .  TVP-PVAR، سهام یبازده آتهای مالی، محتوای اطلاعاتی، آنتروپی، نااطمینانی در صورت کلمات کلیدی:
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 مقدمه

محرکه   یروی. بازار سهام ن(2023و همکاران،    1سونکاودهیک کشور است )   یسلامت اقتصاد   نشان دهنده  یعملکرد بازار مال

و   3)جیا  است  این بازار همواره چالش برانگیز بوده  ینیبشیپ  (.2020  ،2تونگ و همکاران ب)او  گرددبازارهای مالی قلمداد می  یاصل

بینی دو دسته کلی از عوامل وجود دارند که بر پیش   (.2020و همکاران،    4)دای  دشوار است  واقعاً  این فرآیند  (.2024همکاران،  

تعامل مابین این دو  .  (2024و همکاران،    ایجعوامل خرد )  (؛ 2021و همکاران،    5ی هوعوامل کلان )  بازدهی این بازار اثرگذارند.

(. به هر میزان کیفیت محاسبه اطلاعات 2021و همکاران،    6)چن  گردد بینی این بازار میدسته عوامل موجب ایجاد پیچیدگی در پیش 

 (. 2024و همکاران،  7)یانگ  تر خواهد بودبینی این بازار دقیقاین دو دسته بالاتر باشد پیش 

گذاران به صورت سود  مندی سرمایهدهنده ارزش درآمدهای آتی آن است و این امر علت علاقه قیمت سهام یک شرکت نشان

شرکت را   سهامبازار   ؛های مالی گذاران در تلاش هستند با استفاده از اطلاعات صورتدهد. سرمایهها را توضیح میو زیان شرکت

نمایندپیش و    بینی  پیشگذاران  سرمایه   (.1401ی،  رشوند)حسنی  باید برای  بازار سهام  و    بینی  قیمت سهام  مانند  بازار  اطلاعات 

از آنجایی که (.  2022و همکاران،    8نمایند )سوزوکی جستجو    را  هااطلاعات اساسی مانند فروش، درآمد و شرایط تجاری شرکت

ای داده  و کیفیت مرتبط با آن اهمیت ویژه  اطلاعاتاست، باید به    گذاران بازار سهامسرمایهگیری  اطلاعات پایه و اساس تصمیم

گری مالی هم برای کسانی  شود تا عدم اطمینان در مورد نحوه گزارش و تفسیر آن کاهش یابد و سودمندی آن افزایش یابد. گزارش 

ای از زیرا حسابداری طیف گسترده  ؛کنند اهمیت نسبتاً زیادی داردکنند و هم برای کسانی که از آن استفاده میکه آن را ارائه می

می ارائه  را  مالی  اطلاعات  میمنابع  تضمین  اطلاعاتی  منابع  سایر  با  مقایسه  در  را  اعتبار  از  بالایی  درجه  و  و   دانسکو)  کندکند 

  ی گزارش مال   قیرا از طر  ی گذارهیسرما  یهادر مورد فرصت  نانیتوانند عدم اطممی  گذارانو سرمایهها  شرکت  (.2022،  9استجرین

از سؤالات    یاریسهام کاهش دهند. بس  متیو ق  یگران مالمانند تحلیل  گر یاز منابع د  ای  گران،ی رقبا و د  ی، از گزارش مال شرکت

و   10)الیا  ؛ هنور در حال بررسی هستنداندپاسخ ماندهیها بنهیزمو در کدام    خواهند بود  دیاطلاعات چگونه مف  این  نکهیمربوط به ا 

 . (2019استابن، 

گویی شرکت در برابر انتظارات پاسخ  زانیم  نفعان وخصوص انتظارات ذیدر    ینقش اطلاعات  یدارا  سهام  بازده   با توجه به این که

با اهمیت   اریبس  تواندمی  سهام بازده    راتییتغ  مؤثر برعوامل    لذا شناسایی  گذاران و اعتباردهندگان است؛نفعان به ویژه سرمایه ذی

بینی بازده آتی سهام یکی از فنون شناسایی عوامل مؤثر بر بازده سهام و پیش   ی،های مالمندرج در صورت  استفاده از اقلام.  باشد

فراهم آوردن    سویی دیگر،و از    یواحد تجار  کیعملکرد گذشته    یاب یسو ارز  کیاز    ی،های مال صورت  لیو تحل  هیهدف از تجزاست.  

  ی فراوانهای  پژوهشرو  نی. از ااست  یواحد تجار  یبه اهداف آت  دنیرس  یریزی براهای مناسب در جهت برنامه اطلاعات و روش 

 یمتفاوت  فنون  ها انجام شده است وشرکت  یآت  تی بینی وضعشی پ  جهت  یهای مالصورت  اقلام مندرج در  لیو تحل  هیتجز  زمینهدر  

 ، 11ل یثرویکردهای مبتنی بر نظریه آنتروپی و انتقال اطلاعات در این حوزه قرار دارند )  است.  شدهها ابداع  لیو تحل  هیتجز  نیا  یبرا

(. مفهوم آنتروپی شانون، هسته اصلی 1392؛ عبداله زاده و همکاران،  1948،  14؛ شانون 1928،  13هارتلی ؛  1924،  12؛ نایکوئیست1969
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شود. پیدایش نظریه اطلاعات برای بیان عددی  نظریه اطلاعات است که گاهی اوقات با عنوان »اندازه عدم قطعیت«، نیز نامیده می

کنند، مقدار اطلاعاتی را که گیری می شود که همان طور که فاصله زمان و دما را با عدد اندازهاطلاعات است و چنین استنباط می

گیری است و های لازم برای پی بردن به موضوع مورد نظر، قابل اندازه دهد نیز به وسیله تعدادی از پرسشیک موضوع به ما می

گیری کمی محتوای توان با اعداد صفر و یک نشان داد. به منظور اندازههای به دست آمده به صورت بله، خیر را میاین پاسخ

(؛  1398؛ خلیلی و همکاران،  2016،  1تعریف تابع توزیع اقدام کردند )راسگران با استفاده از نظریه اطلاعات به  اطلاعات، پژوهش

اما پژوهش وی نیز دارای ایراداتی است. به عنوان مثال وی از مدل رگرسیون خطی ساده جهت برازش مدل رگرسیونی خود استفاده  

ها  های متغیرها یا خطای باقیماندهترین انتقادات وارده مربوط به رگرسیون خطی، نوع توزیع دادهنمود. حال آن که یکی از اساسی

از رویکرد    (؛2024)  مازاریسیو    3س یشترنش( و  2023و همکاران )  2های ژنگ (. در پژوهش حاضر مشابه پژوهش1398است )آذر،  

های مالی بر اساس دیدگاه آنتروپی های پارامتر متغیر زمان خودرگرسیون برداری پانلی جهت برآورد سطح نااطمینانی صورتمدل

های  صورت  یاجزا   یاطلاعات  یمحتوا  ینانینااطم  یاثرگذار  ندیفرآ  یبررسبهره گرفته شده است؛ لذا مسئله اصلی پژوهش حاضر  

 است.  زمان یسهام در ط یبازده آت ینیبشیپ در یمال

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

گیری خود در هر سطحی از آن بهره  نفعان برای تصمیم ها هستند؛ که تمامی ذی ترین منابع اطلاعاتی شرکت های مالی مهم صورت 

،  6؛ ساهوره و ورما 2016،  5برخوردارند )ارکن تر باشند؛ از اهمیت بالاتری  (. هر قدر این اطلاعات باکیفیت 2020،  4گیرند )هئو و یونگ می 

رفتاری حسابداری،  2012و همکاران،    7؛ گلزاکوس 2017 تئوری  بر اساس  گیرندگان اطلاعات  بر رفتار تصمیم اطلاعات حسابداری  (. 

(.  2008،  8حبیب )   داشته باشد وجود    ی متفاوت   ی متفاوت، منابع اطلاعات گیری  م ی تصم   برای   چند ممکرن اسرت   هر   گذارد، حسابداری تأثیر می 

با    اطلاعرات (.  2010، 9)پرنمن  نفعان از اهمیت بالایی برخوردار است ها برای ذی های مالی و جامع بودن آن ساده بودن اطلاعات صورت 

 (.  1393  القار، ی  و حسرن   )بولرو   دارد   ه ی در عملکررد برازار سررما   ی نقرش اساسر   محتوای بالا 

نظرپژوهش    نیا مالهینظر  ،یآنتروپ  ه یاز  نظر  یرفتار   یهای  پ  هیو  مبان  ؛کند می  یرویاطلاعات  رفتار    ینظر  یتا  به  مربوط 

است.    یضرور  ییگوپاسخ  یبرا  یده. گزارش مورد تجزیه و تحلیل قرار دهدرا    یمالهای  سطح نااطمینانی در صورت  و  یاطلاعات 

 نهیدر زم  ریهای اخشرفتی اما با پ  ی؛کتب   اتگزارش  واردو سپس    یابتدا به صورت شفاه   های گذشتههای در دههشرکت  گزارش 

  یی شده است. محصول نها  ی دیوارد مرحله جد  زین  یرمالیو غ  یمال  یگرگزارش   نترنت،یا  تیو در نها  عاتاطلا  یفناور  وتر،یکامپ

مال  یمال   یحسابدار  ندیفرآ اطلاعات  استفاده  یارائه  از ذیبه  اعم  داخل کنندگان مختلف  خارج  ینفعان  گزارش   یو  قالب  های  در 

داران و به طور  سهام   ازیرا ارائه دهند تا اطلاعات مورد ن  یمال  ریو غ  یای از اطلاعات مالمجموعه  دیها بااست. شرکت  یحسابدار

  ن ی ها کمک کنند. مجموعه امنابع به آن   نهیبه  صیهای مربوط به تخصیریگمیتا در تصم  ؛هندها قرار دآن   اریمالکان را در اخت  یکل

صورت شامل  مال اطلاعات  سا  یح یتوض  یهاادداشتی  ،ی های  تکم  ر یو  غ  یمال  یل یاطلاعات  تحت  یرمالیو  که  تأثیر    است 

. هدف از حسابداری ( 2019همکاران،  )مرادی و    ندقرار دار  یالمللنیو ب  یالتیا  ،یالزامات و مقررات محل  ،یحسابدار  یاستانداردها 

یک واحد تجاری است. سپس این سیگنال    درتأثیر رویدادها یا معاملات اقتصادی  بررسی  نفع،  رسانی به کاربران ذیثبت و اطلاع

د و سپس سیگنال را به نکنمی  اعمال  فیلتر  و بر روی آن  بررسی شده  ،توسط شخص سوم مستقل )مؤسسات حسابرسی مستقل(
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(. فرض بر این است که این گیرندگان به نحوی با واحد تجاری مرتبط هستند 1)نمودار   دنفرستمی  ،کنندگان بازار(گیرنده )شرکت

بنابراین در فرآیند حسابداری و    ؛اندهای آتی واحد تجاری تشکیل دادههای احتمالی را در مورد وضعیتو بنابراین، از قبل توزیع

توزیع احتمال قبلی این کاربران را در    ،های مالی(کنند. اگر پیام )به عنوان مثال، صورتمی  ءگری مالی نقش اصلی را ایفاگزارش 

تغییر کند، پس از دریافت و پردازش پیام، نفعان  ذهنی ذیتغییر ندهد، به طوری که عدم قطعیت    شرکتهای آتی  مورد وضعیت

های ای از گزارش ها و مجموعه. در این مورد، کاربر باید بین این گزارش آن نخواهد بودوضعیت کاربران بهتر از قبل از دریافت  

بازارها خواهد بود.تفاوت  بی  محتویبی  )کاربر اطلاعات   رندهیفرستنده و گ  نیتبادل اطلاعات ب  سمی با توجه به مکان  ،یمال   یدر 

. در نتیجه نااطمینانی و اطلاعات ارسال شده توسط فرستنده است زانیهمواره محدود به م رندهی گ ینش و آگاه(، دامبتنی بر کاربر

 (. 2024گردد )زمانی و همکاران، انحراف در اطلاعات موجب کاهش اعتماد به اطلاعات و کاهش سطح محتوای اطلاعات می

 
 در حسابداری  چارچوب کلاسیک یک سیستم ارتباطی : 1 نمودار

علم فیزیک   ندارد. از نظر  یمفهوم روشن   یآنتروپنماید.  تبعیت می  1های مالی از مفهومی به نام آنتروپینااطمینانی در صورت

تر است بیش  یآنتروپ  یتر به معنابیش  یداشتن فضا  نیبنابرا ؛کند از فضا را اشغال می  یکه هر مولکول بخش  است  یحجم  آنتروپی

تر  بیش  یمال  یرگدر گزارش   ینظمیمعنا، هرچه ب  نیشود. به امی  اناطلاعات کاربرسطح محتوی  باعث کاهش    تی وضع  نیو ا

اطلاعات کم موقع  یتر باشد،  مورد  گزارش   یاجزا  تیدر  آنتروپ  یگرآن  مهم  مولفه  (،2)  نمودار شماره.  ابدییم  شیافزا  یو  های 

 دهد. نشان می یرا به صورت اساس یمال یدر بازارها  یآنتروپ

 
 ی اطلاعات مال  یآنتروپ ی: اجزا2 نمودار

مقدار    یعدد  اریمع  عاتاطلا  یدر تئور  یآنتروپ  نیهمچن  ؛است  ستمیس  کی  تیعدم قطع  ای(  ینظمی)ب  آشوب   انگر یب  یآنتروپ 

کنندگان از اطلاعات استفاده  تی عدم قطع  زانیم  ی. آنتروپ (2018،  2)ویتمن   است  یتصادف   ریمتغ  کیبودن    یتصادف   زانیم  ایاطلاعات  

ارا محاسبه می  یهای مالصورت و   هیکار تجز  ،تر باشدبیش  تیو عدم قطع  یفیبلاتکل  زانیتر باشد، ممقدار بیش   نیکند. هرچه 

  یمال  تی بینی وضعشیانجام شده در پ  یدر مورد برآوردها  یگران مالتحلیل   در نتیجهدشوار خواهد بود،    یهای مال صورت  لیتحل

 
تبدیل گردید. در تاریخ این مفهوم، سه گام برداشته شده که گاه  -برای اولین بار در فیزیک و ترمودینامیک پدیدارشناسانه مطرح شد و به یک قانون علمی مشهور ر و نه یک ایده عام فلسفی  اصطلاح آنتروپی1

شد. گام دوم در تاریخ این مفهوم، تدوین دوباره آن به صورتی آماری بود که با مفهوم احتمال ارتباط داشت؛ اما سومین و  آنتروپی با زمان قانونی ثابت در نظر گرفته می شود. در ابتدا افزایش از یکدیگر تفکیک نمی 
 ترین گام در مفهوم این واژه، آن را با مفهوم کمی جدیدی در باب اطلاعات پیوند داد و آن را از محدوده فیزیک خارج کرد.رایج

2 Whitman 
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و    تیشرکت با موفق  یمال  ت یبینی وضعش یدر پ  یگران مالتر باشد، تحلیلمقدار کم  نیمواجه خواهد شد. هرچه ا  دیشرکت با ترد

فرستنده   ن یب طلاعاتتبادل ا سم یبا توجه به مکان ،یمال ی. در بازارها( 2011و همکاران،  1)آمفریز تر خواهد بود موفق یشکست مال

با    ن، یبنابرا  ؛اطلاعات ارسال شده توسط فرستنده است  زانیهمواره محدود به م   رنده یگ  ی)کاربر اطلاعات(، دانش و آگاه  رنده یو گ

پ داشته    یافت یبرآورد را از ارزش اطلاعات در  نیبهتر  میتوانچگونه می  ،ی ارتباط  ستمی)تداخل( از س  نامرتبطهای  امیوجود ارسال 

انبوه اطلاعات قابل ارائه به    زانیم  یو بررس   یهای مالصورت  لیتحل  نهیاطلاعات در زم  یمهم آنتروپ  یاز کاربردها  یکی  م؟ یباش

مرتبط   یرفتار  یاطلاعات با مسائل مال یمفهوم آنتروپ ،یاست. به طور کل یهای مالکنندگان صورتاستفاده ریگذاران و ساهیسرما

 ی)قانون آنتروپ  کینامیقانون دوم ترمود  جهیو در نت  ابدیتواند کاهش  می  ستمیس  کی  یارزش باشند، آنتروپیب  طلاعاتاگر ا.  است

همزمان    ن،یبنابرا  ؛حداقل برابر با ارزش اطلاعات باشد  دیکسب اطلاعات با  یماد  نهیهز  ن،یبنابرا  ؛را نقض کند  3(2مرگ نرم نظم   ای

از اطلاعات    یگیری کم اندازه  زیاطلاعات ن  ی. آنتروپابدیبه شدت کاهش می  زین  اطلاعاتاطلاعات، ارزش همان نوع    نهیبا کاهش هز

مثبت دارد.   یاطلاعات همبستگ  نیبا ارزش ا  ؛اطلاعات  یبه دست آوردن برخ  نهیدهد که هزدهد و نشان مینامتقارن را ارائه می

است   یفیمفهوم ک  کیعدم تقارن اطلاعات    ه،ی نظر  نی. در اخشدببهبود می   یادیرا تا حد ز  هیاطلاعات در بازار سرما  یامر تئور  نیا

هز برون  نهیو  عموماً  اطلاعات  آوردن  دست  است  به  اپستین،    4)چن زا  رفتاریریسوگ  (.2002و  ا  یهای  در    جادیباعث  خطا 

تصم  یر یگمیتصم از  انحراف  صحیریگمیو  به  حی های  آگاهمی  نهیو  ا  یشود.  آگاهیریسوگ  نیاز  و  توجه  باعث  تر بیش  یها 

  یترشیهای گفته شده دقت بیریگذاران در مواجهه با سوگهیشود سرماشود و باعث میمی یر یگمیتصم ندیگذاران در فرآهیسرما

باشند. آن برارندیبگ  یتریمنطق  ماتی نشان دهند و تصم  یتوانند واکنش خوبها میداشته   دیبا  هیبازار سرما  حیشناخت صح  ی. 

بازار سرما  کیستماتیس  یکردیرو بازارها ها و واکنششو کن  هیبه    لیتحل  کیارائه    یبرا  ،یامروز  دهیچیپ  یهای آن داشت. در 

گذاران هیسرما  یاقدامات رفتار  ،یمال  یاز عوامل مهم و موثر در بازارها  یکی.  میعوامل موثر بر آن را بشناس  یتمام  دیاز بازار، با  حیصح

ا قدر  نیاست.  به  تأثیر  یموضوع  و  سال  گذارمهم  در  که  مال   ر،یاخ  یهااست  رفتار   یامجموعه   یدانشمندان  تعاملات   ی از 

  ی از کارشناسان مال یاریاند. بسقرار داده ینسبتاً گسترده به نام رفتار مال یا ها را در دستهکرده و آن یپردازهیرا نظر گذارانهیسرما

 ی ذهن  ندیفرآ  ایشناخت    یمطالعه علم  یشناسی شناختجست. روان  یشناسی شناخت در روان   دیرشته را با  ن یا  یاصل  شهیمعتقدند که ر

مانند ذهن، توجه، ادراک،    یشامل موضوعات  یشناسی شناختمعتقدند منشا رفتار انسان است. رشته مطالعات روان  یاریاست که بس

حقا دادن  مدل   ق،ینشان  است.  مسئله  حل  و  آن  ییهامدل  یرفتار  یمال   یهااستدلال  در  که  عقلانهستند  فرض  کامل   تی ها 

از آن    گذارانهیسرما  یکه آگاه  دهدیرخ م  یریگمیدر تصم  یی های ریخطاها و سوگ  نیبنابرا  ؛شودی کنار گذاشته م  گذارانهیسرما

اساس، توهمات یاز حد بر تجربه، احساسات ب  شیب  دیو تأک  انبرهایانسان به م  لیتما  لیها به دلیر ی خطاها و سوگ  نیسودمند است. ا

داشته    یمثبت  جیها نتایریسوگ  ن یموارد ممکن است ا  یدهد. اگرچه در برخرخ می  تیاز واقع  یدور  یو محاسبات خشن و به طور کل

نامند. قضاوت  می  کیستماتیس  یرا خطاها   یهای رفتاریریاست. به طور خلاصه، سوگ   ادیز  اریبس  یمنف  جیاما احتمال نتا  ؛باشند

ها کند که انسان می  انیکند و بمی  یشود، رفتار انسان را بهتر معرفشناسی مطرح می و آنچه در روان  یشده از مطالعات رفتار  فیتعر

 ایموجب شناخت محدود    ی های رفتاریریشوند. سوگمواجه می  یهای رفتاریریبا سوگ  یباشند، در موارد  یهر چقدر هم که منطق

تواند بازار  در سطح کلان می  یرفتارهای  یریشود. سوگمعقول می  ریغ  ای  یرمنطقیموجب اعمال غ  جهیو در نت  تی انحراف از واقع

در سطح خرد شود و منجر به کاهش    یبازار از طرف  ی)حباب( و ناکارآمد  متیرا تحت تأثیر قرار دهد و باعث نوسانات ق  هیسرما

های مالی حود را نمایش داده و (. این رفتارها از کانال اثرگذاری بر صورت 2008)کیم و همکاران، گذاران شود ه یسرما ان یبازده و ز

 گردد.های مالی میموجب کاهش اعتبار و عدم قطعیت در اطلاعات صورت

 
1 Umphres 

ای برای اثبات وجود خداوند است و حتی نظریه تکامل نیز به عنوان یک نظریه علمی رقیب نظمی که در برهان نظم، مقدمه رود.نظمی پیش میجهان طبیعت به سمت افزایش آنتروپی و به تبع آن افزایش بی 2
 .دهدپذیرد؛ گرچه آن را به تصادف کور و نه فعل یک ناظم هوشمند؛ نسبت میطبیعت را میدر برابر این برهان، نظم گسترده 

3 The death of software design 
4 Chen  & Epstein 
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 پیشینه خارجی 

 پرداختند.  گیری و تجزیه و تحلیل ارزش آنتروپی اطلاعات افشای موضوعات کلیدی حسابرسیاندازه  ( اقدام به2024)  1لین

  در بازه و شنژن    یشانگها  ی هاشده در بورس   رفتهیپذ  یهااز شرکت  یهای مال صورت  یگزارش حسابرس  14837با استفاده از    هاآن

 نشان دادند که نوع صنعت در سطح آنتروپی افشای اطلاعات حسابداری موثر بوده است. 2022تا  2017زمانی 

های مالی نقش های صورت( با استفاده از یادگیری ماشینی بدین نتیجه دست یافتند که تمامی بخش2024یانگ و همکاران )

تر است؛ همچنین در  های کوچک قویهای بزرگ نسبت به شرکتبینی قیمت سهام دارند؛ اما این تأثیر در شرکتمهمی در پیش

 یابد. بینی قیمت سهام کاهش میشرایط رکود اقتصادی تأثیر این اطلاعات در پیش

پرداختند. نتایج پژوهش سهام    در بازاربا زمان    ریمتغ  یهامیرژ  در  یآنتروپ  انسیوار( به بررسی  2024)  و مازاریسی  سیشترنش

های مالی دهد که در زمانی که بازار سهام در حالت رونق و سودآوری است واریانس آنتروپی پایین بوده و اطلاعات صورتنشان می 

 دارند و در شرایط رکود عکس این حالت صادق است. بینی قیمت آتی سهام توانایی بالاتری در پیش

.  پرداختند  اطلاعات(  یآنتروپ  یبر تئور  دیکأ)با ت  یمال  یگردر گزارش   ینقش رفتار اطلاعات ( به بررسی  2024زمانی و همکاران )

انجام   هی و حوزه بازار سرما  یشناخت نو روا  یرفتار   یمال  یهاه ینظر  ی نظر  یمبان  نهیبا مصاحبه با صاحب نظران در زمپژوهش    نیا

  ی نشان داد که براپژوهش    یهاافتهی.  دیبه اشباع رس  یگلوله برف  یریگبه روش نمونه  1400مصاحبه در سال    14شد و با انجام  

و آموزش   یبا نقش رفتار اطلاعات  یمال  یگرگزارش   تهیکم  لی مانند تشک  ییکارهاراه  ،یبا نقش رفتار اطلاعات  یمال  یگرمدل گزارش 

با نقش رفتار   یمال  یگرمدل نشان داد که گزارش   تیاتخاذ شده است. در نها  یبا نقش رفتار اطلاعات   یمال  یگرمقوله گزارش 

 یاطلاعات مال   تیفیک  شیرشد و توسعه شرکت و افزا   ،یاجتماع  نانیاعتماد و اطم  شیاز جمله افزا  ییامدهایمنجر به پ  یاطلاعات 

 شود.یم

بینی قیمت سهام پرداختند نتایج بیانگر این واقعیت ( با استفاده از یادگیری ماشینی اقدام به پیش2023و همکاران )   سونکاوده

بینی قیمت سهام از دقت بالاتری  است که رویکردهای یادگیری ماشینی نسبت به رویکردهای سری زمانی و شبکه عصی در پیش

 برخوردارند. 

بینی قیمت سهام پرداختند نتایج  های بیزین غیرخطی اقدام به ارائه الگوی پیش ( با استفاده از مدل 2023یانگ و همکاران )

های  های مرتبط با سطح کلان اقتصادی، شاخصهای مالی، شاخصبیانگر این واقعیت است که علاوه بر اطلاعات محتوای صورت

 بینی قیمت سهام تأثیر معناداری دارند.ریسک جهانی و احساسی بر پیش

  اوراق   در بورس   شده  های پذیرفتهشرکت  های مالیصورت  کنندگیبینیپیش  قدرت  ( در پژوهشی به بررسی2020یونگ )  و  هئو

  محض   ها بهشرکت  های مالیصورت  دهد کهمی  ها نشانپرداختند. نتایج پژوهش آن  2018  تا  2015های  سال  در خلال  کره  بهادار

کنندگی آن کاسته  بینیبه تدریج از قدرت پیش   زمان،  مدت  گذشت  از   پس  کنندگی بالایی برخوردارند؛ امابینیافشا، از توان پیش 

 شود.می

های مالی پرداخت. وی در راستای انجام پژوهش خود از نظریه  ها و صورت( به بررسی محتوای اطلاعات گزارش 2016راس )

نتایج پژوهش وی نشان می  بازده آتی دارای های مالی در راستای پیش ها و صورتدهد که گزارش اطلاعات بهره جست.  بینی 

 محتوای اطلاعاتی هستند. 

 پیشینه داخلی 

)سلطانی ساردو  سرمایه (  1403پور  تأثیر  بررسی  وبه  نهادی  برصورت آنتروپی گذاران  مالی  سهام های  شرکت بازده  های  در 

با توجه به روش   این پژوهشآوری شده است در  ها به صورت تابلویی جمع. داده پرداختپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  

 
1 Lin 

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A2%D9%86%D8%AA%D8%B1%D9%88%D9%BE%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%AF%D9%87%20%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85/
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 825شرکت در قالب    75،  1399الی آخر سال    1389های  ها طی سالحذف سیستماتیک در خصوص انتخاب نمونه و افشاء شرکت

بازده رابطه منفی و معناداری وجود دارد. آنتروپی دهد که، بینمشاهده مورد بررسی قرار گرفت. نتیجه آزمون مدل نشان می  و 

 .رابطه معناداری دیده نشد بازده سهام و  مالکیت نهادی بین

( تغ  یهاهیاعلام  یاطلاعات  یاثرمحتوا(  1403کریمیان و شمس  بر  اوراق   یها سهام شرکت  متیق  راتییسود سالانه  بورس 

از   نیو همچن یشیمایپ  یفی و روش توص  تیلحاظ ماه و از  یهدف از نوع کاربرد   یپژوهش بر مبنا  نی. اکردند  بررسیبهادار تهران  

 یشده و حسابرس  یبندطبقه  یمال   یهاپژوهش، از داده   یهاهی به منظور آزمون فرض  ش،پژوه  نیاست. در ا  یهمبستگ  قاتینوع تحق

 نیشرکت است که در ب  231شامل    یشده در بورس اوراق بهادار تهران استفاده شد و نمونه آمار  رفتهیفعال پذ  یهاشده شرکت

بازده    نی( ب%5)   ینشان داد که در سطح خطا  یآمار  یهاحاصل از آزمون   جیقرار گرفتند. نتا  یمورد بررس  1401تا سال    1397  سال

سهام   ینسبت ارزش بازار به ارزش دفتر  ن یوجود دارد و ب  یمی رابطه مستق  داریناپا  یاتیو سود عمل  یات یعمل  یسالانه سهام و سودآور

 یاتیسود عمل  یداریسهام و پا  ینسبت ارزش بازار به ارزش دفتر  نیب  نیهمچن  ؛دار وجود داردیرابطه معن  یات یعمل  یسودآور  یو اجزا

 ی م یرابطه مستق  داریپا  یاتیبازده سالانه سهام و سود عمل  نیب  زین  ،(%6)  یآن رابطه معنادار وجود دارد. در سطح خطا   یداریو ناپا

درصد،    94  نانیسوم در سطح اطم  هیدرصد و فرض  95  نانیاول و دوم و چهارم پژوهش در سطح اطم   یهاهیدارد؛ لذا فرض  وجود

 است. دییمورد تأ

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار شرکت بازار سهام بر اطلاعات حسابداری بررسی تأثیر( به  1401ی ) رشوندحسنی و  

های  های آن از صورتباشد. برای جمع آوری داده . پژوهش حاضر از نظر هدف کاربردی و از نظر ماهیت تحلیلی میپرداختندتهران  

های پذیرفته شده در بورس اوراق  های بورس اوراق بهادار تهران استفاده شده است. نمونه آماری پژوهش از شرکتمالی شرکت

ها شرکت بازار سهام موجب کاهش نوسانات اطلاعات حسابداری دهد کههای این پژوهش نشان میباشد. یافتهبهادار تهران می

 .شودمی

سهام مورد نظر را با    متیق  یبر اساس آن بتوان روند حرکت  تا  نمایندارائه    یمدل   ( سعی نمودند1401سعیدی اقدم و همکاران )

  یسهام با استفاده از شبکه عصب  متیق  یبینی روند حرکت شیپ   یبرا  یبیمدل ترک  کیاساس،    نی. بر همکنند  ینیبشیپ  ییدقت بالا 

انتخاب شده است.    1399  الهای برتر بورس اوراق بهادار در سه ماهه دوم سشرکت  ،ینمونه آمار  یارائه شده است. برا  یمصنوع

برا ا  ر یمتغ  32منظور،    ن یا  یسپس  الگور  ی ورود  رهایمتغ  ن یمحاسبه شد.  به کمک  و  عصب  تمیمدل هستند    یمصنوع  یشبکه 

های  روش   با  سهیمقا  بهتر عمل کرده و در  اریسهام بس  متیق  یبینی روند حرکت شیدهد، مدل در پینشان م  جیاند. نتاشده  یسازنهیبه

 برخوردار است.  یبالاتر دقتاز  ،یسنت

 های تحقیق به شرح ذیل هستند:بر اساس مبانی نظری و پیشینه تجربی پژوهش فرضیه

های در بازهسهام    یبر بازده آت  ،)سود خالص(   انیصورت سود و ز  یاجزا  ینانینسبت نااطمکند که  فرضیه اول پژوهش بیان می 

 زمانی مختلف تأثیر معناداری دارد.

های  در بازه سهام    یبر بازده آت  ،ترازنامه )نسبت حقوق مالکانه(  یاجزا  ینانینسبت نااطمکند که  فرضیه دوم پژوهش بیان می 

 زمانی مختلف تأثیر معناداری دارد.

سهام   یبر بازده آت  ،(یات ینقد عمل  انیصورت گردش وجوه نقد )جر  یاجزا  ینانینسبت نااطمکند که  فرضیه سوم پژوهش بیان می

 های زمانی مختلف تأثیر معناداری دارد. در بازه

سود خالص    رهاییو ترازنامه )متغ  انیصورت سود و ز  یاجزا  ینانینااطم  بینسبت ترککند که  فرضیه چهارم پژوهش بیان می 

 های زمانی مختلف تأثیر معناداری دارد.در بازهسهام  یبر بازده آت ،و نسبت حقوق مالکانه(

 رهاییو صورت گردش وجوه نقد )متغ  انیصورت سود و ز  ی اجزا  ینانینااطم  بینسبت ترککند که  فرضیه پنجم پژوهش بیان می

  و معناداری دارد. یسهام تأثیر منف یبر بازده آت ، (یات ینقد عمل انیسود خالص و جر

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A2%D9%86%D8%AA%D8%B1%D9%88%D9%BE%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D9%85%D8%A7%D9%84%DA%A9%DB%8C%D8%AA%20%D9%86%D9%87%D8%A7%D8%AF%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%AF%D9%87%20%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85/
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%A7%D8%B7%D9%84%D8%A7%D8%B9%D8%A7%D8%AA%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1%20%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%A7%D8%B7%D9%84%D8%A7%D8%B9%D8%A7%D8%AA%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1%20%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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 انیجر  رهاییصورت گردش وجوه نقد و ترازنامه )متغ  یاجزا   ینانینااطم  بینسبت ترککند که  فرضیه ششم پژوهش بیان می

 های زمانی مختلف تأثیر معناداری دارد. در بازه سهام  یبر بازده آت ،و نسبت حقوق مالکانه( یاتینقد عمل

ترازنامه و صورت گردش وجوه نقد   ان،یصورت سود و ز ی اجزا ینانینااطم بینسبت ترککند که فرضیه هفتم پژوهش بیان می

های زمانی مختلف تأثیر معناداری  در بازهسهام    یبر بازده آت  ، (یات ینقد عمل  انیسود خالص، نسبت حقوق مالکانه و جر  رهایی)متغ

 دارد.

 شناسی پژوهش روش

های مالی  های پس رویدادی است که مبتنی بر اطلاعات واقعی صورتپژوهش، یک پژوهش توصیفی از نوع پژوهشاین  

تعمیم خواهد بود. به دلیل کل جامعه آماری قابل  شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده و با روش استقرایی به  های پذیرفتهشرکت

گیری مورد استفاده قرار گیرد، این پژوهش از لحاظ هدف، کاربردی تواند در فرآیند تصمیماینکه نتایج حاصل از این پژوهش می 

 (، ارائه شده است. 1های نمونه در نگاره )ی انتخاب تعداد شرکتاست. نحوه

 های جامعه آماری ی انتخاب تعداد شرکت: نحوه 1نگاره 

 

زمان با توجه به  طیدر  ضررایب  توزیع غیرخطی فرآیندهایدر بهره گرفته شرده اسرت.   PTVPVARهای  در این پژوهش از مدل

برخوردار  یکسررانیمتقارن و   توزیعاز تابع   خطی هایمدلبرخلاف   برآوردی ضرررایبنموده و  تغییر ضرررایب  میانگینو   واریانس

انحراف   یانگین،م  یرخطیغ فرآیندهایهسرتند. در  یکسرانی یدگیو کشر   یچولگ یار،انحراف مع یانگین،م  یخط یکرددر رو .نیسرتند

در   یخط یهاوجود نداشته و مدل یونیحالت امکان وقوع فروض رگرس یندر ا یجهدر نت  یستند؛ن یکسان یدگیو کش  یچولگ یار،مع

  بررسری، مورد   زمانیبازه    بررسری،اشراره شرده به نوع بازار مورد   هایمدل  کارایی  لازم برخوردار نخواهند بود.  ییبرآورد مدل از کارا

(؛ اما آنچه مسرلم اسرت 3202و همکاران،    1هازنبرگرشرده دارد ) تعریفوابسرته   متغیرو   ورودی متغیرهایو   بررسریکشرور مورد  

زمان ثابت  طیدر   برآوردی  ضررایببرخوردار اسرت و   خطی هایمدلنسربت به   بالاتریاز دقت  غیرخطی  هایمدل رویکردعموماً  

؛  3202و همکاران   2جاشروا؛  2023ژانگ و همکاران  ) باشردمی نیاز  ضررایببالا در برآورد   پذیریانعطافبا   هایمدلو به   نیسرتند

 باشند:متغیرهای پژوهش به شرح ذیل می  (.2020هازنبرگر، 

 

 
1 Hauzenberger 
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 متغیر وابسته

(، استفاده  1(، از رابطه )1389پورباقریان )گیری بازده سهام همانند پژوهش اسدی و  : به منظور اندازه(Ri،t+1)بازده آتی سهام  

 شود.می
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به ترتیب بیانگر بازده سهام، قیمت سهام در پایان دوره، قیمت سهام در ابتدای دوره و سود    DPSو    R  ،Pt  ،Pt-1  که در آن،

تقسیمی هستند. شایان ذکر است چنانچه شرکت اقدام به افزایش سرمایه از منابع مختلف نماید، به منظور محاسبه بازده سهام از  

 شود.(، استفاده می2رابطه )
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بیانگر درصد افزایش   𝛽دارن است و  از محل آورده نقدی و مطالبات سهام  tبیانگر درصد افزایش سرمایه در دوره    𝛼که در آن  

نشان دهنده ارزش اسمی هر سهم   1000(، عدد  2ها است؛ همچنین در رابطه )از محل سود انباشته و اندوخته  tسرمایه در دوره  

 است. 

 متغیرهای مستقل 

 (، عبارت است از: 2018) 1( و برنهاردت و کاپلند 2016ها همانند پژوهش راس )گیری آنمتغیرهای مستقل پژوهش و نحوه اندازه

(، عدم اطمینان را با استفاده از مفهوم آنتروپی توسط 2016: راس )((qE)اجزای صورت سود و زیان )سود خالص    ینانینسبت نااطم

( و U(PI)است و هر دو احتمال اولیه )  nیک طیف مطرح کرد. یک سمت طیف عدم اطمینان صفر و طرف دیگر آن لگاریتم  

 شود.  (، استفاده می3از رابطه ) U(P)گیری ( در دو نقطه از این طیف قرار دارند و برای اندازهU(PA)احتمال تجدید نظر شده )
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شوند. اگر  در نظر گرفته می  2، برابر یک و مقدار لگاریتم در مبنای Cکه در آن به منظور سهولت در محاسبات مقدار ضریب ثابت 

یابد که این تر از احتمال تجدید نظر شده باشد، به محض دریافت اطلاعات جدید، عدم اطمینان کاهش میاحتمال اولیه، بزرگ

 (، نشان داده شده است. 3موضوع در نمودار )

 

 ((1395: عدم اطمینان در حال کاهش )منبع: آقایی و خلیلی ) 3نمودار 

 
1 Bernhardt & Copeland 
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یابد تر از احتمال تجدید نظر شده باشد، به محض دریافت اطلاعات جدید، عدم اطمینان افزایش میچنانچه احتمال اولیه، کوچک

 (، نشان داده شده است.4که این موضوع در نمودار )

 
 ((1395)منبع: آقایی و خلیلی )  شیدر حال افزا نانی: عدم اطم4نمودار 

(، چنین استدلال 2016گیری کرد. راس )بنابراین محتوای اطلاعاتی را باید از طریق آنتروپی )تغییر میزان عدم اطمینان(، اندازه

توان مفهوم کمی کند که تنها در صورتی محتوای اطلاعاتی وجود دارد که عدم اطمینان تغییر یابد. با استفاد از نماد ریاضی میمی

 (، نوشت: 4محتوای اطلاعاتی را به صورت رابطه )
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های مالی، مقدار احتمال اولیه و مقدار به ترتیب بیانگر محتوای اطلاعاتی اقلام صورت  U(PA)و   IC(M)  ،U(PI)که در آن  

(، محتوای IC(M)≠0(، محتوای اطلاعاتی وجود ندارد؛ اما اگر )IC(M)=0(، اگر )3احتمال تجدید نظر شده هستند. در رابطه )

های مالی بین صفر  ( و بدین معناست که محتوای اطلاعاتی اقلام صورتIC(M)≤0≥1اطلاعاتی وجود دارد. قابل ذکر است که )

، 1398تا  1384(، در بازه زمانی 8( تا )5، ابتدا با استفاده از روابط )سود خالص  ینانینسبت نااطمگیری  تا یک است. به منظور اندازه

ها با استفاده از  د خالص شرکت(، سو5شود. برای این منظور با استفاده از رابطه )گیری میمحتوای اطلاعاتی سود خالص اندازه

گر زیاد، نسبتاً زیاد، نسبتاً کم و کم شود که به ترتیب بیان(، تقسیم میL، LM ، HM،Hقانون چی بی شف به چهار پرتفوی )

(، معتقد است 2016آیند. راس )(، به دست می PA( و توزیع احتمال تجدید نظر شده )PIهستند. به این شیوه توزیع احتمال اولیه )

(، از طریق jهای سود )بر اساس میانگین و انحراف معیار از ارزش   S={H، HM، LM، L}که تنها یکی از حالات فضای نمونه  

(، را ارزیابی  5را با یکی از چهار حالت ممکن مذکور در رابطه )  jکه هر واقعیت از    f(jt)قابل تحقق است. تابع    tزمان در دوره  

 شود.گیری میگیری از توزیع احتمالات به دست آمده، محتوای اطلاعاتی سود اندازهکند و در ادامه با لگاریتممی
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بیانگر سود حسابداری است و به چهار حالت    f(jt)تابع  
{ }HHMLMLSf j

t
,,,: =→

شود. تابع سود حسابداری به صورت تقسیم می

{ }HHMLMLSf j
t

,,,: =→
 (، نشان داد.  5توان در نمودار )(، را می5شود که حالات مذکور در رابطه )تعریف می

 
 ((1395)منبع: آقایی و خلیلی )  f (jt) : تابع سود خالص5نمودار 
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 شود.(، استفاده می7( و ) 6به ترتیب از روابط )  PAtو  PItگیری تابع توزیع احتمال حالات در این پژوهش به منظور اندازه 
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بیانگر تعداد سنوات مورد   Tو  هستند Hو  L ،LM ،HM به ترتیب بیانگر تعداد اقلام موجود در حالات   dو  a ،b ،cکه در آن 

، به عنوان یکی از اجزای صورت سود و زیان در  (IC(jt))(، محتوای اطلاعاتی سود حسابداری 5مطالعه است. به تبعیت از رابطه )

( و در موارد -یابد از علامت منفی )شود و در مواردی که عدم اطمینان کاهش میگیری می( اندازه8با استفاده از رابطه )  tزمان  

 شود.، استفاده می(IC(jt))افزایش عدم اطمینان از علامت مثبت )+(، برای ارزش محتوای اطلاعاتی سود حسابداری 

(8                                                                                            )
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(، محاسبه کرد که  9ها با استفاده از رابطه )توان نسبت عدم اطمینان را برای شرکتگیری محتوای اطلاعات سود میپس از اندازه

هایی که محتوای  هایی که محتوای اطلاعاتی ناشی از سود، رو به کاهش بوده است، در صورت کسر و تعداد سالدر آن تعداد سال 

 اطلاعاتی ناشی از سود، رو به افزایش بوده است، در مخرج کسر قرار گرفته است.

(9                                                                         )𝑞(𝐸) =
𝛾(𝐸)

𝜃(𝐸)
 

   که در آن:

 (E)γ :هایی که محتوای اطلاعاتی ناشی از سود، رو به  است )تعداد سال افزایش حال در اطمینان شرکت عدم هایی کهسال تعداد

 کاهش بوده است(

 (E)θ:  هایی که محتوای اطلاعاتی ناشی از سود، رو به  است )تعداد سال  کاهش  حال  در  اطمینان شرکت  عدم  هایی کهسال  تعداد

 افزایش بوده است(

((: نسبت مالکانه عبارت است از نسبت حقوق صاحبان سهام به جمع qLترازنامه )نسبت حقوق مالکانه )  یاجزا  ینانینسبت نااطم

، استفاده  ترازنامه )نسبت حقوق مالکانه(  یاجزا  ینانینسبت نااطم(، به منظور محاسبه  9( الی )3ها. در این پژوهش از روابط )دارایی

 شود.می

نااطم (، به منظور  9( الی )3: در این پژوهش از روابط )((qC)جریان نقد عملیاتی  )  صورت گردش وجوه نقد   یاجزا  ینانینسبت 

 شود. ، استفاده می(یاتینقد عمل انیصورت گردش وجوه نقد )جر ینانینسبت نااطممحاسبه 
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: در این  ((qELسود خالص و نسبت حقوق مالکانه )  رهایی)متغ  صورت سود و زیان و ترازنامه   یاجزا  ینانینااطم  بینسبت ترک

به منظور محاسبه   ترازنامه  ان یصورت سود و ز  یاجزا  ینانینااطم  بینسبت ترکپژوهش  رابطه )و  از  استفاده  با  ابتدا  (، نسبت 9، 

شود. در ادامه، سود خالص و نسبت مالکانه با توجه به اصل  گیری مینااطمیتانی سود خالص و نسبت نااطمیتانی حقوق مالکانه اندازه 

شود. برای این منظور  رد و شمول به پیروی از ابراهیم مویر )ریاضیدان فرانسوی قرن هیجدهم میلادی( اقدام به ترکیب منابع می

 (، اقدام به ترکیب منابع شود.10به رابطه ) باید ضریب همبستگی تک تک متغیرها محاسبه شوند و با توجه
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νکه در آن،   tk*ترین محتوای اطلاعاتی است،  ، متغیری با کم𝑖 ≤ 𝑘 ∗≤ 𝑗    ،I*  ،شاخص متغیر آغازین ،n شاخص متغیر ،

پایانی،  
ρ t

ij  ضریب همبستگی پیرسون در طول زمان ،𝑡 ≥ ، تعداد متغیرهای انتخابی جهت    𝜗است،    jو    iبین دو متغیر    2

 شود.(، استفاده می11های مالی از رابطه )ترکیب محتوای اطلاعاتی هستند. سپس جهت محاسبه محتوای اطلاعاتی صورت

(11                                                                    )
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های مالی از یکدیگر های مالی بیشینه خواهد شد که هر یک از متغیرهای صورتاز لحاظ نظری، زمانی محتوای اطاعاتی صورت

های مالی بیشینه خواهد شد که مستقل باشند. از لحاظ آماری، زمانی محتوای اطاعاتی صورت
( ) 1* =Ft

ICاما چنانچه هر یک   ؛

ترین حالت خود  های مالی در کمهای مالی با یکدیگر همبستگی کامل داشته باشند، محتوای اطلاعاتی صورتاز متغیرهای صورت

 (، استفاده کرد. 12توان از رابطه )های مالی میقرار خواهد داشت که به منظور تفسیر محتوای اطلاعاتی صورت

(12                                                                                  )𝑝(𝑡) =
𝜑(𝑡)

𝜙(𝑡)
 

ها رو به افزایش است به نسبت ترکیب متغیرهای های مالی که نااطمینانی آن، بیانگر نسبت ترکیب متغیرهای صورتp(t)که در آن  

تر از یک باشد به منزله این است که ، کوچکp(t)ها رو به کاهش است؛ بنابراین چنانچه مقدار  های مالی که نااطمینانی آنصورت

تر از یک باشد نشان دهنده این است که ، بزرگp(t)های مالی رو به کاهش است و اگر مقدار  ترکیب محتوای اطلاعات صورت

 (، را نوشت: 13توان رابطه )های مالی رو به افزایش است. با توجه به این استدلال میترکیب محتوای اطلاعات صورت

(13                                               )
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( روابط  )12در  و  می13(  مشاهده  صورت(،  ترکیبی  اطلاعات  محتوای  کاهش  که  )شود  مالی  افزایش -IC(Ft)های  باعث   ،)

)نااطمینانی و کوچک رابطه  ترکیبی  12تر شدن  اطلاعات  افزایش محتوای  و  مالی )صورت(  به کاهش +IC(Ft)های  منجر   ،)

 شود. (، می12تر شدن رابطه ) نااطمینانی و بزرگ
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ترک ز  یاجزا  ینانینااطم  بینسبت  و  نقدو    ان یصورت سود  و    رهایی)متغ  صورت گردش وجوه  عملیاتی سود خالص  نقد  جریان 

(qEC))( به منظور محاسبه  13( الی )10: در این پژوهش از روابط ،)و صورت   انیصورت سود و ز  یاجزا  ینان ینااطم  بینسبت ترک

 شود.، استفاده می ( یاتینقد عمل انیسود خالص و جر رهاییگردش وجوه نقد )متغ

:  ((qLCنسبت حقوق مالکانه )و    جریان نقد عملیاتی  رهاییو ترازنامه )متغ  گردش وجوه نقدصورت    یاجزا  ینانینااطم  بینسبت ترک

صورت گردش وجوه نقد و ترازنامه    یاجزا  ینان ینااطم  بینسبت ترک(، به منظور محاسبه  13( الی )10در این پژوهش از روابط )

 شود.، استفاده میو نسبت حقوق مالکانه( یات ینقد عمل انیجر رهایی)متغ

سود خالص، نسبت حقوق    رهای ی)متغ  صورت گردش وجوه نقدصورت سود و زیان، ترازنامه و    یاجزا  ینان ینااطم  بینسبت ترک

  ینانینااطم  بینسبت ترک(، به منظور محاسبه  13( الی )10: در این پژوهش از روابط )((qELC)ی  ات ینقد عمل  انیجرمالکانه و  

، (یاتینقد عمل  انیسود خالص، نسبت حقوق مالکانه و جر  رهایی)متغ  ترازنامه و صورت گردش وجوه نقد  ان،یصورت سود و ز  یاجزا

 شود.استفاده می

 برآورد مدل 

های پانلی از آزمون لین و  های پژوهش پرداخته شود. با توجه به ماهیت داده قبل از برآورد مدل لازم است به بررسی مانایی داده 

 های پژوهش بهره گرفته شده است. لوین و چو جهت بررسی مانایی داده

 های پژوهش بررسی مانایی داده : 2نگاره 

 متغیرها  سطح آماره معناداری سطح  نتیجه 

I(0) 000/0 909/7 - قیمت سهام 

I(1) 000/0 187/13 - ینانینسبت نااطم ( سود خالص( اجزای صورت سود و زیانqE)) 

I(0) 000/0 303/6 - یاجزا ینانینسبت نااطم ( نسبت حقوق مالکانه( ترازنامهqL)) 

I(1) 000/0 118/10 - گردش وجوه نقدصورت  یاجزا ینانینسبت نااطم (( جریان نقد عملیاتیqC)) 

I(0) 000/0 096/5 - 
 صورت سود و زیان و ترازنامه یاجزا ینانینااطم بینسبت ترک

 ((qELسود خالص و نسبت حقوق مالکانه ) رهایی)متغ 

I(1) 000/0 374/11 - 
 صورت گردش وجوه نقدو  انیصورت سود و ز یاجزا ینانینااطم بینسبت ترک

 ((qECجریان نقد عملیاتی )سود خالص و  رهایی)متغ 

I(0) 000/0 498/5 - 
 و ترازنامه گردش وجوه نقدصورت  یاجزا ینانینااطم بینسبت ترک

 ((qLCنسبت حقوق مالکانه )و  جریان نقد عملیاتی رهایی)متغ 

I(0) 000/0 187/6 - 
صرورت گردش وجوه صرورت سرود و زیان، ترازنامه و   یاجزا ینانینااطم بینسربت ترک

 ((qELCی )اتینقد عمل انیجرسود خالص، نسبت حقوق مالکانه و  رهایی)متغ نقد

I(0) 000/0 349/6 - ( اندازه شرکتSize) 

I(0) 000/0 846/4 -  نسبت ارزش دفتری(BV/MV) 

I(1) 000/0 350/8 - ( نسبت سود به قیمتE/P) 

I(1) 000/0 157/12 - ( نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به فروشP/S) 

 های پژوهشگریافته : منبع      

های پژوهش در گردد برخی دادهبا توجه به میزان آماره ایم و پسران و شین و سطح معناداری متغیرهای پژوهش مشاهده می

 های پژوهش پرداخته شود.بردار بلند مدت میان داده سطح مانا نبوده و بر این اساس نیاز است به بررسی وجود 
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 1: بررسی وجود بردار بلند مدت 3نگاره 

 بینی قیمت سهاممدل پیش 

 پدرونی بدون روند زمانی   سطح معناداری آزمون

 سطح معناداری 
15.83 - 

(0.000 ) 

 های پژوهشگر یافته: منبع                                               

 های سنتی و غیرخطی در برآورد مدل در طی زمان مقایسه مدل

های پانل خودرگرسیون برداری کارایی بالاتری دارد یا  در این بخش لازم است بررسی گردد که تخمین مدل بر اساس مدل

نمایی دو  ارزش راستاین امر به منظور تعیین های پانل خودرگرسیون برداری پارامتر متغیر زمان؟ تخمین مدل بر اساس مدل 

 .(، نمایش داده شده است4در نگاره شماره )مدل 

 PTVPVARو  PVARهای قایسه کارایی مدل م 2LR: تست  4 نگاره

 

 

 

 یافته های پژوهشگر مآخذ:         باشد.دار میمعنی %1***: در سطح 

تست   شماره   LRنتایج  نگاره  می؛  (4)  در  راست  PTVPVARمدل  ،  دهد نشان  )نرخ  بالاتری  از   تربزرگ  502/ 612نمایی 

ب  ،است(  398/ 914 ؛ در سایر سطوح نیز چنین امری صادق است. قبل از برآورد مدل در حالت دارد  PVARمدل    ادر مقایسه 

های پژوهش و بازه زمانی مورد بررسی از شاخص  های تعیین گردد. با توجه به ماهیت دادهغیرخطی لازم است وقفه بهینه این مدل 

 ارائه شده است.  کییشاخص آکا جیخلاصه نتا (،5)در نگاره جهت تعیین مدل بهینه بهره گرفته شده است.  3آکاییک

 میزان شاخص آکاییک  : 5نگاره 

  وقفه آماره آکاییک 

 وقفه اول - 8467/0

 وقفه بهینه
 وقفه دوم - 894/1

 وقفه سوم - 6097/1

 وقفه چهارم  - 5504/1

 های پژوهشگر یافته مآخذ: 

 
ناپارامتریک    tپانل، آماره    ρپانل، آماره    Vگروهی نسبت به روشهای آماره    ADF کند که روشهای متعددی وجود دارد. پدرونی اثبات میجهت بررسی همجمعی روش پدرونی آماره  1

  t( از کارایی بالاتری برخوردار است. بر این اساس در این تحقیق از روش  PPناپارامتریک گروهی پانل )  tگروهی پانل، آماره    ρ(، آماره  ADFناپارامتریک پانل )  t(، آماره  PPپانل )
 ( بهره گرفته شده است.ADFپارامتریک گروهی )

نماینده مدل مقید    OLSنماینده مدل نامقید و مدل    TVPباشد. بر این اساس در تخمین حاضر مدل  های مقید و نامقید میهای مقایسه رگرسیون آزمون حداکثر راستنمایی از نوع آزمون  2
استفاده نماییم. در صورتی که قید اعمال   TVPهای مقید و نامقید بوده و در نتیجه بهتر است از مدل باشد. اگر قید اعمال شده بر تابع نامقید شدید باشد؛ بیانگر متفاوت بودن دقت مدلمی 

 استفاده نماییم. OLSهای مقید و نامقید بوده و بهتر است در این حالت از مدل شده بر تایع نامقید ضعیف باشد بیانگر یکسان بودن نتایج مدل

دهد که  است و نشان می(، معیاری برای سنجش نیکویی برازش است. این معیار بر اساس مفهوم انتروپی بنا شده  AIC، به طور مخفف    Akaike information criterionمعیار اطلاعاتی آکائیک )  3
 شود.آماری به چه میزان باعث از دست رفتن اطلاعات می استفاده از یک مدل 

LR lnL آزمون  نوع روش 

χ2 = 40.98∗∗∗ 

914/398 PVAR 

 مقایسه رویکرد خطی با غیرخطی
612/502 PTVPVAR 
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 مربعات میانگین هایهای غیرخطی پانلی از شاخصجهت تعیین مدل بهینه در مدل  .دیگرد نییتع دو نهیوقفه به جیبر اساس نتا

(، خلاصه 6نگاره )، بهره گرفته شده است. )2(ALPLsبینی پیش احتمال لگاریتم و میانگین )MSFEs)1بینی پیش خطاهای

 دهد. این نتایج را نمایش می 

 بینی مختلف های پیش بینی در افق معیارهای عملکرد پیش  : 6نگاره 

 های تحقیقمدل
h=1 h=4 h=8 

MSFEs ALPLs MSFEs ALPLs MSFEs ALPLs 

𝑇𝑉𝑃 − 𝑃𝑉𝐴𝑅 (𝐷𝐿𝑃) 0.16 111.45 0.20 108.94 0.28 98.19 

𝑇𝑉𝑃 − 𝑃𝑉𝐴𝑅 (𝐶𝐶09) 0.19 88.83 0.22 83.32 0.44 76.03 

𝑇𝑉𝑃 − 𝑃𝑉𝐴𝑅 (𝐷𝐿𝑃) 0.18 129.28 0.24 126.37 0.33 113.90 

𝑇𝑉𝑃 − 𝑃𝑉𝐴𝑅 (𝐶𝐶09) 0.22 103.05 0.26 96.65 0.52 88.20 

𝑇𝑉𝑃 − 𝑃𝑉𝐴𝑅 (𝐷𝐿𝑃) 0.19 134.45 0.25 131.43 0.34 118.45 

𝑇𝑉𝑃 − 𝑃𝑉𝐴𝑅 (𝐶𝐶09) 0.23 107.17 0.27 100.52 0.54 91.72 

 مآخذ: محاسبات محقق 

رویکرد   که  است  واقعیت  این  بیانگر  𝑇𝑉𝑃نتایج  − 𝑃𝑉𝐴𝑅 (𝐷𝐿𝑃)    مدل به  نسبت  بالاتری  دقت  𝑇𝑉𝑃از  −

𝑃𝑉𝐴𝑅 (𝐶𝐶09)  های مورد بررسی و عدم لحاظ نمودن این  است. تفاوت این دو رویکرد در لحاظ نمودن واریانس میان شرکت

𝑇𝑉𝑃واریانس است. در رویکرد   − 𝑃𝑉𝐴𝑅 (𝐷𝐿𝑃)  گردد. در ادامه نتایج بر اساس رویکرد  این واریانس لحاظ می𝑇𝑉𝑃 −

𝑃𝑉𝐴𝑅 (𝐷𝐿𝑃) .محاسبه شده است 

 بینی قیمت آتی سهام آنی متغیرهای موثر بر پیش : شوک 7نگاره 
میانگین کل 

 دوره 
 بلند مدت

میان 
 مدت

  شوک آنی متغیر  کوتاه مدت 

0.1222 - 0.3904 - 0.1405 - 0.1643 

 

 یاجزا   ینانینسبت نااطم
ترازنامه )نسبت حقوق  

 ((qLمالکانه )

0.4805 - 0.5739 - 0.3977 - 0.4698 - 

 

 یاجزا   ینانینسبت نااطم
 صورت گردش وجوه نقد

جریان نقد عملیاتی )
(qC) ) 

 
1 Mean Squared Forecast Errors 
2 Averages of Log Predictive Likelihood 
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0.0456 - 0.0251 - 0.0488 - 0.0629 - 

 

اجزای   ینانینسبت نااطم
صورت سود و زیان 

 (( qE)سود خالص )

0.7540 - 0.6795 - 0.8285 - 0.4381 - 

 

نسبت ترکیب نااطمینانی  
اجزای صورت سود و  
زیان و صورت گردش 

 وجوه نقد

)متغیرهای سود خالص  
جریان نقد عملیاتی و 

(qEC )) 

1.1776 - 1.4894 - 1.4265 - 0.617 - 

 

  ینانینااطم بینسبت ترک
صورت سود و   یاجزا 

صورت  زیان، ترازنامه و 
 گردش وجوه نقد

سود خالص،  رهایی)متغ
نسبت حقوق مالکانه و 

ی  اتینقد عمل انیجر
(qELC) ) 

0.5000 - 0.6983 - 0.4107 - 0.3909 - 

 

  ینانینااطم بینسبت ترک
صورت سود و   یاجزا 

 زیان و ترازنامه 
سود خالص   رهایی)متغ

و نسبت حقوق مالکانه  
(qEL)) 

0.7709 - 0.5702 - 0.691 - 1.0514 - 

 

  ینانینااطم بینسبت ترک
گردش  صورت  یاجزا 

 و ترازنامه  وجوه نقد
جریان نقد   رهایی)متغ

نسبت حقوق و  عملیاتی
 ( (qLCمالکانه )

 های پژوهشگر یافته مآخذ: 

تر از حالت  ها بیشهای کوتاه مدت، میان مدت و بلند مدت؛ ترکیب نااطمینانیبر اساس نتایج مشخص است که در میانگین بازه

  ان، یصورت سود و ز  یاجزا  ینانینااطمهای نااطمینانی سه گانه )ترکیب  بینی قیمت سهام اثرگذار است؛ افزایش ترکیبساده بر پیش 

نقد بر پیش ترازنامه و صورت گردش وجوه  از ترکیببینی قیمت سهام قوی(؛  این پیش تر  گانه است؛ همچنین  بینی در  های دو 

توان بیان  تر از صورت سود و زیان است. به عبارتی میتر از ترازنامه و در ترازنامه بیشصورت مالی گردش جریان وجه نقد بیش
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بینی آتی های مالی موجب کاهش دقت در پیشداشت که نااطمینانی در صورت مالی گردش جریان وجه نقد بیش از سایر صورت

 گردد.قیمت سهام می

 گیری نتیجهبحث و 

پراکندگهیسرما با  بورس  در  با  یگذاران  با  لاییو حجم  که  مواجه هستند  اطلاعات  ا  د یاز  برا  ن یاز  در میتصمی  اطلاعات  گیری 

دارد. اطلاعات   یها بستگآن  ازین  به  و  یانتخاب اطلاعات منوط به نوع نگرش، فکر  یخود استفاده کنند، چگونگ  یهاگذاریهیسرما

بودن آن، ارائه    دهیفا  دیدر زمان ارائه و مف  کرد  رید  ت در نحوه ارائه اطلاعات،لا نظر از اشکاصرف  یحسابدار  یاطلاعات   ستمیس

  یآت  ماتیکنندگان مربوط به تصماستفاده  یاطلاعات  یازهاین  اغلب  که  یباشد، در حالدهنده اطلاعات مربوط به گذشته شرکت می

مؤثر،    یاز شاخصها  تواندیم  ی های مال صورت  یآنتروپ  ،یحسابدار  یاطلاعات   ستمیس  توسط  اطلاعات ارائه شده  هیکل  انیباشد. از ممی

 یفصل مشترک اطلاعات حسابدار  توانیمفهوم را م نیباشد و اسهام می دیدر باب خر یاقتصاد ماتی تصم وگذاری هیسرما یبرا

از    یتجار   واحد  عملکرد گذشته  یابیسو، ارز  کیاز    یهای مالصورت  لیو تحل  هیکنندگان دانست. هدف از تجزاستفاده  یازها ین  و

رو، نیباشد. از امی  یتجار  واحد ی  به اهداف آت  دنیرس  یریزی برابرنامه   یهای مناسب برافراهم آوردن اطلاعات و روش   یطرف

مالصورت  لیو تحل  هیدر تجز  یفراوان   قاتیها و تحقش لا ت پذ  یآت  تی وضعبینی  شیپ  یبرا  یهای  و فنون   رفتهیشرکت صورت 

 ی و نه جداگانه آنتروپ  یبیاقلام ترازنامه به صورت ترک  یبررس  است. از فنون  دهیها، ابداع گردلیو تحل  هیتجز  نیا  یبرا  یمتفاوت

بر این اساس هدف پژوهش حاضر  باشدمی   در   یمال  یها صورت  یاجزا  یاطلاعات  یمحتوا  ینانینااطم  ی اثرگذار  ندیفرآ  یبررس. 

 است.  زمان  یسهام در ط یآت  متیق ینیبشیپ

نتا بر پ  ترشیب  های مالیصورتی  هاینانینااطم  بیمشخص است که ترک  جیبر اساس  سهام   متیق  ی آتینیبشیاز حالت ساده 

نفعان خود  های مالی توانایی بالایی در ارائه محتوی اطلاعاتی به ذیاین نتیجه بدان معنا است که هر یک از صورتاثرگذار است؛ 

ابعاد مختلف این صورتگیری مختلف توسط مدیران و سرمایه بوده و در تصمیم باید به   نی؛ همچنهای مالی توجه نمودگذاران 

بینی آتی قیمت سهام اثرگذار است؛ در نتیجه در تهیه های مالی در پیشنسبت به سایر صورت وجه نقد    انیگردش جر  یصورت مال

ه  های مالی وزن یکسانی داد های مالی باید از رویکردهای وزنی بهره گرفته شود و به هر یک از صورت های آنتروپی صورتشاخص

 نشود؛ تا شاخص مورد نظر کمترین انحراف را با واقعیت داشته باشد.

های مالی صورت نپذیرفته است؛ نتایج پژوهش در روند کلی با توجه به اینکه پژوهش در حوزه نااطمینانی ترکیب اجزای صورت 

(؛ یوانگ 2023(؛ سونکاوده و همکاران )2024) (؛ شترنشیس و مازاریسی2024(؛ لی و همکاران )2024خود با نتایج تحقیقات لین )

(؛  1403(؛ کریمیان و شمس ) 1403(؛ سلطانی ) 1403(؛ زمانیان و همکاران ) 2016(؛ راس )2020(؛ هئو و یونگ ) 2022و همکاران )

بینی های مالی دارای محتوی اطلاعاتی برای پیشدارند؛ صورت(؛ که بیان می1401(؛ سعیدی و همکاران )1401حسنی و رشوندی )

  شترنشیس و مازاریسی(؛  2023و همکاران )  سونکاودهه تحقیق  سهام هستند؛ در یک راستا قرار دارند و نتایج پژوهش حاضر با نتیج

بینی قیمت آتی سهام دارند؛ دارد؛ رویکردهای غیرخطی نسبت به رویکردهای خطی توانایی بالاتری در پیش(؛ که بیان می 2024)

 در یک راستا قرار دارد.

 پیشنهادهای سیاستی  

ها بر قیمت آتی سهام اثرگذار است؛ در نتیجه داشتن یک های مالی بیش از سایر حالتصورتبا توجه به اینکه ترکیب ناطامینانی  

  ها قرار گیرد؛ نفعان شرکتسه گانه  باید مورد توجه ذی های مالیتفکر سیستمی و توجه به سطح محتوی اطلاعاتی تمامی صورت

گردد از رویکردهای  ها به صورت همزمان پیشنهاد میاما با توجه به سطح بالای اطلاعات و عدم امکان بررسی تمامی شرکت

 ها بهره گرفته شود.  یادگیری ماشینی و هوش مصنوعی جهت بررسی سطح آنتروپی شرکت
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های  های ترکیبی از محتوای اطلاعاتی صورتشاخصها  تا شرکت  دفراهم آورن  را  شود تا الزاماتیبه سازمان بورس پیشنهاد می

ها را ملزم نماید در طی گزارشی میزان آنتروپی اطلاعات خود را ارائه نموده و در صورت انحراف بالا در  د و شرکتارائه نماین  مالی

 . ها نماینداین شاخص اقدام به تصحیح اطلاعات بر اساس عملکرد واقعی شرکت

رود انتظار می.  های مالی شرکت قائل هستندهای خود به میزان آنتروپی صورتگذاران در تصمیمبا توجه به اهمیتی که سرمایه

های مالی نمایند  عات مالی، اقدام به افشاء داوطلبانه قابل اتکاء و افزایش کیفیت صورتلاها جهت کاهش ریسک اطمدیران شرکت

نمایند تا موجب کاهش سطح گردد خودداری  های مالی میهایی که باعث ایجاد تغییرهای عظیم در صورتو همچنین از تصمیم

ها موجب کاهش سطح اعتمادی  های مالی خود نگردند؛ چرا که عدم ارائه اطلاعات صحیح توسط شرکتمحتوی اطلاعاتی صورت

 گردد.عمومی به شرکت و به تبع آن کاهش سطح اعتبار و ارزش شرکت در بلند مدت می 

های  ترکیبی مابین صورتن بازار از متغیرهای  لا گران و همه فعا شود تحلیلپیشنهاد میپژوهش  با توجه به نتایج به دست آمده در این  

گذاری تکیه واحد بر سود  های سرمایهدر استراتری .گذاری جهت انتخاب سهام پربازده استفاده نماینددر تصمیمات سرمایه  مالی

بینی اشتباه از سود سال آتی منجر گردد، با شناخت صحیح سود و درک سایر عوامل  تواند به پیشها میگیریتقسیمی در تصمیم

گذاری تا حدودی  بینی میزان سرمایه های سهام و در نهایت پیش های آتی و قیمتبینی سود سال توان در پیش تأثیرگذار در آن می 

 .موفق عمل نمود

اطلاعات و   یآنتروپ  یو تئور  یبر نقش رفتار اطلاعات  دیبا تاک  دیها بااست که شرکت  نیاپژوهش    یهاافته یدر مورد    یکل  شنهادیپ

 وضع کنند. یمال یگرگزارش  تیو تقو جادیا یو مقررات لازم را برا نیقوان ،یکنترل داخل ستمیاستقرار س

 پیشنهادهای تحقیقات آتی

در مدل لحاظ  ( را ترازنامه، سود و زیان و گردش جریان وجه نقدمحتوای اطلاعاتی متغیرهای کمی )نااطمینانی این پژوهش فقط  

های مالی اثرگذار بر سطح کیفیت صورت  )مانند بیش اعتمادی مدیر عامل(  زیادی  شناسی و رفتاریروان. متغیرهای  نموده است

های مالی مورد بررسی تواند، سهم مالیه رفتاری را در ایجاد آنتروپی صورتها در مدل پژوهش میهستند؛ در نتیجه لحاظ نمودن آن

 قرار داد.                

های غیرخطی نسبت به خطی از دقت بالاتری برخوردار بودند؛ استفاده از رویکردهای پارامتر  با توجه به اینکه در پژوهش حاضر مدل

 .متغیر تصادفی و پارامتر متغیر ساختاری بهره گرفته شود

گردد در تحقیقات آتی به بررسی های مالی بسیار اثرگذار است؛ پیشنهاد میبا توجه به اینکه نوع صنعت بر سطح آنتروپی صورت

 .روابط مابین متغیرها در صنایع مختلف پرداخته شود
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