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Abstract 
One of the most important requirements for defining the economic system 

from a civilizational point of view is defining the appropriate monetary 

system. From all the studies conducted in the field of monetary 

arrangements, especially the studies of Muslim thinkers, it appears that 

fractional reserve banking from the perspective of providing efficiency 

and stability, optimal allocation of resources, protection of property rights 

and freedom of individuals and social and human justice, with There are 

many problems and criticisms and it is inevitable to provide alternative 

monetary arrangements. Based on the results of the present study, which 

deals with the evaluation and criticism of the existing views in the field 

of Islamic monetary arrangements and statistics and explaining the 

characteristics of the civilizational model of monetary governance, the 

realization of goals such as "sustainable stability in the economy and price 

level", "economic efficiency" ", "preserving property rights and freedom 

of individuals" and "not creating distributional effects" in the desirable 

model of monetary governance, requires a change from a two-layer 

monetary system [internal money-external money] to a unified monetary 

system and decentralization and elimination of mandated interventions in 

the circulation of money. The realization of this purpose requires the 

design of a mechanism and self-regulation procedures that can provide 

"endogenous balance between the changes in the monetary sector and the 

real sector of the economy in all periods" in order to ensure the stability 

of prices and equilibrium rates in the economy in the long term. In 

addition, by "preventing the accumulation of risk/debt in the economy" 

through the "capital market-oriented financing", the purpose of basic, 

maximum and sustainable financing for production can be achieved, 

while the income from the investment of new money It can be allocated 

to members of the society, especially the underprivileged. 

Keywords: civilizational Monetary governance, money creation 

arrangements, fractional reserve banking, two-layer monetary 

system, unified monetary system.
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 دهیچک
ست. از مهم صادی با نگاه تمدنی، تعریف نظام پولی درخور ا ترین الزامات تعریف نظام اقت

جام عات ان طال ت ، از مجموع م بای،ددد طر ترت  ات پولی  عات  ژهیوب شدددده در ۀ  طال م
،لمان، چن ن  شمندان م  یکارآمدک  بانکداری ذخ ره جزئی از منظر تأم ن  دیآیبرماندی

و ث ات، تخصددد ه به ن  منابص، نددد انت از ۀلوی مالک ت و آزادی ا راد و تأم ن  دالت 
اجتما ی و ان،دددانی، با اشدددکانت و انتلادات  دیده مواج  اسدددت و ارائ  ترت  ات پولی 

ضر ک  ب  ارزیابی و نلد  .دینمایمناپذیر تنابجایگزین، امری اج ساس نتایج مطالعر ۀا بر ا
سلامی و اۀصا و ت   ن مشخص دیدگاه های الگوی های موجود در ۀ ط  ترت  ات پولی ا

ث ات پایدار در اقتصدداد و »تحلق ملاندددی چون پرداخت  اسددت، تمدنی ۀکمرانی پولی 
آثار   دم ایجاد»و « مالک ت و آزادی ا راد ۀفظ ۀلوی»، «اقتصادی کارآمدی»، «هامت ق

ی  لپو  « توزیعی ظام پولی دون در الگوی مطلوب ۀکمرانی پولی، م،دددتلزم تر  ر از ن
ی هادخالتپو  ب رونی[ ب  سدددمت نظام پولی یکچارچ  و تمرکززدایی و ۀذ   -درونی

های ی دسددتوری در انتشددار پو  اسددت. تحلق این ملصددود ن ازمند زراۀی سددازوکار و رو
 یعبخش واق و یبخش پولتر  رات  ی ب نزادرون تناسب»گری است ک  بتواند خودتنظ م

 های تعادلی در اقتصادو نرخ هامت ق ،در بلندمدتتأم ن سازد تا « ادوار ردر همرا اقتصاد 
رمای بازار س»از زریق « جلوگ ری از ان اشت ری،ک/بدهی در اقتصاد»با  پ دا کند و ث ات

ب  ملصددود تأم ن مالی انددولی، ۀداکوری و پایدار برای تول د « محور شدددن تأم ن مالی
گذاری پو  جدید را ب  آۀاد توان  واید ۀانددا از سددرمای ضددمن آنک  می یابد.دسددت 

 ویژه اقشار  اقد تمکن کا ی اختصاص داد.جامع ، ب 

بانکداری ذخ ره جزئی، الگوی پو  خلق پو ،  ۀکمرانی پولی تمدنی، ترت  ات :کلیدیواژگان 

 .دوگان ، الگوی پو  همگن
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 . مقدمه1

دست ابی ب  تمدن اسلامی از زریق زراۀی نظامات اجتما ی و ان،انی بای،ت  و در 

ترین اهدا  غایی جریان انللاب توان از مهمرأس آن نظام اقتصادی درخور را می

زراۀی یک نظام اقتصادی، در وهلر او  م،تلزم تع  ن چارچوب  اسلامی دان،ت.

ظام ترین بخش هر نس ،تم پولی و مالی متناسب با اهدا  آن نظام بوده ک  پ چ ده

 ویژه نظامات اقتصادی موجود است.اقتصادی، ب 

ترین م اۀث اقتصادی ترین و پ چ دهم اۀوات پولی و بانکی از دیرباز در زمرۀ چالشی

رسد. در ادوار ها ب  چندین سده میها بوده است و قدمت آنترین آنب،ا مهمو چ 

این نظام پولی و بانکداری ذخ رۀ جزئی بوده ک  بر  تیدرنهامختلف تاریخ اقتصادی، 

ز ااساس مناس ات ۀاکم بر اقتصاد س اسی جوامص ت،لط و رواج یا ت  است؛ هرچند 

اشکانت و نلدهای متعددی تاکنون ن، ت ب  این نظام پولی منظر تخصصی و  نی 

ث اتی و اینک  ا زایش بی ازجمل است؛  شدهمطرحاز ناۀ   اندیشمندان اقتصادی 

نوسانات در اقتصاد، نلض و تهدید ۀلوی مالک ت، بروز آثار توزیعی سوء )از جمل  

های ن، ی(، واسط  کاهش ارزش پو  یا مال ات تورمی و اختلا  در ق متب 

های س اسی و اجتما ی، آثار نامطلوب  دالتیدر تخص ه منابص، بروز بی ناکارآمدی

 رهنگی و اجتما ی )از جمل  نلض انو  اخلای ان،انی و اجتما ی، رواج روۀ   

توجهی گرایی و اهما  و بیهای نامولد، ترویج روۀ ر مصر بازی و  عال تسفت 

 را در پی دارد. ن، ت ب  توسع  پایدار( و ...

بر هم ن اساس اندیشمندان اسلامی در مواجه  با نظام پولی و بانکی متعار  و ارائ  

 آن استاند. این مطالع  بر های مختلفی را مطرح کردهترت  ات پولی بدیا، دیدگاه

های موجود، در ۀ طر ترت  ات پولی اسلامی را ارزیابی و نلد کند و سچس تا دیدگاه

های های الگوی تمدنی ۀکمرانی پولی م تنی بر شاخص    ن مشخص ب  اۀصا و ت

های مطرح در ب ن اندیشمندان در بخش دوم دیدگاه شده بچردازد. با این هد ،زرح

شود؛ در بخش سوم ضمن ارائر اسلامی در ۀ طر ترت  ات پولی اسلامی ارزیابی می

ای پولی اسلامی در این هبندی جدید، از ترت  ات پولی مطرح، جایگ ری زرحدست 

[ و در پایان، پس از بررسی نهایی و نلد الگوهای 1گردد لجدو  ها ارائ  میبندیدست 

های ۀ اتی الگوی تمدنی ۀکمرانی پولی از منظر مطالعر ۀاضر پولی برتر، مشخص 
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بندی نکات و نتایج کل دی گ ری و جمصگردد و سرانجام نت ج اۀصا و ت   ن می

 رسد.انجام میمطالع  ب  

 ی موجود در حیطۀ ترتیبات پولی اسلامیهادگاهید. ارزیابی 2

با توج  ب  اشکانت ذاتی  دیدۀ نظام پولی ذخ ره جزئی ک  از دیرباز مطرح بوده 

در این زم ن ،  های اخ ر ارائ  شده وهای پولی جایگزین متعددی در سدهاست، زرح

اندیشمندان اقتصادی م،لمان هم مطالعاتی انجام داده و ب  تون ف و تحل ا شاخص 

ها و اهدا  انلی نظام پولی اسلامی و ترت  ات بای،ت  خلق پو  برای آن پرداخت 

توان در یکی از س  اند. مطالعات و نظریات اقتصاددانان م،لمان در این ۀوزه را می

 :دستر زیر جای داد

 1هایی ک  با خلق پو  بانکی )موسوم ب  خلق پو  درونی(مطالعات و نظری  (1

 موا ق ه،تند؛

 ها مخالف ه،تند؛هایی ک  با خلق پو  بانکمطالعات و نظری  (2

 .2«پو  دستوری»مخالفان هرگون  خلق  (3

های کل دی الگوی تمدنی ۀکمرانی پولی، در ادام  با هد  اۀصا و ت   ن مشخص 

 شود.ها ارزیابی و نلد مینظری هر یک از این 

 . ارزیابی دیدگاه موافقان خلق پول بانکی )نرخ ذخیره جزئی(2-1

شوند؛ موا لان خلق پو  بانکی یا خلق پو  درونی در اقتصاد ب  دو گروه تل، م می

مطلق و بدون ه چ ق د  زورب تعدادی از اندیشمندان ۀوزه پو  و بانکداری اسلامی، 

کنند و آن را کاملاً سازگار و شرزی ناظر ب  ترت  ات متعار  خلق پو ، همراهی می

دانند. برخی هم قائا ب  لزوم ا ما  محدودیت ب شتر در خلق با م انی اسلامی می

ها و تع  ن ق د و شرط ب شتر برای آن ه،تند و در شرایط خانی خلق پو  بانک

شمارند. در نهاد بانک در اقتصاد را از منظر اسلامی جایز میپو  خصونی توسط 

 شود.ادام  نظر این دو گروه ارزیابی می
 . حامیان نرخ ذخیره قانونی متعارف2-1-1

                                                           
1. Inside Money های تجاری( در قالب های خصونی )نظ ر بانکواسط : پو  منتشرشده توسط

 بدهی )ا ت ار(.

2. Fiat Money 
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و  2002) 1در ب ن مطالعات ۀوزۀ نظام پولی اسلامی، معدود مطالعاتی نظ ر ۀ،ن

( 1381و درودیان ) (1338(، توتونچ ان )1882) 3(، ندیلی1821) 2(، چچرا2011

اینک   ویژهاند. ب ب  جواز مطلق خلق سچرده بانکی )خلق پو  درونی( در اقتصاد قائا

انتلادات جدی و متعددی، ۀتی از ناۀ   اقتصاددانان غ رم،لمان از منظر شاخص 

های  دالت و اخلای ان،انی و ن ز کارآمدی، ن، ت ب  نظام پولی ذخ ره جزئی وارد 

ی، از منظر محللان اسلامی ن ز م،ئل  خلق پو  متعار  اولقیزرب شده است و 

مندی خصونی از امت ازات خلق پو  ا ت اری، در ق ا  تحم ا ری،ک بانکی و بهره

و هزینر آن ب   موم مردم، محا ایراد و اشکا  بوده است. در ادام  ب  بررسی و نلد 

می «ۀام ان بانکداری متعار »یا « قائل ن ب  جواز خلق پو  بانکی»های استدن 

 پردازیم.

 جامع  اقتصادی های لت ن ازمندیب   پو  خلق  رایند»( ک  2002این باور ۀ،ن )

، در کا قابا تصدیق است؛ اما م،ئلر انلی این است ک  خلق پو  با «ضروری است

چ  سازوکار و ب  دست چ   رد یا ا رادی نورت پذیرد. هرچند وی قائا است ب  

جهت پو (، خلق اندازه )درجر ۀ ث کنتر  از و گذاریقا ده ن ازمند  رایند این» اینک 

، این   ارات باز هم «است جامع  بانک و برینفص ن، ت و پو ( خلق گ ری )ملاند

پاسخگوی انتلادات وارد بر ا طای امت از خلق پو  ب  بخش خصونی ن ،ت و درباره 

 آن ساکت است.

آورد، خلق پو  و ا ت ار ن ،ت، بلک  مدیریت ن ب  وجود میاین گزاره ک  آنچ  بحرا

خلق پو  »ی خلط ب ن انا ملول  نو ب ( ن ز 2011نانح ح آن است )ۀ،ن، 

است. ب    ارت دیگر، بحث « روش خلق پو »و « )ا زایش ۀجم پو ( در اقتصاد

یا  دمنتلدان نظام پولی ذخ ره جزئی، این ن ،ت ک  اساساً پو  در اقتصاد خلق شو

های خصونی در اقتصاد تا خ ر؛ بلک  ناظر ب  این است ک  خلق پو  ا ت اری بانک

 ها و م انی اسلامی موج  و قابا تأی د است.چ  ۀد از منظر شاخص 

                                                           
1. Hasan, Zubair 

2 Chapra 

3. Siddiqi, M. Nejatullah 
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(، 2011و  2002رسد انگارۀ مفروض مطالعاتی نظ ر ۀ،ن )ب  نظر می درمجموع

( ن، ت ب  پدیدۀ خلق پو  بانکی متعار  1882( و ندیلی )ی 1101 مر چچرا )

این است ک  اگر بنا بر پذیرش انا موضوع خلق پو  در اقتصاد باشد، تنها سازوکار 

ممکن برای آن، نظام م تنی بر بانکداری ذخ ره جزئی است و ب    ارتی، نلد یا رد 

ر اقتصاد است. این در خلق پو  بانکی، از منظر ایشان ب  معنای رد انا خلق پو  د

ۀالی است ک  بطلان این مد ا بر اساس م اۀث و مطالعات ادب ات نظری ۀوزه خلق 

 ی دیگر بر این دست از مطالعات ک  ناظر ب اساس پو ، واضح و آشکار است. ایراد

،ئل  م ا در تحل ی نورت گر ت ، نچرداختن ب  آثار خلق پو  بانکیاسلام یهاآموزه

ان خود امک یشنهاد در زرح پ یضمن زورب منجر شده ب  اینک  است ک  خلق پو  

 بگ رند.در نظر بدون پرداختن ب  پ امدهای آن بانک را  یخلق پو  برا

( ب  انجام رس ده ک   مدۀ 1338در این م ان مطالعاتی نظ ر مطالعر توتونچ ان )

ل  ادها و ملابتوج  و تأک دشان در زراۀی نظام پولی اسلامی، بر م،ئل  ماه ت قرارد

با ربا در س ،تم بانکی متعار  است و ن، ت ب  ترت  ات خلق پو  و نرخ ذخ رۀ 

کنند. دربارۀ این ق  ا قانونی در نظام پو  متعار ، موضص خانی را اتخاذ نمی

توان گفت، این موارد گ رند، میمطالعات ک  ب شتر در زمرۀ مطالعات متلدم قرار می

ن و م اۀوات غالب معانر خود در ۀوزه نظام پولی اسلامی  موماً تحت تأث ر گفتما

گ ری و زرح بحث کمتری ن، ت ب  ترت  ات رایج خلق پو  از انجام شده و موضص

( در مطالعر خویش، دربارۀ 1338اند. توتونچ ان )منظر ملاۀظات اسلامی ایراد کرده

انو  اسلامی سکوت ها و های اۀتمالی ناظر ب  خلق پو  بانکی از منظر آموزهآس ب

گذاشت  است. نظر ب  مطالعات متعدد ناظر ب  این جن ر ی آن را مرفو  نو ب کرده و 

رسد ضرورت توج  ب  ملولر های اخ ر، ب  نظر میویژه در دورهمهم از نظام پولی، ب 

آن دست  از مطالعات  رونیازاخلق پو  بانکی در مطالعات اسلامی امری واضح است. 

نظام پولی اسلامی را ک  نر اً ب  ملولر ربا و  لود )قراردادهای( بانکی در ۀوزه 

 اند، باید از این ۀ ث مورد نله و اشکا  جدی دان،ت.پرداخت 

و  «هابرابری در  رنت»مع ار  دالت، در هر دو معنای  منظراز ( 1381درودیان )

 ن زآم ز و ب  جهت اتکای ب  امت ازات ت ع ض را خلق پو  بانکی ،«توازن در نتایج»

کند، با وجود این، امکان هم،وسازی آن با میآثار توزیعی منفی، مردود ارزیابی 



 3030 بهار ♦ 5شماره  ♦ 9سال  ♦رهنمون انقلاب اسلامی                                                   69

با این توض ح ک  باید هد  از خلق پو ،  ؛دینمایماغراض اقتصادی دین را مطرح 

 گذاری ای پو  و هدایت خلق پو  ب  سمت سرمایهای توسع برداری از ظر  تبهره

در اقتصاد باشد؛ اما دربارۀ تحل ا و نتایج این مطالع ، این پرسش مهم قابا زرح 

و  هات رنایشان منجر ب  نابرابری در  ز مب است: در وضع تی ک  خلق پو  بانکی، 

کارکرد آن را در نظام پولی اسلامی،  توانیم، چگون  شودیم دم توازن در نتایج 

الی ی پولی و مهااست ساز آثار توزیعی منفی، از زریق ۀتی با  رض ج ران بخشی 

دولت )ک  این مد ا ن ز خود محا بحث است( توج   و تجویز کرد؟ ال ت  باید در 

منفعلان ( و ن  )گرایان  نظر داشت ک  این مطالع ،  مدتاً یک بررسی و نگاه  ما

ای آن در نظام ت  براسلامی )م نایی( ن، ت ب  پدیدۀ خلق پو  بانکی و ترت  ات بای،

گرایان  خود نر اً ب  ذکر ؛ ضمن اینک  در هم ن بررسی  ماندکیمپولی را مطرح 

پردازد و دربارۀ جزئ ات و روش اجرای این ایده در نظام پولی بحوی ب  ایده کلی می

 توان:آورد؛ از جمل  اینک  چگون  میم ان نمی

 ها از منا ص خلق پو  بانک برداریامکان هرگون  سوءاستفادۀ شخصی و بهره

 در خلا  جهت منا ص  مومی را از ب ن برد؛

  آورد ک  هرگون  خلق پو ، نر اً در جهت ملاند  ب  وجوداین ضمانت را

 گذاری در اقتصاد نورت پذیرد؛تول دی و سرمای 

  منا ص و  ایدی ۀانا از تول دات متکی بر خلق پو  جدید را با ن، تی

 ۀق در جامع  اختصاص داد؛ ادنن  ب  ا راد ذی

 ... و 
 . حامیان نرخ ذخیره قانونی میانه )بالاتر از نرخ متعارف(2-1-2

در م ان مطالعات محللان م،لمان ک  ب  انتلاد از ترت  ات پولی متعار  و نرخ ذخ ره 

و  -شود ک  ب  ضرورت محدودتر کردن اند، کمتر مشاهده میقانونی در آن پرداخت 

خلق پو  بانکی و تعریف نرخ ذخ ره قانونی م ان  )ب شتر از نرخ  -کاما ن  ممنو  ت 

قائا  های دیداریذخ ره جزئی متعار  و کمتر از نرخ ذخ ره کاما( برای ۀ،اب

باشند. اکور محللان اسلامی بحث لزوم ا ما  نرخ ذخ ره کاما را برای این سچرده

( و موسویان و نظری 1321ی )کنند؛ با وجود این برخی همچون م رمعزها مطرح می

و ب شتر از نرخ متعار  را برای ۀ،اب %100( نظریر نرخ ذخ ره کمتر از 1382)

پردازی دربارۀ رسد  لت این نوع نظری اند. ال ت  ب  نظر میهای دیداری مطرح کرده
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ها نزد بانک  نوان ذخایر بانکنرخ ذخ ره قانونی، تفاوت تصور ایشان است، از آنچ  ب 

شود، با آنچ  در واقع ت جاری و ساری است. این دست  از رکزی از آن یاد میم

های دیداری مطالعات  موماً محدودۀ مشخصی از نرخ ذخ رۀ قانونی را برای سچرده

 اند.ب ان نکرده و تنها ب  ذکر   اراتی کلی در این باب ب،نده کرده

  اش، چگونلگوی پ شنهادیشفا  توض ح نداده ک  اجزای ا زورب ( 1321م رمعزی )

کند ب  تأم ن ملاۀظات و شروزی ک  در خصوص پو  ب ان کرده است. در کمک می

ها امکان خلق پو  دارند و نرخ ذخ رۀ قانونی برای سچردهالگوی پ شنهادی او بانک

گذاری نفر تع  ن شده و این نرخ برای های سرمای الح،ن  و سچردههای قرض

برای ۀ،اب %100ن ،ت. ب  باور او ا ما  نرخ ذخ ره  %100 ز های دیداری نسچرده

های بانکی ب  معنای بلوک  کردن ذخایر )نلدینگی( در اقتصاد و در نت ج ، امری 

نظر کرد. از زر  دیگر ذخایر مذموم خواهد بود ک  باید تا ۀد امکان از آن نر 

کند ک  باید قلمداد میها نزد بانک مرکزی را بخشی از نلدینگی جامع  مازاد بانک

کنتر  آن در دست بانک مرکزی باشد و در جهت منا ص جامع  مدیریت و نر  

دهد ک  در نگاه محلق، خلطی ب ن مفهوم نلدینگی شود. چن ن نگاهی نشان می

  برای ی کاگون ب )سچرده بانکی( و ذخایر )سچرده بانک مرکزی( نورت گر ت  است؛ 

رسد زرح ب  نظر می رونیازاا در اقتصاد متصور است. دومی، همان کارکرد اولی ر

ویژه تع  ن تنها در تأم ن اهدا  ذکرشده برای آن )ب ( ن 1321پولی م رمعزی )

ۀجم پو  متناسب با ن ازهای اقتصاد و توزیص  ادننر سود ۀانا از خلق پو ( 

 ز متعار  نهای سازوکارهای  مل اتی نظام پولی تضم نی ندارد، بلک  با واقع ت

 انل  دارد؛ چراک  این زرح  ملاً در امتداد نظام پولی متعار  و در همان چارچوب 

شود  ملکرد و پ امدهایی مشاب  همان را برای اقتصاد داشت  ب نی میتعریف و پ ش

 باشد.

 ک  کنندیرا زرح م ییهاشنهاد پ ،م رمعزیهمچون  ز ن (1382) یو نظر انیموسو

حا م ه از سازوکارها و  رایند خلق و محو پو  در س ،تم بانکی،ب  دل ا تصور ناق

 مذموم یدارید یهاسچرده ۀخلق پو  تنها در ۀوز شانیا . از منظرایراد و اشکا  است

 رد، نورت گ یگذار یسرما یهاسچرده ای الح،ن قرض یهااست و چنانچ  در سچرده

تخص ه وجوه )ذخایر( ناشی از سچرده ک ینامطلوب را نخواهد داشت. درۀال آثارآن 
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گذاری، تنها از زریق ا طای ت،ه لات یا خرید دار برای اهدا  سرمای های مدت

انجامد. خلق سچردۀ گ رد ک  ب  خلق سچرده دیداری میای نورت میکانهای واسط 

ی یتنهاب دار، ب  معنای خلق نلدینگی )از زریق خلق ش   پو ( است، اما خود مدت

  معنای خلق پو  در گردش در اقتصاد ن ،ت ک  بتوان آن را نر  امور سرمای ب

ک  در ادام  توض ح داده  زورهمان -ترق دقگذاری و تول د کرد؛ بلک  در معنای 

دار ب  شده، خلق سچرده مدتدر نظام بانکداری متعار  با کارکرد تعریف -شودمی

دار( و خلق مجدد گذاری مدتیق سچردهمعنای محو پو  در گردش در اقتصاد )از زر

تخص ه ا ت ار مربوز  ب  ملاند  منظورب آن در قالب سچرده دیداری جدید، 

 ا زایش رونیازاتواند ملاند تول دی یا غ ر آن باشد. بانک خواهد بود ک  می موردنظر

های های دیداری و کاهش توأمان آن برای سچردهنرخ ذخ رۀ قانونی برای سچرده

گذاری دار، ب  معنای الزام بانک ب  تخص ه ب شتر وجوه خود در ۀوزۀ سرمای تمد

اینک  در نظام بانکی، تفک ک ذخایر  ژهیوب و تول د و تر  ر ر تار آن نخواهد بود. 

های دیداری، امری انتزا ی دار و ذخایر مرت ط با ۀ،ابهای مدتمربوط ب  ۀ،اب

کند تا چ  یر( یک بانک است ک  تع  ن میاست و در  ما، این استخر وجوه )ذخا

 ۀد بتواند ب  ب،ط ا ت ار و ت،ه لات )خلق پو ( بچردازد.

های مدتآید ک  اگر ا ما  نرخ ذخ ره در سچردهاز زر  دیگر، این پرسش پ ش می

دار مطلوب ن ،ت، چرا نرخ ذخ ره نفر برای آن در نظر گر ت  نشود؟ در ملابا اگر 

های دیداری مطلوب است، چرا نرخ ذخ ره کاما برای برای سچردها ما  نرخ ذخ ره 

ها خود نلدهایی جدی ب  نتایج مطالعات یادشده آن لحاظ نشود؟ پاسخ ب  این پرسش

 وارد خواهد کرد.

. ارزیابی دیدگاه مخالفان خلق پول بانکی )حامیان نرخ ذخیرۀ 2-2

 کامل(

ب  ضرورت ممانعت از خلق پو   گفت ، مطالعاتی همدر نلط  ملابا مطالعات پ ش

کنند. ب  ا تلاد این محللان، آثار و پ امدهای خلق پو  خصونی ها تأک د میبانک

گ رد. بر این در هر شرایطی، با اهدا  و انو  نظام پولی اسلامی در تعارض قرار می

توان کوششی در جهت تر  ر پارادایم پولی ۀاکم اساس، این دست  از مطالعات را می

 ۀرکت ب  سمت پارادایمی جدید و متفاوت در ۀوزه ترت  ات خلق پو  دان،ت. و
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های پ شنهادی محللان اسلامی در این زم ن  ش اهت و قرابت زیادی با ب شتر زرح

رسد انو  مدنظر های بدیا اقتصاددانان دگراندیش دارد. از این جهت ب  نظر میزرح

ها پ ش، کلی و  راگ ر است ک  از ده ایشان در زراۀی نظام پولی اسلامی، انولی 

ی ک  اگون ب مورد توج  و تک ر ب، اری از اقتصاددانان غ رم،لمان ن ز بوده است؛ 

پوشانی هم هاآنهای پولی پ شنهادی نتایج ۀانا از مطالعات هر دو گروه و زرح

 زیادی دارد.

توان در ها را میدر م ان مطالعات ۀوزه نظام پولی اسلامی، مخالفان خلق پو  بانک

 س  دستر کلی زیر قرار داد:

 قائل ن ب  ۀفظ چارچوب نظام پولی دوگان ؛ .1

 قائل ن ب  لزوم تر  ر و انلاح نظام پولی دوگان ؛ .2

 مطالعات  اقد چارچوب پ شنهادی برای چگونگی ۀذ  خلق پو  بانکی. .3

 شود.میهایی از این مطالعات، در هر س  گروه معر ی و ارزیابی در ادام  نمون 
 بیرونی( -. قائلین به چارچوب پول دوگانه )درونی2-2-1

 2( و الجارۀی1331(، قحف )1333(، م رآخور )1821) 1مطالعاتی نظ ر خان

های دیداری را تنها برای ۀ،اب %100( در زرح پ شنهادی خود، نرخ ذخ ره 2001)

تعم م نرخ ذخ ره اند ک  ب   لت  دم پ شنهاد کرده و در معرض این نلد قرار گر ت 

توجهی ب  امکان خلق پو  توسط های بانکی و بیها و ۀ،ابکاما ب  تمامی سچرده

اند برای م،ئلر کنتر  خلق پو  بانکی و پ شگ ری دار، نتوان،ت های مدتسچرده

( در ب ان اشکا  1381آبادی )کاما از آن تضم ن جامعی ارائ  کنند. ۀ، نی دولت

( ب ان 1333( و م رآخور )1821پ شنهادی همچون خان )های ن، ت ب  برخی زرح

 رآخور خان و م ان، ها ک  توتونچب  خلق پو  بانک ندهی زا بیضر کردیرو درکند می

اگر چ  خلق پو  بانک از محا ، کنندیم ا ها را تحلبانک ت  عال ،چارچوب آن در

محدود خواهد شد، اما با توج   یدرند 100 ره با توج  ب  ذخ یدارید یهاسچرده

 نیبر ا یبانک م تن ،یگذار یسرما یهاسچرده یقانونۀ ر ب  نفر بودن نرخ ذخ

 یهاهبر سچرد یبا خلق پو  م تن یتفاوت ها خلق پو  خواهد داشت ک  آثار آنسچرده

                                                           
1. Khan, M 

2. Al-Jarhi, Mabid 
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داشت )ۀ، نی  نخواهد است، %100کمتر از  ره ک  نرخ ذخ یطیدر شرا یدارید

شده باید گفت، گذشت  از اینک  آیا این محللان (. دربارۀ ایراد زرح1381آبادی، دولت

ای ب  خلق پو  بانکی ب  ب ان موضص و نظر خود در چارچوب نگاه ضریب  زاینده

های رسد اشکا  واردشده ب  نرخ ذخ ره قانونی سچردهاند یا خ ر، ب  نظر میپرداخت 

های یک،ان ب  اجزاء نلدینگی )سچردهاز نگاه یکنواخت و  دار نح ح ن وده ومدت

است. توض ح اینک ، آنچ  در تحل ا خلق پو  بانکی و آثار آن  گر ت  نشئتبانکی( 

های دیداری( است، ن  خلق ش   پو  اهم ت دارد، خلق پو ِ در گردش )سچرده

خلق »و « خلق پو  بانکی»دار(. ب    ارتی باید ب ن دو پدیدۀ های مدت)سچرده

 تفاوت قائا شد.« انکیسچردۀ ب

بر اساس دغدغر ب، اری از اقتصاددانان پولی م،لمان م نی بر لزوم پ شگ ری کاما 

ها، باید توج  داشت ک  تحلق از خلق پو  )خلق قدرت خرید( از ه چ توسط بانک

ها و ایجاد محدودیت و های دیداری بانکاین م،ئل  تنها م،تلزم کنتر  بر ۀ،اب

 نوان ب  آنچ با هد  سلب قدرت خلق پو  از بانک است؛ زیرا  هاآنق د بر روی 

دست ب مع ار سنجش و ذخ ره ارزش و ن ز واسطر م ادل  در ب ن مردم در ۀا  دست

هاست )ب  غ ر از های دیداری بانکشده در ۀ،ابشدن و گردش است، ارقام درج

های ۀ،ابدر  آنچ اسکناس و م،کوک ک  پو  مخلوی بانک مرکزی است( و ن  

باید  چ آندار ث ت شده است. ب  هم ن دل ا، در تحل ا م،ئل  خلق پو  بانکی، مدت

های بانکی( ن ،ت، بلک  پو  مورد توج  و تأک د قرار گ رد، نلدینگی )مجموع سچرده

دار نزد بانک،  موماً پس از شدۀ مدتگذاریهای دیداری( است. وجوه سچرده)سچرده

از زریق ا طای وام و ت،ه لات بانکی )ایجاد یا ا زایش  دار،گشایش سچردۀ مدت

 گ رد.گ رندگان قرار میگذاران یا وامهای دیداری( در اخت ار سرمای سچرده

در ۀالت  ادی ک  س ،تم بانکی از وضع ت سالم و  ملکرد نح حی برخوردار است 

ۀل لی بانک دار ناشی از  ملکرد سودآور و های مدتو سودهای پرداختی ب  سچرده

دار یا ا زایش آن توسط ا راد، ب  معنای ایجاد است، ایجاد هر سچردۀ جدید مدت

ظر  ت جدید ا طای وام )خلق پو  یا سچرده دیداری( ۀداقا ب  همان ملدار در 

دار، تنها با پرداخت س ،تم بانکی است. ب    ارت دیگر، ایجاد یا ا زایش سچردۀ مدت

« و محو پ»ی، نو ب س ،تم بانکی م ،ر خواهد بود ک   وجوه )پو ( توسط ا راد ب 
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پو  در دست مردم را از گردش خارج کرده، ب   چراک شود؛ در اقتصاد مح،وب می

دهد. در این م ان، بانک با انتلا  وجوه )ذخایر( دریا تی از س ،تم بانکی  ودت می

ری ب  همان ایجاد یک ۀ،اب دیدا)دار، ب  ۀ،ابی دیداری های مدتزریق ۀ،اب

نماید. ۀا  اگر بانک ا طای وام، اقدام ب  خلق پو  در اقتصاد می منظورب م زان( 

دار اقدام ب  ا طای وام و ت،ه لات )ایجاد دق لاً معاد  وجوه دریا تی در ۀ،اب مدت

مح،وب نشده و ب  پشتوان  ذخایر  1«خلق پو  از ه چ»ۀ،اب دیداری( کند، 

دار نورت پذیر ت  است )در این ۀالت، بانک نلش مدتهای دریا تی از محا ۀ،اب

اما اگر م لغ وام ا طایی از محا وجوه دریا تی ؛ کند(مالی نِر  را ایفا می واسط ب 

دار ب ش از این وجوه باشد، بانک ب  همان م زان، خلق پو  از های مدتدر سچرده

 ه چ نورت داده است.

تواند ب ش از م زان ذخایر چ  زمانی می بانک»در این م ان، پاسخ این پرسش ک  

های دار و چ  از محا ۀ،ابهای مدتدریا تی و جدید خود )چ  از محا ۀ،اب

ها( خلق ا ت ار کند و چ   املی در تع  ن آن مؤثر دیداری انتلالی از سایر بانک

ب،ت  ب  م زان این «. های دیدارینرخ ذخ ره قانونی ۀ،اب»یک کلام است: « است؟

خ، قدرت خلق پو  از ه چِ بانک، قابا محدودیت یا ب،ط است. ز  عی است ک  با نر

های دیداری، امکان خلق پو  از ه چ برای ۀ،اب %100 رض وجود نرخ ذخ رۀ 

)ا طای وام و هرگون  پرداختی، ب ش از ذخایر دریا تی جدید( برای بانک از ب ن می

های کنتر  خلق پو  بانکی ن ازمند وضص محدودیت در جانب پرداختی رونیازارود. 

خواهد بود  -هاا م از ا طای ت،ه لات، خرید دارایی، پرداخت ۀلوی و هزین  -بانک 

گ رد. تحلق این م،ئل  ن ز منوط های دیداری نورت میک  خود از زریق ۀ،اب

خواهد بود ک  برای کنتر  های دیداری ب  وضص نرخ ذخ ره قانونی مناسب بر سچرده

 است. %100کاما خلق پو  بانکی، همان نرخ 

های مدتگفت  با این  رض است ک  ب ن ۀ،ابباید توج  داشت تمام موارد پ ش

دار و دیداری، در  ما تمایز وجود داشت  باشد؛ ب  این معنا ک  امکان ت دیا و تر  ر 

جاری از آن منتفی بوده و از  دار ب  ۀ،اب دیداری و استفادۀکارکرد ۀ،اب مدت

  نوانب دار وجود نداشت  باشد. های مدتجمل ، امکان ت،ویر مالی از زریق ۀ،اب

                                                           
1. ex nihilo money creation 
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دار خود در یک بانک ب  موا  اینک  ا راد بتوانند با انتلا  م لری از ۀ،اب مدت

کنند، هرچند از جهت  ۀ،اب یت،ودار  رد دیگر در همان بانک اقدام ب  ۀ،اب مدت

ش   دار )های مدتکند، اما ب  ۀ،ابب  ذخایر برای بانک، مشکلی ایجاد نمی ن از

(، کارکرد پو  داده و هم ن خود ب  معنای ایجاد پولی جدید در اقتصاد از ه چ پو 

)بدون ن از ب  پشتوان  ذخایر بانک مرکزی( خواهد بود. از جهت دیگر، م،ئل  چگونگی 

های بانکی هم قابا بررسی است. با توج  سچرده تع  ن نرخ ذخ ره قانونی برای انواع

دار، ب  های مدتب  توض حات پ ش ن، هرگون  وضص نرخ ذخ رۀ قانونی برای ۀ،اب

گری مالی بانک ب  همان ن، ت خواهد بود. ب    ارتی، معنای جلوگ ری از واسط 

دار، موجب محدود کردن سرمای های مدتوضص نرخ ذخ رۀ قانونی برای سچرده

گذاری و ا طای ا ت ارِ با پشتوان  در اقتصاد ب  همان ن، ت خواهد شد ک  نو ی 

وضص نرخ  رونیازاشود. ۀ س پو  و جلوگ ری از گردش آن در اقتصاد مح،وب می

دار، با هد  کنتر  و محدود های مدتذخ ره قانونی )هرچند اندک( بر روی سچرده

رود و ناشی از درک ت اه ب  شمار میکردن قدرت خلق پو  بانکی،  ملی نابجا و اش

ی خلط م ان مفهوم و کارکرد نو ب و  نانح ح ن، ت ب  سازوکار خلق پو  بانکی

 پو  و نلدینگی )مجموع پو  و ش   پو ( در اقتصاد است.

 یها( امانت دان،تن سچرده1333) رآخور ( و م1821خان ) یشنهاد در چارچوب پ

ک  بانک ۀق تصر  در آن را  شودیها در مد  مطلوب، با ث منزد بانک یدارید

آبادی، )دولت دارد یهماهنگ ز مردم ن یم،ئل  با ارتکاز ذهن نینداشت  باشد ک  ا

1381.) 

( 2001( و الجارۀی )1333(، م رآخور )1821بنابراین، نظر محللانی چون خان )

دار در تع  ن نرخ ذخ ره قانونی، و مدت های دیداریم نی بر لزوم تمایز م ان سچرده

از برخی  رایندها و  هاآنرسد، هرچند ممکن است ت   ن نح ح ب  نظر می

سنجی و تمایز باشد. این نکت  1سازوکارهای ۀاکم بر نظام بانکی متعار  محا اشکا 

                                                           
 یالگو ن و همچن (2001، الجارۀی )(1333) رآخور (، م1821خان ) یشنهاد پ یدر الگوها .1

)پو   یپو  بانک ان رابط  م ژهیوب  ها،با بانک یبانک مرکز ان نحوه تعاما م ،(1338) ان توتونچ

ک   -ها توسط بانک یاز بانک مرکز ریاستلراض ذخا امکان ز و ن یبانک مرکز ری( و ذخایاسچرده

 ده است.نش ی ت   نخوبب  –ها است خلق پو  بانک یلچارچوب ان کنندهن  تع
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دستجردی و دار و دیداری تا ۀدی در مطالعر بخشیهای مدتماهوی م ان سچرده

 ادنه و  عال ت  ملکرد ها بر این باورند ک  نوع( دیده شده است. آن1382ن )همکارا

 هایچالش با را اقتصاد تواندیم درونی پو  خلق و وام ا طای سچرده، جذب در بانک

ی بخش پولی را ب  بخش واقعی اقتصاد ت،ری هاتعاد سازد و  دم  مواج  ایباللوه

دهد ک  مختلف در این پژوهش نشان مینتایج ۀانا از زراۀی سناریوهای دهد. 

و ۀذ   %100تا مرز  لدیداری[ مدتهای کوتاها زایش نرخ ذخ ره قانونی سچرده

تع  ن یک نرخ تعادلی ذخ ره  ن زها و ها از محا این نوع سچردهدهی بانکقدرت وام

ها را های بلندمدت توسط بانک مرکزی، قدرت خلق پو  بانکقانونی در ازای سچرده

های تول د در ها و هزین ق مت م زانپو ،  ر رضدر ث ات ایجاد ب  ، کاهش داده

 گردد.درازمدت منجر می

های بلندمدت در این است ک  مدت و سچردههای کوتاهبر این اساس، تفاوت سچرده

های بلندمدت برای وام دادن استفاده کنند و با این  رض ک  ها باید از سچردهبانک

توانند منجر ب  ا زایش ها میشود، این نوع وامگذاری ت دیا میب  سرمای  هاتمام وام

توان نت ج  سرمای  و نهایتاً ا زایش تول د و  رض  واقعی کان و خدمات گردد. پس می

گذاری ب شتر میدار، سرمای های مدتگر ت ک  با ا زایش وام بانکی از محا سچرده

هر واۀد  ب  ازای نک یاکرد ک  وام بانکی ب  دل ا  شود. لکن باید ب  این نکت  توج 

کند، با ث خلق پو  و در نت ج  ا زایش  رض   رض ، چندین واۀد تلاضا ایجاد می

دار و یا از های مدتکند ک  وام، از محا سچردهشود و  رقی نمیپو  در جامع  می

در ازای سچردهزور ک  ذخ ره قانونی های دیداری ا طا شود. پس همانمحا سچرده

دار ن ز ذخایر قانونی های مدتشود، باید در ازای سچردهمدت نگهداری میهای کوتاه

مدت های کوتاهدهی بانک کمتر شود. لکن تفاوت سچردهنگهداری شود تا قدرت وام

شوند های بلندمدت با ث ا زایش سرمای  ن ز میو بلندمدت در این است ک  سچرده

 هم سرمای ک یزورب ه قانونی تعادلی برای آن تع  ن کرد و باید یک نرخ ذخ ر

ها بان نرود گذاری در جامع  کاهش ن ابد و هم سطح  مومی ق مت

( ال ت  این مطالع  باید ب  این پرسش و تناقض 1382دستجردی و همکاران، )بخشی

در اقتصاد گذاری یا ا طای ت،ه لات را دار، سرمای های مدتپاسخ دهد ک  اگر سچرده

ی معنای چ ها آنکنند، دیگر تع  ن نرخ ذخ ره تعادلی برای گذاری میتلویت و هد 
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ها کنندۀ ذخایر برای بانکدار تنها تأم نهای مدتخواهد داشت؟ ب    ارتی، سچرده

ها )خلق سچرده دیداری( خواهند بود. های بانکجهت ا طای ت،ه لات و پرداخت

ب ش از یک برابری سچرده دیداری )پو ( از ملدار  آنچ  محا اشکا  است، خلق

مشخهِ ذخایر نزد بانک است؛ پس آنچ  باید محا ق دگذاری و تحدید قرار گ رد، 

هاست و ن   رایند دریا ت  رایند پرداخت وج  یا خلق سچرده دیداری توسط بانک

ۀ لق سچرددار. در یک کلام، در یک  رایند سالم بانکداری، خوج  یا خلق سچرده مدت

دار ب  معنای دریا ت )محو( پو  توسط بانک و خلق سچرده دیداری ب  معنای مدت

 پرداخت )خلق( پو  در اقتصاد است.

دار، در دو ۀالت های مدتال ت  گفتنی است ک  وضص نرخ ذخ رۀ تعادلی برای سچرده

 توج   خواهد داشت:

از پسکاهش ری،ک نلدینگی بانک در شرایطی ک  بخشی  منظورب  (1

اقدام ب  خارج کردن وجوه خود از  زمانهماندازکنندگان زی یک تصم م 

دار نزد بانک نمایند؛ هرچند ب  هر ن، ت ک  مدیریت های مدتۀ،اب

 ارآمدک ملکرد بانک و ن ز نظارت بر آن از سوی ناظر بانکی، نح ح، دق ق و 

 هد یا ت.گ ری در بانک مرکزی کاهش خوانورت گ رد، ن از ب  این ذخ ره

دار، از جمل  مواردی های مدتدر ۀالت وجود انحرا  در کارکرد ۀ،اب (2

ک  سطحی از کارکرد پولی، هر چند محدود )امکان پرداخت و ت،وی  ب ن 

دار در یک اقتصاد پدیدار گردد ک  در این های مدتا راد( برای سچرده

ن، ت  ها ب  همانگ ری از این سچردهنورت نزم است ن، ت ب  ذخ ره

اقدام شود؛ ال ت  نح ح آن است ک  با انلاح ضوابط و ساختارها و تشدید 

دار از های مدتها، هرگون  امکان پرداخت و ت،وی  از زریق ۀ،ابنظارت

گ ری، روش معلولی در مواجه  با این آس ب در نظام ب ن برود و ذخ ره

 بانکی نخواهد بود.

های دیداری برای سچرده  %100ذخ رۀ قانونی تا اینجا نلدهای وارد بر انحصار نرخ 

بررسی و پاسخ داده شد. در ادام ، بر ایرادهای نظام پولی م تنی بر نرخ ذخ ره کاما 

شود.  مدۀ اندیشمندان قائا از منظر امکان یا  دم امکان خلق پو  بانکی اشاره می

رخ ذخ ره قانونی ها در اقتصاد، نِر  کاما بودن نب  لزوم ۀذ  امکان خلق پو  بانک
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  شان در نهایت، براهکار پ شنهادی رونیازااند و را برای تحلق این امر کا ی دان،ت 

شود. باید دید این پندار های بانکی ختم میبر سچرده %100ا ما  نرخ ذخ رۀ قانونی 

 تا چ  ۀد نح ح و قابا د اع است؟

 نرخ با کند ک  ۀتیاره می( در مطالع  خود ب  این نکتر مهم اش1381آبادی )دولت

 امکان همچنان هاآن شود، مح،وب پو  هابانک بدهی ک  ، در نورتی%100ذخ ره 

 ک  %100ذخ ره  با بانکداری مرکزی نظام دیگر، ب ان خواهند داشت. ب  پو  خلق

توب ن و ن ز برخی اندیشمندان  ال ،  ریدمن،   شر، برخی اقتصاددانان متعار  نظ ر

 شده زرح هابانک پو  خلق ۀذ  قدرت منظورب  چ  اگر اند،داده پ شنهاد اسلامی

رس د  نخواهد خود هد  ب  شود، مح،وب پو  هابدهی بانک ک  زمانی تا اما است،

کماکان دو نوع پو  )سند بدهی( در اقتصاد وجود دارد:  چراک (. 1381آبادی، )دولت

تنها ب  دن ا  ایجاد تناظر یک   %100پو  درونی و پو  ب رونی. نرخ ذخ رۀ قانونی 

ب  یک ب ن این دو نوع پو  در اقتصاد است و ن  ۀذ  پو  درونی )بانکی( و ایجاد 

 یکچارچگی پولی در نظام پولی و اقتصاد.

 1لیبر اساس نظریر پولی مدرن و رویکرد خلق پو  در بانکداری ک  در مطالع  مَک

زا بودن ۀجم ( ب  خوبی شرح شده است، با توج  ب  درون2011) 2( و ورنر2011)

پو  و ۀتی نرخ بهره در اقتصاد، این پو  درونی است و نلش انلی را در تع  ن 

م زان نلدینگی و  رضر پو  در اقتصاد دارد و پو  ب رونی )پای  پولی(، تابعی از آن 

م و سچس برای تأم ن ذخایر ب  خلق پو  خود )پو  درونی( اقدا هابانکاست. ابتدا 

. ۀتی اگر بانک کنندیم)پو  ب رونی( در نورت ن از از بانک مرکزی استلراض 

 اکنونهم زور ک همانمرکزی سلف کریدور نرخ بهره را ب، ار بان تع  ن کند )

 هابانکتع  ن شده است( باز امکان اضا   برداشت  %31[ در نظام بانکی ایران 1103ل

؛ شاهد موا  دیگر 3رار و همراه کردن پای  پولی با نلدینگی وجود دارددر شرایط اضط

                                                           
1. McLeay 

2. Werner 

های تواند محا اشکا  باشد ک  رابطر پو  درونی )سچردهاز این جهت می ال ت  این نظری  خود .3

در اقتصاد و  آنک ۀا کند، تحل ا می زر  کبانکی( و پو  ب رونی )ذخایر بانک مرکزی( را ی

برای هر وج   چراک زا در نظر گر ت؛ زا یا برونتوان خلق پو  را مطللاً درونبانکداری متعار  نمی
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( مربوط ب  شرایطی %100در این باب )امکان خلق پو  بانکی با وجود نرخ ذخ ره 

بعضاً  ملکرد بد )ها شود ک  نظام بانکی در اثر یک شوک ب رونی ب  ترازنام  بانکمی

 1اقتصاد( در معرض بحران س ،تم ک و مؤس،ات مالی در هابانکو ر تار پر ری،ک 

ک   -ی بزرگ هابانکو ورشک،تگی  راگ ر قرار گ رد؛ یا شرایطی ک  در آن، 

ممکن است ب   روپاشی نظام مالی ب نجامد و از این منظر همواره  هاآنورشک،تگی 

 ب  خازر -( to big to failهای خاص مالی ۀاکم ت برخوردار ه،تند )از ۀمایت

ی غ رم،ئونن  در وضع ت بحرانی قرار گر ت ، شاهد انفعا  و همراهی تصم مات پول

ی پولی ان ،ازی هااست سهای ا ت اری و اجرای های مرکزی در جهت گشایشبانک

-2003)نظ ر آنچ  بعد از بحران مالی  میابوده هاآندر ق ا   2(QEو ت،ه ا ملداری )

ایانت متحده  ژهیوب یا ت  توسع  و ن ز دوران ش وع ویروس کرونا در کشورهای 2002

 رخ داد(.

یی زادرون، با توج  ب   %100بنابراین، ۀتی با  رض ا زایش نرخ ذخ ره قانونی ب  

در تع  ن ۀجم پو  در  هابانکپولی ن، ی در نظام پولی رایج )امکان اثرگذاری 

 ورزب و  اقتصاد ۀداقا در برخی ملازص(، انتظار اینک  از این زریق امکان خلق پ

و مؤس،ات ا ت اری خصونی سلب گردد و  رض  پو  مطللاً در  هابانککاما از 

 یزورکلب دست ۀاکم ت )بانک مرکزی( قرار گ رد، نابجا و دور از واقع ت است. 

چک و سند بدهی یک  رد یا نهاد خصونی، پو  رایج اقتصاد ب  شمار  ک یمادام

رود، در هر موقع تی ک  منا ص آن اقتضا نماید، از انتشار آن ۀذر نخواهد کرد؛ چ  

ری،ک ر تار آن  رد یا نهاد و ۀتی خطر ورشک،تگی آن، ب ش از آنک  ب   نک یا

                                                           
در نظام پولی  زابرونوج  خلق پو   نیترمهم نوان موا  شود. ب آن، شواهد و قرائنی مؤید یا ت می

ها )هرچند محدود( و تأم ن غ رم،تل م آن از محا ذخایر بانک مرکزی متعار ، ک،ری بودج  دولت

زریق سازوکار انتشار اورای بدهی دولتی و اجرای  مل ات بازار باز توسط بانک مرکزی( است. )از 

توأمان دید و تحل ا  نورتب  زابرونو  زادرونهای خلق پو  در اقتصاد را باید متأثر از کنش رونیازا

و  بانکی ۀتی شده در باب امکان خلق پاما این نظری  م ان  ن ز باز نحت کلی قضاوت ارائ ؛ کرد

 ی ۀتی مؤید آن است.نو ب برد و را زیر سؤا  نمی %100در شرایط ا ما  نرخ ذخ ره 

1. Systemic 

2. Quantitative Easing 
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ان و کا اقتصاد( خواهد بود. گذار، متوج  سایرین )سهامداران، سچردهبازگرددخودش 

بر اساس روند معمو  نظام بانکی، پس از انتشار چک )ا طای ا ت ار و خلق پو ( 

است ک  بانک مربوز  ب  دن ا  تأم ن ذخایر نزم برای آن )از زریق استلراض از 

 ی یا بانک مرکزی( خواهد بود.بانکن ببازار 
 1ی(. قائلین به چارچوب پول حاکمیتی )بیرون2-2-2

برخی از مطالعات محللان اسلامی ۀوزه پو  و بانک، قائا ه،تند ب  اینک  تحلق 

نظام پولی اسلامی م،تلزم تر  راتی بن ادین در نظام پولی متعار  است. ب    ارتی 

شود، چارچوبی نام ده می« نظام پولی و بانکی اسلامی»اند ک  آنچ  ایشان مد ی

این تفاوت در چارچوب پولی ممکن است از یک یا  متفاوت با نظام پولی رایج دارد و

های ساختاری و ذاتی نظام موا  یکی از ویژگی  نوانب چند جهت قابا زرح باشد. 

پولی متعار  ک  تر  ر در آن م،تلزم تر  ر در چارچوب نظام پولی خواهد بود، 

، خلق آن صت ب دوگانگی پولی )وجود دو نوع پو  درونی و پو  ب رونی در اقتصاد( و 

های ساختاری پو  دوگان  )خلق پو  درونی و خلق پو  ب رونی( است. از دیگر ویژگی

آن، ۀضور و غل   بانکداری خصونی در نظام بانکی است. مشخصر دیگر نظام پولی 

متعار ، نوع پو  مورد استفاده و م نا در آن است ک  از نوع پو  ۀکمی یا دستوری 

(Fiat Moneyتعریف شده اس ) های ذاتی، ت. هرگون  تر  ر در هر یک از این مشخص

 م،تلزم تر  ر در چارچوب نظام پولی خواهد بود.

 گ رند:از این منظر، این دست  مطالعات، در دو گروه زیر قرار می

ها قائا ب  لزوم جواز خلق پو  توسط دولت )بانک مرکزی( یا ب شتر آن .1

 خلق پو  ب رونی ه،تند.

بودن ب  پو  دستوری، مطللاً با هرگون  خلق پو  ۀتی  برخی با وجود قائا .2

 توسط بانک مرکزی مخالف ه،تند.

 شود.هایی از این مطالعات بررسی میدر ادام ، نمون 
 . موافقان خلق پول بیرونی2-2-2-1

                                                           
1.. Sovereign/Outside Money  پو  منتشرشده توسط ۀاکم ت لدولت یا بانک مرکزی[ ک :

 (.2012شود )نک ب  نگوس، بدهی ه چ  رد ۀل لی یا ۀلوقی در درون اقتصاد مح،وب نمی
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(، با منحصر کردن امکان خلق پو  برای بانک مرکزی و پس از قا دۀ 1383ملکی )

گذاری تورم، ن از بخش ۀل لی اقتصاد را قا ده دوم برای تع  ن ۀجم به ن  هد 

ک   ازدپردینمداند؛ ال ت  ب  این م،ئل  مهم پو  توسط بانک مرکزی در اقتصاد می

این اهدا  دست یا ت و امکان خلق پو  ب   توانیمبا چ  ترت  اتی از خلق پو  

انحصاری در اخت ار بانک مرکزی قرار داد. با وجود این، با توج  ب   نورتب بانکی را 

انلی محلق، تک     رضش پ رسدیمپ ش ن  و نوع ورود ب  این بحث، ب  نظر 

های مولد در اقتصاد بر پو  منتشره از سوی بانک م ادنت و تأم ن مالی  عال ت

چارچوب پ شنهادی این پژوهش برای نظام پولی  رونیازاها. مرکزی است، ن  بر بانک

های اسلامی، متفاوت با چارچوب نظام پولی متعار  تعریف شده سازگار با آموزه

م،تل م و با م اشرت دولت )بانک مرکزی(  نورتب است و در این مد ، نظام پولی 

گ رد؛ برخلا  نظام بانکی متعار  ک  ر میای قرادر خدمت اهدا  تول دی و توسع 

 همآنها،  نوان واسطر تخص ه و ا طای ا ت ار در اقتصاد ب  بنگاهها ب در آن بانک

 اند.با تشخ ه و تصم م خود، تعریف شده

های م،تحق دریا ت ا ت ار و تأم ن مالی و تخص ه این نکت  ک  تشخ ه بنگاه

تواند و ۀتی بهتر است با م اشرت م،تل م )از زریق خلق پو ( می هاآنا ت ار ب  

های دق ق و شفا  نورت پذیرد، نکت  مو تی ب  نظر دولت و بر اساس شاخص 

رسد ک  نظام پولی و ترت  ات خلق پو  را یک قدم ب  انو  موضو   و مد  می

نی وجود دارد اما م،ئلر مهم دیگر این است ک  چ  تضم ؛ کندتر میمطلوب نزدیک

شده )هرچند ک  ۀاکم ت از این قدرت خلق پو ، خارج از قا ده و چارچوب تعریف

کرد خود، ن یهزی نظام مالی و هایناکارآمددر شرایط اضطرار( برای پوشش و ج ران 

ها  مدتاً استفاده نکند! چنانک  در نظام پولی کنونی ن ز پوشش ک،ری بودج  دولت

ها بر مردم و  واما ی مال ات تورمی دولتنو ب و  رد گیماز این محا نورت 

و م انی اسلامی، ناسازگاری  هاآموزهاقتصادی است؛ ضمن اینک  اگر هم این م،ئل  با 

نداشت  باشد یا بتوان با تع  ن شرایط و ۀدود، بر آن نح  گذاشت، ن ازمند توج   

 و استدن  بوده ک  محلق ب  آن نچرداخت  است.

( پس از ت   ن سازگاری الگوی پو  ا ت اری ب رونیِ با امکان 1381) آبادیدولت

تأم ن این مطلوب  منظورب های اسلامی، خلق پو  محدود ۀاکم ت، با آموزه
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دهد ک  در این سازوکار، با ۀذ  سازوکاری مشخه برای ترت  ات خلق پو  ارائ  می

بانک مرکزی است ک   1(ها( در آن، تنها پو  )بدهیپو  درونی )پو  مخلوی بانک

شود در اقتصاد جریان دارد و قابا استفاده است. از این زریق، این تضم ن ایجاد می

 ورنیازاانحصاری در اخت ار بانک مرکزی قرار گ رد.  نورتب ک  امکان خلق پو  

آن، آثار  ت صب سلب و  هاآنها را از ی توان،ت  امکان خلق پو  بانکخوبب این مد ، 

منفی س طره و نوسان پو  درونی در اقتصاد، بر ث ات اقتصادی و توزیص مواهب را 

های انلی نظام پولی اسلامی کاما محو نماید. ضمن اینک  م تنی بر شاخص  زورب 

گ ری  واما با آثار توزیعی سوء( مع اری را برای ث ات اقتصادی و جلوگ ری از شکا)

کند و آن، م زان یم رونی توسط بانک مرکزی تعریف محدوده امکان خلق پو  ب

رشد بخش واقعی اقتصاد است. نتایج این مطالع  ن، ت ب  مطالعات پ ش از خود، 

  یک گام رو ب توانیمی اسلامی را هاآموزهدر ۀوزه ترت  ات پو  ا ت اری سازگار با 

بارۀ آن قابا زرح و اشکانتی در هایینارساجلو در این ۀوزه دان،ت. با وجود این 

 است از جمل :

( این است ک  چ  تضم نی وجود دارد 1383اشکا  مطالعر ملکی ) .1

شده )هرچند در ۀاکم ت از این قدرت خلق پو  خارج از قا ده تعریف

ی نظام مالی و هایناکارآمدشرایط اضطرار( برای پوشش و ج ران 

 کردی خود استفاده نکند؟ن یهز

ن نحوه از ایجاد توازن ب ن بخش پولی با بخش دربارۀ ایمهم  رادیدو ا .2

اگر  ،ک این نخ،ت. (1100)نعمتی،  قابا زرح است ۀل لی در اقتصاد،

 زم دولت باشد و ب  مکانۀ  هد رب یل با بخش ۀل یۀفظ توازن بخش پول

 یسچرده نشود، مداخل  دستور ) واما خصونی و بازار(   سوق یهامت ق

 هامت ق یث ات سطح  موم ینزم برا ۀجم پو ِ  ن  در تع یو دولت

 ن  با  رض تع ،ک این دوم .دیآیم ش ( پی،ت ال سوس   )مشکا محاس

 ب  دستآن  ن  ۀجم نزم خلق پو  در هر دوره توسط دولت و  دم تع

 چند نکت  قابا زرح است: ،ی و ن روهای بازاربخش خصون واما 

                                                           
1. IOU: I OWE YOU 
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 اختصاص ی( ب  چ  ک،د شده )در  رض رشد تولخلق دیجد پو  ≠

 ؟داده شود

دولت  ۀتیب  دولت ) دیپو  جد ک  وجود ندارد  ا متلنیدل ≠

 ابد؛ی( تعلق یاسلام

 ندارد. یوجه ز آن ن  یبال،و صیتوز ≠

پو  جدیدی ک  سانن  بانک مرکزی معاد  نرخ رشد اقتصادی خلق  .3

کند، با چ  سازوکاری وارد اقتصاد شود ک  ب شترین منا ص را برای می

 های دینی هم سازگار باشد؟همراه آورد و با آموزهجامع  ب  

از منظر  ژهیوب  –های اجرای س است پولی ملاۀظات و محدودیت .1

در این نظام پولی چ ،ت؟ با توج  ب  ق د  -های اسلامی آموزه

شده برای م زان ا زایش ۀجم پو  در هر دوره، اگر س است درنظرگر ت 

 ب  هم خوردنز م زان ق دشده و پولی م،تلزم ا زایش ۀجم پو  ب ش ا

تناسب بخش پولی با بخش ۀل لی باشد، تکل ف چ ،ت؟ این م،ئل  تا 

 ؟شودیمو موج  دان،ت   ریپذامکانی اسلامی هاآموزهچ  ۀد از منظر 

بانک مرکزی در هر دوره، زی چ  برنامر زمانی، برای ا زایش متناسب  .1

ی گذاراست ساز محا  ۀجم پو  اقدام کند تا امکان تر  رات ۀجم پو 

 پولی از او سلب نشود؟

در نورتی ک  در یک سا ، اقتصاد با رشد منفی مواج  گردد، برای تنظ م  .1

ۀجم بخش پولی متناسب با ۀجم بخش واقعی اقتصاد، باید محو پو  

اتفای ب فتد. ۀا  این محو پو  با چ  سازوکاری ممکن است؟ ب    ارتی 

ی هاسچردهاز  توانیمر اقتصاد، آیا برای ۀذ  بخشی از پو  موجود د

موجود در اقتصاد ک،ر کرد؟ اگر خ ر، راهکار چ ،ت و اگر آری، آیا قابا 

 توج   است و ت عات اجتما ی ب  همراه ندارد؟

ای پویا و با توج  ب  اینک  رشد یا کاهش ۀجم یک اقتصاد، اتفای و پدیده .3

اد است، اگر های مختلف اقتصای بخشلحظ  وانفعانت عاۀانا 

ای ای،تا و دوره نورتب تعدیلات بخش پولی در تناسب با بخش واقعی، 

نورت گ رد، ن، ت ب  تر  رات پویای بخش واقعی، با وقف  و تأخ ر مواج  
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خواهد شد. این م،ئل ، نل ص  این س ،تم و نو ی ناکارآمدی ب  شمار می

اندن این ناکارآمدی، برای ر ص این مشکا یا ب  ۀداقا رس توانیمآید. آیا 

 تداب ری اندیش د؟

ن اید تعدیا ۀجم پو  در اقتصاد ن، ت ب  تر  رات بخش  نک یا راتر از  .2

توان گفت تر  رات ۀجم پو ، خود ملدم واقعی، با وقف  نورت گ رد، می

گ رد و امری پ ش نی ب  شمار بر تر  رات بخش واقعی اقتصاد نورت می

و    اول تر  راتمتوقف بر  است ک  د تول تر  رات ی ایننو ب . رودیم

 شیا زااین در ۀالی است ک  در مد  یادشده،  1ت.متناسب ۀجم پو  اس

 ب منجر  و این خود است د تول ن ش پ یشمتوقف بر ا زا ،ۀجم پو 

 نرخ بازده در و نوسان بخش واقعی اقتصاد یهات اختلا  در روند  عال

 شود.یموردتلاضا )بهره( م

( را 1381آبادی )ای مشاب  نظرۀ، نی دولت( ن ز ایده1382همکاران )   ،وی و

رو تمامی اشکانت وارد بر ترت  ات پولی اسلامی مطرح نموده است. ازاین  نوانب 

 آبادی بر مطالعر ایشان ن ز وارد است. مد  پولی ۀ، نی دولت
 . مخالفان خلق پول بیرونی )حامیان حجم پول ثابت(2-2-2-2

های پولی به ن  و با ا ما  س است»( معتلدند 1321انفهانی و همکاران ) دنلی

های پولی تورم و توان با ریش مند نمودن توسع  درازمدت  رض  پو  میقا ده

این مطالع  بر م نای تلخ ه و تحل ا الگوی ملدار به ن  پو  «. ب کاری ملابل  نمود

قا ده نهایی برای ن ا ب  »دهد ک  می ریدمن با استفاده از ابزارهای ریاضی نشان 

ها ک  نرخ نرخ کاهش یکنواخت سطح  مومی ق مت ل  وسب ملدار به نر ۀجم پو ، 

بر این اساس در ۀالت «. شودکند، ۀانا میبهره اسمی معاد  نفر را ایجاد می

 به ن  از منظر این مطالع  ۀجم پو  ثابت خواهد بود.

                                                           
ا زایش تول د ب  معنای ا زایش پ ش نی تلاضای پو  در اقتصاد و ا زایش نرخ بازدهی انتظاری  .1

همان نرخ بهره در اقتصاد متعار ( خواهد بود ک  در یک سازوکار ز  عی و انگ زشی خلق پو  در )

ها(، خود منجر ب  ا زایش در اقتصاد متعار  توسط بانکزا اقتصاد )نظ ر سازوکار خلق پو  درون

های رونق توان در  رایند  علی تر  رات ۀجم پو  در دورهشود. نظ ر این م،ئل  را میۀجم پو  می

 و رکود در اقتصاد مشاهده کرد.
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  ی ریاضی بوده ک  تنها بسازمد ی کمّی م تنی بر این پژوهش، یک مطالع  و ارزیاب

دن ا  استخراج یک قا دۀ کلی در رابط  با ۀجم به ن  پو  در اقتصاد است و دربارۀ 

چگونگی تحلق این قا ده پولی و جزئ ات و نحوۀ زراۀی نظام پولی سازگار با آن، 

 بحوی نکرده است.

ی اسلامی مطلوب، امکان خلق ( در ت   ن خود از نظام پول1381دستجردی )بخشی

. بر کشدکند و لزوم ث ات ۀجم پو  در هر شرایطی را پ ش میی رد میکلب پو  را 

 هابانکبرای پو  منتشرشده از سوی  %100این اساس نزم است نرخ ذخ رۀ قانونی 

گری مالی در قالب  لود شر ی های تجاری تنها ب  واسط ا ما  شود و کارکرد بانک

ردد. در الگوی پ شنهادی این پژوهش، کارکرد بانک مرکزی ن ز تنها ب  محدود گ

یابد، ها و مدیریت س ،تم اجرایی پولی تلل ا میشأن نظارتی در ق ا   ملکرد بانک

چراک  س است پولی در این شرایط دیگر موضو  ت و مشرو  ت نخواهد داشت. این 

ی خود توض حی نداده و ب  شنهاد پاش دربارۀ جزئ ات مد  پژوهشگر در مطالع 

( 1381دستجردی )زرح ایده کلی ب،نده کرده است. همچن ن در مطالعر بخشی

پو  بانک  –ها م،کوت مانده است ک  آیا قرار است س ،تم دوگانر پولی )پو  بانک

( با ۀذ  پو  1381آبادی )مرکزی( ۀفظ شود یا همچون مد  پ شنهادی دولت

بانکی )درونی( در اقتصاد، نرخ ذخ رۀ قانونی و سازوکارهای مرت ط با آن در نظام 

پولی ۀذ  شود؛  لاوه بر این، او ک   دم امکان خلق پو  ۀتی توسط بانک مرکزی 

و لزوم ث ات ۀجم پو  در نظام پولی اسلامی و ۀتی نفر شدن نرخ بهرۀ ۀل لی )و 

کند، در مطالعر خود ب  سازوکار و ترت  ات پولی ک  با آن طرح مین  اسمی( را م

یا ب  این م،ئل  ک : آ دهدینمو پاسخی  دینماینمبتوان ب  این ملصود رس د، توج  

  راهم کرد یا خ ر؟ توانیمدر نظام پولی کنونی امکان تأم ن چن ن ملصودی را 

( در تع  ن ملدار 1818) 1«ن ریدم»نظریر نلدها و اشکانت متعددی ب   درمجموع
ای در آن لحاظ گشت  وارد است، از جمل  اینک   روض ب، ار محدودکننده به ن  پو 

ی مطالعر سازمد نلدهایی ک  ب  نتایج  2و جمع ت ثابت در نظر گر ت  شده است؛

                                                           
1. Friedman, M 

 (1100برای مطالع  ب شتر نک ب  )خوشخوی،  .2
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( ک  بر م نای این 1381دستجردی )( و ن ز بخشی1321دنلی انفهانی و همکاران )

 ، وارد خواهد بود.ده نجام رسانظری  ب  
 . مطالعات فاقد چارچوب پیشنهادی2-2-3

 و را م»ها در مطالع   دم جواز خلق پو  توسط بانک ای ت  دم مشرو  یانل محور

است؛ در واقص نگاه  یواقع یهاییدارا ت مالک صیاخلا  در نظام توز ،(2008) 1«یلربان

و  2«س ال یمور»اموا  نگاه    ش  ار آن ب، یعیب  خلق پو  و آثار توز شانیا

این پژوهشگران دربارۀ چگونگی تحلق این امر، مد   ب  خلق پو  است. 3«ث اردور»

مؤخر و همکاران  یمجاهدکنند. و سازوکاری مشخه را در مطالع  خود ارائ  نمی

ن ز، در مطالع  کمّی خود، ب  بررسی م زان سازگاری بانکداری ذخ ره جزئی  (1380)

با انو  و مع ارهای اسلامی ب،نده نموده و زرح پ شنهادی و جایگزینی برای 

 اند.زراۀی نظام پولی مطلوب ارائ  نکرده

( پس از تشریح اهدا  نظام مالی اسلامی و معایب خلق 1381نمصامی و ک انچور )

ها ب  شکا کنونی را در نظام بانکی نظام بانکی، امکان خلق پو  بانک پو  توسط

دانند. در این مطالع ، در باب چگونگی تحلق این امر )ۀذ  کاما اسلامی منتفی می

ها( تحل لی ب  م ان ن امده است؛ ضمن اینک  شرایط و ۀدود خلق خلق پو  بانک

 از آن الگوی توانینماین جهت، پو  ۀاکم ت )بانک مرکزی( ن ز م،کوت مانده و از 

مشخه و جامعی در باب انو  و ترت  ات خلق پو  در نظام پولی اسلامی م،تفاد 

 نمود.

از خلق ا ت ار در  ییالگو ( ک  ب  دن ا  ارائر1381 ر و همکاران )مطالعر باستانی

 ت رسد ک  وضعب  این نت ج  می بوده، ندر د شه ش یمتأثر از اندی اسلام یبانکدار

ها قابامطلوب در نظام و ترت  ات پولی تنها در شرایط  دم خلق پو  از ناۀ   بانک

تحلق است. این مطالع  ب  چگونگی دست ابی ب  نظام پولی  اقد خلق پو  درونی در 

اقتصاد نچرداخت  است، ضمن اینک  در رابط  با ق ود و شرایط خلق پو  از ناۀ ر 

                                                           
1. Meera and Larbani 

2. Maurice Allais 

3. Murray Newton Rothbard 
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 (2012) 2«و همکاران یسان»و ن ز  (2000) 1«رانو»کند. ۀاکم ت ن ز بحوی نمی

شناسی و نلد نظام بانکداری ذخ ره جزئی و همچون پژوهشگران پ ش ن ب  آس ب

 .اندامده برنو در ملام زرح مد  مشخه جایگزین برای آن  رد آن ب،نده کرده

 . ارزیابی دیدگاه مخالفان نظام پول دستوری2-3

ی اسلامی ۀوزه پول محللانها و الگوهایی ک  تاکنون در ب ن در ملابا تمامی دیدگاه

ای معتلدند باید از پو  دستوری )ۀکمی(  انل  گر ت و و بانکی مطرح شده،  ده

ب  سمت نظام پولی پو  با سازوکار ز  عی و غ رمتمرکز خلق پو  ر ت. ب  ا تلاد 

نِر   یِذهن ت بدون پشتوان  با ماهپو  ( »1382مجاهدی مؤخر و همکاران )

 نیآن در اجتماع ا ر گو هم  ص کارکرد وس ا ب  دل لانفصا  از ماه ت   نی[

مورد جعا  ،د تول نِی پا یهان یواسط   رض  با کشش و هزرا دارد ک  ب  ت خصون

امور کاملًا   یرا بر پا یتوان تعاد  اقتصادینم»؛ در نت ج : «رد گ سوءاستفاده قرار یا

 یقرار داد و چنانچ  ابتکارات یکاغذ یرسرمای شاما ا ت ار محض و موجود یمجاز

ت ار با منشأ خلق ا  یا ت ار سازوکار رونیازا لرزان است. ار وجود داشت  باشد ب، ز ن

نگاه »از زر ی  .«سازدیمواج  م یادوره یهااقتصاد را با  دم تعاد  و نوسان چ، از ه

کارکرد  یجاپو  ب  ی،ت و چ ت بر ماه د موضوع با تأک نیب  ا یاسلام نشمندایاند

ۀرمت ربا  ب  معطو ی اسلام شمندانی، توج  اندۀا ن در  ...شود. یم استواری پول

 یاسلام در چارچوب  لود یاست و در مورد خلق ا ت ار بانک یاقتصاد پول یدر  ضا

 «تر است.خصوص کاما نیدر ا یغرب شمندانیاند کردینشده است و رو یتوجه

 شمندانینگاه اند( این است ک  1382نکت  مهم مطالعر مجاهدی مؤخر و همکاران )

 یجاب  پو  ی،ت و چ ت بر ماه د با تأک پو  و نظام پولی،  مدتاً ب  موضوع یاسلام

شده است. ب    ارتی اگر از زاویر ادراک و  هم ت عات هر نوع  استواری کارکرد پول

و نظام پولی در اقتصاد و زندگی مردم، ب  بررسی مفهوم پو  و زراۀی نظام پو  

پولی پرداخت  شود، نتایج مطالعات متفاوت خواهد بود. این در ۀالی است ک  

نگر ب  م،ائا، کمتر از دید کلان و تحل ا پژوهشگران ۀوزۀ پو  غال اً با نگاهی جزئی

                                                           
1. Anwar, M 

2. Sani. M.D, Arfah, Ahamed Kameel Meera, A. Aziuddin 
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ن، ت ب  ملاۀظات و جزئ ات اجرای  هرۀا  این مطالع برند. ب س ،تمی بهره می

 کند.نظام پو  ۀل لی در ب،تر اقتصاد موجود ایده و بحوی ارائ  نمی

تواند اقدام ب  ۀتی در شرایط اضطرار، دولت نمی» (1100بر اساس تحل ا نعمتی )

  اندیشی یا خلق پوخلق پو  نماید و بر این اساس ۀکم خلق پو  با  رض مصلحت

همچن ن مال ات تورمی را «. ی روشن خواهد بوداولقیزرب اری های تجتوسط بانک

ظالمان  »و (« معلوم ن ودن زمان و م زان پرداخت هر مؤدیغرری بودن )»ب   لت 

داند. وی موج  و مشروع نمی(« نب  متمون ناانتلا  ثروت از محروم ا ب  دلبودن )

دهد، م پولی اسلامی قرار میای ک  م نای زراۀی نظاگان با توج  ب  قوا د  لهی س 

تنها نظام پو  ۀل لی )م تنی بر زلا( با مکان زم تعدیا خودکار را ک  قابل ت 

پذیری اسکناس با زلا را ن ز دارد، سازگار با م انی اسلامی و قابا پذیرش ت دیا

 داند.می

در این پژوهش، ب شتر بحث ب  د اع  لهی و اقتصادی از نظریر بان معطو  شده  

ست و دربارۀ جزئ ات و نحوۀ  ملی ساختن نظام پو  ۀل لی، بحث چندانی ب  م ان ا

( پشتوان  انلی ارزش پو   نوانب آورد؛ ضمن اینک   لت تأک د آن بر روی زلا )نمی

ک  در ندر اسلام و بعد از آن ن ز رواج ب، ار  -از جمل  نلره  بهاگرانو ن  سایر  لزات 

بها، ۀتی ویژه اینک  نظام پولی م تنی بر  لزات گرانت؛ ب ن ازمند توض ح اس –داشت  

ن ز محصور ب  زلا ن وده است. وانگهی، این مطالع  در  1«مکتب اتریش»در نظریات 

تشریح مکان زم تعدیا خودکار و نحوۀ کارکرد آن، ب شتر بر روی ابتدای زنج ره زلا 

کاوی ی انتظاری معدندی ا)کشف و استخراج از معادن( تمرکز یا ت  و تر  رات در 

گری و برقراری تعاد  ز  عی )بازاری( در  رض  و زلا را  اما انلی خود تنظ م

بخش انلی این مکان زم خودکار را  ک یدرۀال، داندیمتع  ن ۀجم پو  در اقتصاد 

باید در انتهای زنج ره یعنی  رایند ضرب زلا )ت دیا ب  م،کوکات( و ذوب 

لای مصر ی( دان،ت. ب    ارتی قوۀ انلی خلق و خان  محو م،کوکات )ت دیا ب  ز

های خودجوش مربوط ب  آن است شده و کنشپو ، در این بخش از زنج ره تع   

 .ندکیمی در اقتصاد  راهم خوبب ک  امکان تنظ م و ایجاد تعاد  در ۀجم پو  را 

 یپول ی تمدنی حکمرانیالگو. رویکرد منتخب در تبیین 3

                                                           
1. Austrian school 
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 های موجود در حیطۀ ترتیبات پولی در یک نگاهدیدگاه. 3-1

معر ی « 1جدو  »بندی کلی، ترت  ات مختلف و مطرح خلق پو  در در یک دست 

 های پولی اندیشمندان اسلامی در آن مشخه شده است.و چگونگی جایگ ری زرح

 

 

 

 

 

شده بندی ارائههای پولی اندیشمندان اسلامی در دسته: جایگیری طرح3جدول 

 پول خلق باتیترتبرای 

 

الگوهای پول دوگانه ]درونی/ 

 بیرونی[

الگوهای پول همگن 

 درونی/بیرونی[]

 333۱نرخ ذخیره 
نرخ ذخیره 

 333۱کمتر از 

 پول درونی

)مسکوک طلا، 

 نقره و ...(

 پول بیرونی

)از نوع 

 اعتباری(

ن
حامیا

اقتصاددانان  

ش کاگو ل ریدمن 

(، س مونز 1818)

 ...[( و 1812)

اقتصاددانان 

زر دار ترت  ات 

پولی متعار  و 

نظری  پولی مدرن 

(MMT) 

اقتصاددانان مکتب 

اتریش لم زز 

(، هایک 1811)

(1820،) 

 ( و2001روث ارد )

 سوتو و ...[دی

جریان پازیت و 

مانی 

 Positiveل

Money]  و

 پو  ۀاکم تی
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برخی محللان 

م،لمان نظ ر 

(، 2001الجارۀی )

(، 1333)م رآخور 

 ( و ...1821خان )

محللان  یبرخ

م،لمان نظ ر 

و  2002ۀ،ن )

(، موسویان 2011

(، 1382و نظری )

س حانی و 

( 1381درودیان )

 و ...

محللان  یبرخ

م،لمان نظ ر 

(، 1100نعمتی )

مجاهدی مؤخر و 

(، 1382همکاران )

خوشخوی 

 ( و ...1100)

برخی محللان 

م،لمان نظ ر 

آبادی دولت

 (، ملکی1381)

(1383 ،)

خوشخوی 

 ( و ...1100)

 

های نظام پولی سازگار با انو  و م انی بر اساس مجموع م اۀث و نکات مهم ویژگی

توان نت ج  گر ت ک  زراۀی نظام مطلوب اسلامی ک  تاکنون ب ان شده است، می

ۀکمرانی پولی و سازگار با نگاه تمدنی و اسلامی تنها در قالب الگوهای پولی همگن 

و یکچارچ ، موج  و قابا پذیرش خواهد بود. هرچند پاسخ ب  این پرسش ک  

از دو الگوی پو  درونی )غ ردستوری( و پو  ب رونی )دستوری( بر دیگری  کیکدام»

ای است؛ اما با توج  خود م،تلزم پژوهشی م،تلا و م اۀث گ،ترده «ارجح ت دارد

 ، نکات مهم این م،ئل  ب ان گردد.شود با ر ایت ایجازگفت ، سعی میب  مطالب پ ش

 . نقد و بررسی الگوهای پول همگن3-2

ابی در ارزی «الگوهای پو  همگنِ م تنی بر پو  ب رونی»با مروری بر نلدهای وارد بر 

گ ری از پو  دستوری در نظام و (، اشکانت بهره1381آبادی )مطالعاتی نظ ر دولت

 .شودیمم  این موضوع ب شتر توض ح داده ترت  ات پولی تا ۀدی نمایان شد. در ادا

توان ب  شرح زیر دنیا ضرورت ۀذ  پو  دستوری از نظام پولی و اقتصاد را می

 ب ان کرد:

پذیر در نظام پو  دستوری امکان« ث ات ارزش پو »ۀتی اگر تأم ن شرط  .1

  بتوسط این نظام پولی «  اری بودن از اثرات توزیعی»شود، تأم ن شرط 
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توان نخواهد بود و تنها در قالب نظام پولی غ ردستوری می ممکن نظر

 1تحلق آن را پ گ ری کرد.

پذیرش پو  ا ت اری، م،تلزم پذیرش ناشر برای آن است ک  خود، موجب  .2

. این تمرکز قدرت، م،تلزم گرددیمتمرکزگرایی در قدرت خلق پو  

این منظور گ ری دولت یا نهادهای مورد تأی د دولت برای دخالت و تصم م

در این نورت، م،ئل  خطای ( »1100خواهد بود. ب  ب ان نعمتی )

؛ 2«ریز مرکزی[ همواره مطرح خواهد بودمحاس ات سوس ال ،تی لبرنام 

امکان داشت  باشد ملدار تعادلی یا کلان یک  ک یمادامب    ارت دیگر، 

کم ت در اقتصاد )نظ ر ۀجم پو ، نرخ بازدهی لبهره[، ۀجم سرمای 

غ ردستوری تع  ن شود، تمرکزگرایی و سچردن آن  نورتب گذاری و ...( 

ا هد  تع  ن ملدار برای آن، امری ب بگ ر کم ت ب   رد یا نهادی تصم م

 رود.غایت غلط و مضر ب  شمار می

با توج  ب  اینک  هزین  نهایی خلق پو  جدید در اقتصاد تلری اً نفر است  .3

خصی برای م ادرت ب  این امر چ  از ناۀ   ش هات توجو از زر ی همواره 

های بانکدار وجود دارد، امکان و انگ زه سوءاستفاده س اس ون و چ  تراستی

راۀتی  راهم است. تجرب  نشان داده از قدرت خلق پو  برای نهاد ناشر ب 

انگ زۀ کا ی برای کنتر  ر تار و  هات ۀاکمک  با وجود چن ن قدرتی، 

های ویژه در تنگناهای شدید مالی )وقوع شوکد، ب ی مالی خوهان یهز

 ملطعی نظ ر جنگ، قحطی و ۀوادث غ رمترق  ( را نخواهند داشت.

، این پرسش مطرح 3«قوا د پولی و مالی»ۀتی با  رض پای ندی دولت ب   .1

شده در شرایط وقوع رشد بخش واقعی )تول د( شود ک  پو  جدید خلقمی

                                                           
در  صا دوم مطالعر خوشخوی « تعریف و چ ،تی پو »بندی م اۀث مربوط ب  بر اساس جمص .1

چون کارایی،  دالت و ۀلوی  (، پای ندی ب  انولی1100( و ملالر س حانی و خوشخوی )1100)

 های ناپایدار است.ان،انی در بلندمدت، م،تلزم روی آوردن ب  پو  ۀل لی و اجتناب از پو 

ا ب ، ی)بازار در ملا یبخش خصون ت انالت  عال" ی،بخش  موم یانل یه لاز قوا د  یکی» .2

نظام پولی ا ت اری منفک نفی تنهایی خود موجب این قا ده ب «. »ا ان ما خرج بالدل است دولت(

 (.1100)نعمتی،« خواهد بود از پشتوان  ۀل لی

3. Monetary & Fiscal Rules 
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ی و ب  چ  ک،انی اختصاص یابد؟ ضمن اینک  در اقتصاد، با چ  مع ار  له

دل ا متلنی م نی بر تعلق پو  جدید ب  دولت )ۀتی دولت اسلامی( یا 

اختصاص آن ب  متلاض ان ا ت ار )هرچند با هد  تلویت تول د و رشد 

اختصاص پو  جدید ب  هر  رد ۀل لی یا  چراک اقتصادی( وجود ندارد؛ 

گمان آثار توزیعی و اجتناببیشود و ۀلوقی، موجب ایجاد رانت می

توان آن را نادیده گر ت و نزم ناپذیری ب  دن ا  خواهد داشت ک  نمی

 است در تحل ا مورد لحاظ قرار گ رد.

با  رض پذیرش پو  ا ت اری ب رونی، تناسب ۀجم پو  با بخش واقعی  .1

کند، وقوع رشد اقتصادی منفی با کاهش ۀجم پو  )از اقتصاد ایجاب می

محو پو  یا سر ت کمتر خلق پو  ن، ت ب  محو پو ( همراه شود. زریق 

ۀا  چ  سازوکاری ه،ت ک  بتوان از زریق آن، ملولر ق ض و ب،ط پو  

ای گون هم ب ، اجرا و مدیریت کرد، آنموقصب پویا و  نورتب در اقتصاد را 

  بک  تعارضی با انو  موضو   زراۀی ترت  ات پولی سالم نداشت  باشد؟ 

داد نشده است و در این م،ئل   نیا ب  یپاسخ موج  و متلن تاکنون نظر

 1شرایط، مدیریت نحوه و م زان محو پو  دشوار خواهد بود.

آن ملادیر واقعی  ت صب های مربوط ب  بخش ۀل لی )و متر رها و کم ت .1

در  3و ملایم 2ی، پویاالحظ  نورتب های پولی( در اقتصاد، همواره کم ت

ی مختلف در بخش ۀل لی، همواره هات کمۀا  نوسان ه،تند؛ چراک  

                                                           
ک  در نظام پولی دوگان ، امکان خلق و محو پو  در اقتصاد، در  زورهمانممکن است ب ان شود  ..1

رخ با وضص ن ۀتی - زادرون نورتب شرایط رونق و رکود، از زریق ب،ط و ق ض ا ت ار )ت،ه لات( 

نورت ی خلق و محو پو  را ب زادرونتوان هم ن سازوکار م ،ر است، می - %100ذخ ره قانونی 

مشاب  در ترت  ات م تنی بر پو  ب رونی اِ ما  و اجرا کرد. در پاسخ باید گفت زمانی این تحل ا 

ایرادات متعددی  ک یدرۀالی پو   اقد اشکا  باشد؛ زادروندرست است ک  این نوع از خلق و محو 

ی پو  وارد است؛ مدلی زادرون)نظ ر وقوع اثر آبشاری و اثرات توزیعی( ب  مد  رایج خلق و محو 

ک  م تنی بر سازوکار پرداخت ت،ه لات و بازپرداخت اق،اط آن شکا گر ت  است و استفاده از این 

 ([1100خوی، اندازد. لنک ب  مطالع  )خوشو ب،ط پولی را از موضو  ت میمد  ق ض 

2. Dynamic 

3. Smoothing 
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 اند. در این م ان، ۀالتی کنشگران اقتصادیالحظ متأثر از  عا و انفعانت 

 رض با ی اسمی پولی، همگام و همهات کممطلوب و به ن  این است ک  

سان و نو 1ی بخش واقعی اقتصاد، قابل ت تعدیاهات کمتر  رات پویای 

 ر و تر  ژهیوب در بخش پولی ) با وقف داشت  باشند. تعدیلات ای،تا و 

 ی و پویای بخشالحظ ان اره پو ( در واکنش ب  تر  رات  بارهکتعدیا ی

در اقتصاد ن ز  2های  مومی و بخشیۀل لی، در چارچوب تحل ا تعاد 

ا و دق ق آید. بر این اساس، همراهی و تعدیا پویامری مطلوب ب  شمار نمی

ی بخش ۀل لی اقتصاد، الحظ ی  رازو رودهابخش پولی با نوسانات و 

گری گر ب  هد  تنظ مم،تلزم ۀضور مکان زمی خودکار و خودتنظ م

بخش پولی ن، ت ب  تر  رات بخش ۀل لی اقتصاد است. اکنون این 

امکان تع    چن ن سازوکار و کارکردی در »پرسش مطرح است ک  

ویژه با  رض استلرار پو  ب رونی( تا چ    دستوری )ب ترت  ات خلق پو

 «ۀد و چگون  م ،ر خواهد بود؟

 ،(ا رادشخصی )ۀرمت اموا   مالک تب  ۀق اۀترام  ۀ  لهیقا دبر اساس  .3

ی ب  معنااز آنجا ک  پذیرش پو  ا ت اری دستوری )بدون پشتوان (، 

با  این امر تلازمب   لت خواهد بود،  «خلق پو  از ه چ»پذیرش ملولر 

توزیص  اتی )هرچند اندک( درتر  روقوع های ا راد و تصر  در مالک ت

در جامع ، این پارادایم پولی از نظر  لهی مردود ب  نظر می ثروت و درآمد

خلق پو   3(. همچن ن بر اساس نتایج برخی مطالعات1100رسد )نعمتی، 

                                                           
1. Maching 

2. General and Partial Equilibriums 

( هرچند 1382(؛ ال ت  در برخی مطالعات نظ ر   ،وی و همکاران )1383از جمل  مطالعر توسلی ) .3

ن آدان،ت ، اما برای « أکا ما  ب  بازا»خلق پو  جدید در نظام پو  ا ت اری دستوری را مصدای 

اند. از نظر ایشان، با توج  ب  اینک  دولت )ۀاکم ت(، نماینده و ق مّ مردم مح،وب استونا قائا شده

ای کلی ب  نر  امور تواند  ائدی ۀانا از خلق پو  جدید را ز ق نلاۀدید یا قا دهشود، میمی

( و 1100وی )بطلان این استدن  در برخی مطالعات نظ ر خوشخ ک یدرۀالالمنفع  برساند.  ام

 ( بحث شده است.1100نعمتی )
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و  1«أکا ما  ب  بازا»از مصادیق  بدون پشتوان در نظام پو  دستوری و 

تصر  در اموا  دیگران بوده، ۀرام و بازا است. همچن ن، بر اساس 

، این نظام پولی با انو  آزادی و ۀلوی مالک ت ا راد 2مطالعات متعددی

و « آزادی»در تعارض آشکار است و مشرو  ت نخواهد داشت و دو انا 

ک  از آموزهسانر و دموکرات ک در جوامص مردم« ۀلوی مالک ت شخصی»

کند، از تحم ا هر س ،تم در های دینی ن ز قابا اقت اس است ایجاب می

تعارض با رضایت و خواست آگاهان  و  مومی در جامع  پره ز شود. اکنون 

این پرسش قابا زرح است: آیا در شرایط امکان استلرار نظام پولی 

ک  در د   «انتخاب آگاهان  ا راد»غ ردستوری و غ رمتمرکز در اقتصاد، 

را ن ز در بر دارد، ب  نظام پو  « ۀلوی مالک ت  ردی»خود، ن انت از 

هم نظامی ک  امکان مداخل  و ا ما  سل ل  دستوری خواهد انجام د؛ آن

 کند؟ای  راهم میشخصی را برای  ده

، نظام پو  ا ت اری )دستوری( و م تنی 3بر اساس نتایج ب، اری از مطالعات .2

  نظام پولی رایج بارزترین مصدای آن است( و در زو  بر ذخ رۀ جزئی )ک

و جوامص مختلف، مورد استفاده و  هادولتتوسط  کراتب تاریخ اقتصادی، 

آزمون قرار گر ت  و ب  دل ا ت عات ناخوشایند و آثار نامطلوب اقتصادی، 

                                                           
یابد )نک ب  ها موضو  ت مییک موضوع  لهی و قرآنی است ک  در تمام روابط اقتصادی ان،ان .1

 (.1380موسویان،
( ب ان می2002(؛ هال،من )Griffin, G. Edward( )2010( و گریف ن )2002نظ ر هال،من ) .2

 نورتب  یتعد نیک  ا یخصوص زمانب ) رد قرار بگ یمورد تعد ت ک  ۀلوی مالکی زمانکند 

 نیربهت نخواهند بودوارد ۀوزه انتخاب پو  شود، ا راد قادر  هایتعد و این (انجام شود ک ،تمات س

از پو  ب  وجود  ینوع متفاوت . بر این اساسموجود را خود ب  نورت آزادان  انتخاب کنند یهاپو 

ل،ف  است ک    نیا یپول ن چن یانل مشخص وی  ز مب  .می گویم «یپو  اج ار»ک  ب  آن  دیآیم

 است. ت آن واب،ت  ب  تجاوز ب  ۀلوی مالک یوجود

( و 2010(، گریف ن )2002، هال،من )(1882)  دلرل(، 1831ب  هامفری ) توانیمبرای نمون   .3

های گ،ترده بویژه با س طره نظام پو  ( اشاره نمود ک  س ر مناقشات پولی و مخالفت2011ساتِن )

 در انگل،تان و آمریکای ژهیوب ا ت اری ذخ ره جزئی را در زو  تاریخ اقتصادی کشورهای مختلف، 

 .ندینمایمشمالی تشریح 
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و ا تراضات اجتما ی، با انحلا  مواج   هایتینارضاپس از برانگ ختن موج 

های کنشپندار و مد ای رایج کنونی، از د  برهم برخلا ت، شده اس

ز  عی کارگزاران و  عانن اقتصادی در جوامص بشری و با انتخاب آگاهان  

و خواست  مومی ایجاد نشده است، بلک  معمونً محصو  تصم م و تحم ا 

گروه محدودی از س استمداران، ناۀ ان قدرت و جریان بانکداران )تراست 

بوده و زیر نفوذ آنان س طره یا ت  است. برخی از شواهد این مد ا ( 1پو 

ا ی( پس از مناقشات اوایبانک از )قانون امتاند از: تصویب قانون پ ا   ارت

م لادی م ان مکتب پولی و مکتب بانکی در انگل،تان؛ تصویب  18سده 

پس از تجرب  شک،ت  1322بخش پولی قانون اساسی ایانت متحده در 

ن بانک مرکزی این کشور و انحلا  آن؛ تدوین و ارائ  زرح ش کاگو در اول 

برای انلاۀات بانکی ن ودیا در ایانت متحده آمریکا ک  ۀمایت  1833

داشت؛ نظام استاندارد پولی  ب  همراهاکوریت قازص اقتصاددانان را ن ز 

جان   دولت ایانت با تصم م س اسی و نلض یک 1831وودز ک  در برتون

 کنشگرانبنابراین، در زو  تاریخ اقتصادی، ؛ متحده کنار گذاشت  شد

های  لمی و قانونی متعددی برای استلرار نظام پولی بدیا مختلف کوشش

اند، اما در نهایت این انگ زه و ارادۀ س اسی ۀاکمان است ک  نورت داده

ین اهمواره در تع  ن کمّ و ک ف نظام پولی، غالب و م،لط بوده است. بر 

کنشتوان و ن اید نظام پولی موجود را محصو   رایند و برهماساس، نمی

یا ت  و بدون های  لمی و تجربی بشر قلمداد کرد و آن را نظامی تکاما

 گ ری دان،ت.جهت

رین تاز منظر وجود کارآمدی و به نگی در کارکرد و نتایجِ س ،تم ک  مهم .8

در زمره انو  مدنظر در آموزهرود و انا در اقتصاد متعار  ب  شمار می

گفت  ضروری های اسلامی ن ز قرار دارد، توج  ب  ملاۀظات و ظرایف پ ش

ویژه از منظر ضرورت ۀذ  مداخلات ب رونی در نماید. این م،ئل  ب می

های پولی از زریق زراۀی سازوکاری پویا و تع  ن ملدار تعادلی کم ت

و در نهایت، ۀذ   اما خطای  گر در ترت  ات خلق و محو پو خودتنظ م

                                                           
1. Money Trust 
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محاس ات ان،انی از نظام پولی مشهود است. از زر  دیگر، انتخاب آزاد 

گ رد، در نظام ا راد ک  م تنی بر ۀداکورسازی نفص شخصی نورت می

های اقتصاد، خود متضمن تحلق وضع ت پولی ن ز همچون سایر بخش

پو  ( »2002) 1«نهال،م»به ن  و بهترین برونداد خواهد بود. ب  گفتر 

است  وجود اج ار  لتب   ، تنهاترمناسب یهانیگزیبا وجود جا «اج اری

ممکن است همچنان سودآور  نک ینوع پو  با ا نی. اشودیاستفاده م ک 

از  یطیاستفاده شود، اما باز هم در هر شرا م م،تلر باشد و در م ادنت غ

وجودش تجاوز ب  ۀلوی  ا دل زیرادارد؛  یکمتر یسودآور یع پو  ز 

 .ان،ان یازها در برآورده کردن ن یاست و ن  برتر ت مالک

ک  در پارادایم نظام پو  همگن، این  دیآیبرم گون نیااز مجموع نکاتی ک  ب ان شد 

الگوی پو  درونی است ک  دست برتری ن، ت ب  الگوی پو  ب رونی دارد. ب    ارتی 

ک  در ب،تر یک نظام م تنی بر پو  درونی  گون آنگفت ، تحلق ملاۀظات پ ش

رسد. هرچند پذیر ب  نظر نمیممکن است، در ب،تر نظام م تنی بر پو  ب رونی امکان

در نورت ن ود دقت در زراۀی ترت  ات و تنظ مات نهادی و  رایندی نزم ۀتی در 

ی هایدناکارآمها و نظام م تنی بر پو  درونی، امکان سوءاستفاده و بروز نارسایی

 مختلف هرچند در سطح کمتر همچنان وجود خواهد داشت.

 های حیاتی الگوی تمدنی حکمرانی پولی. مشخصه3-3

ویژه الگوهای پو  همگن، اکنون پس از نلد و بررسی الگوهای پولی مختلف، ب 

های ۀ اتی ۀکمرانی پولی تمدنی را بر اساس م اۀث پژوهش، توان مشخص می

 زیر اۀصا و ت   ن نمود: نورتب 

 مدت و بلندمدت؛تأم ن واقعی ث ات ارزش پو  در کوتاه (1

  اری بودن از آثار توزیعی نا ادنن  در اقتصاد؛ (2

گ ری تمرکز در قدرت خلق پو  )جهت جلوگ ری از  دم شکا (3

امکان و انگ زۀ سوءاستفاده از قدرت خلق پو  برای نهاد ناشر و 

 ن ز خطای محاس ات ان،انی(؛

                                                           
1. Hulsmann, Jorg Guido 
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ۀا معمای نحوه تخص ه پو  جدید )تع  ن سازوکاری انولی،  (1

شده ب  خلقزا در خصوص ش وۀ تخص ه پو  تازهدق ق و درون

 ها(؛ا راد و  عال ت

 ۀا معمای ربا در س ،تم تأم ن مالی بانکی؛ (1

موقص پو  در اقتصاد )متناسب با تر  رات ق ض و ب،ط پویا و ب  (1

 گر؛ار و خودتنظ مبخش ۀل لی( از زریق مکان زمی خودک

ا راد « ۀلوی مالک ت شخصی»و « آزادی»پای ندی ب  انو   (3

های شخصی و ۀرمت اموا  )قوا د  لهی نظ ر اۀترام ب  مالک ت

 ا راد(.

های ۀ اتی ترت  ات پولی هد  خود در نهایت تأم ن و تحلق هر یک از مشخص 

 شرح زیر است:م،تلزم تعریف انو  موضو   و قوا دی ۀاکم بر نظام پولی ب  

تنها یک نوع پو  )پو   یکپارچگی پولی در اقتصاد: (1

 ب رونی/ۀاکم تی( در اقتصاد وجود خواهد داشت.

 تناسب و تناظر پویا بین تغییرات بخش پولی و بخش واقعی: (2

تر  رات ۀجم پو  متناظر و ملارن با تر  رات بخش واقعی در 

پذیرد )قا ده پولی انلی ک  اجرایی کردن آن اقتصاد نورت می

ی پو  جدید خارج از زادرونم،تلزم ۀا معمای ش وۀ تخص ه 

 دهی خواهد بود(.سازوکار مع وب ت،ه لات

در ترت  ات پولی هد ، تر  رات و  یی مطلق پولی:زادرون (3

های ۀاکم در بخش واقعی اقتصاد است ک  محرک تر  رات انگ زه

رو نزم است دینام زم خلق و محو پو  ازاین شود.بخش پولی می

زا تنظ م و تعریف گردد؛ ن  مند و درونم تنی بر  رایندی ضابط 

های م تنی بر رویکرد نلاۀدیدی و دستوری ک  در سایر زرح

های ی نرخ بهره، نرخ ب کاری یا کاگذارهد پولی نظ ر رویکرد 

 دهی.ت،ه لات پولی وجود دارد یا رویکرد توسع  بدهی از زریق

این مهم با  جلوگیری از انباشت بدهی/ریسک در اقتصاد: (1

ها )در تجه ز منابص بانکی( و ا طای پذیری بانکممنو  ت سچرده
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ت،ه لات بانکی )در تخص ه منابص بانکی( و در یک کلام ۀذ  

مالی با هد  جلوگ ری از  -قراردادهای بدون ری،ک از نظام پولی

ال ت  قراردادهای  روش  1است. ان اشت ری،ک تأم ن شده

اق،ازی یا مرابح  در سطح محدود )برای خرید خودرو و 

تواند مورد استفاده تجه زات( و ن  از محا خلق پو  جدید می

 قرار گ رد.

ۀتی در  محور شدن تأمین مالی در اقتصاد:بازار سرمایه (1

شرایطی ک  تأم ن مالی یک زرح یا بنگاه اقتصادی خرد یا کلان 

گ رد، ب،تر آن را باید بازار محا خلق پو  جدید نورت میاز 

تأم ن مالی تول د و توسع  در این مد   چراک سرمای  تأم ن کند؛ 

های غ ردستوری و تنها از زریق خرید با شرایط رقابتی و نرخ

 اورای مالی و مشارکت در سود و زیان ممکن خواهد بود.

با  شد اقتصادی:تأمین مالی حداکثری و پایدار تولید و ر (1

مند، سها و پایدار ب  شمو  مالی ۀداکوری و دسترسی ضابط 

های ز  عی های اقتصادی در ب،تر نرختأم ن مالی برای  عال ت

گاه از دسترسی ب  منابص مالی و رقابتی، تول د ۀل لی ه چ

موردن از محروم نخواهد بود و هرگون   رنت تول د ارزش ا زوده 

ی تأم ن مالی راۀتب واقعی و پایدار در اقتصاد با نرخی منطلی و 

 شود.می

افزوده حاصل از خلق پول جدید به تخصیص عواید و ارزش (3

گ ری از از آنجا ک  هرگون  خلق پو  جدید منجر ب  بهره عموم:

شود ک  ب  ا ضای جامع  تعلق دارد، مواهب موجود در اقتصاد می

کند ک  ارزشۀکم می «ن انت از ۀلوی مالک ت ا راد»انا 

ا زوده ۀانا از این خلق پو  جدید ن ز ب   موم تعلق یابد. این 

                                                           
نماید. رتفص میاین ملاۀظ  همچن ن م،ئل  خلق پو  از زریق ا زایش سر ت در گردش پو  را م .1

های اقتصادی ضمن اینک  با  رض تحلق چن ن شرایطی در اقتصاد نرخ  ایدی انتظاری از  عال ت

 جای نرخ بهره را خواهد گر ت.
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تواند از زریق ا طای ا ت ار مال اتی یک،ان ب  هم  ا راد مهم می

ابص ۀانا برای تضم ن مع شت ۀداقلی یا تخص ه م،تل م من

 و کرامت برای آۀاد جامع  نورت گ رد.

 گیریبندی و نتیجه. جمع4

، «هامت قث ات پایدار در اقتصاد و سطح »هایی همچون درمجموع، تحلق هد 

آثار   دم ایجاد»و « ۀفظ ۀلوی مالک ت و آزادی ا راد»، «کارآمدی اقتصادی»

ۀکمرانی و نظام پولی، م،تلزم تأم ن دو شرط کلی زیر در الگوی تمدنی « توزیعی

 است:

پو  ب رونی[ ب  سمت نظام پولی -تر  ر از نظام پولی دونی  لپو  درونی .1

 یکچارچ ؛

ی دستوری در انتشار هادخالتگ ری و تمرکززدایی و ۀذ  امکان تصم م .2

 .1های پولی(و ۀجم پو  )کا

ۀاکم تی مورد توج  قرار گر ت  و  شرط نخ،ت در برخی مطالعات ۀامی ایده پو 

در نظام بانکی متعار  در این مطالع   %100تع  ن نرخ ذخ ره  تیکفا دمدر توض ح 

اما ب  شرط دوم توج  چندانی نشده و تأم ن آن ن ازمند زراۀی  ن ز ت   ن شده است،

ن گری است تا بتواند این مهم را تأم ن کند. در ایهای خودتنظ مسازوکار و روی 

 زا ب ندرون تناسب»شده، یعنی یِ معر یپول ۀقا د آنچ  ۀ اتی است ن انت ازم، ر 

ث ات تأم ن  منظورب « اقتصاد در هم  ادوار یبخش واقع و یبخش پولتر  رات 

ری جلوگ »در کنار آن ن ز با  .در بلندمدت است های تعادلی در اقتصادو نرخ هامت ق

« محور شدن تأم ن مالیبازار سرمای »از زریق « از ان اشت ری،ک/بدهی در اقتصاد

توان ب  ملصود تأم ن مالی انولی، ۀداکوری و پایدار برای تول د دست یا ت؛ می

های مولد شدۀ جدید در  عال تگذاری پو  خلقضمن اینک   واید ۀانا از سرمای 

شود، ب  ناۀ ان واقعی ودۀ واقعی در اقتصاد را ک  با نرخ بازاری ۀانا میارزش ا ز

 ویژه اقشار  اقد تمکن کا ی اختصاص داد.، یعنی آۀاد جامع ، ب آن

شود برای تکم ا نتایج پژوهش ۀاضر، ب  مطالعاتی ۀو  م،ائا زیر پ شنهاد می

 پرداخت:

                                                           
1. Monetary Aggregates 
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پو  درونی )نظام پو  در چ  شرایط و با چ  ترت  اتی، در نظام م تنی بر  ≠

 شده را تأم ن کرد؟های ب انتوان شاخص ز  عی( می

ها در ب،تر نظام م تنی بر پو  ب رونی )نظام پو  تأم ن این شاخص  ≠

 پذیر است؟ۀاکم تی( تا چ  ۀد و چگون  امکان
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