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Economic growth, as one of the key development indicators, plays a significant role 

in improving public welfare and enhancing social indicators. Economic growth is 

influenced by structural and institutional factors, among which financial 

development and geopolitical risk are critical. Financial development significantly 

facilitates investment, enhances productivity, and stimulates innovation by 

improving access to financial resources. Conversely, geopolitical risks, such as 

political tensions, can weaken economic growth by increasing uncertainty. This 

study aims to examine the impact of geopolitical risk and financial development on 

economic growth in Iran from 1990 to 2023, using the Time-Varying Parameter 

Vector Autoregression (TVP-VAR) method. The results indicate a negative effect 

of geopolitical risk and a positive impact of financial development on economic 

growth in Iran. Geopolitical risks, including security threats, sanctions, domestic 

unrest, and regional and international political developments, directly impact the 

country's economic growth trajectory. This effect manifests negatively in reduced 

economic activity, decreased investment flows, and increased uncertainty in 

financial and economic markets. On the other hand, the development of the financial 

system, which encompasses improved access to financial resources, strengthened 

capital markets, and reinforced financial institutions, has a significant and positive 

impact on economic growth. In other words, financial development processes can 

accelerate economic growth in Iran by increasing available financial resources for 

investment, improving resource allocation, and strengthening economic 

infrastructure. 
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Extended  Abstract 

Introduction Economic growth is widely recognized as a fundamental indicator of a nation's development, playing 

a crucial role in enhancing public welfare and improving various social and economic indicators. Sustainable economic 

growth contributes to job creation, poverty reduction, and overall improvement in living standards. However, economic 

growth does not occur in isolation; rather, it is shaped by a multitude of factors, including structural, institutional, and 

macroeconomic variables. Among these, financial development and geopolitical risk are particularly significant due 

to their direct and indirect impacts on investment, capital flows, market stability, and overall economic performance. 

Financial development refers to the expansion and efficiency of financial institutions, markets, and services that 

facilitate access to credit, encourage savings and investment, and promote overall economic efficiency. A well-

developed financial system enhances productivity, stimulates innovation, and accelerates economic activities by 

reducing transaction costs and optimizing resource allocation. Countries with strong financial systems tend to 

experience more sustainable economic growth as firms and individuals can access the capital necessary for expansion, 

technological advancement, and long-term development strategies. 

On the other hand, geopolitical risk encompasses a broad range of political and security-related uncertainties that can 

negatively impact economic stability. These risks include political tensions, security threats, regional conflicts, 

economic sanctions, and instability in governance. High geopolitical risk leads to increased uncertainty in financial 

and economic markets, discouraging foreign and domestic investment, disrupting trade flows, and creating an unstable 

business environment. Given Iran's geopolitical position and history of economic sanctions, political instability, and 

regional tensions, the interplay between geopolitical risk and economic growth is particularly relevant. 

The primary objective of this study is to analyze the impact of geopolitical risk and financial development on economic 

growth in Iran from 1990 to 2023. This study employs the Time-Varying Parameter Vector Autoregression (TVP-

VAR) method to examine the dynamic relationships between these variables. By adopting a time-varying approach, 

the study captures the evolving nature of these relationships over different economic and political periods, providing 

a more comprehensive understanding of their effects. 

Method To empirically assess the impact of geopolitical risk and financial development on economic growth, this 

study utilizes the Time-Varying Parameter Vector Autoregression (TVP-VAR) model. The TVP-VAR model is 

beneficial for capturing the dynamic nature of economic relationships, as it allows the coefficients to change over 

time in response to structural shifts, policy changes, and external shocks. Unlike traditional static models, the TVP-

VAR approach accounts for nonlinearities and variations in economic conditions, making it particularly suitable for 

analyzing Iran’s economy, which has experienced significant policy changes, economic sanctions, and geopolitical 

fluctuations over the past three decades. 

The dataset used in this study covers the period from 1990 to 2023 and includes three key variables: 

1. Economic Growth—Measured by Iran’s Gross Domestic Product (GDP) growth rate, which reflects the 

country's overall economic performance. 

2. Financial Development – Measured using indicators such as domestic credit to the private sector as a 

percentage of GDP, stock market capitalization, and financial institution efficiency. 

3. Geopolitical Risk – Measured using indices that account for factors such as international conflicts, 

economic sanctions, domestic political instability, and security threats. 

Data for these variables are sourced from international financial institutions, government reports, and geopolitical 

risk databases. The TVP-VAR model estimates the time-varying coefficients of financial development and 

geopolitical risk on economic growth, allowing for the identification of periods where their effects have strengthened 

or weakened. 
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Results: The empirical findings indicate distinct and contrasting effects of financial development and geopolitical 

risk on economic growth in Iran. Financial development consistently has a positive impact on economic growth, 

whereas geopolitical risk exerts a negative influence. 

1. Impact of Financial Development 

o Financial development contributes significantly to economic growth by enhancing the efficiency of 

capital allocation and facilitating investment. 

o The expansion of financial institutions and markets has improved access to credit for businesses and 

individuals, leading to increased entrepreneurial activity and industrial expansion. 

o Over time, financial liberalization policies, banking sector reforms, and capital market growth have 

reinforced Iran’s economic infrastructure, providing a stable foundation for growth. 

o Periods of higher financial development, particularly in the early 2000s and post-2015 (after the 

temporary easing of international sanctions), correspond to higher economic growth rates, 

illustrating the importance of financial sector improvements. 

2. Impact of Geopolitical Risk 

o Geopolitical risk negatively affects economic growth through various channels, including reduced 

investment, heightened uncertainty, and increased economic volatility. 

o The findings show that periods of heightened geopolitical tensions, such as the Iran-Iraq conflict, 

nuclear-related sanctions, and regional conflicts, coincide with significant declines in economic 

growth. 

o International sanctions imposed on Iran, particularly from 2011 to 2015 and again from 2018 

onwards, have led to severe restrictions on financial transactions, foreign investments, and trade 

flows, contributing to economic contraction. 

o The study also finds that domestic political instability and social unrest have exacerbated the 

negative impact of geopolitical risks, further discouraging investment and reducing economic 

activity. 

3. Time-Varying Nature of Effects 

o The TVP-VAR results reveal that the effects of both financial development and geopolitical risk 

fluctuate over time. 

o During relative political stability and economic reform periods, financial development’s positive 

impact on economic growth is more pronounced. 

o Conversely, during times of heightened geopolitical tension, such as major international sanctions, 

the negative impact of geopolitical risk intensifies, overshadowing the benefits of financial 

development. 

o The findings suggest that while financial development is crucial in promoting economic growth, its 

effectiveness is diminished in the presence of high geopolitical risk. 

Conclusion: 
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The study concludes that financial development and geopolitical risk exert significant but opposing effects on 

economic growth in Iran. While financial development enhances economic growth by improving access to credit, 

fostering investment, and strengthening market efficiency, geopolitical risk acts as a constraint by creating economic 

instability, reducing investor confidence, and disrupting trade and financial flows. 

The policy implications of these findings suggest that Iran should prioritize financial sector reforms to strengthen 

economic resilience. Expanding financial inclusion, improving banking sector efficiency, and fostering capital market 

development can further enhance the positive effects of financial development on economic growth. However, these 

efforts must be accompanied by strategies to mitigate geopolitical risks. Diplomatic engagement, conflict resolution 

mechanisms, and economic diversification can help reduce Iran’s economy's vulnerability to external shocks. 

Moreover, the time-varying nature of these relationships highlights the need for flexible economic policies that adapt 

to changing geopolitical and financial conditions. Policymakers should closely monitor shifts in geopolitical dynamics 

and proactively implement measures to minimize economic disruptions. 

In summary, while financial development serves as a crucial driver of economic growth in Iran, its effectiveness is 

significantly hampered by geopolitical risks. Addressing geopolitical uncertainties through strategic economic 

planning and diplomatic efforts is essential for ensuring sustained and stable economic growth in the long run. 
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  های کلیدی:واژه

 ،کیتیژئوپل سک یر

 ی،  توسعه مال

   رشد اقتصادی،

 ،  TVP-VARروش 

 ایران 

در ارتقای سطح رفاه عمومی و بهبود  مهمی   های کلیدی توسعه، نقشعنوان یکی از شاخصرشد اقتصادی به

ای از عوامل ساختاری و نهادی قرار دارد  مجموعه  ریتأثاقتصادی تحت   رشدکند.  های اجتماعی ایفا می شاخص 

اشاره کرد. توسعه مالی، از طریق بهبود   کیتیژئوپل  توان به توسعه مالی و ریسکها میترین آنکه از جمله مهم

کند.  وری و تحریک نوآوری ایفا می گذاری، ارتقای بهره نقش بسزایی در تسهیل سرمایه  دسترسی به منابع مالی

روند رشد اقتصادی را  ،  توانند با افزایش نااطمینانی می   های سیاسی، نظیر تنش کیتیژئوپل  در مقابل، ریسک 

بر رشد اقتصادی در    یو توسعه مال  کیتیژئوپل  سکیر  ریتأث  یبررسهدف اصلی پژوهش حاضر  تضعیف کنند.  

برداری با پارامترهای    ونیخودرگرسبا استفاده از روش    2023تا سال    1990در ایران طی بازه زمانی سال    رانیا

بر رشد   یتوسعه مال مثبت ریتأثو  کیتیژئوپلمنفی ریسک  ریتأث  دهندهنشان طی زمان است. نتایج  رییتغقابل

های داخلی و تحولات  ها، ناآرامی که شامل تهدیدات امنیتی، تحریم  کیتیژئوپل  ریسک است.    رانیدر ا  یاقتصاد

شود، تأثیر مستقیمی بر روند رشد اقتصادی کشور دارند. این تأثیر المللی میبین ای و  سیاسی در سطح منطقه 

گذاری و افزایش  های سرمایه های اقتصادی، کاهش جریان صورت منفی و در قالب کاهش فعالیتتواند بهمی

توسعه نظام مالی کشور که شامل بهبود دسترسی به   .عدم اطمینان در بازارهای مالی و اقتصادی نمایان شود

منابع مالی، تقویت بازارهای سرمایه و تقویت نهادهای مالی است، تأثیر مستقیم و معناداری بر رشد اقتصادی  

به فراگریدعبارتدارد.  می  یندها ی،  مالی  برای  توسعه  دسترس  در  مالی  منابع  افزایش  طریق  از  توانند 

صادی، موجب تسریع رشد اقتصادی در ایران  های اقتگذاری، بهبود تخصیص منابع، و تقویت زیرساخت سرمایه

 . شوند

  6، باثبات  اقتصاد. رانیو رشد اقتصادی در ا  ی توسعه مال ک،یتیژئوپل  سکیر (. 1404) وشا ین   ،یاصلان  ؛ ن یرام ،یامان  ؛  اریبخت  ،یجواهرنام خانوادگی، : استناد

(2 ،)99-134 . 
                 DOI: 10.22111/sedj.2025.51371.1581 
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 مقدمه  .1

اقتصاد    کیاشاره دارد. اندازه    یدوره زمان  کیکشور در    کیاندازه اقتصاد    شیبه افزا  یرشد اقتصاد

  ی ناخالص داخل  د یشود که به آن تولیم   یریگکالاها و خدمات در اقتصاد اندازه  د یمعمولاً با کل تول

های اساسی توسعه و  اهمیت رشد اقتصادی به عنوان یکی از پایه(.  Van & Tran,2024)  ندیگویم

کند  . این پدیده نه تنها بهبود شرایط زندگی افراد را ایجاد میرا نباید نادیده گرفتپیشرفت جوامع  

کند. رشد اقتصادی منجر به افزایش  بلکه به عنوان موتور اصلی پیشرفت اقتصادی و اجتماعی عمل می

فرصت ایجاد  مردم،  زیرساخت درآمد  توسعه  و  فقر  کاهش  شغلی،  اقتصادی  های  و  اجتماعی  های 

گذاری، نوآوری و پیشرفت فناوری دارد و  ود. این پدیده نقش بنیادی در توسعه تجارت، سرمایهشمی

گردد. از این رو، مدیریت و  به طور کلی، باعث افزایش سطح رفاه و بهبود کیفیت زندگی جوامع می

المللی  ای در سطح ملی و بینهای توسعههای اساسی برنامهتشویق رشد اقتصادی از جمله اولویت

 ریژئوپلیتیک تأث  یهاسک یاز حوادث و ر  یادیز  اریتا حد بس  تواندیم  یرشد و توسعه اقتصاد  ت.اس

تنش    ،یریبه عنوان احتمال جنگ، درگ  توانیژئوپلیتیک را م  یهاسک یر (.Lin et al,2023)  ردیبپذ

  بگذارد  ریتأث  یالمللنیبر توسعه روابط ب  تواند یکرد که به طور بالقوه م  فیها تعردولت  نیب  سمیو ترور

(Ferreira et a,2023    ،Caldara and Iacoviello,2022حوادث ژئوپلیتیک به طور فزا .)ی اندهی 

 فیط  لیژئوپلیتیک به دل  یهاسکیر  شیافزا  دهند؛یشکل م   یو جهان  ی محل  یبه تعاملات اقتصاد

بحران   ، یاس یس  یهایریدرگ  ، یمحل/یمنطقه ا  نانیعدم اطم  سم،ی از حوادث، از جمله ترور  یعیوس

  ماًیمستق  ها سکیر  ن ی. ادهد یم  رخدر سراسر جهان    ،ینیو اختلافات سرزم  یاسیخصومت س  ،یانرژ

زندگ همچن  یبر  و  جهان  نیانسان  اقتصاد  حوزه  در .  (Dogan et al,2021)  گذاردیم  ریتأث  یبر 

کل  یکیژئوپلیتیک    سکیر  قت،یحق عوامل  تصم  یدیاز  بر  که  و    یگذارهیسرما  ماتیاست  افراد 

تأثشرکت ا  گذاردیم  ریها  از  افزا  نیو  پ   یهاسکیر  شیرو  مال  یاقتصاد  یهاامدیژئوپلیتیک    ی و 

تول  یمتعدد کاهش  نت  رکود در  د،یمانند  در  و  ر  رییتغ  جهیبازار سهام  توجه در  توسع  شد قابل   هو 

 (. Ugurlu-Yildirim & Ordu-Akkaya,2023) دارد یاقتصاد

ریسک ژئوپلیتیک اهمیت بسیاری در دنیای امروزی دارد، زیرا تأثیرات آن بر قدرت و رفاه اقتصادی،  

ها بسیار چشمگیر است. عوامل ژئوپلیتیکی مانند توانایی نظامی،  امنیت ملی، و حتی سلامت جامعه

بین نگرانیتعهدات  و  جغرافیا،  طبیعی،  منابع  میالمللی،  امنیتی  یا  های  مستقیم  طور  به  توانند 

تصمیم روند  بر  بهگیریغیرمستقیم  بگذارند.  تأثیر  اجتماعی  و  اقتصادی،  سیاسی،  مثال،  عنوان های 

انرژی میهای منطقهدرگیری  توانند ای، تغییرات در تراز قدرت جهانی، یا مسائل مربوط به امنیت 

، شناخت و مدیریت  نیهای داخلی و خارجی کشورها شوند؛ بنابراباعث تحولاتی اساسی در سیاست

ریسک ژئوپلیتیکی برای حفظ امنیت، پایداری اقتصادی، و تعادل جهانی ضروری است و نقش مهمی  
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استراتژی  تدوین  دارددر  اقتصادی کشورها  و  سیاسی   ، Sweidan and Elbargathi,2022)  های 

Jha et al,2022 .) 

نه تنها    ی توسعه مالثیرگذار باشد؛  أ تواند بر رشد و توسعه اقتصادی تاز طرف دیگر، توسعه مالی نیز می

  ی دیعامل کل  ک ی  ی کند. توسعه مالیم   فا یا  ی نقش مهم  زین  یدر تحقق پروژه ها، بلکه در رونق اقتصاد

انداز  پس  تیداه  قیاز طر  ی بهتر منابع مال  صیبه تخص  یتوسعه بخش مال  و  است  یدر عملکرد اقتصاد

  ی مانع  افتهیتوسعه ن  یبخش مال   کی،  همچنینکند.  یمولد کمک م  یگذارهیسرما  یبه سمت پروژه ها

 ن یب  یتوان به عنوان واسطه ا   یم  ی راآن، توسعه مال  تیاست. با توجه به اهم  یتوسعه اقتصاد  یبرا

توسعه    (.Nkemgha et al,2023کرد )   یاقتصاد معرف   کی  یساختار  لها و تحو  رساختیتوسعه ز

مؤسسات   ییعمق و کارا  ، یمال   یدسترس  شیافزا  یبرا  یی های و استراتژ  هاندیفرآ  ها، استیبا س  ی مال

به سمت   ابیمنابع کم  تیبا هدا  افتهیتوسعه  یمال   ستمیس  کیسروکار دارد.    ی مال  یهاو بازار   یمال

  اتیادب.  دهدیم  شیارا افز  یاقتصاد  ییکارا  شود،یم  داری که منجر به رشد پا  هایکاربر  نیکارآمدتر

پس انداز، کاهش و    افزایش  قیرا از طر   یرشد اقتصاد  تواند یم   یکه توسعه مال   دهد ینشان م   ینظر

طر  لیتسه  سک،یر  تیریمد از  هز  قیمبادله  مورد   ی هانهیکاهش  در  اطلاعات  اشتراک  مبادله، 

  یمال   نیتأم  یبرا  گذارانهیسرما  لیتما   شیو افزا  هیسرما  صیبهبود تخص  ،یگذارهیسرما  یهافرصت

 (.Tarig et al,2020) ارتقاء دهد یشرکت تینظارت بر حاکم قیاز طر دیجد  یهاپروژه

های آماری و روندهای تاریخی مرتبط با متغیرهای کلیدی اقتصاد کلان ایران، ضرورت تحلیل داده

به را  پژوهش  این  به موضوع  آشکار میپرداختن  با  سازد. در دههوضوح  ایران  اقتصاد  های گذشته، 

قابل و  متعدد  و  نوسانات  شکنندگی  از  نشان  که  است  بوده  مواجه  اقتصادی  رشد  نرخ  در  توجهی 

ای کشور دارد. برای نمونه، مطابق گزارش بانک جهانی، نرخ رشد اقتصادی  ناپایداری روندهای توسعه

به    1982درصد گزارش شده که تنها دو سال بعد در سال    21.6معادل منفی    1980ایران در سال  

صورت  به   2022تا    1982درصد افزایش یافته است. این نوسانات شدید که طی دوره    23.2مثبت  

درصد رسیده، مؤید آن است که رشد اقتصادی   3.8به    2022وبرگشتی ادامه یافته و در سال  فتر

این وضعیت متزلزل،    (.1402ت )بانک مرکزی،  بینی بوده اسایران فاقد یک روند پایدار و قابل پیش

بازتابنه چالشتنها  در  دهنده  طبیعی، ضعف  منابع  به  وابستگی  نظیر  ایران  اقتصاد  ساختاری  های 

ناکارآمدی سیاستتنوع  و  به درآمدها  اثرپذیری مستقیم بخشی  بیانگر  بلکه  اقتصادی است،  گذاری 

المللی نیز  ای و بینهای ژئوپلیتیکی در سطح منطقهها و ریسکاقتصاد از تحولات سیاسی، تحریم

بر رشد  زمان توسعه مالی و ریسک ژئوپلیتیکی  . در چنین بستری، ضرورت دارد که تأثیر همندهست

در   ثبات  فقدان  گیرد.  قرار  مطالعه  مورد  پویا  چارچوبی  در  و  تحلیلی  نگاهی  با  ایران،  اقتصادی 



 

 

 

 

 

 
 ران یا در رشد اقتصادی  و یتوسعه مال، کی تیژئوپل سکیر    

 .. 
 

 

105 

ریسک شاخص نظیر  فرامالی  عوامل  برجسته  نقش  و  از یک سو،  اقتصادی،  امنیتی،  های کلان  های 

جای تمرکز گذاران اقتصادی بهکند که سیاستها، و نوسانات سیاسی، از سوی دیگر، ایجاب میتحریم

جامع تحلیل  به  نسبت  داخلی،  ساختاری  اصلاحات  بر  سازوکار  صرف  و  متغیرها  این  تعامل  تر 

 . ها بر رشد اقتصادی اقدام نمایندتأثیرگذاری آن

تأثیر توسعه مالی و ریسک ژئوپلیتیک بر رشد اقتصادی  زمان  نوآوری پژوهش حاضر در بررسی هم

نهفته  (TVP-VAR) تغییر طی زمانایران با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری با پارامترهای قابل

  دودانگه  نظیر  –اند  اغلب مطالعات داخلی، تنها یکی از این دو متغیر را بررسی کرده  کهیدرحالاست.  

و همکاران   امانی  یا   و   بودند  متمرکز  مالی   توسعه  بر  که(  1401)  افشارمرادیعلی  و(  1402)  همکاران  و

  اند کرده  تحلیل  را  عملیاتی  یا  سیاسی  هایریسک  تأثیر  که(  1400)پور  و رجب  زادهرضاقلی  و  (1402)

  تحلیل   مورد  پویا  چارچوبی  در  را  ساختاری  عامل   دو   این   تعامل  تلفیقی،   رویکردی   با  پژوهش   این  –

است. برای مثال،   توجهقابلدر مقایسه با مطالعات خارجی نیز، نوآوری پژوهش حاضر  .  دهد می  قرار

( اگرچه به بررسی رابطه توسعه مالی، نوآوری و 2023( و لین و همکاران )2024احمد و همکاران )

اند، اما اغلب در قالب پانل دیتا و با تأکید بر توسعه ریسک ژئوپلیتیک در کشورهای مختلف پرداخته 

سرمایه یا  بودهپایدار  انرژی  )گذاری  همکاران  و  جیها  گرچه  همچنین،  ریسک 2024اند.  تأثیر   )

یافته و  ها بر مقایسه کشورهای توسعهاند، اما تمرکز آنژئوپلیتیکی بر رشد اقتصادی را بررسی کرده

  ،(2023–1990ای بلندمدت )نوظهور بوده است. در مقابل، پژوهش حاضر با تمرکز بر ایران و بازه

 تحلیل  کشور اقتصادی  و   سیاسی نهادی،   ای ه ویژگی  با   منطبق و   شدهبومی چارچوبی  در   را  روابط  این

 .کندمی

و توسعه   کیتیژئوپلریسک    ریتأثموارد ذکر شده، هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی    بهباتوجهدرنهایت  

و با استفاده از روش خودرگرسیون    2023تا    1990مالی بر رشد اقتصادی در ایران طی دوره زمانی  

برداری با پارامترهای قابل تغییر طی زمان است. در ادامه بخش دوم به بیان مبانی نظری، بخش سوم  

شناسی تحقیق، بخش پنجم نتایج و  های داخلی و خارجی، بخش چهارم ارائه روشترین پیشینهمهم

 پردازد.گیری و ارائه پیشنهادات سیاستی میبحث و در نهایت بخش ششم نتیجه 

 ادبیات موضوع و پیشینه تحقیق  .2

 . رشد اقتصادی 1- 2
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رشد اقتصادی به معنای تغییر در میزان تولید کالاها و خدمات در طول یک بازه زمانی مشخص است.  

دهه مدلطی  گذشته،  کردههای  تجربه  را  زیادی  تحولات  و  تغییرات  اقتصادی  رشد  در  های  اند. 

عنوان تابعی از نرخ رشد تکنولوژی  های اولیه مانند مدل رشد نئوکلاسیک، نرخ رشد اقتصادی بهمدل

زا صورت برون ها، پیشرفت تکنولوژی به شد. در این مدلشد و این نرخ ثابت تلقی میدر نظر گرفته می

فرض شده و به دلیل نزولی بودن بازدهی عوامل تولید، نرخ رشد اقتصادی نیز مستقل از سایر پارامترها  

 (.  1400زا بود )رحیمی، و برون

 . ریسک ژئوپلیتیک2-2

عنوان یکی از مفاهیم کلیدی در مطالعات اقتصادی و سیاسی به وقوع یا تهدید  ریسک ژئوپلیتیک به

ای از عوامل سیاسی، نظامی، یا اجتماعی  منطقهوقوع رویدادهایی اشاره دارد که در سطح جهانی یا  

توجهی بر اقتصاد و رفاه عمومی جوامع داشته باشند. این  توانند پیامدهای قابلشوند و میناشی می

های سیاسی است  المللی، و بحرانهای بینها، تهدیدات نظامی، تروریسم، تنشرویدادها شامل جنگ

  ریتأثهای اقتصادی را تحتها و فعالیتگذاریالمللی، سرمایهکه با افزایش عدم قطعیت در محیط بین

( 2022توسط کالدارا و یاکویلو ) گیری این مفهوم، شاخص ریسک ژئوپلیتیک برای اندازه  .دهندقرار می

داده بر  مبتنی  و  نوآورانه  ابزار  این شاخص یک  داده شد.  از  توسعه  استفاده  با  است که  های متنی 

های ژئوپلیتیک، سطح این ریسک را در طول زمان محاسبه ای مرتبط با تنشامهشمارش مقالات روزن

 Chicagoروزنامه معتبر جهانی از جمله    10های آرشیو الکترونیکی  از داده GPR کند. شاخصمی

Tribune  ،Financial Times  ،The Guardian  ،The Wall Street Journal   و The New 

York Times می با  بهره  مرتبط  مقالات  تعداد  شمارش  شامل  شاخص  این  محاسبه  روش  گیرد. 

 . عنوان درصدی از کل مقالات آن ماه استرویدادهای ژئوپلیتیک در هر ماه به

 : بندی کردندرا بر اساس جستجوی متنی در هشت دسته زیر تقسیم   GPRشاخص  1کالدارا و یاکویلو

 
1 Caldara, D., & Iacoviello, M.  
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جنگ  صلح،  1تهدیدات  نظامی،  2تهدیدات  هسته ،  3تقویت  تهدیدات  ،  ای تهدیدات 

 7اقدامات تروریستی، 6تشدید جنگ،  5آغاز جنگ ، 4تروریستی

 . توسعه مالی 3- 2

های قانونی و نظارتی است ای از مؤسسات، ابزارها، بازارها و همچنین چارچوب بخش مالی مجموعه

بخش مالی    اساسی، توسعهکند. به طور  ها از طریق اعطای اعتبار را فراهم میکه امکان انجام تراکنش

»هزینه بر  غلبه  به  فرامربوط  این  است.  مالی  سیستم  در  موجود  هزینه  ندیها«ی  های  کاهش 

ها منجر به ظهور قراردادهای مالی، بازارها  آوردن اطلاعات، اجرای قراردادها و انجام تراکنشدستبه

ها  های اطلاعاتی، اجرایی و تراکنشهای مختلف هزینههای مالی شد. انواع مختلف و ترکیبو واسطه

ساز ایجاد قراردادهای مالی، بازارها و    زهیهای مختلف قانونی، نظارتی و مالیاتی، انگدر کنار سیستم

پنج عملکرد اصلی یک    .های مالی متفاوت در کشورهای مختلف و در طول تاریخ بوده استواسطه 

از: )سیستم مالی عبارت تولید اطلاعات پیش1اند  های ممکن و  گذاریشده در مورد سرمایهبینی( 

(  3مال حاکمیت شرکتی پس از تأمین مالی؛ )ها و اع گذاری( نظارت بر سرمایه2تخصیص سرمایه؛ )

( تسهیل مبادله  5اندازها؛ و )( بسیج و تجمیع پس4سازی و مدیریت ریسک؛ )تسهیل مبادله، تنوع

های مالی  افتد که ابزارها، بازارها و واسطهبخش مالی زمانی اتفاق می، توسعهنیکالاها و خدمات؛ بنابرا

ها را کاهش داده و در نتیجه عملکرد بهتری در ارائه  های اطلاعاتی، اجرایی و تراکنشاثرات هزینه 

 (. 2023 المللی پول،صندوق بین) وظایف کلیدی بخش مالی در اقتصاد انجام دهند 

 . نحوه اثرگذاری ریسک ژئوپلیتیک بر رشد اقتصادی 4- 2

می  ازآنجاکه ژئوپلیتیک  بگذارد،  ریسک  تأثیر  اقتصادی  رشد  بر  مختلفی  مسیرهای  طریق  از  تواند 

گذاری و کاهش  نخستین مسیر این است که افزایش ریسک ژئوپلیتیک موجب محدودشدن سرمایه

با تهدیدات جدی ژئوپلیتیکی مواجه گذاری مستقیم خارجی میسرمایه شود. هنگامی که کشورها 

از ترس بیشوند، ممکن است سرمایهمی از  ثباتیگذاران داخلی و خارجی  اقتصادی و سیاسی  های 

 
1 War Threats 
2 Peace Threats 
3 Military Buildups 
4 Terror Threats 
5 Beginning of War 
6 Escalation of War 
7 Terror Acts 
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شود،  ورود به بازار آن کشور خودداری کنند. این عدم قطعیت به نوبه خود مانع از رشد اقتصادی می

سرمایه  کاهش  زیرا  این  است.  اقتصادی  توسعه  در  کلیدی  عوامل  از  یکی  خارجی  مستقیم  گذاری 

میسرمایه بهگذاری  بخش  ژهیوتواند  و  در  پیشرفته  تولیدی  صنایع  اطلاعات،  فناوری  مانند  هایی 

 (. Saint Akadiri,2020های تجدیدپذیر تأثیرگذار باشد )انرژی 

های بیشتری را برای  تواند هزینههای ژئوپلیتیکی میدومین مسیر تأثیر این است که افزایش ریسک

ها  یابد. دولتها به اقدامات دفاعی اختصاص میها به همراه داشته باشد که بیشتر این هزینه دولت

های  گذاریتواند باعث کاهش سرمایهزیادی را برای حفظ امنیت خود صرف کنند که میباید منابع  

توسعه، نقش مهمی  ویژه در کشورهای درحالهای عمومی، بهگذاری دولتی و خصوصی شود. سرمایه

ها و  ها، پلهایی مانند جادهها زیرساخت گذاریدر ارتقای رشد اقتصادی دارند، زیرا این نوع سرمایه

وری،  تواند موجب کاهش بهرهها میگذاریآورد. کاهش این سرمایهها را برای توسعه فراهم میکانال

هزینه افزایش  همچنین،  شود.  اجتماعی  رفاه  کاهش  و  بیکاری  بهافزایش  نظامی    یجاهای 

های تواند به کاهش ظرفیتهای کلیدی مانند آموزش، بهداشت و فناوری، میگذاری در بخشسرمایه

   .(Kumar,2020لیدی بلندمدت منجر شود )تو

ثباتی سیاسی، تروریسم، جنگ، کودتا، انقلاب و  ای منفی بین بیدر ادامه، در ادبیات پژوهشی، رابطه

ثباتی سیاسی  اند که هرگونه افزایش در بیتحقیقات نشان داده  شود.های اقتصادی مشاهده میفعالیت

مصرفمی اعتماد  کاهش  به  منجر  سرمایهتواند  و  بنابراکنندگان  شود؛  فزاینده  نیگذاران  ریسک   ،

ها و توسعه اقتصادی بگذارد و منجر به کاهش رشد اقتصادی  تواند اثرات منفی بر فعالیتژئوپلیتیک می

( بیGaibulloev& Sandler,2008شود  نه(.  سیاسی  سرمایهثباتی  کاهش  به  های  گذاریتنها 

د، زیرا کارآفرینان و  های سرمایه داخلی را نیز مختل کنتواند جریانشود، بلکه میخارجی منجر می

های  ریسک  .تر منتقل کنندهای اقتصادی باثباتهای خود را به محیطها تمایل دارند سرمایهشرکت

نه  بیژئوپلیتیک  افزایش  به  منجر  م تنها  همچن  شوند؛یثباتی  توسعه    نیبلکه  برای  جدی  تهدیدی 

شوند.  کنند و منجر به تغییرات نامطلوب در شرایط اقتصادی میالملل ایجاد میآمیز روابط بینصلح

المللی منجر شود که تأثیرات منفی  های اقتصادی بینتواند به تحریمها میمثال، تشدید تنشعنوان به

توانند جریان کالاها و خدمات  ها میمستقیمی بر صادرات و واردات کشورها خواهد داشت. این تحریم

افزایش هزینه   پذیری در بازارهای جهانی شوند و کاهش رقابت  های تولیدرا مختل کرده و موجب 

(Adebayo,2023).  های ژئوپلیتیکی  در نهایت، طبق نظریه نئوکلاسیک، ابهاماتی که توسط تنش

تواند آنها  ها میگذاران داخلی و خارجی شود. این ترس تواند موجب ترس سرمایهشود، میایجاد می

گذاری منصرف کند که در نتیجه کاهش توسعه ظرفیت تولید و نوآوری، باعث کندی  را از سرمایه
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اقتصادی خواهد شد   ژئوپلیتیک(..  Saint Akadiri,2020)رشد  اثرگذاری ریسک  بر رشد    نحوه 

 ( ارائه شده است.1در نمودار ) اقتصادی

 
 نتایج پژوهش( (: نحوه اثرگذاری ریسک ژئوپلیتیک بر رشد اقتصادی )منبع:1نمودار )

های اقتصادی، ظرفیت رشد بلندمدت  ریسک ژئوپلیتیک از طریق ایجاد نااطمینانی و تحمیل هزینه

گذاری مستقیم خارجی و انتقال  کند؛ افزایش این ریسک موجب کاهش سرمایهکشورها را تضعیف می

گذاری در  های دفاعی و امنیتی، کاهش سرمایهها، تخصیص منابع اقتصادی به هزینهفناوری و مهارت

های مبادلات تجاری و در نهایت، محدودیت ناشی از هزینه  بالارفتنها و سرمایه اجتماعی،  زیرساخت 

گردد.  پذیری منجر میثباتی ارزی، تورم و افت رقابتشود که به بیهای اقتصادی و سیاسی میتحریم

چالش  ی قرار دارند،  ویژه برای کشورهایی نظیر ایران که در مرکز تحولات ژئوپلیتیکاین پیامدها به

 . بوده و مطالعه دقیق اثرات آن ضروری است نیآفر

 نحوه اثرتوسعه مالی بر رشد اقتصادی .  5- 2

به یکی از مباحث مهم و   1950در طول تاریخ، رابطه بین توسعه مالی و رشد اقتصادی از اواخر دهه 

چرخد: اول این که  اصلی میمورد توجه در اقتصاد تبدیل شده است. این بحث سنتی حول دو سؤال 

شود؟ و دوم این که چگونه توسعه مالی  تری میآیا توسعه در سیستم مالی باعث رشد اقتصادی سریع

تواند به رشد اقتصادی تأثیر بگذارد؟ پاسخ به این سؤالات نیازمند بررسی دقیق نقش نهادهای  می

از نظر نظری، سیستم مالی    .های مالی در فرآیندهای اقتصادی استمالی، بازارهای سرمایه و سیاست

آوری، پردازش و تحلیل کرده و این اطلاعات را برای باید بتواند اطلاعات مالی را به طور مؤثر جمع

براساس نتایج    .(Audi,20222گذاری و بهبود تخصیص منابع به کار گیرد ) افزایش سطح سرمایه
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یافته، کارایی تخصیص  دهند که بازارهای مالی پیشرفته و توسعهتجربی، بیشتر تحقیقات نشان می

 :کنندبخشند و از طریق دو کانال اصلی، رشد اقتصادی بلندمدت را تسریع میمنابع را بهبود می

شود،  عنوان کانال کمی شناخته میکانال اول که به.  وری کل عواملکانال انباشت سرمایه و کانال بهره

به این نکته اشاره دارد که رشد اقتصادی به میزان انباشت سرمایه بستگی دارد. این انباشت سرمایه  

گذاری  ها یا از منابع خارجی مانند سرمایهاندازهای خانوارها و بنگاهتواند از منابع داخلی مانند پسمی

گذاری ها به سمت سرمایههدایت آن  اندازها ومستقیم خارجی تأمین شود. برای افزایش میزان پس

توسعه و  کارآمد  مالی  وجود یک سیستم  این سیستم میمولد،  است.  از طریق  یافته ضروری  تواند 

هزینه اعتبارات، کاهش  به  زیرساخت تسهیل دسترسی  بهبود  و  مالی  تأمین  فراهای  مالی،    ند یهای 

ای مستقیم بین توسعه مالی و رشد اقتصادی از طریق  ، رابطه نیگذاری را تقویت کند؛ بنابراسرمایه

عنوان کانال کیفی  وری کل عوامل که بهاز طرف دیگر، کانال بهره  .افزایش انباشت سرمایه برقرار است

می داردشناخته  تأکید  تولید  کارایی  بهبود  و  فناوری  پیشرفت  نوآوری،  اهمیت  بر  و    شود،  )علی 

که   مطرح است  "فرضیه مراحل توسعه"ای به نام  ها، فرضیهدر راستای این دیدگاه  .(2021،  همکاران

پردازد. این فرضیه توسعه مالی و اقتصادی می  یندهایبه تحلیل روندهای عرضه و تقاضای مالی در فرا

کند که در مراحل اولیه توسعه اقتصادی، عرضه منابع مالی از طریق سیستم مالی پیشرو  بیان می

 .کندعنوان نیروی محرکه اصلی عمل میتر، تقاضای مالی بهدر مراحل پیشرفته  کهیاست، درحال

تواند  کند که توسعه مالی میفرضیه پیشرو عرضه که یکی از مفاهیم اصلی این فرضیه است، بیان می

ای، از رشد اقتصادی حمایت کند )طارق  با تجمیع منابع، مدیریت ریسک و بهبود کارکردهای واسطه

 .(2020و همکاران، 

 
 نتایج پژوهش(  (: نحوه اثرگذاری توسعه مالی بر رشد اقتصادی )منبع:2نمودار )
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دهنده مکانیسم اثرگذاری توسعه مالی بر رشد اقتصادی  مفهومی و تحلیلی نشان  صورتبهنمودار فوق  

طور   به  مالی  توسعه  مدل،  این  مطابق  است.  پایدار  و  افزایش   زمانهمبلندمدت  طریق  از 

های مالی و مبادلاتی و مدیریت بهتر وری عوامل تولید، کاهش هزینهها، ارتقای بهرهگذاریسرمایه

گذاری ها، جذب سرمایهانداز داخلی خانوارها و شرکتکند. افزایش پسهای اقتصادی عمل میریسک 

های نوین، حمایت  ها به فناوریتخصیص بهینه منابع مالی، تسهیل دسترسی شرکتارجی،  خمستقیم  

از نوآوری و کارآفرینی، بهبود کارایی نیروی کار و سرمایه، و ایجاد ابزارهای مالی متنوع، همگی از  

کنند. همچنین، کلیدی هستند که در چارچوب توسعه مالی، به رشد پایدار اقتصادی کمک میعوامل  

های اقتصادی، تقویت ثبات اقتصادی و ایجاد محیط مساعد برای  توسعه مالی با کاهش نااطمینانی

. به بیان دیگر، توسعه مالی از  استساز رشد پایدار و مستمر اقتصادی گذاری بلندمدت، زمینه سرمایه

 . رشد اقتصادی دارد ندیفراای بر های کمی و کیفی تأثیرات مثبت و گستردهجنبه 

 مطالعات داخلی  .1-2

  کردیبا رو  رانیو اندازه آن بر رشد در اقتصاد ا  ی توسعه مال  ریتاث( به بررسی  1402دودانگه و همکاران )

دهد که سه  ینشان م  جینتا  پرداخته است.  1399تا    1350ی و طی دوره زمانی  اآستانهی  خط  ریغ 

وجود دارد. در    یبر رشد اقتصاد  یو توسعه مال   یاندازه بخش مال   ی رهایمتغ  ریتاث  یمختلف برا  میرژ

 گذارد.   یم   ریتاث  یاست که بر رشد اقتصاد  یاندازه بخش مال   ریتنها متغ  یمنف  یرشد اقتصاد  ینرخ ها

تاثیر ریسک عملیاتی بر رشد اقتصادی در ایران ای به بررسی  ( در مطالعه1402امانی و همکاران )

و با استفاده از روش خودرگرسیون برداری با پارامترهای قابل تغییر    2021تا    2014طی دوره زمانی  

دار ریسک عملیاتی بر رشد  طی زمان پرداخته است. نتایج این پژوهش حاکی از تاثیر منفی و معنی

 اقتصادی در ایران است.

 رانیدر ا  ی بر رشد اقتصاد  ی توسعه مال  ریتاث  یبررس( در پژوهش خود به  1401)  افشار  یمراد  ی عل

بر    پرداخته است.  1400تا    1380طی دوره زمانی    رانیدر ا  GMM  یزمان  یسر  افتیاز ره  یکاربرد

 دارد.   رانیا یبر رشد اقتصاد یدار  یو معن ی اثر منف یآمده، توسعه مالدستبه جیاساس نتا

 مطالعات خارجی  .2-2

  یسازمان همکار  یهادر کشور  داری بر توسعه پا  به بررسی تاثیر توسعه مالی   (2024)  1احمد و همکاران

.  اندپرداخته   یکیتیژئوپل  سکینقش ر  و با توجه به  2019تا    1990طی دوره زمانی    و توسعه  یاقتصاد

  ن، یمرتبط است. علاوه بر ا  داریتوسعه پا با    یتوجهبه طور قابل  یکه توسعه مال   دهد ینشان م  جینتا

 است.   دیمف داریتوسعه پا تیدر تقو یکیتیژئوپل سکینشان داد که کنترل ر جینتا

 
1. Ahmad et al. 
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  ی کیتیژئوپل  سکیر  دار،یپا  ی مال نینقش تامبه بررسی این موضوع با عنوان    (2023)  1لین و همکاران

اقتصاد طی دوره زمانی    نیاز چ  یشواهد تجرب:  ریدپذ ی تجد  ی های انرژ  یگذار  هیدر سرما  یو رشد 

  ی مال  نیکه تامدهد  نتایج نشان میپرداختند.  و با استفاده از روش رگرسیون چندکی    2021تا    2012

 سک یحال، ر  نیبا ا  مثبت معنادار هستند.رابطه    یدارا  یطیمحست یو مقررات ز  ی، رشد اقتصادداری پا

 دارد.  نیدر چ  ریدپذیتجد یبر منابع انرژ یمخرب قابل توجه ریتأث کیتیژئوپل

ی طی بازه زمانی  در رشد اقتصاد  ینقش توسعه مال( در پژوهشی به بررسی  2022)  2شهباز و همکاران 

پانل آستانهمنتخب  در کشورهای    2021تا    2000 از روش    یهاافتهای پرداخته است. یبا استفاده 

بالا، توسعه    میدر رژ  ژه، ینشان داد. به و  رها یمتغ  نیبرا    یانامتقارن آستانه  ی وجود هم انباشتگ  یتجرب

فنلاند    یبر رشد اقتصاد  یمنف  ری که تأث  یشود در حال یدر سنگاپور م  یرشد اقتصاد  شیباعث افزا  ی مال

  نیشود. با ایو سنگاپور م  ایدر استرال  یرشد اقتصاد  شیباعث افزا  یتوسعه مال   ،یان یم  میدارد. در رژ

 شود. یو سنگاپور م یمتحده، مالز الاتیدر ا یمانع رشد اقتصاد یتوسعه مال   ،ترنییپا  میحال، در رژ

ها بر رشد اقتصادی  تنها در ترکیب این دو عامل و تحلیل تأثیرات متقابل آننوآوری این پژوهش نه

شود. این  زمان این دو متغیر نیز دیده میاست، بلکه در ارائه یک مدل تحلیلی جدید برای بررسی هم

گذاری موجود و ارائه راهکارهایی برای کاهش اثرات  های سیاستتواند به شناسایی شکافرویکرد می

های این  های مالی کمک کند. علاوه بر این، یافتهمنفی ریسک ژئوپلیتیک از طریق تقویت زیرساخت 

پایدار و همچنین پژوهش می اقتصادی و سیاسی در تحقق رشد  توانند به درک بهتر نقش عوامل 

، این پژوهش  نیبراهای بلندمدت برای بهبود وضعیت اقتصادی ایران منجر شوند؛ بناطراحی استراتژی 

گذاری اقتصادی، سهم مهمی در  با پرداختن به این خلأ علمی و ارائه بینشی نوین در حوزه سیاست

 های کلان اقتصادی خواهد داشتگیریادبیات تحقیق و تصمیم

 ها داده ی و معرف  ی شناسروش .3
 : رنوشتیصورت زبه توانیاحتمالاً محدود( را م )  VAR، یزیب VAR یسازمدل در

𝑦𝑡 =  𝑍𝑡  𝛽 +  𝜀  (1                                                                                                                      )  

بلکه درست آن است که ست،  یمطلوب ن  𝛽کردن  اقتصاد کلان، ثابت فرض  یاز کاربردها  یاریبس  در

در بخش    TVP-VARنسخه استاندارد    کیکند.    دایپ   رییبا گذشت زمان تغ  جیبه تدر  𝛽فرض شود  

 : ردیگیمورد بحث قرار م ریبه صورت ز VARبسط  قیاز طر یبعد

𝑦𝑡 =  𝑍𝑡  𝛽 + 𝜀𝑡′                                  (2 )  

 
1. Lin et al. 

2. Shahbaz et al. 
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 در آن: که

𝛽𝑡+1 =  𝛽𝑡 +  𝑢𝑡′  (3                                                                                                       )  

  ی مدل فضا  کی  نیکند. ا  رییباگذشت زمان تغ  جیتدربه  VAR  بیکه ضرا  شودیاجازه داده من،  یبنابرا

.𝑁(0  عیبا توز  𝜀𝑡  ،i.i.dکه    م یفرض کرد  نیحالت است. علاوه بر ا 𝛴)  مدل، مدل    نیا  نیباشد و بنابرا

طول   ر خطا د  انسیکووار  سیاغلب مهم است که ماتر،  یاست. در اقتصاد کلان عمل   انس یوار  ی همسان

مطلوب است که   یموارد  نی( و در چنیچرخه تجار  1بزرگ  لیتعد  جهیکند )مثلاً در نت  رییزمان تغ

𝜀𝑡 ،i.i.d عیبا توز  𝑁(0. 𝛴𝑡)  فراهم شود.   یانسیامکان ناهم وارفرصت شود تا 

  یدارا  یهامدل  گر یو د هاTVP-VAR  نکهیکه چرا قبل از ا  کند یم  جادیرا ا  زه یانگ  نیفوق، ا  ملاحظات

  جاد یفضا حالت ا  یهامدل  یرا بر رو  یبخش  دی . بامیاقتصاد کلان را دنبال کن  یتر برامیرابطه مستق 

  ی حالت خط  ی امدل فض  یبرا  یز یب  یهابا روشبا بحث دررابطه  زیفصل را قبل از هر چ  نیا  میکن

  TVP-VARدر    VAR  بیتکامل ضرا  یسازمدل  یتوان برایها مروش  نی. از امیکنینرمال شروع م

نرمال نوشت؛   یحالت خط  یتوان به فرم مدل فضایرا نم  یاستفاده کرد. متأسفانه نوسانات تصادف

 ی برا  یزیب  یهاروش،  یرخطیحالت غ   یفضا  یسازبا مدلدررابطه   ی بعد از بحث مختصر و کل  نیبنابرا

 . م یکنیم  یاست را معرف ی مخصوص بهره که شامل نوسانات تصادف یرخطیحالت غ  یفضا ی هامدل

انتخاب    ردیگی حالت مورداستفاده قرار م  یرا که معمولاً در مبحث فضا  یقرارداد  یگذارنشانه  کی ما

𝑎𝑡  نیداده( بنابرا  ایها  از حالت  یباشد )بردار  t  یزمان  تیکم  کی  𝑎𝑡اگر    نکهیا  یعنی   ؛یمکنیم =

( 𝑎1
′  . … . 𝑎𝑡

′   کل دهنده  نشان  𝑦𝑇به طور نمونه،    نیکند؛ بنابرایجمع م  tها را تا زمان  𝑎𝑡تمام    ′( 

  یمدل فضا  یکل  فرمولها است.کل حالت  رندهیبردار دربرگ  𝛽𝑇وابسته و    یرهاینمونه داده بر متغ

صورت عنوان حالت خاص است( بهشده در بالا به  فیتعر  TVP-VARنرمال )که شامل    یحالت خط

 است:  ریز

𝑦𝑡 =  𝑊𝑡  𝛿 +  𝑍𝑡  𝛽𝑡 +  𝜀𝑡′   (4     )                                                                       

𝛽𝑡+1 =  𝛱𝑡𝛽𝑡 + 𝑢𝑡′  (5  )                                                                                    

بردار   کی  𝜀𝑡است و    یزمان  یسر  ریمتغ  M  یشامل مشاهدات بر رو  M × 1بردار    کی  𝑦𝑡در آن    که

M × 1    خطاهاست و𝑊𝑡  ن یمع  س یماتر  M × 𝑝0   ای  یریوابسته تاخ  ی رهایتواند شامل متغی)مثلاً م  

𝑝0بردار    کی  𝛿باشد(.    ریمتغ  بیبا ضرا  یفیتوص  یهاریمتغ  گرید ×   سیماتر  𝑍𝑡پارامترهاست.    1

𝑀  نیمع × 𝑘  ب یبا ضرا  یفیتوص  یهاریمتغ  گرید  ایدار  هوابسته وقف  یرهایشامل متغ  تواند ی)مثلا م 

را    هانیکند )ای م  دایپارامترهاست که در طول زمان تکامل پ   K × 1بردار    کی  𝛽𝑡باشد( است    ریمتغ

 
1 Great Moderation 
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.𝑁(0  کی  𝜀𝑡  میکنینامند(. فرض م یحالت م 𝛴𝑡)    مستقل باشد و𝑢𝑡  بردار    کیK × 1    باشد که

𝑁(0. 𝑄𝑡)    استمستقل  .𝜀𝑡    و𝑢𝑠  ریکل مقاد  یبه ازا  s    وt    گرند یکدیمستقل از  .𝛱𝑡  س ی ماتر  کی  

K × K  اوقات    ی شود اما بعضیدر نظر گرفته م  نیاست که معمولاً مع𝛱𝑡  یپارامترها  س یبه عنوان ماتر  

 شود. یدر نظر گرفته م نینامع

)4)  معادلات و  فضا  کی  (5(  معرف  یمدل  را  مدلیم  یحالت  اهداف   یبرا  لیقبنیازا  ییهاکند. 

  شناسی اینبرای اطلاع بیشتر از روشکاررفته است.  به  ها نه یزم  گریو د  ی در اقتصادسنج  ی گوناگون

به    یفضا  یهامدل  ترهگسترد  یزیب  مدل  Kim andو    West and Harrison, (1997)حالت 

Nelson, (1999)  شودیارجاع داده م. 

پژوهش    نیمدل مورداستفاده در ا(  2021)  1همکارانمطالعه سلطانی و    تیدر مطالعه حاضر به تبع

 خواهد بود: ریصورت زبه

𝐺𝐷𝑃𝐺𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1𝐺𝑃𝑅𝑡 + 𝛽2𝐹𝐷𝑡 + 𝛽3𝐹𝐷𝐼𝑡 + 𝛽4𝐿𝑡 + 𝛽5𝐾𝑡 + 𝛽6𝐴𝑡 + 𝜀𝑡  (6)     
 (: معرفی متغیرها1جدول )

 منبع  واحد  نام به فارسی  نماد  نوع متغیر

 World bank % رشد اقتصادی  GDPG وابسته 

 مستقل

GPR  5تا  0 شاخص ریسک ژئوپلیتیک EPU 

FD  4 - 0 شاخص توسعه مالی IMF 
FDI از تولید ناخالص داخلی  گذاری مستقیم خارجی سرمایه % World bank 

L  نفر  نیروی کار World bank 

K ( 2015دلار آمریکا ) گذاری ثابت ناخالصسرمایه World bank 

A  1992منکیو  % 5نرخ رشد جمعیت +  نرخ رشد تکنولوژی 

اقتصادی این مطالعه، نشانبه (GDPG) رشد  ناخالص  عنوان متغیر وابسته  تولید  دهنده نرخ رشد 

  IMF های مربوط به آن از  گیری شده و دادهصورت درصد اندازه داخلی یک کشور است. این متغیر به

یکی از متغیرهای مستقل این تحقیق است که   (GPR) شاخص ریسک ژئوپلیتیک .شوداستخراج می

کند. این شاخص  گیری میالمللی را بر اقتصاد کشورها اندازههای سیاسی و بینثباتیها و بیتأثیر تنش

پایگاه شاخص سیاستو داده  بوده   5تا    0از   از  اقتصادیهای آن  گردآوری   (EPU) های نامطمئن 

یافتگی  عنوان یکی دیگر از متغیرهای مستقل، سطح توسعهبه  (FD) شاخص توسعه مالی.  شودمی

های مربوط تعریف شده و داده  4تا    0دهد. این شاخص در بازه عددی  الی کشورها را نشان میبخش م

متغیر مستقلی   (FDI) گذاری مستقیم خارجیسرمایه.  دست آمده استبه آن نیز از بانک جهانی به

 
1. Soltani, H., et al. 

https://data.worldbank.org/country
https://www.policyuncertainty.com/
https://legacydata.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b
https://data.worldbank.org/country
https://data.worldbank.org/country
https://data.worldbank.org/country
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صورت درصدی  دهد. این متغیر بهگذاری خارجی در اقتصاد کشور را نشان میاست که سهم سرمایه

که   (L) نیروی کار  .های آن بانک جهانی استگیری شده و منبع دادهاز تولید ناخالص داخلی اندازه

عنوان یک متغیر کلیدی در این پژوهش در نظر  شود، بهتعداد افراد فعال در بازار کار را شامل می

گذاری سرمایه .شودآوری می های مرتبط با این متغیر نیز از بانک جهانی جمعگرفته شده است. داده

ناخالص سرمایه (K) ثابت  میزان  داراییبیانگر  در  ماشینگذاری  مانند  فیزیکی،  ثابت  و  های  آلات 

گیری شده و  ( اندازه2015ها، است. این متغیر براساس دلار آمریکا )به قیمت ثابت سال  زیرساخت 

عنوان یک متغیر کلیدی به  (A) در نهایت، نرخ رشد تکنولوژی   .منبع اطلاعات آن بانک جهانی است

شود. این نرخ برابر با مجموع نرخ  ( تعریف می1992شده توسط منکیو )در مدل، براساس مدل ارائه

 .وری در اقتصاد استدهنده پیشرفت تکنولوژیک و بهرهدرصد است که نشان 5رشد جمعیت و 

 دهد. ( آمار توصیفی متغیرهای پژوهش را نشان می2جدول )

 های توصیفی متغیرهای پژوهش(: داده2جدول ) 

 

 

 

 

 
 

 

 منبع: نتایج پژوهش

دهنده رشد نسبی اما  درصد است که نشان 3.46 موردمطالعه میانگین رشد اقتصادی ایران طی دوره 

هایی از رونق درصد( احتمالاً به دوره  13.59شکننده اقتصاد است. با این حال، بیشینه رشد اقتصادی )

مربوط می آن  از  و درآمدهای حاصل  نفت  اقتصادی )صادرات  رشد  مقابل، کمینه    - 3.74شود. در 

المللی یا رکود داخلی است. انحراف  های بینهای اقتصادی، تحریمدرصد( بیانگر تأثیرات شدید بحران 

دهنده نوسانات بالای رشد اقتصادی است که معمولاً در اقتصادهای وابسته درصد نیز نشان  4.14معیار  

میانگین شاخص ریسک ژئوپلیتیک برابر با .  شودهای خارجی دیده میثباتیبه نفت و تحت تأثیر بی

های اقتصادی  تواند در تحلیلتوسطی از ریسک ژئوپلیتیکی است که میدهنده سطح م، نشان0.394

های شدید سیاسی، مانند  هایی از تنش( به دوره1.00کننده باشد. بیشینه این شاخص )ایران نگران 

دهنده  ( نشان0.159ای، اشاره دارد. کمینه این شاخص )های منطقههای گسترده یا درگیریتحریم

Max Min Std. dev. Mean Obs. متغیر 

59/13 74/3 - 14/4 46/3 34 GDPG 

00/1 159/0 201/0 394/0 34 GPR 

532/0 223/0 090/0 330/0 34 FD 

210/0 214/0 - 074/0 026/0 34 FDI 

29788591 1549352 4772960 22559566 34 L 

11+E55/2 10+E02/6 10+E36/5 11+E61/1 34 K 

110/0 003/0 - 026/0 070/0 34 A 
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، تغییرات این شاخص قابل  0.201هایی از ثبات نسبی سیاسی است. با توجه به انحراف معیار  دوره

 . گذاری و رشد اقتصادی داشته باشد تواند تأثیرات مستقیمی بر جذب سرمایهتوجه است و می

دهد که نظام مالی ایران در سطح متوسطی از توسعه  ، نشان می0.33میانگین شاخص توسعه مالی  

های ساختاری در نظام مالی است که ( بیانگر ضعف0.223قرار دارد. با این حال، کمینه این شاخص )

( شاخص  بیشینه  شود.  مالی  منابع  بهینه  تخصیص  مانع  است  دوره0.532ممکن  برخی  در  ها  ( 

دهد که  ( نشان می0.09دهنده بهبود موقتی شرایط مالی بوده است، اما انحراف معیار پایین )نشان

های زیرساختی  تواند ناشی از محدودیتتغییرات در این شاخص نسبتاً محدود بوده است. این امر می

مستقیم  گذاری  میانگین منفی سرمایه .المللی بر سیستم بانکی باشدهای بینو همچنین تأثیر تحریم

های مورد مطالعه است. این دهنده خروج سرمایه از کشور در بسیاری از دوره( نشان-0.026خارجی )

نشان برای سرمایهمسأله  کافی  نبود جذابیت  از  دهنده  ناشی  است  است که ممکن  گذاران خارجی 

(  0.210های اقتصادی باشد. بیشینه این شاخص )های سیاسی و ضعف در زیرساخت ها، ریسکتحریم

از جذب سرمایه استثنایی است، در حالی که کمینه آن گذاری خارجی در برخی دورهحاکی  های 

می-0.214) نشان  را  سرمایه  بالای  خروج  کار   .دهد(  نیروی  تعداد  نفر    22,559,566میانگین 

ربوط نفر( احتمالاً م  29,788,591دهنده جمعیت فعال اقتصادی ایران است. بیشینه نیروی کار )نشان

  4,772,960های اخیر است که ایران با افزایش جمعیت فعال مواجه بوده است. انحراف معیار  به سال

های  تواند به عواملی مانند سیاستنفر بیانگر تغییرات جمعیت نیروی کار طی دوره مطالعه است که می

دهنده پیشرفت  نشان  0.07میانگین نرخ رشد تکنولوژی    .جمعیتی یا تغییرات اقتصادی مرتبط باشد

هایی  ( به دوره0.11تکنولوژی با سرعتی متوسط در اقتصاد ایران است. بیشینه نرخ رشد تکنولوژی )

بهره افزایش  )از  آن  دارد، در حالی که کمینه  اشاره  تکنولوژی  بهبود  و  نشان-0.003وری  دهنده  ( 

 .وری استهایی از رکود تکنولوژیک یا کاهش بهرهدوره

 پژوهش  جینتا .5
های ساختاری مورداستفاده قرار گرفته در این پژوهش، آزمون ریشه واحد با درنظرگرفتن شکست 

های ساختاری، تغییرات گسترده  کارگیری این آزمون همراه با ملاحظات شکستبهاست. دلیل اصلی  

 . های متعدد در ساختار اقتصاد ایران طی چند دهه اخیر بوده استو ناپیوستگی
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 (: آزمون ریشه واحد با شکست ساختاری3جدول )

 ر یمتغنام  نماد 
 آماره آزمون 

 مانایی  سال شکست ساختاری 
 تفاضل بارک ی سطح

GDPG  4/ 87 رشد اقتصادی - 

(013 /0 ) 

- 2007 I(0) 

GPR  3/ 91 شاخص ریسک ژئوپلیتیک - 

(186 /0 ) 

44 /6- 

(000 /0 ) 

1994 I(1) 

FD 1/ 44 شاخص توسعه مالی - 

(989 /0 ) 

61 /7- 

(000 /0 ) 

2015 I(1) 

FDI 6/ 032 گذاری مستقیم خارجی سرمایه - 

(000 /0 ) 

- 2005 I(0) 

L 1/ 893 نیروی کار - 

(987 /0 ) 

81 /4 - 

(016 /0 ) 

2020 I(1) 

K 3/ 098 گذاری ثابت ناخالص سرمایه - 

(628 /0 ) 

583 /7 - 

(000 /0 ) 

2015 I(1) 

A 4/ 709 نرخ رشد تکنولوژی - 

(023 /0 ) 

- 2020 I(0) 

 دهد.( سطح احتمال را نشان می3مقادیر داخل ) یادداشت: نتایج پژوهش منبع:

بار تفاضل مانا هستند درنتیجه صورت ترکیبی در سطح و در یکنتایج جدول فوق، متغیرها به  بهباتوجه

شرایط جهت   د ییتأ انباشتگی جهت اطمینان از وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها و  نیاز به آزمون هم

 استفاده از مدل خودرگرسیون برداری ساختاری است. 

 ژه یو ری(: آزمون اثر و حداکثر مقاد4جدول ) 

 آزمون اثر 

تعداد  

 بردار 

 5سطح بحرانی 

 درصد 

فرض  احتمال  آماره اثر

 مقابل

فرض 

 صفر

0 615/125 408/177 000/0 1  =r 0  =r 

1 753/95 969/115 001/0 2  =r 1 > r 

2 818/69 760/73 023/0 3  =r 2 > r 

3 856/47 992/37 302/0 4  =r 3 > r 

4 797/29 044/19 489/0 5  =r 4 > r 

5 494/15 390/4 869/0 6  =r 5 > r 

6 841/3 004/0 948/0 7  =r 6 > r 
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 آزمون حداکثر مقادیر ویژه 

تعداد  

 بردار 

 5سطح بحرانی 

 درصد 

آماره حداکثر مقادیر 

 ویژه 

فرض  احتمال 

 مقابل

فرض 

 صفر

0 231/46 438/61 000/0 1  =r 0  =r 

1 077/40 208/42 0283/0 2  =r 1 > r 

2 876/33 768/35 029/0 3  =r 2 > r 

3 584/27 947/18 418/0 4  =r 3 > r 

4 131/21 654/14 313/0 5  =r 4 > r 

5 264/14 386/4 816/0 6  =r 5 > r 

6 841/3 004/0 948/0 7  =r 6 > r 

 منبع: نتایج پژوهش 

می  طورهمان مشاهده  فوق  جدول  از  اطمینان  شود  که  سطح  هم  95در  بردار  دو  جمعی  درصد، 

شناسایی شده است. در هر دو بردار، آماره آزمون حداکثر مقدار ویژه و آزمون اثر از مقدار بحرانی  

توان نتیجه گرفت که بین متغیرها یک رابطه بلندمدت برقرار است و  ، مینیفراتر رفته است؛ بنابرا

 . گیردنتایج حاصل از آزمون ریشه واحد مورد تأیید قرار می

های خودرگرسیون برداری، پس از اطمینان از پایایی متغیرها، لازم است طول وقفه در ارزیابی مدل

بهینه برای این متغیرها تعیین شود. انتخاب وقفه مناسب از اهمیت بالایی برخوردار است، زیرا افزایش 

بیزین    -شود. برای این منظور، از معیار شوارتز  ها منجر به کاهش درجه آزادی سیستم میتعداد وقفه

دهد  ( نشان می5شده در جدول )دهد. نتایج ارائهاستفاده شده است که بهترین گزینه را پیشنهاد می

 .است 1که وقفه بهینه برای مدل برابر با 

 (: تعیین طول وقفه بهینه مدل 5جدول )

 بیزین   –شوارتز   کویین  - حنان  آکائیک  وقفه 

0 217/79 324/79 538/79 

1 *999/70 *152/72 *867/73 

2 302/71 593/72 808/75 

 : نتایج پژوهش منبع

 دهنده آماره مربوط به طول وقفه بهینه است.* نشانیادداشت: 

شود  های گوناگونی بهره گرفته میهای اقتصادسنجی، از آزمون برای بررسی پایداری ضرایب در مدل

توان به آزمون مجموع تجمعی خطاهای بازگشتی، آزمون مجموع مجذور تجمعی ها میکه از جمله آن 
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های  مدلدر  .  ای اشاره کردهای معکوس چندجمله خطاهای بازگشتی و همچنین آزمون دایره ریشه

ای یکی از ابزارهای کلیدی در ارزیابی  های معکوس چندجمله خودرگرسیون برداری، آزمون دایره ریشه 

شود  شود. در این روش، مدل خودرگرسیون برداری زمانی پایدار تلقی میپایداری مدل محسوب می

هایی کمتر از یک بوده و درون دایره واحد قرار گیرند. در غیر  های آن دارای مدولکه تمامی ریشه

هایی مانند توابع واکنش  این صورت، اگر مدل از پایداری لازم برخوردار نباشد، نتایج حاصل از تحلیل

( تصویری از نتایج این آزمون را  4-1وتحلیل واریانس، فاقد اعتبار خواهند بود. شکل )آنی و تجزیه

 . دهدارائه می

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1 0 1

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 ( نتایج پژوهش  منبع:) یاچندجملههای معکوس (: آزمون دایره ریشه1شکل )

ای خارج از دایره واحد قرار ندارد در نتیجه هیچ ریشه گردد،( مشاهده می1)  شکل که از  طورهمان

برآورده می  ونیخودرگرسمدل   را  ثبات  )  کند. برداری شرایط  آزمون4-4جدول  نیز  پایداری  (  های 

 کند. همبستگی سریالی، ناهمسانی واریانس و آزمون ثبات هانسن را ارائه میمدل شامل آزمون 

 های پایداری مدل (: آزمون6جدول )

 آزمون ناهمسانی واریانس  ( LM Testآزمون همبستگی سریالی )

آماره   وقفه 
LRE 

-Chiآماره  احتمال  درجه آزادی 

sq 
 احتمال  درجه آزادی 

1 105/57 49 241/0 

648/414 392 206/0 2 379/42 49 771/0 

    

 آزمون ثبات پارامترها هانسن 

روندهای قطعی   ( mروندهای تصادفی ) LCآماره 

(k ) 

روندهای حذف شده  

(p2) 

 احتمال 
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388/0 4 1 1 284/0 

 نتایج پژوهش  منبع:

بر عدم وجود همبستگی  باتوجه آزمون همبستگی سریالی، فرضیه صفر مبنی  احتمال در  به سطح 

گیرد. همچنین، سطح احتمال آزمون ناهمسانی واریانس بالاتر  سریالی رد نشده و مورد تأیید قرار می

درصد است، بنابراین فرضیه صفر این آزمون که بیانگر همسانی بین اجزای خطا است، قابل رد   5از  

درصد، فرضیه صفر مبنی   5آزمون ثبات پارامترها نیز حاکی از آن است که در سطح احتمال    .نیست

های تشخیصی با درنظرگرفتن نتایج آزمون  .گرددشود و این موضوع تأیید میبر ثبات پارامترها رد نمی

سیون برداری با  و اطمینان از معتبر بودن نتایج مدل، در بخش بعدی، به بررسی نتایج مدل خودرگر

 .پارامترهای متغیر در طول زمان پرداخته خواهد شد

واکنش   توابع  تصاویر  دورهآنیدر  تعداد  نمایانگر  تصویر  عرض  تصویر  ،  طول  و  بررسی  مورد  های 

باشد.  ( است. ارتفاع تصویر نیز بیانگر اندازه شوک می2023-1990دهنده دوره زمانی پژوهش ) نشان

دهنده  اند، هر یک نشانهای مختلف و اعدادی که در ستون مستطیلی سمت راست تصویر آمدهرنگ

تواند به دو  بعدی میتفسیر تصاویر سه.  توانند مثبت یا منفی باشندیک اندازه شوک هستند که می

توان  ای که میگونههای متفاوت، بههای مختلف در طول دوره روش انجام شود: اول، بر اساس سال

های مختلف چگونه  در طول دوره  2020واکنش متغیر وابسته به یک شوک در سال  مشاهده کرد  

های مختلف در طول ها نیز اعمال کرد. دوم، بر اساس دورهبوده است و همین روش را برای سایر سال

مدت و بلندمدت تقسیم کرده و  مدت، میانها را به کوتاهتوان دورهطوری که میهای پژوهش، بهسال

 .های مطالعه تفسیر نمودها طی تمام سالتغییرات واکنش متغیر وابسته به یک شوک را در این دوره

 

 
 ( نتایج پژوهش منبع:)های ریسک ژئوپلیتیک (: تابع واکنش آنی رشد اقتصادی نسبت به تکانه2شکل )
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ژئوپل ریسک  و  اقتصادی  رشد  بین  که   کیتیرابطه  است  ایران  اقتصاد  در  کلیدی  مسائل  از  یکی 

ژئوپلشوک  ریتأثتحت تاریخی شاخص ریسک  روند   کیتیهای داخلی و خارجی قرار دارد. بررسی 

(GPR)   داشته و در   یتوجهدهد که این شاخص در طول سه دهه گذشته نوسانات قابلنشان می

افزایش چشمگیری را تجربه کرده است.   2023و    2002،  1991های  برخی مقاطع زمانی مانند سال

های اقتصادی، نوسانات بازارهای  های سیاسی، اعمال تحریمها معمولاً همزمان با بحران این افزایش

به  بوده که  ژئوپلیتیکی در منطقه  اقتصادی مالی و تحولات  بر عملکرد  طور مستقیم و غیرمستقیم 

نشان   GPR هایبه تکانه (GDPG) اقتصادیتحلیل تابع واکنش آنی رشد  .  ایران اثر گذاشته است

 ، واکنش1990ها در طول زمان تغییرات معناداری داشته است. در دهه  دهد که تأثیر این تکانهمی

GDPG تواند ناشی از ساختار اقتصادی آن دوره، های ژئوپلیتیک محدود بود که این امر میبه شوک

،  2000های گسترده باشد. اما از اوایل دهه  های مالی جهانی و نبود تحریموابستگی کمتر به جریان

تکانه این  به  اقتصادی نسبت  بیشتر حساسیت رشد  به دلیل وابستگی  احتمالاً  یافته که  افزایش  ها 

ریسک  افزایش  و  ارزی  منابع  کاهش  خارجی،  تجارت  به  ایران  سیاستاقتصاد  با  مرتبط  های  های 

افزایش یافته، رشد اقتصادی   GPR هایی که شاخصسال  دهد که درالمللی است. نمودار نشان میبین

به ژئوپلیتیک 2012و    2002عنوان مثال، در سال  دچار نوسانات شدیدی شده است.  ، که ریسک 

ناپایدار شده   اقتصادی  ایران نیز تحت تأثیر قرار گرفته و رشد  اقتصاد  افزایش قابل توجهی داشته، 

 .است

توجه  های اخیر به طور ویژه قابلدر سال  کیتیهای ژئوپلافزایش حساسیت رشد اقتصادی به تکانه

از سال   از  GPR به GDPG به بعد، واکنش  2010است.  ناشی  شدیدتر شده که این امر احتمالاً 

تحریم کاهش ظرفیتتشدید  اقتصادی،  بوده های  نفت  صادرات  به  بیشتر  وابستگی  و  تولیدی  های 

تواند  به بالاترین مقدار خود در طول دوره بررسی رسیده که می GPR ، شاخص2023است. در سال  

افزایش تنشنشانه از  باشد. نمودار نشان میای  اقتصادی  دهد که  های ژئوپلیتیکی و عدم اطمینان 

افزایش ریسک، نوسانات شدیدی را تجربه کرده   این  ایران در این دوره تحت تأثیر  اقتصادی  رشد 

ایران در برابر شوکنتایج این تحلیل نشان می.  است اقتصاد  پذیرتر های ژئوپلیتیک آسیبدهد که 

ها بر  شده و بدون اصلاحات ساختاری، این وابستگی ادامه خواهد داشت. برای کاهش تأثیر این تکانه

گذاران باید راهکارهایی را برای کاهش وابستگی اقتصاد به متغیرهای خارجی  رشد اقتصادی، سیاست

بخشی  ترین اقدامات، تنوعهای ژئوپلیتیک اتخاذ کنند. یکی از مهمآوری در برابر ریسکو افزایش تاب

های صنعتی، کشاورزی و خدماتی  به اقتصاد و کاهش وابستگی به درآمدهای نفتی است. توسعه بخش

تکانهمی برابر  در  مقاوم  اقتصاد  یک  ایجاد  به  علا تواند  کند.  کمک  خارجی  افزایش  های  این،  بر  وه 
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فضای کسبسرمایه بهبود  داخلی،  سرمایهگذاری  و جذب  خارجی میوکار  نوسانات گذاری  از  تواند 

در مجموع، بررسی واکنش رشد اقتصادی ایران به  .  اقتصادی بکاهد و رشد اقتصادی را پایدارتر کند

ها در طول زمان افزایش یافته و اقتصاد کشور  دهد که تأثیر این شوکهای ژئوپلیتیک نشان میتکانه

این اثرگذاری محدود    1990بیش از پیش به این متغیرها وابسته شده است. در حالی که در دهه  

به اوج خود رسیده است.    2023ها افزایش یافته و در سال  به بعد شدت واکنش  2000بود، از سال  

تکا  از  اقتصادی  اثرپذیری رشد  اقتصادی و کاهش  اجرای اصلاحات  بیانگر ضرورت  روند  های  نهاین 

اثرات منفی این شوکهای مناسب، میژئوپلیتیک است. با اجرای سیاست ها را کاهش داد و  توان 

 .زمینه را برای رشد پایدار اقتصادی فراهم کرد

 
 ( نتایج پژوهش منبع:)های توسعه مالی(: تابع واکنش آنی رشد اقتصادی نسبت به تکانه3شکل )

های توسعه مالی تأثیر مثبتی بر رشد اقتصادی دارند،  تکانهدهد که تحلیل تابع واکنش آنی نشان می

تأثیر در کوتاه این  افزایش میهرچند  بلندمدت  در  و  است  نظریات  مدت محدود  با  یافته  این  یابد. 

سرمایه افزایش  منابع،  تخصیص  بهبود  برای  عاملی  را  مالی  توسعه  که  ارتقای  اقتصادی  و  گذاری 

دانند، همسو است. همچنین، مشاهدات حاکی از آن است که پس از وقوع یک تکانه  وری میبهره

کند، اما در طول زمان این تغییرات تقویت مالی، رشد اقتصادی در ابتدا تغییرات اندکی را تجربه می

پیدا می روندی صعودی  و  نشان میشده  پدیده  این  سیاستکنند.  و  مالی  اصلاحات  که  های  دهد 

مدت و بلندمدت  توجهی نداشته باشند، اما در میانمدت تأثیر قابلاهمرتبط، اگرچه ممکن است در کوت

اقتصادی منجر خواهند شد رشد  و  پایداری  افزایش  نوسانات    .به  افزایش  اهمیت دیگر،  نکته حائز 

به بعد،   2010های اخیر است. از حدود سال  های توسعه مالی در سالواکنش رشد اقتصادی به تکانه

واکنش شاخصبه   GDPG شدت  در  می FD تغییرات  که  یافته  تحولات  افزایش  از  ناشی  تواند 

ایران، تغییرات در سیاست اقتصاد  های مالی و پولی، و تأثیرگذاری عوامل خارجی بر  ساختاری در 

کند، زیرا افزایش  اقتصاد داخلی باشد. این موضوع اهمیت مدیریت صحیح نوسانات مالی را برجسته می
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.  های توسعه مالی را کاهش دهدثباتی اقتصادی منجر شده و کارایی سیاستتواند به بینوسانات می

گذاران اقتصادی باید به تدوین راهبردهایی بپردازند که ضمن تسهیل توسعه در این راستا، سیاست

پایدار و کارآمد مستلزم تقویت   مالی، از بروز نوسانات شدید جلوگیری کنند. ایجاد یک نظام مالی 

نهادهای مالی، بهبود شفافیت در بازارهای اعتباری، کاهش موانع نهادی و گسترش دسترسی به منابع  

برای   سیاستبخشمالی  اعمال  همچنین،  است.  اقتصاد  مولد  کنترل های  برای  مؤثر  نظارتی  های 

طور کلی،  به  تواند به افزایش پایداری رشد اقتصادی کمک کند.های ناشی از توسعه مالی میریسک 

دهند که توسعه مالی در ایران تأثیر مثبتی بر رشد اقتصادی داشته،  های این تحلیل نشان مییافته

های مالی و اعتباری کشور در رو، لازم است سیاستتر است. از این اما این تأثیر در بلندمدت برجسته

های مرتبط با  عنوان موتور محرکه رشد اقتصادی و کاهش ریسکراستای تقویت نقش توسعه مالی به

 .آن تنظیم شوند

 

نتایج    منبع:)گذاری مستقیم خارجیهای سرمایه (: تابع واکنش آنی رشد اقتصادی نسبت به تکانه4شکل )

 ( پژوهش

نشان می آنی  واکنش  تابع  تکانهتحلیل  تأثیر  رشد  های سرمایهدهد که  بر  گذاری مستقیم خارجی 

های توسعه مالی که اثر  بوده است. برخلاف تکانهها بسیار شدید و نوسانی  اقتصادی در برخی دوره

ها منجر به نوسانات شدید  در برخی سال FDI هایتر و تدریجی بر رشد اقتصادی دارند، تکانهملایم

اقتصادی شده رشد  می در  را  موضوع  این  سرمایه اند.  که  دانست  این  از  ناشی  مستقیم توان  گذاری 

عنوان یک عامل وابسته به شرایط اقتصادی و  عنوان یک جریان پایدار، بلکه بهخارجی در ایران نه به

های شدیدی به تغییرات های اولیه، رشد اقتصادی واکنشسیاسی کشور عمل کرده است. در سال

ها کمتر نوسانی بوده و  های بعدی، این واکنشگذاری خارجی نشان داده است، اما در دورهسرمایه

متعادل یافتهمنظر سیاست  از.  اند تر شدهتدریجاً  این  بهرهها نشان میگذاری،  برای  گیری دهند که 

گذاری مستقیم خارجی در رشد اقتصادی، لازم است بسترهای نهادی و قانونی مناسب  پایدار از سرمایه
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ها فراهم شود. ایجاد ثبات اقتصادی و سیاسی، بهبود فضای  گذاری برای جذب و نگهداشت این سرمایه

سرمایه کسب قوانین  در  شفافیت  افزایش  فراوکار،  تسهیل  و  سرمایه  ندیگذاری  خارجی  ورود  های 

 بر رشد اقتصادی منجر شود.   FDI تواند به کاهش نوسانات و افزایش تأثیر مثبتمی

 

 ( نتایج پژوهش منبع:)های نیروی کار.(: تابع واکنش آنی رشد اقتصادی نسبت به تکانه5شکل )

های نیروی کار عمدتاً خنثی یا حتی  ، پاسخ رشد اقتصادی به شوک2007تا    1999در بازه زمانی  

تواند حاکی از ناکارآمدی ساختار بازار کار در این دوره باشد. افزایش ناگهانی  منفی است. این یافته می

وری یا فشارهای مضاعف بر  نیروی کار در چنین شرایطی ممکن است به بیکاری پنهان، کاهش بهره

های نیروی کار  های اقتصادی منجر شده باشد. این دوره احتمالاً با ضعف در انطباق مهارتزیرساخت 

گذاری کافی در  گیرانه کار یا نبود سرمایههای نهادی، مانند قوانین سخت با نیازهای بازار و محدودیت

اند به  تنها نتوانسته روی کار نههای مثبت به نیآموزش و فناوری، همراه بوده است. در نتیجه، شوک

از سال  .  اندرشد اقتصادی منجر شوند، بلکه در برخی موارد موجب کاهش کارایی کلی اقتصاد شده

کند. در این  های نیروی کار تغییر محسوسی پیدا میبه شوک  GDPG به بعد، روند واکنش  2007

های نیروی کار به رشد اقتصادی مثبت و معنادار کاهش یافته و شوک  جیتدردوره، تأثیرات منفی به

تواند به اصلاحات ساختاری در بازار کار، بهبود شرایط نهادی، یا اجرای شوند. این تغییر میمنجر می

مهارتسیاست ارتقای  و  آموزشی  نظام  بهبود  شود.  داده  نسبت  کارآمدتر  اقتصادی  های  های کلان 

علاوه،  وری و کارایی اقتصادی ایفا کرده باشد. بهنیروی کار نیز ممکن است نقش مهمی در افزایش بهره

زیرساخت سرمایه در  فناوریگذاری  به  دسترسی  تسهیل  و  میها  نوین  جذب  های  توانایی  تواند 

 .های نیروی کار را در این دوره افزایش داده باشدشوک

های نیروی کار به طور چشمگیری به شوک GDPG به بعد، پاسخ  2015ویژه از  های اخیر، بهدر سال

های نیروی تنها به شوکها نهدهد که اقتصاد در این دورهمثبت و پایدار شده است. نمودار نشان می
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اند. این  ها با شدت بیشتری به افزایش رشد اقتصادی منجر شدهتر شده، بلکه این واکنشکار حساس

می نشانپدیده  انعطافتواند  اقتصادی،  ساختار  بلوغ  بهرهدهنده  بهبود  و  کار،  بازار  کل پذیری  وری 

پیاده باشد.  تولید  سیاستعوامل  کسبسازی  از  حمایتی  فناوریهای  توسعه  نوپا،  های  وکارهای 

توانند این روند  از جمله عواملی هستند که می (R&D) وتوسعهقی گذاری در تحقپیشرفته، و سرمایه

 را توضیح دهند.

 
 ( نتایج پژوهش منبع:)های سرمایه ثابت ناخالص(: تابع واکنش آنی رشد اقتصادی نسبت به تکانه6شکل )

تا  1999های ابتدایی )گذاری عمدتاً منفی است. در دورههای سرمایهواکنش رشد اقتصادی به شوک 

دهد که  رسد. این امر نشان میمی  1.5-، این واکنش منفی شدیدتر بوده و به حدود  (2007حدود  

تحریک رشد اقتصادی، تأثیر کاهشی بر آن   یجاگذاری بهدر این بازه زمانی، افزایش ناگهانی سرمایه

می وضعیت  این  دلایل  است.  سرمایهداشته  منابع  تخصیص  در  ناکارآمدی  شامل  ضعف  تواند  ای، 

، از حدود  حالنیباا.  های جدید باشدبرداری مؤثر از سرمایههای نهادی و یا تأخیر در بهرهزیرساخت 

به   2015های اخیر )کاهش یافته و در سال  جیتدربه بعد، شدت این واکنش منفی به  2011سال  

های سرمایه کمتر منفی شده و حتی به سطوح نزدیک به صفر  بعد( واکنش رشد اقتصادی به شوک

از بهبود کارایی سرمایهتواند نشانهرسیده است. این تغییر می ها، اصلاحات ساختاری در  گذاری ای 

اثرات منفی   جیتدروکار باشد. به عبارتی، اقتصاد در طول زمان توانسته به اقتصاد یا بهبود فضای کسب

نکته دیگری که از این   .های سرمایه را کاهش دهد و مسیر پایدارتری برای رشد ایجاد کندشوک

های  های سرمایه است. در دورهمدت و بلندمدت شوکشود، تفاوت اثرات کوتاهنمودار استنباط می

در    کهیدارند، درحالهای سرمایه تأثیر منفی شدیدتری بر رشد اقتصادی  ، شوک( 3تا    1مدت )کوتاه

شوند. این  به بعد(، این اثرات تضعیف شده و حتی در برخی موارد ناپدید می  6تر )های بلندمدتدوره
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نشان شوکروند  اگرچه  که  است  آن  سرمایهدهنده  کوتاههای  در  میگذاری  دلیل  مدت  به  توانند 

اختلالات موقتی یا نیاز به سازگاری ساختاری باعث کاهش رشد شوند، اما در بلندمدت این اثرات 

 .شوندتعدیل می جیتدربه

 

 ( نتایج پژوهش منبع:)های تکنولوژی. (: تابع واکنش آنی رشد اقتصادی نسبت به تکانه7شکل )

های تکنولوژی مثبت اما ضعیف است. این امر نشان  مدت، واکنش رشد اقتصادی به تکانهدر کوتاه

 ریتأثتحت  یتوجهبلافاصله پس از وقوع یک شوک تکنولوژیکی به طور قابلدهد که اقتصاد ایران  می

تواند وجود موانع نهادی، ساختاری، و زیرساختی  گیرد. یکی از دلایل این واکنش محدود میقرار نمی

در اثرگذاری    ریکند. همچنین، تأخها جلوگیری میبرداری سریع از نوآوری باشد که از جذب و بهره

های وارداتی  تواند به دلیل وابستگی به فناوریوری تولید و رشد اقتصادی میهای جدید بر بهرهفناوری

مدت، اثرات مثبت در میان.  های نوین باشدهای نیروی کار ماهر در استفاده از فناورییا محدودیت

اقتصادی بهتکانه افزاهای تکنولوژی بر رشد  این روند    رسد.و به نقطه اوج خود می  افتهیشیتدریج 

بهره باگذشت زمان،  بهبیانگر آن است که  از  ناشی  در فراکارگیری فناوریوری    یندهایهای جدید 

های تکنولوژیکی برای بهبود عملکرد خود  شود و اقتصاد قادر خواهد بود از ظرفیتتولیدی تقویت می

نشان مرحله  این  کند.  فناوریاستفاده  سرریز  اثرات  افزایش  (Technology Spillover) دهنده  و 

شده در مسیر واکنش  ، نوسانات مشاهدهحالنیهای نوآورانه است. بااگذاری در بخشبازدهی سرمایه

اقتصادی کلان، یا  گذاری، چالشدهنده تأثیر عواملی نظیر تغییرات سیاست ممکن است نشان  های 

باشد فناوری  توسعه  برای  مالی  منابع  به  دسترسی  در  رشد  در  .  ناپایداری  واکنش  بلندمدت،  افق 

دهد.  ماند و حتی روندی صعودی را نشان میهای تکنولوژی همچنان مثبت باقی میاقتصادی به تکانه

توانند اثرات پایداری بر رشد اقتصادی ایران داشته کند که تحولات تکنولوژیکی میاین یافته تأیید می

های فناورانه،  ، بهبود زیرساخت (R&D) وتوسعهق یگذاری در تحقویژه در شرایطی که سرمایهباشند. به
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های نیروی کار مورد توجه قرار گیرد، اقتصاد قادر خواهد بود از این تحولات به نفع  و افزایش مهارت

پایدار بهره اقتصادی به تکانهرشد  تأخیر زمانی در واکنش رشد  های تکنولوژی همچنین  مند شود. 

 .های بومی باشدهای حمایتی از نوآوری و توسعه فناوریتواند بیانگر ضعف در سیاستمی

 
 ( نتایج پژوهش منبع:)های رشد اقتصاد(: تابع واکنش آنی رشد اقتصادی نسبت به تکانه8شکل )

تکانهدر کوتاه به  اقتصادی  موارد منفی  مدت، واکنش رشد  نوسانی و در برخی  اقتصادی  های رشد 

توانند به طور موقت موجب نوسانات شدید در  های اقتصادی میشوکدهد که  است. این امر نشان می

زا مانند قیمت نفت،  تواند وابستگی رشد اقتصادی به عوامل بروننرخ رشد شوند. علت این رفتار می

های مالی و پولی ناپایدار، یا تغییرات ناگهانی در سطح تقاضای کل باشد. علاوه بر این، ساختار  سیاست

تواند موجب ها وابستگی بالایی به درآمدهای نفتی دارند، میاقتصادی ایران که در آن برخی بخش

تدریج به سمت مقادیر  ها بهمدت، واکنش رشد اقتصادی به تکانهدر میان  .تشدید این نوسانات گردد

ای  ه دهنده تعدیل ساختاری در اقتصاد و اثرگذاری مکانیزمکند. این امر نشانمثبت و پایدار حرکت می

های حمایتی است. در این  وری، و سیاستها، بهبود بهرهگذاری در زیرساختبلندمدت نظیر سرمایه

شوک  اثرات  بهرهمرحله،  روی  بر  اقتصادی  رشد  عواملهای  کل  انگیزه (TFP) وری  های  و 

 .گیردشود و رشد اقتصادی پایدارتری شکل میگذاری تقویت میسرمایه

ماند و حتی  های رشد همچنان مثبت باقی میدر افق بلندمدت، واکنش رشد اقتصادی نسبت به تکانه

های  دهد که در صورت اتخاذ سیاستکند. این رفتار نشان میبه سمت روندی صعودی حرکت می

توانند اثرات پایداری بر توسعه اقتصادی داشته باشند. این یافته  های رشد اقتصادی میصحیح، شوک

وکار تأکید  های تولیدی، و بهبود فضای کسبگذاری در نوآوری، توسعه زیرساخت بر اهمیت سرمایه

گذاران اقتصادی بتوانند از طریق اصلاحات ساختاری و بهبود  دارد. در این شرایط، چنانچه سیاست
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های رشد اقتصادی محیط نهادی شرایط مناسبی برای رشد پایدار فراهم کنند، تأثیرات مثبت تکانه

 .  تواند در بلندمدت تقویت شودمی

 یریگجهینت .6

رفاه   افزایش سطح  زیرا موجب  برخوردار است،  بالایی  اهمیت  از  برای هر کشور  اقتصادی  رشد 

  شود. با رشد اقتصادی، تولید ناخالص داخلیعمومی، کاهش بیکاری و بهبود شرایط زندگی مردم می

های مختلف کاهش فقر و تقویت بخششود که به  های شغلی جدیدی ایجاد میافزایش یافته و فرصت

گذاری در آموزش، تواند منابع بیشتری برای سرمایهکند. این رشد همچنین میاقتصادی کمک می

ها فراهم کند که در نهایت به توسعه پایدار و بهبود کیفیت زندگی شهروندان بهداشت و زیرساخت

بهمی اقتصادی  رشد  مجموع،  در  زمینهانجامد.  جامعه،  پیشرفت  اصلی  ارکان  از  یکی  ساز عنوان 

عوامل مختلفی قرار دارد که از   ریتأثرشد اقتصادی تحت.  های اجتماعی و سیاسی نیز هستموفقیت

به مجموعه    کی تیو توسعه مالی اشاره کرد. ریسک ژئوپل  کیتیتوان به ریسک ژئوپلها میجمله آن 

شود که  ای و جهانی گفته میهای سیاسی و اقتصادی ناشی از تحولات منطقهثباتیتهدیدات و بی

ها  بگذارد. این ریسک  ریها و تولید ناخالص داخلی یک کشور تأثگذاریشدت بر سرمایهتواند بهمی

های سیاسی به کاهش  ها، تغییرات در روابط دیپلماتیک یا بحرانها، تحریمتوانند از طریق جنگ می

سرمایه جریاناعتماد  کاهش  و  رشد  گذاران  به  مالی  توسعه  دیگر،  از سوی  شوند.  منجر  مالی  های 

به کشورها   ندیبازارهای مالی، بهبود دسترسی به منابع مالی و تقویت نهادهای مالی اشاره دارد. این فرا

ند و از این طریق رشد اقتصادی را  های داخلی و خارجی را جذب کنگذاریکند تا سرمایهکمک می

وجود داشته باشند،    افتهیتقویت کنند. در شرایطی که نهادهای مالی قوی و بازارهای مالی توسعه 

های مولدتر خواهد بود، اما در صورت وجود اقتصاد کشور قادر به جذب و تخصیص منابع به بخش

، هم  یطورکلگیرد. بهقرار می  ری تأث، این روند به طور مستقیم تحتکیتیهای ژئوپلنوسانات و ریسک

زمان نقش کلیدی در تعیین مسیر رشد  توانند به طور همریسک ژئوپلیتیک و هم توسعه مالی می

 . اقتصادی ایفا کنند 

ریسک ژئوپلیتیک و توسعه مالی از جمله عوامل کلیدی در تعیین وضعیت اقتصادی هر کشور 

های  ریسک ژئوپلیتیک به تهدیدات و بحران .  هستند و تأثیرات زیادی بر رشد و پایداری اقتصادی دارند

ها  ها اشاره دارد. این ریسکهای داخلی یا جنگ المللی، ناآرامیسیاسی و اقتصادی مرتبط با روابط بین

باعث کاهش سرمایهتوانند بهمی اقتصاد یک کشور آسیب بزنند، زیرا  ثباتی در  گذاری، بیشدت به 

اعتمادی به وضعیت سیاسی یا اقتصادی یک  شوند. در واقع، بیهای تجاری میبازارها و افزایش هزینه

اقتصادی  های سرمایهتواند جریان کشور می بنابراگذاری را محدود کرده و توسعه  ،  نیرا کند، کند؛ 
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گذاری خارجی کمک  های ژئوپلیتیک به حفظ ثبات اقتصادی و جذب سرمایهمدیریت صحیح ریسک 

های مالی  از طرف دیگر، توسعه مالی یکی از ارکان رشد پایدار اقتصادی است. وجود سیستم . کند می

های  دهد که منابع مالی مورد نیاز برای پروژهپیشرفته و نهادهای مالی قوی به کشورها این امکان را می 

ترین شکل ممکن تخصیص دهند. این توسعه  ها را به بهینه ای و اقتصادی را جذب کرده و آنتوسعه 

وکارها و مردم و  مالی همچنین به تقویت بازارهای سرمایه، افزایش دسترسی به اعتبار برای کسب

اقتصادی می اقتصادی در معبهبود کارایی  کارآمد، رشد  رض مشکلاتی  انجامد. بدون سیستم مالی 

در نهایت، اهمیت این دو عامل  .  گیردگذاری قرار مینرخ سرمایه  بودننیینظیر کمبود منابع مالی و پا

توانند به طور مستقیم بر شرایط مالی تأثیر بگذارند،  های ژئوپلیتیک میبه این دلیل است که ریسک

می  کهیدرحال مالی  مقاومتوسعه  ژئوپلیتیک  تهدیدات  برابر  در  را  کشورها  رشد  تواند  به  و  کند  تر 

 .اقتصادی و بهبود رفاه عمومی کمک کند

ریسک ژئوپلیتیک و توسعه مالی بر رشد اقتصادی در    ریتأثهدف اصلی پژوهش حاضر بررسی  

و با استفاده از روش خودرگرسیون برداری با پارامترهای قابل   2023تا  1990ایران طی دوره زمانی 

دهد که ریسک ژئوپلیتیک تأثیر منفی و توسعه نتایج این پژوهش نشان میتغییر طی زمان است.  

رشد   بر  مثبت  تأثیر  ریسکمالی  دارد.  ایران  امنیتی،  اقتصادی  تهدیدات  شامل  ژئوپلیتیک،  های 

توانند منجر به المللی، میای و بینهای داخلی و تحولات سیاسی منطقههای اقتصادی، ناآرامیتحریم

اقتصادی، کاهش ورود سرمایهکاهش فعالیت افزایش عدم اطمینان در بازارهای  های  های خارجی، 

گذاری و رشد  تنها موجب کاهش سرمایههای اقتصادی شوند. این عوامل نهثباتی در سیاستمالی و بی

در مقابل،  .  های رکود اقتصادی را نیز تشدید کنند توانند چرخهشوند، بلکه میتولید ناخالص داخلی می

کند. بهبود دسترسی به منابع مالی،  توسعه نظام مالی کشور نقشی کلیدی در رشد اقتصادی ایفا می

ویت بازارهای سرمایه، افزایش شفافیت مالی و تقویت نهادهای مالی، از جمله عواملی هستند که تق

سرمایهمی برای  لازم  بستر  بهینهگذاریتوانند  پایدار،  توسعه های  و  منابع  تخصیص  سازی 

های ژئوپلیتیک بالا است، ایجاد  ویژه در شرایطی که ریسکهای اقتصادی را فراهم کنند. بهزیرساخت 

ها را کاهش دهد و از طریق تواند بخشی از اثرات منفی این ریسکیک نظام مالی کارآمد و پویا می

پروژه مالی  تأمین  هزینهتسهیل  کاهش  اقتصادی،  بازار،  های  در  نقدینگی  افزایش  و  مبادلاتی  های 

ک، از  دهنده ریسک ژئوپلیتیهای کاهشبنابراین، اتخاذ سیاست.  موجب تقویت رشد اقتصادی شود 

های اقتصادی،  الملل، تقویت امنیت داخلی و ایجاد ثبات در سیاستزدایی در روابط بینجمله تنش

تواند نقش مؤثری در افزایش رشد اقتصادی ایران داشته باشد.  در کنار توسعه نظام مالی کشور، می

سیاست اساس،  این  میبر  بهگذاران  همبایست  ریسک طور  مدیریت  بر  تقویت  زمان  و  سیاسی  های 
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های پایدار،  گذاریهای مالی تمرکز کنند تا از طریق کاهش موانع اقتصادی و افزایش سرمایهزیرساخت 

 . های رشد و توسعه پایدار اقتصادی را فراهم سازندزمینه 

همیافته عین  در  پژوهش،  این  منظر های  از  پیشین،  مطالعات  از  توجهی  قابل  بخش  با  سویی 

 دهد. نتایج حاصل از برآورد مدلشناسی و تحلیل زمانی، تمایزات معناداری را نیز نشان میروش

TVP-VAR   که  دهد که توسعه مالی تأثیر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارد، در حالینشان می

گذارد. این نتایج، با مطالعاتی  ریسک ژئوپلیتیک اثری منفی و مخرب بر این متغیر کلان برجای می

( همکاران  و  سلطانی  )2021نظیر  همکاران  و  سویبیلگن  منا،  منطقه  کشورهای  در  در  2019(   )

( در کشورهای در حال توسعه مطابقت دارد که همگی  2024کشورهای نوظهور، و جیها و همکاران )

 . اندگر توسعه مالی در رشد اقتصادی تأکید کردهاثرات منفی ریسک ژئوپلیتیک و نقش تسهیلبر 

یافته نیز  داخلی  مطالعات  بهدر  نتایج  با  حاضر  پژوهش  و  دستهای  دودانگه  پژوهش  از  آمده 

راستا است؛ این مطالعات نیز تأثیر مثبت توسعه  ( هم1400( و عرب و همکاران )1402همکاران )

-رضاقلی و    (1402و همکاران )  اند. همچنین، امانی مالی را در بهبود عملکرد اقتصادی ایران تأیید کرده

ها بر رشد  های سیاسی و عملیاتی، اثر منفی این ریسک ( در بررسی ریسک1400)  پور  اده و رجب ز

راستا با نتایج پژوهش حاضر در خصوص ریسک اند، که همصورت معنادار گزارش کردهاقتصادی را به

 . ژئوپلیتیک است

انجام   GMM ( که با رویکرد1401افشار )مرادیبا این حال، برخی مطالعات از جمله تحقیق علی

اند. این تفاوت احتمالاً ناشی از  شده، تأثیر توسعه مالی بر رشد اقتصادی ایران را منفی ارزیابی کرده

های  های زمانی در مدلشناسی پژوهش و نیز عدم لحاظ پویاییهای مورد استفاده، روشنوع شاخص

( نشان  2022هایی مانند شهباز و همکاران )کاررفته در مطالعات مذکور است. همچنین پژوهشبه

تواند وابسته به شرایط نهادی و ساختاری بوده و در  اند که اثر توسعه مالی در برخی کشورها میداده

 . یافتگی، حتی آثار خنثی یا منفی داشته باشد سطوح پایین توسعه

 های سیاستی ذیل ارائه خواهد شد: نتایج پژوهش پیشنهادها و توصیه بهباتوجه

 :ژئوپلیتیکمدیریت ریسک 

ایجاد و تقویت روابط دیپلماتیک با کشورهای مختلف  :المللیتقویت دیپلماسی و روابط بین •

های خارجی باید  های ژئوپلیتیک کمک کند. سیاستها و ریسکتواند به کاهش تنشمی

آسیب  از  بتواند  ایران  تا  باشد  متمرکز  اقتصادی  و  تجاری  روابط  توسعه  از  بر  ناشی  های 

 . المللی بکاهد های بینها و بحرانتحریم

سیاست • و  داخلی  امنیت  پایدارتقویت  اقتصادی  برای سیاست :های  اقداماتی  باید  گذاران 

توانند تأثیرات های داخلی میحفظ ثبات سیاسی و امنیت داخلی کشور اتخاذ کنند. ناآرامی
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منفی زیادی بر رشد اقتصادی داشته باشند. همچنین، داشتن یک سیاست اقتصادی پایدار  

پیش به  میبینیکه  کند،  کمک  اقتصادی  شرایط  عدم  پذیری  کاهش  موجب  تواند 

 . های اقتصادی شوداطمینان 

اقتصادی • تنوع  از  به   :حمایت  کمتر  تا  کند  حرکت  اقتصادی  تنوع  سمت  به  باید  ایران 

های ژئوپلیتیک و منابع خاص وابسته باشد. برای مثال، کاهش وابستگی به صادرات ریسک 

 .تر کندهای اقتصادی جهانی مقاومتواند ایران را از شوکنفت و گاز می

 : تقویت توسعه مالی

ارتقای کارایی  بهبود عملکرد بانک ی:اصلاحات نظام بانک • ها، کاهش مشکلات نقدینگی و 

های اقتصادی کمک کند. همچنین، ایجاد  تواند به تأمین اعتبار برای پروژهسیستم بانکی می

گذاران داخلی و خارجی تواند جذابیت ایران برای سرمایهنهادهای مالی شفاف و کارآمد می

 .را افزایش دهد

گذاری در توسعه بازار سرمایه و ایجاد شرایط مناسب برای سرمایه :تقویت بازارهای سرمایه •

وکارها باشد.  ها و کسبتواند منبعی برای تأمین مالی پروژهبورس و سایر بازارهای مالی می

ریسک کاهش  و  شفافیت  افزایش  قانونی،  سرمایهاصلاحات  بازارها  های  این  در  گذاری 

 . گذاران کمک کندتواند به جذب سرمایهمی

مالی • منابع  به  دسترسی  آسانفراهم :گسترش  دسترسی  برای  کردن  مالی  منابع  به  تر 

و متوسطکسب به وکارهای کوچک  مانند  از طریق سیستم   ژهیوو مردم،  نوین  مالی  های 

های  تواند رشد اقتصادی را تسریع کند. ایجاد ابزارهای مالی جدید مانند وامتک، میفین

تأمکم و  می  نیبهره  جمعی  فرصتمالی  سرمایه تواند  برای  را  بیشتری  در های  گذاری 

 .های مختلف اقتصادی فراهم آوردبخش

 : های اقتصادی و امنیتیتقویت هماهنگی میان سیاست

های  دولت باید تلاش کند تا میان سیاست :های اقتصادی و امنیتیهماهنگی میان سیاست •

های امنیتی که به تأمین ثبات اقتصادی  اقتصادی و امنیتی هماهنگی ایجاد کند. سیاست

توانند اثرات مثبت زیادی بر رشد اقتصادی داشته گذاری کمک کنند، میو جذب سرمایه

 . باشند

های  گذاری و فعالیت در بخشتشویق بخش خصوصی به سرمایه :خصوصیحمایت از بخش   •

تواند  های مالی و کاهش موانع بوروکراتیک، میمختلف اقتصادی، به ویژه با استفاده از مشوق 

 . به ایجاد رشد پایدار و ایجاد اشتغال در کشور کمک کند
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