
ســــال-2 اخـيـردر طريقچين،هــاي افزايشاز
ــرمايه مختلفگذاريس ــورهاي كش ذخايراز،در

سالارزي حاصــل كه استخود تجاري مازاد ،ها
اســتاســتفاده حالبرده اين از،. با ايران ســهم
است.ســرمايه بوده ناچيز چين خارجي درگذاري
ســـرمايه،نتيجه جذب در نتوانســـته گذاريايران
تجخـار كنـد. بنـابراين، عمـل موفق چين دويني

تجاريســياســت و صــنعتي ارايههاي و مناســب
برايمشــوقومشــخصهايبرنامه مناســب هاي

سـرمايه ميگذارانترغيب توصيه كشــور به چيني
ــي ــناس كارش تحقيقات انجام زمينه، اين ــود. در ش

جذبدقيق مورد در حوزهتر در هايفاينانسچيني
مي ايران براي برايبااهميت بســـياري منافع تواند

باشد. داشته كشور
مي-3 نظر ــدبه تواعاملترينمهم،رس ايجاد نزبراي

سياسي مناسبات همچنين و اقتصادي مبادلات بين
و خارجي ســـياســـت از اســـتفاده چين، با ايران

اين است. در مناسب اقتصادي خلأنبيديپلماسي ،
چين زمينه در مجرب شناختكارشناساني شناسي،

نتيجهراكشـــورمان در و كرده محدود چين از،از
ــت ــياس س ــتهدامنه كاس حوزه اين در اثرگذار هاي

بسيارايناهميتاست. جمعيت به توجه با مقوله
ب و چين اين،تبعهبالاي گســـترده مصـــرفي بازار

مي كـه جذببالاييظرفيتتوانـدكشـــور براي
باشد داشــته كشــور غيرنفتي دوچندان،صــادرات

بود. خواهد
شده،-4 اشـاره موارد بر توجهعلاوه كه ديگري نكته

بررسي در آن وچشمبه ايران اقتصادي روابط انداز
بود نخواهد فايده از خالي كليديچين نقش اناير،

چين اقتصاديبراي كمربند ابريشمدر .تاسجاده
ميكطورهمـان احيايدانيم،ه با واينچين جاده

اقتصادي كمربند يك تاترسيم دارد ترسيدسقصد
تســـهيلبـهراخود جهـاني باكندبـازارهـاي و

اتكـاهزينـه قـابـل يترصـــرفهبـهمقرونوهـاي
دهد. درفعاليت انجام را خود تجاري بين،اينهاي

دليل دو به استراتژيكايران منابعموقعيت راوانفو
گاز و اهدافنفت به دستيابي در كليدي عنصري ،

موضــوع اين نتيجه، بود. در خواهد چين ــده يادش
سـ تصميمياسـتبراي و داخليگذاران لقابگيران

بودتأمل اســتراتژيتاخواهد و برنامه داشــتن با
با و مدون و ازسـياسـتمعين مناسب اينگذاري
ك استفاده ند.نفرصت

منابع
اطلاعـا-1 اطلاعاتآژانس گزارش آمريكا، انرژي ت

مي چين، .2015انرژي
چشم-2 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس

سال پيش2015انرژي با سالبينيهمراه ،2040تا
.2015ريلوآ

چشم-3 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس
اكتبرمدتكوتاه .2015انرژي،

سـيدشمس -4 انرژي1394الدين (صـادقي، امنيت ،(
فصـــلنــامــه ايران، انرژي ژئواكونوميــك و چين

بين سياسي المللي.تحقيقات
ايمانه (-5 ــت1394عنافچه، فرص در)، راهبردي هاي

تحقيقاتي مؤســسه چين، و ايران اقتصــادي روابط
اقتصاد. تدبير

گزارش-6 ايران، اســلامي جمهوري آمارگمرك هاي
كشور،مقد خارجي تجارت .1390-1394ماتي

اطلاعات-7 چين،اكونوميستواحد ريسك گزارش ،
نوامبر و .2015سپتامبر
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  1403رصد وضعيت بازار سرمايه و تحولات آن در سال 
 1سعيده احمدي

  چكيده
هاي هاي اقتصاد كلان، تحولات بازارهاي رقيب و سياستارچوب پوياييهوضعيت بازار سرمايه را بايد در چ

اي در بورس ايفا دوگانهپولي و مالي بررسي كرد. در حال حاضر رشد نرخ ارز و افزايش انتظارات تورمي، نقش 
بانكي، تأثير مستقيمي ويژه مديريت نرخ بهره بينهاي پولي بانك مركزي بهكرده است. در سطح كلان، سياست

بر جريان نقدينگي ورودي به بازار سرمايه دارد. افزايش نرخ بهره موجب افزايش جذابيت اوراق بدهي و 
ز منابع مالي را از بازار سهام خارج كند. درمجموع، بازار سرمايه تواند بخشي اكه مي است هاي بانكي شدهسپرده

رشد را ايجاد كرده و از سوي ديگر،  ظرفيت ييسودر شرايط كنوني با عوامل متضادي مواجه است كه از 
مانند براي بهبود شرايط بازار سرمايه پيشنهادهايي  اند.مانع رشد پايدار آن شده مندنظامو غير مندنظامهاي ريسك

 بورس كالا، توسعه اختيار تبعيها در بازار سرمايه، انتشار اوراق دهي بازارگردان، ساماناستقراضي ايجاد ابزار فروش
هاي گيريلزوم ثبات رويه در تصميم، دهي معاملات الگوريتميسامانمنظور افزايش شفافيت و رقابت صنايع، به

  شود.هاي بزرگ بازار سرمايه ارائه مياري سهام شركتو واگذ هاتجديد ارزيابي شركت، گذارسياست

  .مندنظامو غير مندنظامهاي ريسكبازار سرمايه، نرخ ارز،  واژگان كليدي:

  مقدمه
 هاآن توانمي كه تأثيرگذارند بورس بر متعددي عوامل

 نرخ مانند اقتصادي كلان عوامل كلي دو دسته به را
 هايسياست و اقتصادي رشد تورم، بهره، ارز، نرخ

 مانند هاشركت و صنايع دروني عوامل و دولت
 فناورانه تغييرات و رقابت نوآوري، مالي، عملكرد
 غيرمنتظره، رويدادهاي براين،افزون. كرد تقسيم
 بازار بر حاكم مقررات و قوانين و بازار شناسيروان

  .باشند تأثيرگذار بورس بر توانندنيز مي سرمايه
 شرايط گذشته هايسال در ايران سرمايه بازار

 كرده تجربه را پرتنشي سياسي و اجتماعي اقتصادي،
 اما ،داشته توجهي تأثيرات درخور آن روند بر كه

                                                      
 ahmadi.tadbir@gmail.com              ايران، تهراندانشگاه آزاد اسلامي  ،واحد علوم و تحقيقاتآموخته دكتراي اقتصاد، دانش .1

 1403 سال در رويدادها اين بروز تواتر و شدت
  . است يافتهافزايش  يفراوان صورتبه

بر مسائل سياسي، بازار سرمايه از عوامل افزون
هاي پولي و مالي و... اقتصادي مانند نرخ ارز، سياست

هاي كه شركتدرحاليپذيرد. نيز تأثير مي
شوند، مي مندبهرهمحور از رشد نرخ ارز صادرات

توجهي شايان هاي داخلي كه بخش بسياري از شركت
هاي توليد ايش هزينهدهند، با افزاز بازار را تشكيل مي

كنندگان مواجه و كاهش قدرت خريد مصرف
ويژه در شرايطي كه شوند. افزايش نرخ ارز بهمي

همراه با افزايش تورم انتظاري باشد، موجب كاهش 
هاي تقاضاي داخلي و فشار بر حاشيه سود شركت



تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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هاي انقباضي سياستهمچنين،  توليدي خواهد شد.
ايه پولي و مديريت نرخ بانك مركزي ازجمله كنترل پ

بهره موجب كاهش نقدينگي در بازار سرمايه شده 
  است.

، افزايش نرخ سود اوراق بدهي و 1403در سال 
 رشد بازارهاي موازي مانند مسكن و طلا موجب شد

توانست وارد بورس بخشي از نقدينگي كه ميكه 
براين، افزونشود، به سمت اين بازارها هدايت شود. 

نترلي بر بازار سرمايه ازجمله مداخلات هاي كسياست
نظارتي و دامنه نوسان، در برخي مقاطع مانع رشد 

در اين گزارش به  طبيعي قيمت سهام شده است.

سال ماه ابتدايي  11در  هيبازار سرما تيوضعبررسي 
  .است شده پرداخته 1403
  

 وضعيت بازار سرمايه -1

 اخبار و اطلاعات و آمار روند بررسي بخش به در اين
همين  بهمن پايان تا 1403 سال ابتداي از سرمايه بازار

 در تهران بورس شاخص كل. شودسال پرداخته مي
 پايان خود كار به 2195092 عدد با ،1402 سال انتهاي

 ،1403 بهمن سال 23در  افزايش درصد 26 با كه داد
شاخص كل بورس . رسيد واحد 2784343عدد  به

  شده است. نشان داده  1در نمودار شماره 

 1403ماه ابتدايي سال  11شاخص كل بورس اوراق بهادار در  -1نمودار 

ب - 1403مأخذ: صادقي عدل و فنايي، 
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رژيم حمله 
به  اشغالگر

 كنسولگري ايران

 به  حمله ايران
رژيم اشغالگر

شهادت 
رئيس جمهوري

يان انتخاب پزشك
به عنوان 

رئيس جمهوري 

شهادت 
هنيه اسماعيل

شهادت 
حسن سيد

نصراالله

 حمله موشكي
م رژي به  ايران

  اشغالگر

 شهادت يحيي
سنوار



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار

             تدبیر اقتصاد
               رصد وضعیت بازار سرمایه و تحولات  آن در  سال 1403
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، وضعيت شاخص كل 1در جدول شماره 
وزن، وزني)، كل هم-وزني)، قيمت (ارزشي-(ارزشي

 50شركت بزرگ و  30وزن، شناور آزاد قيمت هم
بهمن سال  23و  1402شركت فعال در انتهاي سال 

گونه كه در جدول است. همانشده  نشان داده 1403
مشخص است، بخش زيادي از رشد بازار و شاخص 

هاي بزرگ بازار سرمايه بوده كل ناشي از شركت
وزن بازدهي اي كه شاخص كل همگونهاست؛ به

درصدي را 27درصدي و شاخص كل بازدهي 16
هاي دهد. اين بدين معناست كه شركتنشان مي

اي بزرگ رشد هاندازه شركتكوچك و متوسط به
  اند. نكرده

   1403بهمن سال  23تا  ها در دوره زماني ابتداي فروردينهاي مختلف بازار و بازدهي آنوضعيت شاخص -1جدول 

  كل  شرح
  وزني-ارزشي

  قيمت
  وزني-ارزشي

  كل
  وزنهم

  قيمت
شركت  30  شناور آزاد  وزنهم

  بزرگ
شركت  50

  ترفعال
28/12/1402  2195092  457456  742576  417319  2851011  136637  86233  
23/11/1403  2784343  529493  859923  454784  3464019  172216 111578  

بازدهي نسبت 
 به ابتداي سال

  درصد 29  درصد 26  درصد 21  درصد 9  درصد 16  درصد 16  درصد 27

  ب - 1403مأخذ: صادقي عدل و فنايي، 

 تأثيرگذار سياسي رويدادهاي و اخبار ترينمهم از
 به توانمي ،1403سال  ايران در بازار سرمايه بر

 به رژيم اشغالگر حمله جمهوري،رئيس شهادت
رژيم  به ايران مستقيم حمله ايران، كنسولگري

 اضطراري جلسه برگزاري آن، پي در و اشغالگر
 ايران، انتصاب جدي محكوميت بدون امنيت شوراي
 جمهوري اسلامي رياستِ عنوانبه پزشكيان دكتر
 اسماعيل هنيه (رهبر شهادت و ترور نيز و ايران

 مقر به اشغالگر رژيم تهران، حمله در حماس) سياسي
 شهادت و بيروت ضاحيه االله درحزب فرماندهي
 چند و لبناناالله حزب وقت نصراالله، دبيركل سيدحسن

  . كرد اشاره او همراهان از تن
توان به ترين رخدادهاي اقتصادي نيز مياز مهم
 خبر اعلام دامنه نوسان بورس، چندباره تغييرات
 از ستانيماليات خصوص در 1403 بودجه قانون

 سازمان رئيس نامه آن، پي در و هاي بورسيشركت
 در مجلس به سرمايه بازار فعالان از جمعي و بورس

 و بورسي هاياز شركت ستانيماليات لغو خصوص
 هايشركت مالياتي معافيت ادامه با دولت موافقت

 به فرابورسي و بورسي ناشران برخي بورسي، الزام
 عنوانبه همتي انتصاب تبعي، فروش اوراق انتشار
 بورس سازمان رئيس عنوانبه صيدي و اقتصاد وزير

 مركزي، بانك ارزي هايسياست بهادار، تغيير اوراق و
 كالا، گروه 4 به ترجيحي تخصيص ارز شدن محدود
 توسط مجلس به 1404 بودجه سال لايحه تقديم
محصولات  قيمت افزايش مجوز و جمهوريرئيس
  سايپا اشاره كرد. و خودروايران

 1403ترين اتفاقات سال ، مهم2در جدول شماره 
بهادار داشته، كه تأثيرگذاري زيادي بر بورس اوراق 

  آورده شده است.



تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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 بر بورس اوراق بهادار تهران 1403ترين اتفاقات تأثيرگذار سال مهم -2جدول 

  اخبار مهم  تاريخ
  بشكه ميليون 2/3 به ايران نفت روزانه توليد افزايش  7/1/1403
  ايران كنسولگري به رژيم اشغالگر هوايي حمله  14/1/1403
  رزروفدرال بهره نرخ افزايش با جهاني طلاي نرخ كاهش  20/1/1403
  مركزي بانك جديد رئيس توسط ارز بازار هيساماند اعلام  21/1/1403
  صادق) وعده (عمليات رژيم اشغالگر به ايران حمله  25/1/1403
  درصد ∓1  به بورس نوسان دامنه كاهش  26/1/1403
  خودرو و سايپاايران به قيمت افزايش مجوز اعطاي  29/1/1403
  درصد ∓ 5 به دوم بازار و درصد ∓7 به بورس اول بازار نوسان دامنه بازگشت  1/2/1403
  بورسي هايشركت از ستانيماليات خصوص در 1403 بودجه سال قانون خبر اعلام  2/2/1403
  بورس سازمان هايبورس بر نظارت مدير توسط اوليه هايعرضه لغو تداوم اعلام  8/2/1403
  همراهان از جمعي و جمهوريرئيس شهادت و بالگرد سقوط  30/2/1403
  جمهوريرئيس بالگرد سقوط از پس درصد ∓2  به بورس نوسان دامنه كاهش  5/3/1403
  توماني37000 نرخ شدن جايگزين و مركزي بانك تارنماي از توماني4200 دلار حذف  13/3/1403
  ايران عليه حكام شوراي قطعنامه تصويب  16/3/1403
  تابستان در برق هايدليل قطعي به توليد افت از حاكي بورسي هايشركت ماههسه عملكرد هايگزارش ارائه  2/4/1403
  جمهوريرياست انتخابات اول دور برگزاري  9/4/1403
  درصد ± 6 به درصد ± 2 از نوسان دامنه افزايش  10/4/1403
  پزشكيان مسعود دكتر انتخاب و جمهوريرياست انتخابات دوم دور برگزاري  16/4/1403
  كالا گروه 4 به ترجيحي ارز تخصيص شدن محدود  24/4/1403
  تهران در هنيه اسماعيل شهادت و ترور  10/5/1403
  درصد ± 1 به درصد ± 6 از نوسان دامنه شدن محدود  13/5/1403

 سرمايه بازار از مركزي بانك حمايتي بسته تصويب  24/5/1403
  خودروايران عملياتي زيان درصدي30 كاهش

 فلسطين و رژيم اشغالگر بين بسآتش مذاكرات  27/5/1403
  درصد ± 2 به درصد ± 1 از نوسان دامنه افزايش

  بورس سازمان رياست از عشقي مجيد استعفاي  18/6/1403
  بورس سازمان رياست به صيدي االلهحجت انتخاب  19/6/1403
  نفر 3000 شدن مجروح و لبنان االلهحزب پيجرهاي انفجار  27/6/1403
  اشغالگر رژيم توسطنصراالله  سيدحسن شهادت و ترور  7/7/1403

10/7/1403  

 خودرويي محصولات واردات ممنوعيت برمبني صنعت وزارت تصميم ابطال
 لبنان به اشغالگر رژيم زميني حمله آغاز

 چهارچوب در دارانسهام منافع از حمايت براي بورس سازمان هايبرنامه اعلام
 1404 بودجه سال لايحه
 اسماعيل كشته شدن به پاسخ در اشغالگر رژيم به ايران مستقيم موشكي حمله
  )2 صادق (وعده نيلفروشان عباس و نصراالله سيدحسن هنيه،



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار

             تدبیر اقتصاد
               رصد وضعیت بازار سرمایه و تحولات  آن در  سال 1403
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  اخبار مهم  تاريخ

11/7/1403  

 سرد فصل شروع در برق كمبود برمبني توانير شركت هشدار
 اروپايي و غربي كشورهاي توسط ايران موشكي حمله محكوميت اعلام
 متقابل حمله به اشغالگر رژيم مقامات توسط ايران تهديد
 اشغالگر رژيم از حمايت براي آمريكا توسط غرب آسيا به بيشتري نيروهاي اعزام
 مطابقت و ايران موشكي حمله خصوص در ملل سازمان در ايران نماينده اعلام
 ملل سازمان منشور 51 اصل با آن

  خودرويي قطعات واردات ممنوعيت بادررابطه صنعت وزارت مصوبه ابطال
  غزه به رژيم اشغالگر ارتش حمله در حماس، رهبر سنوار، يحيي شهادت و ترور  25/7/1403

 نتانياهو و رژيم اين (مقامات اشغالگر رژيم جمهوريرئيس خانه به پهبادي حمله  28/7/1403
  دانستند) حمله مسئول را ايران

 تهران، استان سه در نظامي اهداف به اشغالگر رژيم جنگنده هايجت حمله  5/8/1403
  ايلام و خوزستان

 آمريكا جمهوريرئيس عنوانبه ترامپ دونالد انتخاب  16/8/1403

10/9/1403  
 آژانس توسط ايران ايهسته هايفعاليت از انتقاد در ايقطعنامه تصويب

 اتمي انرژي الملليبين
  انباشته سود و اندوخته محل از تهران بورس شركت درصدي32 سرمايه افزايش

 نيمايي دلار حذف و ارز شدن نرخيتك از اقتصاد وزير حمايت  24/9/1403
  بورس سازمان در اوليه عرضه درصدي5 حد نصاب كاهش پيشنهاد بررسي

  توسط بانك مركزيدرصد  30 لانههاي سپرده خاص با سود ساگواهيعدم تمديد   10/11/1403
  خودرو به شركت كروزواگذاري ايران  17/11/1403
  ها و سوخت صنايعافزايش نرخ خوراك پتروشيمي  25/11/1403
   الف - 1403مأخذ: صادقي عدل و فنايي، مأخذ: 

 23و دوره زماني ابتداي فروردين تا  1403در سال 
 100بهمن همين سال، حجم و تعداد معاملات بيش از 

درصد افزايش  250معاملات بيش از ارزش درصد و 
شده نشان داده  4تا  2يافته كه در نمودارهاي شماره 

مشخص است،  2گونه كه در نمودار شماره همان است.
افزايش  1403سال  حجم معاملات در آذر و بهمن

، ارزش 3زيادي داشته است. طبق نمودار شماره 
، روندي 1403معاملات از اواسط مهر تا انتهاي آذر سال 

آذر، ارزش  26اي كه در گونهصعودي را پيموده است؛ به
معاملات در بورس اوراق بهادر به بالاترين مقدار در 

از آن روند نزولي را پشت سر رسيد و پس  1403سال 

نيز تعداد معاملات  4گذاشت. در نمودار شماره 
، 1403دهنده اين است كه در آذر و بهمن سال نشان

هاي ت افزايش زيادي نسبت به بقيه ماهتعداد معاملا
   همين سال داشته است.

هاي بزرگ مانند واگذاري سهام شركت
تواند محرك صنعت خودروسازي مي

؛ ضمن خوبي براي بازار سرمايه باشد
به شفافيت بازار  اينكه اين موضوع

 كند.ميكمك و كاهش ريسك سرمايه 



تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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  1403ماه ابتدايي سال  11بورس اوراق بهادار در حجم معاملات  -2نمودار 

  ب - 1403مأخذ: صادقي عدل و فنايي، 

  1403ماه ابتدايي سال  11بورس اوراق بهادار در  ارزش معاملات  -3 نمودار

  ب - 1403مأخذ: صادقي عدل و فنايي، 
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شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار

             تدبیر اقتصاد
               رصد وضعیت بازار سرمایه و تحولات  آن در  سال 1403
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 1403ماه ابتدايي سال  11تعداد معاملات بورس اوراق بهادار در  -4نمودار 

  ب - 1403مأخذ: صادقي عدل و فنايي، 

، وضعيت بازار سرمايه نسبت 3در جدول شماره 
گونه كه شده است. همانبه ديگر بازارها نشان داده 

در اين جدول مشخص است، بازدهي بازار سكه از 
همين سال، نزديك  به بهمن  23تا  1403ابتداي سال 

درصد بوده است. كمترين بازدهي مربوط به  94
درصد است.  9و  5و مسكن با  فرابورسبازارهاي 

همچنين، بازدهي دلاري بازار سرمايه در دوره زماني 
  درصد است. 11فوق منفي 

  1403سال  بهمن 23تا بازدهي بازارهاي مختلف در دوره زماني ابتداي فروردين  -3جدول 

  كل  شرح
  قيمت دلار  شاخص فرابورس  وزني-ارزشي

قيمت سكه 
  امامي-تمام

  (ميليون ريال)
قيمت مسكن در 

  تهران (ميليون ريال)

28/12/1402  2195092  25367  603510  385  4/814  
23/11/1403  2784343  26742  890600  747  885*  

  درصد 9  درصد 94  درصد 48  درصد 5  درصد 27 بازدهي نسبت به ابتداي سال
  )1403مأخذ: بورس و اوراق بهادار تهران (

  .1403مرداد  پايان در مسكن قيمت به مربوط اطلاعات مركزي، بانك اطلاعات آخرين اساس *بر

شود، بازار بورس گونه كه ملاحظه ميهمان
خصوص در سال در چند سال گذشته و به

، نسبت به ديگر بازارها بازدهي كمتري 1403

صورت واقعي و با احتساب داشته و حتي به
تورم و افزايش قيمت دلار، بازدهي آن منفي 

  بوده است.
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تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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  ملاحظات امنيت اقتصادي بازار سرمايه -2
كليدي اقتصاد،  بازارهاينوان يكي از عبازار سرمايه به
گذاران بوده توجه كارشناسان و سرمايه همواره مورد

نتايج  كنندهمنعكسطور غيرمستقيم است. اين بازار به
 و هاي عوامل اقتصادي استو تأثيرات فعاليت

هاي خانوار، نوسانات تغييرات در الگوي هزينه
حاكميت  هايگذاريسياست آثارها و سودآوري بنگاه

شود. هاي آن منعكس ميطور ملموس در شاخصبه
وضعيت  كنندهعملكرد اين بخش از اقتصاد، نمايان

گذاران به و سطح اعتماد سرمايه است كلي اقتصادي
 .دهدرا نشان ميحاكميت و اقتصاد كشور 

دهنده وضعيت رونق و ركود در بازار سرمايه نشان 
عنوان بهتواند و مي استاقتصادي كلي كشور 

شاخصي از سلامت اقتصادي كلان عمل كند. 
گذاران و تحولات ديگر، رفتار سرمايهعبارتبه

هاي مختلف اقتصاد، بازتاب اقتصادي در بخش
تحليل وضعيت  روازاينمستقيمي بر اين بازار دارد. 

 كنونيشرايط  كنندهتنها نمايانبازار سرمايه نه
آينده  دهندهتواند نشاناقتصادي است، بلكه مي

يكي از عوامل كليدي در  اقتصادي كشور نيز باشد.
 جديد مالي منابع تزريق سرمايه، بازار  رشد و ارتقاي

 منابع از توانندمي منابع اين. است اقتصادي سيستم به
ها تأمين شوند. اهبنگ و خانوارها دولت، مانند مختلفي

يكي از اركان اساسي » امنيت اقتصادي«در اين زمينه، 
 .شودمي شمردهدر تشويق به تزريق منابع مالي 

ويژه در هاي پولي و مالي غيراصولي بهسياست
تواند به تهديدي جدي براي هاي پرهزينه، ميدولت

در ادامه، امنيت و ثبات اقتصادي تبديل شود. 

ؤثر بر بورس از منظر امنيت ترين عوامل ممهم
 گيرد.اقتصادي مورد بررسي قرار مي

 پذيري مقرراتبينيثبات و پيش 

هاي اساسي در حوزه قوانين و مقررات يكي از چالش
گذاري و اقتصادي، هاي سرمايهحمايتي در زمينه

هاست كه درپي آنتغييرات مكرر و اصلاحات پي
گذارد. اين ميگذاري تأثير شدت بر امنيت سرمايهبه

 ناپذيربينيپيشقدري تغييرات در برخي مواقع به
توانند رفتار تقنيني و هستند كه فعالان اقتصادي نمي

تبع آن، رفتارهاي اداري، قضايي و نظارتي را به
يند وضع قوانين، ابيني كنند. در فردرستي پيشبه

مشكل اصلي به عدم توجه كافي به تأثيرات اقتصادي 
وجود  گذار بانهادهاي قانون .گرددين برمياين قوان

ندرت به نظرات آنان توجه مشاوره كارشناسان، به
اين وضعيت، ناپايداري و عدم  ةكنند. نتيجمي

وكار است كه اعتماد پذيري در محيط كسببينيپيش
و جذب سرمايه را  دهدميگذاران را كاهش سرمايه

ادي و به ركود اقتص ،سازد و درنهايتدشوار مي
 .شودكاهش رشد بازار سرمايه منجر مي

 هاي پولي و مالي ناكارآمدسياست 

هاي بالاي دولتي و تأمين مالي آن از طريق منابع هزينه
ناپايدار مانند افزايش حجم پول، به بروز كسري 

براين، تأثيرپذيري افزونزند. بودجه و تورم دامن مي
و نوسانات المللي هاي بيندرآمدهاي نفتي از تحريم

هاي بيشتري منجر شود. تواند به آسيبنرخ ارز مي
شده بدون در نظر هاي پولي اتخاذدرنتيجه، سياست

ها بر بازار سرمايه، ممكن است گرفتن تأثيرات آن
منجر به نوسانات شديد و كاهش اعتماد 



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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گذاران شود. اين عدم هماهنگي در سرمايه
گذاران با هشود كه سرمايها باعث ميگذاريسياست

رو شوند و از بازار هاي بيشتري روبهعدم قطعيت
 .سرمايه دوري كنند

  تأمين انرژي 

وجود داشتن ذخاير غني از منابع انرژي و  ايران با
هاي اخير با مشكلاتي مانند قطعي گاز معادن، در سال

در فصول سرد و قطعي برق در فصول گرم مواجه 
هاي يدات بنگاهشده است. اين مشكلات به كاهش تول

اقتصادي و ايجاد ناپايداري در بازار سرمايه منجر 
  شود. مي
 نرخ ارز ثبات  

هاي سودآوري در نوسانات نرخ ارز به جهش
شود، اما در شرايطي ميهاي صادراتي منجر شركت

هاي سودآوري كه نرخ تورم بالا باشد، اين جهش
گيرد ممكن است توسط عوامل ديگر تحت تأثير قرار 

يكي از كند. افزايش ناشي از نرخ ارز را خنثي  و
مشكلات عمده در زمينه نرخ ارز، چندنرخي بودن آن 

ساز فساد هاي متعدد براي ارز، زمينهاست. وجود نرخ
برخي كنشگران و زيان اكثريت خواري براي و رانت

 .شودمي نفعانذي

 مداخلات دولت در اقتصاد 

در چهارچوب ويژه مداخلات دولت در اقتصاد به
هاي مختلفي بر تواند به شكلاقتصاد دستوري مي

گذاري تأثير بگذارد. در سيستم اقتصاد امنيت سرمايه
هاي گيريطور مستقيم در تصميمدستوري، دولت به

كند كه اين ها دخالت مياقتصادي و تعيين قيمت
به ناپايداري و كاهش كارايي اقتصادي منجر  موضوع

وكار ت اضافي در زمينه كسبشود. وضع مقررامي
هاي داخلي و تجارت خارجي، تعيين قيمت

غيرمنطقي براي كالاها و خدمات و تعيين حداقل 
دستمزدها بدون توجه به شرايط بازار كار ازجمله 
مواردي هستند كه به اين ناپايداري اقتصادي دامن 

شود بازارها اين مداخلات اغلب باعث مي زنند.مي
يي به نيروهاي عرضه و تقاضا، به گوجاي پاسخبه

مثال، راي تصميمات دولت وابسته شوند. ب
 ،گذاري در صنايع بزرگ و كليدي توسط دولتقيمت

گذاري در اين به كاهش انگيزه براي نوآوري و سرمايه
 .شودميصنايع منجر 

هايي كه به ها به شكلهمچنين، اعطاي يارانه
شود، مي ها و تخصيص منابع منجرانحراف قيمت

تواند به تحريف بازار و كاهش كارايي اقتصادي مي
مداخله دولت، وضع  ابعادبينجامد. يكي ديگر از 

هاي تجاري هاي غيرمنطقي و اعمال محدوديتتعرفه
هاي توليد و كاهش تواند به افزايش هزينهاست كه مي

ويژه ها منجر شود. اين اقدامات بهپذيري بنگاهرقابت
ثباتي در تخصيص شفافيت و بي فقدانزماني كه با 

همراه شود،  يبازارغيرهاي گذارياعتبار و سياست
گذاران را كاهش و امنيت تواند اعتماد سرمايهمي

شدت تحت تأثير قرار دهد. اين گذاري را بهسرمايه
گذاران شود سرمايهنوع مداخلات درنهايت باعث مي

ذابيت هاي بيشتري مواجه شوند و جبا عدم قطعيت
توانند زيرا نمي ؛گذاري در بازار كاهش يابدسرمايه

بيني كنند كه چگونه تغييرات طور دقيق پيشبه
ها تأثير هاي آنگذاريسياستي ممكن است بر سرمايه

  .گذارد



تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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اعتمادي ايجادشده بيتوان گفت درمجموع، مي
انداز سياسي و نبود چشم در بازار سرمايه و

بازار از ارزش  ه استسبب شداقتصادي روشن 
ديگر و در قياس با  بگيرد زياديذاتي خود فاصله 

ا توجه ب .باشدبازدهي قابل قبولي نداشته  ،هابازار
هاي سال درشده در بازار سهام هاي انجامبررسي به

 يادشدهريشه تمام مشكلات كنوني بازار  ،گذشته
در مشكلات ساختاري و كلان حكمراني اقتصادي 

هاي اخير اي كه در سال؛ ريشهاست كشور نهفته
ها و پس از آن ركود عميق بورس ابتدا حباب قيمت

را پيش روي مردم قرار داده است. كارشناسان بازار 
سهام معتقدند وضعيت كنوني بازار سرمايه معلول 

 ؛دهدهايي است كه داخل كشور رخ ميبرخي اتفاق
هاي اقتصادي، هايي مانند تصميم گيريرخداد

هاي اقتصادي ثباتي در رويههاي پولي، بياستسي
ثير أروي امنيت خاطر اقتصادي ت كه و سياسي و...

گذاري در كه امنيت سرمايه گذارد. تا زمانيمي
تنها بورس، بلكه كشور تضمين نشود، نه

هاي اقتصادي با گذاري در تمام عرصهسرمايه
  رو خواهد شد.هشكست روب

 

 اهكارهار شنهاديپو  گيرينتيجه

گذاري و بهبود محيط براي ارتقاي امنيت سرمايه
گذار به وكار نياز است كه نهادهاي قانونكسب
هاي اقتصادي وتحليل عميق و دقيقي از سياستتجزيه

طور مؤثر، معيارهاي پايدار و منسجم را بپردازند و به
منظور ويژه، بهبه ؛لحاظ كنند يگذاراستييند سادر فر

وسانات و تغييرات ناگهاني در قوانين جلوگيري از ن

در  يمالي و پولي بايد نظام اقتصادي بهينه و مقاوم
ها طراحي شود. اين مورد شامل تدابير برابر بحران

براي ارتقاي ثبات اقتصادي، بهبود كارايي 
 سازي مديريت منابعهاي مالياتي و بهينهسياست

پذير بيني. همچنين، ايجاد بستر شفاف و پيششودمي
گذاران و كاهش مداخلات غيرضروري براي سرمايه

تواند به تقويت دولتي ازجمله عواملي است كه مي
هاي جديد گذاري و جذب سرمايهامنيت سرمايه

طور گذاران بايد بهكمك كند. از سوي ديگر، سرمايه
هاي هاي مبتني بر دادهو علمي، تحليل راهبردي

هاي خود لحاظ ريگياقتصادي و سياسي را در تصميم
وري هاي موجود مقابله و بهرهكنند تا بتوانند با ريسك
با توجه به شرايط كنوني بازار  .بالاتري را تجربه كنند

منظور بهبود بازار ارائه يي بههاشنهاديپسرمايه 
  شود.مي
 فروش استقراضي :استقراضي ايجاد ابزار فروش -

زماني كه كند. ميكمك سرمايه بخشي بازار به تعادل
گران شود و چيزي د قرار است ندانمي انگذارسرمايه

اكنون در وضعيت ارزنده قرار دارد، آن را خريداري 
شود، اما در مواقعي كه مند بهرهد تا از رشد آن نكنمي

اصطلاح بالاتر از ارزش ذاتي بهو است گران  يسهام
 گذاران بورسي در ايران، سرمايهآن قرار دارد

 تنهام منتفع شوند و اتوانند از كاهش قيمت سهنمي
توانند سهام را به فروش برسانند كه دارنده كساني مي

 تعهدي (استقراضي) فروش در اينجاآن سهام باشند. 
كار فروش روش . موضوعيت داشته استتواند مي

گذار بداند صورت است كه اگر سرمايه نيتعهدي به ا
تواند آن سهم ت پيدا كند، مييك سهم قرار است اف



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار

             تدبیر اقتصاد
               رصد وضعیت بازار سرمایه و تحولات  آن در  سال 1403
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 نييرا قرض بگيرد و به فروش برساند و پس از پا
سهم را خريداري و جايگزين كند. در قيمت، آمدن 

كه سهم را به فرد متقاضي قرض  يكس اين حالت آن
شود و فروشنده استقراضي دچار زيان نمي ،است داده

شود. فروش استقراضي مي مندبهرهنيز از اين فروش 
بر افزون ؛ زيراتواند جلوي رشد هيجاني را بگيردمي

دهنده، نيروي كاهنده نيز وارد بازار نيروي افزايش
  شود.مي
 ها در بازار سرمايه:دهي بازارگردانسامان -

هاي قوي در بازار بازارگرداندر حال حاضر متأسفانه 
د كه بتوانند در شرايط منفي و نسرمايه وجود ندار

 يسرمايه به داد بازار برسند و بازارسازهيجاني بازار 
ها بايد خوبي انجام دهند. تأمين نقدينگي بازارگردان

ها نيز بايد آن يدر اولويت قرار بگيرد و بازارگردان
اصلاح رويه بازارگرداني اعتماد به  .دهي شودسامان

  دهد.ميبازار سرمايه را افزايش 
همان ر تبعي اوراق اختيا :اختيار تبعيانتشار اوراق  -

واكنش سرمايه با بازار . وقتي بيمه كردن سهام است
با انتشار  تواندمي بازارساز شود،مواجه ميمنفي 

گذاري در امنيت خوبي به سرمايه ،اوراق اختيار تبعي
نمادهايي كه داراي اوراق بدهد. افزايش تعداد  سهام

اعتماد به بازار سرمايه را افزايش  ،تبعي هستند
  د.ندهمي
منظور افزايش شفافيت و به بورس كالاتوسعه  -

ها در بورس قيمتبا توجه به اينكه  رقابت صنايع:
شود و كالا در تقابل عرضه و تقاضا كشف مي

، ها نقشي نداردبورس در كاهش يا افزايش قيمت
اين موضوع موجب افزايش شفافيت هرچه بيشتر 

هاي از مزيت شود.گذاري و معاملات ميدر قيمت
بزرگ بورس كالا، قابل رصد بودن معاملات براي 

 ،است. همچنين گذاراناستيهمگان ازجمله س
تمام جزئيات معاملات براي نهادهاي نظارتي 

صنايع پتروشيمي،  كنونياگر وضعيت ت. شفاف اس
 پيش باهاي نفتي، سيمان، فلزات و فولاد وردهافر

لا مقايسه كا از عرضه اين محصولات در بورس
 يسازيشود كه واقعوضوح مشاهده مي، بهشود

روند معاملات باعث شده  ها و شفافيت درقيمت
است تا سود حاصل از توليد به خود توليدكنندگان 

نبود ها از گران كه سالبازگردد و در مقابل، واسطه
بردند، متضرر در اقتصاد ايران سود مي تيشفاف

  شوند.
و ن رخي فعالاب :لات الگوريتميدهي معامسامان -

، عامل سرمايه در برخي مقاطع بازاركارشناسان 
 آن را ناشي ازو نوسانات  بازارهاي اصلي منفي

چگونگي دانند و معتقدند معاملات الگوريتمي مي
بازار را تحت تأثير قرار داده  ،كاركرد اين معاملات

دستورالعمل . براي اين منظور لازم است است
عنوان تري نسبت به آنچه امروز وجود دارد بهجامع

دستورالعمل معاملات الگوريتمي توسط نهاد ناظر 
و ابزارهاي نظارتي لازم  هارساختيتبيين شود و ز

ها و سازمان بورس براي نظارت توسط كارگزاري
دقيق بر اين نوع معاملات فراهم آيد. براي ايجاد 

د بهترين راه اين رسعدالت در بازار نيز به نظر مي
باشد كه اين نوع معاملات براي تمام فعالان حقيقي 
و حقوقي فراهم شود تا شرايط برابري در بازار داشته 

  .باشند



تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه

  75-86  ÌÍ I,/+3 اسفند   I#,31 Ĕ~wĊ~$ 12 مقاله پژوهشی، سال دوازدهم، شماره ،;ē¹wÎ¤év ¢Ċþùv< ĔúöÝ Ăùwþăwù

86 
 

هاي گيريلزوم ثبات رويه در تصميم -
در ساليان اخير نبود ثبات در  :گذارسياست

هاي دولت موجب ريزش تصميمات و سياست
مثال، ه است. براي بازار بورس و تشديد ركود شد

نرخ خوراك و عوارض  توان به موضوعمي
اين دست اقدامات موجب  ي اشاره كرد.صادرات

انداز آينده چشم خصوصگذار در ابهام سرمايه
گذاري، در خصوص سرمايهاگر  .شودكشور مي

، و برنامه مشخصي وجود داشته باشد اندازچشم
ريزي بر آن اساس برنامه گذارشخص سرمايه

كند و با خيال آسوده توليد يا صادرات خود را مي
 دهد.ميافزايش 

موضوع تجديد ارزيابي  :هاتجديد ارزيابي شركت -
ها چندين سال است كه توسط دولت مطرح شركت

شود، اما اقدام خاصي در اين زمينه صورت نگرفته مي
براي  يحركاند متوها مياست. تجديد ارزيابي شركت

 كهازآنجا وضعيت كنوني بازار سرمايه باشد.
شده  ها خيلي پايين ثبتهاي دفتري شركتدارايي
ها تواند سودهاي شركتمي هانآ يسازيواقع ،است

و به شفافيت و رفع ابهام  بردرا به سمت واقعي شدن ب
   بازار سرمايه كمك كند.

 سرمايه:هاي بزرگ بازار واگذاري سهام شركت -
هاي بزرگ مانند صنعت واگذاري سهام شركت

تواند محرك خوبي براي بازار خودروسازي مي
به شفافيت  ؛ ضمن اينكه اين موضوعسرمايه باشد
كند. اين كار ميكمك و كاهش ريسك بازار سرمايه 

خودرو به شركت كروز آغاز اخيراً با واگذاري ايران
  است. شده

  منابع
)، 1403دار تهران (بورس و اوراق بها -

https://www.tse.ir/  
الف).  - 1403صادقي عدل، آرمين؛ و فنايي، علي ( -

مديريت تحقيق و توسعه بازار  گزارش تحليل بازار.
  . ايران، تهران: سازمان بورس و اوراق بهادار.بورس

ب).  - 1403صادقي عدل، آرمين؛ و فنايي، علي ( -
ي مالي، نفت و مروري بر تحولات اقتصادي؛ بازارها

مديريت تحقيق و توسعه بازار طلا در ايران و جهان. 
  . ايران، تهران: سازمان بورس و اوراق بهادار.بورس

- https://cbi.ir/ 
- https://www.tgju.org/ 

  


