
ســــال-2 اخـيـردر طريقچين،هــاي افزايشاز
ــرمايه مختلفگذاريس ــورهاي كش ذخايراز،در

سالارزي حاصــل كه استخود تجاري مازاد ،ها
اســتاســتفاده حالبرده اين از،. با ايران ســهم
است.ســرمايه بوده ناچيز چين خارجي درگذاري
ســـرمايه،نتيجه جذب در نتوانســـته گذاريايران
تجخـار كنـد. بنـابراين، عمـل موفق چين دويني

تجاريســياســت و صــنعتي ارايههاي و مناســب
برايمشــوقومشــخصهايبرنامه مناســب هاي

سـرمايه ميگذارانترغيب توصيه كشــور به چيني
ــي ــناس كارش تحقيقات انجام زمينه، اين ــود. در ش

جذبدقيق مورد در حوزهتر در هايفاينانسچيني
مي ايران براي برايبااهميت بســـياري منافع تواند

باشد. داشته كشور
مي-3 نظر ــدبه تواعاملترينمهم،رس ايجاد نزبراي

سياسي مناسبات همچنين و اقتصادي مبادلات بين
و خارجي ســـياســـت از اســـتفاده چين، با ايران

اين است. در مناسب اقتصادي خلأنبيديپلماسي ،
چين زمينه در مجرب شناختكارشناساني شناسي،

نتيجهراكشـــورمان در و كرده محدود چين از،از
ــت ــياس س ــتهدامنه كاس حوزه اين در اثرگذار هاي

بسيارايناهميتاست. جمعيت به توجه با مقوله
ب و چين اين،تبعهبالاي گســـترده مصـــرفي بازار

مي كـه جذببالاييظرفيتتوانـدكشـــور براي
باشد داشــته كشــور غيرنفتي دوچندان،صــادرات

بود. خواهد
شده،-4 اشـاره موارد بر توجهعلاوه كه ديگري نكته

بررسي در آن وچشمبه ايران اقتصادي روابط انداز
بود نخواهد فايده از خالي كليديچين نقش اناير،

چين اقتصاديبراي كمربند ابريشمدر .تاسجاده
ميكطورهمـان احيايدانيم،ه با واينچين جاده

اقتصادي كمربند يك تاترسيم دارد ترسيدسقصد
تســـهيلبـهراخود جهـاني باكندبـازارهـاي و

اتكـاهزينـه قـابـل يترصـــرفهبـهمقرونوهـاي
دهد. درفعاليت انجام را خود تجاري بين،اينهاي

دليل دو به استراتژيكايران منابعموقعيت راوانفو
گاز و اهدافنفت به دستيابي در كليدي عنصري ،

موضــوع اين نتيجه، بود. در خواهد چين ــده يادش
سـ تصميمياسـتبراي و داخليگذاران لقابگيران

بودتأمل اســتراتژيتاخواهد و برنامه داشــتن با
با و مدون و ازسـياسـتمعين مناسب اينگذاري
ك استفاده ند.نفرصت

منابع
اطلاعـا-1 اطلاعاتآژانس گزارش آمريكا، انرژي ت

مي چين، .2015انرژي
چشم-2 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس

سال پيش2015انرژي با سالبينيهمراه ،2040تا
.2015ريلوآ

چشم-3 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس
اكتبرمدتكوتاه .2015انرژي،

سـيدشمس -4 انرژي1394الدين (صـادقي، امنيت ،(
فصـــلنــامــه ايران، انرژي ژئواكونوميــك و چين

بين سياسي المللي.تحقيقات
ايمانه (-5 ــت1394عنافچه، فرص در)، راهبردي هاي

تحقيقاتي مؤســسه چين، و ايران اقتصــادي روابط
اقتصاد. تدبير

گزارش-6 ايران، اســلامي جمهوري آمارگمرك هاي
كشور،مقد خارجي تجارت .1390-1394ماتي

اطلاعات-7 چين،اكونوميستواحد ريسك گزارش ،
نوامبر و .2015سپتامبر
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  تحليل ارتباط بين نرخ ارز و نقدينگي
 1الناز باقرپور اسكويي

  چكيده
هاي مبتني بر جريان متعارف، تغييرات نرخ ارز نبايد اثر چنداني بر رشد نقدينگي داشته باشد و اين طبق تحليل

شود،  اما تغييرات رشد نقدينگي نسبت به رشد توليد است كه از طريق تغييرات در تورم موجب تغييرات نرخ ارز مي
طور شايان توجهي ت متغيرهاي كلان، اين رابطه بهخاطر شرايط نهادي، ساختاري و وضعيدر اقتصاد ايران به
كه اگر طورياي ميان حجم پول و نرخ ارز برقرار كرد؛ بهسويهتوان رابطه عليّ يكراحتي نميمتفاوت است و به

ثبات كردن هاي ارزي افزايش يابد، تغييرات نرخ ارز از ناحيه بيها به دلايلي مانند شوكسطح عمومي قيمت
كند. ثبات ميدهد و بيشدت تحت تأثير قرار مياي، نقدينگي را بهها و نيازهاي معاملاتي و بودجهمتمنظومه قي

توصيه اين است كه چون هنوز بازار ارز عميق و رقابتي در اقتصاد ايران شكل نگرفته است، در دوران كمبود ارز 
دقيق نظارت كرد و اگر شرايط ارزي كشور  طوربهجريان صادرات و واردات را به مديريت ارزي پرداخته شود و 

كامل  طوربهپرتنش و حاد هست، تقاضاي آن را مديريت كرد. براي اين كار لازم است جريان نقدينگي در كشور 
  نظارت شود تا تحت قوانين موضوعه كشور رشد كند و مصرف شود.

  .نقدينگي، نرخ ارز، اقتصاد ايران واژگان كليدي:

  مقدمه
ارتباط متغيرهاي كليدي اقتصاد در اقتصادهاي با 

يافتگي سازوكار متفاوتي سطوح متفاوت توسعه
دارد. حتي بسته به تفاوت درجه پيشرفت و 

يافتگي، اين ارتباط ممكن است ماهيت توسعه
عميق متفاوت به خود بگيرد. در اقتصادهايي كه بازار 

و رقابتي ارز وجود دارد و نرخ ارزي كه در بازار 
شود، انعكاس نيروهاي بنيادي مرتبط است تعيين مي

ها نقدينگي حالت باثبات دارد و عمدتاً و نيز در آن
فعال است و سرعت گردش پول و تقاضاي پول 

ها با باثبات است، رابطه نقدينگي و نرخ ارز در آن
ازار عميق و رقابتي ارز ها باقتصادهايي كه در آن

                                                      
 elz.b781@gmail.com                      ، تهران، ايران ييدانشگاه علامه طباطبا ، دانشكده اقتصاد،اقتصاد يدكترآموخته دانش .1

زاي هاي ارز توسط شرايط برونوجود ندارد و نرخ
ها نقدينگي شود و در آنمنبعي طبيعي تعيين مي

ثبات است، پول منفعل در اقتصاد موضوعيت بي
پذير و تقاضاي دارد، سرعت گردش پول انعطاف

رو ثبات است، بسيار متفاوت است. ازاينپول بي
ه نرخ ارز و نقدينگي در تبيين و تحليل رابط

اقتصادهاي از نوع دوم به روش تحليلي سازگار با 
كننده است و آثار اقتصادهاي نوع نخست گمراه

اي به دنبال دارد. به نظر سياستي و تحليلي ناخواسته
رسد رابطه ميان اين دو متغير كليدي در اقتصاد مي

ايران از نوع اقتصادهاي گروه دوم است و بايد به 
خاص اقتصاد تبيين و تحليل شود. در اين  روش



تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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بخش، اين ارتباط را متناسب و سازگار با 
هاي اقتصاد ايران تحليل و اشارات مهم را واقعيت
  كنيم.بيان مي

  
 آثار تغييرات نرخ ارز بر نقدينگي -1

تأثير نرخ ارز بر رشد نقدينگي در متون اقتصادي موضوعي 
د نقدينگي از مجراي نامأنوس و غيرمتعارف است؛ زيرا رش

شود و قاعدتاً رشد پايه پولي و ضريب فزاينده ايجاد مي
نرخ ارز تأثيري روي اقلام ترازنامه بانك مركزي ندارد؛ زيرا 

ها با درآمدهاي ارزي گره نخورده است اولاً، بودجه دولت
و ثانياً، در اقتصادهاي باثبات پيشرفته اجزاي ضريب فزاينده 

  غييرات نرخ ارز هستند.هم همگي مستقل از ت
هاي اقتصاد ايران بايد گفت در چهارچوب واقعيت

كه تغييرات نرخ ارز، هم وضعيت اقلام ترازنامه بانك 
دهد و هم سرعت مركزي را تحت تأثير قرار مي

هاي گذشته ما برد. در سالگردش پول را بالا مي
آسا را به اقتصاد تزريق هاي فراوان و سيلنقدينگي

  ).1م (نمودار شماره ايكرده

  1368-1402هاي نرخ رشد نقدينگي در سال -1نمودار 

  .1403مأخذ: بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران،

  اين تزريقات عمدتاً از مجاري زير محقق شده است.
هاي خارجي هاي مكرر داراييتجديد ارزيابي -1

  هاي رسمي جديد.بانك مركزي بر اساس نرخ

هاي ريالي التفاوتنشر پايه پولي به دليل مابه -2
هاي ديون خارجي تحت عنوان مانده بازپرداخت

  ذخيره تعهدات ارزي در بانك مركزي.

  ذخيره تعهدات ارزي -1جدول 
  1377  1376  1375  1374  1373  1372  سال

  4/5055  5/5336  6/4064  3/6608  9/6084  4/61120  ذخيره تعهدات ارزي
  1377مĤخذ: بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران،
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شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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شده فروش نرفتن ارزهاي خارجي خريداري -3
از دولت توسط بانك مركزي و افزايش ذخاير 

در شرايط وفور درآمدهاي  خارجي بانك مركزي:
 بهمستقيم  طوربهارزي، منابع حاصل از صادرات نفت 

شده است. مبناي محاسبه  يزواري ابودجهي هايفرد
قيمت نفت، قيمت محاسباتي  ضربحاصلمنابع نفتي 

عير منابع ارزي حاصل از صادرات نفت و تسراي ب
يجه اين روش آن بوده نت حجم صادرات نفت است.

است كه متغيرهايي ازقبيل قيمت نفت، نرخ تسعير ارز 
و حجم صادرات آن تبديل به ابزارهاي سياست مالي 

شود، يممشاهده  2كه در نمودار شماره . چناناندشده
دلاري درآمدهاي  ارزش ،1389تا  1381ي هاسالدر 

نفتي دولت (با احتساب برداشت دولت از حساب 
يافته است. در اين مدت، يش افزاذخيره ارزي) پيوسته 

 يباقيباً ثابت تقريررسمي غنرخ برابري دلار در بازار 
عرضه انبوه منابع ارزي به  دهندهنشانمانده است كه 

بازار است و موجب ثبات نرخ ارز در عين وجود تورم 
 يهاسالدر گفت  توانيمين، بنابرا اخلي شده است.د

همواره پايه پولي بالا رفته كه علت آن فروش  ،يادشده
نرفتن دلارهايي است كه توسط دولت و از مجاري 

 يشافزا روبودجه به بانك مركزي رفته است. ازاين
صورت استفاده دولت، هم به موردي نفت يدرآمدها

صورت و هم به يزبانك مرك يارز يرذخا يشافزا
  .داشتن نرخ ارز، خود را نشان داده است ثابت نگه

ي اقتصادي رهاگنما(  هاي خارجي بانك مركزي، درآمد نفتي و قيمت رسمي ارزروند رشد خالص دارايي -2نمودار 
  توسط بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران)شده اعلامبا تبديل به ميليارد دلار بر اساس نرخ ارز رسمي 

1403مركزي جمهوري اسلامي ايران، بانكمأخذ: 

افزايش بدهي دولت به بانك مركزي يا  -4
هاي استقراض دولت از بانك مركزي: تغييرات و پرش

ور كردن انتظارات تورمي و نرخ ارز از طريق شعله

هاي توليد و ميدان دادن به انحصارات براي فشار هزينه
شدت افزايش هاي دلخواه، تورم را بهآپافزايش مارك

زا صورت منفعل و درونهداده و تورم هم نقدينگي را ب
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تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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به دنبال خود كشانده است. در اين شرايط، جريان 
عليت عمدتاً از ارز به تورم و از تورم به نقدينگي است. 

ثبات، خود موجب افزايش هاي بالا در شرايط بيتورم
شود؛ زيرا دولت كه خود كسري بودجه دولت مي

كننده است، از تورم بيش از ديگر ترين مصرفبزرگ
هم  1تانزي-شود. اثر اوليوراعوامل اقتصادي متأثر مي

عامل افزايش كسري بودجه در شرايط تورمي است؛ 
هاي دولت فوراً با زيرا در فضاي ملتهب تورمي، هزينه

يابد، اما درآمدهاي دولت با تأخير تورم افزايش مي
جويي، فساد و شود. رانتنسبت به تورم تعديل مي

فضاي ملتهب به كسري بودجه فقدان شفافيت هم در 
شدت تحت زند، انتظارات تورمي را بهدولت دامن مي
يابد. دهد و به دنبال آن، تورم افزايش ميتأثير قرار مي

كننده، در ترين مصرفعنوان بزرگهاي دولت بههزينه
گيرد و شدت تحت تأثير قرار ميها بههمه زمينه

ها كسريشود كه تأمين اين موجب كسري بودجه مي
شود. به افزايش پايه پولي و نقدينگي منجر مي

هاي اجراي تعديل ديگر، نقدينگي در سالعبارتبه
  صورت منفعل درآمده است.ساختاري به
، 1374ثباتي ارزي در سال زمان با بيهم براي مثال،

درصد افزايش يافت و دولت  50نرخ تورم به حدود 
كننده و خريدار دچار كسري ترين مصرفعنوان بزرگبه

بودجه و مجبور شد در پايان سال، كسري بودجه خود 
هاي ثباتيتا سال جاري نيز بي 1390را پولي كند. از سال 

تصميم بگيرد كه  ارزي موجب شده است كه دولت
هايش را با هزار ميليارد تومان از بدهي 74بانك مركزي 

شده به بانك تجديد ارزيابي قيمت دلارهاي فروخته
  ). 1395مركزي تسويه كند (شاكري، 

 1397فزايش شديد كسري بودجه دولت از سال ا 
هاي ارزي بر خوبي تأثيرگذاري پرشبه بعد نيز به

 كند.بودجه را تأييد مي تورم و اثر تورم بر كسري
هاي دولت همراه با افزايش و اساساً كسري بودجه

شود (شاكري و پرش نرخ ارز، واگرا و تشديد مي
   .)1402باقرپور اسكويي، 

  ال)(ميليارد ري1401تا  1390هاي روند كسري بودجه در اقتصاد ايران در سال -3نمودار 

  1403مركزي جمهوري اسلامي ايران. بانكمأخذ: 

                                                      
1. Olivera-Tanzi  
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شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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ظاهر چون بنابراين، در مورد بودجه دولت به
هاي نفتي و ارز دولت صاحب نفت و فراورده

هاي انرژي و است، ممكن است وقتي قيمت حامل
كند، به تراز بودجه دولت كمك كند، ارز پرش مي

تانزي -بايد توجه داشت تورم از طريق اثر اليورااما 
كند. تجربه ثابت وضعيت بودجه دولت را بدتر مي
هاي اخير (حتي با كرد كه افزايش نرخ ارز در سال

تنها نتوانست مشكل كسري چند برابر شدن) نه
بودجه دولت را برطرف كند، بلكه بر حجم آن نيز 

  افزود. 
قدينگي بر اساس مقايسه تفاوت ميان نرخ رشد ن

خوبي هاي توسعه و عملكرد نيز بهمصوبات برنامه
دهد كه گويي كنترل نقدينگي از دست نشان مي
  گذاران و مقامات پولي خارج بوده است.سياست

 هاي اول تا ششم توسعهبرنامهمقايسه عملكرد نرخ رشد نقدينگي با مقادير مصوب نقدينگي در  -4نمودار 

 1403جمهوري اسلامي ايران. بانك مركزي ؛بودجه و سازمان برنامه مĤخذ:

شود، ملاحظه مي 4طور كه در نمودار شماره همان
رغم ساله بعد از انقلاب بههاي توسعه پنجدر برنامه

تأكيد شده است، آنكه بر رشد محدود نقدينگي 
شود رشد نقدينگي چند برابر مقدار ملاحظه مي

مصوب آن بوده و يكي از دلايل منفعل بودن بخشي 
از پول در اقتصاد ايران همين است؛ زيرا وقتي بخشي 

گذاري تورم و كارايي از پول منفعل شود، هدف
شود (شاكري، سياست پولي با مشكل مواجه مي

دير مصوب و عملكرد تفاوت مقا ،واقع در). 1395

از  درستينقدينگي گوياي اين است كه شناخت 
ن وجود كلاهاي سازوكارهاي پولي اقتصاد پيچيدگي

  .ندارد
  

  ثباتي نقدينگي در اقتصاد ايرانبي -2
در شرايط كنوني، عمده جريان پول و نقدينگي يكي 

هاي خصوصي از منابع مربوط است به استفاده بانك
ي سوداگري در حوزه هاپولي براي فعاليت

خريدوفروش مسكن، ارز و سكه و ديگري مربوط 
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تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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هاي قيمتي. در مورد ها و پرشدرمانياست به شوك
ها شواهد سازي بانكاز خصوصي پيشتا نخست، 

رشد پايه پولي و نقدينگي  كه دادتجربي نشان مي
گرا بوده و پايه پولي بيشترين تأثير را بر رشد هم

و  به بعد 1380اما از دهه  ،نقدينگي داشته است
 ،هاسازي بانكبا خصوصي ،1390خصوص دهه به

بر عوامل مؤثر افزونكه  استشواهد موجود حاكي 
خالص بدهي دولت به بانك مركزي، ( بر پايه پولي
ها به بانك مركزي و خالص درآمدهاي بدهي بانك

 ،دهيت و واملانيز با اعطاي تسهي هابانك )،خارجي
از طريق افزايش ضريب فزاينده تأثير بسزايي در رشد 

  .اندنقدينگي كشور داشته

  1368-1402هاي بررسي روند رشد پايه پولي و رشد نقدينگي در سال -5نمودار 

  مأخذ: بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران.

شكاف ميان رشد نقدينگي و پايه پولي علامتي از 
ها و كاهش وابستگي توسعه قدرت خلق پول بانك

به پايه پولي است كه در ادبيات متعارف به افزايش آن 
ترتيب اينشود. بهضريب فزاينده پولي تعبير مي

نقدينگي از طريق ضريب فزاينده و افزايش نقش و 
  ها در ايجاد پول افزايش يافت.سهم بانك
، با كاهش نرخ ذخيره 1390و  1380هاي در دهه

 قانوني توسط بانك مركزي و كاهش نسبت ذخاير
هاي بهره بالا، ها كه خود معلول نرخاضافي بانك

هاي خصوصي به همراهي بانك مركزي اطمينان بانك
ها در مواقع ضروري و تشكيل و توسعه بازار با آن
جاي پايه پولي ) بود، به1387بانكي (در سال بين

  ضريب فزاينده پول افزايش يافت. 
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تجربه ثابت كرد كه افزايش نرخ ارز در 
برابر شدن) هاي اخير (حتي با چند سال
تنها نتوانست مشكل كسري بودجه دولت نه

 را برطرف كند، بلكه بر حجم آن نيز افزود.



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار

             تدبیر اقتصاد
             تحلیل ارتباط بین نرخ ارز و نقدینگی
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  نرخ مؤثر قانوني -6نمودار 

  1403مأخذ: بانك مركزي، 

  هانسبت ذخاير اضافي بانك -7نمودار 

  1403مأخذ: بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران.

ملاحظه  ي نيزپول هيپا بيترك يبررس در
 يپول هيدر رشد پا ياصل يروين كه شوديم
بر خالص افزون ،رياخ دهه در خصوصبه

 برداشت اضافه به مربوط ،يخارج يهاييدارا

در واقع، افزايش در بدهي  .است بوده هابانك
درصد از افزايش پايه  70ها به بانك مركزي، بانك

 1397تا  1392هاي پولي در مقطع شهريور سال
  دهد. را توضيح مي
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تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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 1368 -1402هاي سهم اجزاي پايه پولي در سال -8نمودار 

1403مأخذ: بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران.

 دهد تركيبهمچنين، شواهد موجود نشان مي
بازه يادشده (نيمه  در مركزي بانك به بانكي هايبدهي
 ناحيه از عمدتاً ) 1397تا نيمه سال  1392سال 

كه طورياست؛ به يافته رشد خصوصي هايبانك
برابر  30هاي خصوصي به بانك مركزي بدهي بانك

  هزار ميليارد تومان رسيد. 100شد و به حدود 

  (درصد) 1392-1397هاي هاي خصوصي از كل بدهي بانكي به بانك مركزي در سالسهم بدهي بانك -2جدول 
  1397  1396  1395  1394  1393  1392  سال

  7/62  60  3/38  9/14  28  7/4 هاي خصوصي به بانك مركزيبدهي بانك
  1403مأخذ: بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران.

سهم بدهي اين  شود،طور كه ملاحظه ميهمان
ها به ها به بانك مركزي از كل بدهي بانكبانك

، به 1392درصد در سال  7/4بانك مركزي، از 
افزايش يافته است؛  1397درصد در سال  7/62

شده عامل عمده خلق نقدينگي هاي يادهيعني بانك
اند. همچنين، سهم همراهي بانك مركزي) بوده(با 
درصد رسيد كه حاكي  87پول در اين دوره به شبه
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سهم خالص دارايي هاي خارجي سهم خالص بدهي بخش دولتي

سهم بدهي بانك ها به بانك مركزي سهم خالص ساير

ها در بالاترين تورم
هايي است كه سال
هاي ارزي در شوك

 .آن رخ داده است



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار

             تدبیر اقتصاد
             تحلیل ارتباط بین نرخ ارز و نقدینگی
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نفع پردرآمد و است توزيع درآمد و سهم افراد ذي
صاحبان درآمدهاي بادآورده در اقتصاد افزايش 

  يافته است.
در حالت خلق نقدينگي از طريق پايه  اساساً

كه نظام  شودميحظه لاپولي و ضريب فزاينده م
اي در خلق و تخصيص منابع بانكي نقش عمده

اما به دليل عدم نظارت كافي  ،پولي در اقتصاد دارد

در تخصيص  هاآنها، بانك مركزي بر فعاليت بانك
اند. رشد تفاوت ميان جمع كردهمنابع موفق عمل ن
ها نزد بانك مركزي و هاي بانكتسهيلات و سپرده

ها از كند كه بانكان ميها بيتسهيلات اعطايي بانك
طور گيرد، بهها قرار ميوجوهي كه در دسترس آن

هاي اقتصادي خودشان گسترده براي فعاليت
  كنند. استفاده مي

  هاانكها نزد بانك مركزي با تسهيلات اعطايي بهاي بانكتفاوت ميان جمع تسهيلات و سپرده -9نمودار 

  1403مأخذ: بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران.

دهي، طوركلي، نظام انگيزشي، نظام پاداشبه
نظم اجتماعي با دسترسي هاي نهادي، واقعيت

گسيخته، نظام پولي محدود و بخش نامولد لجام
 روي مقتضيات اقتصادو بانكي را عملاً دنباله

كننده دلالي و نامولد كرده و نظام بانكي تسهيل
هاي نامولد و در ، سوداگري و فعاليتدلالي

هاي توليدي است. كشف مرحله بعد، فعاليت
فسادهاي گسترده و مكرر در نظام بانكي توسط 

خوبي اين هاي نظارتي و قضايي نيز بهدستگاه
  كند.ادعا را تأييد مي

ها و ول سياستاز سويي رشد نقدينگي خود معل
هاي بررسيها را ديد. عوامل ديگري است كه بايد آن

حاكي است كه در  10شده در نمودار شماره انجام
به بعد،  1397و  1390-1392و  1373-1374هاي سال
ها و كاهش دليل سياست تعديل ساختاري، تحريمبه 

تبع آن، كمبود درآمدهاي ارزي، درآمدهاي نفتي و به
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مازاد سپرده به مطالبات بانك هاي تجاري مازاد سپرده به مطالبات بانك هاي تخصصي
مازاد سپرده به مطالبات بانك هاي خصوصي



تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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شدت محدود شده و نرخ ارز نابع ارزي بهدسترسي به م
نوسانات شديدي را تجربه كرده است. در اين دوره 

شدت افزايش يافته است و نااطميناني ارزي و تورمي به
افزايش نرخ ارز در شرايطي كه با نااطميناني ارزي و 

گذارد. تورمي همراه باشد، آثار بيشتري بر نرخ تورم مي
ها در ود، بالاترين تورمشطور كه ملاحظه ميهمان
هاي ارزي در آن رخ داده هايي است كه شوكسال

  ).1402است(شاكري و باقرپور اسكويي، 

  بررسي نااطميناني تورم و نرخ ارز در اقتصاد ايران -10نمودار

  1403مأخذ: بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران. 

بايد به آن توجه كرد، اين است كه اي كه نكته
ثبات در چند سال اخير كه بارها هاي بالا و بيتورم
 15ايم، با ماهيت تورم ميانگين ها را تجربه كردهآن
ي بالاتر هااين تورم درصد متفاوت است؛ زيرا 20تا 

كه طوريبه؛ كند، توليد را هم مختل مياز ميانگين
هاي لي مانند شوكها به دلاياگر سطح عمومي قيمت

تغييرات نرخ ارز از چند مجرا  ارزي افزايش يابد،
ثباتي و اقتصاد و بنابراين، نقدينگي را دستخوش بي

  كند.تغيير مي
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رشد نرخ ارز تورم

 پول جريان عمده كنوني، شرايط در
 به است مربوط يكي نقدينگي و

 منابع از خصوصي هايبانك استفاده
 در سوداگري هايفعاليت براي پولي
 و ارز مسكن، خريدوفروش حوزه
 به است مربوط ديگري و سكه
 .قيمتي هايپرش و هادرمانيشوك



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار

             تدبیر اقتصاد
             تحلیل ارتباط بین نرخ ارز و نقدینگی

 
 

53 
 

  1402تا  1368هاي روند نرخ رشد توليد و نرخ تورم در سال -11نمودار 

  1403ن.مأخذ: بانك مركزي جمهوري اسلامي ايرا

هاي نرخ ارز با كمبود معمولاً چون افزايش
درآمدهاي نفتي متناظر است، نقدينگي را از مجراي 

دهد. كسري بودجه دولت تحت تأثير قرار مي
همچنين، از طريق تحريك انتظارات تورمي، نقدينگي 

براين، نيازهاي دهد. افزونمنفعل و فعال را افزايش مي
معاملاتي مربوط به مبادلات تجاري در شرايط گران 

شود؛ زيرا شدن ارز موجب افزايش نقدينگي مي
معاملات ريالي متناظر با صادرات و واردات كشور و 

يافته هاي افزايشپوشش معاملات داخلي با قيمت
كنوني، نياز به رشد بالاي نقدينگي دارد كه در سيستم 

شود. صورت منفعل خلق و تأمين ميپولي كشور به
هاي هاي توليدي براي حفظ ظرفيتاز سويي بنگاه

توليدي به سرمايه در گردش بيشتري نياز خواهند 
يافته را پوشش دهند كه هاي افزايشداشت تا هزينه

بدون ترديد پول و نقدينگي را منفعلانه به دنبال خود 

بر نياين شواهد موضع ساختارگرايان مبكشاند. مي
ثباتي در كشورهاي اينكه در شرايط انفعال پولي و بي

هاي انقباضي پولي بيشتر به ركود جهان سوم، سياست
شود تا كاهش تورم را تأييد و افت توليد منجر مي
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نرخ رشد توليد نرخ تورم

نرخ ارز از هاي تغييرات و پرش
ور كردن انتظارات طريق شعله

هاي توليد و تورمي و فشار هزينه
ميدان دادن به انحصارات براي 

هاي دلخواه، تورم آپافزايش مارك
شدت افزايش داده و تورم هم را به

صورت منفعل و نقدينگي را به
 زا به دنبال خود كشانده است.درون



تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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  ملاحظات امنيت اقتصادي -3
بخش صنعت از عدم كفايت نارضايتي فعالان 

با عدم تناسب نرخ تسهيلات اعطايي را بايد دررابطه
افزايش تسهيلات با نيازهاي چندين برابرشده 

هاي اخير سرمايه در گردش صنايع به دليل جهش
ارزي تحليل كرد. سياست انقباضي پولي 

گيرانه با هدف كنترل تورم در شرايطي كه در سخت
هاي ارزي مواجه بوده وكدو سال اخير اقتصاد با ش

هاي توليدي به دليل است، ادامه توليد را براي بنگاه
اي كه از طريق ها و كالاهاي واسطهوابستگي به نهاده

ها با بنگاه  تر كرده است وشود، سختارز تأمين مي
اند. ازپيش درگير شدهمشكل كمبود نقدينگي بيش

يشگيري از موقع آن به بهانه پرو عدم تأمين بهازاين
تورم موجب كاهش توليد ناشي از مكفي نبودن 
سرمايه در گردش شده است. حتي اگر واحدهاي 
توليدي از طريق افزايش قيمت كالاها و خدمات 

بخواهند نقدينگي فزاينده مورد نياز را تأمين كنند، 
مدت به دليل جريان درآمدي اين موضوع در كوتاه

تلاش براي تأمين رو پذير نيست. ازاينضعيف امكان
نقدينگي مورد نياز منجر به افزايش تسهيلات 

شود كه اعتباري و درنهايت، افزايش نقدينگي مي
گريزي از آن نيست؛ زيرا در غير اين صورت توليد 

شود و در يابد، ركود و بيكاري بيشتر ميكاهش مي
توجهي مسئولان شاهد رشد حبابي صورت بي

براين، يم بود. افزونها خواهها در برخي بخشقيمت
تواند رخ دهد. افزايش هاي ديگر هم ميآسيب

قيمت زمين تهديد جدي براي امنيت غذايي در 
كشور است. با افزايش قيمت زمين و فقدان 

هاي اقتصادي در كشت محصولات در بخش صرفه
كشاورزي، كشور با افت انگيزه توليد محصولات 

تواند مي شود كه اين موضوعرو ميكشاورزي روبه
تهديد امنيت غذايي را به همراه داشته باشد. از 
سويي اين موضوع باعث خواهد شد در بلندمدت، 
اقتصاد ملي در مقابل دنياي خارج به لحاظ فني و 

پذيري خود را از دست بدهد. كيفيت، رقابت
توان نيازهاي سرمايه در گردش رو نميازاين

يده واحدهاي توليدي را در شرايط ركود ناد
  انگاشت. 

  
  گيري و پيشنهاد راهكارهانتيجه

هاي مبتني بر جريان متعارف، تغييرات طبق تحليل
نرخ ارز نبايد اثر چنداني بر رشد نقدينگي داشته 
باشند و اين تغييرات رشد نقدينگي نسبت به رشد 
توليد است كه از طريق تغييرات در تورم موجب 

 نهادي، شرايط خاطربه ايران اقتصاد در
 اين كلان متغيرهاي وضعيت و ساختاري

 است؛ متفاوت توجهي شايان طوربه رابطه
 مجرا چند از ارز نرخ تغييرات كهطوريبه

 تغيير و ثباتيبي دستخوش را نقدينگي
 با ارز نرخ افزايش چون معمولاً. كندمي

 است، متناظر نفتي درآمدهاي كمبود
 دولت بودجه كسري مجراي از را نقدينگي

 .دهدمي قرار تأثير تحت



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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اد ايران شود، اما در اقتصتغييرات نرخ ارز مي
خاطر شرايط نهادي، ساختاري و وضعيت به

طور شايان توجهي متغيرهاي كلان اين رابطه به
كه تغييرات نرخ ارز از چند طوريمتفاوت است؛ به

ثباتي و تغيير مجرا نقدينگي را دستخوش بي
كند. معمولاً چون افزايش نرخ ارز با كمبود مي

از مجراي درآمدهاي نفتي متناظر است، نقدينگي را 
دهد. كسري بودجه دولت تحت تأثير قرار مي

همچنين، از طريق تحريك انتظارات تورمي، 
دهد. نقدينگي منفعل و فعال را افزايش مي

براين، نياز معاملاتي مربوط به مبادلات افزون
تجاري در شرايط گران شدن ارز موجب افزايش 

 رو براي ثبات نقدينگي بايدشود. ازايننقدينگي مي
ملاحظات مربوط به متغير كليدي ارز را در نظر 
گرفت. در نقطه مقابل، قاعدتاً بايد با افزايش 

ها و بنابراين، نرخ نقدينگي، سطح عمومي قيمت
وبيش ارز در معرض افزايش قرار گيرد؛ البته كم

اين جريان عليت در اقتصاد حضور دارد، اما چون 
ك عضو ما بازار ارز نداريم و عرضه ارز توسط ي

شود، در شرايط وفور زا تأمين ميپيوندي برون
درآمدهاي ارزي ناشي از صادرات نفت، با وجود 

ها، نرخ ارز رشد بالاي نقدينگي و رشد قيمت
تمايلي به افزايش ندارد و در شرايط كمبود 
درآمدهاي ارزي يادشده، نرخ ارز بيش از آنچه 

و يابد مقتضاي نقدينگي و تورم است، افزايش مي
رو بايد اين تفاوت عمده در شود. ازاينثبات ميبي

چگونگي ارتباط دوسويه ميان نرخ ارز و نقدينگي 
را در اقتصادهاي پيشرفته و باثبات و اقتصادهايي 

مانند اقتصاد ايران در نظر داشت و بر اساس آن 
  گذاري كرد.بيني و سياستتحليل و پيش

عميق و توصيه اين است كه چون هنوز بازار ارز 
رقابتي در اقتصاد ايران شكل نگرفته است، در دوران 
كمبود ارز به مديريت ارزي پرداخته و نگهداري ارز 
براي اهداف غيرمعاملاتي و سوداگري محدود شود. 

هاي تجاري و لازمه اين كار اين است كه بانك
ها از خريدوفروش تجاري پرتفوهاي مربوط به آن

شوند و بر فعاليت ارز و سوداگري روي آن منع 
ها نيز نظارت شود. انحراف نقدينگي از مسير صرافي

هاي سوداگرانه كه عملكرد توليد به سمت فعاليت
ها در هاي خصوصي و سودهاي بالاي آنبانك

شرايط ركود و رشد منفي حاكي از آن است، در 
ثباتي ارز بسيار عمده است و مقامات پولي ايجاد بي

دهي ان پول در اقتصاد و جهتبايد با نظارت بر جري
هاي مولد سوق و كنترل آن، آن را به سمت فعاليت

ساز ثباتهاي نامولد و بيدهند و از فعاليت در حوزه
خود جريان ارز در اقتصاد را هم  جلوگيري كنند.

بايد رصد و چگونگي تخصيص و مصرف آن را 
هاي مالي، پولي و ارزي و شفاف كرد. پايش شريان

سازي و املات داخلي و خارجي و شفافجريان مع
، موضوع ضروري و هاآناجراي قوانين در مورد 

ها، فسادها جوييتواند همه رانتمهمي است كه مي
ها را شناسايي و ممنوع كند. ضمن و سوداگري

هايي كه در بالا توضيح ها و نظارتها، كنترلپايش
هاي داده شد، استفاده از لنگر اسمي براي قيمت

هاي ليدي هم كاملاً ضروري است؛ قيمتك
ثباتي موتور محرك بي هاآنثباتي اي كه بيكليدي



تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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كل اقتصاد است؛ البته استفاده از لنگر در خيلي از 
و اقدامات  شدهاعلامهاي غيرگذاريموارد با هدف

هاي نظارتي و پايشي براي نزديك كردن قيمت
اقع شود و در موكليدي يادشده به هدف انجام مي

بحران و بسيار حساس، تعيين مقدار معين براي 
هاي كليدي مانند نرخ ارز، مصداق بعضي قيمت

اي كه در اينجا بايد استفاده از لنگر اسمي است. نكته
قرار گيرد، اين است كه استفاده از لنگر  توجه مورد

هاي مالي و پولي اسمي نياز به پايش و كنترل شريان
تجاري چه داخلي و چه  و ارزي و جريان معاملات

در زمان  وانفعالاتفعلخارجي و پايش شرايط و 
توان بدون اين اقدامات اجراي آن دارد و نمي

كننده دستوري نرخي را يتحمابسترساز، مكمل و 
   يافت. دستي به آن آسانبهمشخص كرد و 
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 ارز بازار هنوز چون كه است اين توصيه
 شكل ايران اقتصاد در رقابتي و عميق
 به ارز كمبود دوران در است، نگرفته
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