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Abstract
Sustainable development has become a highly regarded topic in contemporary 
human societies, influenced by multiple factors. Among these factors, financial 
development plays a significant role. With approximately two billion Muslims 
comprising a substantial portion of the global population, their adherence to spe-
cific rules and regulations when accessing financial tools is noteworthy. Hence, 
this study focuses on Islamic financial development. Two financial development 
indicators are utilized to examine the impact of Islamic financial development on 
sustainable development. The first indicator is based on Islamic bank credits allo-
cated to the private sector and second indicator is based on published sukuk. The 
both models, are estimated for the period 2014-2020 using G2SLS. The results 
obtained from both models indicate a positive and significant influence of Islamic 
financial development on sustainable development in 11 selected Islamic coun-
tries. Additionally, this research incorporates variables such as renewable energy 
consumption and economic growth, with the outcomes confirming their positive 
impact on sustainable development. Consequently, fostering growth and develop-
ment in Islamic financial markets can serve as a positive step towards attaining 
sustainable development.
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چکیده
یکــی از مباحثــی کــه امــروزه بســیار مــورد توجــه جوامــع بشــری قــرار گرفتــه مســئله توســعه پایــدار 
اســت کــه عوامــل متعــددی در تحقــق آن تأثیرگذارنــد. یکــی از ایــن عوامــل، توســعه مالــی اســت. با 
توجــه بــه اینکــه مســلمانان حــدود دو میلیــارد نفــر از جمعیــت جهــان را تشــکیل می‌دهنــد و بــرای 
اســتفاده از ابزارهــای مالــی، بایــد بــه قواعــد و مقررات خاصی پایبند باشــند، توســعه مالی اســامی 
در ایــن مطالعــه مــورد توجــه قــرار گرفتــه اســت. در ایــن تحقیــق، بــرای بررســی تأثیــر توســعه مالی 
اســامی بــر توســعه پایــدار، از دو شــاخص توســعه مالــی اســتفاده شــده اســت. شــاخص اول بــر 
اســاس اعتبــارات اعطایــی بانک‌هــای اســامی بــه بخــش خصوصــی و شــاخص دوم، بــر اســاس 
صکــوک منتشــره تعریــف شــده اســت. هــر دو مــدل، بــرای بــازه زمانــی 2014-2020 و بــه روش 
G2SLS بــرآورد شــده‌اند. نتایــج به‌دســت‌آمده از بــرآورد ایــن دو مــدل نشــان می‌دهــد کــه توســعه 
مالــی اســامی در 11 کشــور اســامی منتخــب، تأثیــر مثبت و معنــاداری بر توســعه پایــدار دارد. در 
ایــن پژوهــش، همچنیــن از متغیرهــای مصــرف انــرژی تجدیدپذیــر و رشــد اقتصــادی نیز اســتفاده 
شــده اســت و نتایــج به‌دســت‌آمده، تأثیــر مثبــت ایــن متغیرهــا بــر توســعه پایــدار را تأییــد می‌کننــد. 
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مقدمه

اهــداف توســعه پایــدار )Sustainable Development Goals( مجموعه‌ای 
ــر  ــر و پایدارت ــده بهت ــک آین ــه ی ــتیابی ب ــرای دس ــه ب ــت ک ــط اس ــدف مرتب از 17 ه
طراحـ�ی شـ�ده‌اند )Kakar, 2022, p.2(. در ســال 2015 تمامــی کشــورهای 
عضــو ســازمان ملــل متحــد تعهــد کردنــد کــه تــا ســال 2030 بــه اهــداف توســعه 
ــه مجموعــه‌ای از مســائل ضــروری  ــدار ب ــد. اهــداف توســعه پای پایــدار دســت یابن
ــن  ــاه، تضمی ــامتی و رف ــن س ــنگی، تأمی ــر و گرس ــا فق ــارزه ب ــه مب ــد ک می‌پردازن
آمــوزش باکیفیــت، تســاوی جنســیتی، دسترســی بــه آب و بهداشــت، انــرژی تمیــز 
ــوآوری، صنعــت و  ــل دســترس، ایجــاد شــغل و رشــد اقتصــادی مناســب، ن و قاب
ــد  ــرف و تولی ــدار، مص ــع پای ــهرها و جوام ــا، ش ــش نابرابری‌ه ــاخت‌ها، کاه زیرس
ــوع زیســتی و زندگــی در  ــرات آب‌وهــوا، حفاظــت از تن ــا تغیی ــارزه ب مســئولانه، مب
ــتند  ــا هس ــه آنه ــت از جمل ــح و عدال ــر آب، صل ــی در زی ــت از زندگ ــن، حفاظ زمی
)همــان(. ایــن اهــداف بــا یکدیگــر ارتبــاط دارنــد و رســیدن بــه یــک هــدف می‌توانــد 
ــک  ــدار ی ــا داشــته باشــد. اهــداف توســعه پای ــی روی ســایر هدف‌ه ــرات مثبت تأثی
ــا  ــا ب ــد ت ــم می‌کنن ــراد فراه ــازمان‌ها و اف ــا، س ــرای دولت‌ه ــع را ب ــوب جام چارچ

همــکاری و اقدامــات عملــی بــه ســمت توســعه پایــدار حرکــت کننــد.
بــر اســاس برآوردهــای انجام‌شــده توســط ســازمان ملــل متحــد بــرای دســتیابی 
ــن 5  ــن بی ــد ســالانه به‌طــور میانگی ــا ســال 2030 بای ــدار ت ــه اهــداف توســعه پای ب
ــاز  ــا نی ــعه ب ــورهای درحال‌توس ــود. کش ــذب ش ــع ج ــارد دلار مناب ــزار میلی ــا 7 ه ت
ســالانه 2/5 هــزار میلیــارد دلاری بــرای دســتیابی بــه اهــداف توســعه پایــدار روبــه‌رو 
ــه  ــاز ب ــم، نی ــد ک ــا درآم ــورهای ب ــتند )Moreira da Silva, 2020, p.10(. کش هس
بیشــترین افزایــش در هزینه‌هــای دولتــی نســبت بــه تولیــد ناخالــص داخلــی دارنــد 
ــرای اهــداف  ــع موجــود ب ــش ســهم مناب ــرای افزای ــد. ب ــر کنن ــن شــکاف را پ ــا ای ت
ــترین  ــانی کــه بیش ــردن از اینکــه ایــن منابــع بــه کس ــان حاصل‌ک ــعه و اطمین توس
ــد  ــه فراهــم می‌کن ــه نوآوران ــک گزین ــی اســامی ی ــن مال ــد برســد، تأمی ــاز را دارن نی
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)همــان(. محصــولات و خدمــات مالــی اســامی در 50 کشــور بــا مذهــب مســلمان 
ــی،  ــن و مراکــز مال ــی، بحری ــزی، دب و غیرمســلمان موجــود اســت کــه شــامل مال
تجــاری و ســرمایه‌گذاری غیراســامی ماننــد لنــدن نیــز می‌شــود. در ایــن فعالیت‌هــا 
ــاً 75 درصــد و بازارهــای ســرمایه در حــدود 20 درصــد  دارایی‌هــای بانکــی تقریب
ــرات ســریع  ــا تغیی ــراه ب ــی اســامی هم ــن مال ــان(. تأمی ــد )هم را تشــکیل می‌دهن
در بازارهــای مالــی همــگام شــده اســت و از فنــاوری مالــی )Fintech(  رمزارزهــا 
و بانکــداری دیجیتــال بهــره می‌بــرد. پیش‌بینی‌هــای آینــده نشــان می‌دهــد کــه 
ــل  ــد داد؛ دلی ــه خواهن ــه رشــد ادام ــل ب ــه دو دلی ــی اســامی ب ــن مال ابزارهــای تأمی
اول، رشــد نســبتاً بــالای جمعیــت مســلمان اســت؛ به‌طوری‌کــه جمعیــت جهانــی 
مســلمانان از 1/7 میلیــارد نفــر در ســال 2014 بــه 2/2 میلیــارد نفــر تــا ســال 2030 
رشــد خواهــد کــرد؛ دلیــل دوم، رعایــت قوانیــن اخلاقــی توســط آنهاســت؛ زیــرا 76 
درصــد از مســلمانان دیــن را بســیار مهــم می‌داننــد و 66 درصــد از مصرف‌کننــدگان 
ــی هســتند  ــرای محصــولات اخلاق ــه بیشــتر ب ــه پرداخــت هزین مســلمان حاضــر ب

)همــان(.
 ســؤالی کــه در ادامــه بایــد بــه آن پاســخ داده شــود ایــن اســت کــه چگونــه تأمیــن 
مالــی اســامی بــا اهــداف توســعه پایــدار و حفاظــت از محیــط زیســت همخوانــی 
دارد. در حقیقــت، تأمیــن مالــی اســامی بــا مفهــوم اقتصــاد ســبز هم‌افزایــی قابــل 
ــی دارد؛  ــبز همخوان ــای س ــی پروژه‌ه ــات اخلاق ــا الزام ــی ب ــی دارد و به‌خوب توجه
به‌این‌ترتیــب کــه حفاظــت از محیط‌زیســت و پایــداری به‌خوبــی بــا دســتور کار 
ــه  ــت در جامع ــی و عدال ــاه عموم ــش رف ــال افزای ــه دنب ــی اســامی کــه ب ــن مال تأمی
ــن  ــره زمی ــت از ک �ـت دارد )Obaidullah, 2017, p.31(. حفاظ �ـت، مطابق اس
و محیط‌زیســت، مدیریــت و ســازگاری آب‌وهــوا بــه عنــوان اهــداف ســازمانی 
ــت  ــدار مطابق ــعه پای ــداف توس ــا اه ــن ب ــریعت و همچنی ــداف ش ــا اه ــوح ب به‌وض
دارد. آیــات متعــددی از قــرآن کریــم و روایــات پیامبــر اکــرم )ص( وجــود دارد کــه 
بــرای حفــظ و حراســت از محیط‌زیســت و حفــظ منابــع، حکــم خدشــه‌ناپذیری را 
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وضــع می‌کنــد. حفــظ تعــادل زندگــی در کــره زمیــن از وظایــف عالــی انســان اســت 
ــن  ــدف تأمی ــد. ه ــکیل می‌ده ــریعت را تش ــی ش ــداف اله ــی از اه ــن‌رو بخش و ازای
مالــی اســامی ترویــج یــک مفهــوم اقتصــادی اســت کــه فراتــر از یــک سیســتم مالــی 
اســت، بلکــه بــه عنــوان بخشــی از یــک نظــام اجتماعــی مبتنــی بــر ارزش کل اســت. 
شــریعت کــه بــر نظــام مالــی اســامی حکومــت می‌کنــد، دســتورات فراوانــی دارد 
کــه بــر لــزوم مراقبــت از محیط‌زیســت و اشــکال زندگــی روی زمیــن و درعین‌حــال 
ــاوه  ــان(. ع ــد )هم ــد می‌کن ــی تأکی ــع طبیع ــح از مناب ــتفاده صحی ــان از اس اطمین
 Islamic( ــر ایــن، زکات، وقــف، صدقــات و تأمیــن مالی‌هــای جزئــی اســامی ب
ــی اســامی هســتند  ــن مال microfinance(، برخــی از ایده‌هــا و روش‌هــای  تأمی
 Tok( ک�ـه ممک�ـن اس�ـت دس�ـتیابی ب�ـه اه�ـداف توس�ـعه پای�ـدار را س�ـرعت ببخش�ـند
ــی اســامی نقــش  ــی‌رود کــه توســعه مال ــن‌رو انتظــار م et al., 2022, p.4(؛ ازای

تأثیرگــذار و تــا حــدی مثبــت بــر توســعه پایــدار و محیط‌زیســت داشــته باشــد.
ــه ایــن   علی‌رغــم اهمیــت توســعه مالــی اســامی و توجــه محققــان خارجــی ب
ــه  ــی ب موضــوع، جســت‌وجوهای انجام‌شــده حاکــی از کم‌توجهــی محققــان داخل
آن اســت؛ به‌طوری‌کــه بــا وجــود مطالعــات متعــددی کــه دربــاره نحــوه اثرگــذاری 
توســعه مالــی بــر متغیرهــای زیســت‌محیطی انجام‌شــده ـ از جملــه، مطالعــات 
)حــری و همــکاران، 1392/  اصغرپــور و همــکاران، 1392/ صادق��ی و ابراهیم��ی، 
1392/ مه��دوی و امیربابای��ی، 1394/ آقایــی و همــکاران، 1398/ فاخ��ر، 1400/ 
مرعشــی و همــکاران، 1400( ـ مطالعــه‌ای در رابطــه بــا تأثیــر توســعه مالــی اســامی 

بــر توســعه پایــدار انجــام نشــده اســت. 
بدی�ـن ترتیــب، ســؤالی کــه تحقیــق حاضــر بــه دنبــال پاســخگویی بــه آن اســت، 
بررســی تأثیرگـ�ذاری توس��عه مال��ی‌ اسال�می ب��ر توس��عه‌ پایــدار اســت. یکــی از 
انتخــاب  بــه ســؤال مذکــور،  پاســخگویی  در  پی��ش‌رو  مهم‌تری��ن چالش‌ه��ای 
شــاخص مناســب بــرای توســعه مالــی اســامی اســت. مطالعاتــی کــه بــه صــورت 
ــوده و  ــدک ب ــد، ان ـ قـر�ار داده‌ان امی را م��ورد بررسیـ ــعه مالـی� اسلـ تجرب��ی، توس



اسلامی منتخ در کشورهای سعه پایداروبررسی تأثیر توسعه مالی اسلامی بر ت 
رم

ها
 چ

ت و
س

ل بی
سا

14
03

ن 
ستا

زم
ش/ 

وش
ود

ه ن
ار

شم
 

103

بیش��تر در س�ـال‌های اخی��ر انجــام ش�ـده‌اند. در ایــن مطالعــات، از متغیرهایــی چــون 
 Al-Silefanee( اعتبـا�رات اعطای��ی بانک‌هــای اســامی بــه بخــش خصوصــی
 Al-Silefanee et al,( تکافــل و صکــوک ،)et al, 2022/ Iskandar et al, 2020

Ibra�( و اعتب�ـارات اعطای�ـی ب�ـه بخ�ـش خصوص�ـی در کش�ـورهای اسالمی )20222

ــی اســامی اســتفاده شــده اســت. در  ــده توســعه مال ــوان نماین ــه عن him, 2021( ب

ــه بخــش خصوصــی  مطالع��ه حاض�ـر از اعتبـا�رات اعطای��ی بانک‌هــای اســامی ب
بــه صــورت درصــدی از تولیــد ناخالــص داخلــی بــه عنــوان شــاخص توســعه مالــی 
اســامی اســتفاده شــده اســت. در ادامــه جهــت بررســی اســتحکام نتایــج، از نســبت 
ارزش صکــوک منتشرشــده بــه تولیــد ناخالــص داخلــی در کشــورهای اســامی نیــز 
بــه عنــوان شــاخص توســعه مالــی اســامی اســتفاده شــده اســت. بدیــن ترتیــب بــر 
اســاس آمــار در دســترس، جامعــه آمــاری تحقیــق، کشــورهای منتشــرکننده صکــوک 
اســت کــه شــامل اندونــزی، ایــران، امــارات، بحریــن، پاکســتان، ترکیــه، عربســتان 

ســعودی، عمــان، قطــر، کویــت و مالــزی اســت.
ــه  ــرار گرفت ــورد اســتفاده ق ــه حاضــر م ــه در مطالع ــدی دیگــری ک  شــاخص کلی
اس��ت، ش��اخص توس�ـعه پایــدار اس��ت. بســیاری از پژوهش‌هــا ـ از جملــه )حــری و 
همــکاران، 1392/ اصغرپــور و همــکاران 1392/ مرعشــی علی‌آبــادی و همــکاران، 
Anwar et al, 2021 /Shahbaz et al, 2012 /1400,( ـ انتشــار کربــن دی‌اکســید 
 Lamia,( ــا ــدی و لامی ــد. ه ــاظ کرده‌ان ــدار لح ــعه پای ــاری از توس ــوان معی ــه عن را ب
ــاخص  ــر )1400( از ش ــی، فاخ ــداری اکولوژیک ــاخص پای Houda 2011 &( از ش

ــی  ــکاران )1392( از شــاخص ترکیب ــور و هم ــط و لطفعلی‌پ ــت محی ــی کیفی ترکیب
نیــز   )Ismail, 2021( اســماعیل  اســتفاده کرده‌انــد.  محیط‌زیســت  آلاینده‌هــای 
پس‌انــداز خالــص تعدیل‌شــده را بــه عنــوان شــاخص توســعه پایــدار در نظــر گرفتــه 
ــاً  ــا صرف اســت. همان‌طورکــه ملاحظــه می‌شــود، شــاخص‌های درنظرگرفته‌شــده ی
ــن در  ــص هســتند. ای ــر اقتصــادی خال ــا متغی ــز شــده‌اند ی ــر محیط‌زیســت متمرک ب
حالــی اســت کــه هایــکل )Hickel, 2020( شــاخصی را ب��رای توس��عه پای�ـدار معرفــی 
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کــرده اســت کــه هــم دربرگیرنــده مؤلفه‌هــای توســعه انســانی یعنــی امیــد بــه زندگــی، 
تحصیــات و درآمــد ســرانه اســت و هــم شــاخص‌های زیســت‌محیطی را پوشــش 
می‌دهــد؛ بدیــن ترتیــب، مطالعــه حاضــر بــه دلیــل اســتفاده از ایــن شــاخص بــه عنوان 

شــاخص توســعه پایــدار در میــان مطالعــات خارجــی نیــز دارای نــوآوری اســت.
 بــر ایــن اســاس، مقالــه حاضــر بــه ایــن صــورت ســاماندهی شــده اســت کــه پــس 
از مقدمــه، مبانــی نظــری و مطالعــات پیشــین مطــرح می‌شــود. پــس از آن، تصریــح 
ــان  ــده و در پای ــه ‌ش ــی ارائ ــج تجرب ــه، نتای ــود. در ادام ــان می‌ش ــا بی ــدل و داده‌ه م

ــری آورده خواهــد شــد. بحــث و نتیجه‌گی

مبانی نظری و سابقه تجربی پژوهش 

کمبــود منابــع انــرژی و افزایــش آلودگی‌هــای زیســت‌محیطی بحران‌هایــی 
هســتند کــه زندگــی بشــر را تهدیــد می‌کننــد. بــرای حــل ایــن بحران‌هــا در چنــد دهــه 
اخیــر بحــث »توســعه ‌پایــدار« در ســطح جهــان مطــرح شــده‌ اســت. واژه »توســعه 
‌پایــدار« از ســال 1992 در گردهمایــی ریــو دو ژانیــرو برزیــل وارد ادبیــات اقتصــاد 
و محیط‌زیســت بین‌الملــل شــد؛ بــه عبــارت دیگــر محور اصـــلی دومـــین کنفـــرانس 
بین‌المللی محیط‌زیســت در ســال 1992 موضوع »محیط‌زیســت و توســـعه« بـــود. 
ــس اســتکهلم  ــدار در کنفران ــی از طــرح موضــوع توســعه‌ پای ــد کــه بارقه‌های هرچن
1972 نیــز ملاحظــه شــده بــود، امــا اعلامیــه ریــو 1992 به‌طــور دقیــق و شــفاف 

از موضــوع توســعه ‌پایــدار ســخن بــه میــان آورد )رمضانــی قوام‌آبــادی، 1393(.
ــرای آن  ــادی ب ــات اقتص ــه در ادبی ــت ک ــی اس ــدار از مفاهیم ــعه پای    توس
تعاریــف متعــددی ارائــه شــده اســت. یکــی از ســاده‌ترین تعاریــف بــرای توســعه 
ــدار تعریــف کمیســیون جهانــی محیط‌زیســت و توســعه )1978( اس��ت‌:  پای

 »توســعه‌ای کــه نیاز‌هــای نســل فعلــی را بدون ایجــاد خللی در توانایی نســل‌های 
آتــی در برآورده‌کــردن خواســته‌های خــود تأمیــن می‌کنــد. توســعه‌ پایــدار بــه دنبــال 
حفاظــت، توســعه و تــوازن اهــداف اقتصــادی، اجتماعــی و زیســت‌محیطی بــا 
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منابــع موجــود اســت تــا از ایــن طریــق راحتــی و بقــای نســل‌های آینــده را ضمانــت 
ــرای  ــدی ب ــازمان‌های تولی ــژه س ــازمان‌ها به‌وی ــران س ــل، مدی ــن دلی ــه همی ــد؛ ب کن
رســیدن بــه پایــداری عــاوه بــر اینکــه بــا ارزش‌هــای اقتصــادی ســروکار دارنــد بایــد 
ــا از طریــق  ــد ت پیامدهــای زیســت‌محیطی و منافــع اجتماعــی را مدنظــر قــرار دهن

اجــرای مدیریــت عملیــات پایــدار بــه توســعه‌ی پایــدار دســت یابنــد«.  
ــعه‌  ــلی و توس ــت بین‌نس ــی، عدال ــد صیانت ــوم تولی ــوع، مفه ــات موض  در ادبی
پایــدار غالبــاً در کنــار همدیگــر دیــده شــده تــا ضمــن توجــه جــدی بــه نــگاه 
ــدار  ــعه پای ــه توس ــی، ب ــع طبیع ــرداری از مناب ــادی بهره‌ب ــاد اقتص ــه ابع ــدت ب بلندم
و رفــاه نســل‌ها دســت یابیــم. عدالــت بین‌نســلی در اســتفاده از منابــع، بــه عنــوان 
ــه توســعه پایــدار معرفــی شــده اســت. در فقــه اســامی  رکــن اصلــی در رســیدن ب
ــی از  ــوده اســت. در روایت ــت بین‌نســلی مــورد توجــه ب ــه مفهــوم عدال ــز توجــه ب نی
امــام صــادق )ع( آمــده اســت کــه ایــن زمین‌هــا بــرای تمــام مســلمانان اســت؛ اعــم 
ــز  ــد شــد و نی ــا روزهــای بعــد مســلمان خواهن از کســانی کــه امــروز مســلمان‌اند ی
کســانی کــه در روزهــای آینــده متولــد خواهنــد شــد )عســکری و توحیدی‌نیــا، 
1391(. از نظــر دیــن مبیــن اســام همــگان در بهره‌بــرداری از منابــع طبیعی یکســان 
بــوده و بــر یکدیگــر ترجیحــی ندارنــد و ایــن مهــم در حالــت بین‌نســلی نیــز محتــرم 
شــناخته شــده و تقــدم و تأخــر نســل‌ها دلیلــی بــر محرومیــت یــا بهره‌منــدی از منابــع 
نیســت و ایــن مســئله از نــگاه قــرآن، روایــات و عقــل قابــل اثبــات اســت )قدمیاری، 
ــز مــورد توجــه  ــاز در جوامــع مســلمان نی ــدار از دیرب 1399(؛ بنابرایــن توســعه پای
بــوده اســت. بــا توجــه بــه اهمیت توســعه پایــدار در جوامع مســلمان و غیرمســلمان، 
محققــان همــواره در جســت‌وجوی یافتــن راهکارهــای مناســب در جهــت بهبــود 
آن بوده‌انــد. یکــی از عواملــی کــه مــورد توافــق بســیاری از محققــان در ایــن زمینــه 
بــوده اســت، توســعه مالــی اســت. توســعه مالــی در یــک کشــور می‌توانــد شــرایط را 
بــرای جــذب بیشــتر ســرمایه مســتقیم خارجــی ایجــاد کنــد و موجــب دســتیابی بــه 
ســطوح بالاتــری از فنــاوری از جملــه فناوری‌هــای ســازگار بــا محیط‌زیســت شــود. 
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همچنیــن بــا گســترش فعالیت‌هــای تحقیــق و توســعه و کاهــش هزینــه منابــع مالــی 
بــرای اجــرای پروژه‌هــا و فعالیت‌هــای زیســت‌محیطی، می‌توانــد منجــر بــه کاهــش 
ــی افزایــش  ــز ممکــن اســت توســعه مال ــی نی آلودگــی محیط‌زیســت شــود. از طرف
فعالیت‌هــای صنعتــی را بــه دنبــال داشــته باشــد کــه می‌توانــد عاملــی بــرای افزایــش 
آلودگــی صنعتــی و تخریــب محیط‌زیســت باشــد )صادقــی و ابراهیمــی، 1392(. 
 علی‌رغــم اهمیــت بازارهــای مالــی در توســعه پایــدار، کشــورهای اســامی در 
بهره‌گیــری از آن، دچــار محدودیت‌هایــی هســتند. در حقیقــت، برخــی از ابزارهــای 
تأمیــن مالــی متعــارف از جملــه اوراق قرضــه، ربــوی هســتند؛ ازایــن‌رو لازم اســت 
در جوامــع اســامی بــه جــای ابزارهــای ربــوی جایگزین‌هایــی معرفــی شــوند کــه 
بــا آموزه‌هــای دیــن اســام تناقــض نداشــته باشــند. در همیــن راســتا در دهــه 1990 
میــادی ایــده به‌کارگیــری ابزارهــای مالــی اســامی همزمــان با توســعه ســاختارهای 
ــت و  ــترش یاف ــرمایه گس ــازار س ــامی در ب ــای اس ــط بانک‌ه ــی توس ــف مال مختل
اقتصاددانــان در کنــار عالمــان دینــی بــه مطالعــه و بررســی راهکارهــای مختلــف در 
ایــن زمینــه پرداختنــد. بانــک مرکــزی مالــزی در جــولای 1983 میــادی، پــس از 
تأســیس نخســتین بانــک اســامی مالــزی بــه جــای اوراق بهــادار دولتــی یــا اســناد 
خزانــه کــه بابــت آنهــا بهــره پرداخــت می‌شــد از اوراق بــدون بهــره بــا نــام گواهــی 
ــال  ــف )Monzer Kahf( در س ــذر قح ــود. من ــتفاده نم ــی اس ــرمایه‌گذاری دولت س
1997 میــادی در مقالــه‌ای بــا عنــوان »اســتفاده از اوراق اجــاره دارایــی بــرای 
پوشــش شــکاف بودجــه« ایــده انتشــار صکــوک اجــاره را مطــرح نمــود. صکــوک بــا 
ایجــاد بــازاری جدیــد بــرای تأمیــن مالــی ســاختاریافته توانســت موجــب گســترش و 
توســعه بیشــتر در کشــورهای درحال‌توســعه و بازارهــای نوظهــور اقتصــادی شــود 
)نعیمــی، ســهیلی و کریمــی، 1397، ص218(. صکــوک ســبز نیــز یــک نــوآوری در 
انــواع صکــوک اســت کــه تأمیــن مالــی ســرمایه‌گذاری‌هایی را پوشــش می‌دهــد کــه 
می‌توانــد بــرای مســائل زیســت‌محیطی مفیــد باشــد. صکــوک ســبز ایــن مزیــت را 
ــا  دارد کــه هــم ســرمایه‌گذاران ســبز و هــم کســانی را کــه دارای تعهــدات منطبــق ب
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  .)Abdullah‌ & Nayan, 2020( شــریعت هســتند را جــذب کنــد
ــزون  ــان توجــه روزاف ــی اســامی و همزم ــن مال ــد تأمی ــی ابزارهــای جدی  معرف
بــه ملاحظــات زیســت‌محیطی ســبب شــده محققــان زیــادی مطالعــات خــود را بــه 
Obaid�( عبیداللــه  ارتب�ـاط ای�ـن دو مقول�ـه مه�ـم اختص�ـاص دهن�ـد. در همین راس�ـتا ،

ullah, 2017( در مطالعــه‌ای نشــان می‌دهــد کــه تأمیــن مالــی اســامی چگونــه 

می‌توانــد به‌طــور قابــل توجهــی بــه جســت‌وجوی جهانــی بــرای راه‌حل‌هــای مالــی 
ــی  ــای اجتماع ــه صندوق‌ه ــن مقال ــای ای ــاس یافته‌ه ــر اس ــد. ب ــک کن ــوا کم آب‌وه
ــاد  ــد. نه ــا کنن ــه ایف ــن زمین ــی در ای ــش مهم ــد نق ــوه می‌توانن ــور بالق ــامی به‌ط اس
وقــف همــراه بــا زکات و صدقــه قطعــاً می‌توانــد در مقابلــه بــا بحران‌هــای انســانی 
Mahmood & Ma�( محمــود و مســیح  ناش�ـی از تغیی�ـر اقلی�ـم نق�ـش داش�ـته باش�ـد .

sih, 2018( نیــز در مقالــه‌ای تأثیــر عملکــرد بانکــداری اســامی را بــر انتشــار کربــن 

ــا  ــال 2000 ت ــامی از س ــکاری اس ــازمان هم ــو س ــورهای عض ــید در کش دی‌اکس
 Genaralized Method of( 2013 بــا اســتفاده از تکنیــک گشــتاورهای تعمیم‌یافتــه
Moments( بررســی کرده‌انــد. ایــن محققــان از دو متغیــر بــازده حقــوق صاحبــان 

ســهام )Return on Equity( و بازده دارایی )Return on Asset( برای نشــان‌دادن 
ــد. یافته‌هــای پژوهــش حاکــی از آن  عملکــرد بانک‌هــای اســامی اســتفاده کرده‌ان
اســت کــه بیــن عملکــرد بانکــداری اســامی و انتشــار کربــن دی‌اکســید یــک رابطــه 
بلندمــدت وجــود دارد. اســکندر و همک�اران )Iskandar et al, 2020( در مقالــه‌ای 
بــه بررســی رابطــه دینامیکــی بیــن انتشــار کربــن دی‌اکســید، توســعه مالــی اســامی 
و رشــد اقتصــادی در اندونــزی طــی دوره 2000 – 2018 بــا اســتفاده از رویکــرد 
ــا وقفه‌هــای گســترده  ــح ب ــس و رهیافــت خودتوضی ــی زیســت‌محیطی کوزنت منحن
توســعه  کوتاه‌مــدت  در  کــه  می‌دهــد  نشــان  به‌دســت‌آمده  نتایــج  پرداخته‌انــد. 
ــود  ــا وج ــه پوی ــید رابط ــن دی‌اکس ــار کرب ــادی و انتش ــد اقتص ــامی، رش ــی اس مال
نــدارد، توســعه مالــی اســامی تأثیــر مثبتــی بــر انتشــار کربــن دی‌اکســید در بخــش 
ــد ســاختمان‌های مســکونی، تجــاری و  حمل‌و‌نقــل دارد و در ســایر بخش‌هــا مانن
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خدمــات عمومــی توســعه مالــی تأثیــر منفــی بــر انتشــار کربــن دی‌اکســید دارد. 
ــن  ــه بررســی رابطــه بی ــم و همــکاران )Ibrahim, 2021( در پژوهشــی ب  ابراهی
توســعه مالــی اســامی و شــدت انــرژی بــرای 30 کشــوری کــه در آنهــا تأمیــن مالــی 
اســامی وجــود دارد بــا اســتفاده از روش اثــرات ثابــت طــی دوره 1999 – 2013 
ــامی  ــی اس ــعه مال ــه توس ــت ک ــی از آن اس ــه حاک ــن مطالع ــج ای ــد. نتای پرداخته‌ان

ــش می‌دهــد. ــه افزای ــرژی را در کشــورهای نمون ــل توجهــی شــدت ان به‌طــور قاب
ــر شــاخص کارایــی نظــام مالــی   اســماعیل )Ismail, 2021( در مطالعــه‌ای تأثی
اســامی، جمعیــت شــهری و رانــت منابــع طبیعــی را بــا رویکــرد خودتوضیــح بــا 
وقفه‌هــای توزیعــی بــر شــاخص توســعه پایــدار در 11 کشــور عربــی از ســال 2011 
تــا 2018 ارزیابــی کــرده اســت. نتایــج ایــن مطالعــه نشــان می‌دهــد کارایــی نظــام 
ــدار  ــر توســعه پای ــت ب ــر مثب ــدت تأثی ــت شــهری در بلندم ــی اســامی و جمعی مال

دارنــد؛ در صورتــی تأثیــر رانــت منابــع طبیعــی بــر توســعه پایــدار منفــی اســت.
ــا اســتفاده  ــه‌ای ب  الســیفانی و همک�اران )Al-Silefanee et al, 2022( در مقال
ــر  ــذار ب ــل تأثیرگ ــا 2018 عوام ــال 2013 ت ــامی از س ــور اس ــای 36 کش از داده‌ه
انتشــار کربــن دی‌اکســید را بــا تأکیــد بــر توســعه مالــی اســامی بررســی کرده‌انــد. 
در ایــن مطالعــه از تکنیــک‌ پانــل فضایــی اســتفاده شــده اســت. بــا توجــه بــه نتایــج 
مطالعــه توســعه مؤسســات مالــی رابطــه U شــکل معکــوس بــا شــدت انتشــار کربن 
ــورد  ــس در کشــورهای م ــی زیســت‌محیطی کوزنت ــه منحن دی‌اکســید دارد و فرضی
مطالعــه تأییــد می‌شــود. بازبــودن تجــارت و مصــرف انــرژی در ایــن کشــورها تأثیــر 

مثبــت بــر انتشــار گازهــای گلخانــه‌ای دارنــد. 
 عبــدوه و همــکاران )Abduh, 2022( در مطالعــه‌ای بــه بررســی تأثیــر توســعه 
ــده  ــوان نماین ــه عن ــن دی‌اکســید ب ــر مصــرف نفــت و انتشــار کرب ــی اســامی ب مال
ــامی  ــی اس ــر مال ــور برت ــش کش ــت‌محیطی در ش ــت زیس ــرژی و کیفی ــرف ان مص
جهــان از ســال 2013 تــا 2018 بــا رویکــرد داده‌هــای پانلــی پرداخته‌انــد. یافته‌هــای 
ــی  ــل توجه ــور قاب ــامی به‌ط ــی اس ــعه مال ــه توس ــد ک ــان می‌ده ــش نش ــن پژوه ای
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ســبب تخریــب محیط‌زیســت می‌شــود و مصــرف انــرژی را نیــز افزایــش می‌دهــد. 
بــرای  مالــی  تأمیــن  تأثیــر  مطالعــه‌ای  در   )Alqashouti, 2022( القاشــوتی 
ــرمایه‌گذاری  ــی، س ــای آموزش ــتی، وام‌ه ــای بهداش ــر و برنامه‌ه ــه‌کن‌کردن فق ریش
در تحقیــق و توســعه و انرژی‌هــای تجدیدپذیــر توســط مؤسســات مالــی اســامی 
ــا  ــا 2020 ب ــدار در قطــر از ســال 1986 ت ــه اهــداف توســعه پای ــر دســتیابی ب را ب
ــه  ــد. یافته‌هــای مطالع ــا وقفه‌هــای گســترده بررســی می‌کن ــح ب رویکــرد خودتوضی
نشــان داد کــه تأمیــن مالــی مؤسســات مالــی اســامی بــرای ریشــه‌کن‌کردن فقــر و 
ــعه  ــق و توس ــرمایه‌گذاری‌های تحقی ــی، س ــای آموزش ــتی، وام‌ه ــای بهداش برنامه‌ه
و ســرمایه‌گذاری‌های انــرژی پایــدار رابطــه مطلوبــی بــا دســتیابی بــه اهــداف 
توســعه در قطــر پایــدار دارد. هراهــب و همــکاران )Harahap, 2023( در یــک مقاله 
مــروری، بــا بررســی مطالعــات انجام‌شــده در زمینــه تأمیــن مالــی اســامی و توســعه 
پایــدار بــه ایــن نتیجــه رســیده‌اند کــه تأمیــن مالــی اســامی بــرای رســیدن بــه اهــداف 

توســعه پایــدار مؤثــر اســت.
   همان‌طورکــه مشــاهده ‌شــد، بیشــتر مطالعــات انجام‌شــده تأثیــر توســعه مالــی 
اســامی را بــر ملاحظــات زیســت‌محیطی بررســی کرده‌انــد. بــه ســخن دیگــر، 
فقــط مطالعــات اســماعیل )2021(، القاشــوتی )2022( و هراهــب و همــکاران 
ــود  ــر ش ــت ذک ــد. لازم اس ــرار داده‌ان ــی ق ــورد بررس ــدار را م ــعه پای )2023( توس
ــز در ایــن مطالعــات، متفــاوت از تحقیــق حاضــر  کــه شــاخص توســعه پایــدار نی
اســت. اســماعیل )2021( از شــاخص خالــص پس‌انــداز تعدیل‌شــده و القاشــوتی 
)2022( از شــاخص رتبه‌بنــدی اهــداف توســعه پایــدار اســتفاده کرده‌انــد. ایــن در 
حالــی اســت کــه در تحقیــق حاضــر از شــاخص توســعه پایــداری اســتفاده می‌شــود 
ــت؛  ــت‌محیطی اس ــات زیس ــانی و ملاحظ ــعه انس ــاخص توس ــده ش ــه دربرگیرن ک

ــرد.   ــر می‌گی ــدار را در نظ ــعه پای ــداف توس ــه اه به‌نحوی‌ک
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روش‌شناسی پژوهش

پژوهشــ حاضـر� از نوــع کارب��ردی اس��ت و بــا اس��تفاده از داده‌هــای پانلــی مربــوط 
ــر توســعه  �ـر توس�ـعه ‌مال��ی ‌اســامی ب ــن تأثی ــه دنبـا�ل یافت �ـه کشـو�رهای منتخ��ب ب ب
‌پایدــار ایــن کشورهاســت. جامعــه آمــاری تحقیــق حاضــر بــر اســاس وجــود داده‌هــای 
اعتبــارات اعطایــی و صکــوک منتشرشــده، 11 کشـو�ر منتخـ�ب اســامی شــامل 
اندونــزی، ایــران، امــارات، بحریــن، پاکســتان، ترکیــه، عربســتان ســعودی، عمــان، 
قطـر�، کوی��ت و مالــزی طــی 2014-2019 اس��ت. بــرای دســتیابی بــه هــدف مذکور، 

ــرآورد خواهــد شــد.  الگــوی اقتصادســنجی مطرح‌شــده در رابطــه )1( ب

مالی اسلامی برای رسیدن به اهداف توسعه پایدار    تأمینکه    اند رسیدهبه این نتیجه  
 است.  مؤثر

توسعه مالی اسلامی را    تأثیر  شدهانجامبیشتر مطالعات    ، شدکه مشاهده  طور همان   
اسماعیل  اند. به سخن دیگر، فقط مطالعات  بررسی کرده  محیطیزیستبر ملاحظات  

مورد  2023(و همکاران  هراهب  و    ) 2022(  القاشوتی)،  2021( را  پایدار  توسعه   (
قرار   لازم  انددادهبررسی  این    شود ذکر    است.  در  نیز  پایدار  توسعه  شاخص  که 

است.   تحقیق حاضر  از  متفاوت  از شاخص خالص  2021(   اسماعیلمطالعات،   (
اهداف توسعه پایدار    بندیرتبه) از شاخص  2022(  القاشوتی  و  شده تعدیل  اندازپس

. این در حالی است که در تحقیق حاضر از شاخص توسعه پایداری  اندکردهاستفاده  
و ملاحظات    دربرگیرندهشود که  استفاده می انسانی  توسعه  محیطیزیستشاخص 

 SDIit = β0 + β1FDIit + β2GDPit + β3REit + β4IQit + ε𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖         )1 (  
این رابطه،    پایدار،  SDIitدر   GDPitشاخص توسعه مالی اسلامی،     FDIitتوسعه 

اقتصادی،   تجدیدپذیر،    REitرشد  انرژی  و   IQitمصرف  نهادی  جمله    εitکیفیت 
زیرنویس   است.  (از    دهندهنشان  iاختلال  و  11تا    1کشورها   (t  زمان  دهندهنشان

 است.  
پایدار      توسعه  شاخص  از  پژوهش  این   ,Hickel(  هایکل توسط    پیشنهادشدهدر 

بر پایه شاخص توسعه انسانی  هایکل  شود. شاخص توسعه پایداراستفاده می  )2020
تأثیرات دهد و دو شاخص کلیدی  برای درآمد سرانه قرار میباشد که یک آستانه  می 

                 )1(
 شــاخص توســعه مالی اســامی،  

مالی اسلامی برای رسیدن به اهداف توسعه پایدار    تأمینکه    اند رسیدهبه این نتیجه  
 است.  مؤثر

توسعه مالی اسلامی را    تأثیر  شدهانجامبیشتر مطالعات    ، شدکه مشاهده  طور همان   
اسماعیل  اند. به سخن دیگر، فقط مطالعات  بررسی کرده  محیطیزیستبر ملاحظات  

مورد  2023(و همکاران  هراهب  و    ) 2022(  القاشوتی)،  2021( را  پایدار  توسعه   (
قرار   لازم  انددادهبررسی  این    شود ذکر    است.  در  نیز  پایدار  توسعه  شاخص  که 

است.   تحقیق حاضر  از  متفاوت  از شاخص خالص  2021(   اسماعیلمطالعات،   (
اهداف توسعه پایدار    بندیرتبه) از شاخص  2022(  القاشوتی  و  شده تعدیل  اندازپس

. این در حالی است که در تحقیق حاضر از شاخص توسعه پایداری  اندکردهاستفاده  
و ملاحظات    دربرگیرندهشود که  استفاده می انسانی  توسعه  محیطیزیستشاخص 

 SDIit = β0 + β1FDIit + β2GDPit + β3REit + β4IQit + ε𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖         )1 (  
این رابطه،    پایدار،  SDIitدر   GDPitشاخص توسعه مالی اسلامی،     FDIitتوسعه 

اقتصادی،   تجدیدپذیر،    REitرشد  انرژی  و   IQitمصرف  نهادی  جمله    εitکیفیت 
زیرنویس   است.  (از    دهندهنشان  iاختلال  و  11تا    1کشورها   (t  زمان  دهندهنشان

 است.  
پایدار      توسعه  شاخص  از  پژوهش  این   ,Hickel(  هایکل توسط    پیشنهادشدهدر 

بر پایه شاخص توسعه انسانی  هایکل  شود. شاخص توسعه پایداراستفاده می  )2020
تأثیرات دهد و دو شاخص کلیدی  برای درآمد سرانه قرار میباشد که یک آستانه  می 

  توســعه پایــدار،  

مالی اسلامی برای رسیدن به اهداف توسعه پایدار    تأمینکه    اند رسیدهبه این نتیجه  
 است.  مؤثر

توسعه مالی اسلامی را    تأثیر  شدهانجامبیشتر مطالعات    ، شدکه مشاهده  طور همان   
اسماعیل  اند. به سخن دیگر، فقط مطالعات  بررسی کرده  محیطیزیستبر ملاحظات  

مورد  2023(و همکاران  هراهب  و    ) 2022(  القاشوتی)،  2021( را  پایدار  توسعه   (
قرار   لازم  انددادهبررسی  این    شود ذکر    است.  در  نیز  پایدار  توسعه  شاخص  که 

است.   تحقیق حاضر  از  متفاوت  از شاخص خالص  2021(   اسماعیلمطالعات،   (
اهداف توسعه پایدار    بندیرتبه) از شاخص  2022(  القاشوتی  و  شده تعدیل  اندازپس

. این در حالی است که در تحقیق حاضر از شاخص توسعه پایداری  اندکردهاستفاده  
و ملاحظات    دربرگیرندهشود که  استفاده می انسانی  توسعه  محیطیزیستشاخص 

 SDIit = β0 + β1FDIit + β2GDPit + β3REit + β4IQit + ε𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖         )1 (  
این رابطه،    پایدار،  SDIitدر   GDPitشاخص توسعه مالی اسلامی،     FDIitتوسعه 

اقتصادی،   تجدیدپذیر،    REitرشد  انرژی  و   IQitمصرف  نهادی  جمله    εitکیفیت 
زیرنویس   است.  (از    دهندهنشان  iاختلال  و  11تا    1کشورها   (t  زمان  دهندهنشان

 است.  
پایدار      توسعه  شاخص  از  پژوهش  این   ,Hickel(  هایکل توسط    پیشنهادشدهدر 

بر پایه شاخص توسعه انسانی  هایکل  شود. شاخص توسعه پایداراستفاده می  )2020
تأثیرات دهد و دو شاخص کلیدی  برای درآمد سرانه قرار میباشد که یک آستانه  می 

 در ایــن رابطــه،
 کیفیــت نهــادی 

مالی اسلامی برای رسیدن به اهداف توسعه پایدار    تأمینکه    اند رسیدهبه این نتیجه  
 است.  مؤثر

توسعه مالی اسلامی را    تأثیر  شدهانجامبیشتر مطالعات    ، شدکه مشاهده  طور همان   
اسماعیل  اند. به سخن دیگر، فقط مطالعات  بررسی کرده  محیطیزیستبر ملاحظات  

مورد  2023(و همکاران  هراهب  و    ) 2022(  القاشوتی)،  2021( را  پایدار  توسعه   (
قرار   لازم  انددادهبررسی  این    شود ذکر    است.  در  نیز  پایدار  توسعه  شاخص  که 

است.   تحقیق حاضر  از  متفاوت  از شاخص خالص  2021(   اسماعیلمطالعات،   (
اهداف توسعه پایدار    بندیرتبه) از شاخص  2022(  القاشوتی  و  شده تعدیل  اندازپس

. این در حالی است که در تحقیق حاضر از شاخص توسعه پایداری  اندکردهاستفاده  
و ملاحظات    دربرگیرندهشود که  استفاده می انسانی  توسعه  محیطیزیستشاخص 

 SDIit = β0 + β1FDIit + β2GDPit + β3REit + β4IQit + ε𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖         )1 (  
این رابطه،    پایدار،  SDIitدر   GDPitشاخص توسعه مالی اسلامی،     FDIitتوسعه 

اقتصادی،   تجدیدپذیر،    REitرشد  انرژی  و   IQitمصرف  نهادی  جمله    εitکیفیت 
زیرنویس   است.  (از    دهندهنشان  iاختلال  و  11تا    1کشورها   (t  زمان  دهندهنشان

 است.  
پایدار      توسعه  شاخص  از  پژوهش  این   ,Hickel(  هایکل توسط    پیشنهادشدهدر 

بر پایه شاخص توسعه انسانی  هایکل  شود. شاخص توسعه پایداراستفاده می  )2020
تأثیرات دهد و دو شاخص کلیدی  برای درآمد سرانه قرار میباشد که یک آستانه  می 

 مصــرف انــرژی تجدیدپذیــر، 

مالی اسلامی برای رسیدن به اهداف توسعه پایدار    تأمینکه    اند رسیدهبه این نتیجه  
 است.  مؤثر

توسعه مالی اسلامی را    تأثیر  شدهانجامبیشتر مطالعات    ، شدکه مشاهده  طور همان   
اسماعیل  اند. به سخن دیگر، فقط مطالعات  بررسی کرده  محیطیزیستبر ملاحظات  

مورد  2023(و همکاران  هراهب  و    ) 2022(  القاشوتی)،  2021( را  پایدار  توسعه   (
قرار   لازم  انددادهبررسی  این    شود ذکر    است.  در  نیز  پایدار  توسعه  شاخص  که 

است.   تحقیق حاضر  از  متفاوت  از شاخص خالص  2021(   اسماعیلمطالعات،   (
اهداف توسعه پایدار    بندیرتبه) از شاخص  2022(  القاشوتی  و  شده تعدیل  اندازپس

. این در حالی است که در تحقیق حاضر از شاخص توسعه پایداری  اندکردهاستفاده  
و ملاحظات    دربرگیرندهشود که  استفاده می انسانی  توسعه  محیطیزیستشاخص 

 SDIit = β0 + β1FDIit + β2GDPit + β3REit + β4IQit + ε𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖         )1 (  
این رابطه،    پایدار،  SDIitدر   GDPitشاخص توسعه مالی اسلامی،     FDIitتوسعه 

اقتصادی،   تجدیدپذیر،    REitرشد  انرژی  و   IQitمصرف  نهادی  جمله    εitکیفیت 
زیرنویس   است.  (از    دهندهنشان  iاختلال  و  11تا    1کشورها   (t  زمان  دهندهنشان

 است.  
پایدار      توسعه  شاخص  از  پژوهش  این   ,Hickel(  هایکل توسط    پیشنهادشدهدر 

بر پایه شاخص توسعه انسانی  هایکل  شود. شاخص توسعه پایداراستفاده می  )2020
تأثیرات دهد و دو شاخص کلیدی  برای درآمد سرانه قرار میباشد که یک آستانه  می 

رشــد اقتصــادی، 

مالی اسلامی برای رسیدن به اهداف توسعه پایدار    تأمینکه    اند رسیدهبه این نتیجه  
 است.  مؤثر

توسعه مالی اسلامی را    تأثیر  شدهانجامبیشتر مطالعات    ، شدکه مشاهده  طور همان   
اسماعیل  اند. به سخن دیگر، فقط مطالعات  بررسی کرده  محیطیزیستبر ملاحظات  

مورد  2023(و همکاران  هراهب  و    ) 2022(  القاشوتی)،  2021( را  پایدار  توسعه   (
قرار   لازم  انددادهبررسی  این    شود ذکر    است.  در  نیز  پایدار  توسعه  شاخص  که 

است.   تحقیق حاضر  از  متفاوت  از شاخص خالص  2021(   اسماعیلمطالعات،   (
اهداف توسعه پایدار    بندیرتبه) از شاخص  2022(  القاشوتی  و  شده تعدیل  اندازپس

. این در حالی است که در تحقیق حاضر از شاخص توسعه پایداری  اندکردهاستفاده  
و ملاحظات    دربرگیرندهشود که  استفاده می انسانی  توسعه  محیطیزیستشاخص 

 SDIit = β0 + β1FDIit + β2GDPit + β3REit + β4IQit + ε𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖         )1 (  
این رابطه،    پایدار،  SDIitدر   GDPitشاخص توسعه مالی اسلامی،     FDIitتوسعه 

اقتصادی،   تجدیدپذیر،    REitرشد  انرژی  و   IQitمصرف  نهادی  جمله    εitکیفیت 
زیرنویس   است.  (از    دهندهنشان  iاختلال  و  11تا    1کشورها   (t  زمان  دهندهنشان

 است.  
پایدار      توسعه  شاخص  از  پژوهش  این   ,Hickel(  هایکل توسط    پیشنهادشدهدر 

بر پایه شاخص توسعه انسانی  هایکل  شود. شاخص توسعه پایداراستفاده می  )2020
تأثیرات دهد و دو شاخص کلیدی  برای درآمد سرانه قرار میباشد که یک آستانه  می 

 t ــا 11( و ــس i نشــان‌دهنده کشــورها )از 1 ت ــال اســت. زیرنوی ــه اخت جمل

مالی اسلامی برای رسیدن به اهداف توسعه پایدار    تأمینکه    اند رسیدهبه این نتیجه  
 است.  مؤثر

توسعه مالی اسلامی را    تأثیر  شدهانجامبیشتر مطالعات    ، شدکه مشاهده  طور همان   
اسماعیل  اند. به سخن دیگر، فقط مطالعات  بررسی کرده  محیطیزیستبر ملاحظات  

مورد  2023(و همکاران  هراهب  و    ) 2022(  القاشوتی)،  2021( را  پایدار  توسعه   (
قرار   لازم  انددادهبررسی  این    شود ذکر    است.  در  نیز  پایدار  توسعه  شاخص  که 

است.   تحقیق حاضر  از  متفاوت  از شاخص خالص  2021(   اسماعیلمطالعات،   (
اهداف توسعه پایدار    بندیرتبه) از شاخص  2022(  القاشوتی  و  شده تعدیل  اندازپس

. این در حالی است که در تحقیق حاضر از شاخص توسعه پایداری  اندکردهاستفاده  
و ملاحظات    دربرگیرندهشود که  استفاده می انسانی  توسعه  محیطیزیستشاخص 

 SDIit = β0 + β1FDIit + β2GDPit + β3REit + β4IQit + ε𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖         )1 (  
این رابطه،    پایدار،  SDIitدر   GDPitشاخص توسعه مالی اسلامی،     FDIitتوسعه 

اقتصادی،   تجدیدپذیر،    REitرشد  انرژی  و   IQitمصرف  نهادی  جمله    εitکیفیت 
زیرنویس   است.  (از    دهندهنشان  iاختلال  و  11تا    1کشورها   (t  زمان  دهندهنشان

 است.  
پایدار      توسعه  شاخص  از  پژوهش  این   ,Hickel(  هایکل توسط    پیشنهادشدهدر 

بر پایه شاخص توسعه انسانی  هایکل  شود. شاخص توسعه پایداراستفاده می  )2020
تأثیرات دهد و دو شاخص کلیدی  برای درآمد سرانه قرار میباشد که یک آستانه  می 

و 
نشــان‌دهنده زمــان اســت. 

ــکل  ــط های ــده توس ــدار پیشنهادش ــعه پای ــاخص توس ــش از ش ــن پژوه    در ای
)Hickel, 2020( اســتفاده می‌شــود. شــاخص توســعه پایــدار هایــکل بــر پایــه 

شــاخص توســعه انســانی می‌باشــد کــه یــک آســتانه بــرای درآمــد ســرانه قــرار 
می‌دهــد و دو شــاخص کلیــدی تأثیــرات زیســت‌محیطی یعنــی ســرانه انتشــار 
کربــن دی‌اکســید و ســرانه ردپــای مــواد را لحــاظ می‌کنــد. شــاخص هایــکل یــک 
شــاخص پایــداری قــوی اســت کــه پایــداری اکولوژیکــی کشــورها را در برابر توســعه 
انسـا�نی می‌سنــجد. ای��ن شــاخص شــامل پنــج مؤلفــه تحصیــات، امیــد بــه زندگــی، 
درآمــد، انتشــار کربــن دی‌اکســید و ردپــای مــواد )Material Footprint( می‌باشــد. 
منظــور از ردپــای مــواد، وزن کل اســتخراج و مصــرف مــواد، از جملــه زیســت‌توده، 
مــواد معدنــی، ســوخت‌های فســیلی و مصالــح ســاختمانی اســت. ســه مؤلفــه اول 
مربــوط بــه شــاخص توســعه انســانی و دو مؤلفــه دیگــر، مربــوط بــه شــاخص تأثیــر 
زیســت‌محیطی )Ecological Impact( اســت. همان‌طورکــه در رابطــه )2( نشــان 
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ــعه  ــاخص توس ــیم ش ــکل از تقس ــدار های ــعه پای ــاخص توس ــت، ش ــده اس داده ش
ــاره دو  ــه درب ــد. در ادام �ـاخص تأثی��ر زیس��ت‌محیطی بدس��ت می‌آی انس��انی ب��ر ش
ــود  ـ می‌ش ـ ارائهـ ــر زیس��ت‌محیطی توضیحاتیـ ـه انس��انی و تأثی زیرشـا�خص توسعـ

.)Hickel, 2022, p.167(

SDI =
شاخص توسعه  انسانی 

شاخص تأثیر  زیست محیطی 
)2 (  

شاخص توسعه انسانی نیز از میانگین هندسی سه زیرشاخص آموزش، امید به زندگی  
 ) بیان شده است.   3شود. این شاخص در رابطه (درآمد برآورد میو 

× شاخص  آموزش�=    )3( × شاخص  امید  به زندگی  توسعه شاخص 3شاخص  درآمد 

 انسانی 

 شاخص هایسال مورد انتظار  تحصیل+ شاخص میانگین  هایسال تحصیل

2
  شاخص آموزش = 

میانگین  هایسال تحصیل

15
 های تحصیلمیانگین سال شاخص  =  

 = 
هایسال مورد انتظار  تحصیل

18
 های مورد انتظار تحصیل شاخص سال 

20 − امید به زندگی 
85−20

یشاخص امید به زندگ    =  

  )4 ( = ln(𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃)−ln (100)
ln(20000)−ln (100)

مد آشاخص در

 . شود) محاسبه می5نیز به صورت رابطه ( محیطیزیست  تأثیرشاخص   

)5(  =  1 +  𝑒𝑒𝑒𝑒
𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴−𝑒𝑒𝑒𝑒
𝑒𝑒𝑒𝑒4−𝑒𝑒𝑒𝑒

محیطیزیست تأثیرشاخص 
یک متغیر ترکیبی است    )Average overshoot(میانگین بیش از حد    AOکه در آن،      

( طورهمانکه   رابطه  در  کربن  6که  انتشار  سرانه  متغیر  دو  اساس  بر  شده،  بیان   (
تشکیل شده است. در این رابطه، ردپای مواد    )MF(و ردپای مواد   )Co2( اکسید دی

                        )2(
شــاخص توســعه انســانی نیــز از میانگین هندســی ســه زیرشــاخص آمــوزش، امید 
بــه زندگــی و درآمــد بــرآورد می‌شــود. ایــن شــاخص در رابطــه )3( بیــان شــده اســت.  

SDI =
شاخص توسعه  انسانی 

شاخص تأثیر  زیست محیطی 
)2 (  

شاخص توسعه انسانی نیز از میانگین هندسی سه زیرشاخص آموزش، امید به زندگی  
 ) بیان شده است.   3شود. این شاخص در رابطه (درآمد برآورد میو 

× شاخص  آموزش�=    )3( × شاخص  امید  به زندگی  توسعه شاخص 3شاخص  درآمد 

 انسانی 

 شاخص هایسال مورد انتظار  تحصیل+ شاخص میانگین  هایسال تحصیل

2
  شاخص آموزش = 

میانگین  هایسال تحصیل

15
 های تحصیلمیانگین سال شاخص  =  

 = 
هایسال مورد انتظار  تحصیل

18
 های مورد انتظار تحصیل شاخص سال 

20 − امید به زندگی 
85−20

یشاخص امید به زندگ    =  

  )4 ( = ln(𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃)−ln (100)
ln(20000)−ln (100)

مد آشاخص در

 . شود) محاسبه می5نیز به صورت رابطه ( محیطیزیست  تأثیرشاخص   

)5(  =  1 +  𝑒𝑒𝑒𝑒
𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴−𝑒𝑒𝑒𝑒
𝑒𝑒𝑒𝑒4−𝑒𝑒𝑒𝑒

محیطیزیست تأثیرشاخص 
یک متغیر ترکیبی است    )Average overshoot(میانگین بیش از حد    AOکه در آن،      

( طورهمانکه   رابطه  در  کربن  6که  انتشار  سرانه  متغیر  دو  اساس  بر  شده،  بیان   (
تشکیل شده است. در این رابطه، ردپای مواد    )MF(و ردپای مواد   )Co2( اکسید دی

)3(

)4(
شاخص تأثیر زیست‌محیطی نیز به صورت رابطه )5( محاسبه می‌شود.

SDI =
شاخص توسعه  انسانی 

شاخص تأثیر  زیست محیطی 
)2 (  

شاخص توسعه انسانی نیز از میانگین هندسی سه زیرشاخص آموزش، امید به زندگی  
 ) بیان شده است.   3شود. این شاخص در رابطه (درآمد برآورد میو 

× شاخص  آموزش�=    )3( × شاخص  امید  به زندگی  توسعه شاخص 3شاخص  درآمد 

 انسانی 

 شاخص هایسال مورد انتظار  تحصیل+ شاخص میانگین  هایسال تحصیل

2
  شاخص آموزش = 

میانگین  هایسال تحصیل

15
 های تحصیلمیانگین سال شاخص  =  

 = 
هایسال مورد انتظار  تحصیل

18
 های مورد انتظار تحصیل شاخص سال 

20 − امید به زندگی 
85−20

یشاخص امید به زندگ    =  

  )4 ( = ln(𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃)−ln (100)
ln(20000)−ln (100)

مد آشاخص در

 . شود) محاسبه می5نیز به صورت رابطه ( محیطیزیست  تأثیرشاخص   

)5(  =  1 +  𝑒𝑒𝑒𝑒
𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴−𝑒𝑒𝑒𝑒
𝑒𝑒𝑒𝑒4−𝑒𝑒𝑒𝑒

محیطیزیست تأثیرشاخص 
یک متغیر ترکیبی است    )Average overshoot(میانگین بیش از حد    AOکه در آن،      

( طورهمانکه   رابطه  در  کربن  6که  انتشار  سرانه  متغیر  دو  اساس  بر  شده،  بیان   (
تشکیل شده است. در این رابطه، ردپای مواد    )MF(و ردپای مواد   )Co2( اکسید دی

)5(
کــه در آن،  AO میانگیــن بیــش از حــد )Average overshoot( یــک متغیــر 
ــر  ــر اســاس دو متغی ــان شــده، ب ــی اســت کــه همان‌طورکــه در رابطــه )6( بی ترکیب
ــده  ــکیل ش ــواد )MF( تش ــای م ــید )Co2( و ردپ ــن دی‌اکس ــار کرب ــرانه انتش س
اســت. در ایــن رابطــه، ردپــای مــواد و انتشــار دی‌اکســید کربــن بــر مــرز ســیاره‌ای 
)Planetary boundary( تقســیم می‌شــود. اگــر نتیجــه هــر یــک از کســرها کمتــر 
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شود. اگرتقسیم می  )Planetary boundary(ای  کربن بر مرز سیاره  اکسیددیو انتشار  
 (همان). شود گزارش می 1باشد، عدد  1نتیجه هر یک از کسرها کمتر از 

)6  (AO=�� 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀
𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏

≥ 1� × � 𝐶𝐶𝐶𝐶𝑏𝑏𝑏𝑏2
𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏

≥ 1�

رشد      اسلامی،  مالی  توسعه  شاخص  شامل  نیز  مطالعه  این  توضیحی  متغیرهای 
است که در ادامه به توضیح آنها پرداخته شده   تجدیدپذیرو مصرف انرژی    اقتصادی

 است.  
ازدر الگوی اول،    ؛ شاخص توسعه مالی اسلامی به دو صورت محاسبه شده است    

و در الگوی دوم    آیدمی  به دست   GDPنسبت اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی به  
نتایج   بررسی استحکام  نسبت  شده است،    ارائهکه جهت  بر  منتشرشده صکوک  از 

   .آیدمی به دستتولید ناخالص داخلی 
است به پیروی از محققانی    GDPبه صورت درصد تغییرات  که  رشد اقتصادی نیز     

(  اصغرپور چون   همکاران  وپور  لطفعلی)،  1392(  ابراهیمیو    صادقی )،  1392و 
)2020و همکاران (  شهباز )،  1399و همکاران (  ضیایی)،  1392(مقدم    پوراسماعیل

ارتباط) به الگوی تحقیق اضافه شده است.  Anwar et al, 2021و همکاران (  انورو  
سه رویکرد مستقیم،   صورت  بهتواند  می  زیستمحیطمیان رشد اقتصادی و کیفیت  

معکوس و یا ترکیبی از هر دو باشد. رویکرد اول به انتخاب بین رشد اقتصادی و  
پردازد؛ به این معنی که رشد اقتصادی نیازمند  می  محیطیزیستحفظ استانداردهای  

باشد که افزایش تولید آلودگی و زباله را به دنبال دارد.  مواد اولیه و انرژی بیشتر می
به بیانی دیگر در فرایند رشد و توسعه اقتصادی هرچه درآمد افزایش یابد، استخراج  

که منجر به کاهش رفاه    یابدنیز افزایش می  زیستمحیطاز منابع طبیعی و تخریب  
بهبود کیفیت  جامعه می این است که  بر  اعتقاد  دوم  در رویکرد  زیست محیطشود. 

رآمد، منجر به افزایش تقاضا  سطوح بالاتر د  چراکه  ؛موازی با رشد اقتصادی است
کند و نیز افزایش  شود که از سطح کمتری از مواد اولیه استفاده میبرای کالاهایی می

دهد و این به معنی پذیرش ضوابط  را افزایش می  زیستمحیطدرآمد تقاضای کیفیت  
باشد. رویکرد سوم رابطه بین رشد اقتصادی و آلودگی  می  زیست محیطحفاظت از  

                   )6(

متغیرهــای توضیحــی ایــن مطالعــه نیــز شــامل شــاخص توســعه مالــی اســامی، 
رشــد اقتصــادی و مصــرف انــرژی تجدیدپذیــر اســت کــه در ادامــه بــه توضیــح آنهــا 

پرداختــه شــده اســت. 
شــاخص توســعه مالــی اســامی بــه دو صــورت محاســبه شــده اســت؛ در الگوی 
اول، از نســبت اعتبــارات اعطایــی بــه بخــش خصوصــی بــه GDP بــه دســت می‌آید 
و در الگــوی دوم کــه جهــت بررســی اســتحکام نتایــج ارائــه شــده اســت، از نســبت 

صکــوک منتشرشــده بــر تولیــد ناخالــص داخلــی بــه دســت می‌آیــد. 
   رشــد اقتصــادی نیــز کــه بــه صــورت درصــد تغییــرات GDP اســت بــه پیــروی 
از محققانــی چــون اصغرپــور و همــکاران )1392(، صادقی و ابراهیمــی )1392(، 
ضیایــی و همــکاران )1399(،   ،)1392( اســماعیل‌پور مقــدم  و  لطفعلی‌پــور 
شــهباز و همــکاران )2020( و انــور و همک�اران )Anwar et al, 2021( بــه الگــوی 
تحقیــق اضافــه شــده اســت. ارتبــاط میــان رشــد اقتصــادی و کیفیــت محیط‌زیســت 
ــر دو  ــی از ه ــا ترکیب ــوس و ی ــتقیم، معک ــرد مس ــه رویک ــورت س ــه ‌ص ــد ب می‌توان
باشــد. رویکــرد اول بــه انتخــاب بیــن رشــد اقتصــادی و حفــظ اســتانداردهای 
زیســت‌محیطی می‌پــردازد؛ بــه ایــن معنــی کــه رشــد اقتصــادی نیازمنــد مــواد اولیــه 
ــال دارد.  ــه دنب ــه را ب ــد آلودگــی و زبال ــش تولی ــه افزای ــرژی بیشــتر می‌باشــد ک و ان
بــه بیانــی دیگــر در فراینــد رشــد و توســعه اقتصــادی هرچــه درآمــد افزایــش یابــد، 
اســتخراج از منابــع طبیعــی و تخریــب محیط‌زیســت نیــز افزایــش می‌یابــد کــه منجر 
بــه کاهــش رفــاه جامعــه می‌شــود. در رویکــرد دوم اعتقــاد بــر ایــن اســت کــه بهبــود 
ــر  ــا رشــد اقتصــادی اســت؛ چراکــه ســطوح بالات کیفیــت محیط‌زیســت مــوازی ب
درآمــد، منجــر بــه افزایــش تقاضــا بــرای کالاهایــی می‌شــود کــه از ســطح کمتــری از 
مــواد اولیــه اســتفاده می‌کنــد و نیــز افزایــش درآمــد تقاضــای کیفیــت محیط‌زیســت 
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ــط حفاظــت از محیط‌زیســت  ــرش ضواب ــی پذی ــه معن ــن ب را افزایــش می‌دهــد و ای
 U می‌باشــد. رویکــرد ســوم رابطــه بیــن رشــد اقتصــادی و آلودگــی محیط‌زیســت را
معکــوس مطــرح می‌کنــد کــه بــه فرضیــه انتقــال زیســت‌محیطی یــا فرضیــه منحنــی 
زیســت‌محیطی کوزنتــس معــروف شــده اســت )پژویــان و مرادحاصــل، 1386(.

مصــرف انــرژی تجدیدپذیــر نیــز کــه بــه صــورت مصــرف انــرژی تجدیدپذیــر 
بــه کل انــرژی اســت بــه پیــروی از آقایــی و همــکاران )1398(، شــهباز و همــکاران 
)2020(، فونــگ و جیابائــو )Phong & Gia Bao, 2020 ( و انــور و همــکاران 
)Anwar et al, 2021( بــه الگــو اضاف��ه ش��ده اسـ�ت. اس��تفاده از انرژ‌ی‌هــای 
ــت  ـدن ب��ه ترکی��ب انرژی‌هــای مصرفــی و افزایــش امنی تجدیدپذی��ر ب��ا تنوع‌بخشیـ
ــای  ــار گازه ــش انتش ــیلی و کاه ــوخت‌های فس �ـرژی س��بب کاه��ش مص��رف س ان
گلخان��ه‌ای می‌شــود )آقایــی و همــکاران، 1398( و بدیــن ترتیــب بــه عنــوان عامــل 

مهمــی در جهــت بهبــود توســعه پایــدار مطــرح شــده اســت.
کیفیــت نهــادی متغیــر کنترلــی دیگــری اســت کــه بــه پیــروی از خانی و هوشــمند 
ــده  ــه ش ــق اضاف ــوی تحقی ــه الگ ــکاران )Amin, 2022( ب ــن و هم )1397( و امی
اســت. از شــاخص حکمرانــی خــوب بــه عنــوان متغیــر جایگزیــن کیفیــت نهــادی 
اســتفاده شــده اســت. شــاخص حکمرانــی خــوب دارای شــش مؤلفــه کنتــرل فســاد، 
حاکمیــت قانــون، کیفیــت قوانیــن و مقــررات، اثربخشــی دولــت، ثبــات سیاســی و 
حــق اظهارنظــر و پاســخگویی اســت. انتظــار بــر ایــن اســت کــه بــا بهبــود کیفیــت 

نهــادی، توســعه پایــدار تقویــت شــود.
   پــس از مشــخص‌کردن تصریــح الگــوی تحقیــق بایــد در جســت‌وجوی شــیوه 
مناســبی بــرای تخمیــن آن بــود. یکــی از مهم‌تریــن نکاتــی کــه قبــل از بــرآورد الگــو 
بایــد مــورد توجــه قــرار بگیــرد، بررســی مشــکل درون‌زایــی متغیرهــای توضیحــی 
اســت. منظــور از درون‌زایــی، همبســتگی متغیرهــای توضیحــی بــا جملــه اختــال 
اســت. ایــن مشــکل ممکــن اســت بــه دلیــل حــذف متغیرهــای ضــروری، خطــای 
اندازه‌گیــری، انتخــاب نمونــه یــا دلایــل دیگــر باشــد .درون‌زایــی ســبب ناســازگاری 
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ــد  ــزاری )IV( مانن ــر اب ــه روش‌هــای متغی تخمین‌هــای معمــول OLS می‌شــود و ب
حداقــل مربعــات دومرحلــه‌ای )2SLS( بــرای به‌دســت‌آوردن تخمین‌هــای پارامتــر 

.)Baltagi, 2005, p.113( ــاز اســت ســازگار نی
   لازم اســت ذکــر شــود مــدل 2SLS می‌توانــد بــرای انــواع مختلــف داده‌هــای 
 )Pooled( پانلــی اســتفاده شــود. درصورتی‌کــه داده‌هــا بــه صــورت تلفیقــی باشــد
یــا اثــرات ثابــت )Fixed effects( وجــود داشــته باشــد، بــا اســتفاده از نرم‌افزارهــای 
ــل  ــا اســتفاده از دســتور xtivreg ـ قاب ـتا ـ ب �ـه ایوی��وز و استـ اقتصادسـن�جی از جمل
ــرات تصادفــی )Random effects( وجــود داشــته  ــرآورد اســت. درصورتی‌کــه اث ب
Bales�( کــه توســط بالســترا و ورداداجــان G2SLS باش�ـد نی�ـز ب�ـا اس�ـتفاده از روش﻿ 

ــوان مــدل را  tra and Varadharajan-Krishnakumar, 1987( معرفــی شــده، می‌ت

بــرآورد کــرد.

داده‌ها

جــدول )1( تعریــف متغیرهــای مــدل، منبــع گــردآوری و آماره‌هــای توصیفــی 
هــر یــک را نشــان می‌دهــد. بنــا بــر جــدول )1( طــی دوره 2014 تــا 2020 
ــی  ــش خصوص ــه بخ ــامی ب ــای اس ــی بانک‌ه ــارات اعطای ــبت اعتب ــترین نس بیش
توســط بانک‌هــای اســامی ایــران در ســال 2018 صــورت گرفتــه اســت. ایــن در 
حالــی اســت کــه کمتریــن مقــدار ایــن متغیــر متعلــق به کشــور عمــان در ســال 2014 
اســت. میانگیــن متغیــر شــاخص توســعه مالــی اســامی صکــوک 0/03 و حداکثــر 
آن 0/36 می‌باشــد کــه متعلــق بــه کشــور مالــزی )2014( اســت. میانگیــن شــاخص 
توســعه پایــدار 0/34 و حداکثــر آن 0/7 می‌باشــد کــه مربــوط بــه کشــور اندونــزی 
از ســال 2017 تــا ســال 2019 اســت و حداقــل ایــن متغیــر 0/07 و بــرای کشــور 
قطــر در ســال‌های 2014 تــا 2016 اســت. حداکثــر متغیــر رشــد اقتصــادی 8/81 
درصــد، متعلــق بــه کشــور ایــران )2016( و حداقــل آن 4/71- درصــد برای کشــور 
کویــت در ســال 2017 می‌باشــد. مقــدار بیشــینه متغیــر مصــرف انــرژی تجدیدپذیــر 
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ــدار  ــه کشــور پاکســتان و مق ــوط ب ــده اســت کــه مرب ــه دســت آم 47/22 درصــد ب
کمینــه آن صفــر درصــد بــرای کشــورهای بحریــن در ســال‌های 2014 تــا 2019 و 

ــا 2019 و کویــت در ســال 2014 می‌باشــد. عمــان از ســال 2014 ت

جدول 1: تعریف متغیرها و آماره‌های توصیفی
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منبع: یافته‌های تحقیق.
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ــارات  ــب اعتب ــر حس ــی ـ ب ــامی بانک ــی اس ــعه مال ــد توس ــکل )1( رون ش
اعطایــی بــه بخــش خصوصــی ـ را نشــان می‌دهــد. بــر اســاس ایــن شــکل، در 
بی��ن کش�ـورهای اسال�می م��ورد مطالع��ه، بانک‌هــای ایــران بــا توجــه بــه اینکــه 
ــورد  ــی طــی دوره م ــارات اعطای ــطح اعتب ــتند بیشــترین س ــه اســامی هس هم
مطالعــه را داشــته‌اند. بعــد از ایــران، کشــورهای پاکســتان، مالــزی، قطــر، 
عربســتان، امــارات، اندونــزی، کویــت، ترکیــه و عمــان بــه ترتیــب در رده‌هــای 
بعــدی قــرار دارنــد. نکتــه قابــل توجــه ایــن اســت کــه توســعه مالــی اســامی در 

تمــام کشــورهای مــورد مطالعــه، رونــدی صعــودی داشــته اســت.

شکل 1: روند شاخص توسعه مالی اسلامی بانکی در کشورهای منتخب )2020-2014(
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مصرف انرژی  
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 .تحقیق  هاییافتهمنبع:  

حسب اعتبارات اعطایی به بخش   بر ـ روند توسعه مالی اسلامی بانکی   ) 1(شکل     
بین کشورهای اسلامی مورد دهدمیرا نشان    ـ  خصوصی این شکل، در  بر اساس   .

همه اسلامی هستند بیشترین سطح اعتبارات    اینکه های ایران با توجه به  مطالعه، بانک
. بعد از ایران، کشورهای پاکستان، مالزی،  اندداشتهاعطایی طی دوره مورد مطالعه را  

بعدی    هایردهقطر، عربستان، امارات، اندونزی، کویت، ترکیه و عمان به ترتیب در  
قرار دارند. نکته قابل توجه این است که توسعه مالی اسلامی در تمام کشورهای مورد  

 مطالعه، روندی صعودی داشته است. 
 )2020‑2014( : روند شاخص توسعه مالی اسلامی بانکی در کشورهای منتخب1شکل 

 
 
 
  
 

 

 

منبع: یافته‌های تحقیق.

شــکل )2( رونــد شــاخص توســعه مالــی اســامی صکــوک را بــرای دوره 
2014-2020 نشــان می‌دهــد. همان‌طورکــه مشــاهده می‌شــود، توســعه مالــی 
ــد  ــا 2020 در کشــورهای منتخــب اســامی رون اســامی طــی ســال‌های 2014 ت
افزایشــی یــا کاهشــی خاصــی را دنبــال نکــرده اســت؛ امــا می‌تــوان ایــن رونــد را در 
ــن بررســی  ــه این‌چنی ــارات و ترکی ــزی، قطــر، عربســتان، ام ــد مال کشــورهایی مانن
کــرد کــه توســعه مالــی اســامی در ایــن کشــورها از ســال 2014 تــا ســال 2016 و 
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2017 رونــد کاهشــی داشــته و از آن بــه بعــد افزایــش یافتــه اســت. در کشــورهای 
پاکســتان و عمــان رونــد توســعه مالــی اســامی برخــاف کشــورهای گــروه قبلــی از 
ســال 2014 تــا ســال‌های 2016 و 2017 افزایــش یافتــه و بعــد از آن یــک رونــد 

نزولــی را بــه دنبــال کــرده اســت. 
ایــن رونــد را در کشــورهای ایــران و اندونــزی این‌گونــه می‌تــوان تحلیــل کــرد کــه 
رونــد افزایشــی بــوده منتهــی در ســال‌های 2017 و 2019 بــرای ایــران و در ســال 
2017 بــرای اندونــزی افــت داشــته اســت. بــرای کویــت هــم رونــد خاصــی ملاحظه 
نشــد. همچنیــن از ایــن شــکل نیــز می‌تــوان برداشــت کــرد کــه توســعه مالــی اســامی 
در کشــورهای مالــزی، بحریــن و قطــر نســبت بــه ســایر کشــورها بیشــتر اســت و در 

کشــورهای کویــت، ایــران و پاکســتان در کمتریــن مقــدار خــود اســت.

شکل )2(: روند شاخص توسعه مالی اسلامی صکوک در کشورهای منتخب )2020-2014(
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 . های تحقیقمنبع: یافته

  2020‑2014روند شاخص توسعه مالی اسلامی صکوک را برای دوره    )2(شکل      
  2014های  شود، توسعه مالی اسلامی طی سالکه مشاهده میطورهماندهد.  نشان می

در کشورهای منتخب اسلامی روند افزایشی یا کاهشی خاصی را دنبال نکرده    2020تا  
مالزی، قطر، عربستان، امارات و   مانند توان این روند را در کشورهایی اما می  ؛ است

تا    2014توسعه مالی اسلامی در این کشورها از سال    کهبررسی کرد    چنین اینترکیه  
در    2017و    2016سال   است.  یافته  افزایش  بعد  به  آن  از  و  داشته  کاهشی  روند 

کشورهای گروه قبلی   برخلاف کشورهای پاکستان و عمان روند توسعه مالی اسلامی 
افزایش یافته و بعد از آن یک روند نزولی را   2017و    2016های  تا سال  2014از سال  

 به دنبال کرده است.  
اندونزی   و  ایران  کشورهای  در  را  روند  روند  می  گونهایناین  تحلیل کرد که  توان 

بوده منتهی در سال ایران و در سال    2019و    2017های  افزایشی  برای    2017برای 
چنین از این  ویت هم روند خاصی ملاحظه نشد. هماندونزی افت داشته است. برای ک 

توان برداشت کرد که توسعه مالی اسلامی در کشورهای مالزی، بحرین  شکل نیز می
و قطر نسبت به سایر کشورها بیشتر است و در کشورهای کویت، ایران و پاکستان  

 در کمترین مقدار خود است. 
‑ 2014): روند شاخص توسعه مالی اسلامی صکوک در کشورهای منتخب (2شکل (

2020( 
 
 
 
 
 
 
 

منبع: یافته‌های تحقیق.

نتایج تجربی

 Slope( قبــل از بــرآورد مــدل، لازم اســت کــه همگن‌بــودن ضرایــب الگــو
 Pesaran &( ــرا پســران و اســمیت ــرد؛ زی ــرار گی ــورد آزمــون ق heterogeneity( م
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ــه  ــر ب ــب منج ــی ضرای ــی از ناهمگن ــه چشم‌پوش ــد ک ــان داده‌ان Smith, 1995( نش

شــکل‌گیری نتایــج تــورش‌دار )Biased( می‌شــود. آزمــون دلتــا )Delta test( یکــی از 
آزمون‌هــای مــورد اســتفاده بــرای بررســی همگنــی ضرایــب اســت کــه توســط پســران 
 Bersvendsen( ـت� �ـده اس �ـی ش ــا )Pesaran & Yamagata, 2008( معرف و یاماگات
ــب شــیب  ــودن ضرای Ditzen, 2020. p.1 &(. فرضی��ه صفـر� ای��ن آزم�ـون همگن‌ب

می‌باشــد کــه بــا توجــه بــه نتایــج جــدول )2( فرضی�ـه صفــر آزم��ون پذیرفتهــ می‌شــود 
و ضرایــب ش��یب برآوردش��ده در م��دل، همگ��ن می‌باشــند؛ بنابرایــن همه کشــورهای 
مــورد بررســی را می‌تــوان در یــک مــدل پانلــی کنــار هــم قــرار داده و تجزیه‌وتحلیــل 

را بــا اســتفاده از نرم‌افــزار اســتتا )Stata( کــد  xthst انجــام داد.

جدول )2(: نتایج آزمون همگنی ضرایب شیب

احتمال معناداریآماره 
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 . های تحقیقمنبع: یافته

 نتایج تجربی 
) Slope heterogeneity(بودن ضرایب الگو  که همگن  قبل از برآورد مدل، لازم است

اندنشان داده  )Pesaran & Smith, 1995(  اسمیتو    پسرانزیرا  ؛  مورد آزمون قرار گیرد
به    پوشیچشمکه   منجر  ضرایب  ناهمگنی  تورش  گیری شکلاز  )Biased(  دار نتایج 

همگنی های مورد استفاده برای بررسی  یکی از آزمون  )Delta test(شود. آزمون دلتا  می 
) معرفی شده  Pesaran & Yamagata, 2008(  یاماگاتا   و  پسرانضرایب است که توسط  

آزمون همگن)Bersvendsen & Ditzen, 2020. p.1(  است این  فرضیه صفر  بودن . 
پذیرفته فرضیه صفر آزمون    ) 2(باشد که با توجه به نتایج جدول  ضرایب شیب می

بنابراین همه کشورهای  ؛  باشندهمگن می  ضرایب شیب برآوردشده در مدل، شود و  می 
با  را   وتحلیل تجزیهدر یک مدل پانلی کنار هم قرار داده و    توانمیمورد بررسی را  

 انجام داد. xthst  کد )Stata(استتا  افزار نرماستفاده از 
 نتایج آزمون همگنی ضرایب شیب  ):2( جدول   

احتمال معناداری آماره 
𝜟𝜟𝜟𝜟�607/0 544/0
𝜟𝜟𝜟𝜟�𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂088/0 704/1

 17استتا  افزار نرمهای تحقیق با استفاده از یافته  :منبع 
الگوطورهمان تصریح  بخش  در  آزمون    که  مدل،  برآورد  از  قبل  شد،  داده  شرح 
شود.    زایی درون انجام  باید  آزمون  زادروننیز  طریق  از  متغیرها  زایی درونبودن 

بررسی شده است تا بهترین روش  )  Durbin-Wu-Hausman(  هاسمن   ـوو،  دوربین
آزمون   شود.   انتخاب  مدل  تخمین  وو )،  1954(  دوربین توسط    زایی درونبرای 

)3در جدول (  زایی درون) معرفی شده است. نتایج آزمون  1978(  هاسمن) و  1973(
به آماره بحرانی   با توجهکه    بودن متغیر استزابرونفرضیه صفر این آزمون   آمده است.

0/6070/544
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 . های تحقیقمنبع: یافته

 نتایج تجربی 
) Slope heterogeneity(بودن ضرایب الگو  که همگن  قبل از برآورد مدل، لازم است

اندنشان داده  )Pesaran & Smith, 1995(  اسمیتو    پسرانزیرا  ؛  مورد آزمون قرار گیرد
به    پوشیچشمکه   منجر  ضرایب  ناهمگنی  تورش  گیری شکلاز  )Biased(  دار نتایج 

همگنی های مورد استفاده برای بررسی  یکی از آزمون  )Delta test(شود. آزمون دلتا  می 
) معرفی شده  Pesaran & Yamagata, 2008(  یاماگاتا   و  پسرانضرایب است که توسط  

آزمون همگن)Bersvendsen & Ditzen, 2020. p.1(  است این  فرضیه صفر  بودن . 
پذیرفته فرضیه صفر آزمون    ) 2(باشد که با توجه به نتایج جدول  ضرایب شیب می

بنابراین همه کشورهای  ؛  باشندهمگن می  ضرایب شیب برآوردشده در مدل، شود و  می 
با  را   وتحلیل تجزیهدر یک مدل پانلی کنار هم قرار داده و    توانمیمورد بررسی را  

 انجام داد. xthst  کد )Stata(استتا  افزار نرماستفاده از 
 نتایج آزمون همگنی ضرایب شیب  ):2( جدول   

احتمال معناداری آماره 
𝜟𝜟𝜟𝜟�607/0 544/0
𝜟𝜟𝜟𝜟�𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂𝒂088/0 704/1

 17استتا  افزار نرمهای تحقیق با استفاده از یافته  :منبع 
الگوطورهمان تصریح  بخش  در  آزمون    که  مدل،  برآورد  از  قبل  شد،  داده  شرح 
شود.    زایی درون انجام  باید  آزمون  زادروننیز  طریق  از  متغیرها  زایی درونبودن 

بررسی شده است تا بهترین روش  )  Durbin-Wu-Hausman(  هاسمن   ـوو،  دوربین
آزمون   شود.   انتخاب  مدل  تخمین  وو )،  1954(  دوربین توسط    زایی درونبرای 

)3در جدول (  زایی درون) معرفی شده است. نتایج آزمون  1978(  هاسمن) و  1973(
به آماره بحرانی   با توجهکه    بودن متغیر استزابرونفرضیه صفر این آزمون   آمده است.

0/0881/704

                           
 منبع: یافته‌های تحقیق با استفاده از نرم‌افزار استتا 17

ــرآورد مــدل،  همان‌طورکــه در بخــش تصریــح الگــو شــرح داده شــد، قبــل از ب
آزمــون درون‌زایــی نیــز بایــد انجــام شــود. درون‌زابــودن متغیرهــا از طریــق آزمــون 
شــده  بررســی   )Durbin-Wu-Hausman( هاســمن  ووـ  دوربیــن،  درون‌زایــی 
ــی  ــون درون‌زای ــدل انتخــاب شــود.  آزم ــن م ــرای تخمی ــن روش ب ــا بهتری اســت ت
توســط دوربیــن )1954(، وو )1973( و هاســمن )1978( معرفــی شــده اســت. 
ــه صفــر ایــن آزمــون  نتایــج آزمــون درون‌زایــی در جــدول )3( آمــده اســت. فرضی
برون‌زابــودن متغیــر اســت کــه بــا توجــه بــه آمــاره بحرانــی به‌دســت‌آمده تنهــا متغیــر 

ــرون‌زا هســتند. ــد و ســایر متغیرهــا ب ــه را رد می‌کن ــن فرضی رشــد اقتصــادی ای
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جدول )3(: نتایج آزمون درون‌زایی دوربین، ووـ هاسمن 

آماره دوربیننام متغیر
)احتمال 
معناداری(

آماره وو- هاسمن
)احتمال 
معناداری(

)0/77( 0/084)0/77( 0/098شاخص توسعه مالی اسلامی بانکی

)0/60( 0/27)0/57( 0/31شاخص توسعه مالی اسلامی صکوک

)0/00( 10/08)0/00( 9/23رشد اقتصادی

)0/70( 0/14)0/67(0/17مصرف انرژی تجدیدپذیر

)0/77( 0/08)0/75( 0/095کیفیت نهادی

                                                                منبع: یافته‌های تحقیق با استفاده از نرم‌افزار استتا 17
ازآنجایی‌کــه متغیــر درون‌زا در الگــو وجــود دارد، بهتــر اســت بــرای بــرآورد، از 
مدل‌هــای بــا متغیــر ابــزاری اســتفاده شــود کــه در اینجــا از روش حداقــل مربعــات 
ــا اســتفاده از  دومرحلــه‌ای )2SLS( اســتفاده شــده اســت. قبــل از تخمیــن الگــو، ب
آزمــون اف لیمــر مشــخص شــد کــه داده‌هــا از نــوع تلفیقی نیســتند. در ادامــه، آزمون 
هاســمن نیــز وجــود اثــرات تصادفــی را در الگــو تأییــد می‌کنــد. بدیــن ترتیــب بــرای 
بــرآورد الگــو از G2SLS اســتفاده شــده اســت. بــا توجــه بــه نتایــج بــرآورد مــدل بــه 
روش G2SLS کــه در جــدول 4 آمــده اســت، ملاحظــه می‌‌شــود کــه شــاخص توســعه 
مالــی اســامی بانک‌محــور اثــر مثبــت و معنــی‌دار بــر شــاخص توســعه پایــدار دارد. 
ایــن اثــر مثبــت را می‌تــوان این‌چنیــن توجیــه کــرد کــه بــا پیشــرفت و توســعه بخــش 
مالــی، منابــع مالــی بیــن فعالیت‌هــا و بنگاه‌هــای اقتصــادی بــه ‌صــورت بهینــه و کارا 
اختصــاص می‌یابــد و در نتیجــه رشــد اقتصــادی بــا ســرعت بیشــتر و تخریــب کمتــر 

ــد. ــاق می‌افت محیط‌زیســت اتف
ــد بنگاه‌هــا و فعــالان اقتصــادی را ترغیــب  ــز می‌توان ــی نی از طرفــی توســعه مال
بــه اســتفاده از فنــاوری و تکنولوژی‌هــای پــاک و همچنیــن ســرمایه‌گذاری در 
پروژه‌هــای دوســتدار محیط‌زیســت کنــد. ایــن نتیجــه همســو بــا نتایــج مطالعــات 
 ,Nazir et al( ــر و همــکاران ــی )1394(، نظی بســیاری چــون مهــدوی و امیربابای
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2018( و اســکندر و همــکاران )Iskandar et al, 2020( می‌باشــد. 

 جدول )4(: نتایج تخمین G2SLS برای الگوی اول

ضریبنام متغیر
احتمال 
معناداری

انحراف معیار

0/0140/000/001شاخص توسعه مالی اسلامی بانکی

0/020/000/007رشد اقتصادی

0/0170/000/002مصرف انرژی تجدیدپذیر

0/260/050/00کیفیت نهادی

0/070/080/04-عرض از مبدأ

0/82آماره هانسن

                                                                  منبع: یافته‌های تحقیق با استفاده از نرم‌افزار استتا 17

متغیرهــای کنترلــی مــورد اســتفاده نیــز کــه مشــتمل بــر رشــد اقتصــادی، مصرف 
انرژی‌هــای تجدیدپذیــر و کیفیــت نهــادی اســت، دارای اثــرات مثبــت و معنــاداری 
ــان داده  ــل )1386( نش ــان و مرادحاص ــه پژوی ــتند. مطالع ــدار هس ــعه پای ــر توس ب
اس��ت ک�ـه س��طوح بالاترــ درآمدــ، منج��ر بـه� افزایشــ تقاض��ا ب��رای کالاهاییــ می‌شــود 
ک��ه از م��واد اولیـه� کمت��ری اس��تفاده می‌کنــد و نیــز افزایــش درآمــد، تقاضــای کیفیــت 
ــط حفاظــت از  ــرش ضواب ــی پذی ــه معن ــن ب محیط‌زیس��ت را افزای�ـش می‌دهــد و ای
محیط‌زیستــ می‌باشــد؛ بنابرایــن ضریــب مثبــت رشــد اقتصــادی قابــل قبــول 
اســت. ضرایــب مثبــت مصــرف انــرژی تجدیدپذیــر و کیفیــت نهــادی نیــز مطابــق 

بــا انتظــار اســت.
 آمــاره جــی هانســن )Hansen’s J statistic, 1982( یــک آزمــون تشــخیصی 
ــه  ــدل می‌باشــد. فرضی ــزاری استفاده‌شــده در م ــای اب ــار متغیره ــن اعتب ــرای تعیی ب
صفــر ایــن آزمــون معتبربــودن متغیرهاســت و بــا توجــه بــه ســطح معنــاداری 
ــزاری استفاده‌شــده در  ــه می‌شــود و متغیرهــای اب ــه پذیرفت به‌دســت‌آمده ایــن فرضی

ــند. ــر می‌باش ــدل معتب م
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در ادامــه بــرای بررســی اســتحکام نتایــج به‌دســت‌آمده، از نســبت صکــوک 
ــی اســامی  ــوان شــاخص توســعه مال ــه عن ــی ب ــص داخل ــد ناخال ــه تولی منتشــره ب
بازارمحــور اســتفاده شــده اســت. نتایــج به‌دســت‌آمده در جــدول )5( نشــان 
می‌دهــد کــه شــاخص توســعه مالــی بــر حســب صکــوک منتشــره نیــز دارای تأثیــر 
مثبــت و معنــادار بــر توســعه پایــدار در کشــورهای مــورد مطالعــه اســت؛ بنابرایــن 
ــرخ  ــز ن ــی نی ــن متغیرهــای کنترل نتایــج الگــوی اول، دارای اســتحکام اســت. در بی
رشــد اقتصــادی و مصــرف انــرژی تجدیدپذیــر نیــز دارای اثــرات مثبــت و معنــاداری 

بــر توســعه پایــدار هســتند.

جدول )5(: نتایج تخمین G2SLS برای الگوی دوم

ضریبنام متغیر
احتمال 
معناداری

انحراف معیار

شاخص توسعه مالی اسلامی 
صکوک

3/350/000/85

0/040/022/4رشد اقتصادی

0/0120/000/003مصرف انرژی تجدیدپذیر

0/080/200/06-کیفیت نهادی

0/330000/07عرض از مبدأ

0/21آماره هانسن

                                                                  منبع: یافته‌های تحقیق با استفاده از نرم‌افزار استتا 17

جمع‌بندی و نتیجه‌گیری 

ــش  ــت، پژوه ــت محیط‌زیس ــر کیفی ــی ب ــعه مال ــم توس ــش مه ــه نق ــه ب ــا توج ب
حاضــر بــه دنبــال پاســخگویی بــه ایــن ســؤال اســت کــه آیــا توســعه مالــی اســامی 
ــود کیفیــت محیط‌زیســت در کشــورهای اســامی کمــک کــرده و  ــه بهب ــد ب می‌توان

دســتیابی بــه توســعه پایــدار را در ایــن کشــورها نیــز محقــق کنــد؟
     بــه ایــن منظــور در مطالعــه حاضــر بــرای بررســی تأثیــر توســعه مالــی اســامی 
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ب�ـر توسـع�ه پای��دار از شاــخص توس��عه مال��ی اسال�می بانک‌مح��ور )نســبت اعتبارات 
اعطای��ی بانک‌ه��ای اسال�می ب��ه بخ��ش خصوص��ی ب��ه تولی��د ناخال��ص داخل��ی( 
طــی دوره 2014 تــا 2020 اســتفاده شــد. در ادامــه جهــت آزمــون اســتحکام نتایــج 
از شــاخص توســعه مالــی اســامی بازارمحــور )نســبت صکــوک منتشــره بــه تولیــد 
ــق، پــس  ــرآورد الگوهــای تحقی ــه منظــور ب ــه شــد. ب ــی( بهــره گرفت ناخالــص داخل
ــان از وجــود مشــکل  از انجــام آزمــون درون‌زایــی دوربیــن، وو- هاســمن و اطمین

درون‌زایــی، از روش G2SLS اســتفاده شــد.
     به‌طورکلــی بــر اســاس نتایــج به‌دســت‌آمده در ایــن پژوهــش می‌تــوان 
ــت  ــر مثب ــور( تأثی ــور و بازارمح ــامی )بانک‌مح ــی اس ــعه مال ــه توس ــرد ک ــان ک بی
ــن نتیجــه  ــدار در 11 کشــور منتخــب اســامی دارد. ای ــر توســعه پای ــاداری ب و معن
ــمند  ــی و هوش ــی )1394(، خان ــدوی و امیربابای ــات مه ــج مطالع ــا نتای ــو ب همس
Hou�( هــدا و لامیــا ،)1397(، تقی‌نــژاد عمــران و کریمــی فیروزجایــی )1397(

نظیــر  اســکندر و همـک�اران )Iskandar et al, 2020( و   ،)da & Lamia, 2016

و همــکاران )Nazir et al, 2018( می‌باشــد و برخــاف نتایــج مطالعاتــی چــون 
صادقــی و ابراهیمــی )1392(، ابراهیمیــان کفشــایی و ســاطین )1400(، دیالــو 
و مســیح )Diallo & Masih, 2017( می‌باشــد. لازم اســت ذکــر شــود کــه در تمــام 
ــوان  ــه عن ــن دی‌اکســید ب ــر انتشــار کرب ــی را ب ــر توســعه مال ــرده، تأثی مقــالات نام‌ب

ــد. ــی کرده‌ان ــدار بررس ــعه پای ــت و توس ــت محیط‌زیس ــاخصی از کیفی ش
   همان‌طورکــه از نتایــج ایــن مطالعــه مشــاهده شــد، توســعه مالــی اســامی تأثیر 
مثبــت بــر توســعه پایــدار دارد و بــا توجــه بــه ضــرورت بحــث توســعه پایــدار توصیــه 
می‌شــود کــه پیشــرفت و توســعه بازارهــای مالــی از جملــه بــازار مالــی اســامی بــه 
عنــوان محرکــی بــرای توســعه پایــدار مــورد توجــه قــرار گیــرد. علاوه‌برایــن، بایــد 
توســعه بانک‌هــای اســامی در کشــورهای مختلــف، اعــم از اســامی یــا غیــر 
اســامی مــورد حمایــت قــرار گیــرد. در ایــن راســتا پیشــنهادهای زیــر ارائــه می‌شــود:

•	  تشــویق دولت‌هــا بــه تنظیــم قوانیــن و سیاســت‌های مالــی کــه بــه تســهیل 
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رشــد و گســترش ابزارهــای مالــی اســامی کمــک کنــد.
•	 تبــادل  و  اســامی  مالــی  زمینــه  در  بین‌المللــی  تقویــت همکاری‌هــای 

تجــارب موفــق کشــورهای مختلــف.
•	 برگــزاری دوره‌هــای آموزشــی بــرای آگاه‌ســازی افــراد و کســب‌وکارها 

ــدار. ــعه پای ــا توس ــد آن ب ــی پیون ــامی و چگونگ ــی اس ــای مال ــاره مزای درب
ــت  ــر و کیفی ــت رشــد اقتصــادی، مصــرف انرژی‌هــای تجدیدپذی ــر مثب     تأثی
ــاس  ــر اس ــت. ب ــر اس ــق حاض ــت‌آمده در تحقی ــج به‌دس ــایر نتای ــز از س ــادی نی نه
نتایــج مذکــور پیشــنهاد می‌شــود سیاســتگذاران بــا برنامه‌ریــزی صحیــح در جهــت 
افزایــش رشــد اقتصــادی همــراه بــا ملاحظــات زیســت‌محیطی، ســرمایه‌گذاری در 
انرژی‌هــای تجدیدپذیــر، حمایــت و فرهنگ‌ســازی در زمینــه اســتفاده از ایــن نــوع 
انرژی‌هــا و همچنیــن بهبــود مؤلفه‌هــای کیفیــت نهــادی، گام‌هــای ســریع‌تری بــرای 

دســتیابی بــه توســعه پایــدار بردارنــد. 
   در پایـا�ن ذک��ر ایــن نکت��ه لازم اس�ـت کـه� مهم‌تریــن محدودیــت ایــن پژوهــش، 
محدودی�ـت در جم��ع‌آوری آم��ار و داده‌ه�ـای مربـو�ط ب��ه ترازنامـه� بانک‌هــای اســامی 

و صکــوک منتشــره بــود کــه از ســال 2014 موجــود بــود. 
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