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 چکیدٌ
 اَلاػبت لسیٕی تأحیط طایظ، زا٘ٙس یٔ تط ٔطثٌٛضا  تطٔٛلغ ثٝٞبی ٔبِی، اَلاػبت  ٌیطی ٌصاضاٖ زض ٍٞٙبْ تهٕیٓ ؾطٔبیٝ

لاػبت حؿبثساضی، أىبٖ  تط ثٝ لیٕت ؾٟبْ ٌصاقتٝ ٚ زؾتیبثی ؾطیغ ثط ضا ذٛز  فیافعاضا  ؾٛز وؿتی ثٟیٙٝ ٚ طیٌٓ یتهٕاَ
یب  ی تأحیط ثیكتطی ثط اضظـ ثبظاض قطوت زاض٘سا زٚضٜ بٖیٔی ٔبِی ٞب ٌعاضـتحمیك حبيط ایٗ اؾت وٝ  انّی ؾإاَزٞس.  ٔی

 قطوت 85 ؾبلا٘ٝٔبٞٝ ٚ  ٔبٞٝ، ٘ٝ ٔبٞٝ، قف ؾٝ قسٜی ٔبِی حؿبثطؾی ٞب ٌعاضـٔٙظٛض، ی ٔبِی ؾبلا٘ٝ؟ ثسیٗٞب ٌعاضـ
بزاض تٟطاٖ زض  قسٜ  طفتٝیپص ضاق ثٟ  2040ٔكتُٕ ثط  ٔجٕٛع زضفهّی( وٝ  نٛضت ثٝ) 1396اِی  1391ظٔب٘ی  ثبظٜزض ثٛضؼ اٚ

ٞب زض  قسٜ ٚ تأحیط اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ؾٛز حؿبثساضی ثط اضظـ ثبظاض قطوت  ثطضؾی قٛز، ٔكبٞسٜ ٔی
 زٞس وٝ ؾٛز حؿبثساضی ٞب ٘كبٖ ٔی ای ٚ ؾبلا٘ٝ ٔصوٛض آظٖٔٛ قس. ٘تبیج آظٖٔٛ فطيیٝ زٚضٜ ٞبی ٔیبٖ پؽ ٞط ٔطحّٝ اظ ٌعاضـ

زاضز؛ ایٗ اضتجبٌ ٔؿتمیٓ ثطای اضظـ  ٞب قطوتثبظاض ی ٚ ؾبلا٘ٝ اضتجبٌ ٔؿتمیٕی ثب اضظـ ا زٚضٜ بٖیٔی ٞب ٌعاضـزض تٕبْ 
 تط ٟٔٓ جٝی٘تی ؾبلا٘ٝ يؼیف اؾت. ٞب ٌعاضـأب زض  قسٜ تأییس ٔبٞٝ ٘ٝزفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض ازٚاض ؾٝ، قف ٚ 

ی ٔبِی ٞب ٌعاضـ زض تٕبْ ٞب قطوتاضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ؾٛز حؿبثساضی ثط اضظـ ثبظاض  وٝ تأحیط ایٗ
 یثطا زٞٙس یٔی پػٚٞف ٘كبٖ ٞب بفتٝی ی ٔبِی ؾبلا٘ٝ اؾتٞب ٌعاضـثیف اظ  ٔبٞٝ ٘ٝای ؾٝ، قف ٚ  زٚضٜ  ٔیبٖ
زض  زاضز. یكتطیث ی٘ؿجت ثٝ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اضظـ اَلاػبت یؾٛز حؿبثساض یٔبِ یٞب یطیٌٓ یتهٕ

 ُیزِثٝ سیقب ؛زاض٘س یكتطیوبضثطز ث ؾبلا٘ٝ یٔبِ یٞب ٘ؿجت ثٝ نٛضت یا زٚضٜ بٖیٔ یٔبِ یٞب نٛضت ٕٞیٗ ضاؾتب ٘یع
ؾبَ ٌصقتٝ ذٛز زاض٘س، اظ  زضؾبلا٘ٝ  یٔبِ یٞب ثب نٛضت ییثبلا یؾبَ ٕٞپٛقب٘ ٞط یا زٚضٜ بٖیٔ یٔبِ یٞب نٛضت ٙىٝیا
 ٞؿتٙس. یٔبِ یٞب یطیٌٓ یاتربش تهٕ یثطا یتط ُٕٔئٗ یؾٟبٔساضاٖ ٔجٙب سٌبٜیز

 ؾبلا٘ٝ.ٞبی ٔبِی  نٛضتی، ا زٚضٜ بٖیٞبی ٔبِی ٔ نٛضتی، اَلاػبت حؿبثساضاضظـ ثبظاض،  َای کلیدی: ياژٌ
JEL: M40, M41, G10 
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 مقدمٍ
 اظ زیسٌبٜ لب٘ٛ٘ی، قطوت زاضای قرهیت حمٛلی ٔؿتمُ ٚ جساٌب٘ٝ اؾت، ِیىٗ ثطذی ٔؼتمس٘س وٝ

(. 1388یبیی، ضؤی ٔرتّف تّمی ٌطزز )ٞب َطفی اظ لطاضزازٞب ٔیبٖ ا ٔجٕٛػٝػٙٛاٖ  تٛا٘س ثٝ یٔقطوت 
ػٙٛاٖ ٕ٘بیٙسٜ یب ػبُٔ  قرم زیٍطی ضا ثٝ ؾٟبٔساضاٖثط ٔجٙبی ٘ظطیٝ ٕ٘بیٙسٌی، َی ایٗ لطاضزازٞب، 

یٕی، یتفٛیى ٔ یٌیطی ضا ثٝ ٚ اظ جب٘ت ذٛز ٔٙهٛة ٚ اذتیبض تهٕیٓ یی ٚ اثطاٞ  وٙٙس )ؾتبیف، ٔٙفطز ٟٔبضِٛ
زؾت آٚضزٖ ٔٙبفغ التهبزی آتی اظ َطیك ٔسیطیت ٚ حساوخط ز٘جبَ ثٝچطاوٝ ؾٟبٔساضاٖ ثٝ، (1390

 (. ایٗ ٔٙبفغ اظ1397؛ حجبظی ٚ یٛؾفی، 1384؛ ٕ٘بظی 1990، 1وطزٖ ٘فغ قرهی ذٛز ٞؿتٙس )ثیبٔٗ
 ،ثعضي انُ ،٘یىٛٔطاْقٛ٘س ) یٔٞبی ٔبِی ضنس  َطیك ثطضؾی ٚيؼیت ٔبِی ٚ ػّٕىطز قطوت زض نٛضت

 ضٚ اَلاػبت حؿبثساضی ثطای ؾٟبٔساضاٖ ایٗ (؛ اظ2016، 2ٚ ٘یىٛلاٚ وطیؿتٙؿٗ؛ 1392، تمٛی ٚ ٔحٕٛزظازٜ
ظاضع ، اضزوب٘ی ی٘بظٕ؛ 1382اػتٕبزی ٚ یبضٔحٕسی، ٞبی ٔبِی ٔفیس اؾت ) ٌیطی ٔٙظٛض تهٕیٓ ثٝ

 تٛاٖ یٔٔجٕٛع  (. زض1396، لٛضٔیه یفرطظازٜ ٚ ػطة، ثبغٛٔیبٖ؛ 1395 ی،ٟٔطجطز ظاضع آثبزی ٚ یٗحؿ
 ٔٙظٛض ایجبز تؼبزَ ثیٗ ؾٟبٔساضاٖ ٚ ٔسیطاٖ اؾت ٚ ؾٟبٔساضاٖ اَلاػبت حؿبثساضی ثٌٝفت تٟیٝ ٚ اضائٝ 

ٕیت ؾٛز حؿبثساضی ٚ ٘مف تؼییٗٞب نٛضت  وٙٙسٜ ی ٔبِی، ٚيؼیت ٚ ػّٕىطز ٔبِی قطوت ضا ثب تٛجٝ ثٝ اٞ
ْ،  یٔآٖ زض قطایٍ لطاضزاز ٔیبٖ ؾٟبٔساضاٖ ٚ ٔسیطیت ؾٙجف   ٌصاضاٖٝ وٝ ؾطٔبی (، چطا1385وٙٙس )ثٟبض ٔمس

ٞبی  ٌیطی ٔٙظٛض تهٕیٓ چٙیٗ اَلاػبتی ضا ثٝ زِیُ تأحیط ٔؿتمیٓ ثط ثبظاضٞبی ٔبِی ٚ لیٕت ؾٟبْ، ثٝ
  (.2014، 3)جٛضجؿىٛ، پبٚاِٛ٘یب ٚ ضٚثٛ فطٚـ ؾٟبْ ٘یبظ زاض٘س ٚ یسذطاؾتطاتػیه ثطای 

 وؿت ز٘جبَثٌٝصاضاٖ  ٌصاضی زض ایٗ ثبظاضٞب افعایف یبفتٝ ٚ ؾطٔبیٝ ثب تٛؾؼٝ ثبظاضٞبی ٔبِی، ؾطٔبیٝ
 تحمیمبت ٘كبٖ زازٜ اؾت(. 1395ی فؼبَ ٞؿتٙس )جبٔؼی ٚ ٔطازی فطز، ٞب قطوتاَلاػبت زض ضاثُٝ ثب 

ثٝ ػْٕٛ  بثساضیحؿٔبِی اؾبؾی  یٞب زض لبِت نٛضت یبظ ثبظاضٞبی ٔبِی٘ ٔٛضزثركی اظ اَلاػبت وٝ 
اَلاػبت، ٘مف حیبتی ضا (؛ ایٗ 1389ثٙبة،  یثبضا٘ ی ٚظازٜ، ثبزآٚض ٟ٘ٙس ثطازضاٖ حؿٗقٛز ) یٔ اضائٝ

زض زض ٚالغ  .(1393ضيبیی ٚ ٕٔتبظیبٖ، ، وٙٙس )ٕ٘بظی یاظ ثبظاضٞبی ٔبِی ایفب ٔ یثطزاض زض ازاضٜ ٚ ثٟطٜ
قٛز  یؽ ٔىٔٙؼٟبْ ؾ ٞبی یٕتوبُٔ زض لَٛض  ثٝ ؾطػت ٚ اَلاػبت ثب ،ُّٔٛة ٝییه ثبظاض ؾطٔب

 ی ثٝٚاحس التهبز زضثبضٜ سیاضائٝ اَلاػبت ٔف٘یع  یٔبِ یٞب نٛضتایٗ ٞسف  (.1395)افلاَٛ٘ی، 
 تمٛی ٚ ٔحٕٛزظازٜ، ،ثعضي انُ ،٘یىٛٔطاْؾبظٔب٘ی ثٛزٜ ) ؾبظٔب٘ی ٚ ثطٖٚ وٙٙسٌبٖ زضٖٚ اؾتفبزٜ
 ٔمبیؿٝ ثبقٙس  اتىب ٚ لبثُ  ٔطثٌٛ، لبثُ سیثب ،یطیٌٓ یتهٕ ثٛزٖ زض سیٔف یثطا یٔبِ یٞب نٛضت ٚ (1392
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ای  زٚضٜ ٔبِی ٔیبٖ یٞب نٛضت ئٝٞب ّٔعْ ثٝ اضا قطوت ،(. أطٚظٜ ثب ضقس ثبظاضٞبی ؾطٔبی2010ٝ ،1تٛضَ)
اَلاػبت حؿبثساضی ٚ اظ  ٔٛلغ ثٛزٖ ثٝ  ثط تٛا٘س یای، ٔ زٚضٜ ٔبِی ٔیبٖ یٞب ا٘س. تٟیٝ نٛضت ٘یع قسٜ

ظازٜ، ثبزآٚض  ثطازضاٖ حؿٗ) ٞب وٕه ٕ٘بیس ثٟبزاض قطوت  ٔٛلغ اٚضاق اضظیبثی نحیح ٚ ثٝایٗ َطیك ثٝ 
 ٟٔٓ اَلاػبت ٞبی یػٌیاظ ٚ یىی ،یٔبِ یٔٛلغ ثٛزٖ ٌعاضقٍط ثٝ(؛ ثٙبثطایٗ 1389 ،ثٙبة یثبضا٘ ی ٟٚ٘ٙس

 فبلس اضظـ ٞؿتٙس یٚ ٔبِ یالتهبز یٞب یطیٌٓ ی، زض تهٕلسیٕی یاَلاػبت حؿبثساضثٛزٜ ٚ  یحؿبثساض
ٔٙبثغ ٔحسٚز ٚ  ٙٝیثٟ میٚ تره یٔؼمَٛ التهبز ٞبی یٓاتربش تهٕضٚ  ؛ اظایٗ(2000، 2ا٘ؿب-)اؾٛ
 ؿتی٘ یطپص اتىب، أىبٖ ٔٛلغ، ٔؼتجط ٚ لبثُ ثسٖٚ ٚجٛز اَلاػبت ثٝ ثطتط، ٞبی یتفؼبِ یؾٛ ثٝ بةیوٕ

ای ٔحتٛای اَلاػبتی  ؿٝیٔمبٔجٕٛع ٞسف پػٚٞف حبيط ثطضؾی  زض (.1388 ،یٙیپٛض حؿ ی ٚ)ٔطاز
ی ٞب نٛضتاؾت وٝ آیب  ؾإاَای ٚ ؾبلا٘ٝ ثٛزٜ ٚ زضنسز پبؾد ثٝ ایٗ  زٚضٜ ی ٔبِی ٔیبٖٞب نٛضت

 زٞٙس یب ذیط؟ یٔی ٔبِی ؾبلا٘ٝ اضائٝ ٞب نٛضتی ٘ؿجت ثٝ تط ُّٔٛةای اَلاػبت  زٚضٜ ٔبِی ٔیبٖ

 زض ٔحیٍ ٞب قطوتی ٔبِی ٞب نٛضتذهٛل ٔحتٛای ٞبی ٘ؿجتبً ٔتؼسز زض ا٘جبْ پػٚٞفضغٓ  یػّ
ی اذیط، ٔتأؾفب٘ٝ تبوٖٙٛ ُٔبِؼبت ثؿیبض ا٘سوی تٛؾٍ پػٚٞكٍطاٖ ٞب ؾبَفؼبِیت وكٛض ایطاٖ زض 

ٔبٞٝ،  ای ٚ ؾبلا٘ٝ، قبُٔ چٟبض زٚضٜ، ؾٝ زٚضٜ ی ٔیبٖٞب ٌعاضـثطای تٕبْ  ای یؿٝٔمب نٛضت ثٝایطا٘ی 
ی ٞب پػٚٞف)اوخط  ا٘س قسِٜی ا٘جبْ ی ٔبٞب نٛضتثطضؾی ٔحتٛای جٟت ٔبٞٝ ٚ ؾبلا٘ٝ  ٔبٞٝ، ٘ٝ قف

ای ا٘جبْ ٘كس٘س(؛  یؿٝٔمب نٛضت ثٝٚ )یب(  ا٘س ٌطفتٝٚ ؾبلا٘ٝ ضا زض ٘ظط  ٔبٞٝ قفپیكیٗ زٚ زٚضٜ 
 یزاذّی ٞب پػٚٞف. ٕٞچٙیٗ اؾتثٙبثطایٗ ایٗ ٔٛيٛع ذٛز ٌٛاٞی ثط يطٚضت ا٘جبْ ایٗ پػٚٞف 

س پطزاذتٝ ؾبلاٝ٘ٚ  یا زٚضٜ بٖیٔ یٔبِ یٞب ٛضتن ؿٝیٔكبٞسٜ ثٝ ٔمب 1000اظ  فیث یثب جبٔؼٝ آٔبضا٘سوی   ،ا٘
 ایطاٖ ٔحیٍ فؼبِیت ٔكبٞسٜ زض 2040حبيط ثب جبٔؼٝ آٔبضی ٔجتٙی ثط  ٞبی پػٚٞف یٝفطيوٝ  یحبِ زض

 یوٝ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، ٔحتٛا زٞس یاضائٝ ٔ یپػٚٞف قٛاٞس ٗ. زض ٟ٘بیت ایا٘س قسٜآظٖٔٛ 
لاػبت  یٞب نٛضتٚ ثط ٘مف  اؾت سیؾبلاٝ٘ ٔف یٔبِ یٞب اظ ٌعاضـ فیث یا زٚضٜ بٖیٔ یٔبِ یٞب ٌعاضـ یاَ
ٞبی  ٌیطی یٓتهٕجٟت  یؾٛز حؿبثساض یػٜٚ ثٝٚ  ٔٛلغ ثٝای زض اضائٝ اَلاػبت ٔبِی  زٚضٜ یبٖٔٔبِی 

 چٙساٖ زاضز. زٚ تأویستٟطاٖ  ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ ثبظاض ٔبِی فؼبلاٖ
 ا٘س قسٜی نٙبیغ ٔبِی( آظٖٔٛ ٞب قطوت جع ثٝ) ٞب قطوتی تٕبٔی ٞب زازٜٞبی پػٚٞف ثب  یٝفطي

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثطای زٚضٜ  یطفتٝپصی ٞب قطوتی زض زؾتطؼ ٞب زازٜ)ثب اؾتفبزٜ اظ 
قٛز لؿٕت ؾْٛ ثٝ  یٔ(. زض ازأٝ لؿٕت زْٚ ٔجب٘ی ٘ظطی ٚ پیكیٙٝ پػٚٞف اضائٝ 1396اِی  1391
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 یطی، تسٚیٗ ٔسَ ٚ ٘حٜٛ ٌطزآٚضی ٔتغیطٞبیٌ ٕ٘ٛ٘ٝزٜ ٚ فطآیٙس ی پػٚٞف اقبضٜ ٕ٘ٛقٙبؾ ضٚـٔجحج 
ضا  ی اؾتٙجبَیٞب آٔبضٜی تٛنیفی ٚ ٞب آٔبضٜٞبی ٔطثٌٛ ثٝ  قٛز. لؿٕت چٟبضْ، یبفتٝ یٔپػٚٞف ضا قبُٔ 

 ٌیطی ٚ پیكٟٙبزٞب اؾت. یجٝ٘توٙس. لؿٕت پٙجٓ قبُٔ  یٔاضائٝ 

 

 مثاوی وظزی ي پیطیىٍ پژيَص
 ٞبی ٔبِی ػجبضت اظ اضائٝ اَلاػبت اؾتب٘ساضزٞبی حؿبثساضی ایطاٖ، ٞسف نٛضتاؾبؼ ٔفبٞیٓ ٘ظطی ثط

اظ  یطی ٔبِی ٚاحس تجبضی ثطای َیف ٚؾیؼیپص ا٘ؼُبفقسٜ زضثبضٜ ٚيؼیت، ػّٕىطز ٚ  یثٙس َجمٝتّریم ٚ 
 (.1385ٞبی ٔفیس التهبزی اؾت )وٕیتٝ تسٚیٗ اؾتب٘ساضزٞبی حؿبثساضی،  یٓتهٕوٙٙسٌبٖ زض اتربش  اؾتفبزٜ

قسٜ زض ثٛضؼ،   وٝ لیٕت اٚضاق ثٟبزاض اضائٝ زٞس ی٘كبٖ ٔ  اظ تحمیمبت ثبظاض ؾطٔبیٝ ٘یع یا ثرف ػٕسٜ
ثبظاض،  ٞبی یٕتفطو وطز ل تٛاٖ یثٙبثطایٗ ٔزٞس؛  یٚاوٙف ؾطیغ ٘كبٖ ٔ  زض لجبَ اَلاػبت جسیس،

لاػبت زض زؾتطؼ ػْٕٛ ٔ ا٘ؼىبؾی اظ  ً،  یاَ  ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ زٞس ی٘كبٖ ٔٔٛاضز ٔصوٛض  (.1384ثبقس )قجبٞٙ
ثٙبثطایٗ  وٙٙس؛ یلیٕت ؾٟبْ اؾتفبزٜ ٔ  ٞب ثطای اضظیبثی ثط ٔتغیطٞبی حؿبثساضی تٛجٝ زاض٘س ٚ اظ آٖ

 ٞب ضاثُٝ زاقتٝ حؿبثساضی ثب لیٕت ؾٟبْ قطوت یٞب قبذم ٚ  یٔبِ یٞب ، ػٙبنط نٛضتضٚز یا٘تظبض ٔ
ؾٛز اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ . ٌطزز ٔتأحط ػٙبنط یٗتغییطات زض ا 4ثبقٙس ٚ لیٕت ؾٟبْ اظ

 یٞب ا٘س ٚ زض ٔسَ تٛجٝ ٔحممیٗ لطاض ٌطفتٝ ٞؿتٙس وٝ ٔٛضز یحؿبثساضی ٞب قبذم جّٕٝ اظحؿبثساضی 
؛ یٛؾفی 1389، ثٙبة یثبضا٘ ی ٚظازٜ، ثبزآٚض ٟ٘ٙس ثطازضاٖ حؿٗ) ا٘س ٚاضز قسٜ  ؾٟبْ اضظـ ثبظاض اضظیبثی

اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ   ٘مفثٝ  ٌصقتٝ، تُٔبِؼب. زض (1396انُ، ثبلطی پطٟٔط ٚ فٟیٕی، 
 زؾٛ َٔس ثٝ تٛاٖ یٔ Cوٝ ٜقسزازٜ  ٕٞیتا قطوتاضتجبٌ آٖ ثب اضظـ  أٖیعٚ  ْؾٟب یبثیزض اضظؾٟبْ 

قسٜ زض   ، تحمیمبت ا٘جبْٚجٛز  یٗا ثب(. 1996، 1)ثطٌط، اٚفه ٚ ؾٛئطی زوط ضٜقبا ّٞؿٖٛاٚ ٜثبلیٕب٘س
وٙس  ثطلطاض ٞب قطوتاضظـ ثبظاض   اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ یٗث ی٘تٛا٘ؿتٝ اؾت اضتجبٌ لٛ یطاٖا
قطوت  ثبظاضحؿبثساضی ضا ثیبٍ٘ط اضظـ   اَلاػبت اٌط (.1384، أیطی ٚ نفبجٛ یٕب٘یؾّ پٛضحیسضی،)

)چٗ  زاقتٝ ثبقٙس  ، ثب تغییطات زض اضظـ قطوت اضتجبٌیحؿبثساض یٞب زض قبذم  تغییطاتثبیس ثسا٘یٓ، 
زض حؿبثساضی، ثطذی  یریوٝ اَلاػبت تبض ثٝ ایٗ  ٚ ٘ظط ثٝ آ٘چٝ ثیبٖ قسثب تٛجٝ  (.2007، 2ٚ غاً٘
تٛضْ  یٚ اظ َطف زیٍط ٘طخ ثبلا ؾبظز یزفتطی ٞط ؾٟٓ ضا ٔتأحط ٔ 3چٖٛ اضظـ یحؿبثساض یٞب قبذم

ٞبیی ضا  چٙیٗ قبذم یتإٞ تٛا٘س یٕٞٛاضٜ زض وكٛض ٔب ٚجٛز زاقتٝ اؾت، ٔ  اذیط یٞب وٝ زض ؾبَ
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ظٔب٘ی  +ٚ تٛضْ ثٝ یه زٚضٜ یتط وطزٖ آحبض ا٘جبقتٝ اَلاػبت حؿبثساض ضً٘ ٔٙظٛض وٓ زٞس، ثٝ  وبٞف
حبيط ؾؼی ثط آٖ اؾت،  یك، زض تحم (1389 ثٙبة، یثبضا٘ ی ٚظازٜ، ثبزآٚض ٟ٘ٙس ثطازضاٖ حؿٗ) تط وٛتبٜ

زض  ٞب قطوتاضظـ ثبظاض ثب  حؿبثساضیز اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ؾٛ ضاثُٝيٕٗ ثطضؾی 
ز٘جبَ پبؾد ثٝ ایٗ پطؾف ثبقیٓ وٝ زض ٔمبْ ٔمبیؿٝ، تٛاٖ ثٝ، ای ٚ ؾبلا٘ٝ زٚضٜ ٞبی ٔبِی ٔیبٖ نٛضت

ثیكتط اؾت یب  ٞب قطوتای ثط اضظـ ثبظاض  زٚضٜ ٞبی ٔبِی ٔیبٖ زض نٛضت قسٜ  اضائٝتٛيیحی اَلاػبت 
زض  قسٜ  اضائٝاَلاػبت  تأحیطٌصاضییٗ ٔمبِٝ ثطضؾی ٔیعاٖ ٞبی ٔبِی ؾبلا٘ٝ؟ ثٙبثطایٗ ٞسف ا نٛضت
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض   یطفتٝپصی ٞب قطوتای ٚ ؾبلا٘ٝ ثط اضظـ ثبظاض  زٚضٜ ٔبِی ٔیبٖ یٞب نٛضت

 یٞب نٛضت تٛجٝ لطاض ٌطفتٝ، ثطضؾی تأحیط ػٙبنط آ٘چٝ زض ازثیبت حؿبثساضی ثیكتط ٔٛضزتٟطاٖ اؾت. 
اظ  اؾتفبزٜ iثط ٔتغیطٞبی ثبظاض ؾطٔبیٝ ثبحؿبثساضی جّٕٝ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ؾٛز  اظ ٔبِی

 ئٝای، تأحیط اضا زٚضٜ ٔبِی ٔیبٖ  ٞبی ثب تأویس ثط نٛضت یكٞب ثٛزٜ اؾت. ایٗ تحم اَلاػبت ؾبلا٘ٝ قطوت
 ٞبیی ظٟٛض قبذمزٞس.  یض ٔلطا یثطضؾ ٔٛضز  زض ثبظاض ؾطٔبیٝ ایطاٖ ٘یع تط حؿبثساضی ضأٛلغ اَلاػبت ثٝ

ثیٗ ایٗ اضتجبٌ   ٚ تلاـ زض جٟت ثطلطاضی حؿبثساضیچٖٛ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ؾٛز 
 یٔبِی ٚ ٔتغیطٞبی حؿبثساض یٞب نٛضتإٞیت ػٙبنط اظ  حبویٞب  قطوت اضظـ ثبظاضٞب ثب  قبذم

حؿبثساضی ٚ   اؾت. ٚجٛز اضتجبٌ ٔصوٛض ثیٗ ٔتغیطٞبی یٔبِ یٍّطأٖحممیٗ حؿبثساضی ٚ تحّ  ٘عز
اَلاػبت حؿبثساضی تؼطیف وطز ٚ n ٔحتٛای اَلاػبتی یب ؾٛزٔٙسی تٛاٖ یٔتغیطٞبی ثبظاض ؾطٔبیٝ ضا ٔ

ٔصوٛض ثیكتط ثبقس، حبوی اظ ٔحتٛای اَلاػبتی   ٞط چٝ ٔیعاٖ اضتجبٌ ٚ ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔتغیطٞبی
 ذهٛل اضتجبٌ ثیٗ اضظـ زفتطیزض یبفتٝ  ٘تبیج تحمیمبت ا٘جبْ  ز.حؿبثساضی ذٛاٞس ثٛ ثبلای ٔتغیطٞبی

 تٛاٖ یفحبوی اظ افعا ٔتحسٜ آٔطیىب  یبلاتزض ا اضظـ ثبظاضثب   حؿبثساضیحمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ؾٛز 
ِٛیٙع، ٔبیسٚ ٚ ٚیٙعزفتطی زض تجییٗ لیٕت ؾٟبْ اؾت   زٞٙسٌی اضظـ تٛيیح  ٚ زض ثطذی ٔٛاضز( 1997، 1)و

اٖٛ  زٞٙسٌی تٛيیح تٛاٖؾٟبْ ثیف اظ  یٕتل ییٗزٞٙسٌی اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض تج تٛيیح  ت
٘تبیج   ایٗ زض حبِی اؾت وٝ(. 1997، 2؛ ثطٌؿتبِط ٚ زیچ1996ٛ)ثطٌط، اٚفه ٚ ؾٛئطی، اؾت   ؾٛز

٘ؿجتبً يؼیف اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ  زٞٙسٌی تٛيیح تٛاٖزٞٙسٜ  تحمیمبت زاذّی ٘كبٖ
أیطی ٚ نفبجٛ،  یٕب٘یؾّ پٛضحیسضی،)ٞبؾت  قطوتاضظـ ثبظاض   زض تجییٗ ؿجت ثٝ ؾٛز ٞط ؾٟٓ٘

 تٛجٝ ٔٛضزٔجٙبی اتىبی ٔٙبؾت ثطای اضظیبثی ؾٟبْ  ػٙٛاٖ ثٝؾٛز ضا  ٖٕٞچٙبٌصاضاٖ  ٚ ؾطٔبیٝ( 1384
                              زٞٙس. یٔلطاض 
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 وٙس، اَلاػبتی وٝ ٌعاضقٍطی ٔبِی فطاٞٓ یٔی ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ ٔجب٘ی حؿبثساضی ایجبة ٞب ٞسف
ٌصاضاٖ ٚ اػتجبضزٞٙسٌبٖ  ٞبی ؾطٔبیٝ ٌیطی یٓتهٕآٚضز اظ ذهٛنیبت ٔؼیٙی ثطذٛضزاض ثبقس تب زض  یٔ

یٗ (. ا1385اِٟی ٚ حؿٗ آلبیی، ، ٚالغ قٛز )اػتٕبزی ٔإحطوٙٙسٌبٖ  فؼّی ٚ ثبِمٜٛ ٚ ؾبیط اؾتفبزٜ
زض  وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜی ٔبِی ثطای ٞب نٛضتزض  قسٜ  اضائٌٝطزز اَلاػبت  یٔذهٛنیبت ویفی ٔٛجت 

یطی ٔبِی ٚاحس تجبضی ٔفیس ٚالغ قٛز. ذهٛنیبت پص ا٘ؼُبفضاؾتبی اضظیبثی ٚيؼیت، ػّٕىطز ٚ 
اؾت )وٕیتٝ تسٚیٗ « اتىب ثٛزٖ لبثُ»ٚ « ٔطثٌٛ ثٛزٖ»ویفی انّی ٔطتجٍ ثب ٔحتٛای اَلاػبت 

ٔطثٌٛ » یانّ یٞب اظ ٔكرهٝ یىی یٔبِ یٞب ٔٛلغ ثٛزٖ نٛضت ثٝ(. 1385ؾتب٘ساضزٞبی حؿبثساضی، ا
ضا  ٝیلً ٗیا یحؿبثساض بتیاظ ازث یؼیاؾت. ٚايح اؾت وٝ ٞٓ ٔمطضات افكب ٚ ٞٓ ثرف ٚؾ «ثٛزٖ

 یٞب ثٛزٖ نٛضت سیثب ٔف ٝقسٖ زض ضاثُ ٔتمبػس یثطا یقطٌ يطٚض هیٔٛلغ ثٛزٖ  وٝ ثٝ ا٘س طفتٝیپص
 ٞبی یٓتهٕٞبی ویفی اَلاػبت حؿبثساضی اؾت وٝ ثط  یػٌیٚٔفیس ثٛزٖ اظ ٚ  (2010 ،تٛضَاؾت ) یٔبِ

 ،1ٚیلاضی ٚ جٙىیٙط؛ 1392، تمٛی ٚ ٔحٕٛزظازٜ ،ثعضي انُ ،٘یىٛٔطاْ)اؾت  ٔإحطٔسیطیت ٚ ؾٟبٔساضاٖ 
ػٙٛاٖ یىی اظ  ثٝٔٛلغ ثٛزٖ ٌعاضقٍطی ٔبِی  ٔفبٞیٓ ٘ظطی ٌعاضقٍطی ٔبِی ایطاٖ، ثٝ ثٙب ثط .( 2006

ثسیٗ قطح ثیبٖ قسٜ اؾت:  2-33 اَلاػبت ٔبِی زض ثٙس یفیو یبتحبوٓ ثط ذهٛن ٞبی یتٔحسٚز
 «ٔطثٌٛ ثٛزٖ»٘بثجب زض ٌعاضـ اَلاػبت ضخ زٞس، اَلاػبت ٕٔىٗ اؾت ذهٛنیت  یطیٞطٌبٜ تأذ

 «ٔٛلغ ثٌٝعاضقٍطی »٘ؿجی  ٞبی یتذٛز ضا اظ زؾت ثسٞس. ٕٔىٗ اؾت لاظْ قٛز ٘ٛػی ٔٛاظ٘ٝ ثیٗ ٔع
 قٛز.ثطلطاض « اتىب اضائٝ اَلاػبت لبثُ»ٚ 

ضاق ثٟبزاض تٟطاٖ،ٞب پػٚٞفشوط اؾت، ٘ٛآٚضی ایٗ پػٚٞف ٘ؿجت ثٝ ؾبیط  یبٖقب  ی ٔكبثٝ زض ثٛضؼ اٚ
 ، قٛاٞس ٔتفبٚت ٚ نطیحیاؾتفبزٜ ٔٛضز ٞبی زازٜی ٚ ثؿٍ ضٚظضؾب٘ ثٝایٗ اؾت وٝ پػٚٞف حبيط يٕٗ 

ی ٔبِی ؾبلا٘ٝ ثطای ا٘جبْ ٞب نٛضتای ٘ؿجت ثٝ  زٚضٜ یبٖٔی ٔبِی ٞب نٛضتثیكتط  تأحیطزض ضاثُٝ ثب 
 زٞس. یٔٞبی ثٟتط زض ثبظاض ؾٟبْ اضائٝ  ٌیطی یٓتهٕ

ثٝ آظٖٔٛ اضتجبٌ ٔؼٙبیی اَلاػبت  2ی تجطثی ثؿیبضی ثط ٔجٙبی ٔسَ اّٚٞؿٖٛٞب پػٚٞفتبوٖٙٛ 
( زض 1997) وِٛیٙع، ٔبیسٚ ٚ ٚیٙعظ . ایٗ ُٔبِؼبت اا٘س پطزاذتٝٞبی ٔبِی زض ثبظاضٞبی ٔرتّف  نٛضت

یبفتٝ ٘ظیط اٍّ٘ؿتبٖ، إِٓبٖ، ٘طٚغ   تٛؾؼٝٔتحسٜ آٔطیىب قطٚع قسٜ ٚ زض ؾبیط وكٛضٞبی   یبلاتا
( ازأٝ پیسا وطزٜ اؾت. ویًٙ ٚ ٍِّٙی 1998، 4(، فطا٘ؿٝ )زأیٙتٛض ٚ ِیج1998ُ، 3)ویًٙ ٚ ٍِّٙی
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یط ؾٛز حؿبثساضی ٚ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ( ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ثٝ ثطضؾی تأح1998)
ٞبی  پطزاذتٙس ٚ زض ٟ٘بیت ازػب وطز٘س تٛاٖ تٛيیحی اَلاػبت نٛضت ٞب قطوتثط اضظـ ثبظاض  ؾٟبْ

تٛاٖ ٌفت تٛاٖ  یٔضٚ  یٗا اظزضنس اؾت.  40ٚ  60، 70تطتیت ِی زض اٍّ٘ؿتبٖ، ٘طٚغ ٚ إِٓبٖ ثٝٔب
 زٞٙسٜ ٘كبٖ ػٕٛٔبًی ٔبِی زض وكٛضٞبی ٔرتّف، ٔتفبٚت اؾت. ٘تبیج ایٗ ُٔبِؼبت ٞب نٛضتتٛيیحی 

زض  ی ٔبِی ٚ لیٕت ثبظاض ؾٟبْ اؾت. ٕٞچٙیٗ تحمیمبتی ٔكبثٝٞب نٛضتی تٍٙبتًٙ ثیٗ اَلاػبت ا ضاثُٝ
، 2( ٚ چیٗ )چٗ، چٗ ٚ ؾ2000ٛ، 1٘ظیط جٙٛة قطلی آؾیب )ٌطاٞبْ ٚ ویًٙ تٛؾؼٝ  حبَ زضثبظاضٞبی 

ی ٘ظیط ثطضؾ ٔٛضززضیبفتٙس ثب ٚجٛز ٘ٛپب ٚ ٔتفبٚت ثٛزٖ جبٔؼٝ آٔبضی  ٞب آٖا٘جبْ قسٜ اؾت ٚ  (2001
ٞبی ٔبِی  ٌیطی ٌصاضاٖ ضا زض تهٕیٓ ی ٔبِی، ؾطٔبیٝٞب نٛضتثبظاض ؾٟبْ چیٗ، ٔحتٛای اَلاػبتی 

ٚ ٔه ، حؿٗ، ایعان آ٘ب٘سضاجبٖی پیكیٗ اؾت. ٞب پػٚٞفزٞس ٚ ایٗ ٔٛيٛع ٔإیس ثط ٘تبیج  یٔیبضی 
اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ   ا٘جبْ زاز٘س ٚ زضیبفتٙسوكٛض تطویٝ ( تحمیمی ضا زض 2006) 3وبضتی

ثٝ   قسٜ  یُقبذم ٟٕٔی ثطای لیٕت ؾٟبْ اؾت ٚ ؾٛز ٚ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ تؼس
زٞٙس. ایٗ پػٚٞف ٘كبٖ  یٔ زضنس تغییطات لیٕت ؾٟبْ ضا تٛيیح 57ٔجٕٛع ثیف اظ  زِیُ تٛضْ زض

ی ٔبِی زض تجییٗ اضظـ ثبظاض ٞب نٛضتتٛا٘س ثط ٘مف تٛيیحی ٔحتٛای اَلاػبتی  یٔزٞس تٛضْ  یٔ
ؾٛز ٔسَ   ثطتأویس ، ثب ٔبِعیزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ( 2008) 4اؾٕیتپیطی ٚ ٚالغ قٛز.  ٔإحطؾٟبْ 

ٔتغیط حؿبثساضی   ػٙٛاٖ زٚ ثٝ ضا ثیٗ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ؾٛزضاثُٝ ٔؿتمیٓ ايبفی، 
تطتیت تطاظ٘بٔٝ ٚ نٛضت ؾٛز ٚ ظیبٖ  وٝ ثٝ زٞس یآ٘بٖ ٘كبٖ ٔ ٞبی یبفتٝثب لیٕت ؾٟبْ ثطضؾی وطز٘س. 

( ٘یع 2009) 5حّیٓ وسضی، ػجسَ ػعیع ٚ وٕیُ اثطاٞیٓ .زض اضظیبثی قطوت ٞؿتٙس یفبوتٛضٞبی وبضآٔس
اؾتب٘ساضزٞبی اؾبؼ ٚ ٞٓ ثط حؿبثساضی إِّّی یٗثاؾتب٘ساضزٞبی   زض ٔبِعی پػٚٞكی ضا ٞٓ ثطاؾبؼ

ػبیسات اضتجبٌ   ٔتغیطٞبی اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚثٝ ؾطا٘جبْ ضؾب٘سٜ ٚ زضیبفتٙس ٔبِعی 
ّّی یٗاؾتب٘ساضزٞبی ث یطیوبضٌ ثب ثٝپی ثطز٘س  ٞب آٖ ٕٞچٙیٗثب اضظـ ثبظاض زاض٘س.  ٚ ٔؿتمیٕی زاض ٔؼٙی  إِ

 ٘تبیج ٔتًبز ایٗ زٚ پػٚٞف ثب اضظـ ثبظاض زاضز. ٔؿتمیٕی نبحجبٖ ؾٟبْ اضتجبٌفمٍ اضظـ زفتطی حمٛق 
ثط  ی ٔبِیٞب نٛضتٔحتٛای اَلاػبتی  ٔٛلغ ثٝتٛا٘س ٌٛاٞی ثط ػسْ تأحیطٌصاضی  یٔٔكبثٝ زض ٔبِعی  ٘ؿجتبً

ّٞ یثط ٔجٙب ی( زض پػٚٞك2018) ٖٛیزاً٘، تطٖ ٚ ٘جزض ٕٞیٗ ضاؾتب  اضظـ ثبظاض ؾٟبْ ثبقس.  ؿٖٛٔسَ اٚ
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زض  یٔبِ یٞب اَلاػبت نٛضت ٗی( ثٝ آظٖٔٛ ضاثُٝ ث2002) 1ِئٛزی، ٞبٌع ٚ ( ٚ پػٚٞف اث1995ٛ)
 طیٚ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثب تأذ یؾٛز حؿبثساض زضیبفتٙسپطزاذتٙس ٚ  تٙبْیثبظاض ثٛضؼ ٚ

( زض پػٚٞكی ثط ٔجٙبی ٔسَ اّٚٞؿٖٛ 2017) 2حؿٗ ٚ حمی .قٛز یؾٟبْ ٔإحط ٚالغ ٔ ٕتیثط ل یظٔب٘
 93 ٞب آٖ( ثٝ ثطضؾی ٘مف ٔحتٛای اَلاػبت حؿبثساضی زض اضظیبثی لیٕت ؾٟبْ پطزاذتٙس. 1995)

ی لطاض زاز٘س ٚ زضیبفتٙس ؾٛز ثطضؾ ٔٛضزؾبِٝ زض ثٛضؼ اٚضاق زاوب ثٍٙلازـ  6ی ا زٚضٜقطوت ضا زض 
زاض ٚ ٔؿتمیٕی زاض٘س؛ اِجتٝ  یٔؼٙیط تأحت ؾٟبْ ثط لیٕ ٞط ؾٟٓ ٚ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

 ثط ٔحتٛای تأویسثیكتطی زاضز؛ ایٗ ٔٛيٛع ٘یع ٔإیس ٘تبیج پػٚٞف پیكیٗ ٔجٙی ثط  تأحیطؾٛز ٞط ؾٟٓ 
( زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی تىبُٔ ٔحتٛای اَلاػبتی 2018) 3اَلاػبتی ؾٛز اؾت. ثبضث، ِی ٚ ٔىىلاض

 ٔٛضز ثطضؾی 2014تب  1962ی ٞب ؾبَی ٔبِی ضا اظ ٞب نٛضتیجی ٔحتٛای اَلاػبتی تطو ٞب آٖپطزاذتٙس. 
حبوی اظ ٚجٛز ضاثُٝ ٔؼٙبزاض ٚ ٔؿتمیٓ ٔیبٖ ٔحتٛای  ٞب آٖلطاض زازٜ ٚ اشػبٖ زاقتٙس ٘تبیج پػٚٞف 

 ثبقس. یٔاَلاػبت حؿبثساضی ٚ لیٕت ٞط ؾٟٓ زض التهبز ٘ٛیٗ 
 نٛضت 1383تب  1357زض ثبظٜ ظٔب٘ی وٝ  (1384أیطی ٚ نفبجٛ ) یٕب٘یؾّ پٛضحیسضی، پػٚٞف٘تبیج 

 ییٗؾٛز تج یّٝٚؾ اظ تغییطات اضظـ قطوت ثٝ یتٛجٟ اٚلاً، ثرف لبثُ  وٝ زٞس یٌطفتٝ اؾت، ٘كبٖ ٔ
زٞٙسٌی ٔجٕٛع ؾٛز ٚ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ قطوت تٛيیح تٛاٖثیكتط   ،یبً. حب٘قٛز یٔ

زٞٙسٌی ٔٙبؾجی تٛيیح تٛاٖحبِخبً، اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ قطوت اظ   ثٝ ذبَط ؾٛز اؾت.
زض  (1385)ذٛاجٛی ٚ اِٟیبضی اثٟطی  ٞبی یبفتٝ  اؾت.ثطذٛضزاض ٘جٛزٜ   زض ٔمبیؿٝ ثب ؾٛز ٞط ؾٟٓ

ٔحتٛای اَلاػبتی، ؾٛز تمؿیٕی، اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ   ثطضؾی»تحمیمی تحت ػٙٛاٖ 
 زٞس ی٘كبٖ ٔ «زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ قسٜ یطفتٝپص یٞب ٕت ؾٟبْ قطوتٚ ؾٛز ذبِم ثط لی

ٔكبثٟی ثب اضظـ زفتطی  زٞٙسٌی یحتٛي تٛاٖ یجبًزفتطی ٚ ؾٛز تمؿیٕی تمط  وٝ ٔتغیطٞبی اضظـ
 تٛاٖقسٜ زاض٘س ٚ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ   ؾٛزٞبی ٌعاضـ  حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ

 ثب ثطضؾی ٔطثٌٛ ثٛزٖ (1386)ؾؼیسی ٚ لبزضی   زٚ ٔتغیط زیٍط زاضز.  ثٝزٞٙسٌی وٕتطی ٘ؿجت  تٛيیح
ٌصاضی زض  ٌطزـ ٚجٜٛ ٘مس ػّٕیبتی ٚ ؾطٔبیٝ  ؾٛز حؿبثساضی، اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ

زؾت یبفتٙس وٝ ثیٗ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ   ٘تیجٝ یٗٔجتٙی ثط لیٕت، ثٝ ا یٞب ٔسَ
ٌطزـ ٚجٜٛ ٘مس   ٚ ٚاضز ٕ٘ٛزٖ ٚجٛز زاضز زاض ٚ ٔؿتمیٕی ٔؼٙیؾٟبْ اضتجبٌ  tؾٛز حؿبثساضی ثب لیٕت

ٟٔبْ ٚ   وٙس. یزاضی ایجبز ٕ٘ ٔؼٙی  ٞب افعایف زض لسضت تٛيیح زٞٙسٌی ٔسٌَصاضی  یٝػّٕیبتی ٚ ؾطٔب
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 ٌصاضی ٚ ضاثُٝ ثیٗ اضظـ ثبظاض ؾٟبْ، ؾٛز ٚ اضظـ ضقس ؾطٔبیٝ»( زض تحمیمی ثب ػٙٛاٖ 1393حیسضی )
اضظـ زفتطی  زض ؾُح ٔكرهی اظزضیبفتٙس  «طی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْزفت

حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ، ضقس تأحیطی ٔخجت ثط قیت ضاثُٝ ثیٗ اضظـ ثب ؾٛز زض 
ثب ؾٛزآٚضی ثبلا،  یٞب ؾٛزآٚضی ثبلا زاضز. ٕٞچٙیٗ، زض ؾُح ٔكرهی اظ ؾٛز، زض قطوت ٘ٛاحی ثب

ٔؼىٛؼ زاضز؛ ٚ ضقس، قیت ضاثُٝ  یا بْ ثب اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ضاثُٝثبظاض ؾٟ اضظـ
اضظـ ثبظاض ؾٟبْ ٚ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ضا زض ٘ٛاحی ثب ؾٛزآٚضی ثبلا وبٞف  ثیٗ

ثٛزٖ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ،  ٔیعاٖ ٔطثٌٛ ( ثٝ ثطضؾی1394فغب٘ی ٔبوطا٘ی ) زٞس. یٔ
 یٞب ٞب ثٝ قطوت قطوت یثٙس ثب تٛجٝ ثٝ َجمٝ ٞبی ٘مس ثب لیٕت ؾٟبْ جطیبٖؾٛز حؿبثساضی ٚ 

نٛضت جساٌب٘ٝ ٚ  ٘كسٜ ثٝ ٔسیطیت ؾٛز قسٜ ٚ ٔسیطیت ؾٛز یٞب ٚ ٕٞچٙیٗ قطوت زٜ یبٖظ ؾٛزآٚض ٚ
 حؿبثساضی ؾٛز زض ٔمبْ ٔمبیؿٝ ٘ؿجت ثٝاضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ پطزاذت. ٚی زضیبفت تطویجی 

 یبثس. یثٛزٖ ثبٌصقت ظٔبٖ وبٞف ٔ ایٗ ٔطثٌٛ ٚثٛزٜ  تط مسی ثب لیٕت ؾٟبْ ٔطثٌٛٞبی ٘ ٚ جطیبٖ
 یساضیپب ؾٛز ثط یجعء ٘مس یطتأح یثطضؾ( زض پػٚٞكی ثٝ 1396) یٛؾفی انُ، ثبلطی پطٟٔط ٚ فٟیٕی

ؾٟبْ  یؾٛز ٚ ثبظزٜ آت ی٘مس یاجعا ٗیضاثُٝ ٔخجت ث هزضیبفتٙس ی ٞب آٖپطزاذتٙس.  ؾٛز ٚ ثبظزٜ ؾٟبْ
( ثٝ 1397ٕ٘بیس. زِٚٛ ٚ ضيبیی ) یٔییس تأتجطثٝ ضا  یثٌصاض  یٝؾطٔباضز ٚ ٕٞیٗ ٔٛيٛع فطيیٝ ز زٚجٛ

ثبظاض ٚ ثبظزٜ  ٕتی٘ؿجت اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ ل زٞٙسُٜ یتكى یضاثُٝ اجعاثطضؾی 
٘ؿجت اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ اضظـ ثبظاض  هیتفىاشػبٖ زاقتٙس  ٞب آٖپطزاذتٙس.  ؾٟبْ

 ییاضظـ ثبظاض زاضا طییاضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ تغ طییذٛز قبُٔ تغ زٞٙسُٜ یتكى یثٝ اجعا
 یاَلاػبت یقطوت اؾت. احهبء ٔحتٛا یآت ی٘مس ب٘بتیذهٛل جطزض یٟٕٔ یاَلاػبت یٔحتٛا یحبٚ

 یحیجٟت آظٖٔٛ تٛاٖ تٛي ٞب ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تظبض ٌطزز. آٖ یحیٔٛجت ثٟجٛز تٛاٖ تٛي تٛا٘س یٔصوٛض ٔ
 ىطزی( ٚ ض1973ٚثج ) فبٔب ٚ ٔه ٖٛیاظ ضٌطؾ B/M٘ؿجت  زٞٙسُٜ یتكى یاجعاثبظزٜ ؾٟبْ تٛؾٍ 

ٔصوٛض ٔٛجت  ٝیحبنُ اظ پػٚٞف، تجع جیُٔبثك ٘تب ٕ٘ٛز٘س ٚ زضیبفتٙساؾتفبزٜ ضا  یپطتفٛ ُیتحّ
ثبظاض ؾٟبْ ثٛزٜ ٚ  ٕتیل طییٟٔٓ ػٕستبً ٔتأحط اظ تغ ٗی. اطززٌ یثبظزٜ ؾٟبْ ٔ یحیثٟجٛز تٛاٖ تٛي

           .ؿتیاضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٘ طییاظ تغ ی٘بقوكٛضٞب،  طیؾب جیثطذلاف ٘تب

ی ٔبِی فهّی ٚ ٞب نٛضتی فٛق، ػسْ ثطضؾی ٞب پػٚٞفٚ ٔكتطن زض تٕبْ  تأُٔ لبثُ٘ىتٝ 
ای ٚ  زٚضٜ یبٖٔی ٔبِی ٞب نٛضتزض تجییٗ اضظـ ثبظاض ؾٟبْ اؾت. ٕٞچٙیٗ تبوٖٙٛ ٘مف  ٞب آٖ٘مف 

، ٞب پػٚٞفتٛاٖ ٌفت زض ایٗ  یٔثٙبثطایٗ ا٘س؛  ٘كسٜؾبلا٘ٝ زض تجییٗ اضظـ ثبظاض ؾٟبْ ثطضؾی ٚ ٔمبیؿٝ 
 ای ٘بزیسٜ ٌطفتٝ قسٜ اؾت. زٚضٜ یبٖٔی ٔبِی ٞب ٌعاضـٔٛلغ  تأحیطٌصاضی ثٝ
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 ی ٚظازٜ، ثبزآٚض ٟ٘ٙس ثطازضاٖ حؿٗتبً ٔكبثٟی وٝ زض ایٗ حٛظٜ یبفت قس، ُٔبِؼٝ تٟٙب پػٚٞف ٘ؿج
 ٔبٞٝ حؿبثطؾی قف ای زٚضٜ یبٖٔبِی ٔ یٞب ٞبی نٛضت ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ٞب آٖ( اؾت. 1389) ثٙبة یثبضا٘

 ؾٟبْ لیٕت ثب زاضی ٔؼٙی اضتجبٌ ؾٟٓ ٞط ؾٛز  اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚزضیبفتٙس قسٜ، 
اضظـ  زض تغییطات ٕٞچٙیٗ  .اؾت اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اظ ثیف ؾٛز ٕٞجؿتٍی ٚ زاض٘س

 ضاثُٝ ؾٟبْ لیٕت زض تغییطات ثب ؾٟٓ ٞط ؾٛز  زض تغییطات ٚ ؾٟٓ ٞط زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ
 تغییطات اظ ثیف ؾٟٓ ٞط  زاض٘س ٚ ٕٞجؿتٍی تغییطات زض اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ  زاضی ٔؼٙی

 (،1389) ثٙبة یثبضا٘ ی ٚظازٜ، ثبزآٚض ٟ٘ٙس ثطازضاٖ حؿٗتفبٚت پػٚٞف حبيط ثب  .اؾت ؾٟٓ ٞط ؾٛز زض
( ٚ ؾبلا٘ٝ زض پػٚٞف حبيط ٔبٞٝ ٘ٝای )ؾٝ، قف ٚ  زٚضٜ یبٖٔی ٔبِی ٞب ٌعاضـتٕبْ  ظٔبٖ ٞٓثطضؾی 
؛ اظ ا٘س ٕ٘ٛزٜا آظٖٔٛ ٔبٞٝ ض ی ٔبِی قفٞب نٛضت( فمٍ 1389ظازٜ )حؿٗ ثطازضاٖوٝ  یحبِ زضاؾت؛ 

ظازٜ،  ثطازضاٖ حؿٗوٝ  حبِی ٔكبٞسٜ ضا ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ذٛاٞس زاز، زض 2040ٕٞیٗ ضٚ پػٚٞف حبيط 
ٔكبٞسٜ ضا آظٖٔٛ ٕ٘ٛز٘س. تفبٚت زیٍط ثطضؾی ٔحتٛای  256( تٟٙب 1389) ثٙبة یثبضا٘ ی ٚثبزآٚض ٟ٘ٙس

 تٛاٖ تٛيیحی ٔتغیطٞب زض ٔمبْ ٔمبیؿٝ زض پػٚٞفای ٚ ؾبلا٘ٝ ثب اؾتفبزٜ اظ  زٚضٜ ی ٔبِی ٔیبٖٞب نٛضت
ثٝ آظٖٔٛ ضٚاثٍ  نطفبً( 1389) ثٙبة یثبضا٘ ی ٚظازٜ، ثبزآٚض ٟ٘ٙس ثطازضاٖ حؿٗوٝ  حبِی حبيط اؾت، زض

، ضٚـ پػٚٞف، ٔٛضزاؾتفبزٜپطزاذتٙس. ٕٞچٙیٗ اٍِٛٞبی  ٔبٞٝ قفی ٔبِی ٞب نٛضتثیٗ ٔتغیطٞب زض 
 یثبضا٘ ی ٚظازٜ، ثبزآٚض ٟ٘ٙس ثطازضاٖ حؿٗت ٞؿتٙس؛ ثطای ٕ٘ٛ٘ٝ ٔتغیطٞبی وٙتطِی ٚ غیطٜ ٘یع ٔتفبٚ

 .ا٘س ٍ٘طفتٝیط ٔتغیطٞبی وٙتطِی ٚ احطات ؾبَ ٚ نٙؼت ضا زض ٘ظط تأح( 1389) ثٙبة

 

 پژيَص یَاٍ یفزض
 ثب اضظـ تحمیمبت ا٘جبْ قسٜ پیكیٗ ثط اضتجبٌ ؾٛز حؿبثساضی ٚ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

 .(2001؛ اّٚٞؿٖٛ، 2001، 1؛ ٞٙس1384أیطی ٚ نفبجٛ،  یٕب٘یؾّ پٛضحیسضی،زاض٘س )ثبظاض قطوت تأویس 
ٔتغیط ٚاثؿتٝ  ػٙٛاٖ ثٝ( ٘یع ثطای اضظیبثی ویفیت اَلاػبت حؿبثساضی، اضظـ ثبظاض ضا 2010) 2ؾیفتؿی

تأحیط وٙٙسٜ  یبٖث( 1968) 3( ٚ ثیٛض1995یّٝ اّٚٞؿٖٛ )ٚؾ ثٝ قسٜ  اضائٝی ٞب ٔسَ اؾت. ٘ظط ٌطفتٝزض 
 یٞب اؾبؼ اؾتسلاَثطٚ ؾٛز حؿبثساضی ثط اضظـ ثبظاض ٞؿتٙس.  اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

                                                           
1 Hand 
2
 Ciftci 

3�Beaver 
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زض تسٚیٗ ٌطزیسٜ وٝ  طیظ زٚ فطيیٝ انّی ٚ ٞفت فطيیٝ فطػی ثط ُٔبِؼبت ٌصقتٝ، یٔطٚضی ٚ ٘ظط
 ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. (1) ٍ٘بضٜ قٕبضٜ

 
 پػٚٞف یٞبٝ یفطي :1وگارٌ ضمارٌ 

 ضزح فزضیٍ ردیف

لاػبت حؿبثساضی زض نٛضت 1فطيیٝ انّی  1  زاض ٚ ٔؿتمیٕی زاض٘س. ٞبی ٔبِی ثب اضظـ ثبظاض ضاثُٝ ٔؼٙی اَ

 1-1 یفطػ ٝیفطي 2
زاض ٚ  ٔبٞٝ ثب اضظـ ثبظاض ضاثُٝ ٔؼٙی ٞبی ٔبِی ؾٝ اَلاػبت حؿبثساضی زض نٛضت

 ٔؿتمیٕی زاض٘س.

 1-2 یفطػ ٝیفطي 3
زاض ٚ  ٔبٞٝ ثب اضظـ ثبظاض ضاثُٝ ٔؼٙی قفٞبی ٔبِی  اَلاػبت حؿبثساضی زض نٛضت

 ٔؿتمیٕی زاض٘س.

 1-3 یفطػ ٝیفطي 4
زاض ٚ  ٔبٞٝ ثب اضظـ ثبظاض ضاثُٝ ٔؼٙی ٞبی ٔبِی ٘ٝ اَلاػبت حؿبثساضی زض نٛضت

 ٔؿتمیٕی زاض٘س.

 1-4 یفطػ ٝیفطي 5
زاض ٚ  ٞبی ٔبِی ؾبلا٘ٝ ثب اضظـ ثبظاض ضاثُٝ ٔؼٙی اَلاػبت حؿبثساضی زض نٛضت

 ی زاض٘س.ٔؿتمیٕ

 2فطيیٝ انّی  6
ای ٘ؿجت ثٝ  زٚضٜ ٞبی ٔبِی ٔیبٖ تٛاٖ تٛيیحی اَلاػبت حؿبثساضی زض نٛضت

 ٞبی ٔبِی ؾبلا٘ٝ ثیكتط اؾت. نٛضت

 2-1 یفطػ ٝیفطي 7
ٔبٞٝ ٘ؿجت ثٝ  ٞبی ٔبِی ؾٝ تٛاٖ تٛيیحی اَلاػبت حؿبثساضی زض نٛضت

 ٞبی ٔبِی ؾبلا٘ٝ ثیكتط اؾت. نٛضت

 2-2فطيیٝ فطػی  8
ٔبٞٝ ٘ؿجت ثٝ  ٞبی ٔبِی قف تٛاٖ تٛيیحی اَلاػبت حؿبثساضی زض نٛضت

 ٞبی ٔبِی ؾبلا٘ٝ ثیكتط اؾت. نٛضت

 2-3 یفطػ ٝیفطي 9
ٔبٞٝ ٘ؿجت ثٝ  ٞبی ٔبِی ٘ٝ تٛاٖ تٛيیحی اَلاػبت حؿبثساضی زض نٛضت

 ٞبی ٔبِی ؾبلا٘ٝ ثیكتط اؾت. نٛضت

 

 ضىاسی پژيَص ريش
 ٘تبیجٚ  زٜثٛ +لؼیٚا یٞب قطوت ٔبِی تَلاػبا ثٝ ٌٔطثٛ تحمیك یٗٞبی ا وٝ زازٜ ایٗ ثٝتٛجٝ  ثب
٘ظط ٞسف زض ظٔطٜ  پػٚٞف اظ ٗیا ز،ٌیط اضلط ؾطٔبیٝ ظاضثب ٖفؼبلا تتهٕیٕب ٍٞكبیضا تٛا٘س یآٖ ٔ

 یسازیٚ پؽ ضٚ یاظ ٘ٛع ٕٞجؿتٍ یفیتٛن یضٚـ، پػٚٞك جیٚ اظ ح ٌیطز یلطاض ٔ یوبضثطز یٞب پػٚٞف
 یٚ ثطا یا پػٚٞف اظ ٔٙبثغ وتبثرب٘ٝ بتیٚ ازث ی٘ظط یٔجب٘ یآٚض جٕغ یپػٚٞف ثطا ٗیا زض اؾت.
 ٗیآٚضز ٘ٛ افعاض ضٜ ٘طْٕٞطاٜ ثٝزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ی ٔبِ یٞب نٛضت ٞب اظ زازٜ ُیتحّ ٚ  ٝیتجع
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تحّیُ  ٚ  یٝتجع ٚ قسٜ یثٙس َجمٝاوؿُ افعاض  ٘طَْطیك  اظ قسٜ یآٚض ٞبی جٕغ زازٜ .قسٜ اؾتاؾتفبزٜ 
 ا٘جبْ قسٜ اؾت. Eviews9ی افعاض التهبزؾٙج ٘طْ وٕه ثٝ ٘یع ٟ٘بیی

 زض ثبظٜ ظٔب٘ی تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ  طفتٝیٞبی پص قطوتپػٚٞف وّیٝ  ایٗ آٔبضی جبٔؼٝ
 ثطاثط ٕ٘ٛ٘ٝ حجٓ ٚ قسٜ اػٕبَٞبی ظیط  یتٔحسٚز پػٚٞف، ایٗ اؾت. زض 1396 یاِ 1391ی ٞب ؾبَ

 ثبقٙس: ظیط آٔبضی ذٛاٞس ثٛز وٝ زاضای قطایٍ جبٔؼٝ زض ٔٛجٛزٞبی  قطوت تؼساز ثب
زض ثٛضؼ  1396ؾبَ  پبیبٖ قسٜ ٚ تب  زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پصیطفتٝ 1391لجُ اظ ؾبَ  ≠

 ا٘س. فؼبِیت زاقتٝ

ظٔب٘ی  ثبظٜ زض ٚ ثبقس اؾفٙسٔبٜ پبیبٖ ثٝ ٔٙتٟی ٞب آٖ ٔبِی ؾبَ لبثّیت ٔمبیؿٝ، افعایف ثٝ ِحبِ ≠
 ٘سازٜ ثبقٙس. ٔبِی ؾبَ تغییط 1396اِی  1391 یٞب ؾبَ

 ٌصاضی،ٞبی ؾطٔبیٝ ٞب ٚ ٔإؾؿبت ٔبِی، قطوتزض ثٛضؼ قبُٔ ثب٘ه قسٜ  طفتٝیٞبی پص قطوت ثطذی ≠
ٛٝ٘ حصف ٔ یا ٞبی ّٞسیًٙ وٝ ؾبذتبض ٌعاضقٍطی جساٌبٝ٘ ٔبِی، قطوت یٌط اٚؾُٝ ٛ٘س یزاض٘س، اظ ٕ٘  .ق

ٔبٞٝ ٚ  ٔبٞٝ، ٘ٝ ٔبٞٝ، قف ی ٔبِی ؾٝٞب ذهٛل نٛضت ثٝ)ٞب  قطوت یبظٔٛضز٘ٔبِی اَلاػبت  ≠
 زؾتطؼ ثبقس. زضثطای ٞط قف ؾبَ  ٞب آٖؾبلا٘ٝ( ٚ اضظـ ثبظاض 

 ثطٌعاضی ٔؼَٕٛ ثطای زٚضٜ اؾتخٙبی ثٝ 1396اِی  1391ی ٞب ؾبَظٔب٘ی  ثبظٜ زض آٖ ؾٟبْ ٔؼبٔلات ≠
 .ثبقس ٘كسٜ ٔتٛلف ػٕٛٔی، ٔجٕغ

قطوت تمّیُ یبفتٝ ٚ زض ٟ٘بیت تٕبْ  85ی فٛق، تؼساز جبٔؼٝ آٔبضی ثٝ ٞب تیٔحسٚزپؽ اظ اػٕبَ 
ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. فّصا ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ زٚضٜ پػٚٞف اظ  اػًبی جبٔؼٝ ثٝ

ٔبٞٝ ٚ ؾبلا٘ٝ  ٔبٞٝ، ٘ٝ ٔبٞٝ، قف ٞبی ٔبِی ؾٝ ثٛزٜ ٚ زض ٞط زٚضٜ نٛضت 1396اِی  1391ؾبَ 
٘حٜٛ (، 2) ٍ٘بضٜ قٕبضٜزض  .اؾت ٔٛضز 2040 اؾت، ٔجٕٛع ٔكبٞسات ٔكتُٕ ثط لطاض ٌطفتٝ ٔس٘ظط

 اضائٝ قسٜ اؾت. كیٕ٘ٛ٘ٝ تحم یٞب قطوت ٙفیٌع
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 كیٕ٘ٛ٘ٝ تحم یٞب قطوت ٙفی٘حٜٛ ٌع :2وگارٌ ضمارٌ 
 تعداد ضزح ردیف

 344 ٞبی انّی ثٛضؼ(آٚضی اَلاػبت )قطوتجبٔؼٝ آٔبضی زض تبضید جٕغ 1

ت
دی

دي
ح

م
 َا

 9 ٘جبقٙس قسٜ طفتٝیزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پص 1391 یؾبَ ٔبِ یحسالُ اظ اثتسا 1

 89 اؾفٙسٔبٜ ٘جبقس بٖیثٝ پب یٞب ٔٙتٟ آٖ یؾبَ ٔبِ 2

 یٞب قطوت ،یٔبِ یٌط ٚاؾُٝ ،ٌصاضی ؾطٔبیٝ یٞب قطوت ،یٞب ٚ ٔإؾؿبت ٔبِ ثب٘ه جعء 3
 ، ثبقٙس.زاض٘س یا جساٌب٘ٝ یوٝ ؾبذتبض ٌعاضقٍطٚ ٔإؾؿبت ثیٕٝ  ًٙیّٞس

59 

 84 ٞب زض زؾتطؼ ٘جبقس ٚ ٚلفٝ ٔؼبٔلاتی زاقتٝ ثبقٙس.اَلاػبت آٖ 4

 18 تغییط فؼبِیت یب تغییط ؾبَ ٔبِی زاقتٝ ثبقٙس. 5

 85 جبٔؼٝ آٔبضی ٔٛضز ثطضؾی
 ٘ٛیٗ آٚضز ضٜافعاض  ٔحبؾجبت تحمیك ثطاؾبؼ ذطٚجی ٘طْ :مىثع

 

 قیتحق یزَایمدل ي متغ
 ثب اضظـ ایٗ پػٚٞف، ضاثُٝ ثیٗ زٚ ٔتغیط ؾٛز حؿبثساضی ٚ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْزض 

ای ثط ٔجٙبی فطيیٝ  زٚضٜ ٞبی ٔبِی ؾبلا٘ٝ ٚ ٔیبٖ قطوت، زض لبِت ؾبذتبض ٔؼبزِٝ ذُی ثطای نٛضت
 انّی یه اضائٝ قسٜ اؾت. ٔؼبزلات ثٝ قطح ظیط اؾت:

 
(1) 

MV/TLi,t = B0 + B1. (BV/TL)Final i,t + B2. (IBT/TL)Final i,t + B3.SIZEFinal i,t + 

B4.LEVFinal i,t + B5.GTAFinal i,t + B6.MBFinal i,t +∑ DYAARt + ∑ DII RMj  + εi,t 

 
(2) 

MV/TLi,t = B0 + B1. (BV/TL)Interim i,t + B2. (IBT/TL)Interim i,t + B3.SIZEInterim i,t 

+ B4.LEVInterim i,t + B5.GTAInterim i,t + B6.MBInterim i,t∑ DYAAR + ∑ Dββββj  + εi,t 

 
 وٝ زض آٖ:

MVi,t ٔؼطف اضظـ ثبظاض حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ قطوت :i  زض ازٚاضt ٝٔبٞٝ  ٔبٞٝ، ٘ٝ ٔبٞٝ، قف )ؾ
 ٚ ؾبلا٘ٝ( اؾت.

BVi,t ٔؼطف اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ قطوت :i  زض ازٚاضt ٝٔبٞٝ ٔبٞٝ، ٘ٝ ٔبٞٝ، قف )ؾ  ٚ
 ؾبلا٘ٝ( اؾت.
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IBTi,t ٔؼطف ؾٛز حؿبثساضی لجُ اظ وؿط ٔبِیبت قطوت :i  زض ازٚاضt ٝٔبٞٝ ٔبٞٝ، ٘ٝ ٔبٞٝ، قف )ؾ  ٚ
 ؾبلا٘ٝ( اؾت.

TLi,t ٞبی قطوت  یثسٞ: ٔؼطف ٔجٕٛعi  زض ازٚاضt ٝٔبٞٝ ٚ ؾبلا٘ٝ( اؾت. ٔبٞٝ، ٘ٝ ٔبٞٝ، قف )ؾ 
 ثبقٙس: یٔقطح شیُ طِی اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ وٝ ثٕٝٞچٙیٗ زض تحمیك حبيط اظ پٙج ٔتغیط وٙت

SIZEi,t ٔؼطف ا٘ساظٜ قطوت :i  زض ازٚاضt ٝٔبٞٝ ٚ ؾبلا٘ٝ( اؾت وٝ اظ َطیك ٔبٞٝ، ٘ٝ ٔبٞٝ، قف )ؾ 
 ٔٛلغ ثٝٞبی ٔطتجٍ ثب  یػٌیٚآیس. ا٘ساظٜ قطوت یىی اظ  یٔٞب ثٝ زؾت  ییزاضاٍِبضیتٓ َجیؼی ٔجٕٛع 

تطی  یچیسٜپتط ٚ فطآیٙس  یَٛلا٘فبنّٝ ظٔب٘ی  تط ثعضيی ٞب قطوتثٛزٖ ٌعاضقٍطی ٔبِی اؾت، چطاوٝ 
( 1992(. ٕٞچٙیٗ فبٔب ٚ فط٘چ )1391ی ٔبِی زاض٘س )اؾسی، ثبغٛٔیبٖ ٚ وبٔطا٘ی، ٞب ٌعاضـثطای اضائٝ 

 تأویس زاض٘س وٝ ا٘ساظٜ قطوت ٘مف اؾبؾی ثط اضظـ ثبظاض ؾٟبْ زاضز.
GTAi,t ٞبی قطوت  ییزاضا: ٔؼطف ٘طخ ضقس ٔجٕٛعi  زض ازٚاضt ٝٔبٞٝ ٚ  ٔبٞٝ، ٘ٝ ٔبٞٝ، قف )ؾ

ٔٛلغ ثٛزٖ ٌعاضقٍطی ٔبِی زض اضتجبٌ اؾت )اؾسی،  ٞب ٘یع ثب ثٝ ییزاضاؾبلا٘ٝ( اؾت. ٘طخ ضقس ٔجٕٛع 
زٞس.  یٌٔصاضی ضا ٘كبٖ  ی ؾطٔبیٝٞب فطنتٞب زض ٚالغ ٚجٛز  ییزاضا(. ضقس 1391ثبغٛٔیبٖ ٚ وبٔطا٘ی، 

ی ثیكتطی ذٛاٞس زاقت ٚ ٌصاض ی ؾطٔبیٝٞب فطنتقطوتی وٝ اظ ضقس زاضایی ثبلایی ثطذٛضزاض ثبقس، 
قٛز اضظـ ثبظاض قطوت ثیكتط قٛز  یٔثبظزٜ ٚ ؾٛز ثیكتطی زاضز ٚ ایٗ ٔٛيٛع ٔٛجت  احتٕبلاً

 (1392ثٝ ٘مُ اظ ضيبیی ٚ ؾیبضی،  1388)ذبزٔی، 
MBi,t ٔؼطف ٘ؿجت اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ قطوت :i  زض ازٚاضt 

تٛا٘س ثط  یٔ( اشػبٖ زاقت ایٗ ٘ؿجت 1994) 1بلا٘ٝ( اؾت. وّیفٛضزٔبٞٝ ٚ ؾ ٔبٞٝ، ٘ٝ ٔبٞٝ، قف )ؾٝ
زضیبفت ؾٟبْ چٙس ثطاثط اضظـ زفتطی  تٛاٖ یٔ ایٗ ٘ؿجتثطاؾبؼ ثبقس.  ٔإحطثبظزٜ ٚ اضظـ ؾٟبْ 

٘بُّٔٛة  ،التهبز ی. زض ثٛضؼ ٞطٌبٜ ٚيؼیت وٌّیطز یحمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ آٖ ٔٛضز ٔؼبّٔٝ لطاض ٔ
ثطاثط ثب اضظـ زفتطی  یجبًٞب تمط ، ؾٟبْ ثؿیبضی اظ قطوتقٛز یٚ اضظـ ؾٟبْ زچبض ٘عَٚ ٔ ٌطزز یٔ

ٞب ظیبٖ زاض٘س  وٝ قطوت . زض ثؿیبضی اظ ٔٛالغ ٔخلاً ٍٞٙبٔیقٛ٘س یٞب ٔؼبّٔٝ ٔ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ آٖ
جت ٞط ؾٟٓ ؾٙجیس، زض ایٗ قطایٍ ٘ؿ P/Eٞب ضا ثب ٘ؿجت لیٕت ثٝ زضآٔس ) ػّٕىطز آٖ تٛاٖ یٕ٘

اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ؾٟبْ ٔؼیبض ٔٙبؾجی ثطای ؾٙجف ػّٕىطز ٚ 
. َجك تحمیمبتی وٝ فبٔب ٚ فط٘چ ا٘جبْ زٞس یٕٞچٙیٗ اضظـ ایجبز قسٜ ثطای ؾٟبٔساض ضا ٘كبٖ ٔ

ُ اظ اؾت )ثٝ ٘ماتىبتط  تط ٚ لبثُ ا٘س ایٗ ٔؼیبض، ٘ؿجت ثٝ ؾبیط ٔتغیطٞبی ٔبِی ٔؼیبضی ثب حجبت زازٜ
 (.1388پٛض، ٔٛؾٛی ٚ زاضـ،  یسیٔط

                                                           
1
 Clifford 
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∑ DYAAR  :ٔٙظٛض ایٗ ٔتغیط ثٝ. قٛز یه ٔتغیط وٙتطِی اؾت وٝ ثب ٔمساض یه ٚ نفط ٘كبٖ زازٜ ٔی 
 ت.ثط ٔتغیط ٚاثؿتٝ ا٘تربة قسٜ اؾ تغییطات زض ََٛ ظٔبٖوٙتطَ احط 

∑ DIND  :ٔٙظٛض ثٝ. ایٗ ٔتغیط قٛز یه ٔتغیط وٙتطِی اؾت وٝ ثب ٔمساض یه ٚ نفط ٘كبٖ زازٜ ٔی 
 ت.ثط ٔتغیط ٚاثؿتٝ ا٘تربة قسٜ اؾتغییطات نٙبیغ وٙتطَ احط 

( اضائٝ قسٜ ٚ تٛؾٍ 1995یّٝ اّٚٞؿٖٛ )ٚؾ ثٝٔسَ اضظیبثی فٛق زض ایٗ تحمیك ٔسِی اؾت وٝ 
( ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفتٝ 1384أیطی ٚ نفبجٛ ) یٕب٘یؾّ پٛضحیسضی،( ٚ 1997) وِٛیٙع، ٔبیسٚ ٚ ٚیٙع

ػٙٛاٖ تبثؼی اظ ؾٛز حؿبثساضی ٚ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ  ض ایٗ تبثغ اضظـ ثبظاض ؾٟبْ ثٝاؾت. ز
قبُٔ اضظـ زفتطی  ا٘س قسٜ وبض ٌطفتٝٝثؾٟبْ اؾت. ٔتغیطٞبیی تٛيیحی وٝ زض ایٗ پػٚٞف  ؾٟبْ

ثبقٙس. ٕٞچٙیٗ ٔتغیط پبؾرٍٛ اضظـ ثبظاض  یٔحمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ؾٛز حؿبثساضی لجُ اظ ٔبِیبت 
ٛ٘یب ٚ ضٚثٛ )ق  (، ٔتغیطٞبی تٛيیحی ٚ پبؾرٍٛ ثب ٔمیبؼ2014طوت اؾت. ثٝ پیطٚی اظ جٛضجؿىٛ، پبٚاِ

 .ا٘س قسٜٞب ٔحبؾجٝ  یثسٞٔجٕٛع 
 ثطای ثطضؾی ٘ٛؾب٘بت ٔیعاٖ تٛيیح زٞٙسٌی ؾٛز حؿبثساضی ٚ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ،

Rت فٛق، ٔیعاٖ يطیت تؼییٗ )زض ََٛ ازٚاض ٔٛضز ثطضؾی، پؽ اظ ٔحبؾجٝ يطایت تؼییٗ ٔؼبزلا
2 )

ی ٞب نٛضتٚ پؽ اظ تؼییٗ  لیٕت ثب تٛجٝ ثٝ ؾٛز حؿبثساضی ٚ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ
 قٛز: یٔشیُ ٔحبؾجٝ  نٛضت ثٝثط ٔجٙبی فطيیٝ انّی زٚ  ی،ا زٚضٜای ٚ پبیبٖ  زٚضٜ ٔبِی ٔیبٖ
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 ییس ذٛاٞس قس.تأوٝ ٘تبیج حبنُ اظ حسالُ یىی اظ ٔؼبزلات فٛق ٔخجت ثبقس، فطيیٝ زٚ  ینٛضت زض

 

 َای پژيَص یافتٍ
ی فیتٛنآٔبض  ٓیٔفبٞاظ  یثطذپػٚٞف،  یطٞبیٔتغ ٟٔٓ یٞب یػٌیٚ اظ یوّ یقٕب هی اضائٝ یثطا

ٚ  ب٘ٝیٔ ٗ،یبٍ٘یتؼساز ٔكبٞسات، ٔ طی٘ظ یٔطوع یٞب اَلاػبت ٔطثٌٛ ثٝ قبذم قبُٔ طٞبیٔتغایٗ 
 تیٚ يط یچٍِٛ تیيط بض،یٕٞچٖٛ ا٘حطاف ٔؼ یپطاوٙسٌ یٞب اَلاػبت ٔطثٌٛ ثٝ قبذم ٗیٕٞچٙ

 ( اضائٝ قسٜ اؾت.3) ٍ٘بضٜ قٕبضٜزض  یسٌیوك
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 پػٚٞف یطٞبیٔتغ یفیآٔبض تٛن :3وگارٌ ضمارٌ 

 Eviewsافعاض  ٞبی تحمیك ثطاؾبؼ ذطٚجی ٘طْ یبفتٝ مىثع:
 

 زٞٙسٜ ٘كبٖقٛز وٝ  ٞب ٔحؿٛة ٔی آٖ ٗیتط ٟٔٓٔیبٍ٘یٗ  قسٜ بٖیثی ٔطوعی ٞب قبذماظ ٔیبٖ 
. ٞبؾت زازٜ٘مُٝ تؼبزَ ٚ ٔطوع حمُ تٛظیغ اؾت. ٔیبٍ٘یٗ قبذم ٔٙبؾجی ثطای ٘كبٖ زازٖ ٔطوعیت 

 ديرٌ سماوی متغیزَا
تعداد 

 مطاَدٌ
 میاوٍ میاوگیه

اوحزاف 

 معیار

ضزیة 

 چًلگی

ضزیة 

 کطیدگی

BV/TL 

   510 ٔبٞٝ ؾٝ
 510 ٔبٞٝ قف

 510 ٔبٞٝ ٘ٝ

 510 ؾبلا٘ٝ

IBT/TL 

  510 ٔبٞٝ ؾٝ

 510 ٔبٞٝ قف

 510 ٔبٞٝ ٘ٝ

 510 ؾبلا٘ٝ

MV/TL 

    510 ٔبٞٝ ؾٝ

      510 ٔبٞٝ قف
      510 ٔبٞٝ ٘ٝ

      510 ؾبلا٘ٝ

SIZE 

      510 ٔبٞٝ ؾٝ
      510 ٔبٞٝ قف
      510 ٔبٞٝ ٘ٝ

      510 ؾبلا٘ٝ

GTA 

      510 ٔبٞٝ ؾٝ
      510 ٔبٞٝ قف
      510 ٔبٞٝ ٘ٝ

      510 ؾبلا٘ٝ

MB 

      510 ٔبٞٝ ؾٝ
      510 ٔبٞٝ قف
      510 ٔبٞٝ ٘ٝ

      510 ؾبلا٘ٝ
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وٝ ٘كبٖ  ثبقس یٔ 77/13ثطاثط ثب  ( ثطای زٚضٜ ؾبلاSIZEٝ٘ثطای ٔخبَ ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیط ا٘ساظٜ قطوت )
طوعی ٔطثٌٛ ثٝ ایٗ ٔتغیط، حَٛ ایٗ ٘مُٝ ٞب زازٜثیكتط  زٞس یٔ  یٞب قبذم. ٔیبٝ٘ یىی زیٍط اظ ا٘س بفتٝی تٕ

قٛز  ( ٔكبٞسٜ ٔی3) ٍ٘بضٜ قٕبضٜوٝ زض  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ. زٞس یٔٔطوعی اؾت وٝ ٚيؼیت جبٔؼٝ ضا ٘كبٖ 
 زٞس یٔاؾت وٝ ٘كبٖ  02/0ثطاثط ثب  ( ثطای زٚضٜ ؾبلاGTAٝ٘ٞب ) ییزاضا٘طخ ضقس ٔجٕٛع ٔیب٘ٝ ٔتغیط 

. ٘ىتٝ ٟٕٔی ثبقس یٔیٕی زیٍط ثیكتط اظ ایٗ ٔمساض ی ایٗ ٔتغیط وٕتط اظ ایٗ ٔمساض ٚ ٘ٞب زازٜ٘یٕی اظ 
ثٝ  ثب تٛجٝ. ٞبؾت زازٜاؾتٙجبٌ ٕ٘ٛز، ٔٛيٛع ٘طٔبَ ثٛزٖ  تٛاٖ یٔوٝ اظ ٔمبیؿٝ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٔیب٘ٝ 

ثیبٖ وطز وٝ ٔتغیطٞبی پػٚٞف اظ تٛظیغ آٔبضی ٔٙبؾجی  تٛاٖ یٔ٘عزیه ثٛزٖ ٔمبزیط ٔیب٘ٝ ٚ ٔیبٍ٘یٗ 
، زض تحمیك حبيط ٔتغیط ا٘ساظٜ قطوت زٞس یٔ( ٘كبٖ 3) ٍ٘بضٜ قٕبضَٜٛض وٝ  ٕٞبٖ ثطذٛضزاض ٞؿتٙس.

(SIZEٝ٘ثطای زٚضٜ ؾبلا ) ( ْٔتغیط ٘ؿجت اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟب ٚMB )
 ثطای زٚضٜ ؾبلا٘ٝ ثٝ تطتیت زاضای ثیكتطیٗ ٚ وٕتطیٗ ٔمساض ٔیبٍ٘یٗ ٞؿتٙس.

اظ یىسیٍط یب ٔیعاٖ  ٞب زازٜؼییٗ ٔیعاٖ پطاوٙسٌی ی ٔؼیبضی ثطای تَٛضوّ ثٝی پطاوٙسٌی ٞب قبذم
ی پطاوٙسٌی وٝ قطٌ ُّٔٛة ٞب قبذم ٗیتط ٟٔٓجّٕٝ  ٞب ٘ؿجت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ اؾت. اظ پطاوٙسٌی آٖ

( 3) ٍ٘بضٜ قٕبضَٜٛض وٝ  ٕٞبٖ، ا٘حطاف ٔؼیبض اؾت. ثبقس یٔٔتغیط ثٝ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی  وطزٖ ٚاضزثطای 
. ثیكتطیٗ ٚ وٕتطیٗ ٔمساض ثبقٙس یٔنفط ٘جٛزٜ ٚ حبئع ایٗ قطٌ  ا٘حطاف ٔؼیبض ٔتغیطٞب ،زٞس یٔ٘كبٖ 

تطتیت ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغیطٞبی ٘ؿجت اضظـ ثبظاض ثٝ اؾت وٝ ثٝ 11/0ٚ  59/749ایٗ پبضأتط ثطاثط ثب 
( GTAٞب ) ییزاضا( ثطای زٚضٜ ؾبلا٘ٝ ٚ ٘طخ ضقس ٔجٕٛع MBاضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ )

 .ثبقس یٔٔبٞٝ  ثطای زٚضٜ قف
ٞبی پبُ٘، َی  ٞب اظ تىٙیه التهبزؾٙجی ثب ضٚیىطز زازٜ زض پػٚٞف حبيط جٟت ترٕیٗ ٔسَ

، ثطای إَیٙبٖ اظ ؾبذتٍی ٘جٛزٖ ٞب ٔسَاؾتفبزٜ قسٜ اؾت. لجُ اظ ثطآٚضز  1396اِی  1391ٞبی  ؾبَ
 1طوبی زٚ فیك آظٖٔٛٚ زض پی آٖ ٘تبیج ٘بُٕٔئٗ، چٍٍٛ٘ی ٔب٘بیی )پبیبیی( ٔتغیطٞب ثب اؾتفبزٜ اظ 

زضنس، ٔب٘بیی تٕبٔی ٔتغیطٞب  5اظ  آظٖٔٛایٗ  زاضی ٔؼٙیثطضؾی ٌطزیس ٚ ثٝ زِیُ وٕتط ثٛزٖ ؾُح 
ٞبی تطویجی ثٛزٜ ٚ  ٞبی ضیكٝ ٚاحس زض زازٜ تطیٗ آظٖٔٛ ٔصوٛض اظ ٟٔٓ آظٖٔٛٔٛضز تأییس لطاض ٌطفت. 

 ( اضائٝ قسٜ اؾت.4) ٍ٘بضٜ قٕبضٜ٘تبیج آٖ زض 
 

  

                                                           
1 ADF- Fisher Chi Square 
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 طٞبیٚاحس ٔتغ كٝیآظٖٔٛ ض جی٘تب :4وگارٌ ضمارٌ 

 متغیزَا

 آسمًن کای دي فیطز

 سالاوٍ ماٍَ وٍ ماٍَ ضص ماٍَ سٍ

آمارٌ 

 آسمًن

سطح 

 داری یمعى

آمارٌ 

 آسمًن

سطح 

 داری یمعى

آمارٌ 

 آسمًن

سطح 

 داری یمعى

آمارٌ 

 آسمًن

سطح 

 داری یمعى

MV/TL  0001/0  0180/0  0000/0  0039/0 

BV/TL  0036/0 0017/0  0001/0 

IBT/TL  0000/0  0031/0  0000/0  0000/0 

SIZE 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 

GTA 0008/0 0000/0 0000/0 0000/0 

MB 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 
 Eviewsافعاض  ٘طْ یاؾبؼ ذطٚجثط كیتحم یٞب بفتٝی :مىثع

 
 اؾتفبزٜ ثبلاظْ اؾت ٞب  ٔسَ ترٕیٗ اظ لجُ پبُ٘،ٞبی  زازٜ التهبزؾٙجی ازثیبت ٕٞچٙیٗ ثطاؾبؼ

 آظٖٔٛ ٔٛضز پبُ٘ یٞب زازٜ ترٕیٗ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ ٘تیجٝ زض ٚٞب  زازٜ ٍٕٞٙی 1ِیٕط Fآظٖٔٛ  آٔبضٜ اظ
 ثبیس تهبزفی ٚ حبثت احطات ثب ضٚـ ثیٗ اظ ٔٙبؾت ترٕیٗ ضٚـ ا٘تربة ٔٙظٛض ثٝ ٕٞچٙیٗ. ٌیطز لطاض

 احطات تهبزفی ٚ احطات ثب ضٚـ ثیٗ اظ ٔٙبؾت ترٕیٗ ضٚـ ا٘تربة ٔٙظٛض ٚ ثٝ 2ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ اظ آٔبضٜ
 تیيطِیٕط، ٞبؾٕٗ ٚ  F٘تبیج حبنُ اظ آظٖٔٛ  .قٛز اؾتفبزٜ 3لاٌطا٘ػ تیيطتجٕیؼی اظ آظٖٔٛ 

ف ٞبٝ یفطيانّی ٚ  ٝیفطيی ٞب ٔسَثطای  لاٌطا٘ػ  ( اضائٝ قسٜ اؾت.5) ٍ٘بضٜ قٕبضٜی فطػی، زض تبثّٛی اِ
 ٞبی زازٜثٛزٖ اؾتفبزٜ اظ ضٚـ  زاض یٔؼٙزلاِت ثط  ٞب ٔسَِیٕط ثطای تٕبٔی  F٘تبیج آٔبضٜ آظٖٔٛ 

 یآٔبضٜ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ثطا جی٘تب ٗیٕٞچٙپَٛ )تّفیمی( زاضز.  ٞبی زازٜی ضٚـ جب ثٝپبُ٘ )تطویجی( 
زضنس، زلاِت ثط  5وٕتط اظ  یؾُح ٔؼٙبزاض ُیثٝ زِٔبٞٝ ٚ ؾبلا٘ٝ  ٔبٞٝ، ٘ٝ ی قفٞب ٔسَ ٗیترٕ
ثب تٛجٝ ثٝ  جٝیزاضز؛ زض٘ت یثٛزٖ اؾتفبزٜ اظ ضٚـ احطات حبثت ٘ؿجت ثٝ ضٚـ ثب احطات تهبزف زاض یٔؼٙ

 تیثٝ ا٘جبْ آظٖٔٛ يط یبظیٔصوٛض ٘ یٞب زض ٔسَ یثٛزٖ اؾتفبزٜ اظ ضٚـ احطات تهبزف زاض یػسْ ٔؼٙ
ٔٙظٛض ا٘تربة ضٚـ  ثٝ ٚ آظٖٔٛ يطیت لاٌطا٘ػ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ جی٘تب ٗیٕٞچٙ .ثبقس یلاٌطا٘ػ ٕ٘

                                                           
1
 Fixed Effects Test 

2
 Hausman Test 

3
 Lagrange Multiplier Test 
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٘ؿجت تهبزفی اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ثب احطات ٔبٞٝ  ؾٝ ٔسَ ٗیترٕ یوٝ ثطا زٞس یٔٙبؾت ٘كبٖ ٔ ٗیترٕ
 س.ثبق یٔ یتط ضٚـ ٔٙبؾت ،احطاتثٝ ضٚـ ثب 

 ب٘ؽیٚاض یاؾت ٚ احتٕبَ ٘بٕٞؿب٘ كتطیث یحبيط تؼساز ٔمبَغ اظ زٚضٜ ظٔب٘ كیزض تحم ٙىٝیثب تٛجٝ ثٝ ا
جٕلات اذلاَ  ٗیث ب٘ؽیٚاض یاظ ػسْ ٚجٛز ٘بٕٞؿب٘ ٞبی لاظْ ثب ا٘جبْ آظٖٔٛ ؿتیثب یٔ ٚجٛز زاضز،

 1ییضاؾت ٕ٘ب٘ؿجت اظ آظٖٔٛ زض تحمیك حبيط جٟت ؾٙجف ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ  إَیٙبٖ پیسا ٕ٘ٛز.
 یٔسَ ضٌطؾیٖٛ ذُی ایٗ اؾت وٝ وٛٚاضیب٘ؽ ثیٗ اجعا اؾتفبزٜ ٌطزیس. ٕٞچٙیٗ یىی اظ فطٚو

 ٘ساض٘س وٝ ذُبٞب ثب یىسیٍط ٕٞجؿتٍی قٛز یزیٍط فطو ٔ ػجبضت ثٝ. نفط اؾت ََٛ ظٔبٖ اذلاَ زض
جٟت  2ثطٚـ پبٌبٖآظٖٔٛ  اظ زض ایٗ پػٚٞف(. 1393فط، ظازٜ ٚ جلاِی)ثبزآٚض ٟ٘ٙسی، ثطازضاٖ حؿٗ

ثطٚـ یی ٚ ضاؾت ٕ٘بٞبی ٘ؿجت  اؾت. ٘تبیج حبنُ اظ آظٖٔٛ ٌطزیسٜوكف ذٛزٕٞجؿتٍی اؾتفبزٜ 
 ( اضائٝ قسٜ اؾت.5) ٍ٘بضٜ قٕبضٜضٌطؾیٛ٘ی تحمیك، زض تبثّٛی ة  ٞبی ٔسَثطای  پبٌبٖ

 
 فطو فیپ یٞب حبنُ اظ آظٖٔٛ جی٘تب :5ضمارٌ  وگارٌ

 لاگزاوژ ةیضزي  َاسمه، مزیل Fحاصل اس آسمًن  جیالف: وتا یتاتلً

 آسمًن

 سالاوٍ ماٍَ وٍ ماٍَ ضص ماٍَ سٍ

آمارٌ 

 آسمًن

مقدار 

 احتمال

آمارٌ 

 آسمًن

مقدار 

 احتمال

آمارٌ 

 آسمًن

مقدار 

 احتمال

آمارٌ 

 آسمًن

مقدار 

 احتمال
 0000/0 04/2 0000/0 34/5 0000/0 15/2 0004/0 69/1 ِیٕط Fآظٖٔٛ 

 0030/0 93/17 0000/0 63/43 0027/0 08/20 9451/0 70/1 ٞبؾٕٗ

 ---- ---- ---- ---- ---- ---- 0002/0 15/14 لاٌطا٘ػ تیيط

 ي تزيش پاگان ییحاصل اس آسمًن وسثت راستىما جی: وتاب یتاتلً

 آسمًن

 سالاوٍ ماٍَ وٍ ماٍَ ضص ماٍَ سٍ

آمارٌ 

 آسمًن

مقدار 

 احتمال

آمارٌ 

 آسمًن

مقدار 

 احتمال

آمارٌ 

 آسمًن

مقدار 

 احتمال

آمارٌ 

 آسمًن

مقدار 

 احتمال

٘ؿجت 
 ییضاؾتٕٙب

96/2991 0000/0 09/1917 0000/0 38/2923 0000/0 91/1467 0000/0 

 0000/0 50/5025 0000/0 33/5068 0000/0 46/4665 0000/0 47/4614 ثطٚـ پبٌبٖ
 Stataافعاض  ٘طْ یاؾبؼ ذطٚجثط كیتحم یٞب بفتٝی :مىثع

                                                           
1
 Likelihood-Ratio Test 

2
 Breusch-Pagan LM Test 
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یی ثطای ٘ؿجت ضاؾتٕٙب، ٘تبیج آظٖٔٛ زٞس یٔ( ٘كبٖ 5) ٍ٘بضٜ قٕبضٜوٝ تبثّٛی ة  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ
زاضز. ٕٞچٙیٗ ٘تبیج جٕلات اذلاَ  ٗیثتحمیك زلاِت ثط ٚجٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ  ٞبی ٔسَتٕبٔی 

 ٞب ٔسَی زض ذٛزٕٞجؿتٍتحمیك حبوی اظ ٚجٛز  ٞبی ٔسَثطای تٕبٔی  ثطٚـ پبٌبٖآٔبضٜ آظٖٔٛ 
ی زض ذٛزٕٞجؿتٍجٟت ضفغ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ٚ  آٔسٜ  زؾت ثٝثٙبثطایٗ، ثب تٛجٝ ثٝ ٘تبیج ؛ ثبقس ٔی

 ثبیؿت اؾتفبزٜ ٌطزز. ٔی 1بفتٝیٓ یتؼٕٞب اظ ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت  ثطآٚضز ٟ٘بیی ٔسَ
 ( اضائٝ قسٜ اؾت.6) ٍٜ٘بضٜ قٕبضزض  ٞبٝ یحبنُ اظ آظٖٔٛ فطي٘تبیج 

 

 ٞبٝ یحبنُ اظ آظٖٔٛ فطي جی٘تب :6وگارٌ ضمارٌ 

 مًردوظز ديرٌ               
 پژيَص یزَایمتغ

علامت 
 اختصاری

 )سالاوٍ( ماٍَ( )وٍ (ماٍَ ضص) ماٍَ( )سٍ
 ضزیة
 احتمال

 ضزیة
 احتمال

 ضزیة
 احتمال

 ضزیة
 احتمال

اضظـ زفتطی حمٛق 
 نبحجبٖ ؾٟبْ

BV/TL 
    


 IBT/TL ؾٛز حؿبثساضی
    


 SIZE ا٘ساظٜ قطوت



 GTA ٞب ییزاضا٘طخ ضقس ٔجٕٛع 



٘ؿجت اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ 
زفتطی حمٛق نبحجبٖ 

 حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ؾٟبْ
MB 

 

 

 C ػطو اظ ٔجسأ
    
    

 R2     تؼییٗيطیت 
 Adjusted R2 7519/0 8053/0 8093/0 5699/0 قسٜ یُتؼسيطیت تؼییٗ 

 F-Stat     آٔبضٜ فیكط
 Prob (F) 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 احتٕبَ )آٔبضٜ فیكط(

 D-watson 2585/2 5694/1 5704/1  ٚاتؿٖٛ-یٗزٚضثآٔبضٜ 
 وٙتطَ قس. وٙتطَ قس. وٙتطَ قس. وٙتطَ قس. Year Effects احطات ؾبَ

 وٙتطَ قس. وٙتطَ قس. وٙتطَ قس. وٙتطَ قس. IND Effects احطات نٙؼت
 ٞبی پػٚٞكٍط یبفتٝ مىثع:

                                                           
1
 Generalized Least Squares 
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، ٞب قطوت ، اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْزٞس یٔ( ٘كبٖ 6) ٍ٘بضٜ قٕبضٜوٝ  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ
ٝ، قف ٞبی ٔبِی ؾٝ زضنس زض نٛضت 1وٕتط اظ  زاضی ٔؼٙیػٙٛاٖ ٔتغیط ٔؿتمُ ثب تٛجٝ ثٝ ؾُح  ثٝ  ٔبٞٝ ٔبٞ

زضنس زاض٘س وٝ ثب تٛجٝ ثٝ  99زض ؾُح إَیٙبٖ  ٞب قطوتثب اضظـ ثبظاض  زاضی ٔؼٙیٔبٞٝ، ضٚاثٍ  ٚ ٘ٝ
چٙیٗ ؾٛز حؿبثساضی، ، جٟت ایٗ ضٚاثٍ ٘یع ٔؿتمیٓ اؾت. ٕٞٞب آٖٔخجت ثٛزٖ ٔمساض يطیت ثتب ثطای 

ٔبٞٝ،  ٞبی ٔبِی ؾٝ زضنس زض نٛضت 1وٕتط اظ  زاضی ٔؼٙیػٙٛاٖ ٔتغیط ٔؿتمُ ثب تٛجٝ ثٝ ؾُح  ثٝ
زضنس  99زض ؾُح إَیٙبٖ  ٞب قطوتزاضی ثب اضظـ ثبظاض  ٔبٞٝ ٚ ؾبلا٘ٝ، ضٚاثٍ ٔؼٙی ٔبٞٝ، ٘ٝ قف

یٗ ضٚاثٍ ٘یع ٔؿتمیٓ اؾت. ، جٟت اٞب آٖزاض٘س وٝ ثب تٛجٝ ثٝ ٔخجت ثٛزٖ ٔمساض يطیت ثتب ثطای 
ٚ ؾٛز  زاض ٚ ٔؿتمیٓ ٔیبٖ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ یٔؼٙزض٘تیجٝ ثب تٛجٝ ثٝ ٚجٛز اضتجبٌ 

ٔبٞٝ، فطيیٝ انّی یه ٔٛضز  ٔبٞٝ ٚ ٘ٝ ٔبٞٝ، قف ٞبی ٔبِی ؾٝ حؿبثساضی ثب اضظـ ثبظاض زض نٛضت
 ثط تأحیط ٔؿتمیٓ اضظـ زفتطی حمٛقپػٚٞف ٔجٙی  3-1ٚ  2-1، 1-1ییس لطاض ٌطفتٝ ٚ فطيیٝ فطػی تأ

، 4-1؛ أب زض ضاثُٝ ثب فطيیٝ ٌطزز یٔتأییس  ٞب قطوتاضظـ ثبظاض  ٚ ؾٛز حؿبثساضی ثط نبحجبٖ ؾٟبْ
زاض ٚ ٔؿتمیٕی  یٔؼٙٞبی ٔبِی ؾبلا٘ٝ زاضای ضاثُٝ  چٝ ؾٛز حؿبثساضی ثب اضظـ ثبظاض زض نٛضت اٌط

 ٞب قطوتٚ اضظـ ثبظاض  زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْزاض ٚ ٔؼىٛؾی ثیٗ اضظـ  یٔؼٙاؾت، ِیىٗ ضاثُٝ 
 ٌیطز. یٕییس لطاض ٘تأ، ٔٛضز 4-1ٞبی ٔبِی ؾبلا٘ٝ ٚجٛز زاضز، فّصا فطيیٝ  زض نٛضت

، اظ ٔیبٖ ٔتغیطٞبی وٙتطِی تحمیك، ٔتغیط زٞس یٔ( ٘كبٖ 6) ٍ٘بضٜ قٕبضٜوٝ  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖٕٞچٙیٗ 
زضنس  1وٕتط اظ  زاضی ٔؼٙیتٛجٝ ثٝ ؾُح  ٘ؿجت اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثب

زض ؾُح  ٞب قطوتثب اضظـ ثبظاض  زاضی ٔؼٙیٔبٞٝ، ضٚاثٍ  ٔبٞٝ ٚ ٘ٝ ٔبٞٝ، قف ٞبی ٔبِی ؾٝ زض نٛضت
، جٟت ایٗ ضٚاثٍ ٘یع ٞب آٖزضنس زاضز وٝ ثب تٛجٝ ثٝ ٔخجت ثٛزٖ ٔمساض يطیت ثتب ثطای  99إَیٙبٖ 

زضنس زض  1وٕتط اظ  زاضی ٔؼٙیقطوت ثب تٛجٝ ثٝ ؾُح ٔؿتمیٓ اؾت. ػلاٜٚ ثط ایٗ ٔتغیط ا٘ساظٜ 
زضنس زاضز  99زض ؾُح إَیٙبٖ  ٞب قطوتثب اضظـ ثبظاض  زاضی ٔؼٙیٔبٞٝ، ضاثُٝ  ٞبی ٔبِی ٘ٝ نٛضت

وٝ ثب تٛجٝ ثٝ ٔٙفی ثٛزٖ ٔمساض يطیت ثتب ثطای آٖ، جٟت ایٗ ضاثُٝ ٘یع ٔؼىٛؼ اؾت. ٕٞچٙیٗ 
ٞبی ٔبِی  زضنس زض نٛضت 5وٕتط اظ  زاضی ٔؼٙیجٝ ثٝ ؾُح ٞب ثب تٛ یی٘طخ ضقس ٔجٕٛع زاضأتغیط 
زضنس زاضز وٝ ثب تٛجٝ ثٝ  95زض ؾُح إَیٙبٖ  ٞب قطوتثب اضظـ ثبظاض  زاضی ٔؼٙیٔبٞٝ، ضاثُٝ  قف

 ٔٙفی ثٛزٖ ٔمساض يطیت ثتب ثطای آٖ، جٟت ایٗ ضاثُٝ ٘یع ٔؼىٛؼ اؾت.
ثطضؾی فطيیٝ انّی زٚ، يطایت (، ثطای 1386ٕٞچٙیٗ ثٝ پیطٚی اظ تحمیك ؾؼیسی ٚ لبزضی )

 تؼییٗ ظیط ٔحبؾجٝ قس٘س:
 1820/0; 7519/0-5699/0 :1-2فطيیٝ فطػی 
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 2354/0; 8053/0-5699/0 :2-2فطيیٝ فطػی 
 2394/0;8093/0-5699/0 :3-2فطيیٝ فطػی 

ٔبٞٝ ٚ  ٔبٞٝ، قف ی ٔبِی ؾٝٞب نٛضتوٝ اظ ٔؼبزلات فٛق پیساؾت، تٛاٖ تٛيیحی  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ
زضنس ثٛزٜ ٚ ثیكتط  8093/0ٚ  8053/0، 7519/0قسٜ  یُتؼسطتیت ثطاثط ثب يطایت تؼییٗ ٔبٞٝ ثٝ ت ٘ٝ

زضنس اؾت؛ ثٙبثطایٗ ٘تیجٝ ٔؼبزِٝ ٔخجت  5699/0ٞبی ٔبِی ؾبلا٘ٝ یؼٙی  اظ تٛاٖ تٛيیحی نٛضت
تٛاٖ چٙیٗ اؾتسلاَ  یٔیجٝ زض٘تٌیطز؛  یٔییس لطاض تأٔٛضز  3-2اِی  1-2ثٛزٜ ٚ ٞط ؾٝ فطيیٝ فطػی 

ٞبی ٔبِی  ای ثیكتط اظ تٛاٖ تٛيیحی نٛضت زٚضٜ ٞبی ٔبِی ٔیبٖ وطز وٝ تٛاٖ تٛيیحی نٛضت
 ( ُٔبثمت زاضز.2014) جٛضجؿىٛ، پبٚاِٛ٘یب ٚ ضٚثٛؾبلا٘ٝ اؾت. ایٗ ٘تیجٝ ثب پػٚٞف 

ك ثیبٍ٘ط ی تحمیٞب ٔسَآٔبضٜ فیكط زض تٕبٔی  زاضی ٔؼٙی(، 6) ٍ٘بضٜ قٕبضٜٕٞچٙیٗ ُٔبثك ٘تبیج 
 5/2ٚ  5/1ی تحمیك ثیٗ ٞب ٔسَاؾت. ٔمساض آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ زض تٕبٔی  ٞب ٔسَزاضی وّی  ٔؼٙی

ٞبی ٔسَ اؾت. ٕٞچٙیٗ  یٕب٘سٜثبلثبقس وٝ حبوی اظ ػسْ ٚجٛز ٔكىُ ذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی زض  یٔ
اظ  زضنسٞبی ثبلایی زضٔجٕٛعزٞس وٝ ٔتغیطٞبی تٛيیحی  یٔقسٜ ٘كبٖ  یُتؼسيطیت تؼییٗ 

 ٕ٘بیٙس. یٔتغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ ضا تجییٗ 

 

 گیزی ي پیطىُادَا تحث ي وتیجٍ
ٚ ؾٛز حؿبثساضی( ثط  ی ٔبِی )اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْٞب نٛضتتبوٖٙٛ تأحیط ػٙبنط 

 پػٚٞفایٗ لطاض ٌطفتٝ اؾت.  تٛجٝ ٔٛضززض ازثیبت ٚ پیكیٙٝ حؿبثساضی ثؿیبض  ٞب قطوتاضظـ ثبظاض 
ػٙٛاٖ ٔحتٛای اَلاػبتی  حؿبثساضی ثٝضاثُٝ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ؾٛز  ثطضؾی يٕٗ
ز٘جبَ ای ٚ ؾبلا٘ٝ تأویس زاقتٝ ٚ ثٝ ضٜزٚ ٞبی ٔبِی ٔیبٖ اضظـ ثبظاض، ثط نٛضتثب  ی ٔبِیٞب نٛضتٟٔٓ 

ٚ  ای زٚضٜ ٞبی ٔبِی ٔیبٖ اضظـ ثبظاض قطوت زض نٛضتٔعثٛض ثب ٔؿتمُ ٔتغیطٞبی  تٛاٖ تٛيیحیٔمبیؿٝ 
 یاضظیبثی ؾٛزٔٙس ثٝٚ  ٔٛلغ ثٛزٖ اَلاػبت ثٛزٜ ثط ٔجٙبی ثٝ ٔتفبٚت یاظ ضٚیىطزؾبلا٘ٝ ثب اؾتفبزٜ 

وٝ  چطا ٔبٞٝ ٚ ؾبلا٘ٝ پطزاذتٝ اؾت؛ ٔبٞٝ، ٘ٝ ٔبٞٝ، قف ٞبی ٔبِی ؾٝ زض نٛضتاَلاػبت حؿبثساضی 
تٛا٘س إٞیت چٙیٗ  یٔی اذیط ٕٞٛاضٜ زض وكٛض ٔب ٚجٛز زاقتٝ اؾت، ٞب ؾبَ٘طخ ثبلای تٛضْ وٝ زض 

وطزٖ آحبض ا٘جبقتٝ اَلاػبت حؿبثساضی ٚ تٛضْ ثٝ یه  ضً٘ وٓ ٔٙظٛض ثٝیی ضا وبٞف زٞس؛ ٞب قبذم
ی ٔبِی ثب اضظـ ثبظاض ٞب نٛضت، زض پػٚٞف حبيط آحبض ضاثُٝ ٔحتٛای اَلاػبتی تط وٛتبٜزٚضٜ ظٔب٘ی 

ثط ؾٛز ٚ حؿبثساضی اَلاػبت  ٝیزض ثبظاض ؾطٔبفهّی ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفت، ظیطا  نٛضت ثٝ ٞب قطوت
اتربش تهٕیٕبت ٔؼمَٛ التهبزی ثسٖٚ ٚجٛز اَلاػبت  قتٝ ٚزا ییاضظـ ثبظاض تأحیط ثؿعا یجٝ٘ت زض
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زضنس ثیٗ  99 زاض ٚ ٔخجت زض ؾُح إَیٙبٖ یٔؼٙی ا ضاثُٝ. زض ایٗ پػٚٞف پصیط ٘یؿت ٔٛلغ أىبٖ ثٝ
ی ٞب نٛضتػٙٛاٖ ٔحتٛای اَلاػبتی ٟٔٓ  حؿبثساضی ثٝاضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ؾٛز 

ٔبٞٝ ٚ ؾبلا٘ٝ ٔكبٞسٜ قس  ٔبٞٝ، ٘ٝ ٔبٞٝ، قف ٞبی ٔبِی ؾٝ زض نٛضت ٞب قطوت اضظـ ثبظاضثب  ٔبِی
ضاثُٝ ٔؼٙبزاضی ثب اضظـ ثبظاض  ی ٔبِی ؾبلا٘ٝ، اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْٞب نٛضت)فمٍ زض 

ٚ ؾٛز  ی تأحیط اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ٘ساقت(؛ ٕٞچٙیٗ ایٗ پػٚٞف يٕٗ ثطضؾ
ٞبی ٔبِی  یطٞبی ٔعثٛض ضا زض نٛضتتغ، يطایت تؼییٗ ضٚاثٍ ثیٗ ٔٞب قطوتحؿبثساضی ثط اضظـ ثبظاض 

زٞس وٝ حبوی اظ تٛاٖ تٛيیحی  یٔاضائٝ قٛاٞسی ٔبٞٝ ٚ ؾبلا٘ٝ اضائٝ زازٜ ٚ  ٔبٞٝ، ٘ٝ ٔبٞٝ، قف ؾٝ
 ٞبی ٔبِی ؾبلا٘ٝ اؾت. ای ٘ؿجت ثٝ نٛضت زٚضٜ ٔبِی ٔیبٖ ٞبی ثیكتط اَلاػبت حؿبثساضی زض نٛضت

 ٞب زض ظٔبٖ تهٕیٕبت ٔطثٌٛ ثٝ ذطیس، ٌصاضاٖ اظِحبِ ؾٙجف ٔتغیطٞبی ٔبِی ٚ تأحیطات آٖ ؾطٔبیٝ
اؾتفبزٜ ٕ٘ٛزٜ ٚ ثط ٔجٙبی ٔؼیبض  پػٚٞف٘تبیج ایٗ   اظ تٛا٘ٙس یٔ اٚضاق ثٟبزاض یفطٚـ ٚ یب ٍٟ٘ساض

ٞبی ٟٔٓ ثیكتط  ٌیطی یٓتهٕای جٟت اػٕبَ  زٚضٜ ٞبی ٔبِی ٔیبٖ نٛضت ٔٛلغ ثٛزٖ اَلاػبت، ثط ثٝ
ٞبی ٔبِی زض ثبظاض فؼّی ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثطای  تىیٝ وٙٙس، ظیطا يطیت تؼییٗ ایٗ نٛضت

 8053/0، 7519/0قسٜ  یُتؼسٔبٞٝ ثٝ تطتیت ثطاثط ثب يطایت تؼییٗ  ٔبٞٝ ٚ ٘ٝ ٔبٞٝ، قف ی ؾٝٞب زٚضٜ
 زضنس اؾت. 5699/0ٞبی ٔبِی ؾبلا٘ٝ یؼٙی  ثٛزٜ ٚ ثیكتط اظ تٛاٖ تٛيیحی نٛضتزضنس  8093/0ٚ 

ٞبی  ثب یبفتٝ ٞب قطوتزاض ثیٗ ؾٛز حؿبثساضی ثب اضظـ ثبظاض  یٔؼٙ٘تبیج حبنُ اظ ضاثُٝ 
ظازٜ،  ثطازضاٖ حؿٗ(، 1385(، ذٛاجٛی ٚ اِٟیبضی اثٟطی )1384أیطی ٚ نفبجٛ ) یٕب٘یؾّ پٛضحیسضی،
( ٚ حؿٗ ٚ حمی 2008(، پیطی ٚ اؾٕیت )1394، فغب٘ی ٔبوطا٘ی )(1389ثٙبة ) یثبضا٘ ی ٚثبزآٚض ٟ٘ٙس

اشػبٖ زاض٘س ؾٛز حؿبثساضی ٘ؿجت ثٝ اضظـ زفتطی حمٛق  ٞب پػٚٞف( ُٔبثمت زاضز ٚ ایٗ 2017)
ٞبی ٔبِی اضظـ اَلاػبتی ثیكتطی زاضز. ٕٞچٙیٗ يؼیف ثٛزٖ  ٌیطی ثطای تهٕیٓ نبحجبٖ ؾٟبْ

ٞبی ٔبِی ؾبلا٘ٝ ثب  زض نٛضت ٞب قطوتحجبٖ ؾٟبْ زض تجییٗ اضظـ ثبظاض اضظـ زفتطی حمٛق نب
(، ثطٌط، اٚفه 1997وِٛیٙع، ٔبیسٚ ٚ ٚیٙع )ٞبی  ی ٔصوٛض زض تًبز اؾت ٚ ثب یبفتٝٞب پػٚٞفٞبی  یبفتٝ

ایٗ اؾت  تأُٔ لبثُ( ُٔبثمت زاضز. ٘ىتٝ 2016( ٚ زاً٘ )1997) (، ثطٌؿتبِط ٚ زیچ1996ٛٚ ؾٛئطی )
ی ٔبِی ٞب نٛضتای ٘ؿجت ثٝ  زٚضٜ ٞبی ٔبِی ٔیبٖ ٞبی ٔبِی نٛضت ٌیطی یٓتهٕوٝ ثطای اػٕبَ 

ی ٔبِی ٞب نٛضتتٛاٖ اشػبٖ زاقت قبیس ثٝ زِیُ ایٙىٝ  یٔؾبلا٘ٝ وبضثطز ثیكتطی زاض٘س. ٕٞچٙیٗ 
زیسٌبٜ  ی ٔبِی ؾبلا٘ٝ زض ؾبَ ٌصقتٝ ذٛز زاض٘س، اظٞب نٛضتٕٞپٛقب٘ی ثبلایی ثب  ٞطؾبَٔٛلت 

 ٞبی ٔبِی ٞؿتٙس. ٌیطی ی ثطای اتربش تهٕیٓتط ُٕٔئٗؾٟبٔساضاٖ ٔجٙبی 
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 ٔٛلغ تفٟیٓ إٞیت ثٝزض جٟت  یٞب ٚ ٔطاوع پػٚٞك زا٘كٍبٜ  اؾتفبزٜ ٔٛضز تٛا٘س یٔ پػٚٞف٘تبیج ایٗ 
ٞب ثٝ  ػّٕىطز قطوت یتإٞوٝ  ، چطاحؿبثساضی لطاض ٌیطز  زا٘فز ٚ ٌؿتطـ اثؼبثٛزٖ اَلاػبت 

. زض ٕٞیٗ ضاؾتب ثٝ فؼبلاٖ یبثس ٞب افعایف ٔی ٔٛلغ ثٛزٖ ٌعاضقٍطی ٔبِی قطوت عایف ثٝٔیعاٖ اف
ی ٞب نٛضتقٛز ثطای اضظیبثی اَلاػبت قطوت ٘مف  یٔثبظاض زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، پیكٟٙبز 

ٞیئت  ای ٚ فهّی ضا ثیف اظ ٌصقتٝ ٔس٘ظط لطاض زٞٙس. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ زٚضٜ یبٖٔٔبِی 
 ی ٔبِی زاضز، پیكٟٙبزٞب نٛضتتسٚیٗ اؾتب٘ساضزٞبی حؿبثساضی ٘مف اؾبؾی زض ٘حٜٛ افكبی اَلاػبت 

ای ضا زض اضائٝ  زٚضٜ ی ٔبِی ٔیبٖٞب نٛضتی تجطثی، ٘مف ٞب پػٚٞفٌطفتٗ ٘تبیج  زض ٘ظطقٛز ثب  یٔ
قٛز ثیف اظ ٌصقتٝ  یٔٔٛلغ ثیكتط زض ٘ظط ثٍیط٘س. ثٝ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض پیكٟٙبز  اَلاػبت ثٝ

ای حؿبؾیت ٚ ٘ظبضت زاقتٝ ثبقس ٚ زض نٛضت أىبٖ  زٚضٜ ی ٔبِی ٔیبٖٞب نٛضت٘ؿجت ثٝ اضائٝ 
ی ٔبِی ٞب نٛضتوٝ ایٗ  ی ٔبِی ٚيغ ٕ٘بیس؛ چطاٞب نٛضتای ثطای اضائٝ ایٗ  یطاٌ٘ٝ ؾرتٔمطضات 

 آٚض٘س. یٔٔٛلغ ثٝ شیٙفؼبٖ، ٔٛججبت پٛیبیی ثبظاض ضا فطاٞٓ  يٕٗ اضائٝ اَلاػبت ثٝ

 

 َای آتی پیطىُاد تزای اوجام پژيَص
قٛز، تغییطات زض لیٕت ؾٟبْ، اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ  یٔثٝ پػٚٞكٍطاٖ ٔحتطْ پیكٟٙبز 

یطی ٕ٘ٛزٜ ٚ ؾپؽ ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ اؾپیطٔٗ، ٘تبیج پػٚٞف ضا ٌ ا٘ساظٜٚ ؾٛز ٞط ؾٟٓ ضا  ؾٟبْ
تٛا٘ٙس ٔحتٛای  یٔبیؿٝ وٙٙس. ٕٞچٙیٗ زض ایٗ حٛظٜ ای ٚ ؾبلا٘ٝ ٔم زٚضٜ ی ٔبِی ٔیبٖٞب نٛضتثطای 

ی ٔبِی ٞب نٛضت( ٚ ثطای 1993ٔسَ ؾٝ ػبّٔی فبٔب ٚ فط٘چ ) ثطاؾبؼی ٔبِی ضا ٞب نٛضتاَلاػبتی 
ثط  ٔإحطتٛا٘ٙس ػٛأُ  یٔای ٚ ؾبلا٘ٝ زض ٔحیٍ ایطاٖ آظٖٔٛ ٚ ٔمبیؿٝ وٙٙس. ػلاٜٚ ثط ایٗ  زٚضٜ ٔیبٖ

ای ٚ  زٚضٜ ٔیبٖ نٛضت ثٝ ٞب قطوتٞب ضا ثط اضظـ ثبظاض  ٛز ٚ تأحیط آٖی ٕ٘ثٙس زؾتٝؾبذتبض ؾطٔبیٝ ضا 
 ؾبلا٘ٝ آظٖٔٛ ٚ ٔمبیؿٝ وطز.
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