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 چکیذٌ

ؾ دس دِّ اخیش ٍ تا تَخِ  ؾتِ تغییش دًیای التلاد ٍ حشوت تِتا تَخِ تِ اّویت هَضَع داً  هحَس، ػوت التلاد داً
ویت داسد.  ؿٌاػایی، اسصؽ  ّای داسایی اص هْوی تخؾ فىشی ّای ػشهایِاص عشفی گزاسی ٍ هذیشیت ػشهایِ فىشی تؼیاس اّ

 ّا ایي داسایی اص تْتش تشداسی تْشُ ٍ ؿٌاخت تشای ّایی تلاؽ اخیش ّای ػال دس ٍ دٌّذ تـىیل هی سا تیوِ ّای ؿشوت
پظٍّؾ  سٍ دس ایيّای تیوِ پظٍّـی كَست ًگشفتِ اص ایيثیش آى تش ػَدآٍسی ؿشوتاها دس هَسد تأ .اػت گشفتِ كَست

هَسد  1390-1395ّای ػالػالِ، عی  6تیوِ دس تاصُ صهاًی  یّا ؿشوت ػَدآٍسی تش فىشی ػؼی ؿذُ تا تأثیش ػشهایِ
ػٌَاى هتغیش ای تِػشهایِ ػاختاسی، اًؼاًی ٍ ساتغِ تشسػی لشاس گیشد. اخضای ػشهایِ فىشی تش هثٌای پالیه ؿاهل

ػٌَاى گیشی ػَدآٍسی، تِ(، هؼیاسّای اًذاصUNDPُ) ایًؼثت ػَدآٍسی ػولیات تیوِ( ٍ ROA) هؼتمل ٍ تاصدُ داسایی
فتِ ؿذ ٍ تا تَخِ تِ ایي هتغیشّا ٍ ّذف پظٍّؾ یه فشضیِ اكلی ٍ ػِ فشضیِ فشػی هتغیشّای ٍاتؼتِ دس ًظش گش

ای ٍ ػشهایِ ػاختاسی، ػشهایِ ساتغِ تذٍیي گشدیذ. ًتایح حاكل اص آصهَى فشضیِ ًـاى داد وِ تیي ػشهایِ اًؼاًی،
ػثاستی افضایؾ ٍخَد داسد. تِغِ هؼٌاداس هؼتمین (، ساتUNDP) ایًؼثت ػَدآٍسی ػولیات تیوِ( ٍ ROA) تاصدُ داسایی

 ؿَد.ای هیّای تیوِآٍسی ؿشوتضای ػشهایِ فىشی تاػث افضایؾ ػَداخ

 ّای تیوِؿشوت ػشهایِ فىشی، ػَدآٍسی، َای کلیذی:ياصٌ
JEL: O34, G22, M41 
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 مقذمٍ
ّای  ّای حؼاتذاسی ػٌتی، ػذم اًؼىاع اسصؽ ػشهایِ ٍ هـىلات ػیؼتن ّا چالؾتشیي  اص هْن
ّای فىشی دس  اهشٍصُ ًمؾ ػشهایِ ٍاحذّای تداسی اػت. ّایهالی ٍ گضاسؽ ّای كَستفىشی دس 

ّای هالی دس  ّا ٍ ٍاحذّای تداسی تؼیاس تیـتش اص ًمـی اػت وِ ػشهایِ ایداد اسصؽ تشای ؿشوت
ٌَّص ایي ٍاطُ دس دٍساى تىَیي  ٍ ِ فىشی صادُ ػشكِ ػلن ٍ داًؾ اػتوٌٌذ ػشهای ٍاحذّا ایفا هی

ّای تیـتشی دس حال اػتفادُ اص ػشهایِ فىشی ّؼتٌذ، اها وِ، ػیؼتنسغن ایي تِتشد. هی خَد تِ ػش
ّای التلادی اعلاػی اص ایي هفَْم ًذاسًذ.  ّا ٍ تٌگاُ ٌَّص ّن تؼیاسی اص افشاد ؿاغل دس ػاصهاى

ًـذُ اػت ٍ ولوات   خَتی تؼشیف تحث تَدُ اػت، اها ّویـِ تِ فىشی اغلة هَسد هفَْم ػشهایِ
(. 1393، یضد صسگشاىٍ  ، ػیذیگشفتِ اػت )هـایخی اػتفادُ لشاس هختلفی تشای تفؼیش ایي هفَْم هَسد

ٍ تیاى اّویت هذیشیت ٍ  1ّای فىشی ّای ػشهایِ ّذف ها دس ایي پظٍّؾ تثییي هفاّین ٍ ؿاخق
 ای اػت. ّای خذهاتی تیوِ هالی ؿشوت ّای كَستّای خالك اسصؽ دس  اًؼىاع ایي داسایی

 اػت تشگِ واغزی ؿَد هی فشٍختِ آًچِ كٌؼت ایي دس ت.اػ هحَس داًؾ كٌؼتی تیوِ، كٌؼت
 ػٌَاى تِ هثلغی ؿشایظ، آى اص ّش یه ٍلَع دس كَست وِ ؿشعی؛ گضاسُ تؼذادی تش ًاهِ( هـتول )تیوِ

 فٌاٍسی ًیاصهٌذ ًاهِ تیوِ كذٍس آًداوِ ؿَد. اصپشداخت هی آى ریٌفغ یا دیذُ  صیاى تِ صیاى خثشاى
 ای ّای تیوِ ظشفیت ؿشوت حاضش لحظِ دس وِ وشد فشم تَاى چٌیي هی ًیؼت، خاكی فیضیىی

ٌذ وِ تؼذاد ّش تِ سا ّا تشگِ ایي لادسًذ وِ ّا آى ٍ اػت ًْایت تی  لحظِ ایي اها تشػاًٌذ؛ فشٍؽ تِ تخَاّ
 گزاس تیوِ ّای آیٌذُ خؼاست پَؿؾ تیوِ لشاسداد وِ آتی ّای لحظِ ٍ اػت خذهت اسائِ آغاص حاضش فمظ

 (.1394 ،ًَسػلیضادٍُ  ، افشاصُدّذ )راوشی هی تـىیل سا خذهت اسائِ اكلی تخؾ داسد، تش ػْذُ سا
 ػشهایِ اًؼاًی، ػشهایِ حَصُ ػِ ّش دس ػشهایِ فىشی هٌتخة ّای ؿاخق تشخی تغییشات تشسػی

 تشخی دّذ هی ًـاى وـَس تیوِ ّای ؿشوت ػغح دس اخیش ّای دس ػال ای ساتغِ ػشهایِ ٍ ػاختاسی
آًگاُ  فىشی ػشهایِ الثتِ .اًذ وشدُ تدشتِ سا ًاهٌظوی تغییشات تشخی ٍ واّـی افضایـی، تشخی سًٍذ

 هؤثش تاؿذ وِ آى ػولىشد ٍ ػَدآٍسی دس وِ ؿَد هی ؿشوت تشای ساّثشدی داسایی یه تِ تثذیل
ی اّای تیوِ تا ػشهایِ فىشی دس ؿشوتتاوٌَى پظٍّـی پیشاهَى اّویت ػَدآٍسی ٍ ساتغِ تَأم آى 

وِ  اػت ایي ػؤال اكلی ػَدآٍسی، اّویت ػشهایِ فىشی ٍ تِ تَخِ سٍ تا ایي كَست ًگشفتِ اػت. اص
 ؟گزاسد هیاثش  ،ّای تیوِ آیا ػشهایِ فىشی تش ػَدآٍسی ؿشوت

  

                                                           
1
 Intellectual Capital 
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 پضيَص  پیطیىٍ
 تَاى دس آًدا تیـتش یهكٌایؼی اػت وِ تِ چٌذ دلیل هٌاتغ ػشهایِ فىشی سا  خولِ اصكٌؼت تیوِ، 

 یافت. ًخؼت، تشػىغ هذیشاى تخؾ تَلیذی وِ ّذف  دػت ّا آىخؼتدَ وشد ٍ تِ اّویت ساّثشدی، 
 توایل داسًذ اّذاف چٌذگاًِ ٍ تا هاّیت غیشهالیّای خذهاتی ػَدآٍسی اػت، هذیشاى ػاصهاى ّا آىاكلی 

 ّای واسی یىؼاًی )هاًٌذ هٌاتغ اًؼاًی، یٍسٍدی تَلیذی ٍ خذهاتی ّا تخؾحتی اگش  داؿتِ تاؿٌذ. دٍم،
واس تثشًذ. تخؾ خذهات اػتفادُ تیـتشی اص دٍ هٌثغ اٍل داسد ( سا تٍِ واسخاًِهَاد خام  پَل، داًؾ،

ل  وِ  ّای خذهاتی، ًاهـَْدیت، هحلَل ًْایی ػاصهاىًْا دسًاهـَْد ّؼتٌذ.  لغغ عَس تِدٍ هٌثغ اٍ
 (. 1389اػت )ؿْائی ٍ خائف الْی، 

 ّا ؿشوت ٍالؼی اسصؽ هـاّذُ تشای تاوٌَى وِ تاؿذ واهلی ٍ ًَیي هذل تٌْا تَاًذ یه فىشی ػشهایِ
 ، توایلّا ؿشوت ساّثشدی تشتشی فشایٌذ دس فىشی ػشهایِ سٍصافضٍى اّویت لحاػتِ اػت. آهذُ ٍخَدتِ
 ّا ػاصهاىًضد  پیؾ اص  یؾت فىشی ػشهایِ ٍ ًاهـَْد ّای ییداسا راتی اسصؽ وشدى لحاػ ٍ ػٌدؾ تِ
 اتضاسّایؿٌاػایی  داًؾ، تش هثتٌی التلاد دس اػاػی چالؾ اػت. یافتِ  یؾافضا ریٌفغ، یّا گشٍُ ػایش ٍ

 اسصؿیاتی ػولىشد هٌاػة تشای یّا ؿاخق تؼییي ّوچٌیي ٍ ّا تٌگاُ ػولىشد افضایؾ تشای هٌاػة
 ػشهایِ تحمیمات دس خذیذی حَصُ یشیگ ؿىل ٍخَد تا. 1(2014 ػلییاًی، اتَخؼفشی ٍ یاهشالی،ػت )ا

عَس خلاكِ تِ داسد. تِ ٍخَد حَصُ ایي دس صیادی خلأّای ٍ ٌَّص اتْاهات ،اخیش یّا ػالفىشی دس 
 ؿَد:گشفتِ اؿاسُ هیس ایي صهیٌِ كَست چٌذ ًوًَِ اص تحمیماتی وِ د

  یشفتِپزتیوِ  یّا ؿشوت هالی ػولىشد وٌٌذُ ییيتؼ ( دس پظٍّـی ػَاهل1395احوذی ٍ ًَسٍصی )
 ؿاهل پظٍّؾ سا تشسػی ًوَدًذ. ًوًَِ 1392الی 1387صهاًی  دٍسُ دس تْشاى تْاداس اٍساق تَسع دس ؿذُ

 دٍسُ عی تشویثی یّا دادُ تشای چٌذگاًِ هذل سگشػیًَی اص اػتفادُ تا ّا یِفشض ٍ تَد تیوِ ؿشوت 9
 ّا یتذّ ًؼثت تیي ساتغِ ًـاى داد وِ فشضیِ تحمیك ًتایح آصهَى گشفتٌذ. لشاس آصهَى هَسد ػالِ ؿؾ

 اًذاصُ تیي ّا، ساتغِ ییداسا تاصدُ تا ّا ییداسا ول تِ ثاتت ّای ییداسا ًؼثت ساتغِ تیي ٍ ّا ییداسا تاصدُ تا
 خلَفدس اػت ٍ هٌفی ٍ داس یهؼٌ ّاییداسا تاصدُ تا ؿشوت سیؼه تیي ساتغِ ّا، ییداسا تاصدُ تا ؿشوت
 آهذُ  دػت تِ ًتایح تشاػاع ًیؼت. داس یهؼٌ ّا ساتغِ ییداسا تاصدُ تا ؿشوت یشیپز اًؼغاف تیي ساتغِ
 تَلیذی تیوِ حك ساتغِ ٍ اػت هٌفی ٍ داس یهؼٌ ّا ییداسا تاصدُتا  ّا ؿشوت خؼاست ضشیة تیي ساتغِ

 اػت. هثثت داس ٍ یهؼٌ ّا ییداسا تاصدُ تا

                                                           
1 Nezhad & el, 2014 



 لٍاسی ٍ حؼاتشػی، دٍسُ دٍم، ؿواسُ ّای ًَیي دس حؼاتذاپظٍّؾ                                                                 30

 

 

یش ًؼثت توشوض كٌؼت ٍ ػْن تاصاس تش تأثتشسػی  ّذف تا( دس پظٍّـی 1395ثشیایی ٍ هؼلَهی )
ی تشسػ هَسدسا  1387-1390ؿشوت تیوِ ایشاى عی تاصُ صهاًی  23ی ای تیوِّا ؿشوتػَدآٍسی 

 ّذف، دس صهشُ تحمیمات واستشدی لشاس لحاػ اصای تَدُ ٍ اص ًَع وتاتخاًِ ّا آى. تحمیك دادًذ لشاس
ًـاى داد وِ تیي هتغیشّای ػْن تاصاس، ؿاخق ّشفیٌذال، توشوض  ّا آىگشفتِ اػت. ًتایح پظٍّؾ 

 كٌؼت ٍ هتغیش ػَدآٍسی، ساتغِ هثثت ٍ هؼٌاداسی ٍخَد داسد.
 هَسدایداد واسایی سا  دس فىشی ػشهایِ تأثیش ( دس پظٍّـی،1394) ػلیضادُ ًَسٍ  راوشی، افشاصُ

اص هفَْم واسایی، تأثیش ػشهایِ فىشی دس  هتفاٍتهثتٌی تش تشداؿتی  س ایي تحمیكد دادًذ لشاس تَخِ
ػشهایِ  ةّای هٌتخلالة هغالؼِ تدشتی تأثیش ؿاخق ٍ دس اػت گشفتِ تَخِ لشاس واسایی هَسد ایداد

وـَس ٍ دس دٍسُ  ؿشوت تیوِ 17ّای تیوِ ایشاًی دس هحذٍدُ فىشی دس كٌؼت تیوِ تش واسایی ؿشوت
 ّا تا سٍؽ تحلیل پَؿـی ؿشوت اساییهحاػثِ و ،هٌظَس تِ ایي. ؿذُ اػت هغالؼِ 1384-1390 صهاًی
ّای ػشهایِ فىشی اص سٍؽ ؿذُ ٍ تشای تـىیل تاتغ سگشػیَى هیاى واسایی ٍ ؿاخق  ّا اًدام دادُ

ّا فشاّن  گشفتي ّوثؼتگی صهاًی دادُ ًظش تا اهىاى دسگشدیذ اػتفادُ  یافتِ  ینهؼادلات تشآٍسدگش تؼو
ؼاًی ؿاخقداد ًتایح هغالؼِ ًـاى . گشدد  (تؼذاد ًوایٌذگی) ایساتغٍِ ( ػغح تحلیلات)ّایی اص ػشهایِ اً

 ٍ ذادتؼ) ّای هشتَط تِ ػشهایِ ػاختاسیّا ساتغِ هثثت داؿتِ اػت اها ؿاخق ّا تا واسایی آى ؿشوت
 .هغالؼِ ؿًَذ هَسد ّایاًذ هٌدش تِ ایداد واسایی دس ؿشوتًتَاًؼتِ( خذیذ تٌَع هحلَلات

 ٍ فىشی ػشهایِ ساتغِ تشسػی تِ ایهغالؼِ ( عی1389) صادُهْذی عثشی ٍ ،هدتْذصادُ پظٍّؾ
 فىشی، ّای یِػشها دّذ، یه ًـاى ًتایح. پشداصًذ یههذیشاى  دیذگاُ اص تیوِ كٌؼت ػولىشد ٍ آى اخضای

 دس داسًذ؛ هؼٌاداس ساتغِ ػولىشد تا یىذیگش، اص هؼتمل ٍ خذاگاًِ دس تشسػی ػاختاسی ٍ ایساتغِ اًؼاًی،
 اػت. هؼٌاداس ػولىشد تا اًؼاًی ٍ ػاختاسی ػشهایِ ساتغِ كشفاً صهاى ّن دس تشسػی وِ یحال

 «ًَظَْس تیوِػشهایِ فىشی ٍ ػَدآٍسی دس تاصاسّای »( دس پظٍّـی تا ػٌَاى 2017) 1ًیىلاع
 .داد لشاسی تشسػ هَسدسا  2011الی  2007ی كٌؼت تیوِ وـَس غٌا سا دس تاصُ صهاًی ّا ؿشوتی ّا دادُ

ّای ػَدآٍسی دس ًظش گشفتٌذ. ًتایح تحمیك حاكل اص ػٌَاى ؿاخقّا ٍ ػَد ػالیاًِ تِتاصدُ داسایی
ی ّا ؿشوتی ػَدآٍسّای پاًل حاوی اص ٍخَد ساتغِ هثثت ٍ هؼٌاداس تیي ػشهایِ فىشی ٍ آصهَى دادُ

 ی ػٌاكش ػشهایِ فىشی داسد.ّا تخؾی ًؼثت تِ ػایش تش پشسًگی تَدُ اػت ٍ ػشهایِ اًؼاًی ًمؾ ا یوِت

                                                           
1 Nicholas & el, 2017 



 31 ّای تیوِ                                                                                 تشسػی تأثیش ػشهایِ فىشی تش ػَدآٍسی ؿشوت
 

 

 غیشصًذگی، تیوِ ّای ؿشوت اص ای ٍیظُ ( دس پظٍّـی هشتثظ تا كٌؼت تیوِ ػَاهل2015) 1وایا

 24 ّای دادُ تحمیك ایي اًدام تشای. داد لشاس تحمیك هَسد تشویِ دس سا ّا آى ػَدآٍسی تش تأثیشگزاس

 هدوَػِ یه هدوَع دس تا گشدآٍسی ؿذ ،2006-2013 صهاًی تاصُ دس تشویِ دس فؼال تیوِ ؿشوت
 ًؼثت یؼٌی هتفاٍتهتغیش  دٍ تا ػَدآٍسی هغالؼِ ایي دس. دّذ تـىیل سا هـاّذُ 192 تا پاًل ّای دادُ

 تأثیشگزاس ػَاهل ًتایح تدشتی، تشاػاع. ؿذ  گیشی اًذاصُ فشٍؽ، ػَدآٍسی ًؼثت دیگشی ٍ فٌی ػَدآٍسی

 خاسی ًؼثت خؼاست، ًؼثت ؿشوت، اًذاصُ ؿاهل تشویِ، دس غیشصًذگی تیوِ ّای ؿشوت ػَدآٍسی تش

 اػت. تَدُ تیوِ حك سؿذ ًشخ ٍ
 تشسػی 2013تا  2008 ػال اص سا آلثاًی وـَس دس تیوِ ّای ؿشوت هالی ( ػولىشد2015) 2چىشػی

 هالی، اّشم: تَدًذ اص ػثاست تحمیك تشسػی هَسد هتغیشّای ٍ ؿشوت 5 ّا ؿشوت تؼذاد وشد.
 ٍ ّا داسایی هدوَع ثاتت تِ ّای داسایی ًؼثت ؿشوت، اًذاصُ ؿشوت، سیؼه ؿشوت، پزیشی اًؼغاف

 هتغیشّای اص اػتفادُ تا ػغح خشد دس سا تیوِ آلثاًی ّای ؿشوت هالی ػولىشد هحمماى ّا. داسایی تاصدُ
 گشفتِ آلثاًی تیوِ وـَس ّای هالی ؿشوت ّای كَست اص تحمیك ایي ّای دادُ. وشدًذ تشسػی هزوَس

 اّشم آهذُ  دػت تِ ًتایح تشاػاع .تٌذی ؿذًذ دػتِ )پاًلی( تشویثی ّای دادُ هذل اص اػتفادُ تا ٍ ؿذُ 

 ؿشوت پزیشی اًؼغاف ٍ داسًذ ّا( داسایی )تاصدُ هالی سٍی ػولىشد تش هٌفی تأثیش ؿشوت سیؼه ٍ هالی

 .داسد هَسد تشسػی ّای ؿشوت ّای تاصدُ داسایی سٍی هثثتی تأثیش
 تشسػی ساتغِ ؿؾ ػٌلش ػشهایِ 3(2015الحثـی )ادسیغ ػثواى، هشین خویلِ ٍ ّاؿوا ػیذهَػی

آٍسی ٍ  فىشی هاًٌذ ػشهایِ اًؼاًی، ػشهایِ ػاختاسی، ػشهایِ هـتشی، ػشهایِ اختواػی، ػشهایِ في
دادًذ.  تشسػی لشاس وـَس هالضی سا هَسد ؿشوت دس 187ػشهایِ هؼٌَی تا ػولىشد ػاصهاًی دس هیاى 
 تَخْی تش سٍی ػولىشد ػاصهاًی داسد. ًتایح ًـاى داد وِ ػشهایِ فىشی تأثیش لاتل

 

 َای پضيَصضیٍفز

 :اػت تِ ایي ؿشح حاضش ّای پظٍّؾفشضیِ ًظشی، هثاًی تخؾ دس ؿذُ تیاى هغالة تِ تَخِ تا
 ثیش هؼٌاداسی داسد.ی كٌؼت تیوِ تأّا ؿشوتػشهایِ ػاختاسی تش ػَدآٍسی  فزضیٍ ايل:
 ثیش هؼٌاداسی داسد.ی كٌؼت تیوِ تأّا ؿشوتػشهایِ اًؼاًی تش ػَدآٍسی  فزضیٍ ديم:

 ثیش هؼٌاداسی داسد.ٌؼت تیوِ تأی كّا ؿشوتی تش ػَدآٍسی اػشهایِ ساتغِ سًم:فزضیٍ 
                                                           
1�Kaya, 
2 Çekrezi, A., 2015 
3 Osman, Idris, Maryam Jameelah Hashima Syed Musa Alhabshi 



 لٍاسی ٍ حؼاتشػی، دٍسُ دٍم، ؿواسُ ّای ًَیي دس حؼاتذاپظٍّؾ                                                                 32

 

 

 پضيَص ضىاسیريش
ػت وِ دس آى هثاًی ًظشی ٍ پیـیٌِ اػتمشایی ا -لیاػی كَست تِسٍؽ اػتذلال دس ایي پظٍّؾ 

اػتذلال لیاػی ٍ دس سد یا اثثات  كَست تِؿذُ ٍ   یآٍس خوغپظٍّؾ اص ساُ وتاتخاًِ، همالِ ٍ ایٌتشًت 
  اػتفادُی آهاسی هٌاػة، اص اػتذلال اػتمشایی دس تؼوین ًتایح ّا سٍؽیشی واسگ تِّای پظٍّؾ تا  یِفشض
تحلیل اعلاػات  ٍ  یِتدضاػت. پظٍّؾ حاضش اص ًظش ّذف پظٍّؾ واستشدی اػت وِ هثتٌی تش  ؿذُ
 .اػتؿذُ اص كٌؼت تیوِ   یآٍس خوغ

اعلاػات وِ  تاؿذای ثثت ؿذُ ًضد تیوِ هشوضی هیؿشوت تیوِ 32تشسػی ؿاهل  خاهؼِ هَسد
 ػٌَاى ًوًَِ هَسد تشسػی اًتخاب گشدیذ.تِ ؿشوت دس دػتشع تَد ٍ 18

 

 پضيَص َایمذل
 وسبت سًدآيریمعیار ػَدآٍسی اػت وِ تشای ػٌدؾ آى اص دٍ  حاضش هتغیش ٍاتؼتِ، پظٍّؾ دس

اػتفادُ ؿذُ اػت ٍ اخضای ػشهایِ فىشی ؿاهل ػشهایِ اًؼاًی،  ي باسدٌ دارایی ایعملیات بیمٍ
 اداهِ، اتتذا اًذ. دسؿذُ گشفتِ ًظش هؼتمل دس ػٌَاى هتغیشّایی تِا ساتغِ ػشهایِ ػاختاسی ٍ ػشهایِ

 تشای گشدد.هی تـشیح هؼتمل ٍ هتغیشّای ٍاتؼتِ هحاػثِ ًحَُ ػپغ ٍ ؿَدهی تیاى تحمیك هذل
 سٍؽ) ّاهذل تخویي سٍؽ هٌظَس تؼییيتِ اػت. ؿذُ اػتفادُ تشویثی ّایدادُ اص ّاآصهَى فشضیِ

 اًتخاب ّاػوي تشای آصهَى اص تاتلَیی، سٍؽ اًتخاب كَست دس ٍ لیوش  Fآصهَى اص( تاتلَیی یا تلفیمی
اص  اػتفادُ تا ًتایح تحلیل ٍ تدضیِ ؿَد.هی تلادفی اػتفادُ اثشات یا ثاتت اثشات ّایسٍؽ اص یىی

 گیشد.اًدام هی فیـش، F آهاسُ ،t ّایآصهَى
ی دس ًظش گشفتِ ای تیوِّا ؿشوتتاتؼی اخضای ػشهایِ فىشی  ػٌَاى تِدس ایي پظٍّؾ، ػَدآٍسی 

 ؿَد.هی
 

 ; ػَدآٍسی fاخضای ػشهایِ فىشی(  + )هتغیشّای وٌتشلی
 

 وِ:
 

(1)                    RAA
��t =        

   t
+β2CCE

 ,,t
+β CE�� i,t+β4�EV  ,,t+β5ZZZE ,,t+β  �,,t+ε0 

 

(2)                  PPPP
 i,t

=β0+β1CCE
 ,,t

+β2CCE
 ,,t

+"3CEE  i,t+�4LEV  i,t+β5ZZZE ,,t+β6Z ,,t+ε0 
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 دس ایي هذل:
ROAi,t تاصدُ داسایی ؿشوت :i  دس ػالt، 

UNDPi,t :ِؿشوت  ایًؼثت ػَدآٍسی ػولیات تیو i دس ػالt، 
HCE i,t : واسایی ػشهایِ اًؼاًی ؿشوتi  دس ػالt، 
SCE i,t : واسایی ػشهایِ ػاختاسی ؿشوتi  دس ػالt، 
CEE i,t : ِی ؿشوت ا ساتغِواسایی ػشهایi  دس ػالt، 
LEV i,t اّشم ؿشوت  :i  دس ػالt، 

 SIZE i,tُؿشوت  : اًذاصi  دس ػالt، 
Z i,t تَاًایی هالی ؿشوت :i  دس ػالt 

Ԑ0 تاؿذ. یه: خغا 
 گشدد:ریل اسائِ هی ًگاسُدس لالة تؼشیف ػولیاتی هتغیشّای تحمیك 

 

 ّاگیشی آىكِ هتغیشّای پظٍّؾ ٍ ًحَُ اًذاصُخلا :1ضمارٌ  وگارٌ
 وحًٌ محاسبٍ وام متغیز وًع متغیز

هتغیش ٍاتؼتِ
 

ی
ػَد آٍس

 ّا/ ػَد خالق; تاصدُ داساییول داسایی (ROAتاصدُ داسایی ) 

ای ػَدآٍسی ػولیات تیوًِؼثت 
(UNDP) PPPP  

ایتیوِ  ػَد ػولیات 

حك تیوِ ػایذ ؿذُ
 

هتغیش هؼتمل
ی 

ػشهایِ فىش
 

++++===VA هذل پالیه SEEEEEE  

ای تِ  ساتغِ ضشیة واسایی ػشهایِ
 (CEE) ؿذُ  واس گشفتِ

EEE= AA EE⁄  
VA=PP  DDDD+A 

OP  ،ػَد ػولیاتیEC  ،هخاسج واسوٌاىD  ٍ اػتْلان
A لان داسایی اسصؽ دفتشی خالق CE اّی ًاهـَْد،  اػتْ

اػت ٍ تشاتش تا خوغ ول  tّای ؿشوت دس صهاى  یداسای
 اػتّای ًاهـَْد  ییداساّا ٍ  یتذّّا پغ اص وؼش  ییداسا

ضشیة واسایی ػشهایِ اًؼاًی 
(HCE) 

==== AA CC⁄  

HC  خوغ ول حمَق ٍ دػتوضد ٍ هخاسج خاًثی واسوٌاى
 اًؼاًی اػتیؼٌی ّواى ػشهایِ 

ضشیة واسایی ػشهایِ ػاختاسی 
(SCE) 

S=== CC AA⁄  
S==VA-CC 

ی 
هتغیشّا

وٌتشلی
 ّا ییتِ خوغ داساّا  یاػت تا خوغ تذّ تشاتش (LEV)اّشم هالی  

 ّا ییداسا لگاسیتن عثیؼی، هدوَعاػت تا  تشاتش (SIZE)اًذاصُ ؿشوت 

اًیی آلاص هذل  (Zتَاًایی هالی ) اَ  هالی اػتفادُ ؿذُ اػت.توي تشای ػٌدؾ ت
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 َای تحقیق آمار تًصیفی متغیز
 آٍسیتَاى اعلاػات خوغّا هیٍػیلِ آىًاهٌذ وِ تِّایی سا آهاس تَكیفی هیعَس ولی، سٍؽتِ

آهاس تَكیفی، تدضیِ ٍ (. دس تخؾ 8 ،1389 هٌی،، )آرس ٍ هؤؿذُ سا پشداصؽ وشدُ ٍ خلاكِ وشد
ّای پشاوٌذگی ًظیش، اًحشاف هیاًگیي ٍ ؿاخق ّای هشوضی چَىّا تا اػتفادُ اص ؿاخقتحلیل دادُ

یي ؿاخق هشوضی تشاػتاًذاسد، چَلگی ٍ وـیذگی اًدام پزیشفتِ اػت. دس ایي استثاط هیاًگیي، اكلی
كَست هٌظن ّا تش سٍی یه هحَس تِعَسی وِ اگش دادُِدّذ تّا سا ًـاى هیتَدُ ٍ هتَػظ دادُ

ّا سا ًـاى ًحشاف هؼیاس هیضاى پشاوٌذگی دادُگیشد، امغِ ثمل لشاس هیسدیف ؿًَذ همذاس هیاًگیي ً
ّا اػت، وـیذگی دّذ، چَلگی اص هتغیشّای تؼییي اًحشاف اص لشیٌگی تَدُ ٍ ؿاخق تماسى دادُهی

 تاؿذ. گی خاهؼِ ًؼثت تِ تَصیغ ًشهال هیًیض ؿاخق ػٌدؾ پشاوٌذ
 

 ّای ؿشوتتشسػ هَسدی هتغیشّای فیتَك آهاس :2 ضمارٌ وگارٌ

 

 
باسدٌ 

 ییدارا

وسبت 

سًدآيری 

 اتیعمل

 یامٍیب

 ٍیسزما

 یفکز

ضزیب 

 ییکارا

سزمایٍ 

 ساختاری

ضزیب 

 ییکارا

سزمایٍ 

 اوساوی

ضزیب 

 ییکارا

سزمایٍ 

 یا رابطٍ

اوذاسٌ 

 ضزکت

اَزم 

 یمال

تًاوایی 

 مالی

ROA UNDP VAIC SCE HCE CEE SIZE LEV Z 

ِ  0.760 0.800 15.565 0.210 1.560 0.530 2.505 0.160 0.038 هیاً

 35.100 1.900 17.370 2.080 43.240 20.010 44.440 0.504 0.090 هاوضیون

 -3.960 0.020 12.000 -0.710 -17.440 -13.300 -14.930 -0.206 -0.049 هیٌیون

حشاف  اً
 هؼیاس

0.028 0.119 7.762 2.941 7.231 0.306 1.102 0.300 3.492 

لَگی  8.625 0.449 -0.796 2.372 3.444 2.429 2.913 0.263 -0.518 چ

 83.802 5.075 3.594 16.027 18.566 25.107 14.819 3.894 3.284 وـیذگی

 108 108 108 108 108 108 108 108 108 هـاّذات

 
 دٌّذُوِ ًـاى يیاًگیه ی ٍ پشاوٌذگی اػت.هشوض ّایؿاخق يیتشیكلا دستشداسًذُ (2) ؿواسُ ًگاسُ

، تشای ّاػتخَتی تشای ًـاى دادى هشوضیت دادٍُ ؿاخق  یغ تَدًُمغِ تؼادل ٍ هشوض ثمل تَص
 ّایؿاخق. اػت 17/0ٍ  03/0تشتیة تشاتش تِ یاوِیت اتیًؼثت ػَدآٍسی ػولیی ٍ تاصدُ داساهتغیشّای 

ّا ًؼثت تِ آى یپشاوٌذگ ضاىیه ای گشیىذیاص  ّای دادُپشاوٌذگ ضاىیه يیتؼی یتشا یاسیهؼ ،یپشاوٌذگ
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ٍ  ییتاصدُ داساوِ تشای هتغیشّای  اػت یوٌذگپشا ّایؿاخق يیتشاص هْن اًحشاف هؼیاس، اػت. يیاًگیه
. هیضاى ػذم تماسى هٌحٌی تاؿذهی 119/0ٍ  028/0تشتیة تشاتش تِ یاوِیت اتیًؼثت ػَدآٍسی ػول
لَگی هی اًی سا چ  واهلاً هتماسى اػت ٍ چٌاًچِ ایي ضشیةًاهٌذ. اگش ضشیة چَلگی كفش تاؿذ، خاهؼِ فشاٍ

 . همذاس ضشیة چَلگی تشایهٌفی تاؿذ چَلگی تِ چپ داسد ةیضش هثثت تاؿذ، چَلگی تِ ساػت ٍ اگش
تاؿذ وِ هثثت ٍ ًضدیه كفش هی یاوِیت اتیًؼثت ػَدآٍسی ػولیی هٌفی ٍ تاصدُ داساهتغیشّای 
ًؼثت ػَدآٍسی یی تَصیغ ًشهال ٍ خیلی ون چَلِ تِ چپ ٍ هتغیش تاصدُ داسادّذ هتغیش ًـاى هی

هیضاى وـیذگی یا پخی  یپشاوٌذگ ؿاخق .تاؿذ هی تَصیغ ًشهال ٍ خیلی ون چَلِ تِ ساػت اتیػول
ًؼثت تِ هٌحٌی ًشهال اػتاًذاسد سا تشخؼتگی یا وـیذگی هی ًاهٌذ. اگش وـیذگی  ٍاًیهٌحٌی فشا

اٍاًی اص لحاػ وـیذگی ٍضغ هتؼادل ٍ ًشهالی داسد، اگش ایي همذاس حذٍد كفش تاؿذ، یؼٌی هٌحٌی فش
دس ایي پظٍّؾ تشای توام هتغیشّا تاؿذ. تِ ٍ اگش هٌفی تاؿذ هٌحٌی پْي هیهثثت تاؿذ هٌحٌی تشخؼ

 تاؿذ.وـیذگی هثثت هی
 

 بزرسی وزمال بًدن متغیز يابستٍ
 ًشهال تَدى هتغیش ٍاتؼتِ آصهَى ؿذُ اػت. اص 1تشا -دس ایي پظٍّؾ تا اػتفادُ اص آصهَى خاسن

اًداهذ، لاصم اػت لثل اص ّای الگَ هیوِ ًشهال تَدى هتغیش ٍاتؼتِ تِ ًشهال تَدى تالیواًذُ آًدایی
وِ همادیش ػغح هؼٌاداسی، هتغیشّای تاصدُ داسایی  آًدایی اص ، ًشهال تَدى آى وٌتشل ؿَد؛تشاصؽ الگَ
ؿَد. اػت، تٌاتشایي ًشهال تَدى هتغیش تائیذ هیدسكذ  5ای تیـتش اص ِدآٍسی ػولیات تیوٍ ًؼثت ػَ

 تاؿذ.هی ای اص تَصیغ ًشهال تشخَسداسلزا هتغیشّای تاصدُ داسایی ٍ ًؼثت ػَدآٍسی ػولیات تیوِ
 

  

                                                           
1
 Jarque-Bera 
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 آسمًن پایایی متغیزَای پضيَص
 

 ًتایچ آصهَى لَیي ٍ لیي :3ضمارٌ  وگارٌ

 ّای هحمك  یافتِ مىبع:
 

 05/0ی آصهَى سیـِ ٍاحذ دس ّوِ هتغیشّا ووتش اص داسؿَد ػغح هؼٌی س وِ هلاحظِ هیعَ ّواى
ػغحی ثاتت ّؼتٌذ ایي تذاى هؼٌی اػت وِ هیاًگیي ٍ  دسI(0)  دّذ وِ اص هشتثِ كفشٍ ًـاى هی

ثاتت تَدُ اػت.  1395تا  1390ّای  ٍاسیاًغ هتغیشّا دس عَل صهاى ٍ وٍَاسیاًغ هتغیشّا تیي ػال
 وِ ًـاى اص پایایی هتغیشّا اػت.

 

 بزرسی وزمال بًدن جشء خطا
 ًشهال تَدى خضء خغا آصهَى ؿذُ اػت. اص 1تشا -اػتفادُ اص آصهَى خاسندس ایي پظٍّؾ تا 

، ًشهال ؿَد، لاصم اػت لثل اص تشاصؽ الگَّا هٌدش تِ تؼییي الگَ هیوِ ًشهال تَدى تالیواًذُ آًدایی
 كَست صیش اػت: تَدى آى وٌتشل ؿَد. فشم كفش ٍ فشم هماتل آصهَى ًشهالیتی تِ

 
   H0 :ُّا ًشهال اػتتَصیغ تالیواًذ 
   H1 :ُّا ًشهال ًیؼتتَصیغ تالیواًذ 

                                                           
1
 Jarque-Bera 

چً آمارٌ آسمًن لًیه، لیه ي متغیزَا  وتیجٍ سطح معىاداری 

-ROA 10.737 تاصدُ داسایی  0.000 I(0) 

ایًؼثت ػَدآٍسی ػولیات تیوِ  UNDP 6.766-  0.000 I(0) 

-VAIC 6.984 ػشهایِ فىشی  0.000 I(0) 

-SCE 3.720 ضشیة واسایی ػشهایِ ػاختاسی  0.000 I(0) 

-HCE 11.622 ضشیة واسایی ػشهایِ اًؼاًی  0.000 I(0) 

ای واسایی ػشهایِ ساتغِضشیة   CEE 17.066-  0.000 I(0) 

-SIZE 7.506 اًذاصُ ؿشوت  0.000 I(0) 

-LEV 15.798 اّشم هالی  0.000 I(0) 

یهال ییتَاًا  Z 253.207-  0.000 I(0) 
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 تشا -آصهَى خاسن :4ضمارٌ  وگارٌ

 سطح معىاداری بزا -آمارٌ جارک تعذاد وام متغیز مذل

 ROA 108 763/2 2511/0 یه

 UNDP 108 692/0 7072/0 دٍ

 
ّا  هؼٌاداسی، هذل فشضیِوِ همادیش ػغح  آًدایی ( اص4)ؿواسُ  ًگاسُ ؿذُ دس  اػاع همادیش اسائِتش

 ؿَد. ّا تأییذ هی ٌی ًشهال تَدى فشضیِاػت، تٌاتشایي فشم كفش یؼ دسكذ 5 تیـتش اص
 

 َای تزکیبیدادٌ دری تطخیصی َا آسمًن
ؿشح صیش ؿذُ اػت. ًتایح آصهَى تِ  تشای تؼییي سٍؽ تخویي، آصهَى اِف لیوش ٍ ّاػوي اًدام

 تاؿذ:هی
 

 لیوش ٍ ّاػوي f آصهَى ًتایح :5ضمارٌ  وگارٌ

 وام متغیز مذل
آسمًن اف 

 لیمز

سطح 

 داریمعىی
 وتیجٍ

آسمًن 

 َاسمه

سطح 

 داریمعىی
 وتیجٍ

 0.224 8.192 تاتلَیی ROA 12.617 0.000 یه
اثشات 
 تلادفی

 0.030 13.943 تاتلَیی UNDP 13.598 0.000 دٍ
اثشات 
 ثاتت

 ّای هحمك یافتِ مىبع:

 

 آسمًن فزضیٍ
 گشدد: ، دٍم ٍ ػَم اص دٍ هذل صیش اػتفادُ هیّای اٍلآصهَى فشضیِ تشای

 
RAA

,,tβ1β0+β1CCE
 ,,t

+β2CCE
 ,,t

+β3CEE  i,t+β4LEV  ,,t+β5ZZZE ,,t+β6Z TTt
+ε0 

 

PPPP
 i,t

=β0+β1CCE
 ,,t

+β2CCE
 ,,t

+β3CEE  i,t+β4LEV  i,t+β5ZZZ  ,,t     ,,t+ε0 
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 1395تا  1390ّای  فشضیِ تا اػتفادُ اص سٍؽ پاًل دیتا عی ػالخلاكِ ًتایح الگَی ػِ  :6ضمارٌ  وگارٌ

 

 UNDPمذل  ROAمذل  مذل

 t -آمارٌ ضزایب متغیزَا
سطح 

 معىاداری
 t -آمارٌ ضزایب

سطح 

 معىاداری

 β 0.214 5.677 0.000 0.951 6.874 0.000 ػشم اص هثذأ

ضشیة واسایی ػشهایِ 
 اًؼاًی

HCE 0.002 5.529 0.000 0.003 2.194 0.030 

ضشیة واسایی ػشهایِ 
 ػاختاسی

SCE 0.001 3.979 0.0001 0.003 2.008 0.049 

ضشیة واسایی ػشهایِ 
ای ساتغِ  

CEE 0.009 2.083 0.042 0.073 4.285 0.000 

 SIZE 0.009- 4.172- 0.000 0.045- 5.306- 0.000 اًذاصُ ؿشوت

 LEV 0.048- 8.845- 0.000 0.135- 6.745- 0.000 اّشم هالی

 Z 0.0007- 1.714- 0.090 0.0001- 0.126- 0.899 تَاًایی هالی

 ROAمذل 

 23.346 آهاسُ-F 0.864 ضشیة تؼییي

ضشیة تؼییي 
ؿذُ لیتؼذ  

 0.000 ػغح هؼٌاداسی 0.827

  1.681 دٍستیي ٍاتؼَى 

 UNDPهذل 

 30.730 آهاسُ-F 0.893 ضشیة تؼییي

ضشیة تؼییي 
ؿذُ لیتؼذ  

هؼٌاداسیػغح  0.864  0.000 

  2.010 دٍستیي ٍاتؼَى 
 ّای هحمك  یافتِ مىبع:

 
 تشای ضشیة ثاتت ٍ ضشایة هتغیشّای t احتوال آهاسُ وِدّذ ًتایح حاكل اص تخویي ًـاى هی

، یا ػشهایِ ساتغِ ییضشیة واسا ی،ػشهایِ اًؼاً ییضشیة واسا ،ػشهایِ ػاختاسی ییضشیة واسا
داس آهاسی هؼٌی لحاػ اص فَق استثاط لزا اػت؛ دسكذ 5 اص ی ووتشػَدآٍس تش ٍ اّشم هالی اًذاصُ ؿشوت

ضشیة  ،ػشهایِ ػاختاسی ییضشیة واسا افضاس تشای هتغیشّایمًش ظتشآٍسد ؿذُ تَػتاؿذ ٍ ضشیة هی
 ٍ احتوال تاؿذهیاداس ٌهؼ ی هثثت ٍػَدآٍس ی تشػشهایِ اًؼاً ییضشیة واسا ی ٍا ػشهایِ ساتغِ ییواسا
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 هتغیشّای تشآٍسدی سٍ ضشیة. اص ایياػت دسكذ 5اص  تیـتش یػَدآٍسی تش هال ییتَاًا تشای هتغیش t آهاسُ
ایي هتغیش دس هذل سگشػیًَی  دسكذ 95تاؿذ. تٌاتشایي تا اعویٌاى  ًوی داسهؼٌی آهاسی لحاػ اص فَق
 دّذهی ًـاى هؼتمل هتغیشّای دٌّذگیتَضیح لذست تؼییي تؼذیل ؿذُ تاؿذ. ضشیةهؼٌی هیتی

 هتغیش تغییشات دسكذ 86دسكذ ٍ  83 هیضاى تِ لادساػت تشتیةتِ UNDPهذل  ٍ ROAهذل وِ دس 
تا  تاؿذ.هی داسهؼٌی آهاسی لحاػ اص هذل وِ ول اػت ایي تیاًگش F آهاسُ احتوال. دٌّذ تَضیح سا ٍاتؼتِ

 یا ػشهایِ ساتغِ ییضشیة واسا ،ػشهایِ ػاختاسی ییضشیة واسا تَخِ تِ فشضیِ چَى ضشایة هتغیشّای
تشای فشضیِ H0  تاؿذ. تٌاتشایي فشمهیاداس ٌهؼ ی هثثت ٍػَدآٍس ی تشػشهایِ اًؼاً ییضشیة واسا ٍ

تش  یػشهایِ اًؼاً ی ٍا ػشهایِ ساتغِ ی،ػاختاس ِیػشها . یؼٌیؿَدفشػی اٍل، دٍم ٍ ػَم سد هی
  .گزاسدیاثش ه وِیكٌؼت ت یّا ؿشوت یػَدآٍس
 ًین ای یه ٍػولیاتی تیوِ ػشهایِ اًؼاًی ًؼثت ػَد تغییش دس ٍاحذ ػثاستی عثك ًتایح تِ اصای ّشتِ

ای ِ ػاختاسی ًؼثت ػَد ػولیاتی تیوِّش ٍاحذ تغییش دس ػشهای ٍ ذیاتّا افضایؾ هیتشاتش تاصدُ داسایی
ای ًؼثت ٍاحذ تغییش دس ػشهایِ ساتغِ دس پایاى تِ اصای ّش ٍیاتذ ّا افضایؾ هیػِ تشاتش تاصدُ داسایی

 یاتذ.ّا افضایؾ هیای ّـت تشاتش تاصدُ داساییػولیات تیوِ
  ًَؿت: ریلكَست  سا تِ ّاخغی هذل یا هؼادلِ تَاى ی( ه6)ؿواسُ  ًگاسُعثك 

 
ROA = 0.214+ 0.002HCE + 0.001SCE + 0.009 CEE -0.009Size-0.048Lev 

 

UNDP = 0.951+ 0.003HCE + 0.003SCE + 0.073CEE -0.0451Size- 0.135 Lev 
 

 ي پیطىُادات گیزیوتیجٍ
ٌؼت ّای ك ًتایح حاكل اص آصهَى فشضیِ اٍل ًـاى داد وِ ػشهایِ ػاختاسی تش ػَدآٍسی ؿشوت

 آٍسیتاػث افضایؾ ػَدػثاستی افضایؾ واسایی ػشهایِ ػاختاسی گزاسد تِتیوِ اثش هثثت ٍ هؼٌاداسی هی
تاؿذ. ًتایح ( هغایش ًتیدِ پظٍّؾ هی1394اها ًتایح تحمیك راوشی ٍ ّوىاساى ) ؿَد.ّا هیؿشوت

( خذیذ تٌَع هحلَلات ٍ ذادتؼ) ّای هشتَط تِ ػشهایِ ػاختاسیؿاخق ّا ًـاى داد وِتحمیك آى
 ّایؿاخق ػثاستی. تِهغالؼِ ؿًَذ هَسد ّایدس ؿشوتػولیاتی اًذ هٌدش تِ ایداد واسایی ًتَاًؼتِ

 وِ خذیذ هحلَلات ٍ هحلَلات تٌَع اًذ؛واسایی داؿتِ تش هٌفی اثش ػاختاسی ػشهایِ ِت هشتَط
اها  ؿَد. آٍسیٍ ػَدواسایی  ایداد ػثة اًذًتَاًؼتِ ؿًَذ،هی ػاختاسی هحؼَب ػشهایِ تشای هؼیاسی
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 ػشهایِ تِ ًؼثت ػاختاسی ػشهایِ واسگیشی كحیحتِ ٍ ًتایح تحمیك ًـاى داد وِ ّشچٌذ ایداد
 اػت ػاصهاى افشاد داًؾ اص ًوَدی ػاختاسی ػشهایِ صیشا دؿَاستشی اػت؛ اهش تؼضاً استثاعی ٍ اًؼاًی

ّای تىاهل یافتِ لادس ػاصهاى ٍ فمظ ؿَدهی هتدلی ػاصهاى فشایٌذّای ٍ لالة هحلَلات دس وِ
 اػتفادُ ًوایٌذ.  ًگْذاسی ٍ ؿذُ تٌذیتؼتِ ٍ ػاختاس یافتِ كَستتِ سا خَد افشاد داًؾ ّؼتٌذ

ی تیوِ ّا ؿشوتًتایح حاكل اص آصهَى فشضیِ دٍم ًـاى داد وِ تیي ػشهایِ اًؼاًی ٍ ػَدآٍسی 
 ّایلاتلیت ٍ ّاهْاست داًؾ، هدوَػِ تش هـتول اًؼاًی ی ٍخَد داسد. ػشهایِهؼٌاداسساتغِ هؼتمین ٍ 

فىشی  ػشهایِ اخضای تشیيهْن اص خْت، ّویيتِ ٍ اػت ػاصهاى اًؼاًی اختیاس هٌاتغ دس ؿخلی
 تیوِ ایشاى كٌؼت دس (1389) صادُهْذی ٍ عثشی ػلَی هدتْذصادُ، آیذ. پظٍّؾهی ؿواستِ ّاػاصهاى

ّوچٌیي ًتایح  .تیوِ اػت ّایؿشوت ػولىشد ٍ اًؼاًی ػشهایِ هثثت ٍ هؼتمین استثاط هؤیذ ًیض
حاوی اص  « تاصاسّای ًَظَْس تیوِػشهایِ فىشی ٍ ػَدآٍسی دس »( تا ػٌَاى 2017پظٍّؾ ًیىلاع )

 وٌاس ی ػٌاكش ػشهایِ فىشی تَد. تٌاتشایي دسّا تخؾػشهایِ اًؼاًی ًؼثت تِ ػایش  تش پشسًگًمؾ 
 ّایًیض هْاست ّای ؿخلیتی ٍتَاًوٌذی ٍ ّاهْاست داسًذ، ػلوی تخلق خٌثِ تیـتش وِ هَاسدی

 سا ّاآى تَاىهی وِ ّؼتٌذ ػَاهلی اص اًؼاًی( ػشهایِ هلادیك خولِ )اص افشاد ػاعفی َّؽ استثاعی ٍ
 خذهات اسائِ دس فؼال ّایتٌگاُ تشای اػتشاتظیه هٌاتغ صهشُ دس واسوٌاى ّای ولیذیلاتلیت ػٌَاىتِ
 داًؾ تحت ؿذُ گفتِ ؿخلیتی ّایلاتلیت ٍ ّاّا، هْاستتخلق آٍسد. تٌاتشایي هدوَػِ ؿواستِ

 .وٌذهی یاسی اّذافؾ تِ ًیل دس سا ؿشوت ٍ گشفتِ لشاس ّن ؿشوت وٌاس سّثشی ٍ هذیشیت
ػٌَاى یىی تِ ایساتغًِتایح آصهَى فشضیِ ػَم ًـاى داد وِ ساتغِ هثثت ٍ هؼٌاداس تیي ػشهایِ 

تَاى اػتٌثاط وشد ًتیدِ هی ی تشلشاس اػت. دساّای تیوِاص اسواى ػشهایِ فىشی ٍ ػَدآٍسی ؿشوت
 وِ اػت تیوِ ّایؿشوت ایساتغِّای ػشهایِ تشیيهْن اص هـتشیاى تا هٌاػة ساتغِ تشدیذ وِ تذٍى

 آفشیٌیاسصؽ هاّیت تِ تَخِ تا ؿذ. وِ ٍفاداس خَاّذ ػپغ ٍ سضایتوٌذ هـتشیاى ایداد تِ هٌدش
ى هغاتك ًتایح پظٍّؾ تَد. ّوچٌیي ًتایح ایي آصهَ اًتظاس ًیض هَسد ساتغِ ًَع ّویي فىشی ػشهایِ

ّا ًـاى داد وِ تاؿذ پظٍّؾ آى( هی2015هَػی الحثـی )خویلِ ٍ ّاؿوا ػیذادسیغ ػثواى، هشین 
 تَخْی تش سٍی ػولىشد ػاصهاًی داسد.  ػشهایِ فىشی تأثیش لاتل

ّا، تشای ػٌدؾ ٍ ، ٍاحذّای هدضا دس ؿشوتؿَدهی پیـٌْاد حاضش، پظٍّؾ ًتایح تِ تَخِ تا
 ی ًاهلوَع، تشای وؼة تاصدُایاص ایي داسهٌذی ّای فىشی ػاصهاى دس خْت تْشُهذیشیت ػشهایِ

ساق تْاداس تْشاى تِ ؿشوتهالی تالاتش ایداد گشدد. ّوچٌیي الضام  ای ػضَ، تشای تْیِ گضاسؽ ّتَسع اٍ
 گزاساى،ػشهایِ ػاصی اعلاػات تشای تلویوات ػْاهذاساى ٍ، خْت ؿفافؿاىػشهایِ فىشی ػالاًِ
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 وًٌَی سلاتتی تاصاس دس حیات اداهِ خْت فىشی ایٌىِ ػشهایِ تِ عَس ولی تا تَخِتِ گشدد.پیـٌْاد هی
 ٍ گیشیساػتای اًذاصُ دس حؼاتذاساى. تپشداصًذ فىشی ػشهایِ كحیح هذیشیت تِ تایذ هذیشاى تَدُ ٍ ضشٍسی

 ٍ واسا اسصؽ خلك تا ّاییاًتخاب ؿشوت تِ گزاساىػشهایِ ٍ تشداسًذ گام فىشی ػشهایِ گضاسؿگشی
 اسصؽ تَػظ كٌؼت هختلف ّایتخؾ ٍ ّااسصیاتی ؿشوت ٍ ؿٌاػایی تِ ّادٍلت ٍ پشداختِ پایذاس
 .ًوایٌذ الذام ػشهایِ فىشی ووه تِ ؿذُ خلك

ِ  پظٍّـگگشاًی  تَاًذ تشای هی صیش تِ یافتِ ّای ایي پظٍّؾ تَخِ تِ هَاسد روش ؿذُ تَخِ تا  وگ

 .گشدد ٍالغ ًوایٌذ، هفیذ فؼالیت حَصُ ایي دس داسًذ توایل
گشدد وِ تأثیش ػشهایِ فىگشی تگش ػگَدآٍسی    ٍیظُ ّش كٌؼت، پیـٌْاد هی تَخِ تِ خلَكیاتتا  ≠

 ّا دس كٌایغ هختلف تِ تفىیه هَسد تشسػی لشاس گیشد.ؿشوت
 ّا دس صهیٌِ هذل پالیه تشای ػشهایِ فىشی كَست گشفتگِ، تگِ پظٍّـگگشاى   تا تَخِ تِ ایٌىِ پظٍّؾ ≠

ّگای وگاست اسصیگاتی هاًٌگذ اسصیگاتی پَیگای       اص سٍؽّای آتی ؿَد وِ تشای پظٍّؾپیـٌْاد هی
 ّا اػتفادُ ًوایٌذ.ػشهایِ فىشی ٍ اسصیاتی واست اهتیاص هتَاصى ٍ ًیض تحلیل پَؿؾ دادُ

 

 َای پضيَصمحذيدیت
 دٍسُ یگه  دس تِ اعلاػگات  دػتشػی دس هحذٍدیت تحمیك ایي سٍی پیؾ ّایهحذٍدیت تشیيهْن اص

 ّگای ؿگاخق  اًتخاب دس تا تَدُ اػت.  تیوِ وـَس ّایؿشوت ػولىشد ٍ داخلی ٍضؼیت اص ػالِ چٌذ صهاًی
 . گیشد لشاس اػتفادُ هَسد فىشی ػشهایِ حَصُ دس خلَكاً هٌاػة
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