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Objective: With the development of the capital market in Iran, it is of particular 

importance to pay attention to the factors that somehow affect the decision-making of 

market participants. In recent years, the readability of financial reports has received much 

attention. In this study, the moderating effect of ownership structure on the relationship 

between conservatism and readability of financial reporting has been investigated. In this 

research, artificial intelligence has been used to examine the financial reporting readability 

variable. 

Method: For this purpose, this issue was investigated by selecting 158 companies admitted 

to the Tehran Stock Exchange from 1398 to 1400. Logistic regression was used to examine 

each of the hypotheses. In this study, Eviews and Stata software were used for data 

analysis. 

Results: The research results show a negative and significant relationship between 

conservatism and the readability of financial reporting. Institutional ownership and 

concentrated ownership have a positive and significant effect on the relationship between 

conservatism and the readability of financial reporting, and governmental ownership does 

not affect the relationship between conservatism and financial reporting readability. 

Conclusions: The purpose of this study was to identify the relationship between 

conservatism and the readability of financial reporting, as well as to examine the effect of 

ownership structure on this relationship. By analyzing these factors, the study aims to 

provide insights that could lead to necessary changes in the structure and writing methods 

of financial reports to enhance their readability. 
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Introduction 

According to the theoretical concepts of financial reporting, the ultimate goal of the 

accounting process is to provide useful information to a wide range of users for decision-

making. The audience for financial statements, particularly investors, examines the reports 

provided by companies to obtain necessary information. For this information to be useful in 

decision-making, it must be understandable to the audience (Li, 2008). Some researchers view 

understandability as a bridge between users and effective decision-making. A key factor in 

obtaining understandable information is the ability of individuals to read and easily process 

the information presented. This ability is referred to as the readability of financial reporting. 

Another important issue is that investors may not consider the information reliable due to 

inadequate readability, prompting them to seek alternative sources of information, such as 

external resources. This reliance on external sources represents a significant weakness for 

both the business unit and the capital market, and it may also impact accounting conservatism. 

Examining the moderating effect of ownership structure on the relationship between 

conservatism and the readability of financial reporting helps researchers gain a better 

understanding of the complexities involved in financial reporting. This study can identify the 

underlying factors that affect report readability and provide more detailed analyses. 

Companies with different ownership structures may adopt varying reporting policies. The 

results of this study can assist policymakers and regulatory agencies in developing appropriate 

guidelines and regulations to enhance the readability of financial reports. For instance, these 

findings can address whether there is a need to regulate companies with specific ownership 

structures. Understanding the moderating role of ownership structure can enable companies to 

adopt more transparent financial reporting practices, thereby increasing trust among investors 

and other stakeholders. This, in turn, can lead to increased investment and improved health in 

financial markets.  

With the development of the capital market in Iran, it is of particular importance to pay 

attention to the factors that somehow affect the decision-making of market participants. In 

recent years, the readability of financial reports has received much attention. In this study, the 

moderating effect of ownership structure on the relationship between conservatism and 

readability of financial reporting has been investigated. In this research, artificial intelligence 

has been used to examine the financial reporting readability variable. 

Methods 

 For this purpose, this issue was investigated by selecting 158 companies admitted to the 

Tehran Stock Exchange from 2019-2021. Logistic regression was used to examine each of the 

hypotheses. In this study, Eviews and Stata software were used for data analysis. 

Results 

 The research results show a negative and significant relationship between conservatism 

and the readability of financial reporting. Institutional ownership and concentrated ownership 
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have a positive and significant effect on the relationship between conservatism and the 

readability of financial reporting, and governmental ownership does not affect the relationship 

between conservatism and financial reporting readability. 

Conclusions 

The purpose of this study was to identify the relationship between conservatism and the 

readability of financial reporting, as well as to examine the effect of ownership structure on 

this relationship. By analyzing these factors, the study aims to provide insights that could lead 

to necessary changes in the structure and writing methods of financial reports to enhance their 

readability.  

In the capital market, information transparency is prioritized, and significant steps have 

been taken in this regard within the Iranian capital market. These measures include monthly 

activity reports, mandatory quarterly reporting, the compulsory submission of board activity 

reports, and management commentary reports. However, this study specifically examined the 

company's board activity reports. During the analysis, we observed imbalances and biased 

presentations of information, which led to differences in report readability and highlighted the 

influence of conservatism and ownership structure on readability. 

The study's results indicate that these discrepancies and influential factors point to a lack of 

supervision and an inadequate framework for preparing board activity reports. To address 

these issues, it is recommended that shorter sentences and simpler language be used to 

enhance report readability, and that the various sections of the report be organized in a clear 

and traceable manner. Additionally, establishing internal policies aimed at improving report 

readability could be beneficial. Business units might also consider implementing reward 

policies for producing transparent and readable reports. 

Furthermore, since institutional ownership and concentrated ownership positively and 

significantly affect the relationship between conservatism and the readability of financial 

reporting, it is advisable for company managers to hold regular meetings with institutional 

and concentrated owners to foster better communication. It is also suggested that future 

research explore the relationship between organizational capital and the readability of 

financial reports, as well as the connection between social responsibility disclosure and 

accounting conservatism. Lastly, given that financial intermediary institutions, banks, and 

investment companies were excluded from this study's sample, further research in this sector 

is recommended. 
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   چکیده اطلاعات مقاله
 مقاله پژوهشی نوع مقاله:

 

 

 16/11/1402 تاریخ دریافت:

 10/02/1403: بازنگریتاریخ 

 07/03/1403تاریخ پذیرش: 

 08/01/1404: انتشارتاریخ 
 
 

 ها: واژهکلید

 کاری،محافظه

 خوانایی گزارشگری مالی،

 ساختار مالکیت،

 مالکیت دولتی،

 مالکیت نهادی،

 مالکیت متمرکز.

 

بوده، از  مؤثرگیری فعالان بازار با توسعه یافتن بازار سرمایه در ایران، توجه به عواملی که به طریقی بر تصمیم: هدف

های مالی بسیار مورد توجه قرار گرفته است. در های اخیر خوانایی گزارشای برخوردار است. در سالاهمیت ویژه
کاری و خوانایی گزارشگری مالی، بررسی شده بین محافظه یگر ساختار مالکیت بر رابطهپژوهش حاضر اثر تعدیل

 است.

گیری شده در این پژوهش از هوش مصنوعی جهت بررسی متغیر خوانایی گزارشگری مالی بهره: روش پژوهش 

الی  1398های شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالشرکت پذیرفته 158است. برای این منظور با انتخاب 
ها از رگرسیون لجستیک استفاده شده است. مسأله مورد بررسی قرار گرفت. برای بررسی هر یک از فرضیهاین  1400

 افزارهای ایویوز و استتا بهره گرفته شده است.ها از نرمدر این مطالعه جهت تجزیه و تحلیل داده

ری مالی ارتباط منفی و معناداری کاری و خوانایی گزارشگنتایج پژوهش حاکی از آن است که بین محافظه: هایافته 

کاری و خوانایی گزارشگری مالی اثر مثبت و وجود دارد. مالکیت نهادی و مالکیت متمرکز بر ارتباط بین محافظه
گردد، همچنین مالکیت دولتی تأثیری بر ارتباط بین گذارد و موجب تقویت این ارتباط میمعناداری بر جای می

 ارشگری مالی ندارد.کاری با خوانایی گزمحافظه

باشد که در این راستا در بازار سرمایه آنچه که در بازار سرمایه اولویت دارد، شفافیت اطلاعات میگیری: نتیجه 

های فراوانی برداشته شده است، اما موردی که در این پژوهش مورد بررسی قرار گرفته در مورد گزارش ایران گام
ایم ای اطلاعات بودهها شاهد عدم توازن و ارائه سلیقهاست که در حین این بررسیها بوده فعالیت هیئت مدیره شرکت

کاری و ساختار مالکیت بر خوانایی شده است ها و وجود تأثیر محافظهکه سبب بروز تفاوت در میزان خوانایی گزارش
ی عدم وجود نظارت دهندهار نشانها و عوامل اثر گذتوان استنتاج کرد که این تفاوتکه با توجه به نتایج پژوهش می

 باشد.های فعالیت هیئت مدیره میگزارش و چارچوب مناسب در تهیه
 

کاری و خوانایی گزارشگری بین محافظه هگر ساختار مالکیت بر رابطاثر تعدیل(. 1404) ؛ شمس فرد، مهرنوش و بارونی، ساراامیررضا، پورآقاجان ؛مظفر، پورجمالیان: استناد

 .110-95(، 1) 5، های حسابداری و حسابرسی  عملیاتی و عملکردپژوهش. مالی
 

 نویسندگان. ©                                                                .خاتمدانشگاه شر: نا
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  مقدمه

توجه بر مفاهیم نظری گزارشگری مالی، خروجی نهایی فرآیند حسابداری ارائه اطلاعات مفید به تعداد زیادی از  با
گذاران جهت تهیه اطلاعات لازم، الخصوص سرمایههای مالی علیباشد. مخاطبان صورتسازی میکنندگان برای تصمیماستفاده
گیری مفید واقع شوند، که قرار باشد این اطلاعات در تصمیمکنند. در صورتی ها را مطالعه میهای ارائه شده توسط شرکتگزارش

گیری ن و تصمیمکنندگا. برخی از پژوهشگران قابلیت درک را پلی بین استفاده(Li, 2008)باید توسط مخاطبان قابل درک باشند 
دانند. یکی از عوامل مهم برای به دست آوردن اطلاعات قابل درک این است که فرد بتواند آن را به درستی خوانده و مفید می

باشد. اهمیت دیگر موضوع این است که می 1اطلاعات آن را به راحتی پردازش کند. قابلیت فوق همان خوانایی گزارشگری مالی
سازمانی گذار به علت عدم خوانایی مناسب اطلاعات را قابل اتکا نداند و سایر منابع اطلاعاتی مانند منابع برونامکان دارد سرمایه

سابداری را ح 2کاریرا جستجو کند که این یک ضعف بزرگ برای واحد تجاری و بازار سرمایه است و این ممکن است محافظه
 .تحت تأثیر قرار دهد

شود تا اطمینان حاصل شود که ماهیت عدم اطمینان و کاری به عنوان یک پاسخ محتاطانه به عدم قطعیت تعریف میمحافظه
کاری در حسابداری مورد بررسی قرار ریسک در شرایط تجاری به اندازه کافی در نظر گرفته شده است. دو خاصه مهم محافظه

( 1995گیری در ارائه ارزش دفتری کمتر از ارزش بازار وجود دارد که توسط فلتهام و اوهلسون ). اول، یک سویهگرفته است
. دوم، تمایل به تسریع در (Feltham & Ohlson, 1995)باشد ای میکاری از دیدگاه ترازنامهعنوان شده است و بیانگر محافظه

کاری از دیدگاه سود و زیانی ( عنوان شده و معرف محافظه1997باشد که توسط باسو )شناسایی زیان و تاخیر در شناسایی سود می
کاری متاثر از نوع اداره و مالکیت کارگیری محافظهکاری اثرگذارند. به. عوامل متفاوتی بر اعمال محافظه(Basu, 1997)باشد می

 .کندی تغییر میکارباشد، بسته به اینکه چه نوع ساختاری از مالکیت در شرکت وجود دارد محافظهشرکت می
گیری آنها در بازار سرمایه مطرح شده است ها و جهتگذاری شرکتترین پارامتر مؤثر بر ارزشعنوان مهمساختار مالکیت به

(Abdollahi & Mashayekh, 2012) .منظور از ساختار مالکیت، مشخص کردن بافت و ترکیب سهامداران یک شرکت است .
ساختار مالکیت در ادبیات حاکمیت شرکتی از جایگاه اصلی و مشخص برخوردار است. تعیین نوع ساختار مالکیت و ترکیب 

. ترکیب مالکان به این معنی است که چه (Pirayesh, 2017)ت هاسسهامداران شرکت، یک ابزار کنترلی و حاکمیتی در شرکت
. در پژوهش حاضر مالکیت دولتی، )Rahimian et al., 2013)دام یک از آنها بر شرکت کنترل دارند کسانی سهامدار هستند و ک

 .گیرندمالکیت نهادی و مالکیت متمرکز مورد بررسی قرار می
کند تا کاری و خوانایی گزارشگری مالی به پژوهشگران کمک میبررسی اثر تعدیلگر ساختار مالکیت بر رابطه بین محافظه

ای که بر تواند به شناسایی عوامل نهفتههای مالی به دست آورند. این بررسی میهای موجود در گزارشگیفهم بهتری از پیچید
ها با ساختارهای مالکیتی مختلف ممکن شرکت .تری ارائه دهدهای دقیقگذارند، کمک کند و تحلیلها تأثیر میخوانایی گزارش

گذاران و نهادهای نظارتی کمک کند تا تواند به سیاستنتایج این بررسی میهای گزارشگری متفاوتی را اتخاذ کنند. است سیاست
توانند به این های مالی تدوین کنند. به عنوان مثال، این نتایج میها و مقررات مناسبی برای بهبود خوانایی گزارشدستورالعمل

تار مالکیتی خاص وجود دارد یا خیر. درک نقش هایی با ساخسوال پاسخ دهند که آیا نیاز به تنظیم مقررات خاصی برای شرکت
تری اتخاذ کنند و اعتماد های گزارشگری مالی شفافها کمک کند تا سیاستتواند به شرکتتعدیلگر ساختار مالکیت می

لامت بازارهای گذاری و ارتقای ستواند به افزایش سرمایهنفعان را افزایش دهند. این امر به نوبه خود میگذاران و سایر ذیسرمایه
 .مالی منجر شود

تر رابطه بین دهند. شناخت دقیقهای مالی خوانا و شفافی ارائه میهایی هستند که گزارشگذاران به دنبال شرکتسرمایه
گذاری ها و اتخاذ تصمیمات سرمایهگذاران در ارزیابی بهتر شرکتتواند به سرمایهکاری، خوانایی و ساختار مالکیت میمحافظه

تواند به پاسخگویی به سوالات پژوهشی جدید و بررسی اثر تعدیلگر ساختار مالکیت بر این رابطه، می .تر کمک کندطمئنم

                                                 
1. Financial reporting readability 
2. Conservatism 
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97 
کاری و گسترش ادبیات علمی در این حوزه کمک کند. در مجموع، بررسی اثر تعدیلگر ساختار مالکیت بر رابطه بین محافظه

تواند به بهبود کند، بلکه میهای مالی کمک میر از عوامل مؤثر بر کیفیت گزارشخوانایی گزارشگری مالی نه تنها به درک بهت
 شفافیت، اعتماد و کارآیی بازارهای مالی نیز منجر شود.

ای انجام گیری متغیر خوانایی به صورت دستی و نمونههای خوانایی گزارشگری به زبان فارسی در گذشته، اندازهدر پژوهش
های فعالیت هیئت مدیره های مورد استفاده شامل تمامی جملات و کلمات موجود در گزارشش حاضر دادهگرفت اما در پژوهمی

گیری شد. برای انجام این عمل از ( اندازهNLP1های طبیعی )د که با استفاده از هوش مصنوعی و پردازش زبانهستنها شرکت
 ارائه شده توسط آزمایشگاه پردازش زبان طبیعی دانشگاه شهید بهشتی استفاده شد.  خدمات

کنندگان هستند که با آگاهی بر تأثیر امید است که نتایج این پژوهش بر دو دسته از افراد تأثیرگذار باشد، دسته اول استفاده
تری در مورد ایتر و حرفهی بتوانند تصمیمات آگاهانههای مالکاری و خوانایی گزارشی بین محافظهساختار مالکیت بر رابطه

رود تا با دانستن تأثیر پارامترهای های مالی هستند که انتظار میکنندگان گزارشهای خود بگیرند. دسته دوم تهیهگذاریسرمایه
های تأثیرگذار یت اصول و رویههایی با خوانایی مناسب و در عین حال با رعاذکر شده در این پژوهش بر یکدیگر بتوانند گزارش

ای کاری را تهیه و منتشر کنند. در پایان باید اشاره شود که هدف غایی و نهایی پژوهشگر کمک به وجود بازار سرمایهبر محافظه
 باشد. تر در کشورمان میتر و شفافآگاه

 ادبیات موضوع و پیشینه پژوهش

تواند هرگونه تصرفی در آن بنماید که انسان نسبت به شئی دارد و میحقی است »واژه مالکیت در فرهنگ معین به معنی 
ساختار مالکیت به ساختار و ترکیب سهامداران شرکت و گاهی مالک اکثریت نهایی «. بجز آنچه که مورد استثنای قانون است

صطلاحات مختلفی همچون ترکیب سهام شرکت اشاره دارد. تعاریف متعددی با عبارات مختلف از ترکیب مالکیت ارائه شده و از ا
و حقوق  2سهامداران و ساختار مالکیت برای مفهوم فوق استفاده گردیده است. ساختار مالکیت یا ساختار سهام به توزیع سهام

ساختار مالکیت شرکت از اشاره دارد.  6مالکان سهام 5و همچنین ماهیت و موجودیت 4و سرمایه 3مالکیت بر اساس حق رأی
و  7تلف حائز اهمیت است و بر اساس دو متغیر شامل سهامداران داخلی یا سهام متعلق به سهامداران داخلیهای مخجنبه

ها محسوب میترین مؤلفه مالکیت خارجی شرکتو دولتی مهم 8شود. بر این اساس، سهام نهادیسهامداران خارجی تعریف می
ام سهامداران است که توسط مدیران و کارکنان شرکت نگهداری شود. سهام متعلق به سهامداران داخلی نشان دهنده درصد سه

شود گذاران نهادی و قانونی اطلاق میشود. سهام متعلق به سهامداران نهادی به درصدی از سهام شرکت متعلق به سرمایهمی
(Below et al., 2000) همچنین ترکیب مالکیت یک شرکت علاوه بر داخلی یا خارجی بودن، از ابعاد مختلفی مانند تمرکز یا .

که میزان مالکیت اعضای ران قابل بررسی است. زمانیعدم تمرکز مالکیت، نهادی یا حقیقی و مدیریت یا عدم مدیریت سهامدا
گذارند این قدرت را برای خود کند یا اکثریت سهامدارانی که بر هیئت مدیره تأثیر میهیئت مدیره برای آنها کنترل ایجاد می

. در (López�de�Foronda et al., 2007(آید کنند، بین این سهامداران و سهامداران اقلیت تضاد منافع به وجود میایجاد می
های نقدی مربوط به سهامداران اقلیت یا سودهای غیرعادی ایجاد شده در توانند بر پرداختاین حالت، سهامداران کنترلی می

 .)Lesage & Ali, 2011)شرکت تأثیر بگذارند 

ه دلیل اینکه وجود تضاد منافع بین آنها باعث ایجاد موضوع وجود سهامداران کنترل کننده و حمایت سایر سهامداران ب
بلاتکلیفی در بازار سرمایه خواهد شد، اهمیت زیادی پیدا کرده است. هدف از ساختار مالکیت، شناسایی ساختار و ترکیب 

ه مدل تواند بر ایجاد و توسعها نیز میسهامداران یک شرکت است. صرف نظر از چارچوب قانونی، ساختار مالکیت شرکت
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ترین عوامل مؤثر بر مدیریت شرکت، ساختار مالکیت و به ویژه تمرکز حاکمیت شرکتی تأثیر بگذارد. همچنین یکی از مهم
سهامداران درصدی است. این گونه سهامداران درصد زیادی از سهام شرکت را در اختیار دارند که   مالکیت سهام شرکت در دست

کند که برخلاف ساختار بگیرند. همچنین قابل ذکر است که نظریه نمایندگی سنتی ادعا می توانند مدیریت شرکت را بر عهدهمی
های گیریدهد و مانع از تصمیممالکیت پراکنده، مالکیت متمرکز توانایی سهامداران را برای نظارت بر مدیریت شرکت افزایش می

 .(Badiei et al., 2023)گردد خودسرانه مدیریت می
گذاری، های سرمایههای بیمه، شرکتها، شرکت( سهامداران نهادی، سهامداران بزرگی مانند بانک1998) 1طبق تعریف بوشی

گذاران نهادی عبارتند از: باشند. طبق قانون بازار سرمایه جمهوری اسلامی ایران، سرمایههای بازنشستگی و غیره میصندوق
های تأمین سرمایه های بازنشستگی، شرکتگذاری، صندوقای سرمایهههای هلدینگ، شرکتهای بیمه، شرکتها و شرکتبانک

درصد یا بیش  5گذاری ثبت شده در سازمان بورس و اوراق بهادار، هر شخص حقیقی یا حقوقی که بیش از های سرمایهو صندوق
های دولتی و اعضای ی، شرکتها و مؤسسات دولتی و عموممیلیارد ریال ارزش اسمی اوراق منتشر شده توسط ناشر، سازمان 5از 

 .(Arab, 2014)هیأت مدیره و مدیران ناشر یا افراد دارای وظایف مشابه باشد را خریداری کرده باشد 
. تمرکز مالکیت (Badavar nahandi, 2010)گویند کنترل مطلق سهامداران عمده بر مدیریت شرکت را تمرکز مالکیت می

دهد که قابل توجهی از سهام شرکت متعلق به سهامداران عمده )اکثریت( است و نشان می شود که مقداربه وضعیتی اطلاق می
ها، ساختار مالکیت و ترین عوامل مؤثر بر مدیریت شرکتچند درصد از سهام شرکت در دست افراد محدودی است. یکی از مهم

قابل توجهی از سهام شرکت هستند و شرکت را بالاتر از همه، تمرکز مالکیت سهام شرکت است. چنین سهامدارانی مالک بخش 
کنند. از طرفی سهامداران خرد تمایل خاصی به کنترل و نظارت بر مدیران ندارند، زیرا در این صورت مجبورند به مدیریت می

باشد، نظارت و که سهم کمی در سود شرکت دارند. زمانی که تمرکز مالکیت بالا های کنترل را متقبل شوند درحالیتنهایی هزینه
کنترل بهتر بر عملکرد مدیریت شرکت امکان پذیر است. از سوی دیگر، سهامداران عمده ممکن است در جهت منافع شخصی 
خود و به ضرر سهامداران اقلیت و سایر سهامداران عمل کنند. به عبارت دیگر، تمرکز بالای مالکیت، کنترل مشکل نمایندگی 

سازد. با این حال، منطقی است تصور کنیم که عمده و تعداد زیادی از سهامداران خرد را ممکن میبین تعداد کمی از سهامداران 
 دهد.تبادل بیشتر مالکیت و کنترل، تضاد منافع را کاهش داده و به نوبه خود، ارزش شرکت را افزایش می

عات مالی را دارا باشد. خصوصیات بر اساس مفاهیم نظری گزارشگری مالی، اطلاعاتی مفید است که خصوصیات کیفی اطلا
-کاری یکی از ویژگییا همان محافظه« احتیاط»کیفی اصلی مرتبط با محتوای اطلاعات، مربوط بودن و قابل اتکا بودن است. 

کاری، ی تدوین استانداردهای حسابداری ایران در مفاهیم گزارشگری مالی، به جای محافظههای اصلی قابلیت اتکا است. کمیته
ای از مراقبت در اعمال قضاوت برای انجام برآوردهای کاربرد درجه»را استفاده کرده است که عبارت است از: « احتیاط»ژه وا

 «. ها کمتر از واقع ارائه نشودها یا بدهیها بیشتر از واقع و هزینهای که درآمدها یا داراییحسابداری در شرایط ابهام به گونه

که سطح عدم اطمینان و ابهام پایین باشد، کارانه را دارند، در صورتی های مالی محافظههایی که قصد ارائه گزارششرکت
های گزارشگری مالی هایی با سیاستکاری قابل توجهی از خود نشان ندهند. برعکس، در مورد شرکتممکن است سطح محافظه

 .)Price III, 2005(کاری زیادی از خود نشان دهند ن است محافظهمتهورانه، اگر سطح ابهام بالا باشد، ممک
 اند:کاری را به دو نوع تقسیم کردههای اخیر، محافظهدر پژوهش

 :2رویدادی یا غیرشرطیکاری پیش. محافظه1

کاری غیرشرطی نیز نامیده کاری مستقل از اخبار است و محافظهرویدادی است که محافظهکاری پیشنوع اول محافظه
مه مؤثرتر است و ناشی از استفاده از استانداردهای حسابداری است که بدون توجه به کاری در ترازناشود. این نوع محافظهمی

های تبلیغات و پژوهش و توسعه به عنوان دهد. به عنوان مثال، شناسایی فوری هزینهاخبار اقتصادی فعلی، سود را کاهش می
های استانداردهای کاری غیرشرطی توسط رویهمحافظههای نقدی مورد انتظار آتی آنها مثبت باشد. اعمال هزینه، حتی اگر جریان
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ها نمایی بدهیها و کمنمایی داراییهایی برای جلوگیری از بیشکاری، باید از روشحسابداری الزامی نیست. در این نوع محافظه

، ارزش موجودی FIFOوش استفاده کرد. به عنوان مثال، با استفاده از روش میانگین برای تعیین قیمت موجودی در مقایسه با ر
 .(Bani Mahd & Baghbani, 2010)کند را کمتر گزارش می

 :۱رویدادی یا شرطیکاری پس. محافظه2

کاری مشروط و عدم تقارن زمانی باشد که به عنوان محافظهکاری وابسته به اخبار میکاری پس رویدادی، محافظهمحافظه
، کاریکاری بیشترین تأثیر را بر صورت سود و زیان دارد. بر اساس این نوع محافظهشود. این نوع محافظهسود نیز شناخته می
ها به اخبار خوب و قابل تایید که برای افزایش ارزش دارایییابد، درحالیها در نتیجه اخبار بد کاهش میارزش دفتری دارایی

کاری را به عنوان یک بررسی متفاوت در شناسایی درآمد و ( که محافظه1997بیشتری نیاز داریم. تعریف ارائه شده توسط باسو )
کاری به معنای شناسایی اخبار بد قبل از اخبار درآمد خوب کند. این نوع محافظهری شرطی را بیان میکاداند، محافظههزینه می

است. به عنوان مثال، شناسایی زیان برآورد شده در قرارداد و عدم شناسایی سود حتی اگر احتمال ورود منافع اقتصادی به واحد 
یا خالص ارزش فروش، حذف سرقفلی در نتیجه آزمون کاهش ارزش و  ی اقل بهای تمام شدهتجاری وجود داشته باشد، قاعده

کاری شرطی از آنجایی که محافظه کاری است.شناسایی نامتقارن زیان احتمالی در برابر سودهای احتمالی از این نوع محافظه
ه همراه داشته باشد لذا در این تواند خطای زیادی بهای مجازی بررسی اخبار میوابسته به اخبار است و به دلیل گستردگی شبکه

 کاری استفاده شده است.گیری محافظهکاری غیرشرطی جهت اندازهپژوهش از محافظه
های های مالی در شرکتکاری حسابداری و خوانایی گزارش( در پژوهشی برای تبیین رابطه بین محافظه1400کیان و فقیه )

های دولتی وجود های مالی در شرکتکاری شرطی و خوانایی گزارشمحافظه دولتی به این نتیجه رسیدند که ارتباط منفی بین
کاری شرطی بر های مالی نیز ارتباطی معکوس وجود دارد و تأثیر محافظهگزارشکاری غیرشرطی و خواناییداشته و بین محافظه

کاری شرطی و ار مالکیت بر محافظه( در بررسی تاثیر ساخت1399باشد. دستگیر )کاری غیرشرطی میخوانایی بیش از محافظه

کاری شرطی اثر مثبت و معناداری داشته، تمرکز مالکیت بر غیرشرطی به نتایج ذیل دست یافتند. مالکیت دولتی بر محافظه

کاری شرطی کاری غیرشرطی تأثیر منفی دارد، مالکیت نهادی و مدیریتی بر محافظهکاری شرطی اثر مثبت و بر محافظهمحافظه
کاری شرطی و غیرشرطی در ( در پژوهشی تحت عنوان اثر ساختار مالکیت بر محافظه2019) 2مثبت و معناداری دارند. لیواثر 

کاری شکل بین مالکیت دولتی و محافظه Uای معکوس و بورس اوراق بهادار چین پرداخت که نتایج تحقیقات نشان داد که رابطه
تر بوده ولی در هایی با ساختار مالکیت هرمی پیچیدهغیرشرطی در شرکتکاری غیرشرطی وجود دارد و سطح محافظه

کاری شرطی و غیرشرطی باشد. همچنین مالکیت مدیریتی با هر دو محافظههایی با مالکیت خارجی بیشتر، کمتر میشرکت
کاری غیرشرطی و با محافظه ای معنادار وجود نداشتهکاری شرطی رابطهای معکوس دارد و بین مالکیت نهادی و محافظهرابطه
ای تحت عنوان رابطه بین افشای ( با مقاله2022) 3معنی وجود دارد. در پژوهشی دیگر کیم و گارانیناای مثبت اما بیرابطه

هایی با افشای مسئولیت کاری حسابداری نقش مالکیت دولتی، به این نتیجه رسید که شرکتمسئولیت اجتماعی و محافظه
تری داشته باشند؛ با این حال، مشاهده شده که مالکیت کارانههای گزارشگری مالی محافظهتر تمایل دارند شیوهاجتماعی بالا

 کننده منفی بر این ارتباط دارد.دولتی، مطابق با دیدگاه نظریه نمایندگی، اثر تعدیل
ای برای باشد؛ وسیلهیک متن یا نوشته می ی برآورد احتمال موفقیت خواننده در مطالعه و درکخوانایی به معنای نحوه واژه

ای متعهد باشد که درک کند به بیشترین مخاطبان برسد. نویسنده باید به نوشته و سایر اشکال به گونهارتباط جمعی که سعی می
درک آن نیاز به  ای تدوین شود که برایاما اگر به گونه ؛ترین بیانیه در دنیا باشدتواند مهمآن سهل باشد. تیتر یک مجله می

های خبری، مقالات، درصد مردم نخواهد داشت. در تبلیغات مجلات، گزارش 80تحصیلات دانشگاهی باشد، تأثیری بر ذهن 
های صوتی و تصویری صدا و سیما نیز همین موضوع وجود دارد؛ بنابراین، شناخت عواملی که درک یک متن را دشوار یا پیام

های تحلیل محتوا به باشد که بخشی از تحقیقک یک متن یکی از موضوعات با اهمیتی میکند و سنجش سختی درآسان می
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ها، ارتباطات ها و خبرگزاریهای متفاوتی از جمله ارزیابی کتب درسی، بررسی روزنامهدهند. بررسی خوانایی در زمینهآن جواب می
ها، قراردادها و اسناد، های سالانه شرکتتجاری، گزارش ها، اخبار رادیویی و تلویزیونی، تبلیغاتجمعی و گروهی، داستان

 .)Fazlolahi, 2010(شود ها سایر موارد مشابه استفاده مینامهبیمه
کند که تأثیر بسزایی در درک مطلب در هنگام خواندن هر متنی )کتاب(، خواننده احساس پیچیدگی یا سادگی متن را پیدا می

دارد. این در واقع سطح خوانایی متن است. تجربه نشان داده است که هر چه متن پیچیدگی کمتری داشته باشد، درک آن بیشتر 
بندها و سطح فهم هر کتاب میزان  . کلمات، طول جملات، ساختار جملات، اندازه)Johnson & Johnson, 2000(است 

گردد. درکل میزان خوانایی در های مختلف ریاضی استفاده میاز فرمول کند. برای تعیین میزان خواناییخوانایی آن را تعیین می
های مالی یک شرکت یک روش تخمینی است که موفقیت باشد. خوانایی صورتحقیقت میزان پیچیدگی زبانی متن کتاب می

ش سالانه شرکت باید به دهد. به عنوان یک سند افشای مالی، گزارهای مالی سالانه شرکت نشان میخواننده را در درک صورت
ترین آور بوده تا به راحتی قابل درک باشد. گزارش سالانه یک شرکت ممکن است مهمصورت مکتوب و سایر اشکال الزام

ای تهیه شده باشد که درک آن دشوار باشد. ذهن اطلاعات مالی باشد و بهترین عملکرد یک شرکت را نشان دهد، اما اگر به گونه
 مؤثرهای سالانه شرکت اثر بودن صحت گزارشدهد. همین موضوع در تبلیغ بیان را تحت تأثیر قرار نمیدرصد خوانندگ 80

 .(Li, 2008)خواهد بود 
اقتصادی و حسابداری بر خوانایی گزارشگری مالی مبتنی بر  ( در بررسی تأثیر معیارهای عملکرد1402پور و همکاران )حسین

دهد که معیارهای اقتصادی مورد استفاده در این پژوهش بر خوانایی های پژوهش نشان میافشای روایی اطلاعات یافته
ر سهم بر خوانایی ها و سود ههای مالی تأثیر مثبت و معناداری دارد. همچنین معیارهای حسابداری مانند بازده داراییگزارش

( در 1401های مالی دارد. محمدی و همکاران )گزارش های مالی و بازده حقوق صاحبان سهام اثر مثبت بر خوانایی گزارش
گزارشگری مالی با  بررسی تأثیر خوانایی گزارشگری مالی بر هزینه نمایندگی و نقدشوندگی سهام نشان دادند که خوانایی

داری های مالی با هزینه نمایندگی رابطه منفی و معنابت و معناداری دارد. همچنین خوانایی گزارشنقدشوندگی سهام رابطه مث
هایی با سرمایه بالاتر دهد که شرکتهای مالی نشان می( در بررسی سرمایه سازمان و خوانایی گزارش2023) 1دارد. پانتا و پانتا

، تأثیر سرمایه سازمان بر 1998کنند. حتی پس از قوانین سازمان بورس و اوراق بهادار در سال گزارش خواناتری منتشر می
دهد که سرمایه سازمان اثرات نامطلوب زیان را بر خوانایی نین نشان میهای آنان همچخوانایی همچنان قابل توجه است. یافته

بندی اعتباری های مالی و رتبه( در پژوهشی تحت عنوان خوانایی صورت2022) 2دهد. هشیههای سالانه کاهش میگزارش
کاری دارند، دارای محافظههای سالانه که خوانایی پایینی هایی با گزارشکاری به این نتایج دست یافت که شرکتمحافظه

بندی اعتباری عمل کردند؛ مؤسسات تر در تعیین رتبهکارانهبندی در زمان بحران مالی محافظهباشند؛ مؤسسات رتبهبیشتری می
هایی با اند؛ شرکتمواجه شده Sarbanes-Oxleyکارتر شدن پس از قانون بندی با افزایش فشار نظارتی در نتیجه محافظهرتبه
تأثیر  SOXبندی در طول بحران یا پس از عمل های رتبهکاری آژانستر بر روی محافظهنایی گزارشگری مالی پایینخوا
  گذارد.می

 FOGکاری حسابداری را بررسی و از شاخص ( در پژوهشی ارتباط بین خوانایی گزارش مالی و محافظه2022) 3همچنین یو
، 2019تا  1996( از سال MD&A) 4کند. با استفاده از بحث و تحلیل مدیریتتفاده میگیری خوانایی گزارش مالی اسبرای اندازه

کاری حسابداری مرتبط است. در پژوهشی دیگر کریستین نویسنده دریافته است که خوانایی گزارش مالی به طور مثبت با محافظه
دهند که ساختار مالکیت تأثیر قابل توجهی بر می کاری حسابداری و ساختار مالکیت نشان( در بررسی محافظه2022) 5و همکاران

 کاری حسابداری دارد.محافظه

                                                 
1. Panta & Panta 
2. Hsieh 
3. Yu 

٤ .Management Discussion and Analysis (MD&A) الفظی بحث و تحلیل مدیریت، قسمتی در گزارش سالانه یا سه ماهه یک شرکت است که در آن مدیران با ترجمه تحت
 های جدید باشد.های آتی، مانند اهداف و پروژهها و برنامهتواند شامل بحث در مورد انطباق، ریسککنند. این بخش همچنین میمیتحلیل واجرایی عملکرد شرکت را تجزیه

5. Christian et al 
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 گردد: های پژوهش به شرح ذیل مطرح میبا توجه به ادبیات نظری بیان شده، فرضیه

 کاری و خوانایی گزارشگری مالی رابطه معناداری وجود دارد.بین محافظه. 1

 کاری با خوانایی گزارشگری مالی تأثیر دارد.ساختار مالکیت بر رابطه بین محافظه. 2

 کاری با خوانایی گزارشگری مالی تأثیر دارد.مالکیت دولتی بر رابطه بین محافظه. 3

 کاری با خوانایی گزارشگری مالی تأثیر دارد.مالکیت نهادی بر رابطه بین محافظه. 4

 گزارشگری مالی تأثیر دارد.کاری با خوانایی مالکیت متمرکز بر رابطه بین محافظه. 5

 روش پژوهش

های تابلویی )پانل( گیری از تحلیل رگرسیونی دادهپژوهش حاضر از نظر هدف کاربردی و از نظر روش، پژوهشی با بهره
د، روهای پس رویدادی به شمار میشود. لذا جزء پژوهشکه از اطلاعات تاریخی برای تجزیه تحلیل استفاده می ااز آنج باشد.می

پردازد و پژوهشگر بدون هرگونه دخل و تصرف به بیان روابط بین ها به توصیف آنچه که هست میهمچنین با استفاده از داده
باشد. قلمرو مکانی پژوهش بورس اوراق بهادار تهران رنگ میهای ارزشی در این پژوهش کمپردازد، بنابراین، قضاوتمتغیرها می

 تا 1398های دهند. همچنین قلمرو زمانی پژوهش ساله آن جامعه آماری پژوهش را تشکیل میهای پذیرفته شدبوده و شرکت
های های فارسی زبان در خصوص خوانایی گزارشگری مالی، از تمامی دادهباشد. در این پژوهش برخلاف سایر پژوهشمی 1400

ن آزمون شرکت کنند انتخاب شدند. از بین تمامی توانستند در ایهایی که میموجود استفاده شده است. ابتدا تمامی شرکت
های باقی مانده برای انجام هایی که هیچ یک از شرایط را نداشتند حذف شدند و در نهایت شرکتهای موجود، شرکتشرکت

 شود:انتخاب نمونه جامعه آماری، بر اساس معیارها و شرایط جدول زیر انجام می .آزمون انتخاب شدند
 معیارهای انتخاب نمونه جامعه آماری .1جدول شماره 

 تعداد مانده تعداد حذف شده عنوان

 411 - 1400کل نمادهای بورسی تا پایان سال 

 352 59 نمادهای بورسی فعال

 290 62 95پذیرفته شده قبل از پایان سال 

 255 35 فاقد سه ماه توقف در دوره مورد بررسی باشد

 215 40 ای و بانکی نباشدبیمهگذاری، مالی، جز صنایع سرمایه

 213 2 در دوره مورد بررسی تغییر سال مالی نداشته باشد

 165 48 سال مالی آن پایان اسفند باشد

 158 7 سایر موارد

 158 های مورد بررسی در پژوهششرکت

رسانی سامانه جامع اطلاعهای مرتبط با خوانایی گزارشگری مالی از گزارش فعالیت هیئت مدیره در آوری دادهجهت جمع
های مرتبط با ساختار مالکیت از آورد نوین و دادهافزار رههای مالی از نرمهای مرتبط با صورتناشران )کدال(، جهت گردآوری داده

 هایهای مالی شرکتای بورس اوراق بهادار تهران استفاده شده است. با توجه به فرآیند حسابرسی مستقل صورتپایگاه داده
گیری پایایی داشته و نظر به پشتیبانی های مورد تایید سازمان بورس و اوراق بهادار تهران، وسیله اندازهنمونه و استفاده از گزارش

ها، در این پژوهش برای آزمودن فرضیه مند است.گیری از روایی مکفی بهرهمبانی نظری و پیشینه پژوهش یاد شده، وسیله اندازه
 شود:استفاده می 1برای آزمون فرضیه اول از مدل رگرسیون . کنیممی به ترتیب زیر عمل

 :1مدل شماره 
READit= β0 + β1UCit + β2SIZEit + β3LEVit + β4CAPit + β5ROAit + €it 

 شود:استفاده می 2برای آزمون فرضیه دوم تا پنجم از مدل رگرسیون 
 :2مدل شماره 

READit= β0 + β1UCit+ β2OWNit + β3OWNit×UCit + β4SIZEit + β5LEVit + β6CAPit + β7ROAit + €it 



 
 
 

 1404، 1، شماره 5 دوره ،و عملکرد یاتیعمل  یو حسابرس یحسابدار یهاپژوهش
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 :متغیر وابسته

های مالی به عنوان متغیر وابسته درنظر گرفته شده است که برای (: خوانایی گزارشReadهای مالی )خوانایی گزارش
گردد که اعتبار و روایی این از شاخص فاگ استفاده می (Gunning, 1952)( 1952گیری آن طبق پژوهش گانینگ )اندازه

 ,Fazlolahi(( 1389اللهی و ملکی توانا )شاخص برای سنجش خوانایی متون فارسی توسط پژوهشگران داخلی از جمله فضل

تایید شده است. این شاخص  (Bagheri Azghandi et al., 2018)( 1397و باقری )  (Diani, 2000)( 1379و دیانی ) (2010
باشد که به صورت زیر ل جمله )برحسب تعداد کلمات( و کلمات پپیچیده )کلماتی با سه هجا یا بیشتر( میتابعی از دو متغیر طو

 گردد:محاسبه می

 = شاخص فاگ 4/0×)میانگین تعداد کلمات در هر جمله + درصد کلمات پیچیده(
ها ای فعالیت هیئت مدیره شرکتههای موجود در گزارشهای مورد استفاده در این شاخص شامل تمامی جملات و کلمهداده

گیری خواهد شد. برای انجام این عمل از ( اندازهNLP1های طبیعی )باشند که با استفاده از هوش مصنوعی و پردازش زبانمی
های ارائه شده توسط آزمایشگاه پردازش زبان طبیعی دانشگاه شهید بهشتی استفاده خواهد شد. به این منظور ابتدا لازم سرویس

است متن گزارش مورد پیش پردازش قرار گیرد تا استاندارد و بهنجار شده و مرز کلمات و جملات تعیین گردد، سپس تعداد 
های داده موجود برای آوانویسی کلمات کلمات جمله و تعداد هجاهای هر کلمه شمرده خواهد شد. برای شمارش هجاها از پایگاه

 شود.از جمله فارس نت استفاده می

 :متغیر مستقل

کاری غیرشرطی را مدنظر قراردادیم و از مدل بیور و کاری، محافظهگیری محافظه(: برای اندازهUCکاری غیرشرطی )محافظه
 کنیم:شود استفاده میکه به شرح ذیل برآورد می )Beaver & Ryan, 2005(( 2005رایان )

UC=(BV/MV)×(-۱) 

ها به ترتیب برابر با ارزش بازار و ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام هستند. هرچه نسبت این داده BVو  MVآن  که در
( -1تفسیر بهتر نتایج، این نسبت در )کاری کمتر است. همچنین جهت برای شرکتی بیشتر باشد به این معنی است که محافظه

 ضرب شده است.
کاری شرطی وابسته به اخبار است و به دلیل گردد، محافظهبندی میکاری به دو نوع شرطی و غیرشرطی طبقهمحافظه

ی کارتواند خطای زیادی به همراه داشته باشد لذا در این پژوهش از محافظههای مجازی بررسی اخبار میگستردگی شبکه
کاری گیری محافظهکاری استفاده شده است. دلیل استفاده از این روش برای اندازهگیری محافظهغیرشرطی جهت اندازه

ها و هایی از فرآیند حسابداری که در شناسایی داراییگردد، به این معنی که رویهکاری برمیغیرشرطی به تعریف این نوع محافظه
کاری غیرشرطی شامل به هزینه هایی از محافظهنشده مورد انتظار را به همراه دارند. نمونهثبتشوند، سرقفلی ها تعیین میبدهی

که شتاب بیشتری نسبت به استهلاک طوریها و تجهیزات بهبردن دارایی نامشهود ساخته شده در داخل شرکت، استهلاک دارایی
-باشند که برای اندازههای با ارزش خالص فعلی مثبت میپروژهها دارد و حسابداری بهای تمام شده تاریخی برای اقتصادیی آن

 توان از نسبت مبلغ شناسایی شده توسط حسابداران )مبلغ دفتری( و ارزش بازار استفاده نمود.ها میگیری این

 :گرمتغیرهای تعدیل

 (Malekian et al., 2016(( 1395گیری مالکیت دولتی باتوجه به تحقیقات ملکیان و همکاران )(: اندازهSOمالکیت دولتی )
، با تقسیم کل سهام در اختیار سهامداران دولتی و (Malekian & NikravanFard, 2015(( 1394فرد )روانو ملکیان و نیک

 گردد.نهادهای وابسته به دولت بر کل سهام منتشر شده توسط شرکت محاسبه می

SO=
G

T
 

SOدرصد مالکیت دولتی : 
G به دولت: تعداد سهام در اختیار سهامداران دولتی و نهادهای وابسته 

                                                 
1. Natural Language Processing (NLP) 
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Tکل سهام عادی شرکت در ابتدای دوره : 

و چوی  (Al-Awlaqi & Aamer, 2019)( 2019(: با استناد به تحقیقات همدن آمر و همکاران )IOمالکیت نهادی )
(2011 )(Choi et al., 2011) ( 1396و نجفی مقدم )(Najafi Moghadam, 2017)گیری مالکیت نهادی از منظور اندازه، به

 گردد:رابطه زیر استفاده می

IO=
I

T
 

IOدرصد مالکیت سهامداران نهادی : 

Iتعداد سهام عادی در اختیار سهامدار نهادی : 
Tکل سهام عادی شرکت در ابتدای دوره : 

گذار نهادی عبارت است از شخص مادهء یک قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران، سرمایه 27طبق موضوع بند 
 بیشتر از ارزش اسمی اوراق بهادار در دست ناشر را خریداری کند. درصد یا 5حقیقی یا حقوقی که بیش از 

سهام تحت مالکیت متمرکز به درصد  )Darmadi, 2016(( 2016(: باتوجه به پژوهش دارمادی )COمالکیت متمرکز )
 شود.تملک بزرگترین سهامدار شرکت )اولین سهامدار عمده( اطلاق می

 :متغیرهای کنترلی

(: نرخ بازده دارایی شرکت که برابر است با سود خالص به مجموع دارایی. استفاده از این متغیر به این ROAها )بازده دارایی
-ها را تغییر میها بازده آن داراییکنند با اعمال تغییر در داراییمی کارانه را اعمالهای محافظهسبب است که واحدهایی که روش

 .)Sadidi et al., 2011(دهند 
های شرکت. افزایش قیمت برای واحدهایی که (: اندازه شرکت که برابر است با لگاریتم طبیعی مجموع داراییSizeاندازه )

 & Diamond(تر، بیشتر است هایی با اندازه بزرگاطلاعات بیشتری در دسترس دارند )خوانایی بیشتری دارند( برای شرکت

Verrecchia, 1991). 
آید. از اهرم مالی برای کنترل بستانکاران برای (: اهرم مالی از تقسیم کل بدهی به کل دارایی بدست میLevاهرم مالی )

 .(Ramalingegowda & Yu, 2012)گردد ی استفاده میکارمحافظه
شود. طبق پژوهش گیری میها اندازهیهای ثابت به مجموع دارایای از نسبت دارایی(: مخارج سرمایهCapای )مخارج سرمایه

تر، ایمنای های سرمایهکارتر با هزینههای با مدیران عامل محافظهشرکت (Duong et al., 2021)( 2021دونگ و بانتی )
 آمیز کمتری دارند.های مخاطرهسیاست

های مربوط به خوانایی گزارشگری مالی با استفاده از گزارش فعالیت هیئت نحوه انجام پژوهش به این شکل است که داده
با اف تبدیل به فرمت ورد شده و سپس دیهای پیمدیره بارگذاری شده در سایت کدال به دست آمده به این صورت که فایل

های بدست آمده در قالب فایل های مورد نیاز در شاخص فاگ بدست آمده است. دادهاستفاده از زبان برنامه نویسی پایتون، داده
Excel های مرتبط با ساختار آورد نوین و دادههای مالی تهیه شده از نرم افزار رههای مرتبط اعم از اقلام صورتبا سایر داده

آوری شده، متغیرها در نرم افزار های جمعه بورس تهران، تجمیع شده و پس از اطمینان از صحت دادهمالکیت از پایگاه داد
Excel ها ابتدا برای اطمینان از نرمال بودن های آماری شرکتبرای تحلیل آماده شدند؛ سپس به منظور تجزیه و تحلیل داده

ها از رگرسیون لجستیک استفاده ز آن برای بررسی هر یک از فرضیهاسکور استفاده شد، پس او آزمون کای tها از آزمون داده
 باشد.می Stataو  Eviewsافزار مورد استفاده در این پژوهش شده است. نرم

 های پژوهشیافته

های اصلی متغیرهای کلیدی پژوهش همانند میانگین، میانه، انحراف معیار، حداقل، حداکثر، خلاصه ویژگی 2در جدول شماره 
 ها برای مدل اصلی پژوهش برای کل نمونه داده
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آل به معنای ایده 14الی  12کند شاخصه و مقیاس فاگ که بیان می 2مده است. طبق جدول آ . جدول آمار توصیفی2جدول 
 باشد.آل میتوان نتیجه گرفت که میانگین سطح خوانایی متون ایدهبودن متن برای خواندن است، می

 . جدول آمار توصیفی2جدول 

 نام متغیر
نماد 

 متغیر
 حداقل حداکثر میانه میانگین

انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

های مالیخوانایی گزارش  READ 12/7292 11/3257 45/2883 3/5520 6/6129 1/3003 4/9612 

کاری غیرشرطیمحافظه  UC -0/1985 -0/16376 0/1529 -0/9242 0/1576 -1/8481 7/5488 

 SO 0/0015 0 0/1976 0 0/0160 11/6692 141/6498 مالکیت دولتی

 IO 0/6076 0/6602 0/9762 0 0/21582 -0/8770 3/2786 مالکیت نهادی

 CO 0/4643 0/4953 0/953 0 0/2167 -0/1241 2/4939 مالکیت متمرکز

هابازده دارایی  ROA 0/2464 0/2360 0/8303 -0/2461 0/1754 0/3223 2/9534 

 SIZE 16/0381 15/6878 21/3276 12/8043 1/7081 0/7036 2/9870 اندازه

 LEV 0/4587 0/4570 1/1433 0/0254 0/2158 0/1817 2/5644 اهرم مالی

ایمخارج سرمایه  CAP 0/2219 0/1711 0/8691 3/66E-05 0/1854 1/0106 3/5221 

لیمر و هاسمن، مورد استفاده قرار گرفت. نتایج آزمون هاسمن برای  Fافزار ایویوز پس از اجرای آزمون رابطه نهایی در نرم
درصد  5ها اثرات ثابتی دارند. از آنجایی که مقدار احتمال مرتبط با آماره آزمون هاسمن کمتر از دادهها نشان داد که همه مدل

های تابلویی با اثرات ثابت شود. بنابراین، مدل مذکور بر اساس رویکرد دادهبر اثرات تصادفی رد میاست، فرضیه صفر مبتنی
 برآورد شده است.

 خوانایی گزارشگری مالی رابطه معناداری وجود دارد.کاری و فرضیه اول: بین محافظه
بر عدم درصد است و بنابراین فرض صفر مبنی 5داری دهد سطح احتمال کمتر از سطح معنینشان می 3همانگونه که جدول 

تر ی سختهشود و از آنجایی که افزایش متغیر خوانایی نشان دهندکاری و خوانایی گزارشگری مالی رد میارتباط بین محافظه
کاری و خوانایی گزارشگری مالی ارتباط منفی و معناداری وجود دارد، یعنی با باشد، بین محافظهبودن متن و خوانایی پایین آن می

 یابد.کاری خوانایی گزارشگری مالی کاهش میافزایش محافظه

 . نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون )مدل اول(3جدول 

READit= β0 + β1UCit + β2SIZEit + β3LEVit + β4CAPit + β5ROAit + €it 

 داریسطح معنی tآماره  خطای استاندارد مقدار ضریب نام متغیر

C 0/719614 2/069644 0/347699 0/7283 

UC 0/887189 0/383264 2/314827 0/0213 

SIZE 0/866117 0/127472 6/794589 0/0000 

LEV -3/860616 0/833271 -4/633084 0/0000 

CAP -0/726664 0/772422 -0/940760 0/3476 

ROA 0/922269 0/853690 1/080332 0/2808 

 950723/0ضریب تعیین تعدیل شده:  967600/0ضریب تعیین: 

 F :0000/0سطح احتمال معناداری آماره  816504/2آماره دوربین واتسون: 

 4گونه که جدول همان کاری با خوانایی گزارشگری مالی تأثیر دارد.محافظهفرضیه سوم: مالکیت دولتی بر رابطه بین 
بر عدم تأثیر مالکیت دولتی بر درصد است و بنابراین فرض صفر مبنی 5داری دهد سطح احتمال بیش از سطح معنینشان می

مالکیت دولتی تأثیری بر ارتباط بین دهد شود که نشان میکاری با خوانایی گزارشگری مالی تایید میرابطه بین محافظه

 کاری با خوانایی گزارشگری مالی ندارد.محافظه
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 . نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون )مدل دوم(4جدول 

READit= β0 + β1UCit+ β2SOit + β3SOit×UCit + β4SIZEit + β5LEVit + β6CAPit + β7ROAit + €it 

 داریسطح معنی tآماره  استانداردخطای  مقدار ضریب نام متغیر

C 0/804852 0/648722 1/240673 0/2157 

UC 0/879443 0/123403 7/126596 0/0000 

SO -58/23791 7/876303 -7/394066 0/0000 

SO*UC 17/92761 115/1059 0/155749 0/8763 

SIZE 0/867926 0/041677 20/82524 0/0000 

LEV -3/835557 0/453804 -8/452020 0/0000 

CAP -0/781655 0/359657 -2/173336 0/0305 

ROA 0/854809 0/434540 1/967161 0/0501 

 950834/0ضریب تعیین تعدیل شده:  967881/0ضریب تعیین: 

 F :0000/0سطح احتمال معناداری آماره  824178/2آماره دوربین واتسون: 

 کاری با خوانایی گزارشگری مالی تأثیر دارد.محافظهفرضیه چهارم: مالکیت نهادی رابطه بر بین 
بر عدم درصد است و بنابراین فرض صفر مبنی 5داری دهد سطح احتمال کمتر از سطح معنینشان می 5همانگونه که جدول 

متغیر خوانایی شود و از آنجایی که کاهش کاری با خوانایی گزارشگری مالی رد میتأثیر مالکیت نهادی بر ارتباط بین محافظه
کاری و خوانایی گزارشگری باشد، مالکیت نهادی بر ارتباط بین محافظهتر بودن متن و خوانایی بالای آن میی آساننشان دهنده

 گذارد.مالی اثر مثبت و معناداری بر جای می

 . نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون )مدل سوم(5جدول 

READit= β۰ + β۱UCit+ β۲IOit + β۳IOit×UCit + β۴SIZEit + β۵LEVit + β۶CAPit + β۷ROAit + €it 

داریسطح معنی tآماره  خطای استاندارد مقدار ضریب نام متغیر  

C 3/977192 0/932183 4/266534 0/0000 

UC 9/717548 0/913703 10/63535 0/0000 

IO -6/248504 0/501997 -12/44729 0/0000 

IO*UC -15/57324 1/489748 -10/45360 0/0000 

SIZE 0/906991 0/076564 11/84619 0/0000 

LEV -4/000221 0/637738 -6/272515 0/0000 

CAP -0/681592 0/703717 -0/968559 0/3335 

ROA 0/388244 0/641872 0/604861 0/5457 

 993477/0ضریب تعیین تعدیل شده:  995738/0ضریب تعیین: 

 F :0000/0سطح احتمال معناداری آماره  880073/2واتسون: آماره دوربین 

 کاری با خوانایی گزارشگری مالی تأثیر دارد.فرضیه پنجم: مالکیت متمرکز بر رابطه بین محافظه
بر عدم درصد است و بنابراین فرض صفر مبنی 5داری دهد سطح احتمال کمتر از سطح معنینشان می 6همانگونه که جدول 

شود و از آنجایی که کاهش متغیر خوانایی کاری با خوانایی گزارشگری مالی رد میلکیت متمرکز بر ارتباط بین محافظهتأثیر ما
کاری و خوانایی گزارشگری باشد، مالکیت متمرکز بر ارتباط بین محافظهتر بودن متن و خوانایی بالای آن میی آساننشان دهنده

 گذارد.میمالی اثر مثبت و معناداری بر جای 
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 .  نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون )مدل چهارم(6جدول  

READit= β۰ + β۱UCit+ β۲COit + β۳COit×UCit + β۴SIZEit + β۵LEVit + β۶CAPit + β۷ROAit + €it 

داریسطح معنی tآماره  خطای استاندارد مقدار ضریب نام متغیر  

C 5/605622 2/568485 2/182462 0/0298 

UC 6/274171 0/663514 9/455978 0/0000 

CO -8/188410 1/747516 -4/685743 0/0000 

CO*UC -13/10325 1/679250 -7/803039 0/0000 

SIZE 0/773284 0/127969 6/042755 0/0000 

LEV -3/311793 0/847691 -3/906838 0/0001 

CAP -0/806985 0/723510 -1/115376 0/2656 

ROA 1/163868 0/683631 1/702479 0/0897 

 959889/0ضریب تعیین تعدیل شده:  973796/0ضریب تعیین: 

 F :0000/0سطح احتمال معناداری آماره  827860/2آماره دوربین واتسون: 

 گیریبحث و نتیجه
کاری با خوانایی گزارشگری مالی و شناخت تأثیر ساختار مالکیت بر رابطه هدف از این پژوهش شناخت رابطه بین محافظه

کاری و خوانایی گزارشگری مالی بوده تا عوامل اثرگذار بر خوانایی گزارشگری مالی را بررسی کند که بتوان با توجه بین محافظه
ها، در صورت لزوم تغییراتی را در راستای افزایش خوانایی اعمال کرد. نتایج و نحوه نگارش آنها به این عوامل در ساختار گزارش

 الذکر را پوشش داده است که جز به جز آن به شرح ذیل آورده شده است. بدست آمده در این پژوهش اهداف فوق
دهد که اعمال انایی گزارش مالی نشان میکاری و خونتیجه بررسی فرضیه اول: وجود ارتباطی منفی و معنادار بین محافظه

( در 1399های پیشین مانند کیان و فقیه )تواند منتج به کاهش خوانایی گزارشگری مالی گردد که در پژوهشکاری میمحافظه
اط های دولتی به این نتیجه رسیدند که ارتبهای مالی در شرکتکاری حسابداری و خوانایی گزارشبررسی رابطه بین محافظه

کاری غیرمشروط و های دولتی وجود داشته و بین محافظههای مالی در شرکتکاری مشروط و خوانایی گزارشمنفی بین محافظه
کاری کاری مشروط بر خوانایی بیش از محافظههای مالی نیز ارتباطی معکوس وجود دارد و تأثیر محافظهگزارشخوانایی

 کنند.های پیشین را تایید میدست آمده پژوهش باشد؛ بنابراین، نتیجه بهغیرمشروط می
های سوم، چهارم و پنجم پژوهش حاضر قبلاً توسط پژوهشگران دیگر مورد بررسی قرار نگرفته است، لذا که فرضیه از آنجا

 .شودای از نتایج پرداخته میدر ادامه صرفاً به بیان خلاصه
کاری با خوانایی گزارشگری مالی ندارد. از آنجایی که رتباط بین محافظهبررسی نتیجه فرضیه سوم: مالکیت دولتی تأثیری بر ا

کاری هدفمند های نخست قرار ندارد، لذا به دنبال محافظههای با ساختار مالکیت دولتی کسب سود در اولویتعمدتاً در شرکت
 .باشدنایی گزارشگری مالی نمیکاری و خوانبوده و به همین سبب شاهد تأثیر ساختار مالکیت بر ارتباط بین محافظه
کاری و خوانایی گزارشگری مالی اثر مثبت و معناداری بررسی نتیجه فرضیه چهارم: مالکیت نهادی بر ارتباط بین محافظه

های بلند مدتی برای توسعه و پیشرفت دارد. مالک نهادی در یک بنگاه اقتصادی عموماً به صورت موقتی حضور ندارد و برنامه
کاری در یک شرکت با مالک نهادی افزایش خوانایی گزارشگری مالی یا به نوعی افزایش نظر دارد، لذا وجود محافظه شرکت در

 .شفافیت شرکت را در پی دارد
کاری و خوانایی گزارشگری مالی اثر مثبت و معناداری بررسی نتیجه فرضیه پنجم: مالکیت متمرکز بر ارتباط بین محافظه

توان همانند فرضیه دوم استدلال نمود که مالک متمرکز )اولین سهامدار عمده( هدف بلند یجه این فرضیه میدارد. در بررسی نت
های مالی و عملیاتی( مدت برای اداره شرکت دارد با این تفاوت که در این نوع مالکیت عمدتاً کنترل )توانایی راهبری سیاست

کاری و خوانایی گزارشگری مثبت مالکیت متمرکز بر ارتباط بین محافظه شرکت هم توسط مالک وجود دارد لذا شاهد وجود اثر
 مالی هستیم.
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های فراوانی برداشته که در این راستا در بازار سرمایه ایران گام استآنچه که در بازار سرمایه اولویت دارد، شفافیت اطلاعات 

الزام به گزارشگری سه ماهه، الزام به ارائه گزارش فعالیت توان به گزارش فعالیت ماهانه، شده است، از جمله این اقدامات می
هیئت مدیره و گزارش تفسیری مدیریت اشاره کرد؛ اما موردی که در این پژوهش مورد بررسی قرار گرفته در مورد گزارش 

ایم که سبب ات بودهای اطلاعها شاهد عدم توازن و ارائه سلیقهها بوده است که در حین این بررسیفعالیت هیئت مدیره شرکت
کاری و ساختار مالکیت بر خوانایی شده است که با توجه به نتایج ها و وجود تأثیر محافظهبروز تفاوت در میزان خوانایی گزارش

ی ی عدم وجود نظارت و چارچوب مناسب در تهیهدهندهها و عوامل اثر گذار نشانتوان نتیجه گرفت که این تفاوتپژوهش می
 باشد.عالیت هیئت مدیره میگزارشات ف

تر استفاده شود و تر و زبان سادهها از جملات کوتاهگردد برای بهبود خوانایی گزارشالذکر پیشنهاد میبا توجه به موارد فوق
های داخلی برای بهبود خوانایی های مختلف گزارش به طور منظم و قابل رهگیری مرتب شوند. همچنین ایجاد سیاستبخش

های شفاف و خوانا ایجاد دهی برای گزارشهای پاداشتوانند سیاستتواند ثمربخش باشد. واحدهای تجاری میا میهگزارش
کاری و خوانایی گزارشگری مالی کنند. علاوه بر موارد فوق از آنجایی که مالکیت نهادی و مالکیت متمرکز بر ارتباط بین محافظه

شود که برگزاری جلسات منظم با مالکان نهادی و متمرکز نیز ها توصیه مین شرکتاثرات مثبت و معناداری داشتند به مدیرا
 تواند در این راستا اثربخش باشد.می

های مالی و رابطه بین افشای مسئولیت اجتماعی و رابطه بین سرمایه سازمان و خوانایی گزارشکه د شوپیشنهاد می
های ها و شرکتگری مالی و بانکهای واسطههمچنین از آنجایی که موسسهکاری حسابداری مورد بررسی قرار بگیرد؛ محافظه
 گردد تا پژوهشی در این صنعت نیز انجام گیرد.های تحت بررسی خارج شدند، پیشنهاد میگذاری از نمونهسرمایه

 ملاحظات اخلاقی

 پیروی از اصول اخلاق پژوهش

 اند و این موضوع مورد تأیید همه آنهاست.پژوهش علمی رعایت نمودهنویسندگان اصول اخلاقی را در انجام و انتشار این 

 تعارض منافع

 بنا بر اظهار نویسندگان این مقاله تعارض منافع ندارد.

 سپاسگزاری
 شود.از  داوران محترم به خاطر ارائه نظرهای ساختاری و علمی  سپاسگزاری می
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