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The main purpose of this research is to investigate the moderating role of corporate governance in the relationship 
between innovation and financial stability with the growth of banks admitted to the Tehran Stock Exchange. Based on 
this, the dependent variable of bank growth research is the independent variables of financial innovation and financial 
stability and the moderating variable of corporate governance. This research is an applied research of descriptive 
correlation type. The statistical population is the banks admitted to the Tehran Stock Exchange. The information needed 
for the research was extracted from the financial statements of 9 sample banks in the period of 2014 to 2019 and analyzed 
using the combined regression method in EViews10 software. Examining the research model based on the generalized 
least squares method at the 95% confidence level showed that there is no significant relationship between financial 
innovation and bank asset growth. There is a positive and significant relationship between financial innovation and bank 
loan growth. There is a positive and significant relationship between financial innovation and bank income growth. There 
is no significant relationship between financial stability and bank asset growth. There is a positive and significant 
relationship between financial stability and bank loan growth. There is a positive and significant relationship between 
financial stability and bank income growth. Also, corporate governance does not play a moderating role in the relationship 
between innovation and financial stability with bank asset growth, bank loan growth and bank income growth. 
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 مقدمه  -1

های دیجیتال سرعت بخشد. بک و  پیشرفتنوآوری و   زمینه ر  دهای خود را  گذاریها، بخش بانکداری باید سرمایه با پیشرفت مداوم فناوری 
، نوآوری  هاآن عامل مرتبط با رشد و شکنندگی آن است. در مطالعه    ینترمهم ک بانک  دهند که سطح نوآوری مالی یگزارش می [1] همکاران

دهد. نقش نوآوری مالی در شکنندگی  گذاری ریسک و کارایی تخصیص، رشد بانک را افزایش میمالی به لطف بهبود خدمات، به اشتراک
ی را به همراه داشته باشد. تربیش  پذیرییسک ر  یجهدرنتباشد و    ترکمو در توسعه مالی    تربیشها ممکن است در کشورهای نوظهور  بانک 

های رشد بین نوآوری مالی و رشد اقتصادی را در اثرات متقابل بازار سرمایه مالی و فرصت  ،[1]های گذشته مانند بک و همکاران  پژوهش
 هاآن  .رشد بانک تحلیل کردند  گیریهای نهادی را بر روی اندازه فقط ابعاد مختلف محیط  [2]بارث و همکاران    کهیدرحالگیرد.  نظر می 

نوآوری مالی منجر به افزایش شفافیت در طول  اینبرعلاوه ها بررسی نمودند.  تجربی اثرات مقررات بانکی را بر رشد مالی بانک   طوربه   ،
ع  ی ق توزی از طر ین ثبات اقتصادی، تامیان منابع مالینندگان و متقاضک انتظارات عرضهبا برآورده نمودن  یمال یشود. نوآورنظارت می فرآیند

انتقال ر ، نقش یمال  یگرواسطه   یهانهی اهش هزک   چنینهمو    یگذارهی موثر سرما  یهاروش   ارایهبا    یش سطح رفاه اقتصادی، افزاک سی و 
 . [3] اندنموده فا یا اینمهم د یه و اقتصادهایبازار سرما را در توسعه ایکنندهیینتع 

                       

 مطالعات راهبردی مالی و بانکی 
   126-138(،  1402)(، 2، شماره )1دوره                                                   

     www.journal-fbs.ir  

 پژوهشی   نوع مقاله: 

با رشد    ی و ثبات مال   ی نوآور   ن ی در رابطه ب   ی شرکت   ت ی حاکم   کننده تعدیل نقش    ی بررس   

 در بورس اوراق بهادار تهران   شده پذیرفته   ی ها بانک 

 ،* 2ی اقدام  لیاسماع ،1اینسحر حسن  
 ، لنگرود، ایران. موسسه آموزش عالی قدیر لنگرودگروه حسابداری، 1 

 .گروه حسابداری، واحد لاهیجان، دانشگاه آزاد اسلامی، لاهیجان، ایران2

 

در   شدهیرفته پذ  یهابا رشد بانک  یو ثبات مال  ینوآور  ن یدر رابطه ب  یشرکت  تیحاکم  کنندهیل تعدنقش    یحاضر بررس   قیتحق  یاصل  هدف
تهران   بهادار  اوراق  تحق  ریمتغ  اساس  این  براست.  بورس  متغ  قیوابسته  بانک،  مال  یمال  ینوآور  مستقل   یرهایرشد  ثبات  متغ  یو   ر یو 

اباشد یم   یرکت ش  تیحاکم  کنندهلی تعد توص  یکاربرد   قیتحق  کی  قیتحق  نی.  نوع  آمار باشدی م   یهمبستگ  یفیاز  جامعه    ی هابانک  ی. 
  1399تا    1394  ینمونه در دوره زمان  بانک   9  یمال  یهاپژوهش از صورت   یازموردندر بورس اوراق بهادار تهران است. اطلاعات    شدهیرفته پذ

از روش رگرس  استفاده  با  و  نرم   یبیرکت  ون یاستخراج  بررس   وتحلیلیه تجز  EViews10افزار  در  اساس روش حداقل    قیمدل تحق  یشد.  بر 
  یمال ینوآور نیوجود ندارد. ب یداریبانک رابطه معن ییو رشد دارا یمال ینوآور نینشان داد ب 95% نانیدر سطح اطم یافتهیم تعممربعات 

ثبات  نیوجود دارد. ب یداریرابطه مثبت و معن یانکو رشد درآمد ب یمال ینوآور نی. بد وجود دار ی داریرابطه مثبت و معن یو رشد وام بانک
 ی مالثبات    نیوجود دارد. ب   یداریرابطه مثبت و معن  یو رشد وام بانک  یمالثبات    نیوجود ندارد. ب  یداریبانک رابطه معن  ییو رشد دارا  یمال

بانک،   ییبا رشد دارا  یو ثبات مال  ینوآور  انیدر رابطه م   ی شرکت  تیحاکم  چنینهموجود دارد.    یداریعنرابطه مثبت و م   یو رشد درآمد بانک
 . ندارد  یاکننده ل ی نقش تعد یو رشد درآمد بانک یرشد وام بانک

 . ی شرکت تیحاکم ،یثبات مال ،یمال یرشد بانک، نوآور ها:کلیدواژه 
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های رشوه کنند که قدرت نظارتی و نظارت خصوصی برای نمایندگان مقررات بانکی به دلیل پرداختاستدلال می  [4]  چورتراس و همکاران
کنند که سطح می  تاکید  [4]حاکمیت کشور، چورتراس و همکاران    تاثیر  وتحلیلیه تجزها ارتباط معکوس دارد. پس از  ، با سود بانک تربیش

کشو یک  میآزادی  بخشد.    فرآیندموثر    طوربه تواند  ر  بهبود  را  منابع  نوآوری   چنینهمتخصیص  که  است  شده  داده  به  نشان  مالی  های 
-کند تا به اهداف خود دست یابند و احتمال مبادلات متقابل در کالاها و خدمات را افزایش دهند. در مقابل، لوزانو کمک می  وکارها کسب

یی با سطوح مختلف توسعه نوآوری اقتصادی و مالی متفاوت  ها در بین کشورهاکنند که رشد بانک استدلال می  [5]ویواس و پاسیورس  
ها  . بانک رسانندیمبه رشد بانک آسیب    درواقع  هاآن لی، به این نتیجه رسیدند که  با بررسی اجرای اصلاحات ما  [6]  است. خان و همکاران

هایی را انجام  شوند تا ادغام ، اکنون تشویق میاندمحدود شده  1در آسیای جنوب شرقی که با اصلاحات مالی در طول بحران مالی جهانی
ی به  تربیش های نوآور تمایل  ها شده است. بانک منفی بر رشد بانک   اثیرت   یجهدرنتدر بازارهای بانکی و    تربیش دهند که منجر به تمرکز  

ها در کشورهای با  برای بانک   یتوجه قابل ادغام و تملک دارند. در مورد جهانی شدن، ادبیات مالی حاکی از مزایای    فرآیندمشارکت در  
بالاتر   بین  کاهش هزینه  ؛استدرجه جهانی شدن  بانکی  موانع بر سر راه یکپارچگی    کشوریهای اطلاعات  از  بسیاری  .  متقابلو رفع 

دهند  های بالا نشان می ، استدلالیطورکلبهدهند.  با افزودن به نوآوری مالی، بهبود رشد مالی را برای رقابت با رقبا، هدف قرار می   هابانک 
  گذارند می   تاثیربر پیوند نوآوری و رشد    عموماسازی و حاکمیت شرکتی  جهانیکه قدرت نظارتی و نظارت خصوصی، اصلاحات مالی،  

[3] . 

ها توجه شده است. یگذار استیدر س   ازپیشیشب،  یستم اقتصادیهدف س   یک عنوان  به   یر به ثبات مالیاخ  یهااز سوی دیگر، در دهه
  ی ثبات مال  زمینهر  دالملل،  ن ی ه بی تسو  ک و بان  یجهان  ک پول، بان  یالمللن یصندوق ب  ازجمله،  یاریبس  یمال  یهاسسهوو م  یزک مر  یهاک بان

ف  ی تعر   یک اند. در  نه اختصاص داده ین زمیخود را به مطالعه در ا  یپژوهش آت  یهاتیاز فعال  یرده و بخش بزرگک منتشر    یفراوان  یهاگزارش 
و    یمال  یهاموسسه رد  کبر عمل  یالمواجه نشده باشد. ثبات م  یط بحرانیستم با شرایه س ک شود  یاطلاق م   یطیبه شرا  یساده، ثبات مال

 ی هاک در بان  یها متفاوت بوده و ثبات مالک در بان  یزان ثبات مالیدهد. می آنان را ارتقا م  یهاتیفعال  ییاراک دارد و    یمثبت  تاثیرها  ک بان
به  ت  ک حر  ی لازم برا  یتورها کفا  ینترمهم گوناگون اقتصاد، از    یهاط باثبات در بخش یشرا  یست. بسترسازی سان نیک  یو دولت  یخصوص 

 .[7] یدآیمحساب دار به یپارشد  سمت

گیری چشم   طوربه های اصلی و پویای دنیای تجارت تبدیل شده و توجه به آن  های اخیر، حاکمیت شرکتی به یکی از جنبهاز طرفی در سال
بین گیرد. سازمانرو به افزایش است. اینک توجه و پیشرفت در اعمال حاکمیت شرکتی در سطح جهانی صورت می  المللی مانند های 

های چنان به تقویت سیستم. دیگر کشورها، همکنندمی  ارایهالمللی را در این زمینه  استانداردهای بین  2اقتصادی   سازمان همکاری و توسعه
ادامه می  به  حاکمیت شرکتی خود  و  بهبود عملکرد  هاآن روابط    ،دارانسهام دهند  پاسخگویی،  های مدیره، حسابرسان و سیستم   هیات، 

افزون   شوند.اداره و کنترل می  هاآن ها با  هایی توجه دارند که شرکتها عمدتا به روش نند. این سیستمکحسابداری و کنترل داخلی، توجه می 
وجودی و    گذاران نهادی، حسابداران و حسابرسان و سایر بازیگران صحنه بازار پول و سرمایه از فلسفهسرمایه ،ءگذاران جزبر این، سرمایه

گاه شدهمی  یضرورت اصلاح و بهبود دا های  ها و نظام با گسترش ادبیات حاکمیت شرکتی در سطح جهان، بانک  اند.حاکمیت شرکتی آ
های حاکمیت شرکتی جهت اداره و مدیریت و کنترل  باشند نیز اقدام به تدوین چارچوب های اقتصادی میترین بنگاهبانکی که از پیچیده 

های تواند مسیر اجرای حاکمیت شرکتی را در سایر بخش ب در شبکه بانکی میاند. اجرای حاکمیت شرکتی مطلوهای خود نموده ریسک 
ای در توسعه اقتصادی کشور دارد و حتی اجرای آن در سیستم  ملاحظه قابل   تاثیرها  اقتصاد هموار سازد. اجرای حاکمیت شرکتی در بانک 

جلب و حفظ    منظوربههای موثر حاکمیت شرکتی  شیوه   یریرگکابه با عنایت به ضرورت    .ها استتر از سایر سازمانبانکی بسیار حیاتی
در جهت استقرار نظام    یاملاحظه قابل های  پیشرفت  سویک های اخیر از  در سال   کهاین اعتماد عمومی نسبت به نظام بانکی و با توجه به  

گذاران  صورت پذیرفته و از سوی دیگر، سپرده  هاگذاری، اقدامات نظارتی و نیز اقدامات داوطلبانه بانک حاکمیت شرکتی، از طریق قانون 
ی در مورد ضرورت و اهمیت نظام حاکمیت شرکتی یافته و نسبت به پیگیری استقرار این نظام  تربیشها نیز آگاهی  و دیگر ذینفعان بانک 

بانک، توسعه و نیز عملکرد کارای تواند بر رشد  لذا طبیعی است که استقرار یک نظام جامع و موثر حاکمیت شرکتی می  ؛اندمند شدهعلاقه 
 . با [8] باشدگذار تاثیر هاآنها با بحران نقدینگی و حتی ورشکستگی بانک  شدنمواجه بازارهای مالی، تخصیص بهینه منابع، جلوگیری از 

 

1 Global Financial Crisis  (GFC)  2 Organization for Economic Co-operation and 

Development )OECD(  
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معناداری در رابطه    تاثیر اصلی پژوهش حاضر پاسخگویی به این پرسش است که آیا حاکمیت شرکتی    مساله ،  شدهمطرح عنایت به مطالب  
 در بورس اوراق بهادار تهران دارد؟  شدهیرفتهپذهای مالی با رشد بانک  بین نوآوری و ثبات

 پیشینه پژوهش -2

های پولی و کلان احتیاطی به بررسی و  در پژوهشی با عنوان ارزیابی ثبات مالی در اقتصاد ایران تحت سیاست  [9]زاده و همکاران  تقی
  آمدهدستبه های پولی و کلان احتیاطی پرداختند. نتایج  تحت سیاست  1399تا    1388ارزیابی ثبات مالی در اقتصاد ایران برای دوره زمانی  

ای  های پولی و کلان احتیاطی مخالف دوره بایست از سیاست ها، میپذیری بانک گری ریسک جهت تنظیم   - 1  :باشد کهاین موضوع می   یدمو
با میزان   (عنوان ابزار غیرمستقیم پولی در اختیار مقام پولی کشوره ب)رابطه بین نرخ ذخایر قانونی    کهیطوربههای تجاری استفاده گردد.  چرخه

با افزایش نرخ ذخیره قانونی )اعمال یک سیاست پولی  بانک   پذیرییسک ر به لحاظ آماری تعیین گردید. بدین مفهوم  ها مثبت و معنادار 
 عنوان به افزایش نرخ سپرده احتیاطی    چنینهم   .خواهد شدها  بانک   پذیرییسک رو این امر موجب افزایش    یافتهیش افزاانقباضی( نرخ بهره  

های پولی انقباضی توانایی بازدارندگی در سیاست   -2  و  ها همراه بوده استپذیری بانک ابزار سیاست کلان احتیاطی با کاهش میزان ریسک 
هرچند که میزان این اثرگذاری در مقایسه با سایر عوامل موثر بر قیمت دو دارایی    ؛باشدهای مسکن و سهام را دارا می جهت افزایش قیمت 

 باشد. نمی  توجهقابل مسکن و سهام 

شده در بورس اوراق  رفتهی پذ  یهاک در بان  یبر ثبات مال  یتکت شریمکحا  یهالفهواثر مپژوهشی با عنوان    در  [7]و عمادی    عمرآبادی  صادقی
تا   1391  یهاسال  یشده در بورس اوراق بهادار تهران، طرفتهیپذ  یهاک بان  یدر ارتباط با ثبات مال  یتک ت شریمکدار تهران، نقش حابها

  یتجربمه یآن، از نوع ن یهاداده یوه گردآوریاست. ش  یاربرد ک و از نظر هدف،   یلیتحل یف ینوع توص ق از  ین تحق یکردند. ا  یرا بررس  1397
اجرا شده است.   یاقتصادسنج  یهاره و مدلیون چندمتغ یه با استفاده از روش رگرس ک است    یمال  یقات اثباتیدر حوزه تحق   یدادی روپس

، مثبت یبر ثبات مال  یاثر سهامدار نهاد  چنینهمو معنادار است.    یمنف   یرعامل بر ثبات مالیمد  یه اثر دوگانگک دهد  یق نشان میج تحق ینتا
ره و تعداد یمدهیاتمستقل    ی، اثر نسبت اعضااینبرعلاوه  .و معنادار است  ی، منف یر ثبات مالیبر متغ   یت دولتکیالر میو معنادار و اثر متغ 

 .ز مثبت و معنادار استین یره بر ثبات مالیمدهیات یاعضا

آوری پرداختند. جهت جمع  یمدار  یمشترنظارت و بازرسی و سودآوری بانک با بررسی    تاثیربه بررسی    در پژوهشی   [10]جامی و همکاران  
های مالی صورت   از  های سازمانی نموده ودستورالعمل  ات وخدم  ارایههای  فرآیندهای تحقیق اقدام به بررسی وضعیت نظارت مالی در  داده

 تاثیر پرسشنامه جهت مشخص شدن    ارایهها و افزایش درآمدها و  نظارت بر کاهش هزینه  تاثیر)سود و زیان( جهت مشخص شدن میزان  
بانک ملی استان سیستان و بلوچستان    عنوان نمونه خدمات نظارت مالی چند سالدر ادامه تحقیق به   و   مندی مشتریان استفاده نمودهرضایت

زوجی و    t هایو آزمونSPSS  افزارنرم های مالی و پرسشنامه از طریق  از صورت  شدهاستخراجبررسی گردیده است. سپس کلیه اطلاعات 
اهداف عالیه بانک که  طورکلی نظارت مالی باعث افزایش سودآوری و رسیدن به  وتحلیل قرار گرفته است؛ یعنی بههمبستگی مورد تجزیه

 .مندی مشتریان در چارچوب قوانین و مقررات شده است ها و افزایش درآمدها و افزایش رضایت همان کاهش هزینه

با عنوان    [11]بزرگ اصل و همکاران   ایران؛   تاثیردر تحقیقی  بانکداری  مالی در صنعت  پایداری  بر  اعتباری  و ریسک  نقدینگی  ریسک 
 1384در ایران در طی دوره    یبانکداربر پایداری مالی در صنعت    هاآن  تاثیرمان این دو ریسک و  اسی رابطه تورهیافت رگرسیون چندک به برر

های نقدینگی و اعتباری بر پایداری مالی از روش رگرسیون  ریسک   تاثیربرای بررسی    اساس  اینر  با پرداختند.  به روش پانل دیت  1393تا  
 یموردبررس های  دار این دو ریسک بر پایداری مالی در اکثر دهک منفی و معنی  تاثیرچندک )کوانتیل( استفاده شد. نتایج بررسی نشان داد  

های بالای  هایی که در دهک بانک   گری دانیببه یابد.  این دو ریسک بر پایداری کاهش می  تاثیربا افزایش در پایداری مالی    کهیطوربهاست  
 های اعتباری و نقدینگی دارند.ی از ریسک ترکمپذیری تاثیرتوزیع پایداری قرار دارند 

رکتی در اسناد بالادستی های ایران بر اساس وضعیت توجه به حاکمیت ش بانک   یبندرتبه در پژوهشی با عنوان    [8]مهدوی و نوراحمدی  
بانک و   36های بنیادین( ، ماموریت، اهداف، منشور اخلاقی و ارزش اندازچشماسناد بالادستی )شامل  بانک، به بررسی و تحلیل محتوای

جود در  موسسات اعتباری فعال در نظام بانکداری بدون ربای ایران از منظر حاکمیت شرکتی و مقولات و مفاهیم )متعارف و اسلامی( مو
های آن پرداختند. آنان پس از بررسی ادبیات حاکمیت شرکتی و تحقیقات پیشین در این موضوع به بررسی و تحلیل اسناد بالادستی بانک 

های ایرانی را ارزیابی نموده و  ایران پرداخته و مقولات مرتبط با حاکمیت شرکتی را استخراج نموده و سطح اهمیت این موضوع در بانک 
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باشد. نتایج حاکی از آن است که سطح توجه به  بندی کردند. روش پژوهش تحلیل محتوا می رتبه  اساس اینر  بهای ایران را  بانک  یتدرنها
 یرانگیم تصمسطح توجه پایین  دهندهنشان که  باشدهای ایران نسبتا کم میحاکمیت شرکتی و مفاهیم مختلف آن در اسناد بالادستی بانک 

 .باشدحاکمیت شرکتی میها به بانک 

معیارهای ارزیابی سلامت و ثبات نظام بانکی با استفاده از تکنیک دیمتل انجام    وتحلیلیه تجزپژوهشی با عنوان    [12]قاسم پور و همکاران  
. جامعه ارزیابی سلامت و ثبات نظام بانکی با استفاده از تکنیک دیمتل است  یمعیارها  وتحلیلیه تجز اند. هدف اصلی این پژوهش  داده
پرسشنامه بین خبرگان    20  پرسشنامه دیمتل است که تعداد  مورداستفادهباشد و ابزار  می   یپژوهش مدیران و تحلیلگران حوزه بانکدار  یآمار

های دریافتی، مشخص گردید که از بین شش معیار ارزیابی سلامت و ثبات نظام بانکی  پاسخ  وتحلیلیه تجزآوری گردید. با توزیع و جمع 
سایر   یرا بر رو  یین اثرگذارترکمو معیار حساسیت نسبت به ریسک بازار    ینتربیشبندی کملز، معیار کیفیت مدیریت  یستم رتبهدر س 

و    را از سایر عناصر پژوهش دارا هستند  یین میزان اثرپذیرترکمو معیار نقدینگی    ینتربیشمعیار کیفیت مدیریت    چنینهمعناصر دارند؛  
کیفیت دارایی، کیفیت مدیریت،    یو اثر در کل سیستم بوده و معیارها  تاثیر   ینتربیش   یکیفیت مدیریت دارا  نهایتا مشخص گردید که معیار 

 سیستم هستند. کفایت سرمایه و حساسیت نسبت به ریسک بازار عناصر معلولی در  یسودآوری و نقدینگی عناصر علی و معیارها

ریاضی   در پژوهشی به بررسی رابطه بازدهی، نظام راهبری شرکتی و پویایی ساختار سرمایه در قالب یک مدل  [13]  حیدرزاده و یزدانی
متغیرهای مستقل؛ ساختار سرمایه   عنوانبهسهام،    مورد انتظارسهام، بازده دارایی و بازده  پرداختند. در این پژوهش بازده حقوق صاحبان  

و نرخ رشد درآمد عملیاتی    عنوانبه  دارایی  نرخ رشد  اندازه شرکت،  و  وابسته  کنترلی دمتغیره  عنوانبه متغیر  . در  اندشده گرفتهنظر  رای 
از طریق نمونه آماری بر پایه تئوری احتمالات، از چهار فرضیه پشتیبانی کرده است؛ بدین معنا که   شدهیگردآورپژوهش آنان، شواهد  

مورد منفی و معنادار دارد؛ بر متغیر بازده    تاثیرساختار سرمایه بر متغیرهای مستقل بازده حقوق صاحبان سهام، بازده دارایی و اندازه شرکت  
 است.   تاثیریبو بر متغیرهای نظام راهبری شرکتی، نرخ رشد دارایی و نرخ رشد درآمد عملیاتی،    گذارد یممثبت و معنادار    تاثیرسهام    انتظار

رقابتی بر ثبات عملکرد مالی و ریسک پرداختند. برای آزمون روابط    هاییاستراتژ  تاثیردر پژوهشی به بررسی    [14]  مرادی و سپهوندی
 یری گاندازه   منظوربه قرار گرفته است.    مورداستفاده  1386-1392  یهاسالشرکت طی    130شرکت شامل  -سال  424مذکور اطلاعات  

ها، با استفاده از رگرسیون خطی  و آزمون فرضیه   هاداده  وتحلیلیهتجزرقابتی از تحلیل عاملی اکتشافی استفاده شده است.    هاییاستراتژ
استراتژی تمایز نسبت به استراتژی   ییرکارگبه  هرچند  دهدیمچند متغیره و ضریب همبستگی پیرسون صورت گرفته است. نتایج نشان  

 ی همراه باشد.تربیش استراتژی تمایز ممکن است با ریسک   اما ؛شودیمرهبری هزینه منجر به عملکرد پایدارتری 

در   شدهیرفتهپذ  یهاشرکتنقش سازوکارهای حاکمیت شرکتی در کاهش ریسک ریزش قیمت سهام    به بررسی   [15]تنانی و همکاران  
نهادی و ریسک ریزش قیمت    دارانسهامپژوهش حاکی از وجود رابطه منفی و معنادار بین    هاییافتهبورس اوراق بهادار تهران پرداختند.  

  دهد یم، نتایج نشان  یطورکلبهمدیره و ریسک ریزش قیمت سهام است؛    هیات  یرموظفغو رابطه مثبت و معنادار بین نسبت اعضای    سهام
 گذار بر ریسک ریزش قیمت سهام است. تاثیری نظام راهبری شرکتی، عاملی که سازوکارها

 پژوهش  های یهفرض -3

 از: اندعبارتپژوهش  هاییهفرض 

 داری وجود دارد. ها رابطه معنیبین نوآوری مالی و رشد بانک .1
 داری وجود دارد. ها رابطه معنی بین ثبات مالی و رشد بانک .2
 ای دارد. کننده ها نقش تعدیل ری مالی و رشد بانکحاکمیت شرکتی در رابطه بین نوآو .3
 ای دارد. کننده ها نقش تعدیل حاکمیت شرکتی در رابطه بین ثبات مالی و رشد بانک .4
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 روش پژوهش  -4

 چارچوب مفهومی پژوهش ل/مد -1-4

 زیر طراحی شده است:  صورتبهوهش مفهومی پژ مدل [3]با اقتباس از پژوهش لی و همکاران 

 . مدل مفهومی پژوهش -1شکل 
Figure 1- The conceptual model of the research. 

 

 مدل عملیاتی پژوهش  -2-4

. در این پژوهش گیرد یمهمبستگی قرار  -پردازد در زمره تحقیقات توصیفیبه بررسی روابط میان متغیرها می  کهایندر این تحقیق به دلیل  
در بورس   شدهیرفتهپذهای های مالی شرکتکننده و کنترلی با استفاده از اطلاعات صورتابتدا هریک از متغیرهای وابسته، مستقل، تعدیل

ترکیبی   های تحقیق مبنی بر وجود ارتباط میان متغیرها با استفاده از مدل رگرسیونیاوراق بهادار تهران محاسبه خواهند شد و سپس فرضیه
 پژوهش است: رگرسیونی  ، مدل اصلی(1)مدل . قرار خواهند گرفت وتحلیلیه تجزایویوز مورد  افزارنرم توسط 

 که:

Growthit رشد بانک :i  در سالt . 

FIit-1 نوآوری مالی بانک :i  در سالt-1. 

FSit-1 ثبات مالی بانک :i  در سالt-1. 

CGit حاکمیت شرکتی بانک :i  در سالt. 

BMSit سهم بازار بانک :i  در سالt. 

LTAit اندازه بانک :i  در سالt. 

LIQit نقدینگی بانک :i  در سالt. 

 LEVit اهرم مالی بانک :i  در سالt . 

ROAitهای بانک : بازده داراییi  در سالt. 

(1 ) 
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 متغیر وابسته 

 معیار  3از  [3]پژوهش لی و همکاران اساس  استفاده شده است که خود بر (Growthرشد بانک )در پژوهش حاضر از یک متغیر وابسته 
 های پژوهش جایگذاری خواهند شد: معیار زیر در مدل اصلی برحسب فرضیه 3ر تشکیل شده است. لازم به ذکر است زی 

که با استفاده از نسبت دارایی سال جاری منهای سال قبل تقسیم بر   : عبارت است از نرخ رشد دارایی برای یک بانک 1رشد دارایی بانک 
 آید. می به دستدارایی سال قبل 

که با استفاده از نسبت کل وام بانکی سال جاری منهای سال قبل تقسیم بر    : عبارت است از نرخ رشد کل وام یک بانک 2م بانکی رشد وا
 آید.می به دستکل وام بانکی سال قبل 

منهای سال قبل تقسیم بر  که با استفاده از نسبت کل درآمد سال جاری  : عبارت است از نرخ رشد کل درآمد یک بانک 3رشد درآمد بانکی 
 آید.می به دستل کل درآمد سال قب

 متغیرهای مستقل 

گیری اقلام کنیم. جهت اندازهاز معیار اقلام خارج ترازنامه استفاده می  [3]: در این پژوهش مطابق با پژوهش لی و همکاران  4نوآوری مالی
ها، تعهدات مشتریان  نامهبابت ضمانت   ک شود. این اقلام شامل تعهدات بانمیها استفاده  خارج ترازنامه، از نسبت اقلام زیرخط به دارایی

از    و  شودها تقسیم می باشد که جهت همگن کردن بر جمع داراییبابت اعتبارات اسنادی، تسهیلات اعطایی از محل وجوه اداره شده می 
 .شودها استخراج میک های مالی بانهای پیوست صورت یادداشت

صورت  بتا به   ک سی س شاخص رکشده در بورس اوراق بهادار تهران از عرفتهیپذ  یهاک بانبا ریسک    ی : جهت محاسبه ثبات مال5ثبات مالی 
 : [7] شودیر استفاده می ز

 .دیآیانس بازده بازار به دست می بر وار ک انس بازده بازار و بان ی وارک م یه از تقسک 

 کننده یل تعدمتغیر 

گیرد. این موارد قرار می  موردمحاسبهاند،  ذکر شده  1جدول  که در    در این پژوهش با استفاده از سه معیار روش ارزیابی   :6حاکمیت شرکتی 
شود.  صفر و یک مشخص می  صورتبه  شدهمحاسبهاز طریق میانه اعداد    شود و نتایجمجزا و با سوالات مربوط به خود آزمون می  صورتبه 
که کیفیت حاکمیت شرکتی یک موسسه یا شرکت، اگر در شرایط حداقل پذیرش آن قرار گرفته باشد با عدد یک و در غیر این   صورتین بد

بین عدد های کیفیت حاکمیت شرکتی  ، مقدار شاخص1جدول  شود. گفتنی است که طبق محاسبات  می صورت با عدد صفر نشان داده  
 .[16]ها خواهد بود نشانگر حاکمیت شرکتی با کیفیت بالا در بانک  تربیش باشد که ارزش  صفر تا سه می

 .گیری حاکمیت شرکتیهای اندازهشاخص -1 جدول 
Table 1- Corporate governance measurement indicators. 

 

 

 

 

1 Bank Asset Growth (BAG)  
2 Bank Loan Growth (BLG) 
3 Bank Income Growth (BIG) 

4 Financial Innovation (FI) 
5 Financial Stability (FS) 
6 Corporate Governance (CG) 

   

 عملیاتی تعریف  نام متغیر 
 مدیره هیات( به تعداد کل اعضای غیرموظفنسبت تعداد مدیران مستقل ) مدیره  هیات استقلال 

 نهادی دارانسهاممجموع سهام در اختیار  گذاران نهادی میزان سهام تحت تملک سرمایه
به ترتیب سایر   چنینهمسهامدار و   ترینبزرگجمع درصد سهام تحت تملک  تمرکز مالکیت 

 باشد. بالای پنج درصد می دارانسهام
 [16]نتاج و همکاران منبع: تقی *
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شود پس از محاسبه شاخص حاکمیت شرکتی،  کننده استفاده میمتغیر تعدیل  عنوانبهاین متغیر در این پژوهش    کهاینبا توجه به    یتدرنها
با میانگین نسبت شاخص حاکمیت شرکتی در هر سال مقایسه شده و   باشد،    کهی درصورتعدد مزبور  مقدار آن از مقدار میانگین بالاتر 

 مساوی صفر فرض شده است.  صورت یناوب تلقی شده و عدد یک به آن نسبت داده شده و در غیر حاکمیت شرکتی خ عنوانبه 

 متغیرهای کنترلی 

 .[3]ها های بانکی تقسیم بر کل سپردهعبارت است از سپرده: 1سهم بازار بانک 

 .[17]است های بانک در پایان دوره : برابر لگاریتم طبیعی کل دارایی2اندازه بانک 

 .[17]شود های بانک محاسبه میهای نقد به کل دارایی: با استفاده از نسبت دارایی3نقدینگی 

 .[17]شود ها به کل دارایی محاسبه می : با استفاده از نسبت کل بدهی4اهرم مالی 

 .[17]ها داراییعبارت است از نسبت سود خالص به کل  :5هاییبازده دارا

 های پژوهش یافته -5

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش  -1-5

 مشاهده است.  55دهنده آمار توصیفی متغیرهای تحقیق است که شامل نشان  2جدول 

.آمار توصیفی متغیرهای تحقیق - 2 ول جد  
Table 2 - Descriptive statistics of research variables. 

 

 

 

 

 

 

 

ین میانگین مربوط به  ترکم ها است. در این جدول، های اصلی جهت آزمون فرضیهحاوی آمار توصیفی متغیرهای مربوط به مدل  2جدول 
انحراف معیار    ینتربیشدر بین متغیرهای تحقیق    چنینهمباشد.  می میانگین مربوط به متغیر اندازه بانک   ینتربیشو    ییمتغیر بازده دارا

 ین انحراف معیار مربوط به متغیر سهم بازار بانک است.ترکم وام بانکی و مربوط به متغیر رشد 

 

1 Bank Market Share (BMS) 
2 Bank Size (BS) 
3 Liquidity 

4 Financial Leverage (FL) 
5 Return On Assets (ROA) 

 کشیدگی  چولگی انحراف معیار  کمینه  بیشینه  میانه میانگین متغیر

BAG 0.699 0.287 12.037 -0.831 2.169 4.763 24.301 

BLG 8.141 0.151 
. 

۲۶۲ 

92.639 -0.946 23.165 2.918 10.024 

BPG 1.007 0.251 27.555 -0.825 3.773 6.635 47.105 

FI_1 0.308 0.227 0.760 0.022 0.212 0.561 1.995 

FS_1 1.099 1.210 5.330 -3.159 1.332 -0.132 4.862 

CG 0.537 1.000 1.000 0.000 0.503 -0.148 1.022 

BMS 0.018 0.008 0.089 0.000 0.021 1.694 5.583 

LTA 13.263 13.003 15.854 10.630 1.392 0.015 1.782 

LIQ 0.051 0.040 0.464 0.003 0.066 4.738 29.616 

LEV 1.582 0.953 10.014 0.860 2.266 3.261 11.666 

ROA 0.008 0.003 0.145 -0.045 0.025 2.911 17.487 

 54 54 54 54 54 54 54 مشاهدات 
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 دوم تخمین مدل  -2-5

 آورده شده است.  3جدول ایویوز در  افزارنرم در  یافتهیمتعمبا استفاده از روش حداقل مربعات   (2) مدلنتایج حاصل از تخمین 

 

 . دوممدل  نتایج تخمین -3جدول 
Table 3- The estimation results of the second model. 

 

 

 

 

 

 

  
 

توان  درنتیجه می  .است  0.05تر از  باشد و کوچک می  0.000برابر با    Fآزمون    P-valueدهد که  نشان می  3جدول  نتایج مندرج در  
پژوهش    (2)مدل  شده  معنادار بوده و از اعتبار بالایی برخوردار است. ضریب تعیین تعدیل  95%پژوهش با احتمال    (2)مدل  گفت  

تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیرهای توضیحی مدل قابل تبیین است و از   37%دهد که حدود است. این عدد نشان می 0.371معادل 
توان گفت که در مدل خودهمبستگی قرار دارد، می   5/2تا    5/1این مقدار بین  است و    2.377مدل برابر با    واتسون- آماره دوربینکه    جاییآن

 وجود ندارد.

نوآوری مالی )( محاسبهProbدهد که معناداری )نشان می   3جدول  نتایج حاصل از    چنینهم  -1  فرضیه (،  0.483شده برای متغیر 
معناداری بر رشد دارایی   تاثیرتوان اظهار داشت که نوآوری مالی  ( مثبت است. درنتیجه می0.643و ضریب متغیر )  0.05از    تربزرگ 
داری ها رابطه معنیبین نوآوری مالی و رشد دارایی بانک   کهاینمبنی بر    95%در سطح اطمینان    1فرضیه  ،  بر این اساسها ندارد.  بانک 

 شود. وجود دارد، پذیرفته نمی

 تربزرگ(،  0.923شده برای متغیر ثبات مالی )( محاسبهProbدهد که معناداری )نشان می   3جدول  نتایج حاصل از    چنینهم  -2فرضیه  
ها ندارد.  معناداری بر رشد دارایی بانک   تاثیرتوان اظهار داشت که ثبات مالی  می  یجهدرنت( مثبت است.  0.014و ضریب متغیر )  0.05از  

داری وجود دارد، پذیرفته  ها رابطه معنیبین ثبات مالی و رشد دارایی بانک   کهاینمبنی بر   95%در سطح اطمینان    2فرضیه  ،  بر این اساس
 شود. نمی 

 تربزرگFI_1×CG  (0.102  ،)شده برای متغیر  ( محاسبه Probدهد که معناداری )نشان می   3جدول  نتایج حاصل از    چنینهم  -3فرضیه  
توان اظهار داشت که حاکمیت شرکتی در رابطه بین نوآوری مالی و رشد  می  یجهدرنت( مثبت است.  3.029و ضریب متغیر )  0.05از  

حاکمیت شرکتی در رابطه بین    هک اینمبنی بر    95%در سطح اطمینان    3فرضیه  ،  بر این اساسای ندارد.  کنندهها نقش تعدیلدارایی بانک 
 شود.ای دارد، پذیرفته نمیکنندهها نقش تعدیلنوآوری مالی و رشد دارایی بانک 

از    چنینهم  -4فرضیه   که معناداری )نشان می   3جدول  نتایج حاصل  متغیر  ( محاسبه Probدهد  برای  FS_1×CG  (0.998 ،)شده 
توان اظهار داشت که حاکمیت شرکتی در رابطه بین ثبات مالی  می  یجهدرنت( منفی است.  -0.00004و ضریب متغیر )  0.05از    تربزرگ 

(2 ) 
 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob متغیر

FI_1 0.643 0.908 0.707 0.483 

FS_1 0.014 0.145 0.096 0.923 

CG -1.423 0.777 -1.829 0.075 

FI_1×CG 3.029 1.974 1.593 0.102 

FS_1×CG -0.0004 0.250 -0.001 0.998 

BMS -33.686 13.719 -2.648 0.012 

LTA 1.620 0.335 4.824 0.000 

LIQ 7.123 3.851 1.849 0.072 

LEV -0.269 0.114 -2.363 0.023 

ROA 3.192 9.162 0.348 0.729 

 C( -19.656 4.165 -4.718 0.000( اعرض از مبد 

 0.371 شده =ضریب تعیین تعدیل 0.584ضریب تعیین = 
 F = 0.000 احتمال آزمون F  = 9.738آماره آزمون 2.377 آماره دوربین واتسون =
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حاکمیت شرکتی در رابطه    کهاینمبنی بر    95%در سطح اطمینان    4فرضیه  ،  بر این اساسای ندارد.  کنندهها نقش تعدیل و رشد دارایی بانک 
 شود. ای دارد، پذیرفته نمیکنندهها نقش تعدیلایی بانک بین ثبات مالی و رشد دار 

 وم ستخمین مدل  -3-5

 آورده شده است.  4جدول ایویوز در  افزارنرم در  یافتهیمتعمبا استفاده از روش حداقل مربعات   (3)مدل نتایج حاصل از تخمین 

 

نتایج تخمین مدل سوم. -4جدول   
Table 3- The estimation results of the second model. 

 

 

 

 

 

 

توان گفت  است درنتیجه می 0.05تر از باشد و کوچک می 0.000برابر با  Fآزمون  P-valueدهد که نشان می  4جدول نتایج مندرج در 
 0.406شده مدل پژوهش معادل معنادار بوده و از اعتبار بالایی برخوردار است. ضریب تعیین تعدیل 95%پژوهش با احتمال  (3)مدل 

که آماره   جاییآنتغییرات متغیر وابسته، توسط متغیرهای توضیحی مدل قابل تبیین است و از  40%دهد که حدود است. این عدد نشان می 
 توان گفت که در مدل خودهمبستگی وجود ندارد.قرار دارد، می 5/2تا  5/1است و این مقدار بین  2.265واتسون مدل برابر با   -دوربین

از    چنین هم  -1  هیفرض )  دهدی منشان    4جدول  نتایج حاصل  معناداری  )( محاسبهProbکه  مالی  نوآوری  متغیر  برای  (،  0.000شده 
رشد   بر  مثبت و معناداری  تاثیر  یمال  ینوآور  که  داشت  اظهار  توانمی  یجهدرنت  ( مثبت است.40.264و ضریب متغیر )  0.05از    ترکوچک 
داری وجود  رابطه معنی  یرشد وام بانک بین نوآوری مالی و   کهاین  بر  مبنی  95%  اطمینان   سطح   در  1 فرضیه  ،بر این اساس.  دارد   یوام بانک

 . شوددارد، پذیرفته می

  ترکوچک (،  0.000شده برای متغیر ثبات مالی )( محاسبهProbکه معناداری )  دهدیمنشان    4جدول  نتایج حاصل از    چنینهم  -2  هیفرض
  ی رشد وام بانک   مثبت و معناداری بر  تاثیر  یثبات مال  که  داشت  اظهار  توانمی  یجهدرنت  ( مثبت است.3.982و ضریب متغیر )  0.05از  

پذیرفته  ،داری وجود دارد ی رابطه معنیرشد وام بانکبین ثبات مالی و  کهاین  بر مبنی 95%  اطمینان سطح  در 2 فرضیه ،بر این اساس. دارد 
 . شودمی

  تربزرگFI_1×CG  (0.524  ،)شده برای متغیر  ( محاسبهProbکه معناداری )  دهدی منشان    4جدول  نتایج حاصل از    چنینهم  -3  هیفرض
رشد  حاکمیت شرکتی در رابطه بین نوآوری مالی و    که  داشت  اظهار  توانمی  یجهدرنت  ( منفی است.-18.248و ضریب متغیر )  0.05از  

حاکمیت شرکتی در رابطه بین نوآوری    کهاین  بر  مبنی  95%  اطمینان  سطح  در  3  فرضیه  ،بر این اساس.  ارد ای ندکنندهنقش تعدیل  یوام بانک
 . شودپذیرفته نمی ،ای دارد کنندهنقش تعدیل  یانکرشد وام بمالی و 

(3 ) 
 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob متغیر
FI_1 40.264 10.971 3.669 0.000 

FS_1 3.982 1.084 3.673 0.000 

CG 16.519 13.741 1.296 0.203 

FI_1×CG -18.248 28.357 -0.643 0.524 

FS_1×CG -1.689 4.579 -0.368 0.714 

BMS -128.665 211.603 -0.605 0.548 

LTA -11.957 3.016 3.964 0.0003 

LIQ 10.557 5.0374 0.209 0.835 

LEV -3.682 1.384 -2.660 0.011 

ROA 26.597 137.037 1.952 0.058 

 167.063 36.668 -4.556 0.0001- ( C) اعرض از مبد 

 0.406شده = ضریب تعیین تعدیل 0.608ضریب تعیین = 
 F  =0.000 احتمال آزمون F  =9.918 آماره آزمون 2.265آماره دوربین واتسون = 
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از    چنینهم  -4  هیفرض )  دهدی منشان    4جدول  نتایج حاصل  متغیر  ( محاسبهProbکه معناداری  برای  FS_1×CG  (0.714  ،)شده 
حاکمیت شرکتی در رابطه بین ثبات مالی و    که  داشت  اظهار  توانمی  یجهدرنت  ( منفی است.-1.689و ضریب متغیر )  0.05از    تربزرگ 

حاکمیت شرکتی در رابطه بین   کهاین بر مبنی 95% اطمینان  سطح در  4 فرضیه ،بر این اساس. ای ندارد کنندهنقش تعدیل  یرشد وام بانک
 . شودای دارد، پذیرفته نمی کنندهنقش تعدیل  یرشد وام بانکثبات مالی و 

 چهارم تخمین مدل  -4-5

 آورده شده است.  5جدول ایویوز در  افزارنرم در  افتهییمتعمبا استفاده از روش حداقل مربعات   (4)مدل نتایج حاصل از تخمین 

 

. چهارممدل  نتایج تخمین -5جدول   
Table 5- The estimation results of the fourth model. 

 

 

 

 

 

 

  
توان  درنتیجه می  ،است  0.05تر از  باشد و کوچک می  0.000برابر با    Fآزمون    P-valueدهد که  نشان می   5جدول  نتایج مندرج در  

ژوهش  پ  (4)مدل  شده  معنادار بوده و از اعتبار بالایی برخوردار است. ضریب تعیین تعدیل  95%ژوهش با احتمال  پ  (4)مدل  گفت  
تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیرهای توضیحی مدل قابل تبیین است و از  41%دهد که حدود است. این عدد نشان می  0.415معادل 

توان گفت که در مدل خودهمبستگی قرار دارد، می   5/2تا    5/1است و این مقدار بین    1.545برابر با    واتسون مدل -دوربینکه آماره    جاییآن
 وجود ندارد.

نوآوری مالی )( محاسبهProbکه معناداری )  دهدی منشان    5جدول  نتایج حاصل از    چنینهم  -1  هیفرض (، 0.001شده برای متغیر 
رشد    بر  مثبت و معناداری  تاثیر  یمال  ینوآور  که  داشت  اظهار  توانمی  یجهدرنت  ( مثبت است.0.352و ضریب متغیر )  0.05از    ترکوچک 

داری رابطه معنی یرشد درآمد بانکبین نوآوری مالی و  کهاین بر مبنی 95%  اطمینان سطح  در 1 فرضیه ،بر این اساس.  دارد  یدرآمد بانک
 . شود وجود دارد، پذیرفته می

از    چنینهم  -2  هیفرض حاصل  )  دهدیمنشان    5جدول  نتایج  معناداری  محاسبهProbکه   )( مالی  ثبات  متغیر  برای  (، 0.040شده 
رشد    مثبت و معناداری بر   تاثیر  یثبات مال  که  داشت  اظهار  توانمی  یجهدرنت  ( مثبت است.0.222و ضریب متغیر )   0.05از    ترکوچک 

داری ی رابطه معنیرشد درآمد بانکبین ثبات مالی و    کهاین  بر   مبنی  95%  اطمینان  سطح  در  2  فرضیه  ،بر این اساس.  دارد   یدرآمد بانک
 . شود پذیرفته می ،وجود دارد 

از    چنینهم  -3  هیفرض )  دهدیمنشان    5جدول  نتایج حاصل  متغیر  ( محاسبهProbکه معناداری  برای  FI_1×CG  (0.596  ،)شده 
حاکمیت شرکتی در رابطه بین نوآوری مالی و   که داشت اظهار توانمی یجهدرنت ( مثبت است.0.890و ضریب متغیر ) 0.05از  تربزرگ 

(4 ) 
 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob متغیر

FI_1 0.352 0.108 3.253 0.001 

FS_1 0.222 0.104 2.128 0.040 

CG 0.495 0.709 0.697 0.489 

FI_1×CG 0.890 1.667 0.533 0.596 

FS_1×CG -0.025 0.239 -0.104 0.917 

BMS 12.287 8.944 1.373 0.176 

LTA -0.327 0.175 -1.865 0.068 

LIQ -0.447 2.959 0.151 0.880 

LEV 0.101 0.087 1.165 0.250 

ROA 16.385 7.331 2.234 0.030 

 C ( 5.108 2.188 2.334 0.024( اعرض از مبد 

 0.415شده = ضریب تعیین تعدیل 0.425ضریب تعیین = 
 F  =0.000 احتمال آزمون F  =1.255 آماره آزمون 2.400آماره دوربین واتسون = 
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حاکمیت شرکتی در رابطه    کهاین  بر  مبنی  95%  اطمینان  سطح  در  3  فرضیه  ،بر این اساس.  دارد ای نکنندهنقش تعدیل  یرشد درآمد بانک
 . شودپذیرفته نمی ،ای دارد کنندهنقش تعدیل  یرشد درآمد بانکبین نوآوری مالی و 

 تر بزرگFS_1×CG  (0.917  ،)شده برای متغیر  ( محاسبه Probکه معناداری )  دهدی منشان    5جدول  نتایج حاصل از    چنینهم  -4  هیفرض
رشد درآمد  حاکمیت شرکتی در رابطه بین ثبات مالی و    که  داشت  اظهار  توانمی  یجهدرنت  ( منفی است.-0.025و ضریب متغیر )  0.05از  

حاکمیت شرکتی در رابطه بین ثبات مالی    کهاین  بر  مبنی  95%  اطمینان  سطح  در  4  فرضیه  ،بر این اساس.  ای ندارد کنندهتعدیلنقش    یبانک
 . شودای دارد، پذیرفته نمی کنندهنقش تعدیل یرشد درآمد بانکو 

. خلاصه نتایج فرضیات  -6جدول   
Table 6- Summary of hypothesis results. 

 

 

 

 گیری و بحث نتیجه -6

 اول فرضیه  -1-6

 داری وجود دارد.ها رابطه معنیبین نوآوری مالی و رشد بانک  -1فرضیه 

 یجه درنتمثبت است.    ری متغ   بی و ضر  0.05از    تربزرگ   یمال  ینوآور  ریمتغ   یشده براکند معناداری محاسبهنتایج تحلیل آماری بیان می 
 95%  نانیدر سطح اطم  1  هیفرض،  بر این اساسدارد.    یبر رشد درآمد بانک  یمثبت و معنادار  تاثیر  یمال  یاظهار داشت که نوآور  توانیم

و    ینتیجه تحقیق ل برخلاف. این نتیجه شودیمن رفتهی دارد، پذن وجود  یداریبانک رابطه معن ییو رشد دارا یمال ینوآور نیب کهاینبر   یمبن
 .است [3]همکاران 

مثبت است.    ریمتغ   بی و ضر  0.05از    ترکوچک   یمال  ینوآور  ریمتغ   یشده برامعناداری محاسبهدهد  نشان می نتایج تحلیل آماری    چنینهم
  نان یدر سطح اطم  1  هیفرض  ،بر این اساسدارد.    یبر رشد وام بانک  یمثبت و معنادار  تاثیر  یمال  یاظهار داشت که نوآور  توانیم  یجهدرنت
رشد وام    ی،مال  ینوآور  لذا با افزایش  ؛شودیم  رفتهیوجود دارد، پذ  یداریرابطه معن  یو رشد وام بانک  یمال  ینوآور  نیب  کهاینبر    یمبن  %95

 . است [3]و همکاران  ینتیجه تحقیق لمطابق این نتیجه   ی افزایش خواهد یافت.بانک

 یجه درنت و ضریب متغیر مثبت است.  0.05از  ترکوچک شده برای متغیر نوآوری مالی محاسبه معناداری دهد نشان می نتایج تحلیل آماری 
 95%  اطمینان  سطح  در  1  فرضیه  ، بر این اساس.  دارد   یرشد درآمد بانک  بر  مثبت و معناداری  تاثیر  یمال  ینوآور  که  داشت  اظهار  توانمی

درآمد رشد  ی،مال ینوآور لذا با افزایش ؛شودداری وجود دارد، پذیرفته میرابطه معنی یرشد درآمد بانکبین نوآوری مالی و  کهاین برمبنی 
 . است [3] و همکاران ینتیجه تحقیق لمطابق این نتیجه   ی افزایش خواهد یافت.بانک

 دوم یه فرض -2-6

 .وجود دارد  یداریها رابطه معنو رشد بانک   یثبات مال نیب -2فرضیه 

 یجه درنتو ضریب متغیر مثبت است.    0.05از    تربزرگ شده برای متغیر ثبات مالی  معناداری محاسبه دهد  نشان می نتایج تحلیل آماری  
مبنی بر   95%در سطح اطمینان    2فرضیه  ،  بر این اساسها ندارد.  معناداری بر رشد دارایی بانک   تاثیرتوان اظهار داشت که ثبات مالی  می
و همکاران   یتحقیق لنتیجه  برخلافشود. این نتیجه داری وجود دارد، پذیرفته نمیها رابطه معنیبین ثبات مالی و رشد دارایی بانک  کهاین
 . است [3]

 رد/پذیرش  شرح فرضیه 
 پذیرش  داری وجود دارد. ها رابطه معنیبین نوآوری مالی و رشد بانک 1
 پذیرش  داری وجود دارد. ها رابطه معنیبین ثبات مالی و رشد بانک 2
 رد ای دارد.کنندهها نقش تعدیلحاکمیت شرکتی در رابطه بین نوآوری مالی و رشد بانک 3
 رد ای دارد. کنندهها نقش تعدیلثبات مالی و رشد بانکحاکمیت شرکتی در رابطه بین   4



 

 

 

137 

رس
بر

 ی
عد

ش ت
نق

  لی
کم

حا
ده 

کنن
ی

 ت
رکت

ش
 ی

طه ب
 راب

در
 نی

ور 
نوآ

 ی 
مال

ت 
 ثبا

و
  ی

ک
 بان

شد
با ر

یپذ یها 
فته 

ر
 

ران 
 ته

دار
بها

اق 
اور

س 
بور

در 
ده 

ش
 

 یجه درنتمثبت است.    ر یمتغ   بی و ضر  0.05از    ترکوچک   یثبات مال  ریمتغ   یشده برامحاسبهمعناداری  دهد  نشان می نتایج تحلیل آماری  
 ی مبن 95% نانیدر سطح اطم 2 هیفرض، بر این اساسدارد.  ی بر رشد وام بانک یمثبت و معنادار تاثیر یاظهار داشت که ثبات مال توانیم

ی افزایش  بانک وامرشد   ی،مال  ثبات  لذا با افزایش  .شودیم  رفتهیوجود دارد، پذ  یداریرابطه معن  یبانک وامو رشد   یثبات مال نیب  کهاینبر  
 .است [3]و همکاران  ینتیجه تحقیق لمطابق این نتیجه  خواهد یافت.

 یجه درنتمثبت است.    ر یمتغ   بی و ضر  0.05از    ترکوچک   یثبات مال  ریمتغ   یشده برامحاسبهمعناداری  دهد  نشان می لیل آماری  نتایج تح
  95%  نانیدر سطح اطم  2  هیفرض،  بر این اساسدارد.    یبانک  درامدبر رشد    یمثبت و معنادار  تاثیر  یاظهار داشت که ثبات مال  توانیم

 درآمدرشد    ی،مال  ثبات  لذا با افزایش  .شود یم  رفتهیوجود دارد، پذ  یداریرابطه معن  یبانک  درامدو رشد    یثبات مال  نیب  کهاینبر    یمبن
 . است [3]و همکاران  ینتیجه تحقیق لمطابق این نتیجه  ی افزایش خواهد یافت. بانک

 سوم یه فرض -3-6

 . دارد  یاکنندهلیها نقش تعدو رشد بانک  یمال ینوآور نیدر رابطه ب  یشرکت تیحاکم -3فرضیه 

 یجهدرنتو ضریب متغیر مثبت است.    0.05از    تربزرگ   FI_1×CGشده برای متغیر  معناداری محاسبهدهد  نشان مینتایج تحلیل آماری  
فرضیه ،  بر این اساسای ندارد.  کنندهها نقش تعدیل توان اظهار داشت که حاکمیت شرکتی در رابطه بین نوآوری مالی و رشد دارایی بانک می

ای دارد، کنندهها نقش تعدیلحاکمیت شرکتی در رابطه بین نوآوری مالی و رشد دارایی بانک   کهاینمبنی بر    95%در سطح اطمینان    3
 . است [3]و همکاران  یلنتیجه تحقیق   برخلافشود. این نتیجه می پذیرفته ن

 یجهدرنت  و ضریب متغیر منفی است.  0.05از    تربزرگ   FI_1×CGشده برای متغیر  محاسبهمعناداری  دهد  نشان مینتایج تحلیل آماری  
  3 فرضیه ،بر این اساس. دارد ای نکنندهنقش تعدیل  ی وام بانکرشد  حاکمیت شرکتی در رابطه بین نوآوری مالی و  که  داشت اظهار  توانمی
پذیرفته   ،ای داردکنندهنقش تعدیل  یرشد وام بانکحاکمیت شرکتی در رابطه بین نوآوری مالی و    کهاین  بر  مبنی  95%  اطمینان  سطح  در

 .است [3]و همکاران  ینتیجه تحقیق ل برخلاف. این نتیجه شودنمی 

 یجهدرنت  و ضریب متغیر مثبت است.  0.05از    تربزرگ   FI_1×CGشده برای متغیر  محاسبهمعناداری  دهد  نشان مینتایج تحلیل آماری  
 فرضیه   ،بر این اساس.  دارد ای نکنندهنقش تعدیل  ی رشد درآمد بانکحاکمیت شرکتی در رابطه بین نوآوری مالی و    که  داشت  اظهار  توانمی

و    کهاین  بر  مبنی  95%  اطمینان  سطح  در  3 نوآوری مالی  بانکحاکمیت شرکتی در رابطه بین   ، ای دارد کنندهنقش تعدیل  یرشد درآمد 
 . است [3]و همکاران  ینتیجه تحقیق ل  برخلاف. این نتیجه شودپذیرفته نمی 

 چهارم یه فرض -4-6

 . دارد  یاکنندهلیها نقش تعدو رشد بانک   یمال ثبات نیدر رابطه ب  یشرکت تیحاکم -4فرضیه 

  یجه درنتو ضریب متغیر منفی است.   0.05از    تربزرگ ،  FS_1×CGشده برای متغیر  معناداری محاسبه دهد  نشان می نتایج تحلیل آماری  
فرضیه  ،بر این اساسای ندارد.  کنندهها نقش تعدیلتوان اظهار داشت که حاکمیت شرکتی در رابطه بین ثبات مالی و رشد دارایی بانک می

ای دارد، پذیرفته کنندهها نقش تعدیلحاکمیت شرکتی در رابطه بین ثبات مالی و رشد دارایی بانک   کهاینمبنی بر    95%در سطح اطمینان    4
 .است [3]و همکاران  یلتحقیق نتیجه  برخلافود. این نتیجه ش نمی 

 یجهدرنت  و ضریب متغیر منفی است.  0.05از    تربزرگ   FS_1×CGشده برای متغیر  محاسبهمعناداری  دهد  نشان مینتایج تحلیل آماری  
  4  فرضیه  ،بر این اساس.  ای ندارد کنندهتعدیلنقش    یرشد وام بانکحاکمیت شرکتی در رابطه بین ثبات مالی و    که  داشت  اظهار  توانمی
و    کهاین  بر  مبنی  95%  اطمینان  سطح  در بین ثبات مالی  بانکحاکمیت شرکتی در رابطه  ای دارد، پذیرفته کنندهنقش تعدیل  یرشد وام 

 .است [3]و همکاران  ینتیجه تحقیق ل برخلاف. این نتیجه شودنمی 
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 یجه درنت  و ضریب متغیر منفی است.  0.05از    تربزرگ   FS_1×CGشده برای متغیر  محاسبهمعناداری  دهد  نشان می نتایج تحلیل آماری  
  4 فرضیه ،بر این اساس. ای ندارد کنندهنقش تعدیل  یرشد درآمد بانکحاکمیت شرکتی در رابطه بین ثبات مالی و  که داشت اظهار توانمی
ای دارد، پذیرفته  کنندهنقش تعدیل  یرشد درآمد بانکحاکمیت شرکتی در رابطه بین ثبات مالی و    کهاین   بر  مبنی  95%  اطمینان  سطح  در

 .است [3]و همکاران  یلنتیجه تحقیق  برخلاف. این نتیجه شودنمی 
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