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Abstract 
Fintechs, by leveraging new technologies, have revolutionized the provision of 
financial services, introducing new possibilities and innovations. These innovations 
have been accompanied by both threats and opportunities for traditional banks and 
have created diverse approaches among banks and fintechs. This research, 
conducted with a mixed approach, identifies the most important factors affecting the 
extent of fintechs' role in bank money creation, considering the diversity of fintechs 
and the status of banks, in order to provide a framework and to be considered as a 
moderating factor in research results in this area. To this end, in the qualitative 
section, factors were analyzed in several stages using the fuzzy Delphi method and 
interviews with banking and fintech experts. In the first step, factors affecting bank 
risk management were extracted based on a review of previous research and 
interviews with experts. In the second step, 28 extracted factors were screened and 
13 factors were selected for final prioritization by distributing a questionnaire 
among experts and using the fuzzy Delphi method. In the third step, the factors were 
prioritized based on the Marcus method, in which the fintech's field of activity and 
the central bank's role in regulating the fintech sector were identified as the most 
important factors by experts. 
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 ها در خلق پول بانک ها تک نینقش ف یعوامل مؤثر در بررس ییشناسا

 3، مهذی محمذی خانقاه2، محمذحسن ملکی1*فزد سؼیذ فزاهانی
 

 13/06/1403 پذیزش: 45-86صص:  05/03/1403 دریافت:

 چکیذه

ـا  ییّا یآٍـؼُ ٍ ًَکف فییـا ؼوتػَي تغ یاـائِ غؽهات هال ،يیًَ یّا یاق فٌاٍـ یفیگ تا تْفُ ّا تک فیي

ّوفاُ توَؼُ اووت ٍ    یوٌت یّا تاًک یتفا ییّا ٍ ففِت ؽّایّا تا تْؽ یًَآٍـ يیتِ اـهغاى آٍـؼُ اوت. ا

 کوفؼ یتا ـٍ قیتطق يیؼُ اوت. اکفداؼ یتک ا فیيّای  ٌفکتّا ٍ  تاًک يیؼـ ت كیـا ً یهتفاٍت یکفؼّایـٍ

، توا تَخوِ توِ    ّوا  ؼـ غلق پَل تاًک ّا تک ًقً فیي یتفا یزاـزَت اـائِ تِ هٌظَـاًدام ٌؽُ ٍ  یثیتفک

ّوا ـا ٌٌاووایی    توک  ّا، هْوتفیي ػَاهل هؤثف ؼـ تؼییي هیكاى ًقً فیي ّا ٍ ٍضؼیت تاًک تک تٌَع فیي

ؼـ گف ًتایح تطقیقات ؼـ ایي قهیٌِ ؼـ ًظف گففتِ ًٌَؽ. تِ ّویي هٌظَـ  ػٌَاى ػاهل تؼؽیل کٌؽ تا تِ هی

ػَاهول ؼـ زٌوؽ هفضلوِ     ،توک  ٍ ضَقُ فیي یضثِ تا غثفگاى تاًکٍ هّا یفاق یتا ـٍي ؼلف ،یفیتػً ک

توف اووان    ّوا  تاًک پَل غلق ّا ؼـ تک ای تؼییي ًقً فیيهؤثف تف لٌؽُ اوت. ؼـ گام اٍل، ػَاه لیتطل

غثفگاى  يیت ًاهِ پفوً غیٍ هّاضثِ تا غثفگاى اوتػفاج ٌؽ. ؼـ گام ؼٍم تا تَق يیٍیپ قاتیهفٍـ تطق

 ییًْوا  یتٌوؽ  تیو اٍلَ یػاهل غفتال ٍ توفا  13ػاهل اوتػفاج ٌؽُ،  29اق  یفاق یٍ اوتفاؼُ اق ـٍي ؼلف

تک  فیي تیٌؽًؽ کِ ضَقُ فؼال یتٌؽ هاـکَن، اٍلَیت ـٍياًتػاب ٌؽًؽ. ؼـ گام وَم ػَاهل تف اوان 

 اهل اق ًظف غثفگاى ٌٌاغتِ ٌؽ.َػ تفیي هْن ،ّا تک ضَقُ فیي یگؿاـ ؼـ هقفـُ یًقً تاًک هفکكٍ 

 .هاـکَن ،یفاق یتاًک، غلق پَل، ؼلف تک، يیفا: ه کلیذواصه

 (.1403) یهْوووؽ ،غاًقووواُ یهطووووؽٍ  ،هطوؽضىوووي ،ی، هلکوووؽیووووؼ ،فوووفؼ یففاّووواً :(APAاستتتدداددهی)
، ینتآوور  تیزیمتذ  یػلمت  هینطتز ، ّوا  ؼـ غلوق پوَل تاًوک    ّوا  توک  يیًقوً فو   یػَاهل هؤثف ؼـ تفـو ییٌٌاوا
13(3،) 86-45. 

Doi: 10.22034/imj.2025.474213.2846 
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 مقذمه

ّوای زٍووقیف غوَؼ،     توک )فٌواٍـی هوالی( توا پیٍوففت      ؼـ ؼِّ گؿٌتِ، ِوٌؼت فویي  

 ً ّووای کلیووؽی ٍ ًَآٍـاًووِ اصتّوواؼ خْوواى تثووؽیل ٌووؽُ اوووت.       تووِ یکووی اق تػوو

 اؼغوام  ایّو  ضوَقُ  ؼـ ّوای الا ػواتی ٍ اـتثالاواتی    گیوفی اق فٌواٍـی   ّا، تا تْوفُ  تک فیي

ّوای خؽیوؽی    غوؽهات هوالی ـا تْثوَؼ تػٍویؽُ ٍ ففِوت     اـائوِ  ، هوالی  غؽهات تا ٌؽُ

ّووای هووَـؼ  اًووؽ. یکووی اق قهیٌووِ ٍکاـّووا فووفاّن ووواغتِ ـا تووفای ایدوواؼ ٍ تَوووؼِ کىووة

ثیفات أتَاًوؽ تو   م تواًکی اووت کوِ هوی    ًظوا ّوا ٍ   توک  تک، اـتثاط تیي فیي تَخِ ؼـ فیي

 ّیلووت. تاٌووؽ ا ٍ تاًووک هفکووكی ؼاٌووتِّوو یٌووؽ غلووق پووَل تاًووکازٍوووقیفی تووف فف

 صاتلیووت تووا هووالی ًووَآٍـی»کٌووؽ:  هووی ایووي گًَووِ تؼفیوو  ـا تووک فوویي 1هووالی پایووؽاـی

 هطّووَ ت یووا ففایٌووؽّا ّووا، تفًاهووِ ٍکوواـ، کىووة القَّووای تووِ تَاًووؽ هووی کووِ فٌوواٍـی

. «ٌووَؼ هووالی غووؽهات اـائووِ ٍ هووالی هؤوىووات ٍ تاقاـّووا تووف هوواؼی تووأثیف تووا خؽیووؽی

 تٌووؽی ؼوووتِ ٍ کٌووؽ هووی ؽییووتأ ـا تؼفیوو  ایووي 2توواًکی ًظوواـت ؼـ توواقل کوواـگفٍُ

 اوووان تووف ـا تووک فوویي غووؽهات آى ؼـ کووِ کٌووؽ هووی اـائووِ ـا تووک فوویي ّووای ًووَآٍـی

اًووؽ اق: ٍام ٍ ووو؛فؼُا ًظووام   کٌووؽ کووِ ػثوواـت  هووی تقىووین ؼوووتِ زْوواـ تووِ ِووٌؼت

 .(2020 تاکَـ،)گؿاـی ٍ تیوِ  پفؼاغتا وفهایِ

زوویي،  ال هاًٌووؽ ّووَي هّووٌَػی، توو     ّووای ؼیدیتوو  تووا پیٍووففت فٌوواٍـی  

تووک تووِ یووک ـًٍووؽ تفخىووتِ ؼـ تاقاـّووای هووالی   ؼاؼُ، فوویي هطاوووثات اتووفی ٍ کوو ى

 ٍ هووالی تاقاـّووای تووف تووک فوویي فیتووأث هَخووَؼ،خْوواًی تثووؽیل ٌووؽُ اوووت. ه الؼووات 

 ٍ گفًوواى. اوووت ؼاؼُ صووفاـ تطوو  هووَـؼ هػتلوو  یّووا خٌثووِ اق ـا هووالی غووؽهات

 کوواًّ ـا الا ػوواتی تقوواـى ػووؽم تووک، فوویي کووِ اًووؽ اٌوواـُ کووفؼُ( 2021) 3هووایکلی

. ؼّووؽ هووی افووكایً ـا هووالی توواقاـ کوواـایی تووفاکًٌ، یّووا ّكیٌووِ کوواًّ تووا ٍ ؼاؼُ

ِ  توف  ؼیدیتوال  فٌواٍـی  ٍ توک  فویي  فیتأث ّوسٌیي ؼـ ه الؼوات   ًیوك  هوالی  گوفی  ٍاوو 

 وووَؼآٍـی ؼـ تغییووفات اقخولووِ ًقووً اوووت، گففتووِ صووفاـ تفـوووی هػتلفووی هووَـؼ

ٍ ّوکوواـاى،  1ا لائوو4،2023َی )اتکوواُ، ًىووفیي تیووَاـی ٍ لووی اتیووػول اییکوواـ ٍ تاًووک

                                                                                                                                        
1. Financial Stability Board 

2. Basel Committee on Banking Supervision 

3. Grennan & Michaely 

4. Abakah, Nasreen,Tiwari & Lee 
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، 2اػتثوواـی )ٍالووی ٍ لًوو    هووالی يیتووأه غیفتوواًکی  خووایقكیٌی ٍ (، ـصاتووت2022

)زووَی ٍ  پفؼاغووت یّووا ویىووتن ٍ زوویي توو   فٌوواٍـی (،2019، 3ا تاًوو 2019

 ای غیفٍاووو ِ ّووای ضوول ـاُ ٍ هووالی گووفی ٍاووو ِ ًظفیووِ توواقًقفی (2019، 4کَپوول

ِ  ووٌتی  هوالی  غوؽهات  ِوٌؼت  .(2018 ،6هفتوَى  ٍ تواکَ ـ ا 2020 ،5تواکَ ـ) ً  تو  زوال

 .ؼاـؼ ٍخووَؼ ًوواهفئی ٍ هفئووی خٌوو  ّووای هیووؽاى ؼـ ـصاتووت ٍ اوووت ٌووؽُ کٍوویؽُ

 كاىیووه ا تَؼىتوو ؽُ،یووسیپ یؼاٌووتي ووواغتاـّا اٌووکا تی اقخولووِ ی،وووٌت یّووا تاًووک

 ٍووتف،یٍ قهوواى ت ٌووِیتووا ّك یاـائووِ غووؽهات توواًک ،یاتیووػول ٌووِیّك ًیافووكا ت،یـوووو

 ی ٍووول اً)ؼاـًووؽ  اىیٍ ػووؽم تووفآٍـؼ اًتظوواـات هٍووتف یؼّوو تاؼـ غووؽه یػووؽم ًووَآٍـ

ًظووام  تیووهطثَتکوواًّ  تاػوو هووَاـؼ  يیووا. اق یووک وووَ (2020ی، آصث غوو یلاْواوووث

 لیو توا ایو  ییهػتلو  تَاًوا   لیو کوِ توِ ؼ    یافوفاؼ  ًیفوكا ا قفیؼ یاق وَ ٍ ٌؽُ یتاًک

 ـ   هٌدوف ٌوؽُ    ّوا  توک  ًؽاـًوؽ، توِ تَووؼِ فویي     یٌتوو  یتِ اووتفاؼُ اق غوؽهات تاًکوؽا

ّاوووت  تاًووک تیووهطثَت ٍووتفیکوواًّ ّفزووِ ت یتووفا یْیهَضووَع تووَخ يیوواوووت. ا

تووک ؼـ  اوووتفاؼُ اق فوویي يیاًقیووه 2018ّووا ؼـ وووال ٍ تفاوووان آهاـ( 2015 ،7ی)فتووا

 .(2018 ،8لیاوت )ّ ؽُیـو ؼـِؽ 33و ص خْاى تِ 

هَضووَع  ایووي پیفاهووَى 2023 وووال ؼـ گكاـٌووی ؼـ تَوووتَى هٍوواٍـُ گووفٍُ

 ِ  ٌووً ،2030 وووال تووا خْوواًی تووک فوویي ِووٌؼت ؼـآهووؽّای توفآٍـؼ کووفؼُ اوووت کوو

 توواًکی تووک فوویي ٍ تفوووؽ ؼ ـ تفیلیووَى 1.5 تووِ ؼ ـ هیلیوواـؼ 245 اق ٍ ٌووَؼ تفاتووف

. ؼّووؽ هووی تٍووکیل ـا خْوواى ووو ص ؼـّووا  تاًووک کوول اـقي اق ؼـِووؽ 25 تقفیثوواً

ِ  توک  لاوَـ کوِ اٌواـُ ٌوؽ، فویي      ّواى ً  ـا هوالی  تغوؽها  ّكیٌو ِ  ٍ ؼاؼُ کواّ  آًْوا  تو

ُ  توا  ؼّؽ هی اخاقُ ِ  زوفا  کٌٌوؽ،  ؼـ  تْتوف  ـا ضوال هٍوتفی   ـفوا  غوؽهات  اق تفغوی  کو

ِ  توک،  فویي  تَوو   ٌؽُ اـائِ هالی ِ  اتکوا  تو ِ  تو  )تواکَـ،  ًیواق ًؽاـًوؽ   ووٌتی  یّوا  ٍاوو 

ِ ّوا   ( ٍ تِ ایي تفتیة تاًوک 2020 ِ  ػٌوَاى  تو ً  توا  ووٌتی  هوالی  یّوا  ٍاوو   ٍّوا   زوال

                                                                                                                                        
1. Zhao 

2 Vallee & Zeng 

3. Tang 

4. Chiu & Koeppl 

5. Thakor 

6. Merton 

7. Fetai 

8. Hill 
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ِ  ؽیوؽی خ یّا ـصاتت  تیٍوتفی  ووٌتی  ّوای  تاًوک  ّوای اغیوف،   ووال  ّىوتٌؽ. ؼ ـ ـٍ ـٍتو

)  ـفوت  ّواًقًَوِ کوِ اًتظواـ هوی     ٍ ٌوؽُ  ؼـگیوف  توک  فویي  تَوؼِ هَج ؼـ فؼال لاَـ تِ

 گیووفی  ( ّووو2021ِ ّوکوواـاى،  ٍ 2ؼاؼٍکوویه ا2021 ،1کاًووت -ؼهیفگووَذ ٍ تفگووف

 کفؼ.   تىفیغ ـا ـًٍؽ ایي 193-کٍَیؽ

 اوووان توف ِوٌؼت هوالی ؼـ ضووالی اووت کوِ     ّوا ؼـ   تووک ایوي ـٌوؽ ٍ تَووؼِ فویي    

ػٌووَاى  تووِّووا  تاًووک کاـکفؼّووای تووفیي ضیوواتی اق یکووی هووالی، گووفی ٍاووو ِ ًظفیووِ

 (2017 ،4ووؽًٍَ   ٍ تفگوف )  ًقوؽیٌقی  ًْاؼّای ووٌتی ضواکن توف ایوي ِوٌؼت، غلوق      

 (1993 توواکَـ، ٍ 5تْاتازاـیووا) کیفووی ؼاـایووی تثووؽیل تووا غ فپووؿیفی ؼـ کٌوواـ (2017

 تثووؽیل ٍ اػتثوواـ تػّوویُ هاًٌووؽ ای اووو ٍِ یّووا ًقووً ،ّووا تاًووک اوووت. (1993

 توفای ّوا   تاًوک . کٌٌوؽ  هوی  ایفوا  ـا ؼٌّوؽگاى  ٍام ٍ ِوٌؽٍ   گیفًوؽگاى  ٍام تیي ًقؽیٌقی

 ٍ ػلووی) هّووففی  یّووا ٍام هاًٌووؽ تووا ًقؽٌووًَؽگی کوون،  ّووای ؼاـایووی هووالی يیتووأه

کٌٌووؽ  هووی خووؿب ـا( ووو؛فؼُ) ًقؽٌووًَؽُ تىوویاـ یّووا ، تووؽّی( 2022 ّوکوواـاى،

 ًقووؽیٌقی غلووق ِووفاضت تووِ( 2009) 7تووَهي ٍ تفگووف کووِ اقآًدووایی. (1980 ،6)تفایاًووت

 گىووتفؼُ لاووَـ تووِ تؼووؽی ه الؼووات کفؼًووؽ، گیووفی اًووؽاقُ ٍ تؼفیوو  ـا توواًکی ًقووؽیٌقی

 اًوؽ. ػوَاهلی   کوفؼُ  غوفؼ تفـووی   ٍ کو ى  وو ص  ؼٍ ّوف  ؼـ ـا آى تأثیفگوؿاـ توف   ػَاهل

 ّووای ویاوووت ،( 2022 ّوکوواـاى، ٍ 8ٍاًوو ) اصتّوواؼی ویاوووت ص ؼیووت ػووؽم هاًٌووؽ

 (،2021ٍ ّوکوواـاى،  10توواًکی )تاًوو  توویي اػتثوواـ ،( 2017، 9تووَهي ٍ تفگووف)  پووَلی

 اًؽ. هَـؼ ه الؼِ صفاـ گففتِ (2019، 11)لً  ٍ کفًٍدِ تاًکی وفهایِ

 گووفی ٍاووو ِ تووف ؼیدیتووال هووالی تَوووؼِ تووأثیف ای تووِ هَضووَع ه الؼووات گىووتفؼُ

ِ ّوا   تاًوک  ٍیومُ  تِ وٌتی، هالی ِ  اتالا ػو  فٌواٍـی  هوَج . اًوؽ  پفؼاغتو ِ  تو  ووفیغ  تَووؼ

                                                                                                                                        
1. Berger   & Demirgüç 

2. Dadoukis 

3. COVID-19 

4. Berger  & Sedunov 

5. Bhattacharya 

6. Bryant 

7. Berger, Bouwman 

8. Wang 

9. Berger & Bouwman 

10. Tang 

11. Zheng & Cronje 
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 ّووایی فٌوواٍـی اق اوووتفاؼُ تووا تووک فوویي ّووای ٌووفکت. ٌووَؼ هووی هٌدووف ؼیدیتووال هووالی

 تووِ غ فّووا، کٌتوفل  ٍ ؼصیووق ٌٌاوووایی توفای  اتووفی ـایوواًً ٍ توكـ   ّووای ؼاؼُ هاًٌوؽ 

 ـ ووْن  ٍ اًوؽ  ٌوؽُ  تثوؽیل  هوالی  غوؽهات  هْون  کٌٌؽگاى تأهیي ِ  تواقا  هوالی  ّوای  ٍاوو 

ٍ  1ؼٌّووؽ )فَوووتف  هووی تغییووف ـا اػتثوواـ توواقاـ القووَی ٍ تفًووؽ هووی توویي اق ـا وووٌتی

 یووا ّكیٌووِ کوون اهووا هٍوواتِ هووالی غووؽهات تووک فوویي ّووای (. ٌووفکت2019ّوکوواـاى، 

َ  ّوای  ضوَقُ  ؼـ ووٌتی  ّوای  تاًوک  هاًٌؽ ـا ای ًَآٍـاًِ ِ  غوا ِ  کٌٌوؽ  هوی  اـائو  یوک  کو

 وووَؼآٍـی ٍ ٍکوواـ کىووة تووف کووفؼُ ٍ ایدوواؼ وووٌتی هووالی ّووای ٍاووو ِ تووا ـصوواتتی اثووف

َ   هوی  یفتأث ّا تاًک  ـ اووت  هوکوي  ٍ ( 2022 ّوکواـاى،  ٍ 2گؿاـًوؽ )لائو  وو؛فؼُ  وواغتا

 ـ توأثیف  تطت تیٍتف ـا آًْا و؛فؼُ ِ  توا  تٌواتفایي، . ؼٌّوؽ  صوفا  آیوا  توک،  فویي  ووفیغ  تَووؼ

 ّووا تاًووک ًقووؽیٌقی ایدوواؼ تووف غیفتوواًکی، ویىووتن ؼـ ؼیدیتووال هووالی تَوووؼِ ٌوووَل

 گؿاـؼ؟ هی تأثیف

 تووف ًقووؽیٌقی ایدوواؼ توواًکی تووف تووک فوویي تووأثیف هووَـؼ ؼـ (2023) 3لاًوو  ٍ گووٍَ

 پیاهووؽّای( 2023) ّوکوواـاى ٍ 4ّووائَ ٍ کٌووؽ هووی تطوو  زوویي اوووان الا ػووات توواقاـ

 .کٌؽ یه یتفـو «یـصاتت  یهط» اق ک ى ؼیؽگاُ یک اوان تف ـا آى

 ـا غووَؼ ؼاغلووی یّاووواقٍکاـ ،ّووا تاًووک ٌووَؼ هووی تاػوو  ؼیدیتووال هووالی ـٌووؽ

 افووكایً تاػوو  ؼـًتیدووِ ٍ تػٍووٌؽ ؼتْثووَ ـا غووَؼ ػولیوواتی کوواـایی ٍ کووفؼُ تقَیووت

ِ   هفواّین اواووی ـا هوی    يیو . اٌوَؼ ّا  تاًک ًقؽیٌقی ػٌوَاى اٍلویي صوؽم توفای      توَاى تو

ّوا ٍ ًقوً تاًوک هفکوكی ؼـ ایوي       ّوا توف غلوق پوَل تاًوک      توک  ؼـ  تْتف توأثیف فویي  

ّوا ٍ ًقوً تاًوک     ّوا توف غلوق پوَل تاًوک      توک  هَضَع تأثیف فیي .یٌؽ ؼـ ًظف گففتافف

م ًظوا ّوا توف ًقوً     توک  قیوفا توأثیفات فویي    ،ت توا یی تفغوَـؼاـ اووت   هفکكی اق اّوی

    ِ ای ؼـ اصتّواؼّای خْواًی هوَـؼ     لاوَـ گىوتفؼُ   هالی ٍ تاًک هفکوكی ؼـ غلوق پوَل تو

اًوؽ   ایوي هَضوَع ػثواـت   تَخِ صفاـ گففتوِ اووت. تفغوی اق ؼ یول اّویوت ٍ ضوفٍـت       

ّ       توک  فویي  .1ایٌکوِ   اق ىوتٌؽ. توا اـائوِ    ّوا ًوایٌوؽُ ًوَآٍـی ٍ تغییوف ؼـ ِوٌؼت هوالی 

ّوا اهکاًوات ٍ غوؽهات هوالی ـا      توک  ّوای پیٍوففتِ ٍ ـٍیکفؼّوای خؽیوؽ، فویي      فٌاٍـی

                                                                                                                                        
1. Fuster 

2. Zhao 

3. Guo & Zhang 

4. Hao 
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ّووای خؽیووؽی ـا  ففِوت  ،کٌٌوؽگاى ٍ ًْاؼّووای هووالی  تػٍوٌؽ ٍ تووِ هّووف   تْثوَؼ هووی 

تَاًٌووؽ تاػوو   ّووا هووی ایووي ًووَآٍـی (.2024، 1)ّاـوووًََ ٍ وووَپفاپتیؼٌّؽ اـائووِ هووی

توا   .2 .ّوا ٍ ًقوً تاًوک هفکوكی ٌوًَؽ      تاًوک تغییفات زٍوقیفی ؼـ ـًٍؽ غلوق پوَل   

ّووای اـتثووالای ٍ ؼیدیتووال، فلووای هووالی ًیووك تطووَ ت وووفیؼی ـا    پیٍووففت فٌوواٍـی

فٌوواٍـی تووف  ّووای هووالی هثتٌووی ّووا ٍ فٌوواٍـی تووک کٌووؽ. اوووتفاؼُ اق فوویي تدفتووِ هووی

توف ٍ ّوسٌویي صاتول ؼوتفووی توفای افوفاؼ        توف، اهوي   ؼیدیتال، هؼاه ت هالی ـا ووفیغ 

ِ  کٌؽ ْاى هیؼـ وفاوف خ ّوا ٍ ًقوً    تَاًوؽ توأثیف قیواؼی توف غلوق پوَل تاًوک        هوی  کو

      ِ ـیوكی ؼصیوق تَوو  ًْاؼّوای      تاًک هفکوكی ؼاٌوتِ تاٌوؽ ٍ ًیاقهٌوؽ تفـووی ٍ تفًاهو

ّووا ٍ  تووک فوویي. 3(. 2024)کَهَـکَگلَ ٍ آکیوواقی، اوووتهووالی ٍ تاًووک هفکووكی   

پوَلی ٍ ًظوام    ّوای  توَخْی توف ویاووت    تَاًٌوؽ توأثیف صاتول    تغییفات هفتث  تا آًْا هوی 

ِ  هالی ؼاٌوتِ تاٌوٌؽ   ِ     ًیاقهٌوؽ تَخوِ تاًوک    کو هٌظوَـ تٌظوین ٍ    ّوا ٍ تاًوک هفکوكی تو

ِ ؼـٍاصووغ یٌووؽ اوووت. اًظوواـت تووف ایووي فف  ػٌووَاى هىوولَل اخفایووی   تاًووک هفکووكی توو

ّوا توف غلوق پووَل     تووک توأثیف فویي  تایوؽ اق  ّوای پوَلی ٍ کٌتوفل ػفضووِ پوَل،      ویاووت 

توفی   ، ٌوٌاغت ؼصیوق  کٌٌوؽ  لی ایدواؼ هوی  تغییفاتی کوِ ؼـ ِوٌؼت هوا    ٍاو ِ تِّا  تاًک

 (.2024ؼاٌتِ تاٌؽ)ـضواى ٍ ّوکاـاى، 

ّوا ؼـ غلوق پوَل     توک  ؼـ ه الؼات پیٍیي توف اووان ػَاهول هػتلفوی، ًقوً فویي      

  ِ ّوای هػتلفوی اق ؼیوؽ پمٍٍّوقفاى هوَـؼ تَخوِ صوفاـ         ٍ ًقؽیٌقی تفـوی ٌوؽُ ٍ خٌثو

هػتلفوی تَخوِ    ؼاٌتِ اوت. تف ّوویي اووان توفای تفـووی هَضوَع تایوؽ توِ ػَاهول        

کفؼ کِ ّووِ آًْوا تایوؽ اضّواد ٌوَؼ. ایوي هقالوِ صّوؽ ؼاـؼ هْوتوفیي ایوي ػَاهول ـا            

ٌٌاوایی کوفؼُ ٍ اـتثواط هیواى آًْوا ٍ غلوق پوَل ـا توف اووان ًظوف غثفگواى تؼیویي            

ّوف یوک اق ایوي ػَاهول توف       فیتوأث توَاى توِ تفـووی هیوكاى      کٌؽ. ؼـ تطقیقات تؼؽی هی

ؽیٌقی پفؼاغوت توا ؼـًْایوت یوک زواـزَب کلوی       ّا ؼـ غلوق پوَل ٍ ًقو    تک ًقً فیي

ّوا توف غلوق پوَل ٍ ًقوؽیٌقی اـائوِ کوفؼ. ّوسٌویي ایوي هقالوِ            توک  فیي فیتأثاق ًطَُ 

پوفؼاقؼ ٍ ػَاهول هػتلفوی کوِ      ّوا توف تػوً پوَلی اصتّواؼ هوی       توک  تِ تکویل آثاـ فیي

 کٌؽ. ؼـ ه الؼات هفتَط تایؽ هؽًظف صفاـ گیفؼ، اوتػفاج هی

                                                                                                                                        
1. Harsono & Suprapti 
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ِ  هفتوَط  اؼتیوات  تکویول  توا تَاًؽ  ایي پمًٍّ هی  توک  فویي  اصتّواؼی  پیاهوؽّای  تو

تٌووؽی ٍ تطلیلووی اق ه الؼووات هفتووَط،   ٍ اـائووِ خوووغ ّووا تاًووک کوواـکفؼ اواوووی تووف

ِ  هطَـّای اِلی هَـؼ تَخِ ـا اووتػفاج کٌوؽ توا توؽیي     تتوَاى کاـتفؼّوای ایوي     ٍوویل

 گؿاـی اصتّاؼی ـا هَـؼ تفـوی صفاـ ؼاؼ. ػَاهل ؼـ ویاوت

 پیطیده پضوهص

ً  يیا ـا تفـووی   تاًوک  ٍتوک   فویي ـات وِ   اتتوؽا  پیٍویي،  یّوا  مًٍّپو  هوفٍ ـ توا  تػو

ؼـ آى  یتاًووک هفکووك ّووا ٍ تاًووکٍ ًقووً  یٌقیغلووق ًقووؽ کووفؼُ ٍ ووو؛ه تووِ هَضووَع

تووک ٍ غلووق  فوویيکٌووؽ کووِ ـات ووِ  ؼـ اؼاهووِ ه الؼوواتی ـا تفـوووی هووی ٍ  پووفؼاقؼ هووی

 اًؽ. ی ـا هَـؼ تطقیق صفاـ ؼاؼٌُقیًقؽ

 تک و بانک فین

 ؼٌّووؽگاى اـائووِ ظْووَـ تووا( هووالی فٌوواٍـی) تووک فوویي ،2008 هووالی تطووفاى اق پووه

، 1ٌووؽ)تفٍ اـائووِ آى تووفای گًَوواگًَی تؼوواـی  ٍ گففووت ٌووکل هووالی غووؽهات خؽیووؽ

 ـ اٍـا  ّوووای کویىووویَى الوللووی  تووویي ووواقهاى  .(2022  ٍ خْووواًی تاًوووک ،2تْوواؼا

ِ  ـا توک  فیي پَل، الوللی تیي ٌِؽٍ   تغییوف  تلیوت صا توا  فٌواٍـی  ّوای  ًوَآٍـی  ػٌوَاى  تو

 ،2008 (. تطوووفاى2018، 3اًوووؽ )غووواى  کوووفؼُ تؼفیووو  هوووالی غوووؽهات ِوووٌؼت

 ،2022 ووووال ؼـ اهوووا ؼاؼ، افوووكایً ٌوووؽت توووِ ـا توووک فووویي ؼـ گوووؿاـی ووووفهایِ

 آهفیکووا ؼـ کووِ لاووَـی تووِ ٌووؽا ـٍ ـٍتووِ ّووایی زووالً تووا ضووَقُ ایووي ؼـ گووؿاـی وووفهایِ

 -آووویا هٌ قووِ ٍ یافووت افووكایً تووک ـ  ضووَقُ ؼـ ٍ کوواًّ ؼ ـ هیلیوواـؼ 40 ضووؽٍؼ

 ًٍوواى تغییووفات ایووي (.2022 خووی، ام پووی کووی) ـووویؽ خؽیووؽی اٍج تووِ اصیاًَووویِ

 اق ضوایووت هووالی، هؤوىووات ؼـ ًووَآٍـی اقخولووِ قیوواؼی هكایووای تووک فوویي ؼّووؽ هووی

 .ؼاـؼ هالی ٌوَل تْثَؼ ٍ کَزک ٍکاـّای کىة

 ؼیدیتووال اـقّووای ؼـ ٍ افووكایً تووک ـ  ؼـ گووؿاـی وووفهایِ ،2022 وووال ؼـ

 ٍخوَؼ  توا . ٌوؽ  تقَیوت  ووٌتی  هوالی  هؤوىوات  توا  ّوا  توک  فیي ّوکاـی ٍ تیاف کاًّ

                                                                                                                                        
1. Treu 

2. International Organization of Securities Commissions 

3. Khan 
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 اهووا ـٍوووت، ـٍتووِ ّووایی ففِووت ٍ ّووا زووالً تووا تووک فوویي آیٌووؽُ ،2023 اٍایوول ـکووَؼ

 وووایثفی، اهٌیووت ٍ تووک ضووَقُ ـ  ؼـ ٍیوومُ تووِ وووَؼآٍـ، ٍ پایووؽاـ ّووای تووک فوویي

 ک،توو فوویي ؼـ گووؿاـی وووفهایِ تلٌؽهووؽت اًووؽاق زٍوون. تووَؼ غَاٌّووؽ خووؿاب ّوسٌوواى

ً  ووایف  ؼـ هوالی  غوؽهات  اؼغوام  توف  توفکوك  ٍ هوالی  ِوٌؼت  تغییوفات  ؼلیل تِ  ّوا،  تػو

 (.2022 خی، ام پی کی) ٌَؼ هی اـقیاتی هثثت

ِ  توک  فویي  ٍ تاًک ّوکاـی  ّوکواـاى  ٍ 1کلیثوف . ٌوَؼ  هوی  اًدوام  هػتلفوی  اٌوکال  تو

 تووِ غووؽهات اـائووِ تووک، فوویي غووؽهات اق اوووتفاؼُ ٌوواهل ـا ّوکوواـی ایووي( 2021)

 تولیووک، ٍ اؼغووام هٍووتف ، گووؿاـی وووفهایِ ٍ ّوکوواـی وووْام، غفیووؽ تووک، فوویي

ِ  ؼاغلوی  توک  فویي  ایدواؼ  ٍ غ فپوؿیف  گوؿاـی  وفهایِ ؼّی، ٌتاب . اًوؽ  کوفؼُ  تٌوؽی  ؼووت

 ّوکوواـی اِوولی القووَی ٌووً هطووَـ، ووویكؼُ تفـوووی تووا( 2018) ّوکوواـاى ٍ 2ؼـي

ِ  .1: کفؼًؽ ٌٌاوایی ِ  ؼوتفووی  توفای  گوؿاـی  ووفهای  غفیوؽ  .2 توک،  فویي  اکَویىوتن  تو

 .4 تاًکووؽاـی، ّووای ویىووتن ؼـ ًووَآٍـی .3 وووکَّا، ؼـ ًووَآٍـی ٍ کاـّووا ـاُ اؼغووام ٍ

 غووؽهات .5 ّووا، تووک فوویي تووِ غووؽهات اـائووِ تووا گووؿاـی وووفهایِ تاقاـّووای تووِ ؼوتفوووی

 تووِ ؼوتفوووی تووفای اٍلیووِ ّوکوواـی .6 ٍ توواًکی ففایٌووؽّای ؼـ ًووَآٍـی تووفای هتقاتوول

 ّوکوواـی ٍ ؼاؼُ اـائووِ تووفی کاهوول زوواـزَب ًیووك( 2019) ّوکوواـاى ٍ پایٌووؽُ. فٌوواٍـی

 تووف ایووي،  افووكٍى. اًووؽ کووفؼُ تٌووؽی ؼوووتِ لاثقووِ 10 ؼـ ـا ایووفاى تاًکووؽاـی ًظووام ؼـ

ٍ ّوکوواـاى،  3) تووف ؼیدیتووال  ّووای ؼاؼُ تووا اػتثوواـی الا ػووات تکویوول تووا ّووا تووک فوویي

ِ  پوَلی  ویاووت  اًتقوال  تَاًٌوؽ  هوی  ضىاوویت،  کاًّ ٍ (  2020  ـ تو  ـا هىوکي  ٍام تواقا

 (. 2020ا تاکَـ،  2019ٍ ّوکاـاى،  4) فَوتفؼٌّؽ  ؼتْثَ

ِ  ّووا تووک فویي  ٍ ّووا تاًووک ّوکواـی  اق خولوِ هووَاـؼ قیووف اًدووام   هتؼووؽؼی ؼ یوول تو

 :ٌَؼ هی

 ًیافووكا ّووا، ٌووِیّك کوواًّ تووف، اـقاى غووؽهات اـائووِ: یهووال ػولکووفؼ تْثووَؼ ≠

 ٍ یًدفوو) ؼاؼُ لیووتطل ٍ یفٌوواٍـ اق اوووتفاؼُ تووا فغ وو کوواًّ ٍ یوووَؼآٍـ

 (.2020 ّوکاـاى،

                                                                                                                                        
1. Kliber 

2. Drasch 

3. Berg 

4. Fuster 
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 ًٍوواى( 2023) ّوکوواـاى ٍ 1ؽیووواخ: یفیفپووؿغ  کوواًّ ٍ ییکوواـا ًیافووكا ≠

 ٍ ًیافوكا  ـا ّوا  تاًوک  یاتیو ػول ییکواـا  توک،  يیفو  هطّوَ ت  اق اووتفاؼُ  ؼاؼًؽ

 .ؼّؽ یه کاًّ ـا آًْا یفیفپؿغ 

 ّوکوواـاى ٍ 2اوًَىووَى ه الؼووِ اوووان تووف: تیهٍووفٍػ ٍ هدووَق تووِ یاتیؼوووت ≠

ًَ  تیفؼال یتفا ّا تک يیف ،(2019) ِ  یصواً  يیو ا ٍ ؼاـًوؽ  اقیو ً ّوا  تاًوک  هدوَق  تو

 .کٌؽ یه کوک لاف  ؼٍ ّف یواقهاً تیهٍفٍػ تِ یّوکاـ

 غووؽهات ؼـ یًووَآٍـ یاِوول ػاهوول ،ّووا تووک يیفوو: توواقاـ تووِ یؼوتفووو ٍ یًووَآٍـ ≠

 ْوواًآ تووِ ّووا تاًووک تووا یّوکوواـ ٍ( 2018) ّوکوواـاى ٍ 3گووای ّىووتٌؽ یهووال

 ؼّووؽ یهوو ـا غوواَ یاتاقاـّوو تووِ یؼوتفووو ٍ ؽیووخؽ هطّووَ ت ؽیووتَل اهکوواى

 .(2018 ،4هکىیي ٍ تَهف)

 یًووَآٍـ ضفوو  اقهٌووؽیً یّوکوواـ يیووا تیووهَفق: ًَآٍـاًووِ یّووا یمگوویٍ ضفوو  ≠

 ّوکوواـاى، ٍ 5تفوووییي) اوووت یتوواًک یّووا تیووظفف اق یفیووگ تْووفُ ٍ تووک يیفوو

2021.) 

ِ  ؼاؼًوؽ  ًٍواى ( 2022) ّوکاـاًً ٍ 6یل  تیفیهوؽ  تْثوَؼ  توا  توک  يیفو  یًوَآٍ ـ کو

ً  ـا ّوا  تاًوک  یفیفپوؿ غ  ِ،یووفها  تیو کفا ٍ یاتیو ػول ػولکفؼ ف،غ   ؼّوؽ،  یهو  کواّ

ِ  كیو ً قوف یؼ ه الؼوات . یـصواتت  ٍ یووْاه  ،یؼٍلتو  توكـ ،  یّوا  تاًک ؼـ مُیٍ تِ  فیتوأث  تو

ِ  تف تالیدیؼ یهال َ )  یهوال  یگوف  ٍاوو   ّوا  توک  يیـصاتوت فو   ٍ(  2022ٍ ّوکواـاى،   7لو

، 9تاًوو )  یاػتثوواـ یّوواقَلا يیّوسٌوو ٍ(  2022ّوکوواـاى،  ٍ 8پوواـلَـ) ّووا تووک يیفوو

 ؼـ. اًوووؽ پفؼاغتوووِ(  2017ٍ ّوکووواـاى،  10) اووووکات توووالیدیؼ یًوووَآٍـ ٍ(  2019

 تَاًووؽ یهوو تووک يیفوو تَوووؼِ کووِ ؼاؼًووؽ ًٍوواى( 2021) ّوکوواـاى ٍ 11ؼًوو  هقاتوول،
                                                                                                                                        
1. Sajid 

2. Svensson 

3. Gai 

4. Bomer & Maxin 

5. Teresiene 

6. Li 

7. Lu 

8. Parlour 

9. Tang 

10. Scott 

11. Dang 
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 ٍ ووَؼ  ِیضاٌو  هاًٌوؽ  یػوَاهل  قیو لاف اق ـا هتَوو   ٍ کَزوک  یّوا  تاًوک  یفیفپؿغ 

َ  قوات یتطق ي،یّوسٌو . ؼّوؽ  ًیافوكا  ـصاتوت   تیو اّو توف ( 2021) ّوکواـاى  ٍ 1ٌایفیوو

 ٍ تووک يیفوو تَوووؼِ کٌوواـ ؼـ ؽاتیووتْؽ ًیپووا ٍ هووؽـى یتوویاهٌ یّووا مًظووا تیوواّو

ً  یتوفا  یواق یتالیدیؼ ِ . ؼاـؼ ؽیو تأک ّوا  تاًوک  تیو هَفق ًیافوكا  ٍ فغ و  کواّ  لاوَ ـ تو

 اًووؽاقُ تووِ تىووتِ ٍ اوووت ؽُیووسیپ ّووا تاًووک یفیفپووؿغ  تووف تووک يیفوو فیتووأث غ ِووِ،

 .تاٌؽ اٍتهتف تَاًؽ یه یـصاتت  یٌفا ٍ تیهالک ًَع تاًک،

 تووف یهثثتوو فیتووأث تووک يیفوو ؼّووؽ یهوو ًٍوواى( 2020) 2؛ٌوو یل ٍ ٍاًوو  قیووتطق

 یّوواقَلا تْثووَؼ تووا ٍ ؼاٌووتِ یتدوواـ یّووا تاًووک فغ وو کٌتووفل ٍ یًووَآٍـ ،یوووَؼآٍـ

ً  ٍکاـ، کىة ِ یّك کواّ  دواؼ یا ٍ فغ و  کٌتوفل  تیو تقَ غوؽهات،  ییکواـا  اـتقواد  ّوا،  ٌو

ِ . تػٍوؽ  یهو  َؼتْثو  ـا آًْوا  ـصاتوت  اى،یهٍوتف  یتوفا  تف خؿاب یّاقَلا  فیتوأث  يیو ا الثتو

 ًٍوواى ّووا یتفـووو. تاٌووؽ ؼاٌووتِ یتىووتق ّووا تاًووک اًووؽاقُ ٍ تىووتف تووِ اوووت هوکووي

 قیوولاف اق ؽیووخؽ یتدوواـ یّووا تفًاهووِ اـائووِ تووا کووِ ییّووا تووک يیفوو ؼّووؽ یهوو

)  ٌَّوووٌؽ یصفاـؼاؼّووا ٍ (2019، 3کَپوول ٍ زیووَ)  پفؼاغووت یّووا ضىووابِ یتىووَ

ِ  يیزو  تو    یفٌواٍ ـ تطوت (  2019، 4کاً  ٍ ّی  یهوال  غوؽهات  ،ٌوؽ یآ یهو  ؼووت  تو

 ٍ 6يیگَلؽٌوووت ،(2019) ّوکووواـاى ٍ 5فَووووتف ه الؼوووات .کٌوووؽ یهووو هتطوووَل ـا

 تووف تووک يیفوو هثثووت فیتووأث كیووً( 2020) ّوکوواـاى ٍ 7تووف  ٍ ،(2019) ّوکوواـاى

 ٍ فّوواغ  یاتیوواـق غووؽهات، اـائووِ یٌووؽّاایفف فییووتغ اقخولووِ ،یوووٌت یهووال تػووً

 .ؼٌّؽ یه ًٍاى ـا الا ػات یآٍـ خوغ

( 2021) ّوکوواـاى ٍ 10یلوو ٍ( 2020) 9کووَ ٍ زٌوو  ،(2016) ّوکوواـاى ٍ 8ّووَ

 اًلووثاط تووا کٌووؽ یهوو کوووک ّووا تاًووک تووِ تووک يیفوو کووِ ؼٌّووؽ یهوو ًٍوواى( 2021)

 افووكایً ـا ّكیٌووِ ییکوواـا ٍ یووواق ٌووِیتْ ـا فغ وو کٌتووفل ت،یووتقَ ـا یگووؿاـ ووو؛فؼُ

                                                                                                                                        
1. Svirina 

2. Wang, Xiuping 

3. Chiu & Koeppl 

4. Cong & He 

5. Fuster 

6. Goldstein 

7. Berg 

8. Hou 

9. Cheng, Qu 

10. Lee 
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ؼـ ه الؼوووِ غوووَؼ  (2022) ّوکووواـاى ٍ 2ٍ خوووی (2021) 1َّاًووو  ٍ ّوووَآ .ؼٌّوووؽ

ِ  افتٌؽؼـی ً  ـا ٌوفکت  ٍـٌکىوتقی  غ وف  تقَیوت،  ـا کواـآففیٌی  توک  فویي  کو  ٍ کواّ

 .تػٍؽ هی تْثَؼ ـا ٌفکت گؿاـی وفهایِ کاـایی

 ٍ 3اقخولووِ تَزووا   اًووؽ کووفؼُ ه ووفش ًیووك ـا ّووایی ًقفاًووی هقووا ت، اق تفغووی

 ٍ توواقاـ ـصاتووت تٍووؽیؽ ؼـتوواـُ ـا ّووایی ًقفاًووی ،(2020) 4توواکَـ ٍ( 2018) ّوکوواـاى

 ٍ 5ّوسٌوویي ٍاًوو  .کٌٌووؽ هووی تیوواى تووک فوویي ظْووَـ ؼًثووال تووِ ّووا تاًووک ًاپایووؽاـی

 کیفیووت قٍال اثووف ؼـتوواـُ ٌووَاّؽی( 2022) ّوکوواـاى ٍ 6لائووَ ٍ( 2021) ّوکوواـاى

 .ؼٌّؽ هی اـائِ تک فیي تَوؼِ اق ًاٌی ؼاـایی

 تووف تووک فوویي تووأثیفات تووِ( 2022) ّوکوواـاى ٍ 7گووٍَ ٍ( 2020) کووَ ٍ زٌوو 

 ٍ( 2021) ّوکوواـاى ٍ 8پفؼاقًووؽ ٍ َّـًووَ  هووی یيزوو تاًکووؽاـی تػووً ؼـ ّووا تاًووک

 ـاّثووفؼ ٍ گووؿاـی وووفهایِ تووف تووک فوویي ًیووك تووأثیفات( 2022) ّوکوواـاى ٍ 9ت ـؼیٌووی

 .کٌٌؽ هی تفـوی ـا پیٍففتِ اصتّاؼّای ؼـ ّا تاًک

 نقذیدگی بانکیخلق 

 ٍ (1993 ،ـتوواکَ ٍ 10تْاتازاـیووا) ّاوووت تاًووک کلیووؽی ٍظیفووِ ًقووؽیٌقی، غلووق

 ـ ـصاتوت  ،یًظواـت  یّوا  اووت یو هاًٌوؽ  ییّوا  تیهطوؽٍؼ  تیو ـػا توا  ؽیو تا ّا تاًک  ٍ تواقا

ٍ ّوکوواـاى،  11تفگووف)کٌٌووؽ  اًتػوواب ـا آى اق یهٌاوووث ووو ص ،یتوواًک یّووا یمگوویٍ

 ٍ 14ا ؼٍاى2019ّوکووووواـاى  ٍ 13ا خیاًووووو 2020، 12َّاًووووو  ٍ ا ؼیووووواق2016

 ،(2009) توووَهي ٍ تفگوووف تَوووو  خووواهغ اـیوووهؼ اـائوووِ اق پوووه. (2021ّوکووواـاى، 
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 .کفؼًووؽ یتفـووو ـا یٌقیًقووؽ غلووق کٌٌووؽُ يیوویتؼ ػَاهوول یهتؼووؽؼ یتدفتوو ته الؼووا

) ٍ ـصاتووت توواقاـ   (2021 ٍ ّوکوواـاى، 1تاًوو ) یتوواًک يیاػتثوواـ توو  هاًٌووؽ یػووَاهل

) ؼیوواق ٍ  یؼاغلوو تیووضاکو هاًٌووؽ یتوواًک یّووا یمگوویٍ، ( 2019.، ٍ ّوکوواـاى 2خیاًوو 

ٍ  2018ٍ ّوکووواـاى،  4)َّاًووو  فػاهلیهوووؽ یّوووا یمگوووی، ٍ( 2017، 3ٍ َّاًووو 

 ّووا تاًووک یاتیووػول یّووا تیووفؼال يیّوسٌوو ٍ(  2020، 5) یووؽؼٍ ٍ پووَـٍی  تیووهالک

) تاًووک  ییٍ کوواـا ( 2020، 6) ؼاًوو ؼـآهووؽ هتٌووَع  ٍ یتدوواـ یّووا تیووفؼال اقخولووِ

 .اًؽ ٌؽُ یفـوت ( 2021ؼٍاى ٍ ّوکاـاى، 

 غلووق ّووا، تاًووک یا فتْووفُیغ ؼـآهووؽ وووْن ًیافووكا ؼّووؽ یهوو ًٍوواى( 2020) 7تووفى

 تووِ یٍاتىووتق فیتووأث تطووت یکوواـکفؼ تٌووَع یایووهكا ٍ ؼّووؽ یهوو کوواًّ اـ یٌقیًقووؽ

ً  ٍوتف، یت فغ و  توا  یّوا  ییؼاـا  توف  یػولکوفؼ  تٌوَع  فیتوأث  ي،یّوسٌو . اتوؽ ی یهو  کواّ

 .ؼاـؼ یتىتق تاًک اًؽاقُ تِ یٌقیًقؽ غلق

ِ . اًوؽ  کوفؼُ  یتفـوو  ـا یٌقیًقوؽ  غلوق  توف  تاًوک  یّوا  یمگو یٍ فیتأث ه الؼات،  ـات و

 ،(2013) 8وووًَ  ٍ یلوو. اوووت یؽیووکل تطوو  ،یٌقیًقووؽ غلووق تووا ِیوووفها ووواغتاـ

 ؼٌّوووؽ یهووو ًٍووواى( 2020) ّوکووواـاى 10ٍتفگوووف ٍ( 2014) ّوکووواـاى ٍ 9ّوووَـٍات

ِ  ٍوتف یت  ،یضوؼ  ِیووفها  واغتاـ تا یّا تاًک  ِیففضو ) پفؼاقًوؽ  یهو  یٌقیًقوؽ  غلوق  تو

 یّوثىووتق( b2021) 11َیووً هقاتوول، ؼـ(. «ـاًووؽى فٍىیووت -یهووال یفیپووؿ ةیآووو»

(. «فغ و  خوؿب ») ؼّوؽ  یهو  ًٍواى  ـا یٌقیًقوؽ  غلوق  ـٌوؽ  توا  ِیووفها  ًىوثت  هثثت

 ٌووؽُ یتفـووو كیووً تیووضاکو ٍ ؼـآهووؽ ووواغتاـ ٌووِ،یّك ییکوواـا ،یوویؼاـا اًووؽاقُ فیتووأث

 کٌٌووؽ یهوو اؼػووا( 2021) ّوکوواـاى ٍ 13ؼٍٍاى ٍ( 2017) 12 َّاًوو  ٍ اقیووؼ. اوووت
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ِ  یؼـضوال  کٌٌوؽ،  یهو  دواؼ یا ـا یٌقیًقوؽ  يیٍوتف یت تْتوف،  تیضاکو تا یّا تاًک َ  کو  1ّو

 یوویؼاـا ًیافووكا تووا یٌقیًقووؽ غلووق کوواًّ ،(2019) 2تووَ ٍ( 2018) ّوکوواـاى ٍ 1ّووَ

 .ؼٌّؽ یه ًٍاى ـا یفوٌتیغ ؼـآهؽ ٍ ییؼاـا

. اوووت ٌووؽُ یتفـووو كیووً یاصتّوواؼ  یهطوو ًقووً تاًووک، یّووا یمگوویٍ تووف افووكٍى

 ـصاتووت یهٌفوو اـتثوواط ،(2019) ّوکوواـاى ٍ اًوو یخ ٍ( 2016) ّوکوواـاى ٍ ّووَـٍات

 ،(2020 ،2016) ّوکوواـاى ٍ تفگووف. کٌٌووؽ یهوو يییووثت ـا یٌقیًقووؽ غلووق تووا توواقاـ

. اتٌووؽی یهوو ـا یؼٍلتوو یّووا ضووواًت ٍ یًظوواـت هووؽاغ ت تووا یٌقیًقووؽ غلووق کوواًّ

 ـا یٌقیًقوووؽ غلوووق توووَؼى ی اؼٍاـ ،(2021) َیوووً ٍ( 2018) ّوکووواـاى ٍ ؽٍ یوووؼاٍ

 .کٌٌؽ یه ؽییتأ

 ؽگاُیووؼ ؼٍ ی،ٌقیًقووؽ غلووق ٍ تاًووک ِیوووفها ـات ووِپیفاهووَى  ه الؼووات یتفغوو

 یٍوتف یت فغ و  ٍوتف، یت ِیووفها  توا  ّوا  تاًوک  کٌوؽ  یهو  اىیو تـا کوِ   فغ و  خؿب ِیًظف

 یهووؽػ ی ـا کووِهووال یٌووکٌٌؽگ ِیووًظف ٍؼاـًووؽ  یٍووتفیت یٌقیًقووؽ غلووق ٍ ففتووِیپؿ

 غلووق ف،غ وو کوواًّ یتووفا توو ي لیووؼل تووِ تووف،  یضووؼ ِیوووفها تووا ّووا تاًووک اوووت

 .(2004) 3آلي ٍ گالاًؽ  ، اـائِ کفؼُؼاـًؽ یٍتفیت یٌقیًقؽ

 تووِ تَخووِ تووا تووا اًووؽ توو ي ؼـ اصتّوواؼی گووؿاـاى ویاوووت ٍ یهفکووك ّووای تاًووک

 غلووق تٌظووین ؼـ ـاوووتای ـا هتؼوواؼلی ّووای ویاوووت هػتلوو ، ّووای قهیٌووِ ٍ ٌووفای 

 توویي ّووواٌّقی ّوسٌوویي،. کٌٌووؽ اتػوواؾ آى پیاهووؽ کٌتووفل ٍ ّووا تاًووک ًقووؽیٌقی

 ـ ًیوك  اصتّواؼی  ؼیقوف  ّوای  ویاووت  ٍ پَلی ّای ویاوت  اتو  اووت  اّویوت  ضوائك  تىویا

 کٌؽ. کوک کٍَـ هالی ٍ اصتّاؼی اّؽا  تطقق تِ کلی لاَـ تِ

 یبانک یدگینقذ خلق بزها  تک فین تأثیز

 کٌؽ: کوک ًقؽیٌقی غلق تِ وِ لافیق اق تَاًؽ هی تک فیي

 ٍ هٍوتفی  ضفو   ٍ خوؿب  ؼـ توک،  فویي  اق هٌوؽ  تْوفُ  ّوای  تاًوک : و؛فؼُ خؿب (1

 ّووَي هاًٌووؽ ّووایی فٌوواٍـی. (2021ٍ ّوکوواـاى، 4)تووَتتفًووؽ  هَفووق وووفهایِ
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ً  توا  توكـ   ّوای  ؼاؼُ ٍ توفغ  )آً یوي(   ّوای  کاًال هٌَّػی، ِ  کواّ  ّوا  ّكیٌو

 ّووای ووو؛فؼُ خووؿب ،(2022، 1ٌوویًَ  ٍ )لووَّووا  تووفاکًٌ اهٌیووت افووكایً ٍ

 ٍ( 2021 ّوکوواـاى، ٍ )ؼاؼٍکوویهکٌٌووؽ  هووی تىووْیل ـا تووف اـقاى ٍ تیٍووتف

 .یاتؽ هی افكایً ًقؽیٌقی غلق ٍ ّا تاًک و؛فؼُ ٍـٍؼی ؼـًتیدِ،

 گیووفی تّوووین تووِ الا ػووات، ًوواّوقٌی کوواًّ تووا تووک فوویي: غ ووف هووؽیفیت (2

 .(2019)فَوووتف ٍ ّوکوواـاى ، کٌووؽ  هووی کوووک ٍام اػ ووای ؼـ ّووا تاًووک تْتووف

 الا ػووات ًوواّوقٌی ّووا، ٌووفکت الا ػووات تووِ تووف خوواهغ ٍ ـٍقآهووؽتف ؼوتفوووی

ً  ـا ّوا  ٌوفکت  ٍ ّوا  تاًوک  تیي ِ  ٍ ؼاؼُ کواّ  گیفًوؽگاى  ٍام تْتوفیي  اًتػواب  تو

 .(2021ّوکوواـاى، ٍ )ؼاؼٍکوویهٌووَؼ  هووی هٌدووف اػتثوواـی غ ووف ًکوواّ ٍ

ِ  ّوای  تاًک تٌاتفایي، ِ  تَووؼ  غلوق  ٍ ٍام اػ وای  لافیوق  اق توک،  فویي  ؼـ توف  یافتو

 یاتؽ. هی تْثَؼ ًقؽیٌقی غلق ٍ کٌٌؽ هی کىة تیٍتفی وَؼ ًقؽیٌقی،

ِ : ّكیٌِ کاـآهؽی (3 ِ  توک،  فویي  تَووؼ ً  ـا ّوا  ّكیٌو ً  ـا کاـآهوؽی  ٍ کواّ  افوكای

 هَخوووة ٍخوووَُ، اًتقوووال ٍ تىوووَیِ ؼـ ت کسووویي ًوًَوووِ، توووفای. ؼّوووؽ هوووی

 ـا کوواـایی ففایٌووؽّا، اتَهاووویَى ٍ ٌووَؼ هووی قهوواى ٍ ّكیٌووِ ؼـ خووَیی ِووففِ

. (2022ٌوویًَ ،  ٍ )لووَؼّووؽ  هووی کوواًّ ـا اؼاـی ّووای ّكیٌووِ ٍ افووكایً

ً  اهکواى  ّا، ّكیٌِ کاًّ  تیٍوتف  ووَؼ  کىوة  ٍ ؼّوی  وو؛فؼُ  تْوفُ  ًوفظ  افوكای

 ـا ًقووؽیٌقی ایدوواؼ ػولکووفؼ ٍ کٌووؽ هووی فووفاّن ـا قیًقووؽیٌ غلووق فؼالیووت اق

 (. 2021ا ؼٍاى ٍ ّوکاـاى، 2017ٍ ّوکاـاى،  2) تالتان تػٍؽ هی تْثَؼ

 ؼاؼ: ًٍوووواى( 2020-2011) زوووویي ؼـ (2023ٍ ّوکوووواـاى ) 3ّووووائَ ه الؼووووِ

 کووِ ؼاـؼ ّووا تاًووک ًقووؽیٌقی غلووق تووف هٌفووی تووأثیف غوواـخی، ؼیدیتووال هووالی تَوووؼِ

 ـ لافیق اق ػوؽتاً ِ  ؼـ تتدوا ِ  ٍ تفاقًاهو  هٌفوی  توأثیف  ایوي . ؼّوؽ  هوی  ـُظ آى اق غواـج  ًو

 ٍ اوووت تیٍووتف غاٍـهیاًووِ ّووای تاًووک ٍ تدوواـی ٍ هلووی تووكـ ، ّووای تاًووک تووفای

 اوووتفاؼُ ٍ پٌَووً ّووای ٌوواغُ تووِ ًىووثت ؼیدیتووال هووالی تَوووؼِ ٌوواغُ

 تووک، فوویي ٍ ٌووؽى ؼیدیتووالی ؼـضالیکووِ .ؼاـؼ هؼٌوواؼاـتفی هٌفووی تووأثیف ؼیدیتووال،

                                                                                                                                        
1. Lv & Xiong 

2. Baltas 

3. Hao 



60 

 

 

شر
ن

 هی
لم

ع
 ی

یریمد
 ت

ور
وآ

ن
  ی

ل 
سا

13 /
ما

ض
) 3 ره

49
 / 

)
یش

پای
 

14
03

 

 ذیسؼ
هان

زا
ف

ی
زد

ف
 

لک
ن م

س
ذح

حم
، م

ی
هذ

، م
 ی

مذ
ح

م
 ی

اه
انق

خ
 

سا
دا

ض
ی

ی
 

رس
بز

در 
ز 

ؤث
ل م

آام
ػ

 ی
ص ف

نق
ی

ن
ک

ت
 ها

ک
بان

ل 
پآ

ق 
خل

در 
ها

 

 اوووتفاؼُ تووک فوویي اق فكایٌووؽُ لاووَـ تووِ ّووا تاًووک ٍ ّىووتٌؽ تاًکووؽاـی ْوونه ـًٍووؽّای

ِ  توأثیف  ًیوك توف   تطقیقوات  (.2021کاًوت،  -ؼهیفگوَذ  ٍ )تفگف کٌٌؽ هی  توک  فویي  تَووؼ

ِ . اووت  هتوفکوك  ًقوؽیٌقی  ایدواؼ  تف ایٌتفًتی هالی ٍ تَوؼِ  تَاًوؽ  هوی  توک  فویي  تَووؼ

 ـ ـٌوؽ  توفٍیح  تا ِ  ووفیغ  ؼوتفووی  کَزوک،  ّوای  ٌوفکت  توفای  اػتثوا  ّوای  وو؛فؼُ  تو

 ـ واقی تْیٌِ ٍ غفؼ ِ  وواغتا  ـ کول  ٍ ػفضو ً  ـا ّوا  تاًوک  ًقوؽیٌقی  تواًکی،  اػتثوا  افوكای

 ؼیدیتووال هووالی تَوووؼِ تووالقَُ تووأثیف ٍخووَؼ ایووي، . تووا( 2023، 1) گووٍَ ٍ لاًوو ؼّووؽ 

 .اوت تیٍتف تفـوی ًیاقهٌؽ تاًکی ًقؽیٌقی ایداؼ تف غاـخی

ِ  کٌووؽ: هوی  تفـووی  ( ؼـ ه الؼوِ غوَؼ  2021) 2تَووَى  ِ   زقًَو ّووا  تاًوک  ًقٍوی کو

 توأثیف  آًْوا  پوَل  غلوق  ففایٌوؽ  ٍ صوؽـت  کٌٌوؽ، توف   تاقی هوی  پفؼاغت ویىتن فلای ؼـ

 ـ وْن زقًَِ. گؿاـؼ هی  توأثیف  آى پوَل  غلوق  صوؽـت  توف  تاًوک  ّوف  ّوای  پفؼاغوت  تواقا

 هووالی تووأهیي تقاضووای پفؼاغووت، تىووَیِ صووَاًیي ٍ ّووا فٌوواٍـی زقًَووِ ٍ گؿاٌووتِ

 .کٌٌؽ هی تؼییي ـا پَل آًْا غلق صؽـت ؼـًتیدِ ٍ ّا تاًک

 تووأهیي ؼیووؽگاُ اق ٍاصؼووی اصتّوواؼ تووف تووک فوویي تووأثیف تفـوووی تووِ (2021) 3ٍی

 تَوووؼِ کووِ ؼّووؽ هووی ًٍوواى ٍ پفؼاغتووِ آى هػتلوو  ووواقٍکاـّای ٍ هووالی هٌوواتغ

 اصتّواؼ  اق تواًکی  ضوایوت  تْثوَؼ  صاتلیوت  ٍ ؼاـؼ ّوا  تاًوک  توف  هتفواٍتی  توأثیف  توک،  فیي

. اوووت هتفوواٍت غیفؼٍلتووی، ٍ ؼٍلتووی ّووای تاًووک تووف آى فتووأثی اهووا ؼاـاوووت، ـا ٍاصؼووی

ً  تْثوَؼ  توفای  ویاووتی  پیٌٍْاؼّای هقالِ، ایي ِ  غوؽهت  ؼـ توک  فویي  ًقو  اصتّواؼ  تو

 .ؼّؽ هی اـائِ ًیك ٍاصؼی

 هووالی ًظووام ؼـ فٌواٍـی  ّووای ًوَآٍـی  تووأثیف ( توا تفـوووی 2020) 4هوتواق ٍ اوووویت 

ِ  ّوؽ ؼ هوی  ًٍواى  پوَلی،  ویاووت  اًتقوال  واقٍکاـ ؼـ آى ًقً ٍ ِ  توک،  فویي  کو  ٍیومُ  تو

. اوووت ؼاٌووتِ پووَلی ویاوووت ؼـ تووَخْی صاتوول تووأثیف ٌووؽُ، ـهكًقوواـی اـقّووای تکاهوول

 ـ پوَل،  تقاضوای  ؼـ تغییوفات  ٌواهل  تأثیف ایي  توَؼُ  غفٍخوی  فیتوأغ  ٍ هطّوَ ت  تواقا

 اـقّووای ٍ ایٌتفًووت فٌوواٍـی تلفووي ّوووفاُ،  فٌوواٍـی هاًٌووؽ هػتلوو  ػَاهوول. اوووت

 .ؼاـًؽ پَلی ویاوت تف تک فیي فتأثی ؼـ هْوی ًقً ًیك ؼیدیتال

                                                                                                                                        
1. Guo & Zhang 

2. Bossone 

3. Wei 

4. Mumtaz, Smith 
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 َ ِ  (2022) 1ّو ً  تفـوووی تو  اق غوواـج غَِّوی  پووَل ایدواؼ  فٌوواٍـی کو ى ؼ ـ ًقو

 ـ تفـووی  هوَـؼ  ـا پوَلی  ویاووت  توف  آى توأثیف  ٍ پوفؼاقؼ  هوی  تاًکی ًظام . ؼّوؽ  هوی  صوفا

ِ  ؼّوؽ  هوی  ًٍاى اٍ ِ  غَِّوی،  پوَل  ایدواؼ  توفای  2فٌواٍـی کو ى   صوؽـت  کو  ووْن  تو

ِ  کواـتفاى  کٌٌوؽُ توایول   تؼیویي  ِک تىتقی ؼاـؼ تک فیي تاقاـ  توک  فویي  پوَل  تثوؽیل  تو

ِ  توک  فویي  ؼّوی  ٍام اوت. تاًکی پَل تِ  ًظوام  اق غواـج  ـا غَِّوی  پوَل  کلوی  لاوَ ـ تو

 هفکووكی تاًووک پووَلی ویاوووت کاـآهووؽی کوواًّ تاػوو  کووِ کٌووؽ هووی ایدوواؼ توواًکی

 ٌَؼ. هی

 فٌوواٍـی ؼّووی ٍام پووؿیفي ؼـ اختووواػی ّووای ٌووثکِ ًقووً ( تووا تفـوووی2021) لٍ

ِ  ؼّوؽ  هوی  ًٍواى  آهفیکوا،  هىوکي  اخاـُ ٍ ـّي تاقاـ ؼـ( تک فیي) هالی  توا  توک  فویي  کو

 ٍام، ؼـغَاوووت ٍ اػتثوواـ اـقیوواتی ؼـ فٌوواٍـی اق اوووتفاؼُ ٍ ؼّووی ٍام ففایٌووؽ تىووْیل

. اوووت ؼاٌووتِ ّووا ٍام پووؿیفي ٍ تقاضووا تووِ ٍاکووًٌ وووفػت ؼـ تووَخْی صاتوول تْثووَؼ

 ّووای ویاوووت تأثیفگووؿاـی صووؽـت تَاًووؽ هووی اختووواػی ّووای ٌووثکِ تٌوواتفایي اًتٍوواـ

لاووَـ  ـا تووِ پووَلی ویاوووت تطفیووک تووِ هّووف  ًىووثت پاوووع ٍ ؼاؼُ افووكایً ـا پووَلی

 .ؼّؽ تْثَؼ تَخْی صاتل

 فٌوواٍـی کوو ى ؼ ـ ٍ تووک فوویي ًقووً (،2023ٍ ّوکوواـاى ) 3ؼـ ه الؼووِ کفًلووی 

 ؼـ ّووا ٌووفکت ایووي کووِ ؼاؼُ ٌووؽُ ًٍوواى ٍ تفـوووی ؼیدیتووالی اػتثوواـ توواقاـ ـٌووؽ

 هطووی  ٍ کوتووف هقووفـات تیٍووتف، توواًکی ّووای ّكیٌووِ تووا ، ؼـآهووؽ تووا کٍووَـّایی

 .ّىتٌؽ تیٍتفی ؼاـای تَوؼِ هىاػؽتف، ٍکاـ کىة

 ؼـ زوویي ؼـ تدوواـی تاًووک 49 اق پٌلووی ّووای ؼاؼُ تووا اوووتفاؼُ اق  (2022) 4لائووَ

 ای ٍاووو ِ ًقووً ٍ ًقووؽیٌقی غلووق تووف تووک فوویي تووأثیف ،2020 تووا 2013 قهوواًی توواقُ

ِ  ؼّوؽ  هوی  ًٍواى  ٍ تفـووی  ـا ًقوؽیٌقی  غلوق  ٍ توک  فیي تیي ـات ِ ؼـ تاًکی غ ف  کو

ِ  تواًکی  غ وف  لافیوق  اق تَاًوؽ  هوی  تک فیي تَوؼِ  ًقوؽیٌقی  غلوق  غیفهىوتقین  لاوَ ـ تو

ِ  ؼّوؽ  هوی  ًٍواى  ّوقٌوی  توا تطلیول   ّوسٌویي، . ؼّوؽ  افكایً ـا  توا  ّوای  تاًوک  ؼـ کو

 .اوووت ًقووؽیٌقی تیٍووتف غلووق ؼـ تووک فوویي وووْن تووا تف، ای هٌ قووِ هووالی تَوووؼِ

                                                                                                                                        
1. Hu 

2. BigTech 

3. Cornelli 

4. Zhao 
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تاًووک ؼـ زوویي، ٌووَاّؽ تدفتووی صووَی ـا  101( تووا تطلیوول 2024اـاى )ٍ ّوکوو 1تاًوو 

توک توِ کواًّ ایدواؼ ًقوؽیٌقی تواًکی هٌدوف ٌوؽُ ٍ          کٌٌؽ کوِ تَووؼِ فویي    اـائِ هی

 کٌؽ. تِ تٌَع ؼـآهؽ تاًکی کوک هی

کاـّووای ویاوووت پووَلی  ّووا ٍ ـاُ ( ضوووي تفـوووی زووال2021ً) 2ؼـ ه الؼووِ پلووَق

هاٌوویٌی تووا ػٌووَاى اًقوو ب ِووٌؼتی    یوواؼگیفی ٍ هّووٌَػی ؼـ هَاخْووِ تووا ّووَي 

ً     زْاـم، ًٍاى هی ّوای خؽیوؽی ـا توفای ویاووت پوَلی       ؼّؽ کوِ ایوي هَضوَع زوال

کٌؽ. تٌاتفایي تاًوک هفکوكی، توأثیف فٌواٍـی توف توَـم ٍ ًوفظ تْوفُ، توأثیف آى           ایداؼ هی

ِ    تف تاقاـ کاـ ٍ ًفظ تیکاـی ٍ ًیك لوكٍم اِو ش ویاووت    هٌظوَـ ت ثیوق توا     ّوای پوَلی تو

 ٌِؼتی ٍ فٌاٍـی ـا تایؽ ؼـ ًظف تقیفؼ. تغییفات

توک توف ًظوام پفؼاغوت، توِ خٌثوِ غلوق         ( تا تفـووی توأثیف فویي   2022) 3لی ٍ هایف

ّووای  پوَل آى تَخووِ کووفؼُ ٍ ًظووام پفؼاغووت فؼلووی کووِ ٌوواهل تاًووک هفکووكی ٍ تاًووک 

تداـی اووت، توا یوک ًظوام پفؼاغوت خوایقكیي کوِ اق ـکَـؼّوای الکتفًٍیکوی هاًٌوؽ           

 اؼػووا آًْوواکٌٌووؽ.  کٌووؽ، هقایىووِ هووی  ّووای اهٌیتووی اوووتفاؼُ هووی  ـهكاـقّووا ٍ تووَکي

ّوای اهٌیتوی توِ     کٌٌوؽ کوِ ووَاتق الکتفًٍیکوی هاًٌوؽ اـقّوای ؼیدیتوالی ٍ توَکي         هی

ّووای ضىوواب  خووای تغییووف ووواغتاـ ؼاغلووی ًظووام توواًکی، تووِ اـتثالاووات توویي ویىووتن

 کٌؽ. ّای غیفتاًکی کوک هی ٍخِ تاًکی ٍ ویىتن

ِ  تَاًوؽ  هوی  توک  فویي  کلوی،  لاوَ ـ تِ  اق. کٌوؽ  کووک  ًقوؽیٌقی  غلوق  ؼـ ّوا  تاًوک  تو

 تَاًٌووؽ هووی تاٌووٌؽ، ؼاٌووتِ تیٍووتفی تَوووؼِ تووک فوویي ؼـ کووِ ّووایی تاًووک لاففووی،

 ّوسٌوویي ؼٌّووؽ، کوواًّ ـا اػتثوواـی غ ووف ٍ کووفؼُ اًتػوواب ـا ؼٌّووؽگاى ٍام تْتووفیي

 تایووؽ ٍخووَؼ ایووي، تووا. ؼٌّووؽ افووكایً ـا کاـآهووؽی ٍ ؼاؼُ کوواًّ ـا غووَؼ ّووای ّكیٌووِ

 غ فّووای هووؽیفیت هاًٌووؽ ّووایی زووالً تووا ّوسٌوواى تووک فوویي کووِ ٌووتؼا تَخووِ

ِ  ّوا  ؼاؼُ اهٌیوت  ٍ فٌاٍـی  ّوا،  ففِوت  ایوي  اق کاهول  توفؼاـی  تْوفُ  توفای  ٍ اووت  هَاخو

 .کٌٌؽ واقی پیاؼُ ضَقُ ایي ؼـ ـا هٌاوثی ّای ویاوت ٍ ـاّثفؼّا تایؽ ّا تاًک

                                                                                                                                        
1. Tang 

2. Poloz 

3. Li, Mayer 



63 

 

 

شر
ن

 هی
لم

ع
 ی

یریمد
 ت

ور
وآ

ن
  ی

ل 
سا

13 /
ما

ض
) 3 ره

49
 / 

)
یش

پای
 

14
03

 

 ذیسؼ
اه

فز
ان

ی
زد

ف
 

لک
ن م

س
ذح

حم
، م

 ،ی
هذ

م
 ی

مذ
ح

م
 ی

اه
انق

خ
 

سا
دا

ض
ی

ی
 

رس
بز

در 
ز 

ؤث
ل م

آام
ػ

 ی
ص ف

نق
ی

ن
ک

ت
 ها

ک
بان

ل 
پآ

ق 
خل

در 
ها

 

 غلووق ٌووؽُکٌ تؼیوویي ػَاهوول ٍ تووک فوویي تووأثیف تووف تووَخْی صاتوول تطقیقووات اگفزووِ

 غلووق ٍ تووک فوویي توویي اتؼوواؼ هػتلوو  اـتثوواط  اوووت، اًدووام ٌووؽُ تاًووک ًقووؽیٌقی

ِ  پیٍیي اؼتیات ؼـ ًقؽیٌقی ِ  اووت  ایوي  هوا  ّوؽ   تٌواتفایي، . ًیىوت  لاوَـ کاهول   تو  کو

 کٌین. تقَیت ـا آى ٍ اضافِ تطقیقات اق هدوَػِ ایي تِ

 ضداسی تحقیق روش

ِ  تٌوؽی  اٍلَیوت  ٍ ٌٌاووایی  ّؽ  تا ایي پمًٍّ ؼـ  ّوا  توک  فویي تأثیفگوؿاـ   ّوای  هؤلفو

ِ  کووی  ٍ کیفوی  ّوای  ـٍي اق تفکیثوی  ـٍیکوفؼی  ّوا،  تاًوک  پَل غلق تف  ـ تو ِ  کوا  گففتو

 هووفٍـ ّوسووَى کیفووی ّووای ـٍي اق گیووفی تْووفُ تووا ًػىووت، هفضلووِ ؼـ. اوووت ٌووؽُ

ِ  ٍ اؼتیات ِ  غثفگواى،  توا  هّواضث  ؼـ. ٌوؽ  اووتػفاج  هوفتث   ػَاهول  اق کواهلی  هدوَػو

 تلفیووق تووا ـٍي ایووي. ٌووؽ اوووتفاؼُ فوواقی ؼلفووی ـٍي اق ػَاهوول، غفتووال تووفای اؼاهووِ

 ًظووفات ٍ ّووا ص ؼیووت ػووؽم تووف ؼصیووق القَووواقی اهکوواى ؼلفووی، ـٍي ٍ فوواقی هٌ ووق

ِ  ٍ آٍـؼُ فوفاّن  ـا غثفگاى  ـ ؼـ ـا توفی  ؼصیوق  ًتوایح  آى، تثوغ  تو  ـ پمٍٍّوقف  اغتیوا  صوفا

 گیووفی تّوووین ـٍي اق ػَاهوول، ًْووایی تٌووؽی اٍلَیووت تووفای ؼـًْایووت،. ؼّووؽ هووی

 ایووي (.2021ٍ ّوکوواـاى،  1اوووت )اقّووف  ٌووؽُ گففتووِ تْووفُ هوواـکَن اـُزٌووؽهؼی

 ٍ هقایىووِ اهکوواى ػَاهوول، اق یووک ّووف تووفای هػتلوو  ّووای ٍقى ؼـًظفگووففتي تووا ـٍي

 تووِ تَخووِ تووا ّووا ـٍي ایووي اًتػوواب .آٍـؼ هووی فووفاّن ـا آًْووا ؼصیووق تٌووؽی ـتثووِ

ِ  ّای ٍیمگی ِ  ِوَـت  یوک  ّوف  فوفؼ  هٌطّوفت ِ  فواقی  ؼلفوی  ـٍي. اووت  گففتو  لیول ؼ تو

 توفای  صؽـتوٌوؽ  اتوكاـی  غثفگواى،  ًظوفات  تدویوغ  ٍ ص ؼیوت  ػوؽم  هوؽیفیت  ؼـ تَاًایی

 ًیووك هوواـکَن ـٍي(. 2016، 2اوووت )ووو  . ـاوووواًی ػَاهوول غفتووالقفی ٍ ٌٌاوووایی

 هٌ قوی  ٍ ؼصیوق  تٌوؽی  اٍلَیوت  اهکواى  زٌوؽهؼیاـُ،  گیوفی  تّووین  ـٍي یوک  ػٌَاى تِ

 ـٍي، ؼٍ ایووي (. تفکیووة2021ٍ ّوکوواـاى،  3کٌووؽ )اقّووف  هووی فووفاّن ـا ّووا گكیٌووِ

 آٍـؼُ فووفاّن پوومًٍّ ّووای پفوووً تووِ گووَیی پاوووع تووفای کاـآهووؽ ٍ خوواهغ ـٌٍووی

 .اوت

                                                                                                                                        
1. Azhar 

2. Saffie & Rasmani 

3. Azhar 
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 ؼًثووال تووِ پَقیتیَیىووتی، القووٍَاـُ ٍ گووفا اثثووات ـٍیکووفؼی تووا کٌووًَی پوومًٍّ

 پووَل غلووق ؼـ ّووا تووک فوویي ًقووً تووف هووؤثف ػَاهوول تووف ػویووق ٌووٌاغت ٍ اکتٍووا 

ِ  ٍ توَؼُ  ؼیکواـتف  پومًٍّ،  ایوي  ًْوایی  ّؽ . ّاوت تاًک ِ  ؼًثوال  تو  کاـّوایی  ـاُ اـائو

گوؿاـی آى توا ؼـًظفگوففتي     ٍ ویاووت  ّوا  غلوق پوَل تاًوک    ػولکوفؼ  تْثَؼ تفای ػولی

 ـٍي اق هَـؼًیوواق، ّووای ؼاؼُ آٍـی خوووغ تووفای .تاٌووؽ هووی هووالی فٌوواٍـی تطووَ ت

 هتػّّوواى ٍ غثفگوواى پوومًٍّ، ایووي آهوواـی خاهؼووِ. اوووت ٌووؽُ اوووتفاؼُ پیوایٍووی

ِ  توَؼُ  هوالی  فٌاٍـی ٍ هالی غؽهات ضَقُ ِ  توا  کو ِ  تَخو  ًفؼواى،  ؾی تطلیول  ـٍیکوفؼ  تو

 وووٌتی، هووالی هؤوىووات هووؽیفاى اقخولووِ ًظووف ِوواضة افووفاؼ اق ای گىووتفؼُ لایوو 

 ٌوواهل ـا ؼاًٍووقاُ اوووتاؼاى ٍ تکووی فوویي ّووای کوووک ًووَآٍـ ٌووفکت تووک، فوویي فؼووا ى

 صلوواٍتی گیووفی ًوًَووِ ـٍي اق هَضووَع، تػّّووی هاّیووت تووِ تَخووِ تووا. ٌووَؼ هووی

 ؼـ ـا تدفتووِ ٍ ؼاًووً تیٍووتفیي کووِ غثفگوواًی تفتیووة، تووؽیي. اوووت ٌووؽُ ؼُاوووتفا

ِ  ؼاـًوؽ،  هالی فٌاٍـی ضَقُ ِ  ػٌوَاى  تو ِ  ضدون . اًوؽ  ٌوؽُ  اًتػواب  ًوًَو  20 ًْوایی  ًوًَو

 اـٌووؽ هووؽیفاى ٍ تووک فوویي ضووَقُ فؼووا ى ؼاًٍووقاُ، اوووتاؼاى ٌوواهل کووِ تووَؼُ ًفووف

 گیووفی ًوًَووِ ٍ یپیوایٍوو ـٍي اًتػوواب .تاٌووٌؽ هووی کٍووَـ توواًکی ٌووثکِ ؼـ فٌوواٍـی

 ًظووفات ؼصیووق گیووفی اًووؽاقُ ّووؽ  ٍ پوومًٍّ کوووی هاّیووت تووِ تَخووِ تووا صلوواٍتی

 تىوویاـ غثفگوواى تؼووؽاؼ تووَؼى هطووؽٍؼ ّوسٌوویي،. اوووت اًدووام ٌووؽُ  غثفگوواى

 تَخیووِ ـا صلوواٍتی ـٍي اق اوووتفاؼُ کٍووَـ، ؼـ هووالی فٌوواٍـی ضووَقُ ؼـ هتػّووُ

ً 1: ٌوؽُ اووت  هؼیاـّوا اًدوام    اووان ایوي   توف  غثفگواى  ایوي  اًتػواب  .کٌؽ هی  . ؼاًو

 .3 ؼکتووفا ٍ ؼکتووفا یووا ؼاًٍوودَیاى  هووؽـ  ضووؽاصل . ؼاٌووتي2 هَضووَع، ضوووٌی ؼـ

 واتقِ پمٍٍّی یا تدفتِ کاـی هفتث . وال ؼُ ضؽاصل ؼاٌتي

 :ًؽ اقا ػثاـتکًٌَی هفاضل پمًٍّ 

تووأثیف  ػَاهوولهووفٍـ پیٍوویٌِ تطقیووق ٍ هّوواضثِ تووا غثفگوواى تووفای ٌٌاوووایی   .1

 اّا کغلق پَل تاً ّا تف تک فیي

 تطقیق تا ـٍي ؼلفی فاقیا ػَاهلغفتال  .2

 هاـکَن.ًْایی تا ـٍي  ػَاهلتٌؽی  ـتثِ .3
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 ًٌَؽ. تٍفیص هیگفتِ  هفاضل پیًؼـ اؼاهِ ّف یک اق 

 مزحله اول:

ِ   اتتؽا توا اووتفاؼُ اق هوفٍـ پیٍویٌِ ه الؼوات اًدوام       ّوا توا هوؽیفاى     ٌوؽُ ٍ هّواضث

ت هٌتٍفٌووؽُ ؼـ ایووي قهیٌووِ، ػٌوواٍیي توواًکی ٍ فؼووا ى ضووَقُ پووَلی ٍ توواًکی ٍ هقووا 

        ِ ؼـ  ٌووًَؽ. گوؿاـی هوی   هوَـؼ اٌواـُ ٍ هّواؼیق هوفتث  توا هَضوَع ٌٌاووایی ٍ ٌٌاوو

هقالوِ هوفتث  کوِ اغلوة آًْوا ؼـ پیٍویٌِ        29ػٌوَاى اٍلیوِ اق تفـووی     32ایي هفضلِ، 

هّوواضثِ ووواغتاـیافتِ تووِ کوووک    6اٌوواـُ ٌووؽ، اوووتػفاج گفؼیووؽ. ؼـ اؼاهووِ ًیووك    

 تاًووک ًووَیي یّووا ٍ فٌوواٍـی اصتّوواؼی ضووَقُ کاـٌٌاووواى ٍ فاىهووؽی توواًاهووِ  پفوووً

 ّووای ًظووام ٍ توواًکی فٌوواٍـی ضووَقُ ّووای ٌووفکت ٍ توواًکی ٌووثکِ هووؽیفاى هفکووكی

ِ  5 ٍ اًدام ٌؽ پفؼاغت اووتاؼاى ؼاًٍوقاُ ؼـ ضوَقُ اصتّواؼ ٍ هوالی       توا  ؼیقوف  هّواضث

ِ    وو؛ه توا خووغ   ػٌوَاى اضّوا ٌوؽ.     16اًدام ٍ  ي تٌوؽی ػٌواٍی   تٌوؽی ٍ اؼغوام ٍ ؼووت

 هٍتف ، ػَاهل اِلی اوتػفاج ٌؽ.

 مزحله دوم:

ِ  ؼـ ِ  ایي هفضلو ِ  ؼووتیاتی  هٌظوَ ـ تو  کیفوی  ّوای  ـٍي تفکیوة  اق ؼصیوق،  ًتوایح  تو

 ؼـ  تووِ ّووا هّوواضثِ. ٌووؽ اوووتفاؼُ( فوواقی ؼلفووی) کوووی ٍ( غثفگوواى تووا هّوواضثِ)

 هیوواى اق ـا هْوون ػَاهوول فوواقی، ؼلفووی کووِ ؼـضووالی کفؼًووؽ، کوووک هَضووَع ػویووق

 اق اوووتفاؼُ. کووفؼ هٍووػُ ـا آًْووا ًىووثی اّویووت ٍ اًتػوواب ّووا هّوواضثِ ّووای یافتووِ

 ؼلیوول تووِ تفکیووة ایووي. کووفؼ هووؽیفیت ـا غثفگوواى صلوواٍت ؼـ اتْاهووات فوواقی، هٌ ووق

 اتْوووام، ٍخوووَؼ ٍ غثفگووواى ًظوووف اّویوووت هَضوووَع، پیسیوووؽُ ٍ اکتٍوووافی هاّیوووت

 ؼـ هووؤثف ػَاهوول اق ؼصیقووی ٍ خوواهغ ؼـ  ـٍي، ؼٍ ایووي تلفیووق. اوووت پووؿیف تَخیووِ

ِ  ّوا  تاًوک  پوَل  غلوق  ؼـ ّوا  توک  يفوی  ًقً  تلفیقوی  فواقی  ؼلفوی  ـٍي. ؼّوؽ  هوی  اـائو

 فوواقی ّووای هدوَػووِ ًظفیووِ اق اوووتفاؼُ تووا الا ػووات تطلیوول ٍ ؼلفووی اخووفای ٌوواهل

 .اوت

 :اق اوت ػثاـت ـٍي ایي هفاضل
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توِ  پوٌح ؼـخوِ    کوفت یل  یو لاتوا  وواقی ًظوفات غثفگواى     گفؼآٍـی ٍ فواقی  .1گام 

 1ٌفش خؽٍل 

 یدلف روش یفاس فیط .1 خذول

 یمثلث یػذد فاس یمقذار فاس یکلام زیمدغ 

 (0/25 ,0 ,0) کن یلیغ  (1

 (0/5 ,0/25 ,0) کن  (2

 (0/75 ,0/5 ,0/25) هتَو   (3

 (1 ,0/75 ,0/5) قیاؼ  (4

 (1 ,1 ,0/75) غیلی قیاؼ  (5

 یفاق يیاًقیـٍي هتا  ٌؽُ تدویغ فاقی هقاؼیف فاقی .2گام 

 تا ففهَل قیف: ایی هقاؼیفقؼ فاقی .3گام 

  
      

 
 

 هَضووَعپمٍٍّووقف ٍ  ی ًظووفضووؽ آوووتاًِ تووف هثٌووا  ،یوویقؼا یپووه اق فوواق .4گووام 

ِ  0.6ٌوَؼ کوِ ؼـ ایوي پومًٍّ ضوؽ       اًتػاب هوی پمًٍّ  ػٌوَاى ضؽآووتاًِ ؼـ ًظوف     تو

ؼـ گووام ًظووفات غثفگواى  ٌوؽُ   یوویقؼا یفواق  یکوِ اـقي ص ؼوو  ی. ؼـ ِووَـتگففتوِ ٌوؽ  

هاًووؽ.  هووی یتوواص لیووؼـ تطل ًظفضووؽ آوووتاًِ تاٌووؽ، ػاهوول هووَـؼ   تووا تف اق پوویً، 

 .ٌَؼ یهَـؼًظف ضؿ  ه ػاهل َِـت، يیافیؼـغ

 مزحله سآم:

ٍ  یتٌووؽ ـتثووِ یتووفا، اق ـٍي هوواـکَن غفتووال ػَاهوول ؼـ هفضلووِ ؼٍم  پووه اق 

 ؽیوواق فٌووَى خؽ یکووی ،اوووتفاؼُ ٌووؽ. ـٍي هوواـکَن ػَاهوول  يیثفتفؤاوووتػفاج هوو 

تووفای اػتووواؼ  صاتوولٍ  یهٌ قوو یّووا قووَلااق  یکوویٍ  اـُیزٌووؽهؼ یفیووگ نیتّووو

ّووای  گووام ِؼـ اؼاهوو (.2020، ٍ ّوکوواـاى ریاوووتَاوووت ) کاـآهووؽ یفیووگ نیتّووو

 :اوت ؽٌُ ـٍي هاـکَن اـائِ یاخفا

  یو لا کیو صالوة   ؼـغثفگواى   ؽگاُیو ؼتوف اووان    نیتّوو  هیهواتف  لیتٍک .1گام 

 اق اهتیاق ّف ػاهلا ییتا 10
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 اهتیاقّاا یتفهثٌا آل ایؽُ-ٍ ضؽ آل ایؽُ یّا ٌِیهطاوثِ گك .2 گام

 یاغ  َُیتِ ٌ یواق ًفهال. 3 گام

 تا ٍقى هىاٍی تفای غثفگاىا ًفهال هَقٍى هیهاتف لیتٍک. 4 گام

 اؽئالیا -ٍ ضؽ ؽئالیا تیه لَت كاىیهطاوثِ ه .5 گام

 ػَاهل. یتٌؽ ٍ ـتثِ ییػولکفؼ ًْا يییتؼ .6 گام 

 حیندا و ها افدهی

ٌووؽُ تووا هووؽیفاى  ّووای اًدووام قووا ت پیٍوویي ٍ هّوواضثِپووه اق تفـوووی ه الؼووات ٍ ه

هووَـؼ اق ػَاهوول هووؤثف ؼـ تؼیوویي ًقووً   48توواًکی ٍ فؼووا ى ضووَقُ پووَلی ٍ توواًکی،  

ّووا، ٌٌاوووایی ٍ پووه اق اؼغووام ػٌوواٍیي هٍوواتِ تووف   ّووا ؼـ غلووق پووَل تاًووک تووک فوویي

 ػؽؼ ـویؽ. 29اوان ًظف غثفگاى، هدوَع تؼؽاؼ ػَاهل تِ 

 مدابغ اس ضذه اسدخزاج ػآامل. 2 خذول

 ؼـ تاًک ؼٍلتی هیكاى هالکیت (1

 (2023لاً  ) ٍ گٍَ

 (2021ٍی )

 (2020یؽؼٍ ٍ پَـٍی )

 (2023لاً  ) ٍ گٍَ تَؼى تاًک ٍضؼیت تَـوی ٍ غیفتَـوی (2

 (2021) ّوکاـاى ٍ کیلثف تا آى ّوکاـی یا تک فیي تا تاًک ؼـ ـصاتت ـاّثفؼ (3

 تىْی ت، وْن) اًکت ّای وثؽ ؼاـایی کیفیت (4

 ثاتت( ؼاـایی ٍ ّا گؿاـی وفهایِ
 (2020) ّوکاـاى ٍ ًدفی

 (2022لی ٍ ّوکاـاى ) تاًک غ ف کٌتفل ّای صاتلیت ٍ ػولیاتی ػولکفؼ (5

 اًؽاقُ ٍ اّویت ویىتوی تاًک (6

 (2022) لی ٍ ّوکاـاى

 (2018ّوکاـاى ) ٍ َّ

 (2019تَ )

ت )ًىثت ه الثا NPLهاًٌؽ  و هت تاًک یّا ٌاغُ (7

 )ًىثت پًٌَ ًقؽیٌقی( LCR، غیفخاـی(
 (.2021ؼٍاى ٍ ّوکاـاى )

ّای وَؼآٍـی تاًک: ضاٌیِ وَؼ ٍواغتاـ ؼـآهؽ ٍ  ٌاغُ (8

 کاهكؼی ٍ تٌَع ؼـآهؽ ؼـآهؽ وْن

 (2021ّوکاـاى ) ٍ ؼً 

 (2020ؼاً  )

 (2020تفى )

 کفایت وفهایِ تاًکی ٍ واغتاـ وفهایِ (9
 (2022) لی ٍ ّوکاـاى

 ّوکاـاى ٍ َّـٍات ،(2013) وًَ  ٍ لی
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 (2020) ّوکاـاى ٍ تفگف ٍ( 2014)

 (2022لائَ ) هیكاى غ فپؿیفی تاًک (10

 غفؼ/ )ٌفکتی/ ػولکفؼی آى تاًک ٍ تٌَع فؼایت ًَع (11

 ای/ ...( تَوؼِ
 (2020تفى )

تک )ًظام پفؼاغت، اػتثاـوٌدی، هقفـات  فیي فؼالیت ضَقُ (12

 هالی( يیتأهٍ 

 (2019زي ٍ ّوکاـاى )

 (2019) کاً  ٍ ّی

 /IOT/ BigData) تک ٌؽُ ؼـ فیي کاـگففتِ تِ فٌاٍـی (13

AI/ …) 
 (2019) کَپل ٍ زیَ

 (2023لاً  ) ٍ گٍَ آى تَؼى هىتقل تک یا هالکیت تاًک تف فیي (14

 هّاضثِ تا غثفگاى گؿاـی ٍ اًتػاب اتكاـ ؼـ ویاوت هفکكی تاًک اوتق ل (15

 هّاضثِ تا غثفگاى صؽـت ًظاـتی تاًک هفکكی (16

 (2021تَوَى ) ّا تک تاًک هفکكی ؼـ ضَقُ فیي گؿاـی هقفـُ (17

 (2021پلَق ) اـقی ًَواًات ٍ تَـم اصتّاؼی ثثات ٌاغُ (18

 (.2019فَوتف ٍ ّوکاـاى ) ؼـ ضَقُ هالی اصتّاؼی ٌفافیت (19

 هّاضثِ تا غثفگاى ّا ؼـ تأهیي هالی کٍَـ وْن تاًک (20

 هّاضثِ تا غثفگاى کٍَـ ٍ ضَات  هالیاتی هالیاتی ًظام (21

 (2022لائَ ) وفهایِ ٍ هالی تاقاـّای وؼِهیكاى تَ (22

 هّاضثِ تا غثفگاى اصتّاؼ ؼـ ؼٍلت وْن (23

 (2023کفًلی ٍ ّوکاـاى ) ّای تاًکی کاـایی ٍ هیكاى ّكیٌِ (24

 (2020) تاکَـ ٍ( 2018) ّوکاـاى ٍ تَزا  تَؼى تاقاـ پَل ـصاتتی (25

 گىتفي ٌوَل هالی ؼیدیتال (26
 (2023خیٌ  ٍ ّوکاـاى )

 (2022) ٍ ّوکاـاى لَ

 هّاضثِ تا غثفگاى اخفا ٌؽى تاًکؽاـی او هی (27

 هّاضثِ تا غثفگاى اّویت اخفای هقفـات هثاـقُ تا پَلٍَیی (28

 (2023کفًلی ٍ ّوکاـاى ) یافتقی ٍ ؼـآهؽ کٍَـ تَوؼِ (29

ِ  یفیو گ ینتّوو  یّوا  ـٍي تیضىاوو تا تَخِ توِ   ؼـ هفضلِ تؼؽ ػَاهول،   کثوفت  تو

اووان  ٍ توف   غثفگواى صوفاـ گففوت    اـیو ٍ ؼـ اغت یلافاضو  یووٌد  غثوفُ  یّا ًاهِ پفوً

 .پوومًٍّ غفتووال ٌووؽًؽ ػَاهوول  ،یفوواق یؼلفوو یًظووفات غثفگوواى ٍ تووا ـٍي کووو  

تَؼًووؽ، اًتػوواب ٌووؽًؽ ٍ  0.65فوواقی تووا ی  ػاهوول کووِ ؼاـای ػووؽؼ ؼی 10ؼـًتیدووِ 

 ػاهل ؼیقف ضؿ  ٌؽًؽ. 13
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 ضذه لی و ندیده ػآامل غزبافاس یدلف محاسبات روش .3 خذول

 )ضماره ػامل( ػامل

 میانگین نظز خبزگان
ػذد 

 میانه حذ بالا ضذه دیفاسی
حذ 

 پایین

(F3) 0.955 0.705 0.455 0.705 آى تا ّوکاـی یا تک فیي تا ـصاتت ؼـ تاًک ـاّثفؼ 

(F5)  0.886 0.636 0.386 0.636 تاًک غ ف کٌتفل ّای صاتلیت ٍ ػولیاتی ػولکفؼ 

(F8)  ُتٌَع ٍ واغتاـ وَؼ، ضاٌیِ) تاًک وَؼآٍـی یّا ٌاغ 

 (کاهكؼی ؼـآهؽ وْن ٍ ؼـآهؽ
0.629 0.386 0.636 0.841 

(F10)  0.932 0.750 0.500 0.739 تاًک غ فپؿیفی هیكاى 

(F11)  غفؼ/ ٌفکتی) آى ػولکفؼی تٌَع ٍ تاًک فؼایت ًَع /

 ...( /ای تَوؼِ
0.633 0.386 0.636 0.864 

(F12)  ُهقفـات ٍ اػتثاـوٌدی، پفؼاغت، ًظام) تک يفی فؼالیت ضَق 

 (هالی تأهیي
0.674 0.432 0.682 0.886 

(F13)  تک  فیي ؼـ ٌؽُ کاـگففتِ تِ فٌاٍـی 

(IOT/BigData/AI/…) 
0.655 0.409 0.659 0.886 

(F14)  0.977 0.773 0.523 0.765 آى تَؼى هىتقل یا تک فیي تف تاًک هالکیت 

(F16)  0.955 0.727 0.477 0.723 هفکكی تاًک ًظاـتی صؽـت 

(F17)  ً1.000 0.841 0.591 0.826 ّا تک فیي ضَقُ گؿاـی هقفـُ ؼـ هفکكی تاًک ًق 

(F20)  0.864 0.614 0.364 0.614 اصتّاؼ کل هالی تأهیي ؼـ ّا تاًک وْن 

(F26)  0.977 0.727 0.477 0.727 ؼیدیتال هالی ٌوَل گىتفي هیكاى 

(F28)  0.864 0.614 0.364 0.614 پَلٍَیی تا هثاـقُ هقفـات اخفای تاّوی هیكاى 

ً هفضلِ ووَم ًیوك توا لافاضوی     ؼـ  ِ  پفوو ٍ ؼـیافوت ًظوف    یووٌد  تیو اٍلَ یّوا  ًاهو

 یفیووگ نیاق ـٍي تّوووتووا اوووتفاؼُ ، پوویً هفضلووِ ٌووؽُ ؼـ غفتووالػاهوول  13غثفگوواى 

 ًظووف غووَؼ ـا تووفای هیووكاى غثفگوواى  ،کوواـ يیووا یًؽ. تووفاؽٌوو یتٌووؽ هوواـکَن ـتثووِ

تٌووؽی  ًتووایح ًْووایی ـتثووِ. ًوَؼًووؽ اتووفاق ییتووا 10  یوولا کیووؼـ  اّویووت ّووف ػاهوول

 ـٍي هاـکَن تِ ٌفش قیف اوت:

 ػآامل یبدذ تیاولآ هدیند و مارکآط یبدذ تیاولآ روش محاسبات. 4 خذول

 ػامل f(k+) f(k-) ki+ ki- si(sum) امدیاس نهایی اولآیت هز ػامل

3 0.773 0.73 0.27 0.851 2.296 0.729 3 

13 0.453 0.73 0.27 0.499 1.346 0.428 5 

12 0.475 0.73 0.27 0.523 1.41 0.448 8 
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 ػامل f(k+) f(k-) ki+ ki- si(sum) امدیاس نهایی اولآیت هز ػامل

9 0.521 0.73 0.27 0.573 1.546 0.491 10 

11 0.487 0.73 0.27 0.535 1.445 0.459 11 

1 0.836 0.73 0.27 0.919 2.481 0.788 12 

6 0.727 0.73 0.27 0.799 2.157 0.685 13 

4 0.745 0.73 0.27 0.819 2.21 0.702 14 

7 0.637 0.73 0.27 0.701 1.891 0.601 16 

2 0.818 0.73 0.27 0.9 2.428 0.771 17 

8 0.524 0.73 0.27 0.576 1.555 0.494 20 

5 0.735 0.73 0.27 0.809 2.182 0.693 26 

10 0.516 0.73 0.27 0.568 1.532 0.487 28 

 یوویـٍا ٌوواغٍُ  ًىووثت اق پوومًٍّ، یاتكاـّووا ییایووپا ٍ یوویـٍا یاتیوواـق تووفای

ُ  يیا. ؽٌ اوتفاؼُ 1ییهطتَا ِ  ّوا  ٌواغ ً  هٌظوَ ـ تو ِ  ت واتق  كاىیو ه ووٌد  یّوا  هقَلو

 ًٍوواى هطاوووثات حیًتووا. گففتٌووؽ صووفاـ یتفـووو هووَـؼ یًظووف نیهفوواّ تووا ًاهووِ پفوووً

 غثفگوواى، اق ًفووفُ 10 گووفٍُ غثفگووی یتووفا پوومًٍّ، ػَاهوول یتووواه CVR کووِ ؼاؼ

ِ ی يیو ا. ووت ا تَؼُ 6/0 اق ًیت ِ  اووت  آى اق یضواک  افتو ِ  کو  ٌوؽُ،  یلافاضو  یّوا  هقَلو

 اق ٍ ؼٌّووؽ یهوو پٌَووً ـا پوومًٍّ یفّووایهتغ هػتلوو  اتؼوواؼ خوواهغ ٍ قیووؼص لاووَـ تووِ

 CVI ٌوواغُ ،CVR تووف افووكٍى. ؼاـًووؽ یه لووَت ییهطتووَا یوویـٍا غثفگوواى، ؽگاُیووؼ

ِ  پوومًٍّ اتووكاـ یوویـٍا ؽییووتأ یتووفا كیو ً  یتووواه یتووفا CVI هقووؽاـ. ٌووؽ گففتووِ کوواـ تو

 یتووا  اـیتىوو تَافووق اق یضوواک هقووؽاـ، يیووا. ؽٌوو هطاوووثِ 77/0 اق ًیتوو ػَاهوول،

ِ  ییهطتوَا  ییـٍا تف غثفگاى ً  یّوا  هقَلو ِ  پفوو ِ  هؼٌوا  يیتوؽ . اووت  ًاهو ِ  کو  ّوا  هقَلو

 .کٌٌؽ یه یفیگ اًؽاقُ ـا هَـؼًظف نیهفاّ یصثَل صاتل لاَـ تِ

 یتووفا یا ًق ووِ 10 انیووهق اق اوووتفاؼُ ٍ ّووا ؼاؼُ یفوواق تیووهاّ تووِ تَخووِ تووا

 انیووهق. اوووت تفغووَـؼاـ ییتووا  ییایووپا اق ًاهووِ پفوووً ػَاهوول، تیوواّو وووٌدً

 ٍ کووفؼُ فووفاّن غثفگوواى ًظووف يیوویثت یتووفا ـا یٍووتفیت یفیپووؿ اًؼ ووا  ،یفوواق

 .اوت کفؼُ کوک ًاهِ پفوً ییایپا ًیافكا تِ دِیؼـًت

                                                                                                                                        
1. Content Validity Ratio & Content Validity Index 
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 ٍ یوویـٍا ؼٌّووؽُ ًٍوواى ،ییایووپا ٍ یوویـٍا یّووا ٌوواغُ هطاوووثات اق ضاِوول حیًتووا

 یاتكاـّووا کووِ اوووت آى اًقفیووت اهووف يیووا. تاٌووؽ یهوو پوومًٍّ یاتكاـّووا یتووا  ییایووپا

ِ  پومًٍّ،  يیو ا ؼـ اووتفاؼُ  هَـؼ  ـا هوَـؼًظف  یفّوا یهتغ اػتوواؼ  صاتول  ٍ قیو ؼص لاوَ ـ تو

 توا  توَاى  یهو  تفایياتٌو . تاٌوٌؽ  یهو  اووتٌاؼ  صاتول  آى اق ضاِول  حیًتوا  ٍ کفؼُ یفیگ اًؽاقُ

 .پفؼاغت پمًٍّ يیا اق ِلضا یّا ؼاؼُ لیتطل ٍ فیتفى تِ غالاف ٌاىیالاو

غلووق پووَل ؼـ  ّووا تووک ًقووً فوویي هووؤثف ؼـ تؼیوویيػَاهوول  ؼّووؽ یًٍوواى هوو حیًتووا

 :اوت فیٌاهل هَاـؼ قتفتیة هیكاى اّویت،  تِ ّا تاًک

 تووأهیي هقووفـات ٍ اػتثاـوووٌدی، پفؼاغووت، ًظووام) تووک فوویي فؼالیووت ضووَقُ (1

هػتلو   ّوا توا تَخوِ توِ ضوَقُ       توک  هالی(: ؼـ تفـوی هیكاى تأثیفگؿاـی فویي 

تووَاى آثوواـ هتفوواٍتی ـا ؼـ غلووق پووَل توواًکی ٌوواّؽ تووَؼ.    فؼالیووت آًْووا هووی

ّوا ًؽاـًوؽ ٍ تفغوی ًیوك      ّا اثف زٌوؽاًی توف غلوق پوَل تاًوک      تک تفغی اق فیي

ِ   هی ٌوؽت هوؤثف تاٌوٌؽ. تٌواتفایي اهتیواق توا ی ایوي ػاهول ًٍواًقف           تَاًٌوؽ تو

ّووای تطووت تفـوووی تووفای    تووک تَخووِ غثفگوواى تووِ ضووَقُ فؼالیووت فوویي   

 گیفی هیكاى اثفگؿاـی آًْا تف غلق پَل اوت. ًؽاقُا

لاووَـ ٍاضووص  ّووا: تووِ تووک فوویي ضووَقُ گووؿاـی هقووفـُ ؼـ هفکووكی تاًووک ًقووً (2

تَاًوؽ   گیفاًوِ اق ووَی تاًوک هفکوكی هوی      گیفاًوِ یوا ووْل    گؿاـی وػت هقفـُ

ّوا ـا ؼـ ففایٌوؽ    توک  ؼـ هطی  پَلی ٍ هالی یوک کٍوَـ، صوؽـت ٍ توأثیف فویي     

 ؼّؽ.ّا تغییف  غلق پَل تاًک

ّووایی کووِ  آى: تاًووک تووا ّوکوواـی یووا تووک فوویي تووا ـصاتووت ؼـ تاًووک ـاّثووفؼ (3

اًوؽ، توا تَخوِ توِ اثوف هىوتقل تفغوی اق         ّا تفگكیوؽُ  تک ـاّثفؼ ـصاتت ـا تا فیي

ّووا ؼـ غلووق پووَل، اق صووؽـت غلووق پووَل آًْووا کاوووتِ ٌووؽُ ٍ       تووک فوویي

ِ    توک  ّایی کِ ـٍیکفؼ ّوکواـی ـا ؼـ صثوال فویي    تاًک ، اًوؽ  ّوا ؼـ پویً گففتو

ّوای آًْوا ؼـ هوَاـؼی هاًٌوؽ      ّوا ٍ صاتلیوت   گیوفی اق تَاًوایی   تَاًٌؽ توا تْوفُ   هی

ؼّوی ٍ پٌَوً غ فّوای ًقوؽیٌقی یوا خوؿب هٌواتغ، صوؽـت          تَوؼِ تاقاـ ٍام

 غلق پَل غَؼ ـا افكایً ؼٌّؽ.
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توک،   آى: هالکیوت تاًوک توف فویي     توَؼى  هىوتقل  یوا  توک  فیي تف تاًک هالکیت (4

لاووَـ لاثیؼووی تووا  یي آًْاوووت ٍ تووِؼٌّووؽُ ًووَػی ـاّثووفؼ ّوکوواـی توو  ًٍوواى

ِ   تَخِ تِ اّویت غلق پَل توفای تاًوک   ػٌوَاى هْوتوفیي هطوَـ ؼـآهوؽ،      ّوا تو

تَاًٌووؽ ؼـ غلووق پووَل  ّووا ؼـ هالکیووت تاًووک، تیٍووتفیي اثووف ـا هووی  تووک فوویي

 ّا ؼاٌتِ تاٌٌؽ. تاًک

 اق تیٍووتفی افووفاؼ زقووؽـ ّووف: ؼیدیتووال هووالی ٌوووَل گىووتفي هیووكاى (5

 ؼـ ّوا  توک  فویي  هىوتقین  اثفگوؿاـی  کٌٌوؽ،  اووتفاؼُ  ؼیدیتوال  هوالی  غؽهات

 تقاضوای  گىوتفي  توا  صْوفاً  ٍ توَؼ  غَاّوؽ  تیٍوتف  هوالی  غؽهات اق هٌؽی تْفُ

ً  تَاًوؽ  هوی  تاًوک  هوالی،  غؽهات ِ  پوَل  غلوق  ؼـ هوؤثفتفی  ًقو . تاٌوؽ  ؼاٌوت

 ـا غوَؼ  ٍیومُ  اثوف  تَاًٌوؽ  هوی  ّوا  توک  فویي  هَضَع، ایي اق هىتقل کِ زٌؽ ّف

 .ؽتاٌٌ ؼاٌتِ هالی غؽهات ػفضِ تف

ّوووای  توووک: ّوووف زٌوووؽ فٌووواٍـی  فووویي ؼـ ٌوووؽُ کاـگففتوووِ توووِ فٌووواٍـی (6

ِ  تِ ِ   توک  ٌوؽُ ؼـ فویي   کاـگففتو غوَؼ اثوفی تفغلوق پوَل تواًکی       غوَؼی  ّوا تو

تَاًوؽ ّواًٌوؽ ػاهول     توک تاٌوٌؽ، هوی    گف ًَع فؼالیوت فویي   ًؽاـًؽ، اها اگف تیاى

ـوووؽ ًظووف غثفگوواى تووا ّووویي  ًظووف هووی اٍل تىوویاـ هووؤثف تاٌووؽا تٌوواتفایي تووِ

 ْ تَؼُ اوت.پیً فف

گًَوِ کوِ صوؽـت ًظواـت تاًوک هفکوكی        ّوواى  :هفکوكی  تاًوک  ًظاـتی صؽـت (7

ّوا   تَاًوؽ صوؽـت غلوق پوَل تاًوک      ّای پوَلی ٍ ًظواـتی هوی    ؼـ اػوال ویاوت

تووک تووف غلووق پووَل ـا  ـا تغییووف ؼّووؽ، ّووویي هَضووَع ؼـ ًطووَُ تووأثیف فوویي 

تَاًووؽ  تؼووؽیل کٌووؽ. ػووؽم تَخووِ تووِ ایووي هَضووَع ؼـ ه الؼووات پیٍوویي هووی 

تووَؼى ًقووً  فووفْ ی اق خایقوواُ هقووام ًظوواـتی ؼـ وووایف کٍووَـّا ٍ پوویًًاٌوو

پیٍوفٍ تاًووک هفکووكی تاٌووؽ کووِ ؼـ ّوف ِووَـت تایووؽ ؼـ ه الؼووات تؼووؽی ؼـ   

 ایفاى هَـؼ تَخِ صفاـ گیفؼ.

ّووای  اصتّوواؼ: ایووي ػاهوول ؼـ پوومًٍّ کوول هووالی تووأهیي ؼـ ّووا تاًووک وووْن (8

ثف اق پیٍوویي ففاهووَي ٌووؽُ اوووت ٍ الثتووِ اّویووت آى ًووكؼ غثفگوواى هتووأ    

هطوَـ اووت. زٌاًسوِ ؼـ     واغتاـ توأهیي هوالی ایوفاى اووت کوِ اواوواً تاًوک       
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ّوا   توک  ّوا ؼـ توأهیي هوالی اًوؽ  تاٌوؽ، ٍخوَؼ فویي        یک اصتّاؼ، وْن تاًوک 

تَاًووؽ تووأثیف زٍوووقیفی ؼـ افووكایً ایووي وووْن ؼاٌووتِ تاٌووؽ ٍ تووالتثغ    هووی

صؽـت غلق پوَل ـا ًیوك هتوأثف غَاّوؽ کوفؼ. اق ووَی ؼیقوف توا افوكایً ایوي           

ووْن، ظففیووت غووالی توفای افووكایً صووؽـت غلووق پوَل توواصی ًػَاّووؽ هاًووؽ.    

ایووي هَضووَع اّویووت ایووي ػاهوول ـا ؼـ ه الؼووات هفتووَط تووِ ایووفاى ًٍوواى    

 ؼّؽ. هی

ّووای غ فپووؿیف، تَاًووایی تیٍووتفی ؼـ     تاًووک: تاًووک  غ فپووؿیفی هیووكاى (9

تَاًٌوؽ توا گوؿـ اق ففایٌوؽّای ووٌتی       توک ؼاـًوؽ ٍ هوی    گیفی اق ضَقُ فیي تْفُ

اـی، تأثیفگؿاـی تیٍوتفی ؼـ غلوق پوَل ؼاٌوتِ تاٌوٌؽ. توا ٍخوَؼ ایوي،         تاًکؽ

     ِ ػٌوَاى یوک ػاهول     ًىثت تِ وایف ػَاهل ًتَاًىوتِ اووت ًظوف غثفگواى ـا تو

 تؼؽیلقف هْن خلة کٌؽ.

پَلٍووَیی: ّفزٌووؽ کووِ اّویووت  تووا هثوواـقُ هقووفـات اخووفای اّویووت هیووكاى (10

تفٍـیىوون  پَلٍووَیی ٍ هثوواـقُ تووا تووأهیي هووالی  تووا هثوواـقُ هقووفـات اخووفای

ّووا ؼـ ٌٌاوووایی خفیوواى ٍخووَُ   تووک غووَتی اق ظففیووت فوویي  تَاًووؽ تووِ هووی

لاووَـ  ـوووؽ ایووي هَضووَع تٌْووا تووِ ًظووف هووی هٍووکَ  کوووک تقیووفؼ، اهووا تووِ

تووأثیف  غیفهىووتقین ٍ اق خْووت ٌووْفت تاًووک تتَاًووؽ غلووق پووَل آًْووا ـا تطووت

 صفاـ ؼّؽ ٍ اّویت قیاؼی ًىثت تِ وایف ػَاهل ًؽاـؼ.

ای(:  تَوووؼِ/ غووفؼ/ ٌووفکتی) آى ػولکووفؼی عتٌووَ ٍ تاًووک فؼالیووت ًووَع (11

ّوا ًیواق ؼاـًوؽ کوِ توا ًیاقّوای        توک  ّای غفؼ توِ اًوَاع هتفواٍتی اق فویي     تاًک

       ِ ای توِ اًوَاع    هٍتفیاى غوفؼ ؼـ اـتثواط اووت ٍ تاًکوؽاـی ٌوفکتی یوا تَووؼ

ِ   ّوا ٍ لاوفش   ؼیقفی کوِ هتٌاووة توا ًیواق ٌوفکت      ای اووت. ایوي    ّوای تَووؼ

ّوای تاًوک ٍ ووْن آى ؼـ غلوق      ِ فؼالیوت هَضَع اثوف غیفهىوتقین توف تَووؼ    

 پَل ؼاـؼ ٍ اّویت آى ؼـ ًظف غثفگاى ًیك پاییي تَؼُ اوت.

ِ ) تاًوک  وَؼآٍـی یّا ٌاغُ (12  ـ ووَؼ،  ضاٌوی  ووْن  ٍ ؼـآهوؽ  تٌوَع  ٍ وواغتا

گًَووِ کووِ ه الؼووات هتؼووؽؼ پیٍوویي ًٍوواى ؼاؼُ    کوواـهكؼی(: ّووواى ؼـآهووؽ

ِ  ّوایی کوِ وواغتاـ ؼـآهو     ؼُ یوا تاًوک   ّای قیواى  اوت، تاًک ِ  ؽ آًْوا تو ای  گًَو
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اووت کووِ ؼـآهوؽّای کوواـهكؼی اق هطول اـائووِ غوؽهات آًْووا ووْن تیٍووتفی      

ّوای ایوي ضوَقُ     توک  ًىثت تِ ضاٌیِ ووَؼ توأهیي هوالی ؼاـؼ، تایوؽ توف فویي      

تووک تووفای  تووفؼاـی تاًووک اق فوویي توفکووك کٌٌووؽ کووِ الثتووِ ایووي هَضووَع تْووفُ

 غلق پَل ـا کوتف غَاّؽ کفؼ.

تاًووک: ّووف زٌووؽ هووؽیفیت   غ ووف کٌتووفل ّووای صاتلیووت ٍ ػولیوواتی ػولکووفؼ (13

تَاًووؽ ؼـ اؼاـُ تاًووک ٍ ضفوو  ثثووات ٍ ووو هت آى اثفگووؿاـ   غ ووف تْتووف هووی

ّووا، ًقووً آى ـا  تاٌووؽ ٍ ؼـ تلٌؽهووؽت تووا هووؽیفیت تْیٌووِ ًقووؽیٌقی ٍ ؼاـایووی

  ِ تَاًوؽ اثوف ففاٍاًوی     ًظوف غثفگواى ًووی    ؼـ ففایٌؽ غلق پَل تثثیت کٌؽ، اهوا تو

 تاٌؽ. ّا ؼاٌتِ ؼـ صؽـت غلق پَل تاًک

 گیزی بدذی و ندیده خمغ

 تاًکوؽاـی  ِوٌؼت  ؼـ تٌیواؼیي  تطوَلی  ّوا،  توک  فویي  ظْوَ ـ ٍ فٌواٍـی  ٌوتاتاى  تطَ ت

 افكایووی ّوون یووک ػٌووَاى تووِ ّووا، تووک فوویي ٍ ّووا تاًووک ّوکوواـی. اوووت کووفؼُ ایدوواؼ

 تؼاهوول، ایووي. اوووت هووالی غووؽهات ػفِووِ ؼـ ـٌٍووي ای آیٌووؽُ ًَیووؽتػً صؽـتوٌووؽ،

ِ  اـتقای تف افكٍى ً  ٍ فیهٍوت  تدفتو  غلوق  توفای  ـا ًوَیٌی  ّوای  ففِوت  کواـایی،  افوكای

ِ  پَل  توا  ه الؼوِ،  ایوي  ؼـ .اووت  آٍـؼُ فوفاّن  پوؿیفتف  اًؼ وا   ٍ کاـآهوؽتف  ای ٌویَُ  تو

ِ  هَضوَع،  ایي تف ؼصیق تفـوی ّؽ  ً  توف  هوؤثف  ػَاهول  تطلیول  تو  ؼـ ّوا  توک  فویي  ًقو

ِ  ّوا  تاًک پَل غلق ِ  توَاى  هوی  ػَاهول،  ایوي  تْتوف  ٌوٌاغت  توا . اووت  ٌوؽُ  پفؼاغتو  تو

 ّووای زووالً ـفووغ ٍ هَخووَؼ ّووای ظففیووت اق تْیٌووِ تووفؼاـی تْووفُ تووفای کاـّووایی ـاُ

ً  يیو ا ؼـ .یافوت  ؼوت هَخَؼ ، توا اووتفاؼُ اق هّواضثِ توا غثفگواى ٍ اووتفاؼُ       پومٍّ

غلووق پووَل ؼـ  ّووا تووک ًقووً فوویي تؼیوویيؼـ  هووؤثفػاهوول  13 ،یفوواق یاق ـٍي ؼلفوو

 يیو ا ،یتٌوؽ  تیو ـکَن اٍلٌَوؽُ اووت. وو؛ه توا اووتفاؼُ اق ـٍي هوا       غفتوال ّوا   تاًک

غلووق پووَل ؼـ  ّووا تووک ًقووً فوویي تؼیوویيؼـ  تیووٍ اٍلَ تیووػَاهوول تووف اوووان اّو 

ِ  يیو ا حیًتوا  یکلو  لاوَ ـ تِ .اًؽ ّا هفتة ٌؽُ تاًک  ـ  ؼّوؽ  یًٍواى هو   ه الؼو  یکوِ ّوکوا

 ـ ٍ تْوفُ  ّوا  توک  تا فویي  ّوا ؼـ   توِ تاًوک   تَاًوؽ  یًَآٍـاًوِ آًْوا، هو    یکاـّوا  اق ـاُ یتوفؼا

ً  ٍ اتغهٌو  تػّیُ ٍ خؿبتْثَؼ  ِ  کٌوؽ  ففاٍاًوی  کووک  تاًوک،  کواـایی  افوكای  ایوي  کو

ً  ایداؼ ؼـ قیاؼی اّویت هؤثف، ػَاهل  ّوا  تاًوک  پوَل  غلوق  ؼـ ّوا  توک  فویي  هثثوت  ًقو
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 ّوا  تاًوک  ػولیوات  ٍ ػولکوفؼ  ؼـ ـا توَخْی  صاتول  پیٍوففت  ٍ تْثوَؼ  تَاًٌوؽ  هوی  ٍ ؼاـًؽ

 .تاٌٌؽ ؼاٌتِ ّوفاُ تِ

ؼاـؼ کوِ اقخولوِ    پیٍویي   الؼوات ه توا  توَخْی  صاتول  ّوػوَاًی  پمًٍّ، ایي ًتایح

 تَاى هَاـؼ قیف ـا تفٌوفؼ: هی

≠  ُ  تیٍووتفیي ػاهوول، ایووي کووِ ؼّوؽ  هووی ًٍوواى ًتووایح: ّوا  تووک فوویي فؼالیووت ضوَق

 ّوکوواـاى ٍ زووي ّووای یافتووِ تووا کووِ ؼاـؼ، ّووا تاًووک پووَل غلووق ؼـ ـا تووأثیف

 فؼالیوووت هتفووواٍت توووأثیف توووِ ًیوووك پووومًٍّ ایوووي. ؼاـؼ ه اتقوووت( 2019)

 .اوت ؼاٌتِ اٌاـُ هالی تأهیي ٍ پفؼاغت ًظام ؼـ ّا تک فیي

ِ : هفکوكی  تاًوک  گوؿاـی  هقفـُ ≠ ُ  ،(2021) تَووَى  ًتوایح  توا  هٍوات  ٌوؽ  هٍوػ

ً  تَاًوؽ  هوی  گوؿاـی  هقوفـات  ًَع ٍ ٌؽت کِ  ـا پوَل  غلوق  ؼـ ّوا  توک  فویي  ًقو

 ایووي اّویووت ایووفاى ؼـ کٍووَـّا، وووایف ه الؼووات تووفغ   اهووا. ؼّووؽ تغییووف

 .ـوؽ هی ًظف تِ تیٍتف اصتّاؼ، ىتَؼ هطَـ تاًک هاّیت ؼلیل تِ ػاهل

ِ : ؼیدیتوال  هوالی  ٌوَل ≠ ً  ایوي  ّوای  یافتو  ٍ خیٌو   ًتوایح  تأییؽکٌٌوؽُ  پومٍّ

 تووِ ؼوتفوووی افووكایً کووِ اوووت( 2022) ّوکوواـاى ٍ لووَ ٍ( 2023) ّوکوواـاى

 ّووا تووک فوویي تأثیفگووؿاـی ؼـ کلیووؽی ػاهوول ـا ؼیدیتووال هووالی غووؽهات

 .اًؽ ؼاًىتِ

ِ  فٌواٍـی  ًوَع : ّوا  توک  فویي  ؼـ اوتفاؼُ هَـؼ فٌاٍـی ≠ ِ  تو  تأثیفگوؿاـی  ؼـ کاــفتو

ِ  ایوي . ؼاـؼ اّویوت  پوَل،  غلوق  توف  ّوا  توک  فیي ِ  توا  یافتو َ  ٍ کَپول  ه الؼو  زیو

 .ؼاـؼ ّوػَاًی( 2019)

ِ  ّوا،  توک  فویي  توف  ّوا  تاًوک  هالکیوت  هَضوَع : ّوا  تک فیي تف تاًک هالکیت ≠  ؼـ کو

ً  ایوي  ؼـ ٌوؽُ،  تفـووی ( 2021) ّوکواـاى  ٍ کیلثوف  پمًٍّ  تأییوؽ  ًیوك  پومٍّ

ِ  ؼاؼ ًٍواى  ٍ ٌؽ  غلوق  ففایٌوؽ  توف  تىوكا  توأثیفی  تَاًوؽ  هوی  ـٍات وی  زٌویي  کو

 .تاٌؽ ؼاٌتِ پَل
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 لائووَ ه الؼووات تووفغ  : پَلٍووَیی تووا هثوواـقُ هقووفـات ٍ ّووا تاًووک غ فپووؿیفی ≠

 هتغیفّووا وووایف تووِ ًىووثت کوتووفی اّویووت ایووفاى، ؼـ ػَاهوول ایووي ،(2022)

 .اًؽ ؼاٌتِ

 غ وف  کٌتوفل  ّوای  صاتلیوت  ٍ تیػولیوا  ػولکوفؼ  هاًٌوؽ  ػَاهول  تفغوی  ٍخَؼ ایوي  تا

 اٍلَیووت اوووت، ٌووؽُ تفـوووی( 2022) ّوکوواـاى ٍ لووی پوومًٍّ ؼـ کووِ ایووي تووا تاًووک

ِ  ًتوایح  ؼـ تف پاییي ِ  ؼـضوالی . اووت  ؼاٌوت ً  کو  ه الؼوات،  ووایف  ؼـ هفکوكی  تاًوک  ًقو

ً  ایوي  ؼـ گففتوِ،  صفاـ تَخِ هَـؼ کوتف ِ  پومٍّ َ  ّوای  ٍیمگوی  ؼلیول  تو  اصتّواؼی  غوا

 تووِ ؼاغلووی غثفگوواى تَخووِ ّوسٌوویي. اوووت یافتووِ تفیتیٍوو اّویووت ایووفاى، هووالی ٍ

 وووایف تَخووِ ػووؽم کٌوواـ ؼـ پَلٍووَیی تووا هثوواـقُ هقووفـات اخووفای اّویووت هیووكاى ایووي

ً  توأثیف  ًٍوواًقف تَاًوؽ  هوی  پمٍٍّوقفاى،   ؼـ پَلٍووَیی توا  هثواـقُ  هقووفـات تفاًقیوك  زوال

 ٍ ٌووفای  ؼٌّووؽُ ًٍوواى ّووا تفوواٍت ایووي. تاٌووؽ کٍووَـ ویاوووی اصتّوواؼ فلووای

 ٍ کٍَـّاوووت وووایف تووا هقایىووِ ؼـ ایووفاى توواًکی ٍ اصتّوواؼی هتفوواٍت ووواغتاـّای

 .واقؼ هی تفخىتِ ـا ٌؽُ واقی تَهی ه الؼات ضفٍـت

 ؼـ تَاًووؽ هووی کووِ اوووت اـقٌوووٌؽی ؼوووتاٍـؼّای ضوواٍی پوومًٍّ، ایووي ًتووایح

ِ  هوَـؼ  اصتّواؼی  ٍ تواًکی  ّوای  ویاووت  توؽٍیي  یتفا یآت قاتیتطق  ـ تَخو  .گیوفؼ  صوفا

 ٌووفش تووِ ییؼوووتاٍـؼّا هووؤثف، ػَاهوول تٌووؽی اق اٍلَیووت تووف یکلوو یتٌووؽ ؼوووتِ کیوو ؼـ

 :ؼاـؼ فیق

 پفؼاغووت، ًظووام هاًٌووؽ ّووایی ضووَقُ تووف توفکووك: تووک فوویي فؼالیووت ضووَقُ ≠

ِ  ؼّوؽ  هوی  ًٍواى  هالی، تأهیي ٍ اػتثاـوٌدی  توأثیف  تیٍوتفیي  ّوا  ضوَقُ  ایوي  کو

 ّوکوواـی تقَیووت تووِ تایووؽ گووؿاـاى ویاوووت تٌوواتفایي،. ؼاـًووؽ پووَل غلووق تووف ـا

 .تاٌٌؽ ؼاٌتِ ٍیمُ تَخِ ّا ضَقُ ایي ؼـ ّا تک فیي تا ّا تاًک

 ؼـ آى ًقوووً ٍ هفکوووكی تاًوووک ًظووواـتی صوووؽـت: هفکوووكی تاًوووک ًقوووً ≠

ِ  گوؿاـی،  هقفـات  ایوي . اووت  ٌوؽُ  ٌٌاووایی  کلیوؽی  ػَاهول  اق یکوی  ػٌوَاى  تو

 ٍ هٌاوووة هقووفـات تووؽٍیي تووا تَاًووؽ هووی هفکووكی تاًووک کووِ ؼّووؽ هووی ًٍوواى

ً  ًَآٍـی، اق ضوایت ِ تَ ؼـ هْووی  ًقو ً  ٍ ّوا  توک  فویي  ووؼ  پوَل  غلوق  افوكای

 .کٌؽ ایفا
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 تووأثیف ّووا، تووک فوویي تووا ّوکوواـی یووا ـصاتووت ـاّثووفؼ اًتػوواب: ّووا تاًووک ـاّثووفؼ ≠

ِ  توا  تایوؽ  ّوا  تاًوک . ؼاـؼ پوَل  غلوق  ؼـ ّوا  تاًوک  تَاًوایی  تف هىتقیوی ِ  تَخو  تو

 .کٌٌؽ اتػاؾ ـا هٌاوثی ـاّثفؼ غَؼ، ّای تَاًایی ٍ تاقاـ ٌفای 

ِ  تَاًوؽ  هوی  توک  فویي  توف  تاًوک  هالکیوت : توک  فویي  توف  تاًک هالکیت ≠ ً  تو  افوكای

 ؼیقووف، وووَی اق. ٌووَؼ هٌدووف غووؽهات اـائووِ ؼـ یک؛وواـزقی ٍ ّووواٌّقی

 کوووک هتفوواٍت غووؽهات اـائووِ ٍ ًووَآٍـی تووِ تَاًووؽ هووی ّووا تووک فوویي اوووتق ل

 .کٌؽ

 ؼیدیتووال، هووالی ٌوووَل گىووتفي هاًٌووؽ ؼیقووفی ػَاهوول: ػَاهوول وووایف ≠

ِ  تِ ّای فٌاٍـی  ٍ اصتّواؼ  هوالی  توأهیي  ؼـ ّوا  تاًوک  ْنوو  توک،  فویي  ؼـ کاــفتو

 .ّىتٌؽ تأثیفگؿاـ پَل غلق تف ًیك ّا تاًک غ فپؿیفی هیكاى

ِ  توا  پمًٍّ ایي ّای یافتِ ً  هوؤثف،  ػَاهول  تٌوؽی  اٍلَیوت  ٍ خواهغ  القوَیی  اـائو  ًقو

 تووفای ـٌٍووٌی اًووؽاق زٍوون ٍ کووفؼُ تفـوووی ـا ّووا تاًووک پووَل غلووق ؼـ ّووا تووک فوویي

ِ . کٌوؽ  هوی  فوفاّن  ضوَقُ  ایوي  فؼوا ى  ٍ ّوا  تاًوک  گوؿاـاى،  ویاوت  تَاًٌوؽ  هوی  ّوا  یافتو

ِ  ػٌوَاى  تِ  قیوف  هوَاـؼ  ؼـ هٌاووة  ّوای  ویاووت  ٍ ـاّثوفؼی  تّوویوات  توفای  ـاُ ًقٍو

 :ًٌَؽ اوتفاؼُ

 ـ هقوفـات  توف  یهفکوك  تاًوک  توفکك: یًظاـت یّا تیاٍلَ ≠  هوؤثف  یّوا  ضوَقُ  یگوؿا

 .یهال يیتأه ٍ یاػتثاـوٌد پفؼاغت، ًظام هاًٌؽ پَل غلق تف

 ٍ ّووا تاًووک هٌاوووة یّوکوواـ یّوواقَلا یاخووفا ٍ یلافاضوو: یّوکوواـ یّوواقَلا ≠

 ـ ـاّثوفؼ  هاًٌوؽ  یػوَاهل  ؼـًظفگوففتي  تا ّا تک يیف  توک  يیفو  تیو هالک ،یّوکوا

 .تالیدیؼ یهال ٌوَل ٍ

 ٌتفًووتیا هاًٌووؽ ییّووا فووواغتیق ؼـ یگووؿاـِ یوووفها: یفٌوواٍـ یّووا فووواغتیق ≠

 .ّا تک يیف ػولکفؼ تْثَؼ یتفا یهٌَّػ َّي ٍ تكـ  یّا ؼاؼُ ا،یاٌ

 تیفیهووؽ یتووفا تووف یصووَ یًظوواـت یّاٍکاـقوووا یلافاضوو: فغ وو تووف ًظوواـت ≠

 .یتک يیف یّا تیفؼال اق یًاٌ یفّاغ 
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 ٍ ّوا  تاًوک  ػولکوفؼ  توف  ّوا  توک  يیفو  فیتوأث  تف قیؼص یاتیاـق: ػولکفؼ یّا ٌاغُ ≠

 .یتیضوا یّا اوتیو يیتؽٍ

 ؼـ یگووؿاـِ یوووفها ٍ یًووَآٍـ یتووفا یتیضوووا  یهطوو دوواؼیا: یًووَآٍـ ففٌّوو  ≠

 .ّا تک يیف

 ـ ِیووفها : یاًىواً  هٌاتغ ≠ ِ  ٍ آهوَقي  ؼـ یگوؿا ُ  یاًىواً  یفٍیو ً تَووؼ  هتػّو

 .یهال یفٌاٍـ ضَقُ ؼـ

ً  ؼـتواـُ  اـقٌووٌؽ  ّوای  یافتِ ٍخَؼ تا پمًٍّ ایي  پوَل  غلوق  ؼـ ّوا  توک  فویي  ًقو

ِ  ضدون  ٌواهل  ّوایی  هطؽٍؼیت ّا، تاًک ً  هطوؽٍؼ،  ًوًَو  ٍ هفواّین  تؼفیو   ّوای  زوال

 ـ توف  توفکوك . ؼاٌوت  تک فیي هطی  پَیایی  هطوؽٍؼ  ـا ًتوایح  پوؿیفی  تؼووین  ایوفاى،  تواقا

ِ . 1: تایوؽ  آتوی  ه الؼوات  تٌواتفایي، . کٌوؽ  هی ً  تیٍوتف  تٌوَع  توا  ـا آهواـی  خاهؼو  افوكای

 هاًٌووؽ کیفووی ّووای ـٍي اق. 3 کٌٌووؽا اـائووِ ؼصیووق ػولیوواتی تؼوواـی . 2 ؼٌّووؽا

. 5 ؽاکٌٌوو هقایىووِ کٍووَـّا وووایف ه الؼووات تووا ـا ًتووایح. 4 کٌٌووؽا اوووتفاؼُ هّوواضثِ

 هّووٌَػی، ّووَي) ًَظْووَـ ّووای فٌوواٍـی ًقووً. 6 کٌٌووؽا تفـوووی ـا تلٌؽهووؽت اثووفات

 اغ صووی ٍ اختووواػی اتؼوواؼ. 7 کٌٌووؽ ٍ تفـوووی پووَل غلووق ؼـ ـا( غیووفُ ٍ زوویي توو  

 .تقیفًؽ ًظف ؼـ ـا ّا تک فیي
  



79 

 

 

شر
ن

 هی
لم

ع
 ی

یریمد
 ت

ور
وآ

ن
  ی

ل 
سا

13 /
ما

ض
) 3 ره

49
 / 

)
یش

پای
 

14
03

 

 ذیسؼ
اه

فز
ان

ی
زد

ف
 

لک
ن م

س
ذح

حم
، م

 ،ی
هذ

م
 ی

مذ
ح

م
 ی

اه
انق

خ
 

سا
دا

ض
ی

ی
 

رس
بز

در 
ز 

ؤث
ل م

آام
ػ

 ی
ص ف

نق
ی

ن
ک

ت
 ها

ک
بان

ل 
پآ

ق 
خل

در 
ها

 

 مدابغ

 :توک  فیي ٍ تاًک ّوکاـی (.1398)تَـج کفیوی، ٍ هٌَزْف، هٌ قی، هیثن، ٌْثاقی، ـضا، پایٌؽُ،

  .172-130 ،( 4)23 ایفاى، ؼـ هؽیفیت ّای پمًٍّ .ػلوی اؼتیات تف هٌؽ ًظام هفٍـی

ً  تثیویي  (.1399)ؼاـیَي ،آصث غی لاْواوثی ٍ هفتلی، ،ول اًی  تاًوک  ـاّثوفؼی  ٌوفاکت  ًقو

 هوؽیفیت  .ؼیدیتوال  تاًکوؽاـی  ٍ فٌاٍـاًِ تطَ ت هیاًدیقفی تا کاـایی ؼـ ّا تک فیي تا تداـت

  .832-800 (،3)12 ،تاقـگاًی

ِ  (.2021)ـضوا  ی،خوکفاًو  یغ هو  ٍ ي،ضى هطوؽ ،یهلک ،ـضا ی،کفؼٌَل کًٌَ  یزواـزَت  اـائو

 یؼلفو  فٌوَى  یفیتکاـگ تا یهال یفٌاٍـ ٌؽُیآ یـٍ اثفگؿاـ یؽیکل یّا ٍفاىیپ ییٌٌاوا یتفا

 ـ اٍـا  تیفیهوؽ  ٍ یهوال  یهٌْؽو .2 ًَع یفاق یهفاتث ولىلِ لیتطل ٍ یفاق  (،49)12 ،تْواؼا

357-374 

ِ  ٍ ییٌٌاووا  (.2020)یاضووؽ  عیٌ ،فيیّ ،پٌاُ ول اى ،هٌَّـ ،فاًؽٍوتیا ،یًدف  یتٌوؽ  ـتثو

 تیفیهؽ .یثیتفک کفؼیـٍ تا (ّا تک )فیي یهال يیًَ یّا یفٌاٍـ ٍ ّا تاًک تؼاهل تف هؤثف ػَاهل

   .196-171 (،3)9 ،یًَآٍـ

Abakah, E. J. A., Nasreen, S., Tiwari, A. K., & Lee, C. C. (2023). US 

leveraged loan and debt markets: Implications for optimal portfolio and 

hedging. International Review of Financial Analysis, 87, Article 

102514. 

Ali, S., Yousaf, I., Chughtai, S., & Ali Shah, S. Z. (2022). Role of bank 

competition in determining liquidity creation: evidence from GCC 

countries. Journal of Applied Economics, 25(1), 242–259. 

Allen, F., and D. Gale, 2004, Financial intermediaries and markets, 

Econometrica 72: 1023-1061 

Azhar, N. A., Radzi, N. A., & Wan Ahmad, W. S. H. M. (2021). Multi-

criteria decision making: a systematic review. Recent Advances in 

Electrical & Electronic Engineering (Formerly Recent Patents on 

Electrical & Electronic Engineering), 14(8), 779-801. 

Baltas, K.N., Kapetanios, G., Tsionas, E., Izzeldin, M., 2017. Liquidity 

creation through efficient M&As: a viable solution for vulnerable 

banking systems? Evidence from a stress test under a panel VAR 

methodology. J. Bank. Financ 83 (10), 36–56. 

Bellardini, L., Gaudio, B.L.D., Previtali, D., Verdoliva, V., 2022. How do 

banks invest in FinTechs? evidence from advanced economies. J. Int. 

Financ. Mark. I., 101498 Berg, T., Burg, V., Gombovi´c, A., Puri, M., 



80 

 

 

شر
ن

 هی
لم

ع
 ی

یریمد
 ت

ور
وآ

ن
  ی

ل 
سا

13 /
ما

ض
) 3 ره

49
 / 

)
یش

پای
 

14
03

 

 ذیسؼ
هان

زا
ف

ی
زد

ف
 

لک
ن م

س
ذح

حم
، م

ی
هذ

، م
 ی

مذ
ح

م
 ی

اه
انق

خ
 

سا
دا

ض
ی

ی
 

رس
بز

در 
ز 

ؤث
ل م

آام
ػ

 ی
ص ف

نق
ی

ن
ک

ت
 ها

ک
بان

ل 
پآ

ق 
خل

در 
ها

 

2020. On the rise of FinTechs: credit scoring using digital footprints. 

Rev. Financ. Stud. 33 (7), 2845–2897. 

Berg, T., Burg, V., Gombovi´c, A., & Puri, M. (2020). On the rise of 

fintech: Credit scoring using digital footprints. The Review of Financial 

Studies, 33(7), 2845–2897. 

Berger, A. N., & Bouwman, C. H. (2017). Bank liquidity creation, 

monetary policy, and financial crises. Journal of Financial Stability, 30, 

139–155. 

Berger, A. N., & Sedunov, J. (2017). Bank liquidity creation and real 

economic output. Journal of Banking & Finance, 81, 1–19. 

Berger, A. N., Guedhami, O., Kim, H. H., & Li, X. (2020). Economic 

policy uncertainty and bank liquidity hoarding. Journal of Financial 

Intermediation, 100893. 

Berger, A.N., Bouwman, C.H.S., 2009. Bank liquidity creation. Rev. 

Financ. Stud. 22 (9), 3779–3837. 

Berger, A.N., Bouwman, C.H.S., Kick, T., Schaeck, K., 2016. Bank 

liquidity creation following regulatory interventions and capital support. 

J. Financ. Inter. 26 (4), 115–141. 

Berger, A.N., Demirgüç-Kunt, A., 2021. Banking research in the time of 

COVID-19. J. Financ. Stab. 57 (12), 100939. 

Berger, A.N., Li, X., Saheruddin, H., Zhao, D., 2020. Liquidity creation and 

government guarantees: Evidence from the recent global financial crisis. 

SSRN Working Paper No. 3729115. 

Bhattacharya, S., & Thakor, A. V. (1993). Contemporary banking theory. 

Journal of Financial Intermediation, 3(1), 2–50. 

Bomer, M. & Maxin, H. (2018). Why Fintechs cooperate with banks 

evidence from Germany. Zeitschrift für die gesamte 

Versicherungswissenschaft, 107, 359–386. 

Boot, A., Hoffmann, P., Laeven, L., Ratnovski, L., 2021. Fintech: what’s 
old, what’s new? J. Financ. Stab. 53 (4), 100836. 

Bossone, B. (2021). Bank Money Creation and the Payments System [J]. 

Working Papers. 

Bryant, J. (1980). A model of reserves, bank runs, and deposit insurance. 

Journal of 

Buchak, G., Matvos, G., Piskorski, T., Seru, A., 2018. FinTech, regulatory 

arbitrage, and the rise of shadow banks. J. Financ. Econ. 130 (3), 453–
483. 



81 

 

 

شر
ن

 هی
لم

ع
 ی

یریمد
 ت

ور
وآ

ن
  ی

ل 
سا

13 /
ما

ض
) 3 ره

49
 / 

)
یش

پای
 

14
03

 

 ذیسؼ
اه

فز
ان

ی
زد

ف
 

لک
ن م

س
ذح

حم
، م

 ،ی
هذ

م
 ی

مذ
ح

م
 ی

اه
انق

خ
 

سا
دا

ض
ی

ی
 

رس
بز

در 
ز 

ؤث
ل م

آام
ػ

 ی
ص ف

نق
ی

ن
ک

ت
 ها

ک
بان

ل 
پآ

ق 
خل

در 
ها

 

Chen, S., & Zhang, H. (2021). Does digital finance promote manufacturing 

servitization: Micro evidence from China. International Review of 

Economics and Finance, 76, 856–869. 

Cheng, M., Guo, P., Jin, J.Y., Geng, H., 2021. Political uncertainty and city 

bank lending in china: Evidence from city government official changes. 

Emerg. Mark. Rev. 49 (12), 100802. 

Cheng, M., Qu, Y., 2020. Does bank FinTech reduce credit risk? evidence 

from China. Pac. -Basin Financ. J. 63 (10), 101398. 

Chiu, J., & Koeppl, T. V. (2019). Blockchain-based settlement for asset 

trading. The Review of Financial Studies, 32(5), 1716–1753. 

Cong, L. W., & He, Z. (2019). Blockchain disruption and smart contracts. 

The Review of Financial Studies, 32(5), 1754–1797. 

Cornelli, G., Frost, J., Gambacorta, L., Rau, P. R., Wardrop, R., & Ziegler, 

T. (2023). Fintech and big tech credit: Drivers of the growth of digital 

lending. Journal of Banking & Finance, 148, 106742. 

Dadoukis, A., Fiaschetti, M., Fusi, G., 2021. IT adoption and bank 

performance during the COVID-19 pandemic. Econ. Lett. 204 (7), 

109904. 

Dang, V. D. (2020). Do non-traditional banking activities reduce bank 

liquidity creation? Evidence from Vietnam. Research in International 

Business and Finance, 54, Article 101257. 

Davydov, D., Funga´ˇcova, Z., Weill, L., 2018. Cyclicality of bank liquidity 
creation. J. Int. Financ. Mark. Inst. Money 55 (7), 8´ 

Díaz, V., Huang, Y., 2017. The role of governance on bank liquidity 

creation. J. Bank Financ 77 (4), 137–156. 

Drasch, B. J., Schweizer, A., & Urbach, N. (2018). Integrating the 

‘Troublemakers’: A taxonomy for cooperation between banks and 

fintechs. Journal of Economics and Business, 100, 26–42. 

Duan, Y., Fan, X., Li, X., Rong, Y., Shi, B., 2021. Do efficient banks create 

more liquidity: international evidence. Financ. Res. Lett. 42 (2), 101919. 

Fetai, B. (2015). Financial integration and financial development: does 

financial integration metter?. European Research Studies, 18(2), 1-97. 

Fuster, A., Plosser, M., Schnabl, P., & Vickery, J. (2019). The role of 

technology in mortgage lending. The Review of Financial Studies, 

32(5), 1854–1899. 

Gai, K., Qiu, M. & Sun, X. (2018). A survey on Fintech. Journal of 

Network and Computer Applications, 103, 262–73. 



82 

 

 

شر
ن

 هی
لم

ع
 ی

یریمد
 ت

ور
وآ

ن
  ی

ل 
سا

13 /
ما

ض
) 3 ره

49
 / 

)
یش

پای
 

14
03

 

 ذیسؼ
هان

زا
ف

ی
زد

ف
 

لک
ن م

س
ذح

حم
، م

ی
هذ

، م
 ی

مذ
ح

م
 ی

اه
انق

خ
 

سا
دا

ض
ی

ی
 

رس
بز

در 
ز 

ؤث
ل م

آام
ػ

 ی
ص ف

نق
ی

ن
ک

ت
 ها

ک
بان

ل 
پآ

ق 
خل

در 
ها

 

Gao, M. (2022). Fintech and Liquidity Creation: The Mediating Effect 

based on Bank Risk‐ Taking. Scientific Journal of Economics and 

Management Research, 8(4). 

Goldstein, I., Jiang, W., Karolyi, G.A., 2019. To FinTech and beyond. Rev. 

Financ. Stud. 32 (5), 1647–1661. 

Grennan, J., & Michaely, R. (2021). Fintechs and the market for financial 

analysis. 

Gu, H., Xie, S. (2021). Has Internet finance affected commercial banks' 

liquidity creation? In: Financial Theory and Practice, 42 (06), 10‐ 18. 

Guo, P., & Zhang, C. (2023). The impact of bank FinTech on liquidity 

creation: Evidence from China. Research in International Business and 

Finance, 64(December 2022), Article 101858. 

Guo, P., Cheng, M., Shen, Y., 2022. FinTech adoption and bank risk-taking: 

Evidence from China. App. Econ. Lett. 101080. 

Guo, P., Shen, Y., 2016. The impact of Internet finance on commercial 

banks’ risk taking: evidence from China. China Fin. Econ. Rev. 4 (1), 
16–35. 

Hao, J., Peng, M., & He, W. (2023). Digital finance development and bank 

liquidity creation. International Review of Financial Analysis, 90, 

102839. 

Harsono, I., & Suprapti, I. A. P. (2024). The role of fintech in transforming 

traditional financial services. Accounting Studies and Tax Journal 

(COUNT), 1(1), 81-91. 

Hill, J. (2018). Fintech and the remaking of financial institutions. Academic 

Press. 

Hornuf, L., Klus, M.F., Lohwasser, T.S., Schwienbacher, A., 2021. How do 

banks interact with FinTech startups? Small Bus. Econ. 57, 1505–1526. 

Horvath, R., Seidler, J., Weill, L., 2016. How bank competition influences 

liquidity creation. Econ. Model. 52 (1), 15´ 

Hou, X., Gao, Z., Wang, Q., 2016. Internet finance development and 

banking market discipline: evidence from China. J. Financ. Stab. 22 (2), 

88–100. 

Hou, X., Li, S., Li, W., Wang, Q., 2018. Bank diversification and liquidity 

creation: panel Granger-causality evidence from China. Econ. Model. 71 

(4), 87–98. 

Hu, J. (2022). Money Creation in Big Tech Lending. Available at SSRN 

4315054. 

Hua, X., Huang, Y., 2021. Understanding China’s FinTech sector: 
development, impacts and risks. Eur. J. Financ 27 (4), 321–333. 



83 

 

 

شر
ن

 هی
لم

ع
 ی

یریمد
 ت

ور
وآ

ن
  ی

ل 
سا

13 /
ما

ض
) 3 ره

49
 / 

)
یش

پای
 

14
03

 

 ذیسؼ
اه

فز
ان

ی
زد

ف
 

لک
ن م

س
ذح

حم
، م

 ،ی
هذ

م
 ی

مذ
ح

م
 ی

اه
انق

خ
 

سا
دا

ض
ی

ی
 

رس
بز

در 
ز 

ؤث
ل م

آام
ػ

 ی
ص ف

نق
ی

ن
ک

ت
 ها

ک
بان

ل 
پآ

ق 
خل

در 
ها

 

Huang, S. C., Chen, W. D., & Chen, Y. (2018). Bank liquidity creation and 

CEO optimism. Journal of Financial Intermediation, 36, 101–111. 

Ji, Y., Shi, L., Zhang, S., 2022. Digital finance and corporate bankruptcy 

risk: evidence from China. Pac. -Basin Financ. J., 101731 

Jiang, C., Yao, S., Feng, G., 2013. Bank ownership, privatization, and 

performance: evidence from a transition country. J. Bank Financ. 37 (9), 

3364–3372. Jiang, L., Levine, R., Lin, C., 2019. Competition and bank 

liquidity creation. J. Financ. Quant. Anal. 54 (2), 513–538. 

Jiang, L., Levine, R., & Lin, C. (2019). Competition and bank liquidity 

creation. Journal of Financial and Quantitative Analysis, 54(2), 513–
538. 

Khan, M. A., & Malaika, M. (2021). Central Bank Risk Management, 

Fintech, and Cybersecurity. International Monetary Fund. 

Kliber, A., Bedowska-Sojka, B., Rutkowska, A. & Swierczynska, k. (2021). 

Triggers and obstacles to the development of the Fintech sector in 

Poland. MDPI: Risks, 9(20), 30-41. 

Kömürcüoğlu, Ö., & Akyazi, H. (2024). Novel Analysis on the Impact of 
FinTech Developments for Monetary Policy: The Case of Türkiye. 

Ekonomika, 103(3). 

KPMG. (2020). Pulse of Fintech H2 2020 – Global insight 

KPMG. (2022). Pulse of Fintech H1 2022 – Global insight 

Lee, C. C., Li, X., Yu, C. H., & Zhao, J. (2021). Does fintech innovation 

improve bank efficiency? Evidence from China’s banking industry. 
International Review of Economics and Finance, 74, 468–483. 

Lei, A. C., & Song, Z. (2013). Liquidity creation and bank capital structure 

in China. Global Finance Journal, 24(3), 188–202. 

Li, C., He, S., Tian, Y., Sun, S., & Ning, L. (2022). Does the bank’s 
FinTech innovation reduce its risk-taking? Evidence from China’s 
banking industry. Journal of Innovation & Knowledge, 7(3), 100219. 

Li, Y., & Mayer, S. (2022). Money creation in decentralized finance: A 

dynamic model of stablecoin and crypto shadow banking. Fisher 

College of Business Working Paper, (2020-03), 030. 

Lu, Z., Wu, J., Li, H., & Nguyen, D. K. (2022). Local bank, digital financial 

inclusion and SME financing constraints: Empirical evidence from 

China. Emerging Markets Finance and Trade, 58(6), 1712–1725. 

Lv, P., Xiong, H., 2022. Can FinTech improve corporate investment 

efficiency? evidence from China. Res. Int. Bus. Financ. 60 (4), 101571. 

Mumtaz, M. Z., & Smith, Z. A. (2020). Empirical examination of the role of 

fintech in monetary policy. Pacific Economic Review, 25(5), 620-640. 



84 

 

 

شر
ن

 هی
لم

ع
 ی

یریمد
 ت

ور
وآ

ن
  ی

ل 
سا

13 /
ما

ض
) 3 ره

49
 / 

)
یش

پای
 

14
03

 

 ذیسؼ
هان

زا
ف

ی
زد

ف
 

لک
ن م

س
ذح

حم
، م

ی
هذ

، م
 ی

مذ
ح

م
 ی

اه
انق

خ
 

سا
دا

ض
ی

ی
 

رس
بز

در 
ز 

ؤث
ل م

آام
ػ

 ی
ص ف

نق
ی

ن
ک

ت
 ها

ک
بان

ل 
پآ

ق 
خل

در 
ها

 

Niu, J., 2021. Is bank liquidity creation procyclical? Evidence from the US. 

Financial Res. Lett. 102603. 

Niu, J., 2021b. Bank size and liquidity creation. Appl. Econ. Lett. 10, 1080. 

Parlour, C. A., Rajan, U., & Zhu, H. (2022). When fintech competes for 

payment flows.The Review of Financial Studies, 35(11), 4985–5024. 

Poloz, S. S. (2021). Technological progress and monetary policy: Managing 

the fourth industrial revolution. Journal of International Money and 

Finance, 114, 102373. 

Rehman, S. U., Khan, S. N., Subhani, W., Mehboob, I., Yaseen, M. N., & 

Qayoom, A. (2023). Impact of Distributed Ledger Technology (DLT) 

and fintech investment on central bank policy and monetary policy 

effectiveness. Bulletin of Business and Economics (BBE), 12(3), 202-

210. 

Saffie, N. A. M., & Rasmani, K. A. (2016, July). Fuzzy delphi method: 

Issues and challenges. In 2016 International Conference on Logistics, 

Informatics and Service Sciences (LISS) (pp. 1-7). IEEE. 

Sajid, R., Ayub, H., Malik, B. F., & Ellahi, A. (2023). The Role of Fintech 

on Bank Risk-Taking: Mediating Role of Bank’s Operating Efficiency. 
Human Behavior and Emerging Technologies, 2023. 

Scott, S. V., Van Reenen, J., & Zachariadis, M. (2017). The long-term 

effect of digital innovation on bank performance: An empirical study of 

SWIFT adoption in financial services. Research Policy, 46(5), 984–
1004. 

Stević, Ž., Pamučar, D., Puška, A. & Chatterjee, P. (2020). Sustainable 
supplier selection in healthcare industries using a new MCDM method: 

Measurement of alternatives and ranking according to Compromise 

solution (MARCOS). Computers & Industrial Engineering, 1(140). 

Svensson, C., Udesen J. & Webb, J. (2019). Alliances in Financial 

Ecosystems: A Source of Organizational Legitimacy for Fintech 

Startups and Incumbents. Technology Innovation Management Review, 

9(1), 20-32. 

Svirina, D. D., Kondratyeva, M. N. & Tsvetkov, A. I. (2021). The role of 

information technologies in ensuring banking Securit. IOP Conf. Series: 

Materials Science and Engineering, 1047, 1-12. 

Tang, H. (2019). Peer-to-peer lenders versus banks: substitutes or 

complements? The Review of Financial Studies, 32(5), 1900–1938. 

Tang, M., Hu, Y., Corbet, S., Hou, Y. G., & Oxley, L. (2024). Fintech, bank 

diversification and liquidity: Evidence from China. Research in 

International Business and Finance, 67, 102082. 



85 

 

 

شر
ن

 هی
لم

ع
 ی

یریمد
 ت

ور
وآ

ن
  ی

ل 
سا

13 /
ما

ض
) 3 ره

49
 / 

)
یش

پای
 

14
03

 

 ذیسؼ
اه

فز
ان

ی
زد

ف
 

لک
ن م

س
ذح

حم
، م

 ،ی
هذ

م
 ی

مذ
ح

م
 ی

اه
انق

خ
 

سا
دا

ض
ی

ی
 

رس
بز

در 
ز 

ؤث
ل م

آام
ػ

 ی
ص ف

نق
ی

ن
ک

ت
 ها

ک
بان

ل 
پآ

ق 
خل

در 
ها

 

Tang, Y., Li, Z., Chen, J., & Deng, C. (2021). Liquidity creation cyclicality, 

capital regulation and interbank credit: Evidence from Chinese 

commercial banks. Pacific- Basin Finance Journal, 67, Article 101523. 

Teresiene, D., Pu, R., Pieczulis, I., Kong, J. & Yue X. (2021). The 

Interaction between banking Sector and financial technology companies: 

Qualitative assessment—A case of Lithuania. MDPI: Risks, 9(10), 21. 

Thakor, A. V. (2020). Fintech and banking: What do we know? Journal of 

Financial Intermediation, 41, 100833. 

Thakor, R. T., & Merton, R. C. (2018). Trust in lending. No. w24778. 

National Bureau of Economic Research. 

Toh, M.Y., 2019. Effects of bank capital on liquidity creation and business 

diversification: evidence from Malaysia. J. Asian Econ. 61 (4), 1–19. 

Tran, D. V. (2020). Bank business models and liquidity creation. Research 

in International Business and Finance, 53, 101205. 

Tran, D. V. (2020). Bank business models and liquidity creation. Research 

in International Business and Finance, 53, 101205. 

Treu, J. (2022). The Fintech Sensation–What is it about. Journal of 

International Business and Management, 5(1), 01-19. 

Vallee, B., & Zeng, Y. (2019). Marketplace lending: A new banking 

paradigm? The Review of Financial Studies, 32(5), 1939–1982. 

Wang, C. W., Lee, C. C., & Chen, M. C. (2022). The effects of economic 

policy uncertainty and country governance on banks’ liquidity creation: 
International evidence. Pacific- Basin Finance Journal, 71, Article 

101708. 

Wang, Y., Sui, X., Qi, Z., 2021b. Can Fintech improve the efficiency of 

commercial banks? an analysis based on big data. Res. Int. Bus. Financ. 

55 (1), 101338. 

Wang, Y., Xiuping, S., & Zhang, Q. (2021). Can fintech improve the 

efficiency of commercial banks? An analysis based on big data. 

Research in international business and finance, 55, 101338. 

Wei, Z. (2021) Does Fintech Help Financial Resources Flow to the Real 

Economy?--From the Perspective of Total Factor Productivity and 

Capital Risk of Banks. 

Westerman, G., & Bonnet, D. (2015). Revamping your business through 

digital transformation. MIT Sloan Management Review, 56(3), 10–13. 

Yeddou, N., & Pourroy, M. (2020). Bank liquidity creation: does ownership 

structure matter? The Quarterly Review of Economics and Finance, 78, 

116–131. 



86 

 

 

شر
ن

 هی
لم

ع
 ی

یریمد
 ت

ور
وآ

ن
  ی

ل 
سا

13 /
ما

ض
) 3 ره

49
 / 

)
یش

پای
 

14
03

 

 ذیسؼ
هان

زا
ف

ی
زد

ف
 

لک
ن م

س
ذح

حم
، م

ی
هذ

، م
 ی

مذ
ح

م
 ی

اه
انق

خ
 

سا
دا

ض
ی

ی
 

رس
بز

در 
ز 

ؤث
ل م

آام
ػ

 ی
ص ف

نق
ی

ن
ک

ت
 ها

ک
بان

ل 
پآ

ق 
خل

در 
ها

 

Zhao, J., Li, X., Yu, C. H., Chen, S., & Lee, C. C. (2022). Riding the 

FinTech innovation wave: FinTech, patents and bank performance. 

Journal of International Money and Finance, 122, Article 102552. 

Zheng, C., & Cronje, T. (2019). The moderating role of capital on the 

relationship between bank liquidity creation and failure risk. Journal of 

Banking & Finance, 108, Article 105651. 

Zheng, C., Cheung, A. W. K., & Cronje, T. (2022). Social capital and bank 

liquidity hoarding. Journal of International Financial Markets 

Institutions and Money, 80, Article 101653. 


