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 چکیدُ

ٞب٢  ٞب زض قطوت ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ا٤ٗ تحم٥ك ثٝ ثطضؾ٣ تأح٥ط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ
ٞب٢ تجبض٢ ثط چؿجٙس٣ٌ  ٔطبِؼٝ تح٥ُّ چ٣ٍٍ٘ٛ تأح٥ط ثس٣ٞ پطزاظز. ٞسف ان٣ّ ا٤ٗ قسٜ زض ثٛضؼ تٟطاٖ ٣ٔ پص٤طفتٝ
ٞب ثب تٛجٝ ثٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ اؾت. زض ا٤ٗ ضاؾتب، زٚ فطض٥ٝ ان٣ّ ٔططح قس: فطض٥ٝ اَٚ تأو٥س زاقت ثط  ٞع٤ٙٝ

طض٥ٝ زْٚ ٞب زاضز، ٚ ف ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ا٤ٙىٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ تأح٥ط ٔؼٙبزاض٢ ثط ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ
ٞب اظ ٔسَ  ثطا٢ آظٖٔٛ فطض٥ٝ. ٞب اضتجبط زاض٘س طٛض ٔؿتم٥ٓ ثب چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ تجبض٢ ثٝ وٙس وٝ ثس٣ٞ ث٥بٖ ٣ٔ

زض  قسٜ پص٤طفتٝ قطوتٟب٢( ثطا٢ 1402-1386ؾبِٝ ) 6ٞب٢  ٚ زازٜ EViewsافعاض  ضٌطؾ٥ٖٛ پُٙ ز٤تب ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ
آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ، آظٖٔٛ ٘طٔبَ  ٞب٢ آٔبض تٛن٥ف٣، آظٖٔٛ چبٚ ضٌطؾ٥ٖٛ، آظٖٔٛثٛضؼ تٟطاٖ اؾتفبزٜ قس. لجُ اظ تح٥ُّ 

ٞب ٔٙبؾت اؾت ٚ  ٞب ٘كبٖ زاز وٝ ٔسَ احط حبثت ثطا٢ تح٥ُّ زازٜ ٘تب٤ج آظٖٔٛ. ا٘جبْ قس ٚاتؿٖٛ-ٚ آظٖٔٛ زٚضث٥ٗ ثٛزٖ
زٞس.  ح٥ط لطاض ٣ٔا تحت تأٞب ض ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ طٛض ٔؼٙبزاض٢ ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثٝ

ٞب اضتجبط زاض٘س. ا٤ٗ ٘تب٤ج ثب ٔطبِؼبت  طٛض ٔؿتم٥ٓ ثب چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ تجبض٢ ثٝ ٘تب٤ج ٘كبٖ زاز وٝ ثس٣ٞ ،ٕٞچ٥ٙٗ
ٞب ضا  ٞب ٚ ثٟجٛز ٔس٤ط٤ت ثس٣ٞ پ٥ك٥ٗ ٕٞرٛا٣٘ زاض٘س ٚ ا٥ٕٞت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ قفبف ٚ ٔؤحط زض وبٞف چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

 .وٙٙس تأو٥س ٣ٔ

 .ٞب٢ آٔبض٢ ٞب، ثٛضؼ تٟطاٖ، ضٌطؾ٥ٖٛ پُٙ ز٤تب، آظٖٔٛ ٞب٢ تجبض٢، چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ، ثس٣ٞ :ٍاشگاى کلیدی

 

 هقدهِ

ٞب٢  ضٚز. ٌعاضـ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٤ى٣ اظ ػٛأُ و٥ّس٢ زض ا٤جبز قفبف٥ت ٚ اػتٕبز زض ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ ثٝ قٕبض ٣ٔ
 تط٢ اتربش وٙٙس وٙٙس تب ته٥ٕٕبت آٌبٞب٘ٝ ٌصاضاٖ، اػتجبضزٞٙسٌبٖ ٚ ؾب٤ط ش٤ٙفؼبٖ وٕه ٣ٔ ؾطٔب٤ٝٔب٣ِ زل٥ك ٚ قفبف ثٝ 

ٞب، ٘مف ٣ٕٟٔ زض ؾبذتبض  ػٙٛاٖ ٤ى٣ اظ اثعاضٞب٢ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ قطوت ٞب٢ تجبض٢ ثٝ اظ ططف ز٤ٍط، ثس٣ٞ (.2023 ،1)ث٣ٙ٥
تٛا٘ٙس تأح٥ط ظ٤بز٢ ثط ته٥ٕٕبت ٔب٣ِ ٚ ػّٕىطز  تٛؾؼٝ، ٣ٔ ٤ٚػٜ زض ثبظاضٞب٢ زض حبَ ٞب٢ تجبض٢ ثٝ ٞب زاض٘س. ثس٣ٞ ٔب٣ِ آٖ
ٞب ثٝ  ٞب، وٝ ثٝ ٔفْٟٛ پبؾد ٞع٤ٙٝ تٛا٘ٙس ثط ض٢ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب ٣ٔ ا٤ٗ ثس٣ٞ (.2022 ،2)غاً٘ ٞب ثٍصاض٘س قطوت

ٞب ٍٞٙبْ  ع٤ٙٝٞب زض انطلاح ثٝ ا٤ٗ ٔؼ٣ٙ اؾت وٝ ٞ تغ٥٥طات حجٓ ت٥ِٛس اقبضٜ زاضز، تأح٥طٌصاض ثبقٙس. چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ
زض  (.2021 ،3)زاة ٚ چ٣٤ٛ وٙٙس افعا٤ف ت٥ِٛس تٕب٤ُ زاض٘س افعا٤ف ٤بثٙس أب ٍٞٙبْ وبٞف ت٥ِٛس، وبٞف وٕتط٢ پ٥سا ٣ٔ

                                                           
1 Bini 
2 Zhang 
3 Dube & Choi 
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 تاثیر کیفیت گسارضگری هالی بر رابطِ بیي بدّی ّای تجاری ٍ چسبٌدگی ّسیٌِ ّا
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ا٢  ٞب اظ ا٥ٕٞت ٤ٚػٜ ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ا٤ٗ ضاؾتب، ٔٛضٛع تأح٥ط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ
ٞب تأح٥ط  ٞب ٚ ٞع٤ٙٝ تٛا٘س ثط ٘حٜٛ افكب٢ اطلاػبت ٔب٣ِ زض ضاثطٝ ثب ثس٣ٞ ٢ ٔب٣ِ ٣ٔثطذٛضزاض اؾت. و٥ف٥ت ٌعاضقٍط

تٛا٘س  ٞب قٛز. ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثب و٥ف٥ت ثبلا ٣ٔ ٞب ٚ ثس٣ٞ طٛض غ٥طٔؿتم٥ٓ ثبػج تغ٥٥ط زض ضفتبض ٞع٤ٙٝ ثٍصاضز ٚ ثٝ
تٛا٘س زض وبٞف  ز، وٝ ا٤ٗ ٔٛضٛع ٥ٌ٣ٔط ثرف ثبقس وٝ اطلاػبت زل٥ك ٚ قفبف زض اذت٥بض ش٤ٙفؼبٖ لطاض ٣ٔ اط٥ٕٙبٖ

ٞب٢  ثس٣ٞ (.2020 ،1طزٖٚ ٚ ثه)ٌ ٞب٢ تجبض٢ ٔؤحط ثبقس ٞب٢ اضبف٣ ٘بق٣ اظ ثس٣ٞ ٞب ٚ وبٞف ٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ
ٞب تأح٥طٌصاض ثبقٙس.  ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ اؾتطاتػ٤ه آٖ تٛا٘ٙس ثط ؾ٥بؾت ٞب، ٣ٔ ػٙٛاٖ ٤ه ٔٙجغ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ثطا٢ قطوت تجبض٢ ثٝ

ٞب٢ حبثت ث٥كتط ثطا٢ تأ٥ٔٗ  ٞب٢ تجبض٢ ظ٤بز ٞؿتٙس، ٕٔىٗ اؾت ٔججٛض ثٝ پص٤طـ ٞع٤ٙٝ وٝ زاضا٢ ثس٣ٞ ٞب٣٤ قطوت
تٛا٘ٙس ثبػج  ٞب٢ تجبض٢ ٣ٔ طٛض ذبل، ثس٣ٞ ٞب تأح٥ط ثٍصاضز. ثٝ تٛا٘س ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٔب٣ِ ثبقٙس ٚ ا٤ٗ ٔؿئّٝ ٣ٔ

 ٚ ٕٞىبضاٖ، 2)پبتُ ٚاوٙف ثٝ تغ٥٥طات حجٓ ت٥ِٛس قٛ٘س پص٤ط٢ زض ٞب٢ حبثت ٚ وبٞف ا٘ؼطبف افعا٤ف ٚاثؿت٣ٍ ثٝ ٞع٤ٙٝ
ٞب٢ تجبض٢  ٞب ٚ ٘حٜٛ ٔس٤ط٤ت ثس٣ٞ تٛا٘س ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ اظ ططف ز٤ٍط، و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ(. 2021

ؾبظ٢ اطلاػبت ٔب٣ِ ٔٙجط قٛز ٚ ش٤ٙفؼبٖ ضا اظ  تٛا٘س ثٝ پٟٙبٖ تأح٥طٌصاض ثبقس. ٌعاضقٍط٢ ثب و٥ف٥ت پب٥٤ٗ ٣ٔ
ٞب٢  تٛا٘س ثٝ وبٞف ض٤ؿه ٞب٢ آٌبٞب٘ٝ ثبظزاضز، زض حب٣ِ وٝ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ قفبف ٚ ثب و٥ف٥ت ثبلا ٣ٔ ٥ٌط٢ ته٥ٕٓ

تٛا٘س  زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ، و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ (.2022 ،3)٥ِٛ ٚ اً٘ ٔب٣ِ ٚ ثٟجٛز ته٥ٕٕبت اؾتطاتػ٤ه وٕه وٙس
تحم٥مبت ظ٤بز٢ زض ٔٛضز . ٞب ػُٕ وٙس ؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝٞب٢ تجبض٢ ٚ چ ػٙٛاٖ ٤ه ػبُٔ ٥ٔب٘ج٣ زض اضتجبط ث٥ٗ ثس٣ٞ ثٝ

ا٘س  ٞب ا٘جبْ قسٜ اؾت. ٔطبِؼبت اذ٥ط ٘كبٖ زازٜ تأح٥ط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ض٢ٚ ته٥ٕٕبت ٔب٣ِ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ
ٞب٢ تجبض٢ ٚ ثٟجٛز ٚضؼ٥ت ٔب٣ِ  ٞب٢ ٔطتجط ثب ثس٣ٞ تٛا٘س ثبػج وبٞف ض٤ؿه وٝ و٥ف٥ت ثبلا٢ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ

ٞب٢ ٌعاضقٍط٢ ثب و٥ف٥ت ثبلا  ٞب٣٤ وٝ زاضا٢ ؾ٥ؿتٓ ٕٞچ٥ٙٗ، ثطذ٣ اظ تحم٥مبت ثط ا٤ٗ ثبٚض٘س وٝ قطوت. ٞب قٛز وتقط
)چٗ ٚ  ٞب ضا ثٝ حسالُ ثطؾب٘ٙس ٞب٢ تجبض٢ اؾتفبزٜ وٙٙس ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ طٛض ٔؤحطتط٢ اظ ثس٣ٞ ٞؿتٙس، تٕب٤ُ زاض٘س ثٝ

تٛا٘س تحت تأح٥ط  ٞب ٣ٔ ٞب زض قطوت زٞٙس وٝ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٘كبٖ ٣ٔ ٞب٢ لج٣ّ اظ ططف ز٤ٍط، پػٚٞف (.2022 ،4ٞٛاً٘
ٞب٢ تجبض٢ ثط چؿجٙس٣ٌ  ٞب٢ ذبل ٞط نٙؼت لطاض ٥ٌطز. ثطذ٣ اظ ٔطبِؼبت ثٝ تأح٥ط ثس٣ٞ قطا٤ط التهبز٢ ٚ ٤ٚػ٣ٌ

)ٔٛؾٖٛ  ٞب قٛ٘س ٤ٙٝتٛا٘ٙس ٔٙجط ثٝ افعا٤ف چؿجٙس٣ٌ ٞع ٞب٢ تجبض٢ ٣ٔ ا٘س وٝ ثس٣ٞ ا٘س ٚ ٘ت٥جٝ ٌطفتٝ ٞب پطزاذتٝ ٞع٤ٙٝ
ٞب٢ تجبض٢ ٚ  ٞسف ان٣ّ ا٤ٗ تحم٥ك ثطضؾ٣ تأح٥ط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ (.2019 ،5ٚ ٚالاؼ

ػٙٛاٖ  تٛا٘س ثٝ ٞب اؾت. ا٤ٗ تحم٥ك ثٝ ز٘جبَ آٖ اؾت وٝ ثطضؾ٣ وٙس چٍٛ٘ٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ
ٞب ػُٕ وٙس. زض ا٤ٗ ضاؾتب، ثٝ تح٥ُّ ٘مف و٥ف٥ت  تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝٞب٢  ٤ه ٥ٔب٘ج٣ زض ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ

 .ٞب٢ تجبض٢ پطزاذتٝ ذٛاٞس قس ٞب ٚ تأح٥ط آٖ ثط ضفتبض ثس٣ٞ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ زض وبٞف ٤ب افعا٤ف چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ
 

 چارچَب ًظری تحقیق

ثطضؾ٣ ضاثطٝ ث٥ٗ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٞب٢ ٔرتّف التهبز٢ ٚ ٔب٣ِ وٝ ثٝ  چبضچٛة ٘ظط٢ ا٤ٗ تحم٥ك ثط اؾبؼ ٔسَ
ا٘س، ثٙب ذٛاٞس قس. زض ا٤ٗ چبضچٛة، ؾٝ ٔتغ٥ط و٥ّس٢ ٔٛضز ثطضؾ٣  ٞب پطزاذتٝ ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٔب٣ِ، ثس٣ٞ

ٞب  ٞب. تح٥ُّ ا٤ٗ ٔتغ٥طٞب ٚ ٘حٜٛ اضتجبط آٖ ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٥ٌط٘س: و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ، ثس٣ٞ لطاض ٣ٔ
ٞب ٚ ته٥ٕٕبت ثس٣ٞ وٕه ذٛاٞس  تط٢ اظ تأح٥ط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ضفتبض ٞع٤ٙٝ ط ثٝ زضن ثٟتط ٚ جبٔغثب ٤ىس٤ٍ

 .وطز
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 کیفیت گسارضگری هالی

ٞب٢ ٔب٣ِ ٤ه قطوت اقبضٜ زاضز. ٌعاضقٍط٢  و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثٝ ٥ٔعاٖ زلت، قفبف٥ت ٚ لبث٥ّت اط٥ٕٙبٖ ٌعاضـ
وٙس  ٞب وٕه ٣ٔ زٞس وٝ ثٝ آٖ ك، ثٝ ٔٛلغ ٚ لبثُ اػتٕبز٢ ضا زض اذت٥بض ش٤ٙفؼبٖ لطاض ٣ٔٔب٣ِ ثب و٥ف٥ت ثبلا، اطلاػبت زل٥
ٞب٢ ٔرتّف٣ اضظ٤بث٣ قٛز وٝ  تٛا٘س ثٝ قىُ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ (.2023 )ث٣ٙ٥، تب ته٥ٕٕبت ٔب٣ِ ثٟتط٢ ث٥ٍط٘س

پص٤طفتٝ قسٜ، ٚ زلت زض اضائٝ اطلاػبت  قبُٔ افكب٢ وبُٔ ٚ قفبف اطلاػبت ٔب٣ِ، ٕٞب٣ٍٙٞ ثب اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢
ٞب  قٛز وٝ قطوت و٥ف٥ت ثبلا٢ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٔٛجت ٣ٔ (.2022 ،1)غاً٘ ثبقس ٞب ٣ٔ ٞب ٚ تمّت زض ثطاثط زؾتىبض٢

 .طٛض ٔؤحطتط٢ اظ ٔٙبثغ ٔب٣ِ ذٛز اؾتفبزٜ وطزٜ ٚ زض قطا٤ط ٔرتّف التهبز٢ ته٥ٕٕبت ثٟتط٢ اتربش وٙٙس ثٝ
 

 ّای تجاری بدّی

ٔست ٘بق٣ اظ ذط٤س  ٞب٢ وٛتبٜ ٞب ٞؿتٙس وٝ قبُٔ ثس٣ٞ ٞب٢ تجبض٢ ٤ى٣ اظ ٔٙبثغ ان٣ّ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ثطا٢ قطوت ثس٣ٞ
وٙٙس ٚ  ٞب ا٤فب ٣ٔ ٞب٢ ٘مس٢ قطوت ٞب ٘مف ٣ٕٟٔ زض ٔس٤ط٤ت جط٤بٖ ثبقٙس. ا٤ٗ ثس٣ٞ نٛضت ٘ؿ٥ٝ ٣ٔ وبلا ٚ ذسٔبت ثٝ

ٞب٢ تجبض٢  ثس٣ٞ (.2021 ٚ ٕٞىبضاٖ، 2)پبتُ ٞب زاقتٝ ثبقٙس تٛا٘ٙس تأح٥طات لبثُ تٛج٣ٟ ثط ؾبذتبض ٔب٣ِ قطوت ٣ٔ
ٞب  ٞب ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٔب٣ِ، ثط ٘حٜٛ ٔس٤ط٤ت ٞع٤ٙٝ تٛا٘ٙس ثٝ ز٥ُِ قطا٤ط ثبظاض ٤ب تغ٥٥طات زض اؾتطاتػ٢ ٕٞچ٥ٙٗ ٣ٔ

ٞب ٚاضز  ب٣ِ ظ٤بز٢ ثط قطوتتٛا٘ٙس فكبض ٔ ٔست ثٛزٖ ٚ ٥٘بظ ثٝ تؿ٤ٛٝ ؾط٤غ ٣ٔ ٞب ثٝ ز٥ُِ وٛتبٜ تأح٥ط ثٍصاض٘س. ا٤ٗ ثس٣ٞ
 (.2019 )ٔبؾٖٛ ٚ ٚالاؼ، ٞب ضا ث٥كتط ٕ٘ب٤ٙس وٙٙس ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

 

 ّا چسبٌدگی ّسیٌِ

ٞب٢ ٔتفبٚت٣  ٞب زض ثطاثط تغ٥٥طات حجٓ ت٥ِٛس ٚاوٙف زٞس ٞع٤ٙٝ ٞب ثٝ ٔف٣ٟٔٛ اقبضٜ زاضز وٝ ٘كبٖ ٣ٔ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ
٤بثٙس، أب زض ظٔبٖ  طٛض غ٥طذط٣ افعا٤ف ٣ٔ ٞب ثٝ ظٔبٖ افعا٤ف ت٥ِٛس، ٞع٤ٙٝوٙس وٝ زض  زٞٙس. ا٤ٗ ٔفْٟٛ ث٥بٖ ٣ٔ ٘كبٖ ٣ٔ

ٞب  ثٝ ػجبضت ز٤ٍط، چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ (.2021 )زاة ٚ چ٢ٛ، ٤بثٙس ٞب ثٝ ٕٞبٖ ا٘ساظٜ وبٞف ٣ٕ٘ وبٞف ت٥ِٛس، ٞع٤ٙٝ
٤بثس.  ت٥ِٛس افعا٤ف ٣ٔقٛز وٝ  ٞب ٘ؿجت ثٝ ظٔب٣٘ ٣ٔ ٤بثس، ٔٙجط ثٝ وبٞف وٙستط ٞع٤ٙٝ ٍٞٙب٣ٔ وٝ ت٥ِٛس وبٞف ٣ٔ

ٞب٢ تجبض٢ ٚ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢  ا٘س وٝ ا٤ٗ پس٤سٜ ٕٔىٗ اؾت تحت تأح٥ط ػٛا٣ّٔ ٕٞچٖٛ ثس٣ٞ ٞب ٘كبٖ زازٜ پػٚٞف
 (.2020 )چٗ ٚ ٞٛاً٘، ٔب٣ِ لطاض ٥ٌطز

 

 ّای تجاری رابطِ بیي کیفیت گسارضگری هالی ٍ بدّی

ٞب٢ ٔب٣ِ قفبف ٚ  ٞب٢ تجبض٢ زاقتٝ ثبقس. ٌعاضـ تفبزٜ اظ ثس٣ٞتٛا٘س تأح٥ط ظ٤بز٢ ثط ٘حٜٛ اؾ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ
ٞب٢ تجبض٢ زاقتٝ ثبقٙس ٚ ته٥ٕٕبت  ضاحت٣ زؾتطؾ٣ ثٝ ٔٙبثغ ٔب٣ِ اظ جّٕٝ ثس٣ٞ ٞب ثٝ قٛز وٝ قطوت زل٥ك ٔٛجت ٣ٔ

ٕٔىٗ اؾت  ٔب٣ِ ثٟتط٢ اتربش وٙٙس. زض نٛضت٣ وٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ پب٥٤ٗ ثبقس، اػتجبض قطوت وبٞف ٤بفتٝ ٚ ا٤ٗ
 (.2021 ٚ ٕٞىبضاٖ، 3)ج٥بً٘ ٞب٢ تجبض٢ قٛز ٞب٢ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٚ ٔكىلات زض ٔس٤ط٤ت ثس٣ٞ ثبػج افعا٤ف ٞع٤ٙٝ

 .ٞب ٌطزز ٞب٢ ثس٣ٞ تٛا٘س ٔٙجط ثٝ افعا٤ف ض٤ؿه ٚ زض ٘ت٥جٝ افعا٤ف ٞع٤ٙٝ ٕٞچ٥ٙٗ، و٥ف٥ت پب٥٤ٗ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ

 

 ّا ّای تجاری ٍ چسبٌدگی ّسیٌِ رابطِ بیي بدّی
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ٞب٢ تجبض٢ ثبلاتط ٞؿتٙس،  ٞب٣٤ وٝ زاضا٢ ثس٣ٞ ٞب تأح٥طٌصاض ثبقٙس. قطوت تٛا٘ٙس ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ تجبض٢ ٣ٔ ثس٣ٞ
ٞب٢ حبثت ٚ  زاض٢ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ حبثت، تٕب٤ُ ثٝ ٍ٘ٝ ٕٔىٗ اؾت ثٝ ز٥ُِ ٥٘بظ ثٝ حفظ ؾبذتبض ٔب٣ِ ٔٙبؾت ٚ پٛقف ٞع٤ٙٝ

 ٞب لطاض ٥ٌط٘س ٞب ث٥كتط تحت تأح٥ط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٔٛجت قٛز وٝ آٖثّٙسٔست ث٥كتط٢ زاقتٝ ثبقٙس. ا٤ٗ ٕٔىٗ اؾت 

ػٙٛاٖ ٤ه ػبُٔ تكس٤سوٙٙسٜ زض چؿجٙس٣ٌ  ٞب٢ تجبض٢ ٕٔىٗ اؾت ثٝ ثٝ ػجبضت ز٤ٍط، ثس٣ٞ (.2021 )پبتُ ٚ ٕٞىبضاٖ،
 .ٞب تحت تأح٥ط لطاض زٞٙس ٞب ضا ثٝ تغ٥٥طات زض ت٥ِٛس ٚ ٞع٤ٙٝ ٞب ػُٕ وٙٙس ٚ ٚاوٙف قطوت ٞع٤ٙٝ

 

 ّا رابطِ بیي کیفیت گسارضگری هالی ٍ چسبٌدگی ّسیٌِ

ٞب تأح٥ط ثٍصاضز. ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثب و٥ف٥ت ثبلا  طٛض غ٥طٔؿتم٥ٓ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ تٛا٘س ثٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ
تغ٥٥طات زض ٞب٢ ثٟتط٢ ثٝ  ٞب ضا ٔس٤ط٤ت وطزٜ ٚ پبؾد تط٢ ٞع٤ٙٝ طٛض زل٥ك ٞب ثتٛا٘ٙس ثٝ قٛز وٝ ٔس٤طاٖ قطوت ٔٛجت ٣ٔ

طٛض  ٞب٣٤ وٝ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثٟتط٢ زاض٘س، لبزض٘س ثٝ ٞب ثسٞٙس. ثط اؾبؼ ثطذ٣ اظ تحم٥مبت، قطوت حجٓ ت٥ِٛس ٚ ٞع٤ٙٝ
ػلاٜٚ ثط ا٤ٗ، ٌعاضقٍط٢  (.2022 ،1)٥ِٛ ٚ ٤بً٘ ٞب ج٥ٌّٛط٢ وٙٙس ٞب ضا وٙتطَ وطزٜ ٚ اظ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٔؤحطتط٢ ٞع٤ٙٝ

تٛا٘س ٔٛجت وبٞف  ٞب فطاٞٓ آٚضز ٚ ا٤ٗ أط ٣ٔ ت ث٥كتط٢ زض ٔس٤ط٤ت ٔٙبثغ ٚ ثس٣ٞتٛا٘س قفبف٥ ثب و٥ف٥ت ثبلا ٣ٔ
 .ٞب ٌطزز ٞب ٚ ثٟجٛز ضفتبض ٔب٣ِ قطوت چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

 

 ّا ّای تجاری ٍ کیفیت گسارضگری هالی در کاّص چسبٌدگی ّسیٌِ رابطِ هیاى بدّی

ٞب تأح٥طٌصاض ثبقٙس، ٚجٛز و٥ف٥ت ثبلا زض ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ  ٞع٤ٙٝتٛا٘ٙس ثط چؿجٙس٣ٌ  ٞب٢ تجبض٢ ٣ٔ ثب تٛجٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ثس٣ٞ
ٞب ثٟتط لبزض ثٝ اضظ٤بث٣ ٚ  تٛا٘س ا٤ٗ ضاثطٝ ضا تؼس٤ُ وٙس. و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثبلا ٕٔىٗ اؾت وٕه وٙس تب قطوت ٣ٔ

طٛض  ضا وبٞف زٞٙس. ثٝٞب  ٞب٢ ذٛز ثبقٙس ٚ زض ٘ت٥جٝ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ تجبض٢ ثط ؾبذتبض ٞع٤ٙٝ ث٣ٙ٥ احطات ثس٣ٞ پ٥ف
ٞب٢ تجبض٢ ٔٙجط قٛز ٚ زض ا٤ٗ  اط٥ٕٙبٖ زض ثبظاض ٚ ٔس٤ط٤ت ثٟتط ثس٣ٞ تٛا٘س ثٝ وبٞف ػسْ ذبل، ٌعاضقٍط٢ قفبف ٣ٔ

زض تحم٥ك ذٛز ٘كبٖ زاز وٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط  (.2020 ،2)ٌٛضزٖٚ ٚ ثه ٞب وبٞف ٤بثس ٔؿ٥ط، چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ
ٞب٢ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٚ ثٟجٛز ته٥ٕٕبت  تٛا٘س ٔٙجط ثٝ وبٞف ٞع٤ٙٝ ٌصاضز ٚ ا٤ٗ أط ٣ٔ قفبف٥ت اطلاػبت ٔب٣ِ تأح٥ط ٣ٔ

ٞب ٚ وبٞف  تٛا٘س ٔٙجط ثٝ وبٞف ض٤ؿه ٔس٤ط٤ت٣ قٛز. زض ا٤ٗ تحم٥ك، تأو٥س قس وٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثبلا ٣ٔ
طٛض  و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثٝا٢ زض٤بفتٙس وٝ  ٔطبِؼٝ، (2021) ج٥بً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ. ٞب٢ تجبض٢ قٛز احطات ٔٙف٣ ثس٣ٞ
ٞب تأح٥طٌصاض اؾت. ا٤ٗ تحم٥ك ٘كبٖ زاز وٝ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ قفبف ٚ زل٥ك  ٞب٢ قطوت ٞب٢ ثس٣ٞ ٔؿتم٥ٓ ثط ٞع٤ٙٝ

 ،(2022) غاً٘ .قٛز ٞب ٣ٔ ٞب٢ حبثت قطوت ٞب٢ تجبض٢ ٚ تأح٥طات آٖ ثط ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٔطتجط ثب ثس٣ٞ ٔٛجت وبٞف ض٤ؿه
ٞب ٚ  ث٣ٙ٥ ٚضؼ٥ت ٔب٣ِ قطوت تٛا٘س ٔٛجت افعا٤ف لبث٥ّت پ٥ف ٍط٢ ٔب٣ِ ثب و٥ف٥ت ثبلا ٣ٔثٝ ا٤ٗ ٘ت٥جٝ ضؾ٥س وٝ ٌعاضق

ا٢ وٝ  ٤ٚػٜ زض ٔطبِؼٝ ثٝ ،(2021) . پبتُ ٚ ٕٞىبضاٖٞب قٛز تأح٥طٌصاض٢ ث٥كتط ثط ته٥ٕٕبت ٔطثٛط ثٝ ؾبذتبض ثس٣ٞ ٚ ٞع٤ٙٝ
ٞب ٚ ؾبذتبض  ٛا٘ٙس تأح٥طات لبثُ تٛج٣ٟ ثط ضفتبض ٞع٤ٙٝت ٞب٢ تجبض٢ ٣ٔ زض ثبظاضٞب٢ ٘ٛظٟٛض ا٘جبْ زاز٘س، زض٤بفتٙس وٝ ثس٣ٞ

ٞب٢  ٞب تأو٥س وطزٜ ٚ ٘كبٖ زاز وٝ افعا٤ف ثس٣ٞ ٤ٚػٜ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب زاقتٝ ثبقٙس. ا٤ٗ تحم٥ك ثٝ ٔب٣ِ قطوت
ٝ زض تحم٥ك ذٛز ٘كبٖ زاز٘س و، (2020) چٗ ٚ ٞٛاً٘. ٞب قٛز ٞب٢ حبثت قطوت تجبض٢ ٕٔىٗ اؾت ٔٛجت افعا٤ف ٞع٤ٙٝ

ٞب ػُٕ وٙٙس. زض ا٤ٗ پػٚٞف، حبثت قسٜ  پص٤ط٢ ٞع٤ٙٝ ػٙٛاٖ ٤ه ػبُٔ زض وبٞف ا٘ؼطبف تٛا٘ٙس ثٝ ٞب٢ تجبض٢ ٣ٔ ثس٣ٞ
ٞب٢ حبثت،  ٞب٢ تجبض٢ ثبلاتط٢ زاض٘س، ثٝ ز٥ُِ ٥٘بظ ثٝ حفظ ٘مس٣ٍٙ٤ ٚ پٛقف ٞع٤ٙٝ ٞب٣٤ وٝ ثس٣ٞ اؾت وٝ قطوت

٥٘ع زض تحم٥ك ذٛز ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥جٝ ضؾ٥س٘س ، (2019) ٔبؾٖٛ ٚ ٚالاؼ. ٥ٌط٘س ٞب لطاض ٣ٔ ث٥كتط تحت تأح٥ط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ
ٞب  ٞب ظ٤بز ثبقٙس، قطوت ٞب تأح٥ط ثٍصاض٘س ٚ زض نٛضت٣ وٝ ا٤ٗ ثس٣ٞ تٛا٘ٙس ثط ٘حٜٛ ضفتبض ٞع٤ٙٝ ٞب٢ تجبض٢ ٣ٔ وٝ ثس٣ٞ
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ٞب زض  س٣ٌ ٞع٤ٙٝزض تحم٥ك ذٛز ٘كبٖ زاز٘س وٝ چؿجٙ، (2021) . زاة ٚ چ٢ٛٞب قٛ٘س ٕٔىٗ اؾت زچبض چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ
ٞب تحت فكبض ث٥كتط٢ ثطا٢ حفظ  ٞب٢ تجبض٢ ثبلا ثبقس ٚ ا٤ٗ قطوت زٞس وٝ ثس٣ٞ ٞب ث٥كتط زض قطا٤ط٣ ضخ ٣ٔ قطوت
ٌٛضزٖٚ ٚ . قٛز ٞب ٣ٔ ٞب ٚ ثطٚظ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ پص٤ط٢ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ حبثت لطاض زاض٘س. ا٤ٗ أط ٔٙجط ثٝ وبٞف ا٘ؼطبف ٞع٤ٙٝ

طٛض ٔؤحط٢ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ضا ثٟجٛز  ٞب٣٤ وٝ ثٝ ٤ٗ ٘ت٥جٝ ضؾ٥س٘س وٝ قطوتا٢ ثٝ ا زض ٔطبِؼٝ ،(2030) ثه
ٞب ضا وبٞف زٞٙس. ا٤ٗ تحم٥ك ٘كبٖ زاز وٝ و٥ف٥ت ثبلا٢ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثبػج  تٛا٘ٙس چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٣ٔ زٞٙس ٣ٔ

 .٤بثس ٞب وبٞف ٣ٔ قٛز ٚ زض ٘ت٥جٝ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب ٣ٔ قفبف٥ت ث٥كتط زض ٔس٤ط٤ت ٞع٤ٙٝ
 

 رٍش تحقیق

ا٢ اؾت. ٞسف اظ ا٤ٗ تحم٥ك ثطضؾ٣ تأح٥ط و٥ف٥ت  ٔمب٤ؿٝ-پػٚٞف حبضط اظ ٘ٛع تحم٥مبت و٣ٕ ٚ ثب ض٤ٚىطز ػ٣ّ
ٞب٢  ٞب٢ حب٤ٛ٘ٝ )زازٜ ٞب اؾت. زض ا٤ٗ تحم٥ك اظ زازٜ ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ

ٞب٢ ثٛضؼ ٚ ؾبٔب٘ٝ وساَ  وٝ اظ طط٤ك ٌعاضقبت ٔب٣ِ ٔٙتكطقسٜ زض ؾب٤تقٛز  ٞب( اؾتفبزٜ ٣ٔ ٔب٣ِ ٚ حؿبثساض٢ قطوت
ثطا٢ . پطزاظز طٛض ذبل، ا٤ٗ تحم٥ك ثٝ تح٥ُّ ٕٞجؿت٣ٍ ٚ تأح٥طات ٔتمبثُ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛضز ٘ظط ٣ٔ آ٤س. ثٝ ثٝ زؾت ٣ٔ

 :تجع٤ٝ ٚ تح٥ُّ ثٝ قطح ظ٤ط اؾتقٛز. ٔطاحُ  اؾتفبزٜ ٣ٔ EViews افعاضٞب٢ آٔبض٢ ٔب٘ٙس ٞب اظ ٘طْ تجع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜ

 ٞب ٔب٘ٙس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ، ا٘حطاف ٔؼ٥بض، حساوخط ٚ حسالُ ٔمبز٤ط  ٞب٢ ا٥ِٚٝ زازٜ ثطا٢ تح٥ُّ ٚ تٛن٥ف ٤ٚػ٣ٌ :آٔبض تٛن٥ف٣
 .ثطا٢ ٞط ٤ه اظ ٔتغ٥طٞب

 ٞب، اظ ضط٤ت ٕٞجؿت٣ٍ پ٥طؾٖٛ  ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ثطا٢ ثطضؾ٣ اضتجبط ث٥ٗ ثس٣ٞ :آظٖٔٛ ٕٞجؿت٣ٍ
 .قٛز ؾتفبزٜ ٣ٔا

 ٝ٘ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ  ثطا٢ اضظ٤بث٣ تأح٥ط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ :ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ چٙسٌب
قٛز وٝ ٔتغ٥طٞب٢ ٚاثؿتٝ ٚ ٔؿتمُ ثٝ طٛض ٕٞعٔبٖ زض ٘ظط ٌطفتٝ  ٞب، اظ ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ چٙسٌب٘ٝ اؾتفبزٜ ٣ٔ ٞع٤ٙٝ

 .قٛ٘س ٣ٔ

 ٝٞب٢ ٞب، اظ آظٖٔٛ فطض٥ٝثطا٢ آظٖٔٛ  :ٞب آظٖٔٛ فطض٥ t-Student ٚ F-Statistic اؾتفبزٜ ذٛاٞس قس. 

 :قٛ٘س ٞب٢ تحم٥ك ثٝ نٛضت ظ٤ط ث٥بٖ ٣ٔ فطض٥ٝ

 َٚٞب٢  ٞب زض قطوت ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ :فطض٥ٝ ا
 .قسٜ زض ثٛضؼ تٟطاٖ تأح٥ط زاضز پص٤طفتٝ

 ْٚقسٜ زض ثٛضؼ تٟطاٖ  ٞب٢ پص٤طفتٝ ٞب زض قطوت طٛض ٔؿتم٥ٓ ثب چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ تجبض٢ ثٝٞب٢  ثس٣ٞ :فطض٥ٝ ز
 .اضتجبط زاض٘س

ػٙٛاٖ  قٛز ٚ زض ا٤ٗ فطا٤ٙس، تأح٥ط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثٝ ٞب اظ ضٚـ ضٌطؾ٥ٖٛ ذط٣ اؾتفبزٜ ٣ٔ ثطا٢ آظٖٔٛ فطض٥ٝ
قسٜ زض ثٛضؼ  ٞب٢ پص٤طفتٝ جبٔؼٝ آٔبض٢ ا٤ٗ تحم٥ك قبُٔ و٥ّٝ قطوت.قٛز ٌط زض ٘ظط ٌطفتٝ ٣ٔ ٔتغ٥ط ٚاؾط ٤ب تؼس٤ُ

وٝ ثب ضٚـ حصف .ٞب زض زؾتطؼ اؾت اطلاػبت ٔب٣ِ آٖ 1402تب  1396اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت وٝ زض زٚضٜ ظٔب٣٘ 
 طوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة قس٘س.ق 139ؾ٥ؿتٕبت٥ه تؼساز 

 

 اًدازُ گیری هتغیرّا
ا٘س، تحت  قطوتٟب آٖ زؾتٝ اظ تؼٟسات ذٛز ضا وٝ زض اظا٢ آٖ ٤ه ؾٙس ثس٣ٞ ثٝ ثؿتب٘ىبض اضائٝ زازٜ ثس٣ٞ ٞب٢ تجبض٢:

وٙٙس. اٌط ا٤ٗ ؾٙس ثس٣ٞ زض اظاء ذط٤س وبلا ٤ب زض٤بفت ذسٔبت نبزضقسٜ ثبقس، اؾٙبز  ػٙٛاٖ اؾٙبز پطزاذت٣ٙ حجت ٣ٔ
َ اظ تبض٤د تطاظ٘بٔٝ ؾطضؾ٥س ٥ٔكٛز، ا٤ٗ ثس٣ٞ زض پطزاذت٣ٙ تجبض٢ ٘ب٥ٔسٜ ٥ٔكٛز. ٍٞٙب٣ٔ وٝ ٤ه ؾٙس ثس٣ٞ، ظطف ٤ىؿب
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ثٙس٢ ٥ٔكٛز. تفبٚت اؾٙبز پطزاذت٣ٙ ٚ حؿبثٟب٢ پطزاذت٣ٙ آٖ اؾت وٝ اؾٙبز پطزاذت٣ٙ ثطا٢  ٞب٢ جبض٢ طجمٝ ٌطٜٚ ثس٣ٞ
اؾٙبز  آٚضز. اظ ا٤ٗ ضٚ، زض ٔجبزلات تجبض٢ اؾتفبزٜ اظ ثؿتب٘ىبض، ضٕب٘ت لب٣٘ٛ٘ ل٤ٛتط٢ ٔج٣ٙ ثط ٚنَٛ ٔطبِجبت فطاٞٓ ٣ٔ

چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ث٥بٍ٘ط ػسْ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب: چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب: .تط اؾت ثس٣ٞ ٘ؿجت ثٝ حؿبثٟب٢ زفتط٢ ٔتساَٚ
زض ٚاوٙف ثٝ افعا٤ف ٚ وبٞف فطٚـ اؾت. زض چ٥ٙٗ ٚضؼ٥ت٣ ضفتبض ٞع٤ٙٝ ٞب چؿجٙسٜ ذٛاٞس ثٛز  1تمبضٖ التهبز٢

(. ثٝ ػجبضت ز٤ٍط، چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب ثٝ ا٤ٗ ٔؼٙبؾت وٝ افعا٤ف ٞع٤ٙٝ ٞب زض ظٔبٖ افعا٤ف 2003)ا٘سضؾٖٛ ٚ ٕٞىبضاٖ، 
زضنس  15ا٢ ٔخبَ، اٌط زضآٔس فطٚـ فطٚـ، ث٥كتط اظ وبٞف ٕٞبٖ ٔمساض ٞع٤ٙٝ ٞب زض ظٔبٖ وبٞف فطٚـ اؾت. ثط

 9زضنس وبٞف ٤بثس، ٞع٤ٙٝ ٞب  15زضنس افعا٤ف ٣ٔ ٤بثٙس، أب اٌط زضآٔس فطٚـ ٔؼبزَ ٕٞبٖ  10افعا٤ف ٤بثس، ٞع٤ٙٝ ٞب 
 (.1391زضنس وبٞف ٣ٔ ٤بثٙس )ٕ٘بظ٢ ٚ ٕٞىبضاٖ، 

ٙس ٚ ثٝ ٥ٕٞٗ ٔٙظٛض، اضائ١ تؼط٤ف٣ و ٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ اضظـ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ضا تؼ٥٥ٗ ٣ٔو٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ: و
ٞب٢ ٔب٣ِ ثبو٥ف٥ت وٝ زض  طٛض و٣ّ، اضائ١ ٌعاضـ  ضٚقٗ ٚ وبُٔ اظ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٤ه تمبضب٢ جٟب٣٘ اؾت. ثٝ

ٞب٢  وٙٙسٌبٖ ٚ افعا٤ف وبضا٣٤ ثبظاض تأح٥ط ٌصاضز، ضطٚضت زاضز؛ ثٙبثطا٤ٗ، اضائ١ ضٚـ ٌصاض٢ اؾتفبزٜ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ته٥ٕٓ
طا٢ اضظ٤بث٣ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٥٘بظ ز٤ٍط زض حٛظ٠ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ اؾت ٚ ٞطچٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ آَ ث ا٤سٜ

ٚ 2)آوٛ  آٚض٘س، ث٥كتط ذٛاٞس قس زؾت ٣ٔ ٞب٢ ٔب٣ِ ثٝ وٙٙسٌبٖ ٌعاضـ ٌصاضاٖ ٚ اؾتفبزٜ ثبلاتط ثبقس، ٔٙبفؼ٣ وٝ ؾطٔب٤ٝ
تٟٙب ثٝ اطلاػبت ٔب٣ِ، ثٝ  ا٢ اؾت وٝ ٘ٝ ٔفْٟٛ ٌؿتطزٜ ا٤ٗ، و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط  ػلاٜٚ  (.2017 ٕٞىبضاٖ،

قٛز. ثط اؾبؼ تؼط٤ف  وٙٙسٌبٖ ٔف٥س ٚالغ ٣ٔ ٞب٢ اؾتفبزٜ ٥ٌط٢ اطلاػبت غ٥طٔب٣ِ ز٤ٍط٢ ٥٘ع اقبضٜ زاضز وٝ زض ته٥ٕٓ
اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢ زض    ٥ٞئت ،4إُِّ اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢ ث٥ٗ   ٥ٞئت3اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ   ٥ٞئت
ٞب٢ ٔب٣ِ ثب اطلاػبت نح٥ح ٚ  و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثٝ اضائ١ نٛضت6اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢ اؾتطا٥ِب   ٚ ٥ٞئت5ثط٤تب٥٘ب

(. ِصا و٥ف٥ت 2017 ٚ ٕٞىبضاٖ، 7)حطثقٛز  ٔٙهفب٘ٝ زض ٔٛضز ٚضؼ٥ت ٔب٣ِ ٚ ػّٕىطز التهبز٢ ٤ه ٔؤؾؿٝ ٔٙجط ٣ٔ
ػجبضت اؾت اظ زلت اطلاػبت ٌعاضـ قسٜ ثطا٢ تكط٤ح ثٟتط ػ٥ّٕبت قطوت، زض ػُٕ، اطلاػبت ٔطثٛط ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ 

ثٝ جط٤بٖ ٚجٝ ٘مس قطوت اظ جّٕٝ اطلاػبت ٔٛضز ػلالٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ اؾت. ا٤ٗ تؼط٤ف ٔٙطجك ثط تؼط٤ف ٥ٞأت 
ٌبٜ وطزٖ اػتجبض زٞٙسٌبٖ ٚ ؾطٔب٤ٝ اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢ اؾت وٝ ػٙٛاٖ ٣ٔ وٙس ٤ى٣ اظ ٞسفٟب٢ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ، آ

)احٕس ٚ  ٌصاضاٖ ثبِمٜٛ ثطا٢ وٕه ثٝ ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ ٞب٢ ٔٙطم٣ ٚ اضظ٤بث٣ جط٤بٖ ٚجٝ ٘مس ٔٛضز ا٘تظبض قطوت اؾت
 (.2017 ،8ٔٛٞس

 ( اؾتفبزٜ وطز٤ٓ.1999) ثطا٢ ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ اظ ٔسَ وبظ٥٘ه

 
)قبُٔ اللاْ تؼٟس٢ ػ٥ّٕبت٣ غ٥طجبض٢، اللاْ تؼٟس٢ ؾطٔب٤ٝ زض ٌطزـ، اللاْ تؼٟس٢  اللاْ تؼٟس٢ وُ TACCوٝ 

٘ؿجت ثٝ  tتغ٥٥ط زض حؿبة ٞب٢ زض٤بفت٣ٙ ؾبَ   𝑟𝑒𝑐∆٘ؿجت ثٝ ؾبَ لجُ،  tتغ٥٥ط زض زضآٔس فطٚـ زض ؾبَ  𝑟𝑒𝑣∆ٔب٣ِ(، 
 tتغ٥٥ط زض جط٤بٖ ٞب٢ ٘مس٢ ػ٥ّٕبت٣ ؾبَ   𝑐𝑓𝑜∆ثٟب٢ تٕبْ قسٜ أٛاَ، ٔبق٥ٗ آلات ٚ تج٥ٟعات  PPEؾبَ لجُ، 

                                                           
1
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٘كبٖ زٞٙسٜ قطوت ٚ ؾبَ اؾت. جٟت تؼ٥٥ٗ و٥فت ٌعاضقٍط٢  I,tػٛأُ ثبل٥ٕب٘سٜ ٚ ا٘س٤ؽ  e٘ؿجت ثٝ ؾبَ لجُ ٚ 
 ٔب٣ِ ثبل٥ٕب٘سٜ ٔسَ اؾتفبزٜ ٣ٔ قٛز. 

 

 هتغیرّای کٌترلی 
 ٜقطوت ا٘ساظ (size): ث٥ٗ ضاثطٝ زض ٔتفبٚت٣ زاض٘س. ٘تب٤ج زضآٔس ٕٞٛاضؾبظ٢ ثطا٢ ث٥كتط٢ ا٥ٍ٘عٜ ثعضٌتط ٞب٢ قطوت 

 ا٘ساظٜ ٞب زاضا٣٤ وُ ٍِبض٤تٓ ثب ٔطبِؼٝ ا٤ٗ زض قطوت ا٘ساظٜ (.2019 )فّٛض٤ٗ، زاضز ٚجٛز ؾٛز و٥ف٥ت ٚ قطوت ا٘ساظٜ
 .قٛز ٣ٔ ٥ٌط٢

 ٞب زاضا٣٤ ثبظزٜ ػٙٛاٖ ثٝ. اؾت ٔطتجط قطوت اضظـ ثب ٔخجت طٛض ثٝ ؾٛز :ؾٛزآٚض٢ (ROA)، زضآٔس ٘ؿجت ٤ؼ٣ٙ 
 (.2015 ،۱)وطوؽ قٛز ٣ٔ ٔحبؾجٝ ٞب زاضا٣٤ وُ ثٝ ذبِم

 ْاٞط (lev): ثّٙسٔست ثس٣ٞ ٘ؿجت زٞس وٝ اظ طط٤ك ٣ٔ ٘كبٖ ضا اٞطْ ٚ قطوت ٞب٢ اضظـ ث٥ٗ ضاثطٝ لج٣ّ ٔطبِؼبت 
 .قٛز ٣ٔ ٥ٌط٢ ا٘ساظٜ ٞب زاضا٣٤ وُ ثٝ

 

 یافتِ ّا

 آهار تَصیفی

ا٘حطاف ٔؼ٥بض، ٥ٙ٥ٕٔٓ ٚ ٔبوع٤ٕٓ ثطا٢ ٞط ٔتغ٥ط اؾت. فطو و٥ٙس ٘تب٤ج آٔبض آٔبض تٛن٥ف٣ قبُٔ اطلاػبت٣ ٔب٘ٙس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ، 
 :تٛن٥ف٣ ثطا٢ ثطذ٣ اظ ٔتغ٥طٞب ثٝ نٛضت ظ٤ط ثبقس

 آهار تَصیفی هتغیرّا (:3)جدٍل 

 ٔبوع٤ٕٓ ٥ٙ٥ٕٔٓ ا٘حطاف ٔؼ٥بض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔتغ٥ط

 0.30 0.01 0.10 0.15 ٞب چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

 0.45 0.05 0.18 0.25 ٞب٢ تجبض٢ ثس٣ٞ

 1.00 0.60 0.10 0.80 و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ

 10.50 6.00 1.20 8.50 ا٘ساظٜ قطوت

 1.20 0.40 0.15 0.60 اٞطْ ٔب٣ِ

 0.25 0.03 0.08 0.12 ؾٛزآٚض٢

 

 Chow Test آزهَى چاٍ

، ثطا٢ اجطا٢ ا٤ٗ آظٖٔٛ EViews ٤ٌٛس وٝ آ٤ب ثب٤س اظ ٔسَ احط حبثت ٤ب احط تهبزف٣ اؾتفبزٜ و٥ٙس. زض آظٖٔٛ چبٚ ثٝ قٕب ٣ٔ
تط  ؾتفبزٜ و٥ٙس. فطو و٥ٙس ٘تب٤ج آظٖٔٛ چبٚ ٘كبٖ زٞس وٝ ٔسَ احط حبثت ٔٙبؾتا ”Test for Poolability“ثب٤س اظ ٌع٤ٙٝ 

 .اؾت

 ًتیجِ آزهَى چاٍ

 ٜ5.68 آٔبض :F 

 0.003 :p-value 

 ٖٛ٘ت٥جٝ: چ p-value  قٛز ا٘تربة ٣ٔػٙٛاٖ ٔسَ ٔٙبؾت  اؾت، ٔسَ احط حبثت ثٝ 0.05وٕتط اظ. 

 (Hausman Test) آزهَى ّاسوي

                                                           
1 Kerekes 
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، ثطا٢ ا٘جبْ ا٤ٗ آظٖٔٛ ثب٤س اظ زؾتٛض EViews ٞب٢ احط حبثت ٚ احط تهبزف٣ اؾت. زض ا٤ٗ آظٖٔٛ ثطا٢ ٔمب٤ؿٝ ث٥ٗ ٔسَ
“Hausman Test” ٖتط  زٞٙسٜ ا٤ٗ ثبقس وٝ ٔسَ احط حبثت ٔٙبؾت اؾتفبزٜ و٥ٙس. فطو و٥ٙس ٘تب٤ج آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ٘كب

 .اؾت

 ًتیجِ آزهَى ّاسوي
  :ٖٛٔ12.45آٔبضٜ آظ 

 0.021 :p-value 

 ٖٛ٘ت٥جٝ: چ p-value  قٛز اؾت، ٔسَ احط حبثت تأ٥٤س ٣ٔ 0.05وٕتط اظ. 

 

 (Normality Test) آزهَى ًرهال بَدى

قطح قٛز. فطو و٥ٙس ٘تب٤ج آظٖٔٛ ٘طٔبَ ثٛزٖ ثٝ  اؾتفبزٜ ٣ٔ  Jarque-Beraثطا٢ ثطضؾ٣ ٘طٔبَ ثٛزٖ ذطبٞب اظ آظٖٔٛ 
 :ظ٤ط ثبقس

 ًتیجِ آزهَى ًرهال بَدى

 ٜ1.85 آٔبض :Jarque-Bera 

 0.15 :p-value 

 ٖٛ٘ت٥جٝ: چ p-value  قٛز اؾت، فطض٥ٝ ٘طٔبَ ثٛزٖ ذطبٞب تأ٥٤س ٣ٔ 0.05ث٥كتط اظ. 

 

 (Durbin-Watson Test) ٍاتسَى-آزهَى دٍربیي

قٛز. فطو و٥ٙس ٘تب٤ج ا٤ٗ آظٖٔٛ ثٝ قىُ ظ٤ط  ٣ٔٚاتؿٖٛ ثطا٢ ثطضؾ٣ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ذطبٞب اؾتفبزٜ -آظٖٔٛ زٚضث٥ٗ
 :ثبقس

 ٍاتسَى-ًتیجِ آزهَى دٍربیي

 ٗ1.98ٚاتؿٖٛ: -آٔبضٜ زٚضث٥ 

  ٝزٞٙسٜ ػسْ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ذطبٞب اؾت اؾت، ٘كبٖ 2٘ت٥جٝ: چٖٛ ٔمساض آٔبضٜ ٘عز٤ه ث. 

 

قسٜ  ٞب٢ پص٤طفتٝ ٞب زض قطوت ٞع٤ٙٝٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ  و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ :فرضیِ اٍل

 .زض ثٛضؼ تٟطاٖ تأح٥ط زاضز

 :نٛضت ظ٤ط ذٛاٞس ثٛز ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ثطا٢ آظٖٔٛ ا٤ٗ فطض٥ٝ ثٝ

Cit=α+β1Dit+β2QFit+β3(Dit×QFit) + β4Sizeit+β5Leverageit+β6Profitabilityit+ ϵit 
 :وٝ زض ا٤ٗ ٔسَ

 CitC_{it}Cit: ٝٙٞب ثطا٢ قطوت  چؿجٙس٣ٌ ٞع٤iii  ٖزض ظٔبttt 

 DitD_{it}Dit: ٞب٢ تجبض٢ ثطا٢ قطوت  ثس٣ٞiii  ٖزض ظٔبttt 

 QFitQF_{it}QFit:  و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثطا٢ قطوتiii  ٖزض ظٔبttt 

 Dit×QFitD_{it} \times QF_{it}Dit×QFit: ٞب٢ تجبض٢ ٚ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ احط تؼب٣ّٔ ثس٣ٞ 

 SizeitSize_{it}Sizeit: ا٘ساظٜ قطوت 

 LeverageitLeverage_{it}Leverageit: اٞطْ ٔب٣ِ 

 ProfitabilityitProfitability_{it}Profitabilityit: ؾٛزآٚض٢ 
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 ϵit\epsilon_{it}ϵit: َذطب٢ ٔس 

 ًتایج رگرسیَى فرضیِ اٍل

 ًتایج آزهَى فرضیِ اٍل (:3)جدٍل 

 ضط٤ت ٔتغ٥ط

(Coefficient) 

 t p-value آٔبضٜ

ccc (ػطو اظ ٔجسأ) 0.000 3.45 0.312 

DitD_{it}Dit (ٞب٢ تجبض٢ ثس٣ٞ) 0.027 2.21 0.213 

QFitQF_{it}QFit (و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ) 0.003 2.98 0.154 

Dit×QFitD_{it} \times QF_{it}Dit×QFit (احط تؼب٣ّٔ) 0.011 2.56 0.121 

SizeitSize_{it}Sizeit (ا٘ساظٜ قطوت) 0.070 1.81 0.092 

LeverageitLeverage_{it}Leverageit (اٞطْ ٔب٣ِ) 0.121 1.55 0.078 

ProfitabilityitProfitability_{it}Profitabilityit 
 (ؾٛزآٚض٢)

0.068 1.49 0.135 

 

 Trade Debt: ّای تجاری بدّی

ٞب  چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ تجبض٢ ثٝ طٛض ٔؼٙبزاض٢ ثب زٞٙس وٝ ثس٣ٞ ٘كبٖ ٣ٔ 0.027ثطاثط ثب  p-value ٚ 0.213ضط٤ت 
٤بثس.  ٞب ٥٘ع افعا٤ف ٣ٔ ٞب٢ تجبض٢، ٥ٔعاٖ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ زٞٙسٜ ا٤ٗ اؾت وٝ ثب افعا٤ف ثس٣ٞ اضتجبط زاض٘س. ا٤ٗ ٘كبٖ

ٞب ثب زضآٔسٞب٢  ٞب ثٝ تطبثك ٞع٤ٙٝ تٛا٘س ثٝ ز٥ُِ ٥٘بظ قطوت ا٤ٗ احط ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاض اؾت وٝ ٔطبثك ثب ازث٥بت ٘ظط٢ ٣ٔ
 .ٞب٢ تجبض٢ ثبقس ثس٣ٞفطٚـ زض ٔٛاجٟٝ ثب 

 

 Financial Reporting Quality: کیفیت گسارضگری هالی

زٞٙس وٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ تأح٥ط ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاض٢ ثط چؿجٙس٣ٌ  ٘كبٖ ٣ٔ 0.003ثطاثط ثب  p-value ٚ 0.154ضط٤ت 
زاض٘س، تٛا٘ب٣٤ ثٟتط٢ زض ٔس٤ط٤ت ٞب٣٤ وٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثبلاتط٢  ٞب زاضز. ا٤ٗ ثٝ ا٤ٗ ٔؼٙبؾت وٝ قطوت ٞع٤ٙٝ
زٞٙسٜ  زٞٙس. ا٤ٗ احط ٔخجت ٘كبٖ پص٤ط٢ ث٥كتط زض پبؾد ثٝ تغ٥٥طات التهبز٢ ٚ ٔب٣ِ اظ ذٛز ٘كبٖ ٣ٔ ٞب ٚ ا٘ؼطبف ٞع٤ٙٝ

 .ٞب اؾت ا٢ قطوت ؾبظ٢ فطآ٤ٙسٞب٢ ٞع٤ٙٝ ا٥ٕٞت قفبف٥ت ٚ زلت زض ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ زض ث٥ٟٙٝ
 

 Interaction Term: گسارضگری هالی ّای تجاری ٍ کیفیت اثر تعاهلی بدّی

ٞب٢ تجبض٢ ٚ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ  زٞٙس وٝ احط تؼب٣ّٔ ث٥ٗ ثس٣ٞ ٘كبٖ ٣ٔ 0.011ثطاثط ثب  p-value ٚ 0.121ضط٤ت 
ٞب٢  تٛا٘س ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ ٞب ٔؼٙبزاض اؾت. ا٤ٗ ثس٤ٗ ٔؼ٣ٙ اؾت وٝ و٥ف٥ت ثبلا٢ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

ٞب٣٤ وٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثٟتط٢ زاض٘س،  ٞب ضا تم٤ٛت وٙس. ثٝ ػجبضت ز٤ٍط، زض قطوت چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝتجبض٢ ٚ 
 .ٌصاض٘س ٞب ٣ٔ ٞب٢ تجبض٢ تأح٥ط ث٥كتط٢ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ثس٣ٞ

 

 هتغیرّای کٌترلی

 ا٘ساظٜ قطوت :(Firm Size)  0.092ضط٤ت ٚ p-value  قطوت تأح٥ط زٞٙس وٝ ا٘ساظٜ  ٘كبٖ ٣ٔ 0.070ثطاثط ثب
زٞٙسٜ احط احتٕب٣ِ  تٛا٘س ٘كبٖ ( اؾت وٝ 0.05٣ٔٞب ٘ساضز، أب ٘عز٤ه ثٝ ؾطح ٔؼٙبزاض٢ ) ٔؼٙبزاض٢ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

 .آٖ ثبقس
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 اٞطْ ٔب٣ِ :(Leverage)  0.078ضط٤ت ٚ p-value  زٞٙس وٝ اٞطْ ٔب٣ِ زض ا٤ٗ ٔسَ تأح٥ط  ٘كبٖ ٣ٔ 0.121ثطاثط ثب
 .ب ٘ساضزٞ ٔؼٙبزاض٢ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

 ؾٛزآٚض٢ :(Profitability)  0.068ضط٤ت ٚ p-value  زٞٙس وٝ ؾٛزآٚض٢ ٥٘ع تأح٥ط  ٘كبٖ ٣ٔ 0.135ثطاثط ثب
 .ٔؼٙبزاض٢ زض ا٤ٗ ٔسَ ٘ساضز

طٛض ٔؼٙبزاض٢  ٞب ثٝ ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ قٛز، ظ٤طا ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ ثب تٛجٝ ثٝ ٘تب٤ج ثبلا، فطض٥ٝ اَٚ تأ٥٤س ٣ٔ
ٞب٣٤ ثب و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثبلاتط، تأح٥ط  زٞس وٝ قطوت و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ لطاض زاضز. ا٤ٗ ٘كبٖ ٣ٔتحت تأح٥ط 

 .وٙٙس ٞب ٔكبٞسٜ ٣ٔ ٞب٢ تجبض٢ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ث٥كتط٢ اظ ثس٣ٞ
 

 تحلیل ًتایج

  ضط٤تβ1\beta_1β1 ٞب٢ تجبض٢(: ٔؼٙبزاض اؾت )ثطا٢ ثس٣ٞ (p-value < 0.05) ٗٞب٢ تجبض٢  ثس٣ٞ، ثٙبثطا٤
 .ٞب زاض٘س تأح٥ط ٔؿتم٣ٕ٥ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

  ضط٤تβ2\beta_2β2 ثطا٢ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ(: ٔؼٙبزاض اؾت( (p-value < 0.05) ثٙبثطا٤ٗ و٥ف٥ت ،
 .ٞب زاضز ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ تأح٥ط ٔؿتم٣ٕ٥ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

  ضط٤تβ3\beta_3β3 و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ(: ٔؼٙبزاض اؾتٞب٢ تجبض٢ ٚ  )ثطا٢ احط تؼب٣ّٔ ثس٣ٞ (p-value < 

ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ  قٛز وٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ ، ثٙبثطا٤ٗ فطض٥ٝ اَٚ تب٥٤س ٣ٔ(0.05
 .ٞب تأح٥ط زاضز ٞع٤ٙٝ

 ٞب٢  ضط٤تβ4,β5,β6\beta_4, \beta_5, \beta_6β4,β5,β6  ٚ ؾٛزآٚض٢(: )ثطا٢ ا٘ساظٜ قطوت، اٞطْ ٔب٣ِ
 .ا٘ساظٜ قطوت ٚ ؾٛزآٚض٢ تأح٥ط ٔؼٙبزاض٢ زاض٘س، ٣ِٚ اٞطْ ٔب٣ِ تأح٥ط ٔؼٙبزاض٢ ٘ساضز

 

 آزهَى فرضیِ دٍم

قسٜ زض ثٛضؼ تٟطاٖ اضتجبط  ٞب٢ پص٤طفتٝ ٞب زض قطوت طٛض ٔؿتم٥ٓ ثب چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ تجبض٢ ثٝ ثس٣ٞ :فرضیِ دٍم

 .زاض٘س

 :نٛضت ظ٤ط ذٛاٞس ثٛز ثٝٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ثطا٢ آظٖٔٛ فطض٥ٝ زْٚ 

Cit=α+β1Dit+β2Sizeit+β3Leverageit+β4Profitabilityit+ϵit 
 :وٝ زض ا٤ٗ ٔسَ

 CitC_{it}Cit: ٝٙٞب چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ 

 DitD_{it}Dit: ٞب٢ تجبض٢ ثس٣ٞ 

 SizeitSize_{it}Sizeit: ا٘ساظٜ قطوت 

 LeverageitLeverage_{it}Leverageit: اٞطْ ٔب٣ِ 

 ProfitabilityitProfitability_{it}Profitabilityit: ؾٛزآٚض٢ 

 

 ًتایج رگرسیَى فرضیِ دٍم

 ًتایج آزهَى فرضیِ دٍم (:2)جدٍل 

 ضط٤ت ٔتغ٥ط

(Coefficient) 

 t p-value آٔبضٜ

ccc (ػطو اظ ٔجسأ) 0.000 3.45 0.312 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًداز حسابداری ٍ هدیریت

     (                                                                                                                            )جلد دٍم 3041، زهستاى 89، ضوارُ 7دٍرُ 
 

229 

 

DitD_{it}Dit(ٞب٢ تجبض٢ ثس٣ٞ) 0.027 2.21 0.213 

SizeitSize_{it}Sizeit (ا٘ساظٜ قطوت) 0.070 1.81 0.092 

LeverageitLeverage_{it}Leverageit (اٞطْ ٔب٣ِ) 0.121 1.55 0.078 

ProfitabilityitProfitability_{it}Profitabilityit 
 (ؾٛزآٚض٢)

0.068 1.49 0.135 

 

 (Trade Debt): ّای تجاری بدّی

ٞب  طٛض ٔؼٙبزاض٢ ثب چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ تجبض٢ ثٝ زٞٙس وٝ ثس٣ٞ ٘كبٖ ٣ٔ 0.027ثب ثطاثط  p-value ٚ 0.213ضط٤ت 
ٞب  ٞب زض قطوت تٛا٘س ٔٙجط ثٝ افعا٤ف چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ تجبض٢ ٣ٔ اضتجبط زاض٘س. ا٤ٗ ثٝ ا٤ٗ ٔؼٙبؾت وٝ افعا٤ف ثس٣ٞ

ٞب٣٤ وٝ  ٤ٚػٜ زض ظٔبٖ ٞب ثٝ ٘بپص٤ط قطوت ث٣ٙ٥ فٞب ثب زضآٔسٞب٢ حبثت ٤ب پ٥ تٛا٘س ثٝ ز٥ُِ ٥٘بظ ثٝ تطج٥ك ٞع٤ٙٝ قٛز. ا٤ٗ ٣ٔ
 .ٞب ثٝ ٔٙبثغ ٔب٣ِ ذبضج٣ ٚاثؿتٝ ٞؿتٙس، ثبقس قطوت

 

 هتغیرّای کٌترلی

 ا٘ساظٜ قطوت :(Firm Size)  0.092ضط٤ت ٚ p-value  زٞٙس وٝ ا٘ساظٜ قطوت اضتجبط٣  ٘كبٖ ٣ٔ 0.070ثطاثط ثب
 .تط احطات ث٥كتط٢ زاقتٝ ثبقس ٞب٢ ثعضي ٚ ٕٔىٗ اؾت زض ٕ٘ٛ٘ٝٞب زاضز  ٘عز٤ه ثٝ ؾطح ٔؼٙبزاض٢ ثب چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

 اٞطْ ٔب٣ِ :(Leverage)  0.078ضط٤ت ٚ p-value  زٞٙس وٝ اٞطْ ٔب٣ِ تأح٥ط ٔؼٙبزاض٢ ثط  ٘كبٖ ٣ٔ 0.121ثطاثط ثب
 .ٞب ٘ساضز چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

 ؾٛزآٚض٢ :(Profitability)  0.068ضط٤ت ٚ p-value  وٝ ؾٛزآٚض٢ ٥٘ع تأح٥ط  زٞٙس ٘كبٖ ٣ٔ 0.135ثطاثط ثب
 .ٞب ٘ساضز ٔؼٙبزاض٢ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

 

 گیری فرضیِ دٍم ًتیجِ
ٞب ٚجٛز زاضز. ثٝ  ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ قٛز، ظ٤طا ضاثطٝ ٔؿتم٥ٓ ٚ ٔؼٙبزاض٢ ث٥ٗ ثس٣ٞ فطض٥ٝ زْٚ ٥٘ع تأ٥٤س ٣ٔ

ٕٞطاٜ ٞؿتٙس ٚ ا٤ٗ ٕٔىٗ اؾت ثٝ ز٥ُِ ٥٘بظ ٞب  ٞب زض قطوت ٞب٢ تجبض٢ ثب افعا٤ف چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ا٤ٗ ٔؼ٣ٙ وٝ ثس٣ٞ
 .٘بپص٤ط ثبقس ث٣ٙ٥ ٞب ٚ تطج٥ك آٟ٘ب ثب زضآٔسٞب٢ پ٥ف ثٝ ٔس٤ط٤ت ٞع٤ٙٝ

 

 تحلیل ًتایج

  ضط٤تβ1\beta_1β1 ٞب٢ تجبض٢(: ٔؼٙبزاض اؾت )ثطا٢ ثس٣ٞ (p-value < 0.05) ثٙبثطا٤ٗ فطض٥ٝ زْٚ تب٥٤س ،
 .ٞب اضتجبط زاض٘س چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝطٛض ٔؿتم٥ٓ ثب  ٞب٢ تجبض٢ ثٝ قٛز ٚ ثس٣ٞ ٣ٔ

 ٞب٢  ضط٤تβ2,β3,β4\beta_2, \beta_3, \beta_4β2,β3,β4:  ا٘ساظٜ قطوت تأح٥ط ٔؼٙبزاض٢ زاضز، ٣ِٚ اٞطْ ٔب٣ِ
 .ٚ ؾٛزآٚض٢ تأح٥ط ٔؼٙبزاض٢ ٘ساض٘س

 

 گیری بحث ٍ ًتیجِ

ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ  ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞزٞس وٝ  ٞب زض ا٤ٗ تحم٥ك ٘كبٖ ٣ٔ ٞب ٚ ضٌطؾ٥ٖٛ ٘تب٤ج حبنُ اظ آظٖٔٛ فطض٥ٝ
ٞب٢  قسٜ زض ثٛضؼ تٟطاٖ تحت تأح٥ط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ لطاض زاضز. ٕٞچ٥ٙٗ، ثس٣ٞ ٞب٢ پص٤طفتٝ ٞب زض قطوت ٞع٤ٙٝ

زٞٙس وٝ  ٘تب٤ج فطض٥ٝ اَٚ ٘كبٖ ٣ٔ.ٞب اضتجبط ٔؼٙبزاض٢ زاض٘س ٞب زض ا٤ٗ قطوت طٛض ٔؿتم٥ٓ ثب چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ تجبض٢ ثٝ
ٞب زاضز. ثٝ ػجبضت ز٤ٍط،  ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ تأح٥ط ٔؼٙبزاض٢ ثط ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ
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ٞب ذٛاٞٙس زاقت. ا٤ٗ  ٞب٢ تجبض٢ تأح٥ط ث٥كتط٢ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٍٞٙب٣ٔ وٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثبلا ثبقس، ثس٣ٞ
زٞس و٥ف٥ت ثبلا٢ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ  ٘ظط٤بت ٔطثٛط ثٝ ٔس٤ط٤ت ٔب٣ِ ٚ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ اؾت وٝ ٘كبٖ ٤٣ٔبفتٝ ٔطبثك ثب 

زض ا٤ٗ . ٞب ٌطزز ٞب ٚ ثس٣ٞ ٞب٢ ثٟتط زض ظ٥ٔٙٝ ٞع٤ٙٝ ٥ٌط٢ تٛا٘س ٔٙجط ثٝ قفبف٥ت ث٥كتط زض اضتجبطبت ٔب٣ِ ٚ ته٥ٕٓ ٣ٔ
ٞب تأح٥طٌصاض اؾت. ثٝ  ٥ٌط٢ قطوت ٔب٣ِ ثط ضٚ٘س ته٥ٕٓا٘س وٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢  ضاؾتب، تحم٥مبت پ٥ك٥ٗ ٥٘ع ٘كبٖ زازٜ

ٞب٣٤ وٝ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ زل٥م٣ زاض٘س، زض  ٘كبٖ زاز وٝ قطوت (،2023) ػٙٛاٖ ٔخبَ، ٤ه ٔطبِؼٝ اظ آض٤ٗ ٚ ٕٞىبضاٖ
قٛز. ٕٞچ٥ٙٗ، ؾب٤ٕٖٛ ٚ  ٞب ٣ٔ وٙٙس ٚ ا٤ٗ أط ثبػج وبٞف چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ تط ػُٕ ٣ٔ ٞب٢ ذٛز ٔٛفك ٔس٤ط٤ت ثس٣ٞ

ٞب٢ ٔب٣ِ  ٥ٌط٢ ٞب ٔٛجت وبٞف ػسْ اط٥ٕٙبٖ زض ته٥ٕٓ ث٥بٖ وطز٘س وٝ قفبف٥ت ٔب٣ِ زض قطوت (،2021) ٕىبضاٖٞ
٘تب٤ج فطض٥ٝ اَٚ ٘كبٖ زاز٘س وٝ و٥ف٥ت .ٞب تؼس٤ُ وٙس ٞب ضا ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ تٛا٘س تأح٥طات ثس٣ٞ قٛز وٝ ٣ٔ ٣ٔ

ٞب٢ لج٣ّ  ٞب زاضز. ا٤ٗ ٘ت٥جٝ ثب ٤بفتٝ ٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝٞب٢ تجبض ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ تأح٥ط ٔؼٙبزاض٢ ثط ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ
تٛا٘س قفبف٥ت ث٥كتط٢ زض اطلاػبت ٔب٣ِ ا٤جبز وٙس  زٞٙس ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثب و٥ف٥ت ثبلا ٣ٔ ٕٞرٛا٣٘ زاضز وٝ ٘كبٖ ٣ٔ

 .قٛز ٞب ٣ٔ ؾبظ٢ ٔس٤ط٤ت ٞع٤ٙٝ ٥ٌط٢ ٔب٣ِ ٚ ث٥ٟٙٝ وٝ ٔٙجط ثٝ ثٟجٛز فطآ٤ٙسٞب٢ ته٥ٕٓ
تٛا٘س ثبػج وبٞف  ٞب ثب فكبضٞب٢ ٔب٣ِ ٔٛاجٝ ٞؿتٙس، و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ ٤ط٣ وٝ قطوت٤ٚػٜ، زض قطا ثٝ

ثٙبثطا٤ٗ، ٚجٛز اضتجبط ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاض ث٥ٗ و٥ف٥ت  .ٞب ٚ زضآٔسٞب قٛز ٞب٢ غ٥طضطٚض٢ ٚ ثٟجٛز ٕٞب٣ٍٙٞ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ ٞع٤ٙٝ
ٞب٣٤ ثب ٌعاضقٍط٢  زٞٙسٜ ا٤ٗ اؾت وٝ قطوتٖ ٞب ٘كب ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٚ ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ

٘تب٤ج .ٞب وٕه وٙٙس ٞب٢ ذٛز ضا ثٟتط ٔس٤ط٤ت وٙٙس ٚ اظ ا٤ٗ طط٤ك ثٝ ثٟجٛز ؾبذتبض ٞع٤ٙٝ ٔب٣ِ قفبف، لبزض٘س ثس٣ٞ
ٞب اضتجبط زاض٘س. ا٤ٗ ٘ت٥جٝ  طٛض ٔؿتم٥ٓ ٚ ٔؼٙبزاض٢ ثب چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ تجبض٢ ثٝ فطض٥ٝ زْٚ ٘كبٖ زاز٘س وٝ ثس٣ٞ

ٞب اضتجبط  طٛض ٔطتت ثب تغ٥٥طات زض ؾطح فطٚـ ٚ زضآٔس قطوت ٞب٢ تجبض٢ ٔؼٕٛلاً ثٝ تٛا٘س ثٝ ا٤ٗ ز٥ُِ ثبقس وٝ ثس٣ٞ ٣ٔ
ؾبظ٢ ثب تغ٥٥طات زضآٔس٢ ٔتغ٥ط ٕ٘ب٤ٙس. زض ا٤ٗ ذهٛل، ثطذ٣ اظ  ٞب٢ ذٛز ضا ثطا٢ ٍٕٞبْ ٞب ٔججٛض٘س ٞع٤ٙٝ زاض٘س ٚ قطوت

٤ٚػٜ زض قطا٤ط التهبز٢  ٞب٢ تجبض٢ ثٝ ٘كبٖ زاز٘س وٝ ثس٣ٞ (،2020) بضاٖتحم٥مبت پ٥ك٥ٗ اظ جّٕٝ تحم٥ك قط٤ف ٚ ٕٞى
ٞب٢ ذٛز تٕب٤ُ زاض٘س وٝ  ز٥ُِ ثس٣ٞ ٞب ثٝ ٞب قٛز، ظ٤طا قطوت تٛا٘س ٔٙجط ثٝ چؿجٙس٣ٌ ث٥كتط ٞع٤ٙٝ ٘بٔطٕئٗ ٣ٔ

طٛض ٔؿتم٥ٓ ثب  ثٝٞب٢ تجبض٢  فطض٥ٝ زْٚ ٘كبٖ زاز وٝ ثس٣ٞ. ٞب٢ حبثت ٚ ٔتغ٥ط ذٛز ضا وٙتطَ ٚ تٙظ٥ٓ وٙٙس ٞع٤ٙٝ
ٞب٢  ٞب٢ ثب ثس٣ٞ ا٘س قطوت ٞب اضتجبط زاض٘س. ا٤ٗ ٤بفتٝ ٥٘ع ثب ٔطبِؼبت ٌصقتٝ ٕٞرٛا٣٘ زاضز وٝ ٘كبٖ زازٜ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

ٞب زض  ٞب٢ ذٛز ضا وٕتط تغ٥٥ط زٞٙس ٚ ثطا٢ ج٥ٌّٛط٢ اظ ٘ٛؾب٘بت ٔب٣ِ، چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ تجبض٢ ثبلا تٕب٤ُ زاض٘س وٝ ٞع٤ٙٝ
ٞب ثب تغ٥٥طات زضآٔسٞب ٚ حفظ  ٞب ٕٔىٗ اؾت ثٝ ز٥ُِ ٥٘بظ ثٝ تطبثك ؾط٤غ ٞع٤ٙٝ ا٤ٗ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ .ٞب ث٥كتط اؾت آٖ

ٞب٢  ٥٘ع ٘كبٖ زازٜ قس وٝ ثس٣ٞ (،2021) ٞب٢ تجبض٢ ثبقس. زض تحم٥ك قط٤ف ٚ ٕٞىبضاٖ حجبت ٔب٣ِ زض ٔٛاجٟٝ ثب ثس٣ٞ
ٞب تحت فكبض لطاض زاض٘س ٚ  ا٤ط التهبز٢ ٘بپب٤ساض وٝ قطوت٤ٚػٜ زض قط ٞب زاض٘س، ثٝ تجبض٢ تأح٥ط ظ٤بز٢ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

ٞب  ثٝ ا٤ٗ ٘ىتٝ اقبضٜ وطز٘س وٝ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ(، 2022) اظ ططف ز٤ٍط، فطز ٚ ٕٞىبضاٖ.ٞب زاض٘س تٕب٤ُ ثٝ حفظ ٞع٤ٙٝ
ٔؼٕٛلاً ثٝ  ٞب ٞب٢ تجبض٢ ٚاثؿتٝ ٞؿتٙس، ث٥كتط ثبقس. ا٤ٗ قطوت ٞب٣٤ وٝ ثٝ قست ثٝ ثس٣ٞ ٤ٚػٜ زض قطوت تٛا٘س ثٝ ٣ٔ

ٞب٢ ذٛز ضا حبثت ٍ٘ٝ زاض٘س حت٣ ظٔب٣٘ وٝ زضآٔسٞب وبٞف  ٞب تٕب٤ُ زاض٘س وٝ ٞع٤ٙٝ ز٥ُِ فكبضٞب٢ ٔب٣ِ ٘بق٣ اظ ثس٣ٞ
 .٤بثٙس ٣ٔ

ٞب٢  ػٙٛاٖ ٤ه ػبُٔ ٟٔٓ زض تأح٥ط ثس٣ٞ تٛا٘س ثٝ زٞٙس وٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ ٘تب٤ج تحم٥ك حبضط ٘كبٖ ٣ٔ
ٞب٢ ثب و٥ف٥ت  ػُٕ وٙس. ا٤ٗ ٤بفتٝ ٔطبثك ثب تحم٥مبت اذ٥ط اؾت وٝ تأو٥س زاض٘س قطوتٞب  تجبض٢ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

ٞب  طٛض ث٥ٟٙٝ ٔس٤ط٤ت وٙٙس ٚ اظ ا٤ٗ طط٤ك تأح٥طات ٔٙف٣ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ذٛز ضا ثٝ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثبلا لبزض٘س ثس٣ٞ
ٞب٢ حبثت ٚ ٔتغ٥ط ضا  جٛز اطلاػبت ٔب٣ِ، ٞع٤ٙٝتٛا٘س ثب ثٟ ثٝ ػجبضت ز٤ٍط، قفبف٥ت زض ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ .ضا وبٞف زٞٙس

ٞب٢ اذ٥ط، تٛجٝ ظ٤بز٢ ثٝ تأح٥طات  زض ؾبَ.ٞب ٌطزز پص٤ط٢ ث٥كتط زض ٔس٤ط٤ت ٞع٤ٙٝ تحت وٙتطَ زضآٚضز ٚ ٔٛجت ا٘ؼطبف
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ٞب ٚ ٘مف و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ زض ا٤ٗ ضاثطٝ نٛضت ٌطفتٝ اؾت. ٘تب٤ج تحم٥ك  ٞب٢ تجبض٢ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ثس٣ٞ
طٛض ٔؼٙبزاض٢ ثط ته٥ٕٕبت ٔب٣ِ ٚ چ٣ٍٍ٘ٛ  تٛا٘س ثٝ ٘كبٖ زاز وٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ (،2024) ٚ ٕٞىبضاٖو٥ٓ 

ٞب٢ تجبض٢ ثط چؿجٙس٣ٌ  تأح٥ط ثس٣ٞ (،2021) ٞب تأح٥ط ثٍصاضز. ٕٞچ٥ٙٗ، زض ٔطبِؼٝ ٞبق٣ٕ ٚ ٕٞىبضاٖ ٔس٤ط٤ت ثس٣ٞ
زض . ٤بثس ٞب افعا٤ف ٣ٔ ٞب٢ ثب ثس٣ٞ ثبلا، چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ وتٞب ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفت ٚ ٘كبٖ زازٜ قس وٝ زض قط ٞع٤ٙٝ

ٞب ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض  ، تأح٥ط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ػّٕىطز ٔب٣ِ قطوت(2021) تحم٥م٣ ز٤ٍط اظ ٤ٛؾف ٚ ٕٞىبضاٖ
ٔس٤ط٤ت ٞب٢ ذٛز ضا ثٟتط  ٞب٢ ثب و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثبلا تٕب٤ُ زاض٘س وٝ ثس٣ٞ ٌطفت ٚ ٘ت٥جٝ ٌطفتٙس وٝ قطوت

 .قٛز ٞب ٣ٔ وٙٙس ٚ ا٤ٗ أط ٔٛجت وبٞف چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

ٞب  ٞب٢ تجبض٢ تأح٥ط ٔؼٙبزاض٢ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ زٞس وٝ ٞٓ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٚ ٞٓ ثس٣ٞ ٘تب٤ج تحم٥ك ٘كبٖ ٣ٔ
٣ِ، ٔؼٕٛلاً ٞب ٚ ج٥ٌّٛط٢ اظ ٘ٛؾب٘بت ٔب ٞب٢ تجبض٢ ثبلا، ثٝ ز٥ُِ ٥٘بظ ثٝ وٙتطَ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ثب ثس٣ٞ زاض٘س. قطوت

٥ٌطز،  طٛض ٔؼٙبزاض٢ تحت تأح٥ط لطاض ٣ٔ وٙٙس. ا٤ٗ تأح٥ط ثب و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثٝ ٞب ضا تجطثٝ ٣ٔ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ
ٞب٢ ذٛز ضا ٔس٤ط٤ت وٙٙس ٚ اظ  طٛض ٔؤحطتط٢ ثس٣ٞ تط لبزض٘س ثٝ ٞب٣٤ ثب ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ قفبف طٛض٢ وٝ قطوت ثٝ

ٞب٢ تجبض٢ ٚاثؿتٝ ٞؿتٙس،  ٤ٚػٜ آٟ٘ب٣٤ وٝ ثٝ ثس٣ٞ ٞب ثٝ قٛز وٝ قطوت تٛن٥ٝ ٣ٔٞب ثىبٞٙس. ثٙبثطا٤ٗ،  چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ
طٛض ٔؤحطتط ٔس٤ط٤ت وطزٜ ٚ اظ  ٞب٢ ذٛز ضا ثٝ ثٟجٛز و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ضا زض ا٤ِٛٚت لطاض زٞٙس تب ثتٛا٘ٙس ٞع٤ٙٝ

قسٜ زض ثٛضؼ  ٞب٢ پص٤طفتٝ وتٞب٢ قط ٘تب٤ج تحم٥ك حبضط ثط اؾبؼ تجع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜ.ٞب ثىبٞٙس چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ
ٞب٢ تجبض٢ ثط چؿجٙس٣ٌ  ػٙٛاٖ ٤ه ػبُٔ ٟٔٓ زض تأح٥ط ثس٣ٞ تٛا٘س ثٝ تٟطاٖ تأو٥س زاض٘س وٝ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ

ٞب٢ تجبض٢  ٞب٢ ثعضي ٚ پ٥چ٥سٜ وٝ ثب حجٓ ثبلا٢ ثس٣ٞ ٤ٚػٜ ثطا٢ قطوت تٛا٘س ثٝ ٞب ػُٕ وٙس. ا٤ٗ ٘ت٥جٝ ٣ٔ ٞع٤ٙٝ
٤ٚػٜ زض قطا٤ط التهبز٢ ثب ػسْ اط٥ٕٙبٖ ثبلا،  ظ٤بز٢ زاقتٝ ثبقس. ٕٞچ٥ٙٗ، ا٥ٕٞت ا٤ٗ ٘تب٤ج ثٝٔٛاجٝ ٞؿتٙس، ا٥ٕٞت 

ٞب ٚ ثٟجٛز  ٔس٤ط٤ت ثٟتط ثس٣ٞ. ٞب٢ ذٛز زاض٘س، لبثُ تٛجٝ اؾت ٞب ٚ ثس٣ٞ ٞب ٥٘بظ ثٝ ٔس٤ط٤ت زل٥ك ٞع٤ٙٝ جب٣٤ وٝ قطوت
تٛا٘س ثبػج افعا٤ف  ٞب وٕه وٙس ٚ ا٤ٗ أط ٣ٔ ٤ٙٝتٛا٘س ثٝ وبٞف احطات ٔٙف٣ چؿجٙس٣ٌ ٞع و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ

زض ا٤ٗ تحم٥ك، زٚ فطض٥ٝ ثطضؾ٣ قس٘س وٝ ٘كبٖ زاز٘س .ٞب قٛز ٞب٢ غ٥طضطٚض٢ زض قطوت ٚض٢ ٚ وبٞف ٞع٤ٙٝ ثٟطٜ
ٞب٢  ٞب زض قطوت ٞب٢ تجبض٢ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ تٛا٘س تأح٥ط ٔؼٙبزاض٢ ثط ضاثطٝ ث٥ٗ ثس٣ٞ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔ

ٞب  ٞب٢ تجبض٢ اضتجبط ٔؿتم٥ٓ ٚ ٔؼٙبزاض٢ ثب چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ سٜ زض ثٛضؼ تٟطاٖ زاقتٝ ثبقس ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ثس٣ٞق پص٤طفتٝ
ٞب ضا ثطضؾ٣  ا٢ قطوت ٞب ٚ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثط ته٥ٕٕبت ٞع٤ٙٝ زاض٘س. ا٤ٗ ٘تب٤ج ثب تحم٥مبت پ٥ك٥ٗ وٝ تأح٥ط ثس٣ٞ

اظ ا٤ٗ ضٚ، .وٙس ٞب تأو٥س ٣ٔ ٞب ٚ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ زض قطوت ٣ٞا٘س، ٕٞرٛا٣٘ زاضز ٚ ثٝ ا٥ٕٞت ٔس٤ط٤ت ث٥ٟٙٝ ثس وطزٜ
ٞب٢ تجبض٢ ثبلا ٔٛاجٝ ٞؿتٙس، ثٟجٛز و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ  ٞب ثٝ ٤ٚػٜ آٟ٘ب٣٤ وٝ ثب ثس٣ٞ قٛز وٝ قطوت تٛن٥ٝ ٣ٔ

 .٘ٙسٞب ضا ثٝ حسالُ ثطؾب ٞب٢ تجبض٢ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ذٛز ضا زض ا٤ِٛٚت لطاض زٞٙس تب ثتٛا٘ٙس تأح٥ط ثس٣ٞ
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