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Abstract 

Financially distressed firms are actively seeking ways to minimize tax-related cash outflows. During the COVID-19 pandemic, as financial 
constraints intensified, tax savings emerged as a vital source of internal financing for these firms. As a result, financially distressed firms are 

more likely to adopt tax avoidance strategies. This study aimed to investigate the impact of financial distress on tax avoidance and how this 

relationship manifested during the COVID-19 pandemic. The research sample consisted of 162 firms listed on the Tehran Stock Exchange 
(TSE) from 2017 to 2022. The findings revealed that financial distress had a positive and significant effect on tax avoidance, indicating that 

firms experiencing greater financial distress were more likely to engage in tax avoidance throughout the study period. Additionally, the COVID-

19 pandemic did not significantly moderate the relationship between financial distress and tax avoidance. While this study contributed to the 
existing literature on the effects of financial distress on tax avoidance, it also enhanced our understanding of how financial crises, particularly 

those resulting from COVID-19, influenced this relationship. Moreover, contrary to the initial research hypotheses, the findings suggested that 

COVID-19 did not significantly impact the relationship between financial distress and tax avoidance. 
Keywords: Financial Distress, Tax Avoidance, COVID-19 Pandemic, Tax Discount. 

JEL Classification: H26, G32, M41, M48 

 

Introduction 

In times of financial distress, firms often deplete a significant portion of their cash reserves, exacerbating their financial challenges. 

This state of distress drives companies to seek ways to reduce tax-related cash outflows, increasing the likelihood that financially 

distressed firms will engage in tax avoidance (Brondolo, 2009). Several studies (e.g., Edwards et al., 2016; Richardson et al., 2015; 

Mokhtari, 2019; Hajiha et al., 2017) provide evidence supporting a positive relationship between financial distress and tax avoidance. 

The COVID-19 pandemic has introduced unprecedented economic challenges and uncertainties for firms worldwide. In response to 

these uncertainties, managers are compelled to develop various strategies, with tax avoidance emerging as a preferred method for 

generating internal cash flows. This study aimed to examine the impact of financial distress on tax avoidance and investigate the 

moderating effect of the COVID-19 pandemic on the relationship between financial distress and tax avoidance. Our research 

contributed significantly to the existing literature. First, our findings enhanced the body of research on tax avoidance among financially 

distressed firms (e.g., Edwards et al., 2016; Dang & Tran, 2021; Sadjiarto et al., 2020; Putri & Chariri, 2017; Nugroho et al., 2020; 

Mokhtari, 2019; Qavi Panjeh & Gharib, 2018; Hajiha et al., 2017). Second, by considering both macroeconomic and firm-level factors 

that influenced corporate tax strategies, this study deepened our understanding of how firms utilized tax avoidance as a strategy during 

periods of uncertainty. This study examined the following hypotheses: 
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H1: Financial distress is associated with tax avoidance.   

H2: The COVID-19 pandemic moderates the relationship between financial distress and tax avoidance. 

 

Materials & Methods 

Data were collected from 162 firms listed on the Tehran Stock Exchange (TSE) between 2015 and 2022, resulting in a total of 972 

firm-year observations. The sample excluded firms from the insurance, financial, and banking sectors. Tax avoidance was measured 

as the difference between a firm's cash taxes paid adjusted for any tax refunds receivable and the product of its pretax book income 

and the statutory tax rate. This measure was then scaled by the book value of the firm's assets. A firm was considered to engage in tax 

avoidance when its cash taxes paid were less than its pretax income multiplied by the statutory tax rate. Since part of the tax paid in 

the current period might pertain to taxes determined in prior periods, the tax expense reported in the income statement was used in 

place of cash taxes paid for this analysis. Financial distress was assessed using the Altman Z Score. The COVID-19 pandemic served 

as the moderating variable represented as a dummy variable with a value of 1 for the COVID-19 period and zero otherwise. The years 

2019 and 2020 were designated as the COVID-19 outbreak period. To test the research hypotheses, regression models were estimated 

using the Generalized Least Squares (GLS) estimator. 

 

Findings 

Table 1 presents the results of the GLS regression analysis regarding the impact of financial distress on tax avoidance, as well as the 

moderating effect of COVID-19 on this relationship. Column 1 shows the effect of financial distress on tax avoidance. The findings 

indicated that the coefficient for financial distress was positive and statistically significant, suggesting that financial distress was 

associated with increased tax avoidance. Furthermore, the results revealed that the coefficient for the interaction term (COVID*FD) 

was not statistically significant, indicating that the COVID-19 variable did not have a significant effect on the relationship between 

financial distress and tax avoidance. Consequently, the model estimation results did not support our second hypothesis. 

 

Discussion & Conclusion 

Tax avoidance is a strategy used to minimize tax liabilities. Theoretical arguments and empirical evidence suggest that financially 

distressed firms have a stronger incentive to engage in tax avoidance as tax savings can provide an alternative source of financing. 

Furthermore, during crises, such as the COVID-19 pandemic, the significance of tax savings increases for firms facing heightened 

financial challenges. This study investigated the moderating effect of COVID-19 on the relationship between financial distress and tax 

avoidance. The findings indicated that financial distress positively affected tax avoidance, supporting the notion that financially 

distressed firms are more likely to adopt tax avoidance strategies. These results are consistent with previous theoretical frameworks 

and empirical studies, including Edwards et al. (2016), Dang and Tran (2021), Mills and Newberry (2005), Sadjiarto et al. 

(2020), Putri and Chariri (2017), Nugroho et al. (2020), Richardson et al. (2015), Hasan et al. (2017), Aka mah et al. (2021), 

Dyreng and Markle (2016), Hajiha et al. (2017), and Mokhtari (2019). Moreover, while several studies indicated that firms ado pt 

aggressive tax strategies to mitigate the adverse effects of uncertainty (Lee et al., 2021; Guenther et al., 2019; Huang et al., 

2017), this study found that the COVID-19 outbreak did not significantly moderate the relationship between financial distress 

and tax avoidance. The contributions of this study enrich the growing body of literature on corporate tax stra tegies during times 

of crisis. The findings have important implications for both corporate managers and investors. For corporate managers, the 

results underscore the importance of tax avoidance strategies. When considering tax avoidance, managers should we igh the 

benefits, such as reduced tax liabilities and increased cash flow, against potential costs, including audit expenses, penalti es, and 

reputational damage that may arise. 
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 دهیچک

هسررتند   ما یات   خروج وجه نقد ناشرری از  هایی برای کاهشراهبه دنبال    یی که در وضررتی  درماندگی ما ی قرار دارند،هاشرررک 

اهمی  آن  19دورۀ شریو  کووید  های ما ی در طولبا تشردید محدودی  کهاسر    داخلی  مین ما یأیک منبع ت  یما یات  جوییصررفه

شروند  هد  ژووهش حاضرر  می  درگیر اجتناب ما یاتیها با احتمال بیشرتری  این شررک  رو،شرود  ازاینمی  ها دوچندانبرای شررک 

  162های ژووهش شرام   اسر   داده 19بررسری تأییر درماندگی ما ی بر اجتناب ما یاتی و چگونگی این تأییر در دورۀ شریو  کووید

های رگرسرریونی ژووهش از منظور برازش مدلاسرر   به1401تا   1396شررده در بورا اوراب بهادار تهران طی دورۀ شرررک  ژریرفته

و   ها حاکی از آن اسر  که درماندگی ما ی بر اجتناب ما یاتی تأییر مبب یافته اسرتااده شرده اسر   یافتهروش حداق  مربتات تتمیم

اند   اند، بیشرتر درگیر اجتناب ما یاتی بودههایی که درماندگی ما ی بیشرتر داشرتهمتناداری دارد  بنابراین، در ک  دورۀ ژووهش، شررک 

حاضرر ضرمن توسرتۀ    ژووهشدر رابطۀ بین درماندگی ما ی و اجتناب ما یاتی ایر تتدیلی متناداری ندارد    19علاوه، شریو  کوویدبه

این رابطره    بر  19کوویردهرای مرا ی در نتی رۀ شررریو  درمرانردگی مرا ی بر اجتنراب مرا یراتی، بره درح ایر بحران  ادبیرات موجود دربرارۀ ترأییر

بر رابطۀ بین درماندگی ما ی و  19ها حاکی از تأییرنداشرتن متنادار کوویدها، یافتهکند  برخلا  انتظارات حاصر  از فرضریهکمک می

 19کووید ها در این حوزه با در نظر گرفتن ایر فاکتورهای خاص دوران شرریو ان ام سررایر ژووهشرو،  اجتناب ما یاتی اسرر   ازاین

 ادبیات کمک کند توستۀبه تواند  ازجمله اعطای بخشودگی ما یاتی می

 ، بخشودگی ما یاتی 19: درماندگی ما ی، اجتناب ما یاتی، کووید هاکلیدواژه

 H26, G32, M41, M48: موضوعی   بندیطبقه 
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 مقدمه  

 دوبیش از   توجه ژووهشرگران را به خود جل  کرده اسر   1یاجتناب ما یات در حوزۀ ت ربی  ژووهش،  ما ی شررکتیدر ادبیات  

 رشدیروبه تمای و   ترسیم کردندما یات بر درآمد را   هایژووهشتحولات او یه   (Shackelford & Shevlin, 2001، )ژیش  ۀده

 & Hanlon)  هرانلون و هیتممن  ،شرررد  یرک دهره بترد  مترفیاجتنراب مرا یراتی    ۀکننردعوامر  تتیینبرارۀ  در  ان رام ژووهشبرای  

Heitzman, 2010  تا آن د  در حسررابداری مترفی کردن ژووهشاصررلی  حوزۀعنوان یکی از چهار  را به  یاجتناب ما یات( ژدیدۀ

ها منتشرر  کننده و ژیامدهای اجتناب از ما یات شررک  عوام  تتیینبارۀ  ، انبوهی از مطا تات ت ربی دربه بتد زمان و از آن زمان

ناتان مختلف در متضرراد  ی  غا باًمنافع    اکه اجتناب ما یاتی بازآن اییادامه دارد  همچنان   حوزهدر این  ژووهششررده اسرر  و 

،  روزیرادی اسررر   ازاینتنو  و ژیچیردگی    دارای  آنهرای ت ربی  و یرافتره  هراژووهش،  ارتبرا  دارداجتمراعی    محیطشررررکر  و  

با هم رویکردهای نظری حسررابداری، ما ی و اقتصرراد را   بیشررترای دارد و  رشررتهبینماهی     در این حوزه ت ربی هایژووهش

  هایی سرایر گروهگراران و  سریاسر   ،ژووهشرگرانآن برای   ۀینداوسریع و ژیچیدگی فم  ۀدامن( و Maydew, 2001) کندمی  ترکی  

  اس   حائم اهمی  ، هستندریمی ما یات شرک   برنامهاز تأیر  مکه 

 مطابق دیدگاه اول،  های مختلای در ادبیات ارائه شررده اسرر  درخصرروص تأییر درماندگی ما ی بر اجتناب ما یاتی دیدگاه

نیاز ها  در این شررک   رو،هسرتند  ازاین دهزیان  عموماً درماندۀ ما ی،های  شررک    ندارد ما ی بر اجتناب ما یاتی تأییر درماندگی

 ی نظیرتسرهیلاتاز و در آینده   نیسرتندما یات بر درآمد    ده مشرمول ژرداخ  های زیانشررک   زیرا  اسر ،  کمتربه اجتناب ما یاتی 

بخش   ناچاربهها  شررک  شرد  مطابق دیدگاه دوم، در وضرتی  وجود مشرکلات ما ی، خواهند    برخوردار  زیان سرنواتی  اسرتهلاح 

دهد  مسرائ   ی ازنظر ما ی قرار میدشروارتردر وضرتی   که این امر شررک  را   کنندمی را اسرتاادهانداز نقدی خود  زیادی از ژس

  رو،   ازاینما یات بیابند خروج وجه نقد ناشرری از هایی برای کاهشکند تا راهمی  تشررویقرا   هاهای ما ی شرررک  و محدودی  

 Edwards) های ادواردز و همکارانشوند  یافته ا یاتیدرگیر اجتناب مهای درماندۀ ما ی  احتمال بیشتری وجود دارد که شرک  

et al., 2016)( ریچراردسرررون و همکراران ،Richardson et al., 2015)،    مختراری(Mokhtari, 2019)    و همکراران   حراجیهراو

(Hajiha et al., 2017)      در   یرفترار اجتنراب مرا یرات  من ر برهمرا ی    درمرانردگیکره    آنران دریرافتنردنیم گواهی بر این مردعرا اسررر

 شود میها  شرک  

حاظ مشرراغ  و قدرت خرید خانوارها، جلوگیری از ورشررکسررتگی  مواردی نظیر  هاباعث شررد دو     19کووید  شرریو 

 Collier)  قرار دهندکلان اقتصادی  گراری در حوزۀهای سیاس  او وی  را جمء بهداشتی  امکاناتافمایش ظرفی    و  هاشرک  

et al., 2020 ) هاشررک  بر    19کووید مهار  برای اقدامات  (  تأییر درخور توجهی گراشرBanerjee et al., 2020و )    شرد باعث

براین، در علاوه(   Acharya & Steffen, 2020د )نقدی خود را افمایش دهن سرررهای، خود  ها با کاهش خطو  اعتباریشررک  

در افمایش  (  Hasan et al., 2021)  ایوییقه اموال کاهش ارزش،  (Liu et al., 2021) ورشرکسرتگیریسرک   19کوویددورۀ بحران 

من ر به ( Baker et al. 2020) ت اری  رابو از دسرر  دادن اعت  (Acharya & Steffen, 2020قراردادهای بدهی )گیری  سررخ  

ها برای مدیری   تأمین ما ی، شرک   ۀتأمین ما ی و افمایش همین مشکلاتبه   واکنشدر   تأمین ما ی خارجی شرد ۀافمایش همین

ی ناشری از اجرای راهبرد ما یات  جوییصررفه   (Holmstrom & Tirole, 2000)  شردندوابسرته  بیشرتر  نقدینگی به منابع داخلی خود 

هایی  بحران  های ما ی در طولبا تشردید محدودی   کند وها فراهم میبرای شررک  یک منبع داخلی تأمین ما ی  اجتناب ما یاتی  

 ,.Edwards et al)اسر    دو چندانها  برای شررک   ژرداخ  ما یات  کاهش ازطریق  جوییافمایش صررفه  19نظیر شریو  کووید

برای کسررر  وجوه   های دارای محدودی  ما یشررررک  مبنی بر اینکه   (Law & Mills, 2015های لاو و مایلم )(  یافته2016
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ات مطا ت  هایکند  از سرروی دیگر، یافتهمیحمای     این ادعاها، از کنندمی جسررورانهما یاتی    اجتناب اقدام بهداخلی اضررافی  

 Leeی )عدم اطمینان سریاسر نظیر   محیطی کاهش ایرات نامطلوب عدم اطمینان  منظوربه  هاشررک  که    حاکی از آن اسر   مختلف

et al., 2021)  ، عدم قطتی  سرریاسرر  ( گراری اقتصررادیBenkraiem et al., 2020)،  ی )عدم اطمینان ما یاتGuenther et al., 

  جسررورانه راهبردهای ما یاتی از   شرررک   و عملکرد ما ی وضررتی  بر  (  Huang et al., 2017ی )و عدم اطمینان محیط  (2019

  به همراه ها ه سرایر بحرانباز عدم اطمینان را نسرب    بیشرتری  ۀدرجبه د ی  ایرات اقتصرادی شردیدتر،    19کووید   کنندمی  اسرتااده

  فراهم کرده اس  یاجتناب ما یات استااده از راهبردبرای  های بیشتریانگیمه  19شیو  کووید رو،(  ازاینShibata, 2021) داش  

(Edwards et al., 2013  ) 

و  اسرر  وکارها وارد کرده  کسرر  انوا    ربدر کشررورهای مختلف ازجمله ایران ایرات نامطلوبی    19ویروا کووید  شرریو 

دو    ها، منظور کاهش این آسری  در این راسرتا و به   متحم  شردند  های زیادیآسری  از این باب   واحدهای ت اری مختلف 

و ( بند )ب(  2جمء )  مطابق  در قا   قانون بودجه ک  کشرور فراهم کردبخشرودگی ما یاتی  ازجمله  های حمایتی مختلای بسرته

وکارهای  منظور حمای  از تو ید و صراحبان کسر  به»  ک  کشرور 1401  و 1400سرال   ۀقانون بودج 6 ۀ( تبصرر ( بند )2جمء )

و   1399  سرال در تو یدی  واحدهای و ریال  دیده از کرونا، واحدهای صرنای با درآمد مشرمول ما یات کمتر از یک میلیاردآسری  

از ژنج   1400و  1399های ما یاتی، برای ما یات بر عملکرد سرال  های قانونی و بخشرودگی و مشروببر متافی  علاوه 1400سرال  

بر  علاوه شرده در بورا اوراب بهادار تهرانژریرفته  واحدهای تو یدیبنابراین،   « شروندواحد درصرد بخشرودگی برخوردار می

 ،105 مادۀ(  7) و( 6)  هایتبصرره  موضرو  موجود، ازجمله تخایف تیما یاهای  مشروب و  هابخشرودگی  قانونی، سرایرهای  متافی  

 هاینرخ  بهنسرب    بخشرودگی  درصرد واحد  ژنج های مسرتقیم، ازقانون ما یات 143درصردی موضرو  مادۀ 10بخشرودگی ما یاتی  

اگر چه با عنای  به مبانی نظری و    شردند  برخوردار 1400و   1399 سرال  عملکرد  در م م ب 105 و 131 مواد  موضرو   ما یاتی

ها را به اسرتااده از راهبرد شررک    19های ما ی ازجمله مشرکلات ما ی حاصر  از شریو  کوویدهای ت ربی، وجود بحرانیافته

در   منظور حمای  از تو یدبهکند، این سؤال مطرح اس  که آیا با وجود بخشودگی ما یاتی که دو   اجتناب ما یاتی ترغی  می

در نظر گرفته اسرر ، که این موضررو  من ر به کاهش نرخ مؤیر   1400و  1399های  برای عملکرد سررال  19دورۀ شرریو  کووید

 شده در بورا اوراب بهادار تهران چگونه اس  های ژریرفتهبر شرک    19ها شده اس ، ایر شیو  کوویدما یاتی شرک  

فراهم کند،  ها  شررک    اجتناب ما یاتی توسرط  برایلازم را  ۀانگیم تواندمی درماندگی ما یژووهش حاضرر با این اسرتدلال که 

اقتصرادی   اطمینان محیطعدم    با عنای  به اینکه  کند  از سروی دیگر ورا بررسری می اجتناب ما یاتی  و درماندگی ما یرابطۀ بین 

آیا   به این موضرو  ژرداخته شرده اسر  که  شرود،ها و مشرکلات ما ی منتهی میبه تشردید محدودی    19در نتی ۀ شریو  کووید

از چند جنبه دارای نوآوری این مطا ته  ی دارد یا خیر   تتدیل ایر و اجتناب ما یاتیدرماندگی ما ی در رابطۀ بین    19شریو  کووید

 نظیر ادواردز و همکراران   ی و اجتنراب مرا یراتیمرا  برارۀ رابطرۀ بین درمرانردگیمطرا ترات قبلی دراین ژووهش،    اسررر   نخسررر ،

(Edwards et al., 2016)( دانگ و تران ،Dang & Tran, 2021،)  ( سررادجیارتو و همکارانSadjiarto et al., 2020 ژوتری و ،)

 ون ه ژقوی (،  Mokhtari, 2019)مختاری ،  (Nugroho et al., 2020، نوگروهو و همکاران )(Putri & Chariri, 2017چاریری )

ی بر رابطۀ اقتصرراد هایو تأییر بحران (Hajiha et al., 2017)و همکاران   حاجیها( و Ghavipanjeh & Gharib, 2018)  غری  

 Ariff et( وآریف و همکاران )Richardson et al., 2015ی نظیر ریچاردسرون و همکاران )و اجتناب ما یاتبین درماندگی ما ی  

al., 2023مطا تات قبلی  بر  علاوهدهدمی ( را توسرته  ( نظیر ریچاردسرون و همکارانRichardson et al., 2015 ) بحران  تأییرکه

  ، گراشرته اسر  بر جای  تأییر منای بر اقتصرادهای سرراسرر جهان    که  19اند، شریو  کوویدکرده  بررسریاجتناب ما یاتی   بر را ما ی

کلان اقتصررادی و سررط     عوام نظر گرفتن  در      ژووهش حاضررر بادکنارائه میما یاتی    اجتناب راهبرد آزمونای را برای زمینه

زیاد، عدم قطتی  و نوسرران  با    هایدورهدر    هاشرررک    راهبرد اجتناب ما یاتیدر درح   دارند،شرررک  که بر رفتار ما یاتی تأییر 
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، مواجه هستندهای ما ی  ها با چا شدر زمانی که شرک   یرفتار اجتناب ما یاتبارۀ  در  این ژووهشهای ، یافته  سومندک یکمک م

ها و سررایر  شرررک  ای اد تتادل بین کاهش اجتناب ما یاتی و کمک به   جه  هایی  سرریاسرر   تدوینگراران در سرریاسرر  برای  

ای هتسرهیلات و تخایفبا ارائۀ گراران ممکن اسر   در شررایط سرخ  اقتصرادی، سریاسر    اسر    حائم اهمی    وکارهاکسر  

ها  شررک   به  ک  کشرور 1400و   1399های  های تو یدی در قانون بودجه سرالدرصردی شررک  5ما یاتی نظیر بخشرودگی ما یاتی 

 آسی  کمتری قرار گیرند و به فتا ی  خود ادامه دهند  مترض تا در کمک کنند

 

 مبانی نظری

   شررودمتقلبانه تمایم قائ  میهای  فتا ی  غیرقانونی و ،  ما یاتی کاملاً قانونی، مشررکوح   هایفتا ی  اجتناب ما یاتی بین  سررازۀ

کنند، از اجتناب ما یاتی کاملاً  اجتناب ما یاتی را توصرریف میطیای از انوا     (Hanlon & Heitzman, 2010) هانلون و هیتممن

»فراتررفتن از چارچوب قانون  عنوان  تواند بهمتا  از ما یات( تا اقداماتی که می ۀقانونی )مانند سررمایه گراری در اوراب قرضر 

قرار   سرازه اجتناب ما یاتی  در دامنهکند که ممکن اسر   ارائه میمختلای   اقدامات  (Lietz, 2013   یتم )توصریف شرود  ها«ا یاتم

درآمد مشرمول ما یات   انتقال،  ی دارندما یات  ی که ممی  هایگراری در داراییاسرتهلاح، سررمایه  خاص انتخاب روشنظیر   گیرند

و   هرای مختلف مرا یراتیعنوان مترا  از مرا یرات، انتقرال درآمرد بین حوزهبنردی برخی متراملات برههرای آتی، طبقرهبره دوره

سرازی اجتناب ما یاتی یک بحث مسرتمر دربارۀ اصرطلاحات »اجتناب ما یاتی«، »راهبرد ماهومی  درخصروص  انتقا   گراریقیم  

« و »ریسررک ما یاتی« در ادبیات ژووهش وجود دارد  در یک دیدگاه گسررترده، اجتناب ما یاتی ممکن اسرر   1جسررورانۀ ما یاتی

واقتی شررک  را نسرب  به ما یات مبتنی بر سرود حسرابداری قب  از ما یات آن کاهش    گونه تتریف شرود: هرآنچه که ما یاتاین

شرود که رعای  کام  قانون ما یات  سرازی میصرورت یک طیف ماهوم(  این اصرطلاح بیشرتر بهDyreng et al., 2010دهد )می

(  تاکنون، هیچ توافقی  Hanlon & Heitzman, 2010در یک سرر طیف و فرار ما یاتی غیرقانونی در سرر دیگر طیف قرار دارد )

رو، سرازۀ اجتناب  شرود، وجود ندارد  ازایندربارۀ اینکه سریاسر  جسرورانۀ ما یاتی چیسر  و در کدام نقطه از این طیف آغاز می

 ما یاتی به ماهومی مبهم تبدی  شده اس  

به طور قانونی   که  اسر   یراهبرد(، بلکه  Dyreng et al., 2008اجتناب ما یاتی ا ماماً رفتاری نادرسر  یا غیرقانونی نیسر  )

رسررد اجتناب  (  در درجۀ اول، به نظر میPohan, 2013شررود )می  اجراقوانین ما یاتی  موجود در  هایکاسررتیبا اسررتااده از و 

گراری  های سررمایهداران سرودمند اسر   زیرا باعث حاط منابع دردسرترا شررک  برای ان ام طرحما یاتی برای شررک  و سرهام

ها، منبع با قوۀ شرود  در مقاب ، اجتناب ما یاتی ممکن اسر  ضرمن تحمی  همینه بر شررک  داران میو توزیع منابع بین سرهام

زیادی در   به مسرائ ، باید دارند  یما یات  اجتناب قصرد اسرتااده از راهبرد یی کههاشررک  (   Neuman et al., 2014ریسرک باشرد )

ها ژیامدهای احتما ی اجتناب  شررک  منات ،  ۀهمین آن توجه کنند  مطابق نظریۀاحتما ی   هایریسرکها و رابطه با ممایا، همینه

  های افمایش جریان نقردی را با همینه  و  کاهش ما یراتنظیر  ی اجتنراب ما یراتیممایا  گیرند و در این راسرررترا،در نظر میرا   یما یرات

ها باشررد،  بیش از همینه  مد نظرممایای   کنند  اگرمقایسرره میشررهرت    کاهش جرائم و، ممیمی ما یاتیهای  همینهمربو  نظیر  

وضرتی  درماندگی قرار  در یی کههاشررک  در   2ریسرک مطابق نظریۀ انتقالبراین،  علاوهشرود   اجرا می  یاجتناب ما یات راهبرد

ما ی،  درماندگیاسرر  که در وضررتی     مبتنی بر این اسررتدلالاین نظریه     اسرر   ترمحتم   ما یاتژرداخ  ، اجتناب از دارند

 & Jensenجنسرررن و مکلینگ )   (Galai & Masulis, 1976آورند )روی می آمیمداران و مدیران به رفتارهای مخاطرهسرررهام

Meckling, 1976)   ازطریق  های ژرریسرک روژهتأمین ما ی ژبا    بیشرترداران  که سرهامبا اسرتناد به نظریۀ انتقال ریسرک بیان کردند

 
1 . Aggressive Tax Strategy 
2 Risk—shifting theory 



 

 87                               و همکاران  پ ریسلز پ فرشاد                                                                     ، درماندگی مالی و اجتناب مالیاتی19ک وید  

 

 

به اعطای اعتبار  در موضرررو ،   با درح این، اعتباردهندگان    از سررروی دیگرکنندمی  اعتباردهندگان منتق ریسرررک را به  بدهی،

ها تمای   شرود شررک  این باعث می  ندکنرا طل  می  نرخ تأمین ما ی بیشرتری، هسرتندما ی   تمشرکلا درگیرهایی که  شررک  

  ژرداخ  اجتناب ازما ی برای  درماندۀ    هایشررک  که    ازآن اییهای مدیری  ریسرک داشرته باشرندبیشرتری به اجرای سریاسر  

ی  اجتناب ما یات  فتا ی  ( و Frank et al., 2009شروند )میریسرک متحم     ،نقد به وجهبیشرتر   یما یات در راسرتای نیاز به دسرترسر 

محسروب   ریسرکهای مدیری   یکی از سریاسر    عنوانبه همراه دارد، بهشرهرت کاهش  و   جریمه نظیرزیادی   هایریسرک نیم

  (Khamisan & Christina, 2020)د  شو می

های ت ربی قرار گرفته اسررر  و  در کانون توجه بسررریاری از ژووهشاجتناب ما یاتی مرور ادبیات حاکی از آن اسررر  که 

تأییر درماندگی ما ی بر اجتناب ما یاتی در   :ازجمله اند دادهان ام این حوزه  ژووهشررگران ازگرشررته تاکنون مطا تات زیادی در 

 ;Desai & Dharmapala, 2006)  هاراهبرد شررک   ها وی، انگیمهاجتناب ما یات(، Richardson et al., 2015)طول بحران ما ی 

Rego & Wilson, 2012; Scholes et al., 2014)  ،   اجتنراب مرا یراتی  برااقتصرررادی    هرایبحرانهرای مرا ی و  محردودیر  ارتبرا 

(Brondolo, 2009; Ariff et al., 2023)   مبب    ای از ادبیات حاکی از وجود رابطۀشررده در بخش عمدهت ربی فراهم شررواهد

در که  دادندنشران   (Edwards et al., 2013) همکاراناسر   ادواردز و اجتناب ما یاتی    باهای ما ی محدودی  بین درماندگی و  

 و  سرررمایه  ۀژیامدهای زیادی مانند افمایش همین  د، سرریاسرر  ما یاتی شرررک  نما ی قرار دار  تنگنایدر   هاشرررک  هایی که دوره

 هسرررتند و درنتی ههای کمتری  گمینه، دارای ما ی درمانده ازنظر  هایشررررک    کاهش دسرررترسررری به سررررمایه خارجی دارد

جریان   کاهشبه د ی  نیاز به افمایش جریان نقدی ) های درماندۀ ما یرو، شرک    ازاینشوندهای بیشتری را متحم  میریسرک

 ,Dang & Tran   دانگ و تران )شرهرت شررک  اجتناب ما یاتی بیشرتری خواهند داشر   بهبودما یات( و   باب    نقدی خروجی

هرچه شرررک   وجود دارد    مبب   ۀبین درماندگی ما ی و اجتناب ما یاتی رابطدهد شررواهدی فراهم کردند که نشرران می  (2021

 ,Millsشرد  مایلم )اجتناب ما یاتی خواهد  های مرتبط با بیشرتر درگیر فتا ی  سررمایه باشرد، تأمین  ریسرکبیشرتر در مترض 

 رابطۀ مبب  دارد وما ی   درماندگی اجتنراب ما یاتی باکه    ( نشررران دادندMills & Newberry, 2005و مایلم و نیوبری )  (1998

 ۀهرای بهرمرا یراتی خود همینره  ۀدر اظهرارنرامر   منظور اجتنراب از ژرداخر  مرا یرات،بره  اعتبراری ژرایینی دارنرد،  ۀکره رتبر ی  هرایشررررکر  

( و ژوتری و Sadjiarto et al., 2020های سررادجیارتو و همکاران )کنند  یافتهگمارش میهای ما ی  به صررورتبیشررتری نسررب  

نوگروهو و همکراران  اسررر    درمرانردگی مرا ی بر اجتنراب مرا یراتی    حراکی از ترأییر مببر    (Putri & Chariri, 2017چراریری )

(Nugroho et al., 2020)    زیاد  نسرب  بهاگر خطر ورشرکسرتگی    دارد  یما ی تأییر مببتی بر اجتناب ما یات درماندگیدریافتند که  

  دنگیرما یاتی را نادیده میممیمی   ، ریسکما یاتیاجتناب  اقدام به   ها باباشد، شرک  

دارای  های  که شررک   دهی نشران دادایر اجتناب ما یاتی بر سراختار سرررسرید ببا مطا تۀ    (Platikanova, 2017ژلاتیکانوا )

مببتی   رابطۀ  (Hasan et al., 2017  حسرن و همکاران )مدت دارندنسرب  بیشرتری از بدهی کوتاه  کمتر،نقدی   نرخ مؤیر ما یات

یافتند   ما ی  بیشرررترهای  محدودی  دارای های  شررررک  در عمر شررررک     ۀبین اجتناب ما یاتی و مراح  مترفی و افول چرخ

شرک     یهای اجتناب ما یاتهای حاکمیتی بر فتا ی  تأییر ویوگیبا مطا تۀ    (Richardson et al., 2013ریچاردسون و همکاران )

درماندگی ما ی بر اجتناب ما یاتی تأییر و مدیری  ریسک و کنترل داخلی  و به طور خاصهای حاکمیتی  که ویوگی  دادندنشان 

ما ی بر اجتناب   درماندگیکه حاکی از آن اسرر     (Saputra et al., 2017مببتی دارد  شررواهد ژووهش سرراژوترا و همکاران  )

   ادواردز و همکارانشرودها میشررک    یتشردید فشرار ما ی در شررک  من ر به افمایش اجتناب ما یاتمببتی دارد و  ما یاتی تأییر 

(Edwards et al., 2016)  ریمی ما یاتی نقدی ای ادشرده ازطریق برنامه  جوییصررفههای ما ی و بین محدودی   با بررسری رابطۀ  

ی جه  کاهش ما یات نقدی اسررتااده  ریمی ما یاتبرنامهاز محدودی  ما ی مواجه هسررتند،  که با   یهایشرررک  نشرران دادند که  

مواجه  ما یات نقدی    مؤیر هایبا کاهش نرخ  خاص شررررک   افمایش در محدودی   دارایهای  شررررک  ای که گونهکنند، بهمی
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که   های ما ی و راهبردهای ما یاتی تهاجمی دریافتند( با مطا تۀ رابطۀ بین محدودی  Law & Mills, 2015هسررتند  لاو مایلم )

 نرخدارای   هاشرررک  که این طوریبه  کنند،می اسررتاادهتری  های ما یاتی تهاجمیراهبرداز های دارای محدودی  ما ی شرررک  

کنند  دیرنگ و مارک   نشرردۀ بیشررتری را گمارش میبیشررتری هسررتند و ممایای ما یاتی شررناسرراییو آتی    جاریما یاتی   مؤیر

(Dyreng & Markle, 2016)  ما یات   ۀهای کاهندمیمان فتا ی    باهای ما ی محدودی  دهد نشران میکه   شرواهدی فراهم کردند

جاری و نوسررانات    ۀهای ما ی دوربین محدودی  نشرران دادند که    (Akamah et al., 2021رابطۀ مببتی دارد  آکاما و همکاران )

(  Yulvia & Putri, 2021هرای یو ویرا و ژوتری )رابطرۀ مببتی وجود دارد  یرافترههرای بتردی  هرای مرا یرات مؤیر نقردی در دورهنرخ

های  شرررک    ندارد  بنابراین،ما یات نقدی    جوییصرررفهبر   متناداری تأییرهای ما ی تغییر در محدودی  حاکی از آن اسرر  که  

  مرتبط با   هایریسررکبه   د وآورنبه دسرر  نمیاجتناب ما یاتی راهبرد   ازطریقوجوه داخلی اضررافی را ،  محدودی  ما ی دارای

  برا مرا ی    دریرافتنرد کره درمرانردگی (Dhamara & Violita, 2018  دهرامرارا و ویو یترا )کننردمی  توجره  بیشرررتر  اجتنراب مرا یراتی  راهبرد

دار را ناشری از این موضرو  تاسریر کردند که دورۀ زمانی ژووهش   آنان نبود رابط  متنیندارد رابطه  ما یاتیراهبردهای جسرورانه  

 ,.Warsini et alند  وارسرین و همکاران )دهمیاحتمال مشرکلات ما ی را افمایش  که    دهدژوشرش نمیرا  ما ی هایبحران آنان

و   حراجیهرا( و  Mokhtari, 2019)مختراری  هرای    یرافترهبر اجتنراب مرا یراتی دارد  منایدرمرانردگی مرا ی ترأییر  ( دریرافتنرد کره  2019

ما یاتی اس    اجتناب   های ما ی باو محدودی   بین احتمال ورشکستگی  حاکی از وجود رابطۀ  (Hajiha et al., 2017)همکاران 

  برای   بیشتری انگیمه  دارند،  سرمایه بازار به  بهتری  دسترسی که  هاییشرک    سایر  از ما ی محدودی   های دارایبنابراین، شرک  

از ژنراه و همکراران و سرررلطرانی  (Ghavipanjeh & Gharib, 2018)  غریر    وژن ره  قویدارنرد     مرا یرات  ژرداخر    اجتنراب 

(Soltanipanah et al., 2016   دریافتنرد که بین درماندگی ما ی و اجتنراب ما یاتی رابطۀ متناداری وجود ندارد ) و همکاران   بو و

(Blue et al., 2023  )ها  بین متغیر نااطمینانی نرخ ارز و متغیر نااطمینانی نرخ بهره با اجتناب ما یاتی شررررک   ند کهنشررران داد

ترأییر   ن اقتصرررادی و اجتنراب مرا یراتیلابین نرااطمینرانی متغیرهرای ک  ۀهرای مرا ی بر رابطر محردودیر  و  متنراداری وجود نردارد ۀرابطر 

 ندارد 

ها در آن فتا ی   که شررک   داردشررک  به محیط نهادی بسرتگی    هایها و راهبردرویهنهادی،  ۀهای نظریبینش عنای  بهبا  

  ی ما یات هایو راهبرد  رفتارها  19کووید  گیریها ممکن اسر  در طول بحران اقتصرادی ناشری از همهشررک   رو،  ازاینندنک می

بر سرررایر فاکتورها مطا تات مختلای وجود دارد    19کوویدهای ما ی نظیر شررریو   در ارتبا  با تأییر بحران   خود را تغییر دهند

و بحران   یما ی به طور مبب  با اجتناب ما یات درماندگیکه    دادندنشرران  (  Richardson et al., 2015ریچاردسررون و همکاران )

دورۀ بحران ما ی در مقایسره با قب  از بحران بیشرتر اسر   آنان ما ی و اجتناب ما یاتی در  درماندگیبین  رابطۀ رابطه دارد ما ی 

 آن ۀهمین بهنسرب    یاجتناب ما یات  مواجه هسرتند، به د ی  بیشرتربودن منافعما ی   با درماندگی  که  یهایشررک  اسرتدلال کردند که 

های بحرانتأییر   ( بیان کردند کهHabib et al., 2013ی هسررتند  حبی  و همکاران )اجتناب ما یاتدارای انگیمۀ بیشررتری برای  

 دارای شررو  بحرانها ژیش از زیرا برخی از شررک    اسر  متااوت مختلف  های  شررک    اقتصرادی و ما ی بر اجتناب ما یاتی

خواهند    بهتریدر موقتی     هاشررک  سرایر   ازاند، ما ی را ت ربه کرده درماندگیکه قبلاً    یهایشررک  و مشرکلات ما ی بودند 

مرا ی و   درمرانردگیبین   رابطرۀ  19شررریو  کوویردکره    ( حراکی از آن اسررر  Ariff et al., 2023هرای آریف و همکراران )  یرافترهبود

و در   هرای قبر را در دوره  کمتریاجتنراب مرا یراتی  درمرانردۀ مرا ی هرای  شررررکر  ای کره  گونره، برهکنرداجتنراب از مرا یرات را تتردیر  می

تری  مشرکلات ما ی تأییر منای قوی،  گیریقب  از همه  ۀدور  در مقایسره باگیری  در طول همهدارند     19شریو  کووید  طول دورۀ

عملکرد   برا ترأییر بربحران مرا ی جهرانی   دریرافتنرد کره  (Kheirollahi et al., 2022)  و همکراران  خیرا لهی  دنر بر اجتنراب مرا یراتی دار

کردن عملکرد رو به مخایی  مدیران را برا مۀانگی  ه اسر  که این موضرو درماندگی ما ی قرار داد  ۀآسرتانرا در   هاشررک  ، ما ی

ها، مدیری   حاکی از تأییر متنادار بحران ما ی جهانی بر درماندگی ما ی شررررک   آنان  دهد  نتایجوخام  شررررک  افمایش می
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که بحران ما ی جهانی و کرونا  ( نشران دادند  Vaghfi et al., 2022و همکاران )  وقای    م تتهدی اسر لاگراری اقسرود و قیم  

شرراخب بورا   ۀشرراخب بورا ایران تأییر متنادار داشررته، اما تأییر بحران کرونا در مقایسرره با بحران ما ی جهانی، بر بازدبر 

گیری  که با افمایش و همه  حاکی از آن اسر    (Rezaei  & Tamoradi, 2023تامرادی )و    رضرائیهای    یافتهبیشرتر بوده اسر  

کنند تا اخبار منای شررک  که  میمان خطر سرقو  قیم  سرهام افمایش یافته اسر   در چنین شررایطی مدیران سرتی می  19یدوکو 

من ر به افمایش خطر   19یدوناشرری از شرررایط تحمیلی کرونا اسرر  را تا حد امکان مخای نگه دارند و بدین ترتی  شرریو  کو 

که مسرئو ی  اجتماعی بر خطر سرقو  قیم  سرهام در شررایط قب  و  نشران دادنتایج  از سروی دیگر، شرود   سرقو  قیم  سرهام می

( دریافتند که بین  Tajmir Riahi & Asadi, 2021و اسردی )  ریاحی   تاجمیرمتناداری داشرته اسر   تأییر  19یدوبتد از شریو  کو 

آشراتگی ما یاتی و اجتناب از ما یات رابطۀ منای و متناداری وجود دارد و بین نسرب  جاری و اجتناب از ما یات رابطۀ مبب  و 

در مقرایسررره برا    19گیری کوویرددر دورۀ همره( دریرافتنرد  Aflatooni et al., 2024متنراداری وجود دارد  افلاطونی و همکراران )

درصرد 40ها حدود دو برابر شرده و سررع  تتدی  آن نیم نمدیک به های قب  از آن، نسرب  نگهداشر  وجه نقد شررک  سرال

  افمایش داشته اس  

روی آورند  ما یاتی به اجتناب  به دلای  متتددی   دارای درماندگی ما یهای  شررررک   رودبا عنرای  به مطا   بالا انتظار می

  ای های سررمایهتحقیق و توسرته، تبلیغات یا همینهمخارج کاهش    نظیرهای کاهش همینه ، برخلا  بسریاری از تکنیکنخسر  

  نقدی ناشرری از ژرداخ  کمتر ما یات   جوییصرررفهدوم، دارد  بر عملیات شرررک  تأییر منای    کمتریاحتمال با   کاهش ما یات

 و  ترگران های درماندۀ ما یشرررک  در شرررایطی که تأمین ما ی بدهی و سررهام برای     بنابراین،منبع تأمین ما ی داخلی اسرر  

که ازآن ایید گمینۀ مطلوبی باشرد  بنابراین،  توانمیما یاتی برای تأمین ما ی عملیات  اسر ، اسرتااده از راهبرد اجتناب  دشروارتر  

های  ها درگیر فتا ی  رود بیشرتر از سرایر شررک  انتظار می، هسرتند تأمین ما ی  ریسرکبیشرتر در مترض    های درماندۀ ما یشررک  

ما ی اجتناب ما یاتی راهبرد منطقی برای  رماندۀ  های دشرررک  نیم در   نمایندگی نظریۀاز منظر باشررند  اجتناب ما یاتی  مرتبط با  

و درنتی ه   وجوه نقد به حاظها  همینه  کردنحداق  ازطریقراهبرد  اسرتااده از اینمدیران با    های نمایندگی اسر  کاهش همینه

  ای گمینه  یهسررتند، اجتناب ما یات ازنظر ما ی درمانده یی کههاشرررک  در  بنابراین،    ندکنمی  کمکداران  افمایش یروت سررهام

(   Richardson et al., 2015اسرر  )کمتر از منافع با قوه  آن  ۀهای با قو همینه  شررود کهتداوم فتا ی  محسرروب می  منطقی برای

مبب    ۀرابطمبنی بر وجود    (Dang & Tran, 2021( و دانگ و تران)Law & Mills, 2015ها نظیر لاو و مایلم )بسریاری از یافته

های نظری و شواهد ت ربی قبلی، انتظار کند  با عنای  به استدلالاز این ادعا ژشتیبانی می بین درماندگی ما ی و اجتناب ما یاتی

 شود:رود درماندگی ما ی بر اجتناب ما یاتی تأییر داشته باشد  بنابراین، فرضیۀ اول ژووهش به شرح زیر تدوین میمی

 درماندگی ما ی بر اجتناب ما یاتی تأییر دارد   فرضیۀ اول:

گیری  قب  از همه ۀبه دورگیر نسرب  همه ۀدر طول دور  بیشرتراجتناب از ما یات    ۀدهندنشرانهای بسریاری از مطا تات یافته

هایی را انتخاب کنند که ازطریق  راهبردکند تا ها تحمی  و آنها را وادار میتری بر شرررک  های بمرگچا ش  19  کوویداسرر  

دهند، به هایی که بیشرتر به حاظ شرهرت خود اهمی  میحال، شررک  بااین   دنرا تأمین کن خود  داخلی  منابعاجتناب از ما یات،  

   اجتنراب کننرد  خود  هرای مرا یراتیراهبرد تغییراز   ممکن اسررر   مرا ی  هرایبحران ۀدر طول دور  قرانونگرراران  بیشرررتر نظرارتد یر   

ها متااوت اسرر    فتا ی  شرررک   های محیطو عدم اطمینان  به شرررایطباتوجه  بنابراین، تأییر درماندگی ما ی بر اجتناب ما یاتی

  کردن هبرآورد و  حاظ وجه نقدکه نیاز به   ا عان کرددر طول بحران ما ی  یما یات  هایبا اسرتااده از دادها مللی ژول صرندوب بین

های  شرررک  های محیطی،  های وجود بحراندر دوره  رو،  ازاینتر اسرر  های بحران حیاتیدوره در تأمین ما یحداق  نیازهای 

  اطمینان محیط (  عدمAriff et al., 2023ی جسررورانه خواهند بود )ما یاتهای  بیشررتر درگیر سرریاسرر    ،دارای محدودی  ما ی

راهبردهای  و مدیران در چنین شرایطی از   شودمیهای مختلف در شرک  مدیریتی متااوت ها و رفتارهای  اقتصادی باعث انگیم



 

 1404  بهار(  48شماره پیاپی )، ول ا، شماره زدهمسی سال مالی،  تأمین و دارایی ریتمدی                                                                                             90

 

 

  های یافته کند  برای نمونه،ت ربی نیم از این موضررو  ژشررتیبانی می  هاییافتهکنند   اسررتااده میوکار  برای حاظ کسرر   مختلای

ما ی و  درماندگیبین  بر رابطۀبحران ما ی جهانی  ( حاکی از تأییر مبب   Richardson et al., 2015) ریچاردسرررون و همکاران

با افمایش    هایی کهشرررک    نشرران دادند  (Edwards et al., 2016اسرر   ادواردز و همکاران )  ما یاتیراهبردهای جسررورانه  

کننرد  کرامرارودین و همکراران مرا یرات اسرررتاراده می  تتویقمنظور  برهریمی مرا یراتی  برنرامرهاز  ،  مواجره هسرررتنرد  هرای مرا یمحردودیر  

(Kamarudin et al., 2024)   رابطۀ بین دورۀ تصرردی حسررابرا و اجتناب    19شرریو  کوویددریافتند که بحران ما ی ناشرری از

مرا ی بر اجتنراب    درمرانردگیایر    19( نیم دریرافتنرد کره کوویردAriff et al., 2023کنرد  آریف و همکراران )مرا یراتی را تتردیر  می

بر   ما ی فشررار بیشررتری  درماندگیمبنی بر اینکه  ت ربی شررواهد ی نظری وهااسررتدلال  با عنای  به  کندمیتشرردید  را ما یاتی  

 شود:تدوین می  دوم به شرح زیر  ۀفرضی، کندوارد می هابحراندر طول   یاجتناب ما یاتها برای شرک  

 کند رابطۀ بین درماندگی ما ی و اجتناب ما یاتی را تتدی  می 19کووید فرضیۀ دوم:

 

 روش پژوهش

اسرر   جامتۀ آماری ژووهش شررام  کلیۀ   شررده ان امی ژووهش با اسررتااده از مدل رگرسرریونی چندمتغیره  هاهیفرضرر آزمون 

ای از منظور دسرتیابی به م موعهاسر   به 1401تا  1396شرده در بورا اوراب بهادار تهران در دورۀ زمانی های ژریرفته شررک  

شررک ( حاصر  شرد   –مشراهده سرال   972شررک  )متادل  162مشراهدات همگن، جامتۀ آماری با اعمال شررو  برابر با تتداد  

های ما ی گریها، تأمین ما ی و واسرطهها و بیمهگراری، هلدینگ، بانکهای سررمایه( جمء شررک  1شررو  از این قرار اسر : )

(  3ها منتهی به ژایان اسراندماه باشرد و سرال ما ی طی دورۀ ژووهش تغییر نکرده باشرد  )( ژایان سرال ما ی شررک  2نباشرند  )

شرده و در بورا اوراب بهادار تهران ژریرفته 1396( قب  از سرال 4باشرد و ) ها طی دورۀ ژووهش در دسرترااطلاعات شررک  

های مربو  به متغیر اجتناب ما یاتی، درماندگی ما ی و متغیرهای  از تابلوی بورا خارج نشرده باشرند  داده 1401تا ژایان سرال 

های  آورد نوین و سای  کدال و دادهره  افمارنرمی همراه و ازطریق هاادداش  ی ما ی و یهابه صورتکنتر ی ژووهش با مراجته  

ها با اسررتااده از شررده اسرر   دادهمربو  به متغیر رشررد تو ید ناخا ب داخلی از عدد اعلامی توسررط بانک مرکمی گردآوری 

ه اسرر   با  شررد  یوتحلهیت مافمار آماری ایویوز  ی و ژالایش و با اسررتااده از نرمبندطبقهافمار اکسرر  گردآوری، تلخیب، نرم

های  های مربو  به دو دورۀ قب  اسررتااده شررده اسرر ، برخی از دادهمنظور سررن ش برخی از متغیرها از دادهعنای  به اینکه به

(  2( و )1نیم گردآوری شرده اسر   برای آزمون فرضریۀ اول و دوم به ترتی  از مدل ) 1396تا  1394های  ژووهش برای دوره

 استااده شده اس  

 (1مدل)
TAt = β0 + β1 FDit + β2 CINTit + β3 Sizeit + β4 INVINTit + β5 SGROWTHEit + β6 Levit + β7 GDPit

+ β8 CFOVOLit + β9 LOSSit + β10 PROAVOLit + β11 ROAit + εit  
 

 (2مدل)
TAt = β0 + β1 FDit + β2 COVIDit + β3 FDit × COVIDit + β4 CINTit + β5 Sizeit + β6 INVINTit

+ β7 SGROWTHEit + β8 Levit + β9 GDPit + β10 CFOVOLit + β11 LOSSit + β12 PROAVOLit

+ β13 ROAit + εit  
 

مرا یراتی،    مؤیرمتغیر وابسرررترۀ ژووهش اسررر   مطرابق ادبیرات موجود از متیرارهرای مختلای نظیر نرخ   (TA)اجتنراب مرا یراتی  

ما یاتی    مؤیراسر   اسرتااده از نرخ   شردهاسرتاادهتااوت ما یات ابرازی با ما یات تشرخیصری و     برای سرن ش اجتناب ما یاتی  

شردن متیار مخرج کسرر باعث منای دراسر   زیرا اسرتاادۀ آن    سرازمسرئلهمتیار سرن ش زمانی که زیان وجود دارد    عنوانبه
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خواهد شرد  بنابراین، یک رویکرد متمول در مطا تات مربو  به اجتناب ما یاتی شررک  حر  مشراهدات دارای   آمدهدسر  به

حر  مشراهدات زیان من ر به اری  در نتایج خواهد شرد  زیرا ممکن   ( Dyreng et al., 2008زیان از نمونۀ ژووهش اسر  )

حاظ مشراهدات زیان در   منظوربه(   Edwards et al., 2016ده باشرند )های دارای درماندگی ما ی، زیاناسر  بسریاری از شررک  

اسر   این متیار ازطریق تااوت   شرده  اسرتااده (Henry & Sansing, 2018توسرط هنری و سرانسرینگ )  افتهیتوسرتهنمونه از متیار 

سرود دفتری قب  از ما یات    ضرربحاصر شرود( و های اسرتردادشرده تتدی  می)که از باب  ما یات  شردهژرداخ  بین ما یات نقدی  

های شررک  اسرتانداردسرازی شرده در نرخ قانونی ما یات محاسربه شرده اسر   سررس، این متیار براسراا ارزش دفتری دارایی

اسر   شررک  در صرورتی دارای اجتناب ما یاتی اسر  که ما یات نقدی ژرداختی آن کمتر از سرود قب  از ما یات ضرربدر نرخ 

شررردۀ  های قطتیبخشررری از ما یات ژرداختی در دورۀ جاری ممکن اسررر  مربو  به ما یات کهییاآن اقانونی ما یات باشرررد   

های قب  باشرد، همینۀ ما یات درصرورت سرود و زیان جایگمین ما یات نقدی ژرداختی شرده اسر   نرخ ما یات طبق مادۀ دوره

این نرخ  143های بورسی طبق مادۀ تخایف در نرخ ما یات شرک   %10به  اسر  که باتوجه %25م های مسرتقیقانون ما یات 105

درصردی طبق قانون بودجۀ ک   5به بخشرودگی  باتوجه1400و   1399های  در نظر گرفته شرده اسر   برای دوره  %5 22برابر با 

شرود،  ضررب می  -1در    آمدهدسر  بهتر، عدد منظور تاسریر راح  در نظر گرفته شرده اسر   به %5 17کشرور نرخ مرکور متادل 

(   Kovermann, 2018که مقادیر مبب  این متیار در هر دوره بیانگر اجتناب ما یاتی شررررک  در دورۀ مربو  اسررر  )طوریبه

کاررفته در ژووهش آ تمن و مدل به Zمتغیر مسررتق  ژووهش اسرر  که برای سررن ش آن از شرراخب    (FD)درماندگی ما ی 

    یوتحلهیت م( اسررتااده شررده اسرر   در این مدل که با اسررتااده از روش Aljughaiman et al., 2023آ  وقیمان و همکاران )

ی ورشرکسرتگی از ژنج نسرب   نیبشیژنسرب  ما ی برای  22ی ما ی اسرتااده شرده اسر ، از میان  هانسرب  چندممیمی برای انتخاب  

ی اهرمی، هانسرب  ی، سروددهی،  نقدشروندگ کنندۀ درماندگی ما ی بودند  شرام  قدرت ینیبشیژاسرتااده شرده اسر  که بهترین  

اند  بنابراین، در ی ما ی دارا بودههانسررب  ی فتا ی  که بهترین عملکرد را در میان دیگر هانسررب  توانایی بازژرداخ  بدهی و 

 اس : شده  استاادهی درماندگی ما ی ریگ اندازه( برای 3این ژووهش از مدل )

Z = 1.2 X1 + 1.4 X2 + 3.3 X3 + 0.6 X4 +1.0 X5       ( 3مدل                                                   )  

 

X1  هاییدارا  ک به: نسرب  سررمایه در گردش ،X2  هاییدارا  ک به: نسرب  سرود انباشرته ،X3  نسرب  سرود قب  از بهره و :

  ک  به: نسررب  فروش  X5، هایبده: نسررب  ارزش بازار حقوب صرراحبان سررهام به ارزش دفتری  X4، هاییدارا  ک بهما یات  

عنای  به اینکه با  گیری شرده اسر   متغیر موهومی اندازه  صرورتبهکنندۀ ژووهش اسر  که متغیر تتدی   191  کوویدهاییدارا

ها  بر تصرمیمات شررک   1398رود در این فاصرلۀ زمانی تا ژایان سرال شریو  ژیدا کرد و انتظار می 1398در اواخر سرال   19کووید

 1تتریف و برای این دوره عدد   19عنوان دورۀ شریو  کوویدبه 1400و   1399رو، دورۀ زمانی ایر متناداری نداشرته باشرد، ازاین

و   شرک   خاصهای  ویوگی کنترل  منظوربهژووهش   های رگرسیونمدلها عدد صرار اختصراص داده شرد  در و برای سرایر دوره

ۀ  انداز   اندشرده  شرنهادیژ ادبیات ژووهش درکه    از متغیرهای کنتر ی اسرتااده شرده اسر    یاجتناب ما یاتبر  گرارتأییرسرایر عوام   

اسرتااده شرده  سریاسری  ۀجویی در مقیاا و ایرات همینبرای کنترل صررفهسر  و هاطبیتی ک  دارایی  گاریتم برابر با  2شررک  

بیشرتر  های سریاسری  همینهدارای  تر های بمرگشررک    ،های سریاسریهمینه  (  مطابق نظریۀGupta & Newberry, 1997اسر  )

تر منابع بیشرتری برای مشرارک  در های بمرگدر مقاب ، شررک    ( Watts & Zimmerman, 1986) هسرتندما یات بر درآمد   مانند

برای کنترل  سررر  و  اهر کر  دارایی  برهقبر  از مرا یرات    نسررربر  سرررود  ( برابر براROA)  هرادارایی  ۀبرازد  ریمی مرا یراتی دارنردبرنرامره

 
1. COVID-19 
2. Size 
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و درنتی ه افمایش  سرود   عموماً همراه با افمایشها دارایی ۀبازد  (  افمایشPlesko, 2003اسرتااده شرده اسر  )  سرودآوری شررک  

دهرد  افمایش می  ی بیشرررترهرا را برای اجتنراب مرا یراتشررررکر    ۀانگیم  شررررکر  اسررر  و این موضرررو   میمان مرا یرات بر درآمرد

(Widianingrum et al., 2024)   اهرم  ( ما یLEV)  ۀکنترل انگیم  منظورسرر  و بههاک  داراییبه  ها  بدهینسررب  ک     برابر با 

(  اسرتاادۀ بیشرتر از Cheng et al., 2012جویی ما یاتی اسرتااده شرده اسر  )برای اسرتااده از بدهی برای کسر  صررفهشررک   

 داردهرا ترأییر  ریمی مرا یراتی شررررکر  هرای برنرامرهبره طور مببر  بر انگیمه  بودن همینرۀ بهرهدار بره د یر  ژرریرفتنیهرای بهرهبردهی

(Cheng et al., 2012)یاب   های  دارایی  ارزش دفتری  ها ازطریق دو شرراخب، شررام  نسررب  گراری در دارایی  میمان سرررمایه

  های گمینهبرای کنترل    محاسررربه شرررده اسررر  و 1فروشک     بهموجودی    نسرررب  ک و   (CINTها )ک  داراییه  بمشرررهود  

(   Gupta & Newberry, 1997; Plesko, 2003)  اسررتااده شررده اسرر    شرررک    برای اسررتااده از ممایای ما یاتی  گراریسرررمایه

 هایی با سرطوحشررک   خواهد شرد ما یات   و درنتی ه کاهشاسرتهلاح   ۀهمینهای یاب  باعث افمایش  داراییگراری در سررمایه

منهای   tفروش در دورۀ ما ی   2(  رشرد فروش ,.2008Dyreng et al)هسرتند کمتری  دارای نرخ مؤیر ما یاتی    دارایی یاب  بیشرتر،

با افمایش درآمدشرران در مترض سرریار، های با رشررد بشرررک      t-1فروش در دورۀ ما ی  بر  میتقسرر  t-1فروش در دورۀ ما ی 

(  فیلیرس  Plesko, 2003) هسررتند  نرخ مؤیر ما یاتی بیشررتری ها دارایشرررک      بنابراین، اینهای ما یاتی هسررتندافمایش نرخ

(2003Phillips, نشران داد )   متغیر صرورت  به 3زیان  رشرد، توانایی بیشرتری برای اجتناب از ما یات دارنددارای های  که شررک

شرود   صرار در نظر گرفته می  و در غیر این صرورت 1، عدد باشرد  دهشررک  زیان  شرود  بدین متنی که اگرموهومی تتریف می

ده متمولاً انگیمه  های زیانشررک  اسرتااده شرده اسر    شررک  برای کاهش بار ما یات بر درآمد   ۀمنظور کنترل انگیمبهمتغیر زیان 

توانند شروند، میهایی که متحم  زیان میبراین، شررک  علاوه(   Lietz, 2013کمتری برای مشرارک  در اجتناب ما یاتی دارند )

  حسرررابرداری قبلی یرا بتردی برا اسرررتاراده از ممایرای برازژرداخر  یرا انتقرال بره آینرده کراهش دهنرد ۀبردهی مرا یراتی خود را برای دور

اسرتااده شرده اسر      عملکرد شررک  در   نوسران کنترلمنظور  به  5های نقدی عملیاتیجریانو نوسران   4هانوسران بازده دارایی

  tدورۀ  تا t-2ها برای دورۀ  به ک  داراییجریان نقدی عملیاتی  نسررب   انحرا  اسررتاندارد  نوسرران جریان نقد عملیاتی بیانگر  

 ,.t (Akamah et alدورۀ    تا  t-2ها قب  از ما یات برای دورۀ نسرب  بازده داراییانحرا  اسرتاندارد ها بیانگر  نوسران بازده دارایی

( برابر اسر  با درصرد رشرد تو ید ناخا ب داخلی کشرور )از عدد اعلامی توسرط بانک  GDP(  رشرد تو ید ناخا ب داخلی)2021

 اس (  شده  استاادهمرکمی  

 

 هایافته

ی مرکور، شراخب مرکمی و ژراکندگی و هاآمارهاسر      شرده ارائه 1ی توصریای مربو  به متغیرهای ژووهش در جدول هاآماره

  کندیمی ژووهش را ارائه هادادهشمایلی کلی از وضتی  توزیع  

  

 
1 . INVINT 
2 . SGrowth 
3 . Loss 
4 . PROAVOL 
5 . CFOVOL 
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 (: آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1) جدول
Table (1): Descriptive statistics 

 پژوهشبخش الف: آمار توصیفی متغیرهای کمی 

 انحراف معیار  کمینه  بیشینه  میانه میانگین  متغیر

TA 0214/0 0132/0 1460/0 0826/0- 0294/0 

FD 9467/8 5983/5 31/297 8844/1- 663/15 

CFOVOL 3721/1 0829/0 01/403 5637/9 480/13 

CINT 2494/0 2043/0 9685/0 0001/0 1877/0 

GDP 7266/0 4095/2 8877/9 1938/8- 0115/6 

SGrowth 169/57 192/47 9/1816 918/90- 701/82 

INVINT 3035/0 2302/0 090/14 0000/0 5246/0 

LEV 5044/0 5059/0 5052/1 0258/0 2215/0 

PROAVOL 0792/0 0635/0 3573/0 0001/0 0624/0 

ROA 2116/0 1930/0 8443/0 3675/0- 1791/0 

SIZE 623/15 401/15 571/21 361/11 7123/1 

 بخش ب: آمار توصیای متغیرهای کیای ژووهش

 0درصد فراوانی کد   1درصد فراوانی کد   0کدفراوانی 1فراوانی کد متغیر

COVID-19 324 648 %33 %67 

LOSS 61 911 %6 %94 

 

اسر   مقدار میانگین   0/ 1759و   -0/ 0826اسر   کمینه و بیشرینۀ این متغیر    0/ 0214اجتناب ما یاتی دارای میانگینی برابر با 

  8/ 9467شرده برابر با مطا تهی  هاشررک  میانگین شراخب اعتباری آ تمن در ارتبا  با  طور بهکه    دهدیمدرماندگی ما ی نشران  

  از ردیگ یمشرده در دامنۀ ورشرکسرتگی قرار مطا تهی  هاشررک  کمتر اسر ، متوسرط امتیاز آن برای  99/ 2اسر  و چون از آسرتانۀ  

ژارامترهای ژراکندگی اسرر  و  نیترمهمی انحرا  متیار اسرر  که یکی از ایآمار توصرر ی بااهمی  دیگر در بخش هاشرراخب

از ک    %6دهد اسرر  که نشرران می  %6متیاری برای میمان ژراکندگی مشرراهدات از میانگین اسرر   میانگین متغیر زیان برابر با 

اند  متغیر رشرد فروش دارای بیشرترین انحرا  متیار و اجتناب ما یاتی دارای مشراهدات در طی دورۀ ژووهش دارای زیان بوده

 کمترین انحرا  متیار اس  

 شود های ژووهش ژرداخته میژس از ارائۀ آمار توصیای متغیرهای ژووهش، در ادامه به آزمون فرضیه
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 (: نتایج آزمون فرضیۀ اول پژوهش2ل )جدو
Table (2): The results of testing the first hypothesis 

 ( VIFخطی )هم سطح معناداری  t آماره ضریب ریمتغ

C 0049/0 132/4 0000/0 - 

FD 5501/1 531/2 0118/0 366/1 

CFOVOL 0002/0- 744/2- 0062/0 028/1 

CINT 0004/0- 3688/0- 7123/0 316/1 

GDP 0003/0 031/10 0000/0 060/1 

SGrowth 5601/9- 909/1- 0567/0 094/1 

INVINT 0048/0- 243/4- 0000/0 060/1 

LEV 0099/0- 936/3- 0001/0 987/1 

PROAVOL 03581/0- 456/3- 0006/0 284/1 

LOSS 0058/0- 612/11- 0000/0 267/1 

ROA 1232/0 697/27 0000/0 142/2 

SIZE 0009/0 375/2 0172/0 247/1 

 0000/0 سط  متناداری آمارۀ بروش ژاگان 3/19151 آمارۀ بروش ژاگان

 0000/0  یمر  Fسط  متناداری آمارۀ  909/4 مری   Fآزمون 

 0227/0 مربعمتناداری آمارۀ کایسط    219/22 آزمون هاسمن

 F 0000/0سط  متناداری آماره  F 079/58آماره 

 84005/0 شده یتتدضری  تتیین   103/2 آمارۀ دوربین واتسون

 

فرضریۀ اول به روش    یمر و هاسرمن، مدل Fداری آمارۀ به سرط  متنیشرود، باتوجهملاحظه می 2که در جدول   طورهمان

در سرط  فیشرر و سرط  متناداری مربو  به این آماره   Fمقدار آمارۀ  های تابلویی با رویکرد ایرات یاب  برآورد شرده اسر   داده

اس      0/ 84برابر با  شده یتتددرصد متنادار اس  که حاکی از متناداری کلی رگرسیون خطی اس   ضری  تتیین 95اطمینان  

مطابق نتایج آزمون شرود   درصرد از تغییرات اجتناب ما یاتی توسرط متغیرهای مسرتق  و کنتر ی توضری  داده می84بدین متنی که 

توان ادعا  بنابراین، می  اسرر   %1سررط  خطای  و کمتر از 0/ 000ناهمسررانی واریانس مقدار احتمال آماره مدل ژووهش برابر با  

شرده  دیئأتفرض ناهمسرانی واریانس    وبودن واریانس اجمای خطا رد شرده اسر کرد که فرض صرار این آزمون مبنی بر همسران

برای   افتهیمیتتماز روش حداق  مربتات   بنابراین، مدل اول ژووهش مشررک  ناهمسررانی واریانس دارد  به همین د ی   اسرر  

وجود خودهمبسررتگی بین  نشرران از عدم 2/ 5ا ی   1/ 5مقدار آمارۀ دوربین واتسررون در بازۀ تخمین مدل اسررتااده شررده اسرر    

خطی بین  اسر   بنابراین، وجود هم 10جملات ژسرماند اسر   شراخب عام  تورم واریانس کلیۀ متغیرهای مدل کمتر از عدد 

اسر  و سرط    1/ 5501متغیرهای توضریحی ایر نامطلوبی بر تخمین مدل ندارد  ضرری  رگرسریونی متناظر با درماندگی ما ی  

اتی و درماندگی بودن ضرری  رگرسریونی نشران از ارتبا  مسرتقیم بین اجتناب ما یاسر   مبب    0/ 0118متناداری متناظر با آن  

اسر ، بنابراین نتایج برآورد مدل، از فرضریۀ اول ژووهش ژشرتیبانی   0/ 05اینکه سرط  متناداری کمتر از   بهباتوجهما ی دارد و 

کند  بدین متنی که درماندگی ما ی بر اجتناب ما یاتی تأییر مبب  و متناداری دارد  سرایر نتایج این مدل بیانگر آن اسر  که  می

ها و اهرم ما ی بر اجتناب ما یاتی تأییر متنادار و منای و متغیرهای بازدۀ گراری در داراییمتغیرهای وجود زیان، ح م سرررمایه

 دارایی و اندازۀ شرک  بر اجتناب ما یاتی تأییر متنادار و مببتی دارند 
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 (: نتایج آزمون فرضیۀ دوم پژوهش3ل )جدو
Table (3): The results of testing the second hypothesis 

 ( VIFخطی )هم سطح معناداری  t آماره ضریب ریمتغ

C 0098/0 436/2 0150/0 - 

FD 0002/0 498/2 0127/0 562/9 

COVID-19 0127/0- 540/1- 1127/0 727/2 

FD* COVID-19 0001/0- 298/1- 1895/0 621/9 

CFOVOL 0003/0- 240/2- 0254/0 034/1 

CINT 0046/0- 048/1- 2948/0 325/1 

GDP 0003/0 466/3 0006/0 116/2 

SGrowth 241/3- 5324/0- 5946/0 097/1 

INVINT 741/1- 0016/2- 0329/0 064/1 

LEV 0184/0- 044/4- 0001/0 195/2 

PROAVOL 0135/0- 359/1- 1743/0 286/1 

LOSS 0017/0- 6123/2- 0094/0 269/1 

ROA 1199/0 721/22 0000/0 163/2 

SIZE 0038/0 303/2 0215/0 2684/1 

 0000/0 سط  متناداری آمارۀ بروش ژاگان 8/17506 آمارۀ بروش ژاگان

 0000/0  یمر  Fسط  متناداری آمارۀ  720/5 مری   Fآزمون 

 0291/0 مربعسط  متناداری آمارۀ کای 022/17 آزمون هاسمن

 F 0000/0سط  متناداری آماره  F 28/102آماره 

 8255/0 شده یتتدضری  تتیین   683/1 آمارۀ دوربین واتسون

 

های  فرضرریۀ دوم به روش داده   دهد که مدل داری آمارۀ ا   یمر و هاسررمن نشرران می ، سررط  متنی 3با عنای  به نتایج جدول 

اسرر  که متناداری کلی مدل    0/ 0000فیشررر برابر با    Fتابلویی با رویکرد ایرات یاب  برآورد شررده اسرر   سررط  متناداری آمارۀ  

درصرد از تغییرات حاصر  در متغیر 82دهد که حدود شردۀ مدل نشران می کند  ضرری  تتیین تتدی  رگرسریونی فرضریۀ دوم را تأئید می 

نتایج آزمون ناهمسرانی واریانس  تواند توسرط متغیرهای مسرتق ، تتدیلی و کنتر ی مدل توضری  داده شرود   وابسرته )اجتناب ما یاتی( می 

برای تخمین مدل دوم اسرتااده شرده اسر      افته ی م ی تتم از روش حداق  مربتات    رو، ناهمسرانی واریانس اسر   ازاین حاکی از تأئید  

شراخب عام  تورم واریانس نیم حاکی از    وجود خودهمبسرتگی بین اجمای خطای مدل و مقدار آمارۀ دوربین واتسرون حاکی از عدم 

متناداری آمارۀ ضررری  متغیر تتاملی خطی چشررمگیر بین متغیرهای توضرریحی مدل اسرر   از سرروی دیگر، سررط   هم وجود  عدم 

 (FD ×COVID-19 برابر با )بر رابطۀ بین درماندگی    19دهد متغیر کووید اسر  که نشران می  0/ 10و بیشرتر از سرط  خطای  0/ 1895

  درخصررروص کنرد ی م ما ی و اجتنراب ما یراتی تأییر متنراداری ندارد  بنرابراین، نترایج برآورد مدل، از فرضررریرۀ دوم ژووهش ژشرررتیبرانی ن 

ها و رشررد تو ید ناخا ب داخلی بر اجتناب ما یاتی تأییر مبب  و متغیرهای وجود  متغیرهای کنتر ی مدل، اندازۀ شرررک ، بازدۀ دارایی 

 ها بر اجتناب ما یاتی تأییر منای و متناداری دارند  گراری در دارایی زیان، اهرم ما ی و ح م سرمایه 

 

 گیریبحث و نتیجه

ما یاتی از   های موجود در قوانین و مقررات تف ضر   ازطریق   ما یاتی   اسر  که مؤدیان   بار ما یاتی   سرازی راهبرد حداق    ، اجتناب ما یاتی 

های ما ی هایی که با محدودی  های نظری و شرواهد ت ربی حاکی از آن اسر  که در شررک  عموماً، اسرتدلال    کنند آن اسرتااده می 
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با  های اجتناب ما یاتی بیشررتر اسرر   از سرروی دیگر،  جویی در ژرداخ  ما یات ازطریق رویه مواجه هسررتند، انگیمۀ آنها برای صرررفه 

افمایش  هرا  برای شررررکر    19هرایی نظیر شررریو  کوویرد بحران  در طول ویوه  هرای درمرانردۀ مرا ی بره در شررررکر    هرا تشررردیرد محردودیر  

رابطۀ بین درماندگی ما ی و اجتناب ما یاتی  در ژووهش حاضرررر،  شرررود   می   دوچندان ژرداخ  ما یات   کاهش   ازطریق   جویی صررررفه 

اسر   این نتایج با  اجتناب ما یاتی    بر ما ی   درماندگی   مبب   نتایج حاکی از تأییر   مطا ته شرده اسر     19نقش تتدیلی کووید   به توجه با 

، نظیر  د شون اجتناب ما یاتی می   بیشتر درگیر  ی درماندگی ما ی دارا های  مبنی بر اینکه شرک  های نظری و شواهد ت ربی قبلی استدلال 

(، ژوتری و  2020(، سررادجیارتو و همکاران ) 2005(، مایلم و نیوبری ) 1998(، مایلم ) 2021(، دانگ و تران ) 2016ادواردز و همکاران ) 

(، سرراژوترا و همکاران  2017(، حسررن و همکاران ) 2015(، ریچاردسررون و همکاران ) 2020(، نوگروهو و همکاران ) 2017چاریری ) 

و ی برا  سرررازگراری دارد، ( 2017و همکراران )   حراجیهرا   ( 2019ختراری ) م (، 2021(، آکرامرا و همکراران ) 2016(، دیرنرگ و مرارکر  ) 2017) 

ژناه و  (، سرلطانی 2018)   غری    و ژن ه  قوی ، ( 2019، وارسرینی و همکاران ) ( 2018(، دهامارا و ویو یتا ) 2021های یو ویا و ژوتری ) یافته 

ای از ادبیات ژووهش حاکی  شرده در بخش عمده ت ربی فراهم  شرواهد های فوب،  با عنای  به یافته ( همخوانی ندارد  2016همکاران ) 

ما ی   درماندۀ های  شررک  اسر   این بدان متنی اسر  که  اجتناب ما یاتی   با های ما ی محدودی  بین درماندگی و  مبب   از وجود رابطۀ 

تأمین برای جایگمین   ما یاتی منبع   جویی صرررفه  زیرا   از انگیمۀ بیشررتری برای کاهش ما یات خود ازطریق اجتناب ما یاتی برخوردارند  

بندی  و رتبه   بیشررتر  تأمین ما ی های  همینه به د ی  د،  ن ما ی قرار دار   تنگنای در   هایی که شرررک  از سرروی دیگر،  رود  بشررمار می  ما ی 

رو، این  دارند  ازاین   های کمتری گمینه ناتان، کردن انتظارات  ی منظور تأمین وجوه لازم برای ادارۀ شررک  و برآورده به کمتر،  اعتباری  

 دارند  اجتناب ما یاتی بیشتری  ها  شرک  

کاهش    در راسرتای  هاشررک  که   حاکی از آن اسر   ات مختلفمطا ت  هایاگرچه یافتهدرخصروص فرضریۀ دوم ژووهش، 

گراری دو      قطتی  سریاسر عدم  (،Lee et al., 2021ی )اطمینان سریاسر عدمنظیر    محیط اقتصرادی اطمینانایرات نامطلوب عدم

ناشرری از اطمینان و عدم (Guenther et al., 2019ی )اطمینان ما یات، عدم(Benkraiem et al., 2020در حوزۀ کلان اقتصررادی )

 اسررتااده جسررورانهراهبردهای ما یاتی  ( ازHuang et al., 2017; Richardson et al., 2015; Shibata, 2021ی )محیطعوام   

ها  به افمایش محدودی    19های ما ی نظیر شریو  کوویددر نتی ۀ بحراناقتصرادی   اطمینان محیطعدم و از سروی دیگر،   کنندمی

های ژووهش نشران داد که شریو   یافتهو ی    ( Richardson et al., 2015; Arif et al., 2023شرود )و مشرکلات ما ی منتهی می

بر   19تأییرنداشرتن شریو  کوویدکند  د ی  رابطۀ بین درماندگی ما ی و اجتناب ما یاتی را به طور متناداری تتدی  نمی  19کووید

توان بدین صرررورت  اجتناب ما یاتی و همچنین، تأییرنداشرررتن متنادار آن بر رابطۀ بین درماندگی ما ی و اجتناب ما یاتی را می

بخشرودگی ما یاتی باب  کاهش   مانند های حمایتی مختلایبسرته هادو   های ما ی، عموماً  تاسریر کرد که در دورۀ وجود بحران

 6  ۀ( تبصررر ( بند )2جمء )و  1400سررال   ۀ( بند )ب( قانون بودج2جمء )  موج  به بینند  برای نمونه،میها تدارح این آسرری  

بخشررودگی و   ،های قانونیمتافی  سررایر  بر  ی شررورای عا ی ما یاتی، واحدهای تو یدی علاوهأک  کشررور و ر 1401  ۀبودج

بخشرودگی  و   105 ۀماد 7و  6های موضرو  تبصرره  در نرخ ما یاتیتخایف ها نظیر  در قانون ما یات  های ما یاتی موجودمشروب

از  1400و   1399های  های مسرتقیم، برای عملکرد سرالقانون ما یات 143 ۀبورا وفق ماد  شرده درژریرفتههای  شررک    ما یاتی

با وجود این  رو،  ازاینشرروندمی  برخوردار  م م ب  105  مادۀ  موضررو  های ما یاتیبه نرخژنج واحد درصررد بخشررودگی نسررب  

های  از سرروی دو   اعطا شررده اسرر ، شرررک    19بخشررودگی ما یاتی که در راسررتای حمای  از تو ید به د ی  شرریو  کووید

ای شررایط  اند  زیرا تتلق این بخشرودگی دارشرده در بورا از انگیمۀ کافی برای اجتناب ما یاتی بیشرتر برخوردار نبودهژریرفته

 ها به اجتناب ما یاتی ممکن اس  استااده از این بخشودگی با ریسک مواجه شود خاصی اس  که درصورت اقدام شرک  

شرود قب  هایی که ازنظر ما ی درمانده هسرتند، ژیشرنهاد می ویوه شررک  ها به های ژووهش حاضرر به مدیران شررک  با عنای  به یافته 

ها ممکن اجتناب ما یاتی ضرمن تحمی  همینه بر شرک  گیری برای اجتناب ما یاتی به همینه و منافع مربو  توجه کنند  زیرا از تصرمیم 

زیادی در رابطه با    به مسرائ  ، باید دارند   ی ما یات   اجتناب  قصرد اسرتااده از راهبرد   یی که ها شررک  اسر  یک منبع با قوۀ ریسرک باشرد  
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افمایش جریان نقدی    و   کاهش ما یات نظیر   ی اجتناب ما یاتی ممایا   آن توجه کنند و در این راسرتا، احتما ی    های ریسرک ها و  ممایا، همینه 

 مقایسه کنند  شهرت   کاهش   جرائم و ،  ممیمی ما یاتی های  همینه مربو  نظیر    های را با همینه 

اند، مشرک   هایی که اقدام به اجتناب ما یاتی کردهموضرو  اجتناب ما یاتی، دارای ابتاد مختلای اسر  و تشرخیب شررک  

های داخلی ازجمله ژووهش حاضررر، همان متیارهایی اسرر  که در کاررفته در ژووهشاسرر   از سرروی دیگر، متیارهای به

شررده در سررایر کشررورها به کار رفته اسرر   این در حا ی اسرر  که قوانین ما یاتی و نو  سرریسررتم ما یاتی  های ان امژووهش

هرای  رو، برای ان رام ژووهش در این حوزه نیراز اسررر  کره ابتردا ژووهشکشرررورهرای مختلف تاراوت زیرادی برا هم دارنرد  ازاین

اسررتااده از وجود،  های ایرانی ان ام شررود  بااینجامتی جهبرای  اسررتخراج متیارهای تشررخیب اجتناب ما یاتی در شرررک  

تواند به درح بهتر رابطۀ بین اجتناب ما یاتی با سرایر متغیرها  متیارهای سرن ش مختلف اجتناب ما یاتی در ژووهشری واحد می

ها و سررایر  های ما یاتی مختلف در قانون ما یاتها و بخشررودگیها، تخایفکمک کند  از سرروی دیگر، به د ی  وجود متافی  

های توسرتۀ کشرور، قانون رفع موانع تو ید و     به ژووهشرگران آتی ژیشرنهاد  قوانین کشرور ازجمله قانون احکام دائمی برنامه

 های ما یاتی را بر اجتناب ما یاتی مطا ته کنند ها و بخشودگیشود که ایر این متافی  می
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