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ها  های مالی شرکت های داخلی بر رابطه بین محدودیت کنترل هدف اساسی پژوهش حاضر بررسی نقش  

های رفتار هزینه در رابطه با تغییرات سطح  هزینه یکی از ویژگیچسبندگی    باشد.و چسبندگی هزینه می

ها هنگام افزایش سطح فعالیت بیشتر از میزان کاهش  دهد که میزان افزایش هزینه فعالیت است و نشان می 

طور  تواند بهیک مکانیسم نظارتی ، کنترل داخلی می عنوان به  .استها هنگام کاهش سطح فعالیت هزینه

مؤثر انگیزه نفع شخصی مدیریت را مهار کند و کاهش تعارض اصلی و عامل بهبود کارایی عملیاتی شرکت  

جامعه    باشد ومی  همبستگی-ژوهش حاضر از نوع توصیفیپ  .  آوردو کاهش عدم تقارن اطلاعات را به وجود  

پژوهش،   پذیرفتهشرکتکلیه  آماری  تهران  های  بهادار  اوراق  بورس  استفاد   بودهشده در  با  از روش  و  ه 

ساله    8زمانی    دوره در    و  شدهعنوان نمونه پژوهش انتخابشرکت به   132گیری حذف سیستماتیک،  نمونه

سال  گرفتند  1399  الی  1392های  بین  قرار  و    .موردبررسی  مستقیم  رابطه  داد  نشان  پژوهش  نتایج 

معناداری بین محدودیت مالی و چسبندگی هزینه وجود دارد و ضعف در کنترل داخلی، رابطه مثبت بین  

 نماید. محدودیت مالی و چسبندگی هزینه را تشدید می
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   مقدمه

 بیش  فعالیت،  حجم  افزایش   با ها هزینه افزایش  درصد  میزان افتد که  زمانی اتفاق می  1هاهزینه چسبندگی

 در  کوچک  تغییرات برخلاف است. ها هزینه حجم همان  درنتیجه کاهش هاهزینه کاهش  درصد میزان  از

  ی نوبهبه  که  دهند  تغییر  را شرکت های هزینه ساختار  تا  سازد می ناگزیر  مدیران را ،  بزرگ  تغییرات  فعالیت، 

 در ها هزینه تغییر   به بیشتری  تمایل  مدیران  آن،  بر  افزون  شد.  کل خواهد هزینه خط  تغییر به  منجر  خود 

که نسبت  ،  ها فعالیت افزایش زمان زمانی  دهند]  یابند می کاهش ها فعالیت به  می  مسائل  15نشان   .]

در سیستم اقتصادی جهان    تشدید نماید.تواند عامل ایجاد چسبندگی هزینه باشد یا آن را  گوناگونی می

ها با آن روبرو هستند  و از طرف  ترین موضوعی است که همه شرکتامروز، بحث محدودیت مالی مهم

های مالی  گیری سود و نتیجه آن نقش مهمی در حاکمیت شرکتی دارد و کاربران صورت دیگر، روند اندازه 

اصطلاح محدودیت مالی به این معنی است که محدودیت مالی    [.9]  شونداهمیت زیادی برای آن قائل می

آوری سرمایه  کند. عدم توانایی در جمع های مطلوب جلوگیری می گذاری از تأمین اعتبار برای همه سرمایه 

گذاری ممکن است به دلیل شرایط نامناسب اعتبار و عدم توانایی در گرفتن وام، یا عدم  برای یک سرمایه

ها، های غیر نقدی باشد. در مقایسه با شناخت سنتی هزینههام جدید یا وجود داراییتوانایی در انتشار س

شود که دیگر به یک رابطه  ها منجر به تغییر هزینه شرکت میافزایش یا کاهش حجم معاملات و فعالیت 

چه عواملی تغییر   [.17]است  ای از عوامل بر این پدیده تأثیرگذار  شود، بلکه مجموعهخطی محدود نمی 

( این مشکل را از منظر تعدیل  2003)همکارانکند؟ اندرسون و  های شرکت را تعیین مینامتقارن هزینه 

این هزینه کرده ها  بیان  منابع  گونه  عمدی  تعدیل  از  ناشی  اقتصادی  پیامد  هزینه  چسبندگی  که  اند 

وکار،  ها است. برای مقابله با تغییر حجم کسبوکار توسط مدیران در فعالیتگذاری شده در کسبسرمایه

دارایی فروش  یا  منابع شرکت  افزایش  به  نیاز  پی مدیران  در  هزینه  لذا چسبندگی  دارند،  های شرکت 

ها برای درک توضیح چسبندگی اگرچه تعدیل هزینه  [.15]  یوستپمدیریت ناصحیح منابع به وقوع خواهد  

بااین  ولی  باشد  می  مفید  شرکت هزینه  به  حال،  دارند.  ها  نیاز  هزینه  جبران  برای  کافی  مالی  حمایت 

؛  کنندشود اشاره می ها میهای تأمین مالی برای شرکتکه منجر به محدودیت   های تأمین مالیهزینه

محدودیت  هزینهبنابراین،  تعدیل  طریق  از  مالی  تأمین  هزینههای  چسبندگی  بر  است.  ها  تأثیرگذار  ها 

می بااین  اشغال  را  نقدینگی شرکت  منابع  اضافی،  منابع  افزایش  حال، حفظ  را  آن  مالی  و خطرات  کند 

این نشان    [.19]است  کننده چسبندگی هزینه  بنابراین دسترسی به سرمایه یک عامل مهم تعیین؛  دهدمی

ها و همچنین عملکرد تجاری از طریق کنترل  های مالی کلید تعدیل هزینهدهد که کاهش محدودیت می

ها صورت پذیرد  این امر اگر با کیفیت بالا در شرکت [.16]است هبود مدیریت هزینه هزینه، راهی برای ب

های داخلی با کیفیت  تواند تعدیل عمدی منابع ورودی توسط مدیران را محدود کند، کنترلخوبی می به

موقع تشخیص و آن را کنترل  های مالی را به ها را در موقعیتی قرار دهد که محدودیت تواند شرکت می

شده برای اطمینان  ها و وظایف طراحی های داخلی یک فرآیند کلی است که شامل کلیه رویهنماید. کنترل 
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است انطباق  و  عملیات  گزارش،  اهداف  شدن  برآورده  اطمینان  عبارت به ؛  از  مؤثر،  داخلی  کنترل  دیگر، 

کاری  تواند دست کند. یک سیستم کنترل داخلی مناسب می قبولی از قابلیت اطمینان مالی را فراهم می قابل

ای و برآوردهای تصادفی در سوابق حسابداری را  عمدی در گزارش را کاهش دهد و خطر اشتباهات رویه

کاهش دهد و درنتیجه کیفیت مبتنی بر اقلام تعهدی را به همراه داشته باشد. کنترل داخلی با کیفیت 

های داخلی  که در کنترل ولی هنگامی [.3]دارد  بالا نیز نقش کلیدی در تخصیص سرمایه داخلی مناسب  

ها و مدیریت  به وجود آمدن محدودیت  های عمده وجود داشته باشد این امکان از بین رفته و عاملضعف

 [. 16]یدنماضعیف منابع خواهد بود و همین امر ممکن است چسبندگی هزینه را تشدید  

 و فرضیه های پژوهش پیشینه مبانی نظری ، 

 مرور پیشینه مبانی نظری و 

  مطلوب   هایگذاری سرمایه   تمامی  برای  مالی  تأمین  در  که  است  این  مالی  محدودیت  اصطلاح  منظور از

  شرایط   دلیل  به  است  ممکن  هاگذاری سرمایه  برای  وجوه  تأمین  در  توانایی . عدم  باشد  داشته  وجود  مانعی

  نقد  غیر  هایدارایی وجود  یا جدید سهام  انتشار در توانایی عدم یا وامدرگرفتن  توانایی عدم و  اعتباری بد

  ریسک   یا  اقتصادی  فشار  یا  مالی  فشار  با  مترادفتواند  نمی  مالی  محدودیت  هرحالبه   باشد  شونده

  نیترحیصر  و  نیترکامل هستند .  مرتبط  نیز  مالی  محدودیت  با  اصطلاحات  این  که  هرچند  باشد  ورشکستگی

 بین  که  شوندمی   مواجه  مالی  تأمین  محدودیت  با  زمانی  هاشرکت   که   است  این  مالی  محدودیت  تعریف

ها  . با این تعریف تمام شرکت   شود  ایجاد  شکاف  شدهداده  تخصیص  وجوه  خارجی  مصارف  و  داخلی  مصارف

 [. 8]  نوعی دارای محدودیت مالی دانست، اما سطوح محدودیت مالی متفاوت استتوان به را می

میزان تغییرات در سطح فعالیت    هزینه، بیان میدارد که تغییرات هزینه تنها بههای سنتی رفتار    نظریه  

ها این   صورت متقارن صورت میگیرد، در صورتیکه نظریه چسبندگی هزینه  وابسته است و این تغییرات به

ها به هنگام کاهش فعالیت کمتر از میزان    موضوع را به چالش کشیده و عنوان میکند میزان کاهش هزینه

های رفتار هزینه در  .چسبندگی هزینه یکی از ویژگی  [7]  ها بر اثر افزایش فعالیت است  افزایش هزینه

نشان می و  است  فعالیت  تغییرات سطح  با  افزایش هزینهرابطه  میزان  افزایش سطح  دهد که  ها هنگام 

ینه محتوای  مدیریت هز  [.10]است  ها هنگام کاهش سطح فعالیت  فعالیت بیشتر از میزان کاهش هزینه

ریزی  هاست. همچنین در نظر گرفتن این مسئله یک موضوع مهم در برنامه اصلی مدیریت روزانه شرکت 

هاست. در این میان هنگام مدیریت هزینه  منابع جهت به حداکثر رساندن سود از طریق مدیریت هزینه

وکار و تغییر هزینه  توسط مدیران در پی حداکثر کردن سود، یک رابطه نامتقارن بین تغییر حجم کسب 

این اتفاق زمانی   کند.عنوان چسبندگی هزینه یاد می ( از آن به 2003)  1به وجود خواهد آمد که اندرسون 

ها  افزایش خواهد یافت، اما زمان  یابد و معادل آن هزینهاتفاق خواهد افتاد که سطح فعالیت افزایش می

افتد.  یابد یا اصطلاحاً چسبندگی هزینه اتفاق میها، هزینه شرکت به معادل آن کاهش نمی کاهش فعالیت 
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اگرچه    [.11]ها به هنگام کاهش و افزایش فروش اطلاق میشود  چسبندگی هزینه به رفتار نامتقارن هزینه

ها به حمایت مالی  حال، شرکت ها برای درک توضیح چسبندگی هزینه مفید است ولی بااین تعدیل هزینه

های تأمین مالی برای  که منجر به محدودیت   های تأمین مالیکافی برای جبران هزینه نیاز دارند. هزینه

میشرکت  می ها  اشاره  محدودیت ؛  کنندشود  هزینهبنابراین،  تعدیل  طریق  از  مالی  تأمین  بر  های  ها 

ها است  ها تأثیرگذار است. اگرچه حفظ منابع، مؤثرتر از بازسازی منابع پس از اتمام آن چسبندگی هزینه

حال، حفظ منابع  آینده از سر بگیرند.  بااین   سرعت تولید و سود را درکند تا بهها کمک میو به شرکت 

بنابراین دسترسی  ؛ دهدکند و خطرات مالی آن را افزایش میاضافی، منابع نقدینگی شرکت را اشغال می

دهد که کاهش  این امر نشان می   [.19]است  کننده چسبندگی هزینه  به سرمایه یک عامل مهم تعیین

ها است و همچنین عملکرد تجاری از طریق کنترل هزینه، راهی  های مالی کلید تعدیل هزینهمحدودیت 

 [.16]است  برای بهبود مدیریت هزینه  

طور مؤثر انگیزه نفع شخصی مدیریت  تواند به یک مکانیسم نظارتی و حاکمیتی، کنترل داخلی می   عنوان به

را مهار کند و کاهش تعارض اصلی و عامل بهبود کارایی عملیاتی شرکت و کاهش عدم تقارن اطلاعات را  

تواند تعدیل  خوبی می ها صورت پذیرد بهاین امر اگر با کیفیت بالا در شرکت[ .20[و]18]آورد  به وجود  

ها را در  تواند شرکت های داخلی با کیفیت میعمدی منابع ورودی توسط مدیران را محدود کند، کنترل 

های داخلی  موقع تشخیص و آن را کنترل نماید. کنترل های مالی را به موقعیتی قرار دهد که محدودیت 

برای اطمینان از برآورده شدن اهداف  شده ها و وظایف طراحی یک فرآیند کلی است که شامل کلیه رویه

قبولی از قابلیت اطمینان  دیگر، کنترل داخلی مؤثر، اطمینان قابلعبارتبه ؛  گزارش، عملیات و انطباق است

کاری عمدی در گزارش را کاهش  تواند دست کند. یک سیستم کنترل داخلی مناسب میمالی را فراهم می

ای و برآوردهای تصادفی در سوابق حسابداری را کاهش دهد و درنتیجه کیفیت دهد و خطر اشتباهات رویه

مبتنی بر اقلام تعهدی را به همراه داشته باشد. کنترل داخلی با کیفیت بالا نیز نقش کلیدی در تخصیص 

های عمده وجود داشته باشد این  های داخلی ضعفکه در کنترلهنگامی[.  3]دارد  سرمایه داخلی مناسب  

ها و مدیریت ضعیف منابع خواهد بود و همین امر  فته و عامل به وجود آمدن محدودیت امکان از بین ر

 [. 16]  یدنماممکن است چسبندگی هزینه را تشدید  

گونه بیان ینا  ینه هزبا عنوان، محدودیت مالی، کنترل داخلی و چسبندگی    [16]  در پژوهشی چن و ما  

می  فکر  مدیران  که  منابع  داشتند  حفظ  که  پس   مؤثرترکنند  منابع  بازسازی  بااین از  است.  حال،  ازآن 

گیری منابع ایجادشده توسط مدیران ایجاد  های تأمین مالی عدم اطمینان زیادی را برای تصمیممحدودیت 

.  نتایج  است  2017تا     2009های تولیدی در چین از سال  های شرکت کرده است. نمونه پژوهش داده 

ها دارد. همچنین توجهی بر چسبندگی هزینه شرکت پژوهش نشان داد که محدودیت مالی تأثیر قابل

می پایین  داخلی  کنترل  کیفیت  که  داد  نشان  دوم  فرضیه  رابطهآزمون  و    تواند  مالی  محدودیت  بین 

 چسبندگی هزینه را تشدید نماید. 
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گونه  با عنوان رقابت در بازار محصول و چسبندگی هزینه: شواهدی از چین، این   [22]در پژوهشی لی و لو

های مدیریت تأثیر  بیان کردند که رقابت در بازار محصول بر تصمیمات تخصیص منابع و تعدیل هزینه

 گذارد.  ها تأثیر میگذارد. همچنین بر چسبندگی هزینهمی

با بررسی رابطه بین ساختار سررسید بدهی و چسبندگی هزینه با نگاهی    [21] در پژوهشی حبیب و کاستا  

رغم کاهش سطح فعالیت، عمداً به گسترش منابع  دهد که مدیران علی به ادبیات چسبنده هزینه نشان می

طلبانه را  مدت این هزینه فرصتدهند و بررسی کردند که آیا بدهی کوتاه برای منافع شخصی ادامه می 

 اند.  کند یا خیر و شواهدی برای اثبات این فرضیه پیداکرده محدود می 

های کمیته حسابرسی و سیستم کنترل  به بررسی رابطه بین فعالیت  [ 12]در پژوهشی المطری و همکاران  

بانک تجاری    17پرسشنامه را در بین    88ها، تعداد  های تجاری پرداختند. بدین منظور آن داخلی در بانک 

تجزیه آنمورد  تحقیق  نتایج  دادند.  قرار  فعالیتوتحلیل  بین  که  بود  موضوع  این  بیانگر  کمیته  ها  های 

 حسابرسی و سیستم کنترل داخلی رابطه معناداری وجود دارد. 

  ینههزبا عنوان تأثیر بحران اقتصادی و رشد اقتصادی بر چسبندگی    [6] در پژوهشی قنبری و سلماسی

زمانی تحقیق به سه دورۀ رشد و رکود )کرونا(، تحریم شدید    هبـا تفکیـک دورگونه بیان داشتند که  ینا

های عمومی و اداری،  ها و نیز در سه سطح هزینهاقتصادی و تحریم کم، چسبندگی هزینه در این دوره

و هزینه رفتـه  فـروش  تمـام شـدۀ کـالای  نتایج، هزینه بهای  اساس  بر  بررسی شدند.  ها  های عملیاتی 

دهند. همچنین رونق اقتصادی  نسـبت بـه تغییرات فروش یکسان، واکنش نشان می  رمتقارنیصورت غبه

نق اقتصادی چسبندگی هزینه افزایش  دیگر در دوران روبیانمثبت دارد، به  ریتأث  هانهیبر چسبندگی هز

ها تأثیر منفی دارد، به این معنا که در دوران رکـود و  یابد؛ امـا رکود اقتصادی بر چسبندگی هزینهمی

های شدید اقتصادی بر چسبندگی هزینه تأثیر منفـی دارد، اما  کرونا چسبندگی هزینه وجود ندارد. تحریم

های عملیـاتی معنادار است  ها در دوران تحریم عادی و شدید تنها در مورد هزینهتفاوت چسبندگی هزینه

های عمـومی واداری باوجود تأثیر منفی  و در مورد چسبندگی بهای تمام شدۀ کالای فروش رفتـه و هزینه

 تحریم بر چسبندگی، این تفاوت ازنظر آماری معنادار نیست. 

با عنوان بررسی تأثیر پریشانی مالی و محدودیت مالی بر اعتبار تجاری    [5]در پژوهشی فرنودی و قجربیگی

های پرداختنی و تأثیر  پریشانی مالی تأثیر مثبت و معناداری بر حساب گونه بیان داشتند که  ها این شرکت 

بر حساب  معناداری  و  بر  منفی  معناداری  و  مثبت  تأثیر  مالی  دارد. همچنین محدودیت  های دریافتنی 

های  های دریافتنی دارد؛ اما نتایج شواهد محکمی مبنی بر تأثیرگذاری محدودیت مالی بر حساب حساب 

طور ویژه پریشانی  ها و بهکند که وضعیت مالی شرکت پرداختنی نشان نداد. نتایج این مطالعه تایید می

 .الی و تأمین اعتبارات تجاری دارندهای تأمین ممالی و محدودیت مالی نقش مهمی در سیاست 

ها حاصل نتایج با عنوان چسبندگی هزینه و ریسک اعتباری بانک   [4]در پژوهشی فتاحی و همکاران  

ها و ریسک اعتباری  گونه بیان کردند که رابطه مثبت و معناداری بین چسبندگی هزینهپژوهش خود را این 

ها کاهش، ناپایداری سود  ها، کیفیت داراییدیگر با افزایش چسبندگی هزینهبیانها وجود دارد. بهبانک 

 یابد.ها افزایش می افزایش و درنتیجه ریسک اعتباری بانک
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همکاران و  حاجیها  پژوهشی  کوتاه  [ 2]در  نگرش  تأثیر  عنوان  هزینه  با  چسبندگی  در  مدیران  مدت 

پذیرفتهشرکت  این های  تهران،  بهادار  اوراق  بورس  در  کردند کهشده  بیان  هزینه  گونه  رفتار  ها،  توضیح 

ها،  ای در مطالعات حسابداری و مالی دارد و مطالعات اخیر نشان داده است چسبندگی هزینهاهمیت ویژه 

شود. بر اساس نتایج پژوهش،  ها شامل میاز انگیزه مدیران را در کنترل و مدیریت هزینه  بخشی جدانشدنی 

شود ها پذیرفته میرابطه مدیریت سود بر مبنای اقلام واقعی با کاهش مخارج اختیاری و چسبندگی هزینه

 .مدت مدیران، ارتباط منفی و معناداری با چسبندگی هزینه داردو گفتنی است نگرش کوتاه 

 های پژوهش فرضیه  

 با توجه به مدل مفهومی پژوهش میتوان فرضیه های زیر را در نظر گرفت: 

 
  شوند می  مواجه مالی تأمین محدودیت با زمانی هاشرکت  که است این مالی محدودیت تعریف نیترکامل 

گردد. با این تعریف تمام   ایجاد  شکاف شدهداده  تخصیص وجوه خارجی مصارف و داخلی مصارف بین که

نوعی دارای محدودیت مالی دانست، اما سطوح محدودیت مالی متفاوت می باشد.  توان به ها را میشرکت 

دهد  های رفتار هزینه در رابطه با تغییرات سطح فعالیت است و نشان می چسبندگی هزینه یکی از ویژگی 

ها هنگام کاهش سطح  ها هنگام افزایش سطح فعالیت بیشتر از میزان کاهش هزینهکه میزان افزایش هزینه 

هاست. همچنین در نظر گرفتن این  .مدیریت هزینه محتوای اصلی مدیریت روزانه شرکت است  فعالیت  

  هاست ریزی منابع جهت به حداکثر رساندن سود از طریق مدیریت هزینهمسئله یک موضوع مهم در برنامه 

نه توسط مدیران در پی حداکثر کردن سود، یک رابطه نامتقارن  در این میان هنگام مدیریت هزی [. 10]

عنوان چسبندگی هزینه یاد می وکار و تغییر هزینه به وجود خواهد آمد که از آن بهبین تغییر حجم کسب

ها  افزایش  یابد و معادل آن هزینهاین اتفاق زمانی اتفاق خواهد افتاد که سطح فعالیت افزایش می  شود. 

یابد یا اصطلاحاً چسبندگی  ها، هزینه شرکت به معادل آن کاهش نمیخواهد یافت، اما زمان کاهش فعالیت

اتفاق می  با شناخت سنتی تئوری هزینه هزینه  افزایش یا کاهش حجم معاملات و  افتد. در مقایسه  ها، 

میفعالیت شرکت  هزینه  تغییر  به  منجر  نمی ها  محدود  خطی  رابطه  یک  به  دیگر  که  بشود  لکه  شود. 

تأثیرگذار  مجموعه  پدیده  این  بر  عوامل  از  هزینه[.  17]است  ای  تعدیل  توضیح  اگرچه  درک  برای  ها 

ها به حمایت مالی کافی برای جبران هزینه نیاز دارند.  حال، شرکت چسبندگی هزینه مفید است ولی بااین
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برای  که منجر به محدودیت   های تأمین مالیهزینه ؛  کنندشود اشاره می ها میشرکتهای تأمین مالی 

ها تأثیرگذار است. اگرچه  ها بر چسبندگی هزینههای تأمین مالی از طریق تعدیل هزینهبنابراین، محدودیت 

سرعت  کند تا بهها کمک میها است و به شرکتحفظ منابع، مؤثرتر از بازسازی منابع پس از اتمام آن

حال، حفظ منابع اضافی، منابع نقدینگی شرکت را اشغال  تولید و سود را در آینده از سر بگیرند.  بااین 

کننده  بنابراین دسترسی به سرمایه یک عامل مهم تعیین؛  دهدکند و خطرات مالی آن را افزایش میمی

ها های مالی کلید تعدیل هزینهدهد که کاهش محدودیت این امر نشان می[.  19]است  چسبندگی هزینه  

[.  16]است  د تجاری از طریق کنترل هزینه، راهی برای بهبود مدیریت هزینه  است و همچنین عملکر

 بنابراین فرضیه اول پژوهش به صورت زیر بیان می شود:

 ها رابطه معناداری وجود دارد. بین محدودیت مالی و چسبندگی هزینه شرکت 

طور مؤثر انگیزه نفع شخصی مدیریت را مهار  تواند به یک مکانیسم حاکمیتی، کنترل داخلی می  عنوان به

نماید و کاهش تعارض اصلی و عامل بهبود کارایی عملیاتی شرکت و کاهش عدم تقارن اطلاعات را در پی  

تواند تعدیل عمدی  خوبی می ها صورت گیرد بهاین امر اگر با کیفیت بالا در شرکت[.  20]  داشته باشد

ها را در موقعیتی تواند شرکت های داخلی با کیفیت میمنابع ورودی توسط مدیران را محدود نماید، کنترل 

های داخلی یک فرآیند  موقع تشخیص و آن را کنترل نماید. کنترل های مالی را بهقرار دهد که محدودیت 

از برآورده شدن اهداف گزارش،    شدهها و وظایف طراحی کلی است که شامل کلیه رویه برای اطمینان 

قبولی از قابلیت اطمینان مالی را  دیگر، کنترل داخلی مؤثر، اطمینان قابلعبارتبه؛  عملیات و انطباق است 

کاری عمدی در گزارش ، خطر اشتباهات  تواند دست فراهم می نماید. یک سیستم کنترل داخلی مناسب می 

ای و برآوردهای تصادفی در سوابق حسابداری را کاهش و درنتیجه کیفیت مبتنی بر اقلام تعهدی را  رویه

به همراه داشته باشد. کنترل داخلی با کیفیت بالا نیز نقش کلیدی در تخصیص سرمایه داخلی مناسب  

های عمده وجود داشته باشد این امکان از بین رفته  های داخلی ضعف که در کنترلی هنگامی ول  [.  3]دارد  

ها و مدیریت ضعیف منابع خواهد بود و همین امر ممکن است چسبندگی  مل به وجود آمدن محدودیت و عا

 [.بنابراین فرضیه دوم پژوهش به صورت زیر بیان می شود: 16]  یدنماهزینه را تشدید  

 ها تأثیرگذار است. کنترل داخلی بر رابطه بین محدودیت مالی و چسبندگی هزینه شرکت

 روش شناسی پژوهش 

 1399الی  1392های سال شرکت بین  132تعداد  همبستگی می باشد. - پژوهش حاضر از نوع توصیفی

 قابل مشاهده است:   1شده است که نحوه انتخاب نمونه آماری در جدول  عنوان نمونه آماری انتخاب به

 نحوه انتخاب نمونه آماری  (:1)جدول 

 ردیف شرح  تعداد
 1399در بورس اوراق بهادار تهران در سال    پذیرفته شدههای  شرکت  541

(188 ) 
در بورس فعال    99-92که در قلمرو زمانی  های  شود: شرکت کسر می

 اند. نبوده 
1 



 52، شماره 1403 زمستان،  یو حسابرس ی حسابدار مطالعات             .  172

 

 

(70) 
به بعد در بورس    92هایی که از سال  تعداد شرکت شود:  کسر می

 اند. شده پذیرفته 
2 

(52) 
گذاری،  هایی که جزء هلدینگ، سرمایه تعداد شرکت شود:  کسر می

 اند. بوده ها  ها یا لیزینگگری مالی، بانک واسطه 
3 

(57) 
هایی که در قلمرو زمانی تحقیق تغییر سال مالی تعداد شرکت شود:  کسر می

 اسفندماه نبوده است.   29ها  اند و دوره مالی آن داده 
4 

 5 اند. ماه داشته   6هایی که وقفه معاملاتی بیش از  تعداد شرکت شود:  کسر می (28)
 6 ها در دسترس نبوده است. هایی که داده آن شود: تعداد شرکت کسر می (14)

 نمونه نهایی  132

 مدل پژوهش 

 مدل آزمون فرضیه اول 

CS i,t = β0+ β1 KZ i,t +  β2LEV i,t +β3 SIZE i,t +  β4 ROA i,t + β5 MTB i,t + ε i,t 

 مدل آزمون فرضیه دوم 

CS i,t = β0+ β1 KZ i,t + β2 ICW i,t + β3 (KZ i,t × ICW i,t) +  β4LEV i,t +β5 SIZE i,t +  β6 ROA i,t + 

β7 MTB i,t + ε i,t 

 های پژوهش معرفی اجزای مدل   -(2)جدول 

 نام متغیر  ردیف
نماد متغیر در  

 مدل 
 نقش متغیر در پژوهش 

 متغیر وابسته  CS چسبندگی هزینه 1

 متغیر مستقل KZ محدودیت مالی  2

 گرمتغیر تعدیل ICW های داخلی کنترل  3

 متغیر کنترلی ROA هاداراییبازده   4

 متغیر کنترلی LEV اهرم مالی  5

 متغیر کنترلی SIZE اندازه شرکت  6

 متغیر کنترلی M/B فرصت رشد  7

 های پژوهش یافته  منبع:

 متغیرهای پژوهش 

 ( KZ) یمالمتغیر مستقل پژوهش: محدودیت 

و مصارف خارجی وجوه تخصیص  شرکت  بین مصارف داخلی  مالی هستند که  زمانی در محدودیت  ها 

های  عنوان شرکت ها را بهتوان تمام شرکت شده با یک شکاف روبرو باشند، بر اساس این تعریف، می داده 

های با محدودیت  های مالی متفاوت است شرکت دارای محدودیت مالی تلقی کرد اما سطوح محدودیت 
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های با قابلیت نقد شوندگی بالاتری برخوردارند و خالص دارایی  هایی هستند که از داراییمالی کمتر آن

دو  آن متغیر  مالی  محدودیت  پژوهش  این  در  است.  بالا  می 1و    0)  یارزشها  اندازه (  برای  گیری  باشد. 

( برای محیط ایران  1388زاده )محدودیت مالی از شاخص کاپلان و زینگلاس که توسط راعی و حصار  

شده و سپس به پنج  ترین مرتب ترین به بزرگ کوچک   از  KZسازی شده است، نهایتاً مقادیر نمره  بومی 

های دارای محدودیت  عنوان شرکت های موجود در پنجک چهار و پنج به قسمت تقسیم کرده و که شرکت

 شوند: مالی شناسایی می 

KZ = 17.33 – 37.486 * (Cashholding/ Total Assets) – 15.21 * (DIY/ Total Assets) 

+ 3.39 * LEV – 1.402 * (M/B) 

های شرکتبر کل داراییخالص جریان وجه نقد شرکت تقسیم  :Cashholding 

شرکت  های  : کل دارایی Total Assets 

هانسبت سود تقسیمی شرکت به دارایی :DIY 

هابر کل داراییهای شرکت تقسیمکل بدهی : LEV   

M/B  (. 1397نصرت و بادآورنهندی،  )  یدفتر: نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش 

 ( CS)  ینههزی چسبندگ متغیر وابسته پژوهش:

( مطرح شد. چسبندگی هزینه یکی  2003همکاران )مبحث چسبندگی هزینه اولین بار توسط اندروسون و  

ها طی دوره نسبت به تغییرات  رود و حاکی از میزان و نحوه تغییرات هزینهاز انواع رفتار هزینه به شمار می 

ها از یک مدل رگرسیونی  باشد. اندرسون و همکاران برای سنجش چسبندگی هزینهدرآمد در آن دوره می 

( و به روش  1399)  یکردستانباشد و به تبعیت از  مجازی به شرح زیر استفاده نمودند که به شرح زیر می 

و  2018)  یمرر  )( استفاده می2018هامبورگ  زیر جهت سنجش چسبندگی هزینه  از مدل  شود که  ( 

 باشد: باقیمانده مدل بیانگر چسبندگی هزینه می

 

𝑙𝑜𝑔 (
SGAt

SGAt − 1
) = 𝛽0 + 𝛽1 𝑙𝑜𝑔 (

Salest

salest − 1
) + 𝛽2 𝐷𝑡 ∗ 𝑙𝑜𝑔 (

Salest

salest − 1
) + 𝑒 

SGA 
 هزینه عملیاتی()  یهای فروش، اداری و عمومی در سال جار : هزینه

SGAt-1های فروش، اداری و عمومی در سال قبل: هزینه 

Sales .جمع درآمدهای فروش در سال جاری : 

Sales t-1جمع درآمدهای فروش در سال قبل : 

D ( است. این متغیر زمانی که درآمدهای فروش  1و    0باشد که دارای دو ارزش ): متغیر ساختگی مدل می

در غیر این  و  یک  های کاهش فروش( عدد  یافته باشد )یعنی دوره سال جاری نسبت به سال قبل کاهش 

  شود عنوان چسبندگی هزینه استفاده می باقیمانده حاصل از مدل به  گیرد.به آن تعلق می   صفر  عدد  صورت

[4 .] 
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 ( ICW) یداخل های گر: کنترل متغیر تعدیل 

( است  1و    0)  یارزشها است که متغیر کیفی دو  های داخلی شرکت گر پژوهش حاضر کنترل متغیر تعدیل

اندازه  برای  عامل ضعف در کنترل داخلی شرکت و   از  آن  استفاده می گیری  بدین ها  از  شود  صورت که 

شود و اگر حسابرس در بندهای گزارش حسابرسی خود به ضعف  ها استفاده میگزارش حسابرسان شرکت 

کرده باشد به آن عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر تعلق اشاره   کارصاحب عمده در کنترل داخلی  

 [. 3]گرفت  خواهد  

 متغیرهای کنترلی پژوهش 

ROA   بر  های شرکت(: برای محاسبه این متغیر از  تقسیم سود خالص قبل از بهره و مالیات  )بازده دارایی

 شده است. ها استفاده دارایی  کل

 SIZE  شده است. ها استفاده )اندازه شرکت(: برای محاسبه این متغیر از  لگاریتم طبیعی جمع دارایی 

LEV  ها  بر جمع کل داراییها تقسیم)اهرم مالی شرکت(: برای محاسبه این متغیر از  جمع کل بدهی

 شده است.  استفاده 

MTB  بر ارزش دفتری سرمایه در )فرصت رشد(: برای محاسبه این متغیر از تقسیم ارزش بازار سرمایه

 شده است. پایان سال مالی استفاده 

 یافته های پژوهش 

 آمار توصیفی 

های مربوط به متغیرهای مورداستفاده در تحقیق بعد از شناسایی و جایگزین  ،آمار توصیفی داده   2جدول  

شرکت نمونه در دوره    132شده مربوط به  دهد. آمار توصیفی ارائه های پرت آماری را نشان میکردن داده 

 باشد. شرکت( می-سال  1056ساله )  8زمانی  

 (: آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 3جدول )

 انحراف معیار کمترین بیشترین  میانه میانگین نماد  نام متغیر 

 CS 0.0005 0.0037- 0.45 0.30- 0.10 چسبندگی هزینه 

 LEV 0.56 0.56 1.04 0.10 0.20 اهرم مالی 

 MB 4.12 2.90 10.87 0.55- 3.18 فرصت رشد 

 ROA 0.13 0.10 0.45 0.053- 0.13 ها بازده دارایی

 SIZE 14.60 14.36 18.68 11.64 1.47 اندازه شرکت 

 های پژوهش یافته  منبع:

 های پژوهش آزمون فرضیه 

ابتدا متغیرها    .گرفته استصورت  های ترکیبی و با رویکرد پنل دیتا  داده ها با استفاده از روش  تحلیل داده

با  ازنظر سپس  و  قرارگرفته  موردبررسی  بودن  )  مانا  چاو  آزمون  از  داده استفاده  رویکرد  لیمر(  ها  اف 
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با ابزار  ) یبررسشده، مفروضات رگرسیون شده است. درنهایت پس از برآورد مدل با الگوی تعیین مشخص 

 صورت نهایی برازش شده است.  ( و مدل به GLSدستور  و   نیرومند استاندارد

 لیمر )چاو(  Fآزمون 

 است:   زیر  شرح  به  لیمر )چاو(  F  آزمون  به  مربوط  هایفرض 

   ی عرض از مبدأها در مدل باهم برابرند.صفر: همه  یفرضیه

 مقابل: حداقل یکی از عرض از مبدأها با بقیه متفاوت است.   یفرضیه

های مختلف است. لذا،  ها و سال فرض صفر در آزمون چاو بیانگر تشابه عرض از مبدأها در سطح شرکت 

اثرات مقید الگوی مناسب خواهد بود. فرض مقابل نیز    ای  pool در صورت عدم رد فرض صفر، ساختار  

باشد. لذا، در صورت رد  های مختلف می ها یا سال حاکی از عدم تشابه عرض از مبدأها در سطح شرکت 

 اثرات ثابت یا تصادفی الگوی مناسب خواهد بود.  panel فرضیه صفر، ساختار

 لیمر )چاو( F(: نتایج آزمون 4جدول )
 نتیجه آزمون  داری سطح معنی آماره آزمون  مدل آزمون 

 تلفیقی( مشترک )پذیرش الگوی اثرات  0.19 1.43 )مدل( اول

 تلفیقی( مشترک )پذیرش الگوی اثرات  0.20 1.40 )مدل( دوم

 های پژوهش یافته  منبع:

نتایج   به  برای مدل ، مشاهده می 4در جدول  آمدهدستبهبا توجه  آزمون  معناداری  های  شود که سطح 

تلفیقی( به الگوی اثرات ثابت ارجحیت  مشترک )ی الگوی اثرات  ریکارگبه درصد بوده و    5پژوهش بالاتر از  

های آماری در  که آزمون باشد. به جهت اینآزمون هاسمن نمی   ارائهبنابراین در این شرایط لزومی به  ؛  دارد

پیش  مقاومفرض مقابل  سریالی  خودهمبستگی  و  واریانس  ناهمسانی  دو   های  این  رفع  جهت  و  بوده 

افزار  در نرم   GLSهای روز دنیا از رویکرد ابراز نیرومند استاندارد و دستور  فرض آماری، مطابق پژوهش پیش 

 [. 1]است شده  بهره گرفته  10ایویوز  

 آزمون ناهمسانی واریانس 

شود. انحراف معیار ضرایب شیب  وقتی خطاها ناهمسان باشند، انحراف معیار عرض از مبدأ بسیار بزرگ می 

نیز به شکل ناهمسانی بستگی دارد. برای مثال اگر واریانس خطاها به شکل مثبتی با مجذور یک متغیر  

 [. 1]توضیحی در ارتباط باشد، انحراف معیار ضریب آن متغیر، بسیار بزرگ خواهد بود  

 های آماری این آزمون به شرح ذیل است. فرض 

 است.   همسان  خطا  مقادیر  واریانس صفر:  یفرضیه

 نیست.   همسان  خطا  مقادیر  واریانس مقابل:   یفرضیه

 (: نتایج آزمون ناهمسانی واریانس 5جدول )

 نتیجه آزمون  داری سطح معنی آماره آزمون  مدل آزمون 

 انس ی وار یناهمسان وجود  0.0000 12.40 فرضیه  اول 
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 انس ی وار یناهمسان وجود  0.0000 16.46 فرضیه  دوم 

 های پژوهش یافته  منبع:

  5های پژوهش کمتر از  داری آزمون در مدل دهد که سطح معنی(، نشان می5نتایج حاصل در جدول )

باشد که این مشکل در تخمین  باشد و بیانگر وجود ناهمسانی واریانس در جملات اخلال می درصد می 

 رفع شده است.   glsها با اجرای دستور  نهایی مدل 

 آزمون خودهمبستگی سریالی 

  خطا   جملات  بین  خودهمبستگی  عدم OLS روش   به  رگرسیون  مدل  تخمین  در  اساسی  هایفرض   از  یکی

  تصادفی   گیرندمی   خود  به  مدل  در  توضیحی  متغیرهای  که  مقادیری  چون.  است  سریالی  همبستگی  یا

  و  همبستگی  خطا  جملات  مقادیر  بین  یعنی،؛  باشند  تصادفی کل  در  باید  نیز  خطا  مقادیر  نیبنابرا  هستند،

  تغییرات   باشد،  چنین  اگر  زیرا  نکند،   تغییر  منظم  طوربه   زمان  طول  در  و  باشد  نداشته  وجود  خاصی  ترتیب

  مقادیر   بین  همبستگی.  بود  خواهد  وابسته  توضیحی  متغیرهای  مقادیر  به  و  نبوده  تصادفی  خطا  جملات

 باشد .   داشته  وجود   مختلف  مقاطع  بین  در  یا  و  مختلف  هایسال   بین  در  است  ممکن  خطا

 است:   زیر  شرح  به  آزمون  در  پژوهش  و  آماری  هایفرضیه

  خودهمبستگی  وجود  عدم صفر:  یفرضیه

  خودهمبستگی   وجود مقابل:   یفرضیه

 (: نتایج آزمون خودهمبستگی سریالی6جدول )

 نتیجه آزمون  داری سطح معنی آماره آزمون  مدل آزمون 

 ی سریالی خودهمبستگوجود  عدم  0.20 0.40 فرضیه  اول 

 ی سریالی وجود خودهمبستگعدم  0.74 0.29 فرضیه  دوم 

 های پژوهش منبع:  یافته

های  شود که سطح معناداری آزمون خودهمبستگی سریالی مدل (، مشاهده می6با توجه به نتایج جدول ) 

 باشد.  ها میدرصد بوده و بیانگر عدم وجود خودهمبستگی سریالی در مدل   5از  پژوهش بیشتر  

 اول  آزمون فرضیه

 ها رابطه معناداری وجود دارد. فرضیه اول: بین محدودیت مالی و چسبندگی هزینه شرکت

 اول  هیفرض آزمون  یجهنت (:7) جدول
CS i,t = β0+ β1 KZ i,t +  β2LEV i,t +β3 SIZE i,t +  β4 ROA i,t + β5 MTB i,t + ε i,t 

 چسبندگی هزینه متغیر وابسته: 

 ضرایب نماد متغیرها
خطای  

 استاندارد 
 VIF معناداری  tآماره 

 KZ 0.048 0.023 2.09 0.036 1.11 محدودیت مالی 

 LEV 0.069 0.011 6.27 0.0000 1.14 اهرم مالی 

 SIZE 0.012 0.003 4 0.0007 1.07 اندازه شرکت 
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 ROA 0.94- 0.049 19.12- 0.0000 1.41 ها بازده دارایی

 MB 0.069 0.083 0.84 0.40 1.38 فرصت رشد 

 - 0.0000 9.68 0.050 0.48 عرض از مبدأ 

 0.33 ضریب تعیین 

 1.98 دوربین واتسون 

 F 42.48آماره 

 0.0000 سطح معناداری 

                                                                                         های پژوهشیافته  منبع:

( و سطح معناداری زیر  0.048مثبت ) دهد که متغیر محدودیت مالی با ضریب  (، نشان می 7نتایج جدول )

شرط تایید آزمون فرضیات    کهیی ازآنجاشرکت دارد.    باارزش( رابطه مستقیم و معناداری  0.036درصد )  5

درصد پذیرفته   5باشد، بنابراین فرضیه اول پژوهش در سطح خطای  درصد می  5سطح معناداری زیر  

درصد رابطه معناداری با    5فرصت رشد شرکت با سطح معناداری زیر    جزبه ی کنترلی  رهایمتغشود.  می

دهد متغیرهای مستقل  باشد که نشان میدرصد می  33متغیر وابسته پژوهش دارند. ضریب تعیین برابر با  

ه را توضیح دهند. همچنین مقدار  درصد از تغییرات متغیر وابست  33  اندتوانسته و کنترلی موجود در مدل  

دهد بین جملات اخلال مدل خودهمبستگی وجود  باشد که نشان میمی  1.98دوربین واتسون برابر عدد  

دهد مدل پژوهش از برازش مناسب برخوردار  درصد نشان می   5ندارد. آماره آزمون با سطح معناداری زیر  

این  آماره  است. ضمن  امر نشان  می  1و حول عدد    5( زیر عدد  VIF)  یخطهمکه میزان  این  باشد که 

 دهد که همبستگی شدید بین متغیرهای پژوهش وجود ندارد. می

 دوم  نتیجه آزمون فرضیه

 ها تأثیرگذار است. محدودیت مالی و چسبندگی هزینه شرکت فرضیه دوم: کنترل داخلی بر رابطه بین  

 دوم  هیفرض آزمون یجهنت  (:8) جدول                              
CS i,t = β0+ β1 KZ i,t + β2 ICW i,t + β3 (KZ i,t × ICW i,t) +  β4LEV i,t +β5 SIZE i,t +  β6 ROA i,t + β7 

MTB i,t + ε i,t 

 چسبندگی هزینه متغیر وابسته: 

 ضرایب نماد متغیرها
خطای  

 استاندارد 
 VIF معناداری  tآماره 

 KZ 0.12 0.059 2.15 0.031 1.10 محدودیت مالی 

 ICW 0.081 0.025 3.24 0.001 1.15 ضعف کنترل داخلی 

ضعف کنترل  

محدودیت  *داخلی

 مالی 

KZ×ICW 0.51 0.21 2.39 0.016 1.56 

 LEV 0.068 0.011 5.78 0.0000 1.16 اهرم مالی 
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 SIZE 0.013 0.003 3.74 0.0002 1.07 اندازه شرکت 

 ROA 0.94- 0.049 19.1- 0.0000 1.41 ها بازده دارایی

 MB 0.047 0.082 0.57 0.56 1.40 فرصت رشد 

 - 0.0000 7.71 0.099 0.76 عرض از مبدأ 

 0.34 ضریب تعیین 

 1.98 دوربین واتسون 

 F 37.20آماره 

 0.0000 سطح معناداری 

                                                                                         های پژوهشیافته  منبع:

دهد که در فرضیه دوم پژوهش تعامل ضعف کنترل داخلی و محدودیت مالی  (، نشان می 8نتایج جدول )

( تأثیر معناداری بر چسبندگی هزینه دارد 0.016درصد )  5( و سطح معناداری زیر  0.51مثبت )با ضریب  

ضریب محدودیت مالی کمتر از ضریب تعامل محدودیت مالی * ضعف کنترل داخلی است   کهییازآنجاو 

کند.  توان گفت که ضعف کنترل داخلی رابطه بین محدودیت مالی و چسبندگی هزینه را تشدید میمی

با سطح معناداری زیر    جزبهی کنترلی  رهایمتغ با متغیر    5فرصت رشد شرکت  درصد رابطه معناداری 

برابر با   یرهای مستقل و دهد متغباشد که نشان میدرصد می  34وابسته پژوهش دارند. ضریب تعیین 

درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. همچنین مقدار    34  اندتوانسته کنترلی موجود در مدل  

دهد بین جملات اخلال مدل خودهمبستگی وجود  باشد که نشان میمی  1.98دوربین واتسون برابر عدد  

دهد مدل پژوهش از برازش مناسب برخوردار  درصد نشان می   5ندارد. آماره آزمون با سطح معناداری زیر  

این  آماره  است. ضمن  امر نشان  می  1و حول عدد    5( زیر عدد  VIF)  یخطهمکه میزان  این  باشد که 

 دهد که همبستگی شدید بین متغیرهای پژوهش وجود ندارد. می

 بحث و نتیجه گیری 

ها  های مالی شرکت های داخلی بر رابطه بین محدودیت هدف اساسی پژوهش حاضر بررسی نقش کنترل 

های رفتار هزینه در رابطه با تغییرات سطح  ی هزینه یکی از ویژگیچسبندگ باشد. و چسبندگی هزینه می

ها هنگام افزایش سطح فعالیت بیشتر از میزان کاهش  دهد که میزان افزایش هزینه فعالیت است و نشان می 

ها برای درک توضیح چسبندگی هزینه ها هنگام کاهش سطح فعالیت است. اگرچه تعدیل هزینههزینه

بااین  ولی  است  شرکت مفید  بنابراین،  حال،  دارند.  نیاز  هزینه  جبران  برای  کافی  مالی  حمایت  به  ها 

تأثیرگذار است. با توجه به    هاها بر چسبندگی هزینه های تأمین مالی از طریق تعدیل هزینهمحدودیت 

توان گفت که رابطه مستقیم بین محدودیت مالی و  در آزمون فرضیه اول پژوهش می   شدهکسبنتایج  

ها با محدودیت در تأمین مالی روبرو  چسبندگی هزینه بدین گونه قابل تفسیر است که زمانی که شرکت 

هزینه جبران  برای  مطمئناً  می باشند  مشکل  دچار  مالی،  ها  محدودیت  باوجود  همچنین  و    عملاً باشند 

های شرکت بالاتر قرار خواهد گرفت و نتیجه این امر  یافته و سطح هزینههای شرکت کاهش گذاری سرمایه

آن   معادل  یابد  افزایش  مالی  محدودیت  هرچه  درواقع  بود.  خواهد  شرکت  هزینه  چسبندگی  تشدید 
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(  2021ما )چسبندگی هزینه نیز تشدید خواهد شد. نتایج فرضیه اول پژوهش همسو با پژوهش چن و  

( در ارتباط 1398همکاران )های فرنودی و قجر بیگی و وقفی و  نوعی با پژوهش باشد. همچنین بهمی

و جبران هزینه دارد، همچنین    هاپرداخت باشد که عنوان نمودند که محدودیت مالی تأثیر معناداری بر  می

 عملکرد مالی شرکت با چسبندگی هزینه در ارتباط است. 

طور مؤثر انگیزه نفع شخصی مدیریت  تواند به یک مکانیسم نظارتی و حاکمیتی، کنترل داخلی می   عنوان به

را مهار کند و کاهش تعارض اصلی و عامل بهبود کارایی عملیاتی شرکت و کاهش عدم تقارن اطلاعات را  

تواند تعدیل عمدی منابع  خوبی میها صورت پذیرد به به وجود آورد. این امر اگر با کیفیت بالا در شرکت 

ها را در موقعیتی قرار  تواند شرکت های داخلی با کیفیت می ورودی توسط مدیران را محدود کند، کنترل 

در    شدهکسبموقع تشخیص و آن را کنترل نماید. با توجه به نتایج  های مالی را بهدهد که محدودیت

یم بین تعامل محدودیت مالی و چسبندگی هزینه توان گفت که رابطه مستقآزمون فرضیه دوم پژوهش می 

های عمده در کنترل داخلی شرکت داشته  ها ضعفباشد که زمانی که شرکت بدین گونه قابل تفسیر می 

و   داخلی شرکت ییازآنجاباشند  کنترل  در  همچنین  که ضعف  و  شرکت  جاری  امور  بر  کلی  نظارت  ها 

ازجمله محدودیت    هابحرانیجتاً در این شرایط  نتباشد،  یر میپذامکان های شرکت را  کاری در حسابدست 

یجتاً ترکیب این دو عامل ضعف کنترل داخلی و محدودیت  نتمالی در شرکت افزایش خواهد یافت که  

تواند عامل چسبندگی هزینه را تشدید نماید. نتایج فرضیه دوم پژوهش همسو با پژوهش چن و  مالی می 

باشد که نتیجه ( همسو می1398همکاران )نوعی با پژوهش عابدینی و  باشد. همچنین به( می2021ما )

 گرفتند ضعف کنترل داخلی عملکرد سود شرکت را تحت تأثیر قرار خواهد داد.

 پیشنهادهای کاربردی  

اول   فرضیه  نتایج  اساس  می بر  پیشنهاد  شرکت پژوهش  برنامهشود  با  از  ریزی ها  استفاده  و  قبلی  های 

های مختلف و متناسب با بازار تورمی و نامنظم  های خود را در دوره نوعی سطح هزینه متخصصان مالی به 

دوره  در  نهایتاً  که  نمایند  تنظیم  نشوند. کشور  مواجه  هزینه  با چسبندگی  فروش  رکود  همچنین   های 

ی بحرانی و شرایط محدودیت مالی  هازمان ها منابع لازم و کافی را جهت  شود مدیران شرکت پیشنهاد می 

امر پاسخ گوی   این  با  این شرایط  و محدودیت   هابحران حفظ نمایند که  باشند و در  های مالی شرکت 

 های تأمین مالی شرکت افزایش فزاینده نداشته باشد. هزینه

های  های مدون و کنترل ها با توسعه برنامهشود شرکت بر اساس نتایج فرضیه دوم پژوهش پیشنهاد می

یکی    عنوانبهکار  های داخلی صاحب یه پایین به بالا و بالا به پایین به استحکام هر چه بیشتر کنترل دوسو

های مدون و اصولی از قرار  های مؤثر حاکمیت شرکتی مبادرت ورزیده و با این کار و برنامهیسم مکاناز  

و درنتیجه آن در تأمین    داشتهنگه گرفتن در شرایط بحرانی و محدودیت در تأمین مالی شرکت را دور  

 ها تواناتر گردند. ها و هزینهمالی بدهی 

ارتقای کیفیت کنترل داخلی  ی مربوطه پیشنهاد می هاوزارت همچنین به سازمان بورس و   شود جهت 

ی علوم نوین در این زمینه را برای ارتقای هر چه بیشتر کیفیت هاآموزش و    روزبه های  ها برنامه شرکت 

ها برای مدیران اجرایی کرده و به ارتقای این امر کمک نمایند. براین اساس به  کنترل داخلی در شرکت 
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های مالی و اطلاعات  دقیق صورت   بامطالعهشود  گذاران و سهامداران در بازار سرمایه پیشنهاد می سرمایه

شرکتشرکت  تشخیص  و  به ها  دارند،  قرار  بحرانی  شرایط  در  که  مورد  هایی  در  اصولی  تصمیم  نوعی 

 گذاری آتی و همچنین اطمینان معقول از بازده آینده خود کسب نمایند. سرمایه
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The main purpose of this study is to investigate the role of internal controls on the 

relationship between corporate financial constraints and cost stickiness. Cost 

stickiness is one of the characteristics of cost behavior in relation to changes in activity 

level and shows that the rate of increase in costs when the level of activity increases 

is greater than the rate of decrease in costs when the level of activity decreases.The 

main purpose of this study is to investigate the role of internal controls on the 

relationship between corporate financial constraints and cost stickiness. The present 

study is applied and from a methodological point of view, causal (post-event) 

correlation. The statistical population of the study is all companies listed on the 

Tehran Stock Exchange and using the systematic elimination sampling method, 132 

companies were selected as the research sample and were examined over a period of 

8 years between 1392 and 1399. The results of testing the research hypotheses showed 

that in the first hypothesis, there is a direct and significant relationship between 

financial constraints and cost stickiness. The results of the second hypothesis also 

showed that internal control has a moderating role on the relationship between 

financial constraints and cost stickiness. In fact, weakness in internal control 

intensifies the positive relationship between financial constraints and cost stickiness.  
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