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Abstract 
This research seeks to investigate whether the predictability of profit and the 

relevance of financial information influence the readability of financial statements of 
companies listed on the Tehran Stock Exchange. The primary objective of the study is 
to evaluate the impact of profit predictability and financial information relevance on 
the readability of annual reports of companies active in the Tehran Stock Exchange. 
The Fog Readability Index was employed to assess the readability of financial 
statements, while the models developed by Francis (2012), Perotti and Wagenhofer 
(2013), and Bushman (2004) were used to analyze the effects of profit predictability 
and financial information relevance. Examining 781 company-years over the period 
from 2011 to 2021 (1390 to 1400 in the Iranian calendar), this study demonstrates that 
the readability of companies’ annual reports is significantly influenced by the criteria 
of profit predictability and financial information relevance. 
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پیش بینی پذیري سود و مربوط بودن  معیارهايبررسی اثر 
 1اطلاعات مالی بر خوانایی گزارش هاي سالانه شرکتها

 5، امیر یلفانی4، آرزو خسروانی3، نقی فاضلی2مصطفی متین نظر

 
 

 

 چکیده

بررسی شود که آیا در بورس اوراق بهادار تهران، معیارهاي گردیده تا در این پژوهش تلاش 
ثیرگذار ها تأهاي مالی شرکتپذیري سود و مرتبط بودن اطلاعات مالی بر خوانایی صورتبینیپیش

اطلاعات  پذیري سود و مربوط بودنبینیهستند یا خیر. هدف اصلی پژوهش، بررسی تأثیر معیارهاي پیش
هاي فعال در بورس اوراق بهادار تهران است. براي ارزیابی هاي سالانه شرکتیی گزارشمالی بر خوانا

ذیري سود پبینیجهت تحلیل تأثیر پیش همچنین وهاي مالی، از شاخص خوانایی فاگ خوانایی صورت
) 2004)، و بوشمن (2013هوفر ()، پروتی و واگن2012هاي فرانسیس (و ارتباط اطلاعات مالی از مدل

نشان ،  1400تا  1390شرکت در بازه زمانی -سال 781است. این پژوهش با بررسی  گردیدهاستفاده 
طور قابل توجهی تحت تأثیر معیارهاي ها بههاي سالانه شرکتدهد که خوانایی گزارشمی

 است.پذیري سود و مرتبط بودن اطلاعات مالی قرار گرفته بینیپیش

 .اي مالی، پیش بینی پذیري سود، مربوط بودن اطلاعات مالیخوانایی صورته هاي کلیدي:واژه
 M41 :بندي موضوعیطبقه
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 مقدمه

 يو حسابدار یمتون مال ییخوانا تیبه اهم یمال ياز ناظران بازارها ياریبس ر،یدر دهه اخ
فهم بودن قابل یفیک یژگیبه بهبود و ییکه مفهوم خوانا ییاند. از آنجاداشته ياژهیتوجه و

 ژهیوبه نفعان،یذ ماتیاطلاعات بر تصم ییخوانا ریتأث یابیارز کند،یکمک م یاطلاعات مال
که توجه  یاز عوامل یکی). 1397 نظر،نیو مت ياست (به نقل از مراد يضرور گذاران،هیسرما

ت؛ به هاساطلاعات شرکت يدر الزامات افشا رییداده است، تغ شیرا افزا ییبه خوانا شتریب
شده و  یحیدر ارائه اطلاعات توض ریچشمگ شیباعث افزا راتییتغ نیکه ا ياگونه
 معطوف کرده است. مطالعات شتریها بسالانه شرکت يهاگزارش ییرا به خوانا گذارانهیسرما

حت ت اطلاعات را يافشا تیفیک تواندیسالانه م يهاگزارش ییکه خوانا دهندیمتعدد نشان م
اند، ادهقرار د یحوزه مورد بررس نیکه پژوهشگران در ا یاصل يهااز جنبه یکیقرار دهد.  ریتأث

 سالانه است. يهاگزارش ییسطح خوانا شیافزا ياقتصاد يامدهایپ

اند، دهش کیتفک یسهام يهادر شرکت تیو مالک تیریکه مد ییاز آنجا ک،ینظر تئور از
. کنندیم فایرا ا یو سهامداران خارج تیریمد انیم یسالانه نقش پل ارتباط يهاگزارش

 تیدرباره وضع یاطلاعات توانندیها مگزارش نیا قیاز طر تیو سهامداران اقل گذارانهیسرما
ن را آ حیصح تیریانداز رشد شرکت به دست آورده و مدو چشم ينقد انیرعملکرد، ج ،یمال

بر  ینفم ریسالانه تأث يهاگزارش ییکاهش خوانا ریاخ يهاکنند. اما متأسفانه در سال یابیارز
 داشته است.  تیو سهامداران اقل گذارانهیها با سرماارتباط مؤثر آن

نجش س يارهایاز مع یکیسالانه به عنوان  يهاگزارش ییخوانا یپژوهش به دنبال بررس نیا
لاعات سود و مربوط بودن اط يریپذینیبشیپ يارهایبا مع و ارتباط آن ،یاطلاعات مال تیفیک

پژوهش  نیا ی. هدف اصلشوندیسود شناخته م تیفیسنجش ک يارهایعنوان معاست که به یمال
د و مربوط بودن سو يریپذینیبشیپ يارهایمع ایاست که آ نیا یابیبا ارز یقبل تمطالعا لیتکم

 . ریخ ای رگذارندیسالانه تأث يهاگزارش ییبر خوانا یاطلاعات مال
، بهاماتا، ها نظمی بی سالانه هاي گزارش در ساختار بدون متنی هاي باتوجه به این مهم که روایت

 )  ضروري است که بتوانیم بینش1397دهد.(مرادي ، متین نظر ، می نشان را مدیریتی طلبی فرصت و
 این زیرا ،فراهم آوریم ازگزارش هاي سالیانهسرمایه گذاران و استفاده کنندگان   براي را مفیدي هاي

 ها شرکت از برخی براي است ممکن سالیانه گزارش در اطمینان قابلیت بهبود که دهد می نشان امر
 مربوط اتبیان و است خوانایی براي اساسی عامل یک کیفیت اطلاعات حسابداري زیرا باشد محدود
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 دهاياستاندار به توجه باشد. همچنین با نمی پذیر امکان از این منظر گوناگون هاي گزینش به
 نظر رد با ما لذا پژوهش، اند شده متمرکز مالی هاي گزارش خوانایی بهبود روي بر حسابداري که

 گزارش وفقیتم است ممکن چگونه که این و ارتباطات در کیفیت اطلاعات حسابداري تاثیر گرفتن
 متمرکز شده است . ،سازد محدود شرکت زیرمجموعه یک به را اصلاحات

شده است، به سهولت درك و فهم متون نوشته يبه معنا ییپژوهش، مفهوم خوانا نیا در
 یید. خوانادرك کن یدرستآن را به میمتن را بخواند و مفاه یراحتکه خواننده بتواند به ياگونه

دارد. در  یواژگان و ساختار جملات) و نحوه ارائه بستگ یدگیچیآن (پ يبه محتوا یمتون مال
 يازهاین نیتأم يبرا گذارانهیسرما ژهیوبه یمال يهاکنندگان صورتاستفاده ه،یسرما يبازارها
 دیبا یاطلاعات مال ن،یبنابرا برند؛یاطلاعات بهره م نیمناسب از ا ماتیو اتخاذ تصم یاطلاعات

). 1389ك داشته و قابل استفاده باشد (نوروش و همکاران، در تیباشد که قابل ياگونهبه
 يهارسشاز پ یکیسود خالص اشاره دارد.  یپراکندگ زانیبه م یاطلاعات مال يریپذینیبشیپ

 ییدر بازار سهام، با آن مواجه هستند، توانا ژهیوبه ،یمال يدر بازارها گذارانهیکه سرما یاصل
سود  ایپرسش هستند که آ نیهمواره به دنبال پاسخ به ا گذارانهیسود است. سرما ینیبشیپ
 ان،ریسهامداران، مد ل،یدل نیکند؟ به هم ینیبشیپ زیرا ن یآت يسودها تواندیم شدهعلاما

 ینیبشیان پامک ،يسود ابراز یابیدر تلاشند تا با ارز یسازمانبرون نفعانیذ ریپژوهشگران و سا
ه ک یخود استفاده کنند. از جمله عوامل يهايریگمیو از آن در تصم یسهام را بررس متیق
تحقق  زانیهم و مفروش و سود هر س د،یتول ینیبشیبگذارد، پ ریتأث هاینیبشیتواند بر تحقق پیم
ودجه توجه به بودجه سالانه شرکت و کنترل ب نیسهام است. همچن متیق راتییدر تغ هاینیبشیپ

 املع نیترمهم ت،ی. در نهاکندیم فایا ینقش مهم نهیزم نیدر ا زین يادورهانیم يهادر گزارش
،  (به نقل از عباس اللهیاري و همکارانسود هر سهم است. ینیبشیسهام، پ متیبر ق رگذاریتأث

ب است. چارچو يریگمیتصم يبرا دیارائه اطلاعات مف ،یمال يگزارشگر یاصل هدف) 1394
مشخص  ياطلاعات حسابدار یفیک اتیعنوان خصوصرا به ییهایژگیو یمال يگزارشگر ينظر

به  اتیخصوص نیاز ا ی. برخرودیاطلاعات به کار م نیبودن ا دیمف یابیارز يکرده که برا
 . مربوط بودن اطلاعات،شودیها مربوط مبه نحوه ارائه آن گرید یو برخ یاطلاعات مال يمحتوا

 دیااست. اطلاعات مربوط ب ياطلاعات حسابدار يمرتبط با محتوا یفیک اتیاز خصوص یکی
گزارش  یمال يهاکه در صورت يباشند و انتخاب موارد کنندهینیبشیو پ يدییارزش تأ يدارا

 د.کنندگان انجام شواستفاده ياقتصاد ماتیها بر تصمآن ریبر اساس تأث دیبا شوند،یم
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 هامبانی نظري و توسعه فرضیه
، کیفیت گزارشگري اطلاعات مالی نقش مهمی در سرمایه گذاريحوزه مدیریت مالی و در 

کیفیت  هاي مهمگران و سایر ذینفعان دارد. یکی از جنبهگذاران، تحلیلگیري سرمایهتصمیم
هاي سالانه است که به میزان سهولت درك اطلاعات توسط گزارشگري مالی، خوانایی گزارش

ها را ريگیاند منجر به ابهام اطلاعاتی شده و تصمیمتوکاربران اشاره دارد. خوانایی پایین می
ن پذیري سود و مربوط بودن اطلاعات مالی به عنوابینیتحت تأثیر قرار دهد. در این راستا، پیش

ی توجهی بر خوانایتوانند تأثیر قابلدو عامل کلیدي در شفافیت گزارشگري مالی، می
 .هاي سالانه داشته باشندگزارش
یري سود به توانایی تخمین سودهاي آتی با استفاده از اطلاعات مالی گذشته اشاره پذبینیپیش

پذیري بالایی دارند، معمولاً با پایداري سود، ثبات بینیدارد. اطلاعاتی که قابلیت پیش
 شده قابلیتهاي نقدي و کیفیت اقلام تعهدي همراه هستند. زمانی که سود گزارشجریان

ز از شفافیت هاي مالی شرکت نیتوان انتظار داشت که گزارشه باشد، میبینی بیشتري داشتپیش
 .بالاتري برخوردار بوده و خوانایی بیشتري داشته باشند
هاي کیفی اطلاعات حسابداري است که مربوط بودن اطلاعات مالی یکی دیگر از ویژگی

دهد. اطلاعات مالی میهاي اقتصادي را نشان گیريهاي مالی در تصمیممیزان مفید بودن داده
ع بودن موقکننده و بهبینیشوند که داراي ارزش تأییدي، ارزش پیشزمانی مربوط تلقی می

اربران گذاران و سایر کتر باشد، سرمایهها مرتبطشده توسط شرکتباشند. هرچه اطلاعات ارائه
ه خوانایی تواند بمیقادر خواهند بود تحلیل بهتري از وضعیت شرکت داشته باشند، که این امر 

 .هاي مالی منجر شودبالاتر گزارش
شود. گیري میاندازه 1هاي سالانه با استفاده از شاخص فاگدر این پژوهش، خوانایی گزارش

هاي رایج براي سنجش پیچیدگی متن است که بر اساس میانگین طول این شاخص یکی از روش
یدگی دهنده پیچدار بالاتر شاخص فاگ نشانشود. مقجملات و تعداد کلمات دشوار محاسبه می

 .هاي مالی استبیشتر و در نتیجه خوانایی کمتر گزارش
وانایی تواند بر خاند که کیفیت گزارشگري مالی میهاي پیشین نشان دادهنتایج پژوهش

 تمالاً پذیري سود و بهبود مربوط بودن اطلاعات مالی احبینیها تأثیر بگذارد. افزایش پیشگزارش
هاي سالانه خواهد شد. این امر به منجر به کاهش پیچیدگی و افزایش خوانایی گزارش

                                                                                                                                      
1. Fog Index 
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ها داشته کند تا درك بهتري از وضعیت مالی شرکتگذاران و سایر کاربران کمک میسرمایه
 .تري اتخاذ کنندباشند و تصمیمات آگاهانه

 هاي تجربیپژوهش
مطالعات جامع در  نیاز اول یک) در ارتباط با خوانایی صورتهاي مالی ی2008( 1لیپژوهش 

سالانه  يهاگزارش ییخوانا نیارتباط ب یپژوهش به بررس نیدر ا او. شودیحوزه محسوب ماین 
 يهاکه گزارش ییهاکه شرکت دهندینشان م جیها پرداخته است. نتاآن يها و سودآورشرکت

لی در  فنگبرخوردارند.  يدر سودآور يشتریاز ثبات ب دهند،یم رائها يتر و خواناترساده یمال
که  ددهیاستفاده کرده و نشان م ییسنجش خوانا يبرا فاگنگیمطالعه از شاخص گان نیا

 ارتباط دارد. يدر سودآور شتریبا نوسانات ب نییپا ییخوانا

 یمال يهاگزارش ییخوانا نیارتباط ب یبه بررس ) در پژوهشی 2011( 2یو مرکل یل ،يهاویل
به  رشتیب ییبا خوانا يهاکه گزارش دهندینشان م هاافتهی. پردازدیم یمال گرانلیو تحل

ها ارائه شرکت ندهیاز عملکرد آ يترقیدق يهاینیبشیتا پ دهندیامکان را م نیا گرانلیتحل
 يرگلیدارند، معمولاً پوشش تحل يتردهیچیپ يهاکه گزارش ییهاشرکت ن،یدهند. همچن

 .کنندیم افتیدر يکمتر
 بر يو مقررات حسابدار نیقوان ری، تأثاي  مطالعه  در) 2017( 3و رنکمپ لریبونسال ، لئون، م

 تررانهیگسخت نیکه قوان دهندینشان م جیاند. نتاکرده لیرا تحل یمال يهاگزارش ییخوانا
 شیها را افزارشگزا یدگیچیممکن است پ شود،یمنجر م يشتریب تیاگرچه به شفاف ،يحسابدار

 تیعلاوه بر رعا دیها باکه شرکت کندیم شنهادیپ قیحقت نیرا کاهش دهد. ا ییداده و خوانا
 را بهبود بخشند. ییتوجه کنند تا خوانا زینحوه ارائه اطلاعات ن یبه سادگ ن،یقوان

سالانه پرداخت.  يهاگزارش ییسود و خوانا تیریمد انیرابطه م یبه بررس )2017(4لو کین
سود در تضاد هستند و  تیریسالانه و مد يهاگزارش ییپژوهش نشان داد که خوانا نیاو در ا

 يتردهیچیپ یمال يهامعمولاً گزارش پردازند،یسود م تیریکه به مد ییهاکه شرکت افتیدر
 .دهندیارائه م

                                                                                                                                      
1. Li 
2. Lehavy, Li & Merkley 
3. Bonsall, Leone, Miller & Rennekamp 
4. Kane Lowe 
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تار و لحن نوش تیریمد نیارتباط ب یبه بررس یقی) در تحق1395( یرودپشت يو رهنما یمحسن

 1393تا  1386 یدر بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمان شدهرفتهیپذ يهاشرکت یعملکرد آت
 یلحن نوشتار و عملکرد آت تیریمد نیکه ب دهدیآمده نشان مدستبه جیاند. نتاپرداخته
 تیریمد يهاکیاز تکن رانیمد گر،یو معنادار وجود دارد. به عبارت د یمنف ياها رابطهشرکت

 .ندان سازشرکت را پنه فیضع یتا عملکرد آت کنندیاستفاده م يلحن نوشتار با اهداف راهبرد
هاي مالی و خوانایی متن صورت“) در تحقیقی با عنوان 1400منش و صمیمی (بشیري
هاي ، به بررسی تأثیر خوانایی صورت”ریسک حسابرسیهاي حسابرسان در مواجهه با استراتژي

یج این اند. نتاالزحمه، تأخیر در ارائه گزارش، اظهارنظر و تغییر حسابرس پرداختهمالی بر حق
ان هاي مالی، حسابرسان زمدهد که با افزایش پیچیدگی و ابهام در متن صورتمطالعه نشان می

 دهند، که این امر منجر به افزایشی اختصاص میبیشتري را براي انجام فرآیندهاي حسابرس
ها تهشود. علاوه بر این، یافالزحمه حسابرسی و همچنین تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی میحق

هاي مالی از اظهارنظر حاکی از این است که حسابرسان در مواجهه با ابهام در متن صورت
 ش دهندبرند تا ریسک دعاوي حقوقی را کاهمشروط بهره می

مربوط به  راتییتغ ی) انجام شد، به بررس1394( انیکه توسط احمدپور و هاد یدر پژوهش
 يهاکنندگان صورتقرار دادند که استفاده یپرداخته شد. آنها مورد بررس ياطلاعات حسابدار

اطلاعات  نیمناسب هستند، و ا يبه داشتن اطلاعات حسابدار ازمندین يریگمیتصم يبرا یمال
 یلباشند که ارزش مربوط بودن داشته باشند. هدف اص دیمف يریگمیدر تصم توانندیم یتنها زمان

امل کند و عو یرا بررس يمربوط به اطلاعات حسابدار راتییتغ زانیبود که م نیاز پژوهش ا
پژوهش نشان داد که مربوط بودن اطلاعات ترازنامه  جینتا .دینما ییرا شناسا راتییتغ نیمؤثر بر ا

 را تجربه کرده است. علاوه ریرشد چشمگ کی ،يحسابدار ياستانداردها نیاول نیپس از تدو
و اندازه شرکت رابطه معکوس و معنادار وجود  يمربوط بودن اطلاعات حسابدار نیب ن،یبر ا

 شیرا نما يکمتر يطلاعات حسابدارا لاًتر احتمابزرگ يهاکه شرکت یمعن نیدارد، به ا
معنادار  و میو رشد شرکت رابطه مستق يمربوط بودن اطلاعات حسابدار نیب ن،ی. همچندهندیم

 ياطلاعات حسابدار تیفیکه رشد شرکت ممکن است با ارتقاء ک یمعن نیوجود دارد، به ا
 رابطه معکوس و رکتش یو بده يمربوط بودن اطلاعات حسابدار نیب ن،یهمراه باشد. همچن

 يکمتر ممکن است اطلاعات حسابدار یبا بده يهاکه شرکت یمعن نیمعنادار وجود دارد، به ا
 را ارائه دهند. يبهتر



  261    1404 ، بهار55شماره پانزدهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

 ینیبشیپ تینوسان سود و قابل نیرابطه ب یبه بررس ی) در پژوهش1390و حصارزاده ( یمهران
 انیبا فرض وجود رابطه معکوس مها مدت پرداختند. آنبلندمدت و کوتاه یزمان يهاآن در افق

ردند. خود ک يهاهیاقدام به آزمون فرض ،یدو افق زمان نیآن در ا ینیبشینوسان سود و امکان پ
که نوسان  یطیسود تنها در شرا ینیبشیپ تیکه قابل دهدینشان م قیتحق نیآمده از ادستبه جیانت

ح بالا و در سطو گر،ی. به عبارت دباشدیاست، قابل تحقق م نییپا یاتیعمل ينقد يهاانیجر
لاوه بر . عشودیمدت و بلندمدت دشوارتر مکوتاه یزمان يهاسود در افق ینیبشیپرنوسان، پ

امر منجر  نیه اک ابد،ییکاهش م زیسود ن یاطلاعات يمحتوا ،ینیبشیپ یدوره زمان شیبا افزا ن،یا
 )1394شهناز مشایخ و تامیلا اعیادي احسن ، (به نقل از . .گرددیسود م يداریپا بیبه کاهش ضر

 یمال يهاینیبشیآن بر پ ریدرك نوسان سود و تأث تیدهنده اهمنشان هاافتهی نیا ،یبه طور کل
 مختلف است. يهادر زمان

دقت  بر یشرکت تیحاکم يسازوکارها ریتأث ی) به بررس1392( یبزعلس گر،ید يامطالعه در
 یشرکت تیحاکم يهازمیاز مکان یاو نشان داد که برخ قیتحق جیسود پرداخت. نتا ینیبشیپ

 نینادار بمثبت و مع يارابطه گر،ید يسود ندارند. اما از سو ینیبشیپ يبر خطا يمعنادار ریتأث
 نیبه ا نیسود مشاهده شد. ا ینیبشیپ يخطا زانیو م رهیمد ئتیه رموظفیغ يضاتعداد اع

 ینیبشیپ يخطا شیبه افزا تواندیم رهیمد ئتیدر ه رموظفیغ ياعضا شتریمعناست که حضور ب
 .سود منجر شود

سود و  ینیبشیپ يخطا نیارتباط ب یبررس«با عنوان  یقی) در تحق1390( یو لطف یکردستان
ت و اقلام شرک ندهیاز سود سال آ تیریمد ینیبشیپ يخطا انیرابطه م لیبه تحل »ياقلام تعهد

 نیا جینتا .)1394(به نقل از شهناز مشایخ و تامیلا اعیادي احسن ،  پرداختند يسال جار يتعهد
هستند،  ترانهنیبخوش هاکتتوسط شر شدهینیبشیپ يکه سودها یکه زمان دهدینشان م قیتحق

 ن،یدر گردش مرتبط است. همچن هیسرما يبا سطح بالاتر اقلام تعهد ياژهیطور وموضوع به نیا
دارند،  یاتیعمل ينقد يهاانیدر جر يشتریکه نوسانات ب ییهادر شرکت ژهیوارتباط به نیا

در  يو نوسانات نقد ياقلام تعهد یبررس تیبه اهم هاافتهی نی. اشودیمشاهده م تريقو
کنند تا  کمک گذارانهیو سرما لگرانیبه تحل توانندیاشاره دارند و م تیریمد يهاینیبشیپ

 سود داشته باشند. يهاینیبشیو دقت پ يداریاز پا يدرك بهتر
 تیسود و قابل يریپذنوسان نیرابطه ب ی) در پژوهش خود به بررس1392( یو منت یخیمشا

سود  يریپذپژوهش نشان داد که نوسان جیمدت و بلندمدت پرداختند. نتاآن در کوتاه ینیبشیپ
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کاسته  هاینیبشیدر بلندمدت از دقت پ نیو همچن شودیسود م ینیبشیپ تیباعث کاهش قابل

 .شودیم
 بیرسود بر ض ینیبشیانتشار پ ریتأث یبه بررس ی)در پژوهش1391( ی و همکارانرحمان

 تواندید مسو ینیبشیمختلف پ يهایژگیو نکهیپرداخت. او با توجه به ا ندهیواکنش سود آ
او نشان  قیحقت جید بهره برد. نتاواکنش سو بیاستفاده شود، از ضر ندهیسود آ ینیبشیپ يبرا

 ینیبشیپ ياهیژگیو دیبا نده،یسود آ ینیبشیدر پ گذارانهیسرما ییتوانا هبودب يداد که برا
 ندهیسهام در مورد سود آ متیق یاطلاعات يمحتوا شیبهبود باعث افزا نی. اابدیسود ارتقاء 

 یتجرب يهاافتهی. کندیم دایپ یشیافزا يروند ندهیواکنش سود آ بیضر جه،یو در نت شودیم
تعداد  دیبا نده،یبازده و سود آ نیبر رابطه ب شتریب يرگذاریتأث يبراکه  دهندینشان م

اعتماد  شیزاباعث اف تیکه در نها ابد،یها بهبود و دقت آن افتهی شیافزا تیریمد يهاینیبشیپ
 خواهد شد. هاینیبشیپ نیبه ا گذارانهیسرما

 ها کهسود شرکت ینیبشیدقت پ ی) به بررس8613( و همکاران مقدم یخالق ،یدر پژوهش
سود  ینیبشیدقت پ نینشان داد که ب قیتحق نیا جیپرداختند. نتا شود،یاعلام م تیریتوسط مد

 وجود دارد.  يسهام و اندازه شرکت ارتباط معنادار متیق يرهایو متغ

اند. در آن پرداخته ینیبشیسود و پ يریپذنوسان ی) به بررس1394( و همکاران خیمشا ران،یدر ا
 يعهدآن، که شامل نوسانات اقلام ت یدرون ينوسانات سود و اجزا ریتأث لیبه تحل شانیا ق،یتحق نیا

 يهدعاقلام ت ریاستهلاك و سا ،یاتیعمل يهاتیدر گردش، نوسانات وجه نقد حاصل از فعال هیسرما
 خیانم مشاپژوهش، خ نیا يبرااند. پرداخته رانیسود مد ینیبشیبر دقت پ شود،یدر گردش م هیسرما

 کیعنوان که به 1و تانگ چویسود ساده د ینیبشیاستفاده کردند: نخست، مدل پ یاز دو مدل اصل
 يبه اجزا شدهکیسود تفک ینیبشیو دوم، مدل پ رود،یسود به کار م ینیبشیپ يبرا یروش عموم

اهم مختلف سود را فر ياجزا ترقیدق لیو امکان تحل افتهیتوسعه  2یو گول نیکه توسط کول ،یدرون
برخوردار  يترشیب يداریسالانه از پا يهاسود در دوره رینشان داد که متغ قاتیتحق نیا جینتا .کندیم

بوده و دقت  رتکینزد تیشده نسبت به واقعانجام يهاینیبشیها، پدوره نیکه در ا یمعن نیاست، به ا
 داریسالانه، ناپا وماهه شش يهادر دوره ژهیسود، به و یدرون ياجزا ریحال، سا نیدارند. با ا يشتریب

قت د تواندینوسانات به نوبه خود م نی. اشودیمنجر به نوسانات سود م يداریعدم پا نیبوده و ا

                                                                                                                                      
1. Dicho and Tang 
2. Colin and Golly 
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که  دهدیبه وضوح نشان م قیتحق نیا ،یطور کلرا کاهش دهد. به رانیسود توسط مد ینیبشیپ
 ینیبشیدر پ رانیمد يبرا يجد ییهاچالش توانندیسود م یدرون ياجزا يدارینوسانات و عدم پا

 کنند. جادیسود ا قیدق
رضیه ف ،پژوهش نیاطلاعات موجود و با در نظر گرفتن هدف ا لیبا توجه به مطالعه و تحل

ر ب مربوط بودن سود  و  سود يریپذینیبشیپ يهااز شاخص یبرخ ریدر خصوص تاث هایی
 به شرح زیر است : فرضیه ها نیاند. اها مطرح شدهسالانه شرکت يهاگزارش ییخوانا

سود در  يریپذینیبشیپ اریمع ریها تحت تأثسالانه شرکت يهاگزارش ییخوانااول:  هیفرض
 قرار دارد. انیصورت سود و ز

مربوط بودن سود  اریمع ریها تحت تأثسالانه شرکت يهاگزارش ییخوانادوم:  هیفرض
 شده است. اعلام

 پژوهششناسی روش
هاي هاي سالانه و کیفیت اطلاعات حسابداري شرکتاین پژوهش به بررسی خوانایی گزارش

از نوع  پژوهشپردازد. می 1400تا  1390شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره پذیرفته
، شناسیاند. از نظر روشهاي آن از اطلاعات گذشته استخراج شدهزیرا داده رویدادي است،پس

از منابع  هشپژومبانی نظري . گیرد این پژوهش در دسته تحقیقات اثباتی و استقرایی قرار می
هاي همراه هاي مالی و یادداشتهاي مورد نیاز از صورتاي گردآوري شده و دادهکتابخانه
اند، استخراج شده است. این اطلاعات اوراق بهادار تهران پذیرفته شدهها که در بورس شرکت

آورد فزار رهاآوري، از نرمسایت بورس تهران دریافت شده و براي تسهیل فرایند جمعبایگانی از 
براي  SPSS و Excel افزارهايها پس از گردآوري، با نرماست. دادهگردیده نوین استفاده 

تر اند. همچنین، براي تحلیل دقیقهاي تکمیلی پردازش شدهآزمون آزمون فرضیات و انجام
 .استفاده شده است Eviews افزارهاي رگرسیونی، از نرمها و اجراي مدلداده

ن، آ ياعضا انیم هایناهماهنگ یو وجود برخ یگستردگ لیبه دلاین پژوهش   يجامعه آمار
 شرکت از 71تعداد اساس، نیه شد. بر ااستفاد کیستماتیانتخاب نمونه از روش حذف س يبرا

به  سال)11( 1400تا  1390 يهاسال یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شدهرفتهیپذ يهاشرکت
 ازاتیامت رایز ،سال شرکت) 781(معادل  در نظر گرفته شدند پژوهش نیا يآمار نمونهعنوان 

 ماهه محاسبه و در دسترس است. 12 يهادوره يها براشرکت نیا یاطلاعات مال تیفیک
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در بورس اوراق بهادار تهران  شدهرفتهیپذ يهاشرکت یپژوهش شامل تمام نیا يآمار جامعه

 اند:شده نشیگز ریز يهاتیمحدود تیاست، که با رعا 1400تا  1390 یدر فاصله زمان

 ،یالم يگرواسطه ،يگذارهیسرما ،يبانکدار نهیفعال در زم يها: شرکتیمال يها. حذف شرکت1
 اند.کنار گذاشته شده ياز جامعه آمار هیتفاوت در ساختار سرما لیبه دل نگیزیو ل نگیهلد

کرده  تیبه طور مستمر فعال قیدوره تحق یط دیمورد نظر با يهاشرکتمستمر:  تی. فعال2
 باشند و سهام آنها حداقل سه ماه از سال در بورس مورد معامله قرار گرفته باشد.

اند، انتخاب تهنداش یسال مال رییتغ ق،یکه در طول بازه تحق ییهاشرکت: یسال مال ریی. عدم تغ3
 همراه باشد. يشتریب یبا همگن قیتحق جیاند تا نتاشده

س و در دستر دیلازم با یتیریو مد یاطلاعات مال: یتیریو مد یبه اطلاعات مال ی. دسترس4
 پژوهش استفاده کرد. يرهایه متغمحاسب يکامل باشد تا بتوان از آن برا

 شودیاسفندماه ختم م انیآنها به پا یکه سال مال ییهاشرکتبه اسفند:  یمنته ی. سال مال5
 تر باشد.آسان جینتا ریها و تفسداده یاند، تا همگنانتخاب شده

اند، در نبوده دهانیز یمورد بررس يهااز سال کیچیکه در ه ییهاشرکت :یدهانی. عدم ز6
 شود. منعکس یبه خوب هالیتحل جیبر نتا يسودآور ریاند تا تأثمانده یباق يجامعه آمار

 اند.گرفته شده به کار جیبهتر نتا ریتفس تیها و قابلداده تیفیاز ک نانیاطم يبرا ارهایمع نیا

 پژوهش  و متغیرهايمدل 
 مدل هاي پژوهش به شرح ذیل است:

 )1397)(به نقل از مهدي مرادي ، مصطفی متین نظر، 1،2018چالمرز اول: (کرینمدل آزمون فرضیه 

FOG i,t= β0+ β 1CFOi,t + β2 SIZE i,t+ β3 MTB i,t+  β4 AGE i,t + β5 RETVOLi,t 

+ β6 EVOL i,t +      β7 SEO i,t + β8 IND i,t +β9 YEAR i,t+ E it 

 )1397نقل از مهدي مرادي ، مصطفی متین نظر، )(به 2،2018چالمرز آزمون فرضیه دوم: (کرین مدل

FOG i,t= β0+ + β1 RET i,t + β2 SIZE i,t+ β3 MTB i,t+  β4 AGE i,t + β5 

RETVOLi,t + β6 EVOL i,t +      β7 SEO i,t + β8 IND i,t +β9 YEAR i,t+ E it 

                                                                                                                                      
1. Keryn Chalmers 
2. Keryn Chalmers 
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 متغیر وابسته
 ياست. برا یمال يگزارشگر ییوابسته خوانا ریپژوهش،متغ نیدر ا )FOGخوانایی (

مطابق  قاتیشاخص، مطابق با تحق نیاستفاده شده است. افاگ از شاخص  ریمتغ نیا يریگاندازه
و  اینيو فخار) 2016و همکاران ( 3) ، آجینا2013( 2) ، لاورنس2009( 1با پژوهش یو و ژانگ

 ین داخلحققاتوسط م یمتون فارس يو اعتبار آن برا یی) به کار گرفته شده و روا1381( یانید
 شده است. دیی) تأ1379( یانی) و د1389( یالهفضل رینظ

 ی(کلمات دهیچیطول جمله (برحسب تعداد کلمات) و کلمات پ ریاز دو متغ یتابع فاگ شاخص
 :شودیمحاسبه م ری) است و به صورت زشتریب ایبا سه بخش 

FOG = (0/4) × (PHW+ASL) 

 ASLدرصد کلمات پیچیده = 

 PHW جملات =میانگین طول 

ابزار  و رودیبه کار م یمال يهاگزارش ییو خوانا یدگیچیپ زانیسنجش م يفرمول برا نیا
 است. یفارس یمتون مال یابیارز يبرا يموثر

 مستقلمتغیر 
. هرچه کندیم یابیسود خالص را ارز راتییتغ زانیم یژگیو نیا: بینی پذیري سودپیش

نشان دهد، هموارتر خواهد بود و  يداشته باشد و نوسانات کمتر يشتریسود خالص ثبات ب
 خواهند بود. ینیبشیقابل پ يشتریبا دقت ب ندهیآ يسودها

 جهت محاسبه از مدل زیر استفاده میگردد :

CFOt+1= β 0,i + β1,i ERi,t+Ei,t 

ti,ER  است جاري سال بیانگر سودخالص در  
سود در توضیح تغییرات بازده یا قیمت سهام اشاره بودن به توانایی  مربوط :مربوط بودن

 این متغیر به کمک مدل زیر محاسبه شد : دارد.

RETi,t  = β1,i EARNi,t + β2,i ΔEARNi,t + Ei,t 

                                                                                                                                      
1. You and Zhang 
2. Lawrence 
3. Ajina 
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RET :1+مالی سال به منتهی ماهه 12 دوره یک براي شرکت بازدهt  

 کنترلمتغیر 
ت مالی بدس سال پایان در سهام بازار ارزش اندازه شرکت از طریق لگاریتم : اندازه شرکت

 .آید می

 اهییدارا يبه ارزش دفتر هایاز نسبت مجموع ارزش بازار سهام و بده یاهرم مال اهرم مالی:

 .شودیمحاسبه م

هادار اوراق بلگاریتم سابقه شرکت هاي مورد مطالعه از زمان پذیرش در بورس  عمر شرکت :

 می باشد . تهران

 انحراف معیار بازده سهام ماهانه در سال گذشته می باشد. (تجاري و عملیاتی):نوسانات محیطی 

براي اندازه گیري تاثیرات ثابت سال بر شرکتهاي مورد :  انحراف استاندارد سود عملیاتی

 مطالعه است.

 سال طول در شرکت یک اگر، است 1 با برابر که است مجازي متغیر سود سهام اعلام شده :

 صورت صفر خواهد بود. این غیر در و1 باشد داشته اعلام شدهسهام  سود

 براي اندازه گیري تاثیرات ثابت صنعت بر شرکتهاي مورد مطالعه است.  تاثیرات ثابت صنعت :

 براي اندازه گیري تاثیرات ثابت سال بر شرکتهاي مورد مطالعه است. تاثیرات ثابت سال :

 هاي پژوهشیافته

 آمار توصیفی

دهد. طبق این آمار، میانگین شاخص پژوهش را نمایش میهاي آمار توصیفی متغیر، 1جدول 

است. افزایش این عدد  719,1به مقدار  1400تا  1390هاي هاي نمونه بین سالفاگ در شرکت

به معناي کاهش خوانایی متن مورد بررسی است. همچنین، انحراف معیار این شاخص برابر با 

دهد متغیر است. این اطلاعات نشان می 42/23تا  84/14مقادیر آن از بوده و دامنه  471402/2

هاي بورسی داراي تنوع و هاي مالی شرکتهاي توضیحی صورتکه خوانایی یادداشت

 پراکندگی قابل توجهی است.
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ل  دو ی متغیر .1ج  هاآمار توصیف
 انحراف معیار میانه میانگین بیشینه کمینه نام متغیر
 2/471402 19/56 19/17 23/42 14/84 خوانایی 

 0/6612 15/065 15/058 20/544 10/735 پیش بینی پذیري سود
 1/133 13/804 14/393 21/407 10/654 مربوط بودن 
 1/931277 13/247 13/2833 19/53009 5/680173 اندازه شرکت

 0/674786 0/6148 0/74253 8/607206 0/026112 یاهرم مال
 0/460557 2/8332 2/82125 6/060443 0/693147 عمر شرکت

 یطینوسانات مح یطینوسانات مح
 )  یاتیو عمل ي(تجار

0 1636/231 61/8701 40/146 98/0184 

 3/945182 2/638430 2/200713 4/698885 99/69773- یاتیانحراف استاندارد سود عمل
 0/061898 1 0/996159 1 0 سود سهام اعلام شده

 0/005035 0/004365 0/004284 0/085327 0 ثابت صنعت راتیتاث
 0/664228 1/628059 1/507352 2/966384 0/117783- ثابت سال راتیتاث

 هاي فروض کلاسیک مدل رگرسیونآزمون
دل هاي فروض کلاسیک مابتدا با انجام آزمونپس از بررسی آمار توصیفی،  در این پژوهش،

رگرسیون (شامل فرض میانگین صفر، فرض نرمال بودن، فرض عدم خودهمبستگی، آزمون 
و ضریب تعیین تعدیل شده) از برقراري این فروض 2R ناهمسانی واریانس، آزمون ضریب تعیین 

و مدل از میان دو سناری اطمینان حاصل شد. سپس با استفاده از آزمون اف لیمر، شیوه تخمین
 هاي اثراتپول و پنل انتخاب گردید و در نهایت، با استفاده از آزمون هاسمن، ارجحیت مدل

  ثابت بر مدل اثرات تصادفی تعیین شد

استفاده  اف لیمردر این پژوهش، براي آزمون معناداري ضریب عرض از مبدأ، از آزمون 
هاي ین روش حداقل مربعات معمولی براي دادهکند تا بکردیم. این آزمون به ما کمک می

 دوم وهاي اول شده و مدل پنلی انتخاب مناسبی داشته باشیم. نتایج این آزمون براي مدلادغام
 %5شده کمتر از ارائه شده است. بر اساس اطلاعات موجود، تمامی مقادیر محاسبه 2جدول در 

 اشد.باین پژوهش مناسب می رضیات فدهنده این است که روش پنلی براي است، که نشان

ل  دو تا .2ج ن  جین  اف لیمرآزمو
 مدل فرضیه دوم مدل فرضیه اول 

Cross-section F 0000000/0 0000000/0 
Cross-section  

Chi-square 
0000000/0 0000000/0 
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 K -1ي) با درجه آزاد²Kدو (-يکا عیتوز يدارا دیآماره آزمون هاسمن با نکهیبا توجه به ا

باشد، مدل  شتریدو در جدول ب-يکا یاز مقدار بحران Kشده که مقدار محاسبه یباشد، در صورت
زمون هاسمن آ جی. با توجه به نتاشودیداده م حیترج یاثرات ثابت نسبت به مدل اثرات تصادف

امر  نیاست، ا 05/0 ياز سطح معنادار شتریآمده بدستبه value-p دهدیکه نشان م2جدول در 
 نیبنابرا تر است ومناسب یدارد که مدل اثرات ثابت نسبت به مدل اثرات تصادف نیلت بر ادلا

رات علاوه، انتخاب مدل اث. بهباشدیم ریپذهیها توجداده لیتحل يانتخاب مدل اثرات ثابت برا
 دهد. شیرا افزا جیکمک کند و دقت نتا بیدر برآورد ضرا اسیبه کاهش با تواندیم تثاب

ل  دو تا .3ج ن جین ن آزمو  هاسم
 مدل فرضیه دوم مدل فرضیه اول 

Cross-section random 8657/0 8923/0 

 
کننده تغییرات در بینیتواند پیشآیا تغییرات در یک متغیر میبررسی کنیم که  ما براي اینکه

نتایج این  4شماره جدول از آزمون علیت گرانجر بهره بردیم . باشد  مدلهاي ما باشد متغیر دیگر
 طورمتغیرهاي مستقل بهآزمون را براي هردو مدل ما نشان میدهد. طبق نتایج بدست آمده 

  معناداري در تبیین تغییرات متغیر وابسته نقش دارند

ل  دو تا .4ج ن جین جر آزمو ت گران  علی
Prob F-statistic Null Hypothesis Lag Length  

003/0 8/3526 FOG does not Granger Cause CFO 1 
 مدل فرضیه اول

5984/0 0/5862 CFO does not Granger Cause FOG 2 
002/0 7/5896 FOG does not Granger Cause RET 1  مدل فرضیه

 RET does not Granger Cause FOG 2 0/6524 6628/0 دوم

 نتایج آزمون فرضیه اول
 يریپذینیبشیپ اریمع ریتأث یپژوهش، هدف ما بررس نیا اول هیدر فرضهمانطور که پیشتر بیان شد، 

 مودیمپیش تر ارائه نرا که  یمنظور، مدل نیا يها است. براسالانه شرکت يهاگزارش ییسود بر خوانا
نشان  جیکه نتا طورارائه شده است. همان5شماره جدول آن در  يآمار جیو نتا می، مورد آزمون قرار داد

ارد. با توجه سود قرار د يریپذینیبشیپ اریمع ریها تحت تأثسالانه شرکت يهاگزارش ییخوانا دهد،یم
 يداریمعن شود،داري کلی مدل استفاده میدر تحلیل رگرسیون براي ارزیابی معنیکه  F به مقدار آماره 

است که  1863303/2 واتسون برابر با-نیمقدار آماره دورب ن،یهمچن .شودیم دییتأ ونیرگرس یکل
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ر واتسون بیانگ –در واقع آماره دوربین خطا است.  ياجزا انیم یدهنده عدم وجود خودهمبستگنشان
در  .دهدکه خطاها مستقل از یکدیگر هستند و این امر اعتبار نتایج مدل را افزایش میاین مفهوم است 

 یخطدهنده وجود مشکل همبه دست آمده نشان ریاز مقاد کیچیه انس،یخصوص عامل تورم وار
ور معناداري طهاي سالانه بهدهند که خوانایی گزارشطور کلی، این نتایج نشان میبه . ستیچندگانه ن

بی برخوردار کاررفته در این تحلیل از اعتبار خوپذیري سود تأثیر دارد و مدل رگرسیونی بهبینیبر پیش
تواند به خطی چندگانه نیز به اعتبار و دقت نتایج افزوده و میو هماست. عدم وجود خودهمبستگی 

 ها در زمینه تأثیر خواناییبسیاري از پژوهش گذاران کمک کند.هاي بهتر سرمایهگیريتصمیم
هایی ، پژوهشاند. به عنوان مثالپذیري سود به نتایج مشابهی دست یافتهبینیهاي مالی بر پیشگزارش

انجام شد، نشان داد که خوانایی اطلاعات مالی بر توانایی  )2008(1لیاي که توسط مانند مطالعه
قطعیت بینی سود تأثیر مثبت دارد. در این پژوهش، خوانایی بیشتر به کاهش عدمگذاران در پیشسرمایه

کند که پژوهش نیز به همین نکته اشاره دارد و تأکید میاین شود. نتایج هاي سود منجر میبینیدر پیش
 .پذیري سود تأثیر داردبینیطور معناداري بر پیشهاي سالانه بهخوانایی گزارش

ل  دو ل .5ج ه او فرضی ش  ج براز تای  ن
 P مقدار t آماره خطاي معیار برآورد نام متغیر

 0/0349 2/113323- 0/00000000195 0/0000000041- سود يریپذ ینیب شیپ
 0/7418 0/329562- 0/050136 0/016523- اندازه شرکت

 0/2316 1/197145 0/173048 0/207164 یاهرم مال
 0/4288 0/791695 0/327338 0/259151 عمر شرکت

و  ي(تجار یطینوسانات مح
 )  یاتیعمل

0/000177 0/001026 0/172355 0/8632 

 0/3207 0/993734 0/035764 0/035540 یاتیانحراف استاندارد سود عمل
 0/7084 0/374142 2/446057 0/915173 شدهسود سهام اعلام 

 0/9489 0/064127- 20/05561 1/286114- ثابت صنعت راتیتاث
 0/9489 0/742342 0/202388 0/150241 سالثابت  راتیتاث

 0/253667 ضریب تعیین
  0/241018 ضریب تعیین تعدیل شده
  0 ضریب معنا دار رگرسیون

 F 20/05323آماره 
 2/1863303 واتسوندوربین 

                                                                                                                                      
1. Li 
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 نتایج آزمون فرضیه دوم

 یمیستقم ریتأث یکه مربوط بودن اطلاعات مال دهندیآمده نشان مدستبه جی، نتا6جدول طبق 
 یستگهمب گونهچیاول، ه هیمدل، مشابه مدل فرض نیدارد. در ا یمال يهاصورت ییخوانا زانیبر م

ین دهنده اعدم وجود همبستگی بین اجزاي خطا نشاندر واقع .شودیخطا مشاهده نم ياجزا نیب
 یناآمده از مدل رگرسیونی معتبر و قابل اعتماد هستند. این موضوع دستاست که نتایج به

 بینیطور تصادفی و تحت تأثیر عوامل غیرقابل پیشآمده بهدستدهد که نتایج بهمیرا اطمینان 

ه است. نداشت یمورد بررس يرهایبر متغ یتوجهقابل ریتأث انسیعامل تورم وار ن،یهمچن .نیستند
نجام خوبی اهاي مدل بهدهد که تخمینکند و نشان میاین موضوع به اعتبار نتایج کمک می

 میطور مستقبه یکه مربوط بودن اطلاعات مال دهدینشان م فرضیه نیا جینتا ،یطور کلبه .اندشده
بهتر  يهايریگمیبه تصم تواندیامر م نیدارد و ا ریتأث یمال يهاصورت ییبر خوانا

عدم وجود  ن،یکمک کند. همچن یکنندگان از اطلاعات مالاستفاده ریو سا گذارانهیسرما
افزوده  جیچندگانه در مدل به اعتبار و دقت نتا یخطخطا و عدم وجود هم ياجزا نیب یهمبستگ

 نیبه تدو نندتوایم هاافتهی نی. ادهدیم رندگانیگمیو تصم لگرانیبه تحل يشتریب نانیو اطم
به  تیکمک کنند، که در نها یمال يهاصورت ییو خوانا تیفیبهبود ک يبرا ییراهکارها

با بررسی سایر پژوهشهاي مشابه منجر خواهد شد.  یمال يو اعتماد در بازارها تیشفاف شیافزا
) انجام شده 2014(1توسط شاوپ و بلانگر  که یقاتیمانند تحق ن،یشیدر مطالعات پدر میابیم که 

ر درك و ب يادیز ریتأث تواندیم یو مربوط بودن اطلاعات مال تیفیاست، نشان داده شده که ک
 زی) ن2010(2 تیگلاور و پراو يهاپژوهش ن،یاطلاعات توسط کاربران داشته باشد. همچن ریتفس
بهتر کمک  يهايریگمیبه تصم تواندیم تیفیکه اطلاعات مربوط و با ک انددهیجه رسینت نیبه ا

 کند.

ل  دو ه  .6 ج فرضی ش  ج براز تای من   دو
 P مقدار t آماره خطاي معیار برآورد نام متغیر

 0/0085 2/636744- 0/00000000706 0/0000000186- مربوط بودن

 0/8915 0/136420- 0/058338 0/007958- اندازه شرکت
 0/2448 1/163965 0/174917 0/203597 یاهرم مال

 0/3663 0/903870 0/352535 0/318646 عمر شرکت

                                                                                                                                      
1. Schaupp & Bélanger 
2. Glover & Prawitt 
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 P مقدار t آماره خطاي معیار برآورد نام متغیر

و  ي(تجار یطینوسانات مح
 )یاتیعمل

-4/97 0/000848 0/058571 0/9533 

 0/3038 1/028949 0/037215 0/038292 یاتیانحراف استاندارد سود عمل

 0/8971 0/129419 2/159868 0/279528 سود سهام اعلام شده

 0/2716 1/100150 16/59305 18/25485 ثابت صنعت راتیتاث

 0/9574 0/053403 0/205694 0/010985 سالثابت  راتیتاث

 0/228878 ضریب تعیین

  0/214784 ضریب تعیین تعدیل شده

 0 ضریب معنا دار رگرسیون

 F 16/23981آماره  

 2/070450 دوربین واتسون

  گیريبحث و نتیجه
. با میپرداخت اتیفرض يارائه شده برا يهامدل جینتا لیو تحل یپژوهش، ما به بررس ایندر 

 جهینت نیبه ا ،یو فارس یسیانگل يهاتوجه به تشابه شاخص فاگ در دو مدل مختلف به زبان
 رفتهیذپ يهاسود شرکت یدهگزارش تیفیدر ک ینقش مهم يمتون تجار ییکه خوانا میدیرس

 يکاربرد يالگو کیبه عنوان  تواندیم هاافتهی نی. اکندیم فایا رانیبهادار ا وراقشده در بورس ا
 یمال يهاگزارش ییخوانا دهدیچرا که نشان م رد،یمورد توجه قرار گ زیها نشرکت ریسا يبرا

 منجر شود. یمال يهاو اعتماد در گزارش تیشفاف شیبه افزا تواندیم

که  میموضوع بپرداز نیا یتا به بررس میاول پژوهش، تلاش کرد هیاساس، در فرض نیهم بر
سود قرار  يریپذینیبشیپ اریمع ریتحت تأث یبورس يهاشرکت یمال يهاصورت ییخوانا ایآ

 يکه سودها ییهاشد و نشان داد که شرکت دییبه دست آمده تأ جیبا توجه به نتا هیفرض نیدارد. ا
امر نشان  نیدارند. ا زین يخواناتر یمال يهاگزارش ادیاست، به احتمال ز ترینیبشیپ لآنها قاب

منجر  یمال يهاارائه گزارش تیفیبه بهبود ساختار و ک تواندیسود م يریپذینیبشیکه پ دهدیم
 شود.

به سراغ  بارنیا ؛میکن یرا بررس يگرید اریمع ریتا تأث میاول، ما بر آن شد هیفرض دییاز تأ پس
ط بودن مربو ایبود که آ نیا یدوم، هدف ما بررس هی. در فرضمیرفت یمربوط بودن اطلاعات مال

 دادنشان  جیبگذارد. نتا ریها تأثسالانه شرکت يهاگزارش ییبر خوانا تواندیم یاطلاعات مال
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که  دهندیشان من یبه خوب هاافتهی نیها دارد. اگزارش ییبر خوانا یمثبت ریتأث زین اریمع نیکه ا

به  يشتریتر است، به احتمال بکنندگان مرتبطو انتظارات استفاده ازهایکه با ن یاطلاعات مال
 ه،یهر دو فرض دییبا توجه به تأ ن،یبنابرا داشته باشد. يبهتر ییکه خوانا شودیارائه م ياگونه

نقش  یمال وط بودن اطلاعاتسود و مرب يریپذینیبشیپ يارهایکه مع دیرس جهینت نیبه ا توانیم
ه بهبود نه تنها ب اریدو مع نیدارند. ا یمال يهاصورت ییبر خوانا ياقابل ملاحظه ریو تأث يدیکل

استفاده و  تیقابل شیمنجر به افزا توانندیم هبلک کنند،یها کمک مو دقت گزارش تیشفاف
به  دتوانیم جینتا نیشوند. ا نفعانيذ ریسهامداران و سا يبرا یمال يهادرك بهتر از گزارش

 شیخود باشد و به افزا یمال يهاگزارش تیفیها در بهبود کشرکت يبرا ییعنوان راهنما
ري در زمینه تاین پژوهش به دنبال ارائه ادبیات جامع کمک کند. رانیا یمال يدر بازارها تیشفاف
 این حوزه قرار گیرد.مندان به شناسی است و امید دارد که مورد استفاده علاقهزبان

پژوهش ن ایبه نظر میرسد که  باتوجه به نتایج بدست آمده از آزمون فرضیات این پژوهش ،
گذاران کمک به توسعه ادبیات رو به رشد در بررسی تأثیر خوانایی بر تصمیمات سرمایه میتواند

مک نماید. رمستقیم کطور مستقیم و غیکند و به غناي ادبیات موضوع در ایران و بازار سرمایه به
یسیون هاي کمهاي پژوهش ضرورت تدوین دستورالعملی مشابه با دستورالعملویژه، یافتهبه

بورس اوراق بهادار آمریکا توسط سازمان بورس و اوراق بهادار براي افزایش خوانایی 
 کند.گذاران داخلی را برجسته میهاي مالی براي سرمایهصورت

 فعالیتهاي صورت گرفته براي رفع حداکثري این محدودیتها : محدودیتهاي پژوهش و اهم
از  ياانتخاب و اجرا با مجموعه ندیدر فرآ یطور که مشخص است، هر پژوهشهمان
 نیتراز بزرگ یکی. کردیصدق م زیامر در مورد پژوهش ما ن نیمواجه است و ا هاتیمحدود
ه بود ک یمال يهاصورت یحیتوض يهاادداشتی ییسنجش خوانا ق،یتحق نیا يهاتیمحدود

شان جهت خود را ن نیاز چند یدگیچیپ نی. اآمدیبه حساب م بردشوار و زمان اریبس يندیفرآ
ا در ما ر ،یمتون مال ییخوانا يریگاندازه يبرا قیمناسب و دق يافزارهاداد. نخست، نبود نرم

و  یزمان يهاتیمحدود گر،ید يبا مشکل مواجه کرد. از سو اریمع نیا قیو دق حیبرآورد صح
 تردهیچیرا پ طیحجم از کلمات، شرا نیا قیدق لیبه تحل ازیبه همراه ن ،یحجم گسترده متون مال

 زین یمتون نیدر مواجهه با چن یشناختزبان لیو تحل یفقر دانش زبان ن،یکرد. علاوه بر ا
 ما قرار داد. يرو شیرا پ يدیجد يهاچالش
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 نیدر ا یمال يهاصورت ییکه دقت در سنجش خوانا ياژهیو تیاهم لیحال، به دل نیا با
از  يرای. برخلاف بسمیمتداول رفت يهافراتر از روش ییهاحلپژوهش داشت، ما به دنبال راه

 میاند، ما تصمموجود استفاده کرده يافزارهاو نرم یسنت يهاکه از روش نیشیپ يهاپژوهش
با  انیانشجود نی. امیبهره ببر یدر مقاطع کارشناس اتیرشته ادب انیدانشجو مکاز ک میگرفت
ند. دست آوردرا به دهیچیطول جملات و درصد کلمات پ نیانگیم ،یمتون مال قیدق لیتحل

، توانست داد شیافزا یقابل توجه زانیها را به مدقت داده نکهیعلاوه بر ا کردیرو نیاستفاده از ا
 يو حسابدار اتیادب انیدانشجو انیم یبیترک يهمکار نیا کمک کند. زین ژوهشپ جینتا يبه غنا
 يهاژوهشدر پ يبه تنوع و نوآور تواندیمختلف است که م يهادانش در رشته قیاز تلف يانمونه

 خشد،بیرا بهبود م ندهیآ يهاپژوهش یینه تنها دقت و کارا يکردیرو نیمنجر شود. چن یعلم
مک کند. ک دهیچیمتون پ لیدر سنجش و تحل دیجد ياارهها و ابزبه توسعه روش تواندیبلکه م

 گریکدیرا در کنار  يو حسابدار اتیادب انیدانشجو ییتوانا ،يارشتهانیم يهاينوع همکار نیا
تفاده مختلف قابل اس يهاها در رشتهپژوهش گرید يبرا ییو به عنوان الگو گذاردیم شیبه نما

 خواهد بود.

 پیشنهادهاي پژوهش
که  ودشیم هیتوص ران،یدر ا یمال يهاصورت ییدر حوزه خوانا قاتیکمبود تحق با توجه به
 یالعاتمط نهیزم نیپرداخته شود تا ا يشتریبا دقت ب ریبه موضوعات ز ندهیآ يهادر پژوهش

 .گرددیارائه م ریبه شرح ز یپژوهش يشنهادهای. پابدیتوسعه 

 پیشنهاد نخست :
 از منظر متغیر هاي ساختار سرمایه شرکت بر شاخصبررسی تاثیرگذاري ویژگی هاي شرکت 

خوانایی صورتهاي مالی . درواقع  محققان آتی می توانند تاثیر انواع متغیرهاي ساختار سرمایه 
 شرکت را بر شاخص خوانایی صورتهاي مالی مورد مطالعه  قرار دهند .

 پیشنهاد دوم :
 ظیر اهرم مالی، مدیریت سود، نقدینگی وبررسی خوانایی با معیارهاي مالی و غیر مالی دیگر ن

غیره که در واقع محققان آتی می توانند انواع معیارها و متغیرهاي حسابداري، مالی و غیر مالی 

 .را در نظر گرفته و میزان تاثیر یا تاثر خوانایی در رابطه با آنها را مورد آزمون قرار دهند
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 اند.سازي مقاله مشارکت داشتهمشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده

 گونه تعارض منافعی وجود ندارد.تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچ
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  275    1404 ، بهار55شماره پانزدهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

 منابع
 یبررس .يمربوط بودن اطلاعات حسابدار راتییتغ یبررس ).1394سید امین.(هادیان ، ؛ احمدپور،احمد 

 20- 1،  1،   یو حسابرس يحسابدار يها

بررسی رابطه بین تغییرات سود با خوانایی  .)1396( .میرجعفري اردکانی، سیداحمد  ؛مسعود  ،احمدخانی
م کنفرانس مدیریت و علو .گزارش سالانه شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

 رفتاري، تهران، دبیرخانه دایمی کنفرانس

بررسی تأثیر افشاي مسئولیت  ).1394حافظ ، حسین.(؛  خضري ، اسداالله؛ رشیدي ، کهزاد؛عباس ،اللهیاري
 .، مطالعات مدیریت و حسابداري  آتی واحد تجاري اجتماعی شرکتها بر دقت پیش بینی سودهاي

1  ،142 - 153 

حسابرسان  يها يو استراتژ یمال يمتن صورتها یی). خوانا1400. (نیام ،یمیصم ؛نینازن ،منش يریبش
 169-137), 1(11, يحسابدار یتجرب ي. پژوهش هایحسابرس سکیدر مواجه با ر

مطالعات . ). اثر نماگرهاي بازار سرمایه بر پیش بینی قیمت سهام1386پرویز. ( ،پیري؛حمید ،خالقی مقدم
 61-27) ، 17(5،  تجربی حسابداري مالی

 .).سنجش خوانایی نوشته هاي فارسی . انتشارات کتابخانه رایانه اي مشهد1379دیانی ، محمد حسین .(
بررسی اثر انتشار پیش بینی سود بر  ).1391رخی ، سیده ثمانه.(شاه؛بشیري منش ، نازنین؛رحمانی،علی 

 50 - 29،  10دانش حسابداري  ،  .ضریب واکنش سود آینده

). بررسی رابطه بین ساز و کارهاي 1391سلمان. (،رحمتی ؛ روح اله ،قیطاسی ؛فرشاد ،سبز علی پور
 123-140) ، 2(4مالینشریه پژوهش هاي حسابداري . بینی سودحاکمیت شرکتی و دقت پیش

مدیریت سود و خوانایی  ).1396.(نوروزي، محمد ؛ رضایی پیته نوئی، یاسر ؛ صفري گرایلی، مهدي
  230- 217). 69(14ی.پژوهش-یعلم.گزارشگري مالی

ارزیابی نوع مدیریت سود وبررسی اثر ساختار مالکیت و اندازه شرکت برروي ). 1389طالبی ، ر.(
.پایان نامه کارشناسی ارشدحسابداري.دانشکده مدیریت گروه حسابداري آتی مدیریت سودآوري

 .164دانشگاه آزاد اسلامی واحد اراك :
).بررسی ارتباط بازده با سطح خوانایی گزارش هاي پیش بینی سود و گزارشهاي 1396علی خانی ، س.(

اه ادي دانشگحسابرسی آن.پایان نامه کارشناسی ارشدحسابداري.دانشکده علوم اداري و اقتص
 .154فردوسی مشهد :

. يسود و اقلام تعهد ینیب شیپ يخطا نیارتباط ب ی). بررس1390احمد. ( ،یلطف ؛غلامرضا ،یکردستان
 .78-63), 2(3, یمال يحسابدار يپژوهش ها هینشر

https://www.noormags.ir/view/fa/magazine/number/56763
https://www.noormags.ir/view/fa/magazine/number/56763


276  
   .. . پیش بینی پذیري سود و معیارهايبررسی اثر فاضلی و همکاران:  

 
 لحن تیریو کارکردهاي مد ی). عملکرد مال 1395. ( دونی،فریعبدالرضا؛ رهنماي رودپشت ،یمحسن

 48-29):4(9. حسابداري ی.پژوهش هاي تجربیدر گزارشگري مالنوشتار 

). تاثیر استراتژي کسب و کار برخوانایی گزارش هاي سالانه 1397متین نظر ، مصطفی.(؛مرادي ، مهدي 
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 .82واحد مشهد :
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