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Abstract 
In 2022, the disclosure of Key Audit Matters (KAMs) became mandatory to enhance 

the informational value of the auditor’s report. These disclosures aim to provide 
valuable information for investor decision-making, enabling them to better evaluate 
earnings benchmark performance. Consequently, this research investigates how 
disclosing KAMs influences investors’ judgment and decision-making. The study 
employed a 2x2 between-groups factorial design. The independent variables were the 
type of audit report and earnings benchmark performance, while the dependent 
variable was investors’ valuation judgment. Participants consisted of 176 individuals 
(96 professionals and 80 non-professionals), with each group randomly and 
independently assigned to one of four equally sized subgroups. 

The research findings indicate that Key Audit Matters influence the judgment and 
decision-making of professional investors, reducing their willingness to invest, but do 
not impact the judgment and decision-making of non-professional investors. Earnings 
benchmark performance affects the valuation judgment of both groups, with no 
interaction observed between earnings benchmark performance and Key Audit 
Matters. Notably, these findings offer valuable insights for various stakeholders, 
including standard setters, issuers, auditors, and investors. 

Keyword: Key Audit Matters, Auditing Standard Report, ISA701, Investor 
Valuation Judgment, Experimental Design. 
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پیامدهاي افشاي مسائل عمده حسابرسی بر قضاوت و 
 1گذارانگیري سرمایهتصمیم

 3، شهناز مشایخ2زهره حیدري
 
 

 چکیده

عمده حسابرسی به منظور ارتقاي ارزش اطلاعاتی گزارش حسابرس ضرورت ، افشاي مسائل 1401در سال 
ها به آن گذاران است کهگیري سرمایهها، ارائه اطلاعات ارزشمند براي تصمیمیافته است. هدف از این افشاگري

ي مسائل اکند عملکرد معیار سود را بهتر ارزیابی کنند. بنابراین، پژوهش حاضر به بررسی پیامدهاي افشکمک می
پردازد. در پژوهش حاضر از طرح آزمایش با طرح گذاران میگیري سرمایهعمده حسابرسی بر قضاوت و تصمیم

گروهی استفاده شد. متغیرهاي مستقل، نوع گزارش حسابرسی و عملکرد معیار سود و متغیر وابسته، بین 2*2عاملی 
 80اي و آزمودنی حرفه 96آزمودنی (شامل  176گذاران است. نمونه آماري شامل قضاوت ارزشیابی سرمایه

ها به صورت مجزا و مستقل به صورت تصادفی در چهار باشد و هرگروه از آزمودنیاي) میآزمودنی غیرحرفه
 .اندگروه با اندازه یکسان تخصیص یافته

اي رفهن حگذاراگیري سرمایهدهد که  مسائل عمده حسابرسی بر قضاوت و تصمیمنتایج پژوهش نشان می
ران گذاگیري سرمایهدهد، اما بر قضاوت و تصمیمگذاري را کاهش میها جهت سرمایهتاثیرگذار و تمایل آن

اي تاثیر ندارد. عامل عملکرد معیار سود بر قضاوت ارزشیابی هر دو گروه تاثیرگذار و تعاملی بین عملکرد غیرحرفه
هاي ارزشمندي تواند بینشمی هاي این پژوهشان ذکر است یافتهمعیار سود و مسائل عمده حسابرسی یافت نشد. شای

 نماید.گذاران فراهم کنندگان استاندارد، ناشران، حسابرسان و سرمایهرا براي ذینفعان مختلف مانند تدوین
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 گذاران، طراحی آزمایش.ی سرمایهارزشیاب
 .D91, C90, M42  :بندي موضوعیطبقه
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 مقدمه

کند هاي مالی درگزارش حسابرس ارتباط برقرار میکنندگان صورتحسابرس با استفاده
گزارش حسابرس تنها گزارش در دسترس عموم است که شامل ).2011 1(گري و همکاران

پس از یک دوره انتقاد قابل   .از حسابرسی است اطلاعات مربوط به مشاهدات و نتایج حاصل
؛ ترنر و 2012، 2رسانی گزارش حسابرس(کارچلوتوجه از ارزش محدود و اطلاع

استاندارد جدیدي  4بخشیالمللی حسابرسی و اطمینان)، هیئت استانداردهاي بین3،2010همکاران
یم براي گزارش حسابرس معرفی را با پیامدهاي مستق 701حسابرسی  المللیاستاندارد بین به نام

اجرایی شده است، حسابرسان را ملزم به  2016دسامبر  15کرد. این استاندارد جدید که از 
کند. همچنین، هیئت نظارت درگزارش حسابرس می 5"مسائل عمده حسابرسی افشاي"

د و ا) نیز تغییراتی در استانداردهاي حسابرسی ایج2017( 6هاي سهامی عامبرحسابداري شرکت
که معادل مسائل عمده حسابرسی 7 "موضوعات اساسی حسابرسی"حسابرسان را ملزم کرد تا 

هدف اصلی و مزایاي مورد نظر مسائل  .است، افشا کنند 701المللی حسابرسی طبق استاندارد بین
، بهبود کیفیت حسابرسی از طریق افزایش 701المللی حسابرسیعمده حسابرسی و استاندارد بین

هیئتگذاران است(رسانی گزارش حسابرس در پاسخ به نیازهاي سرمایهت و ارزش اطلاعشفافی
). از آنجایی 2020، 8؛ حسین نیاکانی2013المللی حسابرسی و اطمینان بخشی،استانداردهاي بین

توان انتظار داشت که بر که هدف افزایش ارزش اطلاعاتی گزارش حسابرس است، می
، 10؛ کارچلو9،2013(موك و همکارانگذاران نیز تأثیر بگذاردمایهگذاري سرتصمیمات سرمایه

2012(. 
، مسائل عمده حسابرسی، مسائلی هستند که براساس قضاوت 701طبق استاندارد حسابرسی 

 .اندهاي مالی دوره جاري، داراي بیشترین اهمیت بودهاي حسابرس در حسابرسی صورتحرفه
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هاي مالی به عنوان یک مجموعه واحد و به منظور این مسائل در چارچوب حسابرسی صورت
ارنظر اند و حسابرس، اظههاي مالی، مورد توجه و رسیدگی قرارگرفتهاظهارنظر نسبت به صورت

). شرح هر مسئله 701استانداردحسابرسی  11کند(بند اي نسبت به این مسائل ارائه نمیجداگانه
 عنوان مسئله عمدهچرا مسئله مورد نظر بهعمده حسابرسی باید به این موضوع بپردازد که 

استاندارد  13حسابرسی تعیین شده و نحوه برخورد حسابرس با آن چگونه بوده است. (بند 
 ).2015المللی حسابرسی و اطمینان بخشی،وهیئت استانداردهاي بین 701حسابرسی 

ی هاي مالتهایی را در مورد صورهاي حسابرسی، حسابرس بینشبا توجه به عملکرد روش
ها و نه درگزارش حسابرسی(هیئت نظارت بر کند که نه در خود صورتصاحبکار ایجاد می

 3101شود. استاندارد حسابرسی شماره ) ذکر نمی2011حســابداري شرکتهاي ســهامی عام،
هاي مالی کنندگان صورتمستلزم افشاي بخشی از این اطلاعات توسط حسابرس براي استفاده

گذاران ). بنابراین، سرمایه2016نظارت بر حســابداري شرکتهاي ســهامی عام،است(هیئت 
گیري هنگام تجزیه و تحلیل احتمالاً از این اطلاعات به عنوان ورودي براي فرآیند تصمیم

؛ الیوت، 2004 2؛ هاج، کندي و مینز2000 1کنند (مینز و مک دانیلهاي مالی استفاده میصورت
). مطابق با این ایده، کریستنسن، گلاور 2015 4برازل، جونز، ثائر و وارن ؛2008 3هاج و جکسون

) نشان دادندکه افشاي مسائل عمده حسابرسی درگزارش حسابرس در مورد 2014( 5و ولف
گذاران را به عدم قطعیت این حسابرسی برآوردهاي ارزش منصفانه بااهمیت، توجه سرمایه

ندارد تر از افشاي اطلاعات فنی استابه شکلی قابل استفادهکند و اطلاعات را برآوردها جلب می
 دهد.در پانویس ارائه می

ند، گذاران فراهم کرود مسائل عمده حسابرسی، اطلاعات بیشتري را براي سرمایهانتظار می
ر کنندگان در درك بهتهاي حسابرسی را افزایش دهد و به استفادهرسانی گزارشارزش اطلاع

 المللی حسابرسی و اطمینان بخشی،اري کمک کند(هیئت استانداردهاي بینشرایط واحد تج
اما  کنند،کنندگان را به خود جلب می). اگرچه مسائل عمده حسابرسی توجه استفاده2015

). 2019، 6ها را کاهش دهد (لی و همکارانافزایش تعداد مسائل عمده ممکن است اثربخشی آن
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ها و عدم تري از چالشریح مسائل عمده، درك روشنحسابرسان با شناسایی و توضیح ص

ائه شوند، را به ذینفعان ارهاي بااهمیتی که در طول فرآیند حسابرسی با آن مواجه میقطعیت
دهند. مسائل عمده حسابرسی به دلیل توضیحات اضافی ارائه شده، امکان درك بهتر می

دهد (کاماچو و ن و تحلیلگران میگذاراهاي پرریسک را به سرمایههاي مالی و بخشصورت
کند عملکرد شرکت را بهتر ارزیابی کنند گذاران کمک می)؛ به سرمایه2023، 1همکاران

گذاران از ). افشاي مسائل عمده همچنین بر ادراك سرمایه2020، 2(کوهلر، راتزینگر و تیس
) و توجه 3،2020گذارد (مورونی، فانگ و شیائوارزش حسابرسی و اعتبار حسابرس تأثیر می

). 2018، 4کند (سیریس، بدارد و براهاي مالی جلب میگذاران را به عناصر مرتبط صورتسرمایه
دهد که درج مسائل عمده حسابرسی در متن گزارش شواهد و تحقیقات به وضوح نشان می

ی هاي مالکنندگان صورتحسابرس به عنوان یک منبع اطلاعاتی اضافی و معتبر براي استفاده
د، بلکه کنها کمک میکند. این اطلاعات نه تنها به درك بهتر از وضعیت مالی شرکتعمل می

گذاران، اي مستحکم براي اتخاذ تصمیمات آگاهانه و استراتژیک توسط سرمایهبه عنوان پایه
 نماید.اعتباردهندگان و سایر ذینفعان عمل می

ذاران گمؤثر و جدیدي را به سرمایهشایان ذکر است اگر مسائل عمده حسابرسی اطلاعات 
 .نقش اساسی ایفا کند 5تواند در ارزیابی عملکرد معیار سوددهد، این اطلاعات میارائه 

ذاران و گ، به ویژه سود هر سهم یکی از عوامل موثر بر تصمیمات سرمایهعملکرد معیار سود
). 1391زاده، شکوهیها است(ودیعی و هاي مهم مالی در ارزیابی عملکرد شرکتاز شاخص

انند منجر به توتر و معتبرتر از سود هر سهم میهاي دقیقبینیاند که پیشتحقیقات نشان داده
هاي بینیگذاران و بهبود نقدشوندگی سهام شوند. از سوي دیگر، پیشافزایش اعتماد سرمایه

ري را هاي بیشتکنادرست یا غیرواقعی ممکن است به عدم اطمینان در بازار منجر شده و ریس
گذاران ایجاد کنند. با توجه به اینکه تحلیلگران مالی منبع مهمی براي براي سرمایه

هم ها به عنوان واسطه مهاي مالی هستند، آنکنندگان از صورتگذاران و سایر استفادهسرمایه
 ،گذارانها و سرمایهاطلاعاتی در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و تضاد منافع بین شرکت
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ها باکیفیت آن هاي معتبر وبینیکنند. بنابراین پیشکنندگان عمل میبدهکاران و سایر استفاده
گذاري منطقی هدایت کرده و به عملکرد روان گذاران را به سرمایهتواند سرمایهاز سود می

). شایان ذکر است 1،2023؛به نقل ازسان و همکاران 1991کمک کنند(شیپر،  بازارهاي سرمایه
أثیر قابل هاي تحلیلگران، تبینیمسائل عمده حسابرسی از طریق بهبود کیفیت و دقت پیش

ویژه، محتواي اطلاعاتی مسائل عمده حسابرسی که ها دارند. بهتوجهی بر سود تخمینی آن
تري را به هاي مهمتر و اساسیشود، بینشهاي حسابرسی مستقل مطرح میدرگزارش

یند به کند. این فرآهاي سود کمک میبینیها در اصلاح پیشبه آن دهد وتحلیلگران ارائه می
نی بخشد (ونتوریبینی را کاهش داده و برآوردهاي اجماع را بهبود مینوبه خود خطاهاي پیش

ان هاي سود تحلیلگربینیگذاران به شدت به پیشبنابراین، سرمایه  ).2022، 2و همکاران
روند، به ها فراتر بنها را برآورده یا ازآبینیند این پیشبتوان هاحساس هستند و اگر شرکت

ذاران گگذاران مواجه خواهند شد و اعتماد سرمایهطور معمول با واکنش مثبت از سوي سرمایه
یابد. درنتیجه، ممکن است مسائل عمده حسابرسی تاثیر کمتري بر قضاوت افزایش می

بل، عدم توانایی در برآورده کردن این انتظارات گذاران داشته باشد؛ درمقاارزشیابی سرمایه
؛ 2002، 3(بارتو و همکارانگذاران و کاهش قیمت سهام شود تواند منجر به جریمه سرمایهمی

). در نتیجه مسائل عمده حسابرسی ممکن است تاثیر بیشتري بر 2002، 4اسکینر و اسلون
 گذاران داشته باشد.قضاوت ارزشیابی سرمایه

اینکه کلیه تغییرات و تحولات رخ داده درگزارش حسابرس در جهان به ویژه تدوین باتوجه به 
گذاران خصوص سرمایه گان و بهکنند، بـراي پاسـخ بـه تقاضاي استفاده701استاندارد حسابرسی 

ه هایی کهاي مالی شرکتبوده است و اجراي این استاندارد در ایران براي حسابرسی صورت
شود، الزام شده است. یا پس از آن شروع می 1401ها از ابتداي فروردین سال ي مالی آندوره

بنابراین پژوهش حاضر به بررسی پیامدهاي افشاي مسائل عمده حسابرسی بر قضاوت و 
 پردازد.گذاران میگیري سرمایهتصمیم

 ناین پژوهش از چندین جنبه داراي دانش افزایی است. اول اینکه، باتوجه به جدید بود
هاي قبلی صرفا به بررسی هاي محدودي در این حوزه انجام شده و پژوهشموضوع، پژوهش
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)؛ فرایند افشا 1403محتوا و عوامل موثر بر افشاي مسائل عمده حسابرسی (قائمی و همکاران،

هاي کلیدي )، موضوع1403مسائل عمده حسابرسی در گزارش حسابرس (صافدل و اسکندر، 
اند و پیامدهاي افشاي مسائل عمده ) پرداخته1398رسان ایرانی(حسابرسی:دیدگاه حساب

ـیوه ها که به شاند. دوم اینکه، این پژوهش برخلاف سایر پژوهشحسابرسی را بررسی نکرده
کیفـی و بـا اسـتفاده از مصاحبه انجام شده، در قالب روش پژوهش کمی(روش آزمایشگاهی) 

 نی بر سناریو انجـام شـده اسـت. سـوم اینکـه، در ایـن پژوهشو با استفاده از ابزار پرسشنامه و مبت
گذاران مورد بررسی قرار گرفته است. درنهایت، هاي قبلی دیدگاه سرمایهبرخلاف پژوهش

گذاران، حسابرسان و محققان قرار توانـد مورد توجه ناظران، سرمایههاي ایـن پـژوهش مـییافته
ناسـی شود. در بخش بعـد روش شها ارائه مینظري و توسعه فرضیه گیرد. در این مقاله ابتدا مبانی

 شود.گیري بیان میها و نتیجهپژوهش مورد بررسی قرار گرفته و در نهایت یافته

 هامبانی نظري و توسعه فرضیه
تحقیقات در مورد سودمندي افشاي حسابرس محدود است. در نتیجه، ما از چارچوب مینز و 

کنیم تا پیامدهاي افشاي مسائل عمده حسابرسی بر قضاوت و استفاده می) 2000مک دانیل (
 گیري، مینز و مک دانیلگذاران را بررسی کنیم. در این مدل تصمیمگیري سرمایهتصمیم

کنندگان صورت هاي مالی در هنگام  تجزیه و تحلیل صورت هاي ) معتقدند که استفاده2000(
ن یابی و خواندکننده صورت مالی با مکانله اول، استفادهدهند. در مرحمالی سه کارانجام می

آورد. در مرحله بعد، هاي خاصی از اطلاعات مرتبط، اطلاعات را به دست میبخش
کننده صورت مالی با تعیین تاثیر اطلاعات به دست آمده بر شرایط و عملکرد مالی استفاده

سازي(جذب، ادغام) زمانی اتفاق نکند.  در نهایت، یکساشرکت، اطلاعات را ارزیابی می
دهد هاي مالی تأثیرات اطلاعات مختلف را ترکیب و وزن میکننده صورتافتد که استفادهمی

 تا به قضاوت نهایی در مورد وضعیت مالی و عملکرد کلی شرکت برسد.
رگیر هاي مالی دهاي مالی هنگام تجزیه و تحلیل صورتکنندگان صورتهگرچه همه استفادا

تواند هاي مالی میکننده صورتسازي اطلاعات هستند، اما تخصص استفادهکسب و یکپارچه
هاي ارزشگذاري کاملاً بر نحوه انجام این وظایف تأثیر بگذارد. تحلیلگران، عموماً، مدل

 هاي مالی دسترسی داشتهتوانند به اطلاعات مربوط موجود در صورتاي دارند و میشدهتعریف
ها هستند (بومن، فریشکوف و گذاران معمولاً فاقد این تواناییاین حال، سرمایهباشند. با 
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؛ هاج و 2006 3؛ الیوت2004 2؛ فردریکسون و میلر2000دانیل ؛ مینز و مک1987 1فریشکوف
). به طور خاص، 6،2008؛ الیوت و همکاران2007 5؛ الیوت، هاج، کندي و پرونک2006 4پرانک
ر احتمال کنند وکمتال زیاد از مدل هاي ارزشگذاري اکتشافی استفاده میگذاران به احتمسرمایه

دارد که بتوانند نیازهاي اطلاعاتی را قبل از خواندن صورت هاي مالی تعریف کنند (مینز و مک 
هاي جستجوي ها ممکن است از استراتژي). در نتیجه، آن2004؛ فردریکسون و میلر 2000دانیل 

ی هایهاي مالی و جستجوي نشانهوردن اطلاعات هنگام خواندن صورتمتوالی براي به دست آ
؛ مینز و مک 1982 7کنند (بومنها در تعیین اهمیت نسبی اطلاعات استفاده براي کمک به آن

هایی هنگام کسب اطلاعات دقیق از رغم استفاده از چنین استراتژي). علی2000دانیل 
سازي با مشکل مواجه هستند (هاج و در کار یکپارچهگذاران همچنان هاي مالی، سرمایهصورت
گذاران ).   براي کاهش برخی از این مشکلات، سرمایه2007؛ الیوت و همکاران،2006پرانک،

گیري درج کنند. این اطلاعات، اغلب توانند اطلاعاتی را به عنوان ورودي در فرآیند تصمیممی
رایط اي از شکند، تحلیل و تفسیر سادهته میهاي مالی را برجساطلاعات مهم مندرج در صورت
گذاران گیري سرمایهتواند عملکرد تصمیمدهد و در نتیجه میو عملکرد کلی شرکت ارائه می

؛ برازل و 2008گذاران آماتور) را بهبود بخشد (الیوت و همکاران با مهارت کمتر(سرمایه
ادق باشد که اطلاعات توسط ). این موضوع ممکن است به ویژه زمانی ص2015 8همکاران

). 11،2004و پورن پیتاکپان 10،2001؛ هاج9،1979حسابرس مستقل شرکت تولید شود (لیبی
) نشان داد که افشاي حسابرس به طور قابل توجهی بر 2014( 12ها، داکسیمطابق با این ایده
فیت و کیها از مدیریت، حسابرس گذاران و همچنین ادراك آنگذاري سرمایهتصمیمات سرمایه

) معتقد است که ارائه 2013(13انجمن حسابداران رسمی خبره .گذاردکلی گزارشگري تأثیر می
کنندگان مفید خواهد بود و این تغییر، پاسخ به موقع و مسائل عمده حسابرسی براي استفاده
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 .شودگذاران و تحلیلگران مالی تلقی میمتمرکزي به نیازهاي اشخاص ذینفع، به ویژه سرمایه

هاي مالی که حسابرس گذاران به صورت) نشان دادند که سرمایه2017( 1کچلمایر و همکاران
یک مسئله عمده حسابرسی براي آن افشا کرده است، اعتماد کمتري دارند، و همچنین حسابرس 

هاي مالی براي آن یک مسئله عمده حسابرسی افشا شده در قبال تحریفاتی که در حوزه صورت
) بیان کردند که افشاي مسائل عمده 2022( 2بکاف و همکارانکمتري دارد. است، مسئولیت 

اي داراي محتواي اطلاعاتی است و منجر به بهبود کنندگان حرفهتنها براي استفاده
) 2021( 3ها ندارد. راپلی و همکارانايحرفهشود و محتواي خاصی براي غیرگیریشان میتصمیم

به ارد. اي تاثیر منفی دگذاران غیرحرفهگیري سرمایهصمیمبر ت افشاي این مسائل معتقدند
دهد که مسائل عمده حسابرسی ممکن است محتواي اطلاعاتی طورکلی، این مطالعات نشان می

ود در دهد که اطلاعات موجبیشتري ارائه دهند. با این حال، نتایج متناقض این مطالعات نشان می
هاي مالی در تجربه صورتکنندگان کمستفادهمسائل عمده حسابرسی ممکن است براي ا

 4انگوتیرز و همکارشان دشوار باشد. به عنوان مثال، گیريدستیابی و ادغام در مدل تصمیم
کمک  گیريگذاران، افشاي این مسائل به بهبود تصمیم) نشان دادند که از دید سرمایه2018(

 5گردد.کارور و ترینکلها میکند و در برخی از اوقات موجب گمراهی آنچشمگیري نمی
هاي حسابرسی را کاهش ) نیز بیان کردند که افشاي مسائل عمده، خوانایی گزارش2017(

 ها تأثیر چندانی ندارد.گذاري و ارزشیابی شرکتدهد و بر تصمیمات سرمایهمی
ي هاگذاران و از شاخصعملکرد معیار سود(سود هرسهم) از عوامل موثر بر تصمیمات سرمایه

). تحقیقات 1391زاده،هاست(ودیعی و شکوهیمهم مالی در ارزیابی عملکرد شرکت
گذاري خود را بر هاي سرمایهگذاران ممکن است قضاوتدهد که سرمایهروانشناسی نشان می

؛ به نقل 1973هاي سود هر سهم تحلیلگران نیز قرار دهند،( کاهنمَن و تِورسکی، بینیاساس پیش
گران مهم اطلاعات، نقش کلیدي در پردازش عنوان واسطهتحلیلگران مالی به ).2024، 6از گو

گذاران، کنند. از دیدگاه سرمایهکنندگان در بازار بورس ایفا میو انتشار اطلاعات براي مشارکت
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با تحلیل  تواندبینی سود میاي و مزیت اطلاعاتی تحلیلگران مالی، پیشبر اساس مهارت حرفه
هاي مربوطه، اطلاعات ارزشمند و خاص شرکت را انداز آینده شرکتی و چشمعملکرد عملیات

گذاري گذاران منتقل کند و آن را به مرجع مهمی براي تصمیمات سرمایهبه سرمایه
مطالعات  ).1،2024؛ به نقل از ژانگ و لو2006گذاران تبدیل کند (فرانکل و همکاران، سرمایه

سود تحلیلگران  هايبینیگذاران زمانی بیشتر به پیشسرمایه دهند کهحسابداري پیشین نشان می
؛ گلیسون 1995ها دقیق و باکیفیت باشند (آباربنل و همکاران، بینیکنند که این پیشاعتماد می

در تحلیل تکمیلی خود، بیان ) 2022( 2). کونگ و همکاران2024؛ به نقل از گو،2003و لی، 
تواند با افزایش اطلاعات عمومی در دسترس ه حسابرسی میرسانی مسائل عمدکردند که اطلاع

سائل عمده م ها را بهبود بخشد. بنابراین، اگر افشايهاي سود آنبینیتحلیلگران، دقت پیش
گذاران ارائه دهد، این اطلاعات ممکن است در اطلاعات جدیدي را به سرمایه حسابرسی

اي برخوردار باشد، به این دلیل که مدیران هارزیابی عملکرد معیار(شاخص) سود از اهمیت ویژ
گران دارند هاي سود تحلیلبینیهاي قابل توجهی براي برآورده کردن یا فراتر رفتن از پیشانگیزه

ها مطابق یا شده آنهایی که سود گزارش). در این راستا، عمدتاً شرکت2002، 3(ماتسوموتو
گردند، اجه میگذاران مواکنش مثبت از سوي سرمایههاي تحلیلگران است، با وبینیفراتر از پیش

 گردندشوند، با تنبیه مواجه میهایی که موفق به تحقق این انتظارها نمیدر حالی که شرکت
همچنین نشان دادند ) 2002). اسکینر و اسلون (2002؛ اسکینر و اسلون، 2002(بارتو و همکاران، 

 د به طور نامتقارن بزرگتر از پاداش براي برآوردهکه جریمه براي تحقق نیافتن برآوردهاي سو
کردن انتظارات است. به همین دلیل، مدیران تمایل دارند منافع  اقتصادي را به صورت کوتاه 

ها انتظارات از سود را اي هدایت کنند  که آنمدت از دست بدهند و تحلیلگران را به گونه
ن از طریق استفاده از اقلام تعهدي عملا سود کاهش دهند(سود پایین تر اعلام کنند) و خودشا

ه از سود هایی کها و پیش بینیرا بالاتر محقق کنند و به این صورت به برآورده کردن ارزیابی
کنندکه وقتی بیان می) 2002انجام شده، کمک کنند. با این حال، بارتو و همکاران(

مده یریت انتظارات یا سود به دست آتوانند تشخیص دهند که سود از طریق مدگذاران میسرمایه
ملکرد یابد. در نتیجه، عپاداش تحقق یا فراتر رفتن از برآوردهاي تحلیلگران کاهش میاست، 
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شرکت  خود را در برابر یک معیار دستکاري کردیم. این کار را با ارائه گزارش سود به تمام 

بقت ا با انتظارات تحلیلگران مطاکنندگان انجام دادیم؛ سودي که در سال اول و دوم دقیقشرکت
ا توجه بداشت و در سال سوم یا دقیقا با انتظارات تحلیلگران مطابقت داشت یا از آن کمتر بود. 

هاي مالی را به شواهد قبلی مبنی بر اینکه مسائل عمده حسابرسی به طور موثر اطلاعات صورت
ده در مسائل عمده حسابرسی بر توان انتظار داشت که اطلاعات ارائه شکند، میبرجسته می

گذاران تأثیر بگذارد، به ویژه زمانی که فشار اضافی براي برآورده تصمیمات ارزشیابی سرمایه
 .کردن سود تخمینی تحلیلگران وجود دارد

 پیامدهاي افشاي مسائل عمده
گذاران به افشاي مسائل عمده دهد که واکنش سرمایههاي مختلف خارجی نشان میپژوهش

) دریافتند 2020( 2) و الیوت و همکاران2018(1ابرسی متفاوت است. کلتون  و مونتاگحس
کس، دهد. برعگذاران به خرید سهام را افزایش میافشاي مسائل عمده حسابرسی تمایل سرمایه

) افشاي مسائل عمده 2021) و راپلی و همکاران (2014هاي کریستنسن و همکاران (براساس یافته

 3کارانفلنس و هم .گذاردگذاران تأثیر منفی میگذاري سرمایهصمیم سرمایهحسابرسی بر ت
گذاران باعث افزایش ارزش ) معتقدند که گزارش مسائل عمده حسابرسی از دید سرمایه2015(

) نیز اثر منفی 2018( 4شود.  برعکس، سیریس و همکاراناطلاعاتی گزارش حسابرس می
عاتی گزارش یافت کرده و معتقد بودند که این مسائل گزارش مسائل عمده را بر ارزش اطلا

)، بیان 2019( 5اوزلانسکی شود.کنندگان میبیشتر سبب گمراهی، سردرگمی و ابهام استفاده
گذاران در مورد اعتبار رسانی مسائل عمده حسابرسی بر دیدگاه سرمایهنمود اثر اطلاع

دارد حسابداري خاص، اطلاع رسانی شود که یک استانگزارشگري مدیریت زمانی آشکار می
) مسائل عمده 2024( 6ویگو و همکارانهاي . براساس یافتهمسائل عمده حسابرسی را الزام کند

گذاران در یک اقتصاد نوظهور آموزنده هستند که اي براي سرمایهحسابرسی به طور فزاینده
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کارور و ) است. 2022( 1رانو همکا هاي پژوهش اسپارگارننتایج این پژوهش در تضاد با یافته
اعتبار  تواند) به این نتیجه رسیدند که افشاي یک مسئله عمده حسابرسی می2023( 2همکارن
شده حسابرس را بهبود بخشد، اما ممکن است منجر به احساس حجم زیاد اطلاعات نیز ادراك

شده حسابرسی اكشود. با این حال، افشاي این مسائل تأثیر مثبت و قابل توجهی بر کیفیت ادر
بر اساس دهد. گذاري را کاهش میگذاران از ریسک سرمایهدارد که در نهایت، ادراك سرمایه

طور مستقیم و غیرمستقیم بر ادراك به)، افشاي مسائل عمده و افشاي اهمیت 2022( 3پژوهش ما
گذاري ههاي سرمایگذاران تأثیرگذارند و همچنین به صورت تعاملی بر تصمیمریسک سرمایه

) حاکی از آن است که یک الگوي 2021( 4کاریلوي پژوهش گذارند. یافتهها اثر میآن
ترکیبی با روانی بیشتر پردازش   CAMدر مقایسه با یک الگوي افشاي تکراري CAM 5افشاي

 .شودگذاري میتر ریسک و مقادیر بالاتر سرمایهشود و منجر به قضاوت مطلوبمی
) در پژوهشی به بررسی گزارش کنونی و جدید 1397ملانظري( نسب کرمانی وجعفري

حسابرس: دیدگاه حسابرسان ایرانی پرداختند. ایشان دریافتند که حسابرسان نسبت به مزایا و 
هاي مختلفی دارند و تغییر گزارش کنونی حسابرس را معایب گزارش کنونی حسابرس دیدگاه

اي و همزمان جدید حسابرس، اجراي مرحله دانند. همچنین حسابرسان با گزارشضروري می
آن براي کلیه واحدهاي اقتصادي و شخصیتهاي حسابداري و افشاي دوره تصدي حسابرس در 

) در پژوهشی 1398جعفري نسب کرمانی و رحمانی و ملانظري ( .گزارش حسابرس موافقند
ونی سطح کنهاي تغییرگزارش حسابرس در ایران دریافتند که ها و فرصتپیرامون چالش

داشته  اند فاصله بسیارگزارش حسابرسی در ایران از آنچه استانداردهاي حسابرسی الزام ساخته
و براي دستیابی به این مطلوب نیازمند افزایش نظارت در حرفه، و اتخاذ راهبردهایی براي افزایش 

 کیفیت گزارشات حسابرسی هستیم.
 مقوله، 3در  حسابرسی را  کلیدي در گزارش موارد ) افشاي1401ثانی و همکاران ( عباسپور

 کلیدي موارد افشاي داد، نشان بخش کمی در نتایج تفکیک نمودند. کدمفهومی 31 و مولفه 6

 بورس هايشرکت کار و کسب موفقیت عدم بر معناداري و منفی حسابرسی تاثیر گزارش

 تهران دارد. بهادار اوراق

                                                                                                                                      
1. Spaargaren et al  
2. Carver et al 
3. Ma 
4. Carrillo  
5. Critical Audit Matter(CAM). 
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ند افشاي مسائل عمده حسابرسی : نظریه داده فرآی") در پژوهشی 1403اسکندر و صافدل (

را بررسی کردند. نتایج نشان داد فرآیند افشاي مسائل عمده حسابرسی در ایران تا رسیدن  "بنیاد
انداردها کنندگان، استهاي استفادههایی اساسی (چالشبه نقطه مطلوب فاصله داشته و با چالش

ها برطرف نگردد، حرفه به هدف غایی چالش اي) روبرو است. چنانچه اینهاي حرفهو چالش
گیري خود یعنی افزایش محتواي اطلاعاتی گزارش حسابرسی و کمک به تصمیم

 کنندگان و اعتماد عمومی نخواهد رسید.استفاده
دهد که پیامدهاي افشاي مسائل عمده حسابرسی بر نشان می هاي مختلف بررسی پژوهش

فاوت است. باتوجه به جدید بودن این استاندارد در ایران گذاران متقضاوت وتصمیمات سرمایه
هاي محدودي در این حوزه انجام شده است، بنابراین هدف این پژوهش بررسی تاکنون پژوهش
گذاران در رابطـه بـا پیامدهاي افشاي مسائل عمده حسابرسی در محیط ایـران واکنش سرمایه

 اسـت.

 ي پژوهشهافرضیه
 هاي پژوهش به شرح زیر است :ي بیان شده، فرضیهبر اساس مبانی نظر

فرضیه اول: درج مسئله عمده حسابرسی درگزارش حسابرس بر قضاوت ارزشیابی 
 گذاران تاثیر دارد.سرمایه

ي بین درج مسئله عمده حسابرسی در گزارش حسابرس  دوم: عملکرد معیار سود، رابطه فرضیه
 کند.دیل میگذاران را تعو قضاوت ارزشیابی سرمایه

  شناسی پژوهشروش
بین گروهی  2*2دراین پژوهش با توجه به نوع موضوع و هدف تحقیق، از یک طرح آزمایشی

دهد که به طور همزمان اثرات گروهی به محقق اجازه میطرح بین ).1جدول استفاده شده است(
. نوع پژوهش پس )1393ها مورد بررسی قرار دهد (دلاور، هاي مختلف را برآزمودنیدستکاري

هاي هاي حاصل از آن، بینشرویدادي و از نظر هدف از نوع تحقیقات کاربردي است که یافته
کنندگان استاندارد، ناشران، حسابرسان و ارزشمندي را براي ذینفعان مختلف مانند تدوین

و جامعه آماري این آزمایش، متشکل از افراد دانشگاهی  .نمایدمی گذاران فراهمسرمایه
 MBAباشد. افراد دانشگاهی، دانشجویان مقاطع تحصیلات تکمیلی و متخصصین حرفه می

هاي ایران هستند که با مفاهیم مالی آشنایی داشته و تجربه کمتري در حوزه برخی دانشگاه
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هاي سازمانی وکلیدي مانند کارشناسان و گذاري دارند. متخصصین حرفه در پستسرمایه
ها، و همچنین معاونان ها، سبدگردانگذاري، کارگزاريهاي سرمایهکتها و شرمدیران صندوق

زه کاري بااهمیتی در حوکنند که داراي دانش مالی و سابقهو مدیران عامل این نهادها فعالیت می
باشند. انتخاب نمونه براساس دسترسی به افراد جامعه آماري گذاري میبازار سرمایه و سرمایه

 109نفر( 209گردآوري و تعداد 1403طلاعات مربوط به این پژوهش در سال انجام شد. تمامی ا
 30نفر افراد دانشگاهی) مشارکت داشتند. لازم به توضیح است تعداد  100نفر افراد حرفه و 

نفر از افراد دانشگاهی) به دلیل پاسخ نادرست به سوالات  18اي و نفر از افراد حرفه 12نفر(
) حذف شدند. نحوه حذف این افراد به این شکل بود که با بررسی دستکاري(درك مطلب

اي هسوال درك مطلب در خصوص گزارش حسابرس و عملکرد معیار سود که پاسخ 7طراحی 
هاي اي طراحی شده است، اقدام به شناسایی و حذف جوابآن به صورت چندگزینه

 ست به سوالات دركدهندگان جواب نادرکنیم که پاسخدهندگان به سناریوهایی میپاسخ
نفر  2نفر از افراد حرفه و  1نفر (3کمتر است. همچنین 7ها از مطب داده و نمره درك مطلب آن

ها از نمونه حذف گردید. تعداد گروهسازي اندازهاز افراد دانشگاهی) به منظور یکسان
نفر افراد  80نفر افراد حرفه و  96نفر( 176عنوان نمونه این پژوهش ها بهآزمودنینهایی

نفره  20اي) و چهارگروه نفره(گروه حرفه24باشد که به ترتیب در چهارگروه دانشگاهی) می
ها و هم تخصیص ها، هم انتخاب آزمودنیدرگردآوري داده .اند(افراد دانشگاهی) توزیع شده

ز ا ها به صورت تصادفی انجام شده و تأثیر متغیر تجربه نیز با استفادهها به گروهآزمودنی
رم پژوهش از ن هاي ها، کنترل شده است. شایان ذکر است براي آزمون فرضیههمتاسازي گروه

 استفاده شده است. SPSS 25افزار 

ل  دو ی  .1ج ح عامل ی 2*2طر ه ن گرو  بی

 شرح
 نوع گزارش حسابرس

 KAMگزارش حسابرس فاقد بند  KAMگزارش حسابرس با بند 

عملکرد معیار 
 سود

 یتحقق سود تخمین
 تحلیلگر

/تحقق سود  KAMگزارش با بند 
 تخمینی تحلیلگر

/تحقق سود  KAMگزارش فاقد بند 
 تخمینی تحلیلگر

 عدم تحقق سود
 تخمینی تحلیلگر

/عدم تحقق  KAMگزارش با بند 
 سود تخمینی تحلیلگر

/عدم تحقق سود  KAMگزارش فاقد بند 
 تخمینی تحلیلگر

 هاي پژوهشمنبع: یافته
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 گیري متغیرهامایش و اندازهدستورالعمل آز

در گزارش حسابرس به عنوان مسئله عمده  1401موضوعی که در این پژوهش در سال 
به منظور اجراي این پژوهش حسابرسی در نظرگرفته شده، ذخیره برگشت از فروش است. 

 "لفا"گذار در شرکت شود تا نقش سرمایهها (افراد حرفه و دانشجویان) خواسته میازآزمودنی
هاي مالی و بخشی ازگزارش ها اطلاعات پیشینه، خلاصه صورتبه آزمودنیرا بازي کنند. 

ها شود. آزمودنی) ارائه می1401و 1400براي دو سال مالی ( "الف"حسابرس مستقل براي شرکت 
شوند. هرآزمودنی به طور تصادفی فقط در یک به صورت تصادفی به چهارگروه تقسیم می

و  KAMو تحقق سود تخمینی تحلیلگر، گزارش حسابرس با KAMرس باگروه(گزارش حساب
و تحقق سود تخمینی تحلیلگر،  KAMعدم تحقق سود تخمینی تحلیلگر، گزارش حسابرس بدون

ی گیرد. پس از بررسو عدم تحقق سود تخمینی تحلیلگر) قرار می KAMگزارش حسابرس بدون
سوالات مربوط  شود تا پاسخها خواسته مینی، ازآزمود1401و تجزیه و تحلیل اطلاعات در سال 

 هاي مربوط به سوالات جمعیت شناختی را ارائه نمایند.پاسخو به قضاوت ارزشیابی 

 متغیرهاي مستقل
نوع گزارش حسابرس در دو سطح دستکاري شد: الف) گزارش حسابرسی استاندارد سابق  -1

)SAR ب) گزارش حسابرسی استاندارد با .(KAMها گزارش حسابرسی مودنی. اگر آز
ها گزارش و اگر آزمودنی 1برابر است با  KAMرا دریافت کنند، مقدار  KAMاستاندارد با 

 برابر است با عدد صفر. KAM حسابرسی استاندارد سابق دریافت کنند مقدار
عملکرد معیار سود در دو سطح دستکاري شد: الف) تحقق سود تخمینی تحلیلگر. ب) عدم تحقق  -2

ود تخمینی تحلیلگر. اگر سود تخمینی تحلیلگر محقق شود مقدار عملکرد معیار سود برابر است س
 و اگر سود تخمینی تحلیلگر محقق نشود مقدار عملکرد معیار سود برابراست با عدد صفر. 1با عدد 

 متغیر وابسته: 
تباس از الیوت ا اقگذاران، از پنج آیتم بقضاوت ارزشیابی: براي سنجش قضاوت ارزشیابی سرمایه

و بک و   )2022( 3)، آکولینیتسف و همکاران2020( 2)، مورونی و همکاران2015(1و همکاران

                                                                                                                                      
1. Elliott et al 
2. Moroney et al  
3. Akulinitsev et al  
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گذاري خود را ارزیابی میزان ریسک سرمایه -1شود، که عبارتند از: ) استفاده می2013( 1همکاران
 را خریداري نمایید، چقدر است؟ "الف"احتمال اینکه سهام شرکت  -2کنید؟

اگر سهام شرکت  -4را بفروشید، چقدر است؟  "الف"احتمال اینکه سهام خود در شرکت  -3
میزان جذابیت سهام  -5را در اختیار دارید، احتمال حفظ و نگهداري آن چقدر است؟  "الف"

لیکرت از  ايکنید؟ این سوالات براساس مقیاس پنج گزینهرا چگونه ارزیابی می "الف"شرکت 
گیري متغیر قضاوت ارزشیابی، ) تنظیم شده است. درخصوص اندازه5سیار زیاد () تا ب1بسیارکم(

ها به سؤالات طراحی شده استفاده شد. براي بررسی پایایی سؤالات، از از میانگین پاسخ آزمودنی
بهره گرفته شد. نتایج نشان داد که مقدار آلفاي محاسبه شده براي افراد  2روش آلفاي کرونباخ

گیري است، که این مقادیر بیانگر پایایی مناسب ابزار اندازه %4/70و افراد دانشگاهی 72/0اي حرفه
درخصوص روایی آزمایش، تمامی سناریوهاي طراحی شده توسط چهار عضو هیئت  باشد.می

و یک متخصص خبره مورد بازبینی وتایید قرارگرفت. همچنین، یک آزمون  علمی دانشگاه
دانشجوي دکتري جهت اطمینان از روایی و پایایی سوالات  8از  اي متشکلمقدماتی با نمونه

 پژوهش و برآورد زمان مورد نیاز جهت مطالعه سناریو و تکمیل سوالات پرسشنامه، انجام شد.

 کنترل دستکاري متغیرها
هاي هرگروه با توجه به متغیر مورد دستکاري، به سوال به منظور اطمینان از اینکه آزمودنی

استفاده شده است. به این معنا که  3اند، از آزمون بررسی دستکاريخ دادهآزمایش پاس
ها بعد از پاسخ به سوالات اصلی، به سوالاتی در خصوص گزارش حسابرسی و عملکرد آزمودنی

دهند. در صورتی که آزمودنی به هر یک از سوالات پاسخ اشتباه داده معیار سود، پاسخ می
از نمونه حذف گردد. همچنین به منظور اطمینان از اینکه باشد،آزمایش مربوطه بایستی 

اند، از هاي  هرگروه  به دقت راهنماي نظرسنجی را خوانده و مورد توجه قرار دادهآزمودنی
ها بعد از پاسخ ). به این معنا که آزمودنی5،2017شود(رزاستفاده می 4هاي توجهآزمون بررسی

نوع شرکت ذکر شده در راهنماي "و  "د در این پژوهشنقش خو"به سوالات اصلی، به دو سوال 
 پاسخ نادرست به این سوالات تغییري در نتایج پژوهش ایجاد نکرد.دهند. پاسخ می "نظرسنجی

                                                                                                                                      
1. Beck et al 
2. Cronbach’s alpha  
3. Manipulation checks 
4. Attention checks 
5. Rose  
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   هاي پژوهشیافته

 آمار توصیفی آزمودنی ها
هاي و افراد دانشگاهی ارائه شده است. تعداد آزمودنی آمار توصیفی افراد حرفه 2جدول در 

افراد دانشگاهی را   50از افراد حرفه و% 58نفر است که بالغ بر% 80نفر و  96رگروه به ترتیب ه
 62سال و بالغ بر % 5الی  1گذاري افراد دانشگاهی داراي تجربه سرمایه 80اند؛%آقایان تشکیل داده

 24و حدود % افراد دانشگاهی 70اند. %سال بوده 6گذاري بیش از افراد حرفه داراي تجربه سرمایه
باشند. میزان آشنایی افراد حرفه و افراد دانشگاهی با افراد حرفه داراي تحصیلات دکتري می

المللی ها با استاندارد بینو میزان آشنایی آن 40، %6/40هاي مالی به ترتیب %حسابرسی صورت
ازمانی افراد حرفه داراي سمت س 5/38است. حدود % 75/18، %5/37به ترتیب% 701حسابرسی 
گذاري، هاي سرمایهها و صندوقارشد و مدیریت در نهادهاي مالی مانند شرکتکارشناس

اند. با توجه به اینکه همه افراد دانشگاهی داراي دانش ها، و سایر واحدهاي مرتبط بودهکارگزاري
فراد مه ااند و هگذاري بوده و تماما در مقاطع تحصیلات تکمیلی تحصیل کردهو تجربه سرمایه

ص و ها از تخصاند، واضح است آزمودنیحرفه داراي سابقه کاري مرتبط با موضوع پژوهش بوده
 .مهارت کافی برخوردارند و شرایط لازم براي قرارگرفتن در نمونه پژوهش را دارا هستند

ل  دو ی .1ج ج آمار توصیف تای  ن

 ویژگی نام متغیر شرح
 افراد دانشگاه افراد حرفه

 فراوانی نسبی فراوانی نی نسبیفراوا فراوانی

 

 جنسیت
 50 40 7/41 40 زن

 50 40 3/58 56 مرد

 رشته تحصیلی

 25/76 61 7/43 42 حسابداري

 5/12 10 3/32 31 مدیریت مالی

مدیریت سایر 
 هاگرایش

7 3/7 6 5/7 

 5/2 2 3/8 8 اقتصاد

MBA 4 2/4 1 25/1 

 - - 2/4 4 سایر

 تمیزان تحصیلا

 - - 5/13 13 کارشناسی
 30 24 5/62 60 کارشناسی ارشد

 70 56 24 23 دکتري



  69    1404 ، بهار55شماره پانزدهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

 ویژگی نام متغیر شرح
 افراد دانشگاه افراد حرفه

 فراوانی نسبی فراوانی نی نسبیفراوا فراوانی

متغیرهاي 
 اي (کیفی)طبقه

تخصص/ 
 دانشگاه

مالی و 
 گذاريسرمایه

63 6/65 - - 

حسابداري، مالی 
 گذاريو سرمایه

4 2/4 - - 

حسابرسی، مالی 
 گذاريو سرمایه

11 45/11 - - 

حسابداري، 
 حسابرسی و

مالی و 
 گذاريسرمایه

18 75/18 - - 

برخی 
هاي دانشگاه

 ایران
- - 80 100 

 سمت سازمانی

 - - 5/61 59 کارشناس

 - - 3/8 8 کارشناس ارشد

 - - 25 24 مدیر

 - - 1/3 3 معاون

 - - 1/2 2 مدیرعامل

 

 سن

 75/48 39 7/41 40 سال 30-20

 25/36 29 1/52 50 سال 40-31 

 25/11 9 2/5 5 سال 50-41 

 75/3 3 1 1 سال و بالاتر 51 

 

تجربه 
 گذاريسرمایه

 80 64 5/37 36 سال 5-1

 10 8 7/41 40 سال 10-6 

 5 4 7/16 16 سال 15-11 

 5 4 2/4 4 سال و بالاتر 15 

 5/77 62 2/54 52 50کمتر از   

 
متوسط تعداد 

تراکنش(خرید 
100-51 16 7/16 10 5/12 
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 ویژگی نام متغیر شرح
 افراد دانشگاه افراد حرفه

 فراوانی نسبی فراوانی نی نسبیفراوا فراوانی

 متغیرهاي کمی

و فروش) در 
 سال

150-101 14 6/14 1 25/1 

200-151 6 3/6 3 75/3 

 5 4 3/8 8 و بالاتر 201

درصد 
گذاري سرمایه

 نقدینگی فردي

 20کمتر از 
 درصد

44 8/45 53 25/66 

 20 16 7/16 16 درصد 40-20

 5 4 8/18 18 درصد 60-41

 5/7 6 5/12 12 درصد 80-61

رصد و د 80
 بالاتر

6 3/6 1 25/1 

میزان آشنایی با 
حسابرسی 

هاي صورت
 مالی

 0 0 0 0 کاملا ناآشنا

 5 4 2 2 ناآشنا

 25/26 21 8/20 20 تا حدي آشنا

 40 32 6/40 39 آشنا

 75/28 23 5/36 35 کاملا آشنا

میزان آشنایی با 
استاندارد 

 701حسابرسی 

 10 8 25/6 6 کاملا ناآشنا

 75/18 15 50/12 12 ناآشنا

 50/37 30 91/22 22 تا حدي آشنا

 75/18 15 5/37 36 آشنا

 15 12 83/20 20 کاملا آشنا

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 گذاران  تحلیل واریانس دو عاملی مستقل با متغیر وابسته قضاوت ارزشیابی سرمایه
ه ل با حداقل دو سطح و یک متغیر وابستمفروضات تحلیل شامل وجود حداقل دو متغیر مستق

بودن  ها، پارامتریکها، نرمال بودن توزیع متغیر وابسته درگروهاست. همچنین، استقلال گروه
، 1ها رعایت شده است (مایرزنمرات متغیر وابسته و در نهایت همگنی واریانس در بین گروه

                                                                                                                                      
1. Mayers 
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دول جاستفاده شد که نتایج آن در  ها، از آزمون لون). به منظور بررسی همگنی واریانس2013
آزمون لون و معناداري آن، واریانس درون گروهی  H0ارائه شده است. با توجه به فرض  3

 .است چهار گروه با یکدیگر برابر

ل  دو ه .3ج ن گرو در بی س  ی واریان همگن ی  ت بررس جه ن  ن لو  هاآزمو
 معناداري درجه آزادي دوم درجه آزادي اول Fآماره  شرح

 066/0 92 3 484/2 افراد حرفه
 448/0 76 3 895/0 افراد دانشگاهی

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 آمار توصیفی طرح عاملی
ها، ارائه شده است. ردیف 4جدول اطلاعات مربوط به میانگین و انحراف استاندارد در 

) و KAMو گزارش بدون بند  KAMنمایانگر سطوح نوع گزارش حسابرس(گزارش با بند 
ها، نمایانگر سطوح عملکرد معیار سود (تحقق سود تخمینی تحلیلگر و عدم تحقق سود ستون

که  ها در شرایطیدهد که، بین میانگینتخمینی تحلیلگر) هستند. اطلاعات جدول نشان می
حسابرس  که گزارشگزارش حسابرس داراي بند مسئله عمده حسابرسی است نسبت به شرایطی 

) تفاوت 317/3در مقابل  017/3و   850/3در مقابل 525/3ه حسابرسی است (فاقد بند مسئله عمد
 ها فارغ از آنکه سود تخمینی تحلیلگر محققبه طور کلی، مقایسه مقادیر میانگین .وجود دارد

دهد زمانی که گزارش حسابرس داراي بند مسئله عمده حسابرسی است شود یا خیر، نشان می
برس فاقد بند مسئله عمده حسابرسی است، نمره قضاوت که گزارش حسانسبت به زمانی
رسد گزارش ). بنابراین به نظر می583/3در مقابل  271/3تر است(گذاران پایینارزشیابی سرمایه

میم گذاران باشد و تصعاملی تاثیرگذار در قضاوت ارزشیابی سرمایه KAMحسابرس داراي بند 
ی ها  زماندهد. همچنین، بین میانگین گزارشمی گذاري راکاهشگذاران براي سرمایهسرمایه

که سود تخمینی تحلیلگر محقق شده باشد با زمانی که سود تخمینی تحلیلگر محقق نشده باشد 
) تفاوت چشمگیري وجود دارد.  به طور 317/3در مقابل  850/3و   017/3در مقابل 525/3(

یا فاقد  KAMابرس(داراي بند کلی، مقایسه مقادیر میانگین ها فارغ از نوع گزارش حس
که سود دهد زمانی که سود تخمینی تحلیلگر محقق شود نسبت به زمانی)، نشان میKAMبند

در  688/3گذاران بالاتر است(تخمینی تحلیلگر محقق نشود، نمره قضاوت ارزشیابی سرمایه
ذار در قضاوت یرگرسد تحقق سود تخمینی تحلیلگر عاملی تاث). بنابراین به نظر می167/3مقابل 
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گذاران باشد.  بررسی دقیق تر این موارد، منوط به نتایج آزمون تحلیل واریانس ارزشیابی سرمایه

 است.
ل  دو ه) .4ج حرف د  فرا ی(ا ارزشیاب ه قضاوت  ی متغیر وابست  آمار توصیف

 هاسود                                        ردیفنوع گزارش حسابرس                                                      عملکرد معیار 

 KAMگزارش حسابرس با بند 
525/3 میانگین  017/3  271/3  

537/0 انحراف معیار  363/0  521/0  

 48 24 24 تعداد
 KAMگزارش حسابرس بدون بند 

850/3 میانگین  317/3  583/3  

599/0 انحراف معیار  565/0  636/0  

 48 24 24 تعداد
 هاونست

688/3 میانگین  167/3  427/3  

586/0 انحراف معیار  494/0  599/0  

 96 48 48 تعداد
 هاي پژوهشمنبع: یافته

 آزمون تحلیل واریانس
دهد که عامل نوع گزارش حسابرس معنادار است. (آماره نشان می 5جدول نتایج موجود در 

:F 532/8 :توان ادعا کرد که درصد می 95) بنابراین در سطح اطمینان 004/0سطح معناداري
س گذاران در حالتی که گزارش حسابرتر، سرمایهشود. به بیان دقیقفرضیه اول پژوهش رد نمی

داراي بند مسئله عمده حسابرسی است نسبت به گزارش حسابرس بدون بند مسئله عمده 
بنابراین به نظر  .)583/3در مقابل  271/3اند (تر ارزیابی کردهحسابرسی، قضاوت خود را پایین

ابی تاثیرگذار در قضاوت ارزشی رسد گزارش حسابرس با بند مسئله عمده حسابرسی عاملیمی
ر متن د مسائل عمده حسابرسیگذاران باشد. همانطور که در مبانی نظري گفته شد، درج سرمایه

الی براي هاي مکنندگان صورتگزارش حسابرس، منبع اطلاعاتی اضافی و معتبري براي استفاده
ریستنسن و هاي کنتایج این فرضیه با یافتهکند. گیري فراهم میاستفاده در فرآیند تصمیم

 سود تحقق

 تخمینی تحلیلگر 

 عدم تحقق سود 

 تحلیلگرتخمینی 
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) همسو است و با 2022)، بکاف و همکاران (2021)، راپلی و همکاران (2014همکاران (
) 2018)، گوتیرز و همکاران(2017)، کارور و ترینکل(2021هاي مورونی و همکاران(یافته

همجنین نتایج نشان داد که اثر تعاملی میان دو متغیر نوع گزارش حسابرس و دارد. همخوانی ن
). این نتیجه با مشاهده نمودارهاي 907/0عملکرد معیار سود معنادار نیست (سطح معناداري: 

 هاي موازي به معنی نبود اثرنیز قابل استنباط است. منحنی 1خطی این دو عامل در نمودار شماره 
توان ادعا کردکه فرضیه درصد می 95بنابراین در سطح اطمینان  .باشددو عامل می تعامل بین

) 2017هاي پژوهش کارور و ترینکل(شود.  نتایج این فرضیه همسو با یافتهدوم پژوهش رد می
 است.

ل  دو حرفه) .5ج د  فرا ی(ا ه قضاوت ارزشیاب ی متغیر وابست ه ن گرو ل واریانس بی ج تحلی تای  ن
 منبع تغییر

ع مجذور مجمو
 انحرافات

 معناداري Fآماره  درجه آزادي

 004/0 532/8 1 344/2 نوع گزارش حسابرس

 000/0 701/23 1 510/6 عملکرد معیار سود

 907/0 014/0 1 004/0 نوع گزارش حسابرس*  عملکرد معیار سود

 - - 92 272/25 خطا

 هاي پژوهشمنبع: یافته
 

 
دار  ح1نمو ش  ع گزار ی نو ثر تعامل ا د.  د معیار سو س و عملکر  سابر
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 آمار توصیفی طرح عاملی

ها در شرایطی که گزارش حسابرس داراي بند مسئله عمده دهد که، بین میانگیننشان می 6جدول اطلاعات 
در  630/3که گزارش حسابرس فاقد بند مسئله عمده حسابرسی است (حسابرسی است نسبت به شرایطی 

به طورکلی، مقایسه مقادیر میانگین براي  .تفاوت چندانی وجود ندارد) 060/3در مقابل  210/3و   570/3مقابل
دهد زمانی که گزارش حسابرس داراي بند مسئله عمده حسابرسی است عامل نوع گزارش حسابرس، نشان می

گذاران که گزارش حسابرس فاقد بند مسئله عمده حسابرسی است، نمره قضاوت ارزشیابی سرمایهنسبت به زمانی
رسد عامل نوع گزارش حسابرس در قضاوت ). بنابراین به نظر می315/3در مقابل  420/3کند (تغییر چندانی نمی
نی تحلیلگر محقق ها  زمانی که سود تخمیگذاران تاثیرگذار نیست. همچنین، بین میانگین گزارشارزشیابی سرمایه

) 060/3در مقابل  570/3و   210/3در مقابل 630/3(شده باشد با زمانی که سود تخمینی تحلیلگر محقق نشده باشد 
تفاوت چشمگیري وجود دارد. به طورکلی، مقایسه مقادیر میانگین ها فارغ از نوع گزارش حسابرس(داراي بند 

KAM یا فاقد بندKAMکه سود دهد زمانی که سود تخمینی تحلیلگر محقق شود نسبت به زمانی)، نشان می
). بنابراین 135/3در مقابل  600/3گذاران بالاتر است(د، نمره قضاوت ارزشیابی سرمایهتخمینی تحلیلگر محقق نشو

گذاران باشد. بررسی رسد تحقق سود تخمینی تحلیلگر عاملی تاثیرگذار در قضاوت ارزشیابی سرمایهبه نظر می
 دقیق تر این موارد، منوط به نتایج آزمون تحلیل واریانس است.

ل  دو ی  .6ج ی)آمار توصیف ه دانشگا د  فرا ی(ا ارزشیاب ه قضاوت   متغیر وابست
 هاردیف نوع گزارش حسابرس                                                      عملکرد معیار سود                                       

 KAMگزارش حسابرس با بند 
 420/3 210/3 630/3 میانگین

 516/0 438/0 512/0 انحراف معیار

 40 20 20 تعداد
 KAMگزارش حسابرس بدون بند 

 315/3 060/3 570/3 میانگین
 571/0 450/0 574/0 انحراف معیار

 40 20 20 تعداد
 هاستون

 368/3 135/3 600/3 میانگین
 543/0 445/0 538/0 انحراف معیار

 80 40 40 تعداد
 هاي پژوهشمنبع: یافته

سود تحقق  
تخمینی تحلیلگر   

ود عدم تحقق س  
تحلیلگرتخمینی   
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 آزمون تحلیل واریانس  
دهد که عامل نوع گزارش حسابرس معنادار نیست. (آماره نشان می 7جدول نتایج موجود در 

:F 895/0 :توان ادعا کرد که درصد می 95) بنابراین در سطح اطمینان 347/0سطح معناداري
 گذاران در حالتی که گزارش حسابرستر، سرمایهشود. به بیان دقیقفرضیه اول پژوهش رد می

ئله عمده حسابرسی است نسبت به گزارش حسابرس بدون بند مسئله عمده داراي بند مس
در مقابل  420/3اند (اي در قضاوت ارزشیابی خود نداشتهحسابرسی، تفاوت قابل ملاحظه

مسائل عمده حسابرسی همانطور که در مبانی نظري گفته شد، اطلاعات موجود در  .)315/3
هاي مالی در دستیابی و ادغام در مدل ه صورتتجربکنندگان کمممکن است براي استفاده

شان دشوار باشد و در پردازش اطلاعات با مشکل مواجه شوند. به بیان دیگر، گیريتصمیم
ل توانند پیامی که بخش مسائل عمده حسابرسی منتقاي نمیگذاران کم تجربه و غیرحرفهسرمایه

)، 2017هاي کارور و ترینکل (ه، با یافتهنتایج مشاهده شده در این فرضیکند، را درك کنند. می
همچنین نتایج نشان داد ) مطابقت دارد. 2018) و گوتیرز و همکاران(2022بکاف و همکاران(

که اثر تعاملی میان دو متغیر نوع گزارش حسابرس و عملکرد معیار سود معنادار نیست (سطح 
نیز  2ن دو عامل در نمودار شماره ). این نتیجه با مشاهده نمودارهاي خطی ای686/0معناداري: 

بنابراین در  .باشدهاي موازي به معنی نبود اثر تعامل بین دو عامل میقابل استنباط است. منحنی
شود. نتایج این فرضیه توان ادعا کردکه فرضیه دوم پژوهش رد میدرصد می 95سطح اطمینان 
 ) است.2017هاي پژوهش کارور و ترینکل (همسو با یافته

ل ج ی) .7دو ه دانشگا د  فرا ی (ا ه قضاوت ارزشیاب ی متغیر وابست ه ن گرو ل واریانس بی ج تحلی تای  ن

 منبع تغییر
مجموع مجذور 

 انحرافات
درجه 
 آزادي

 معناداري Fآماره 

 347/0 895/0 1 220/0 نوع گزارش حسابرس
 000/0 547/17 1 324/4 عملکرد معیار سود

 686/0 164/0 1 041/0 نوع گزارش حسابرس* عملکرد معیار سود
 - - 76 730/18 خطا

 هاي پژوهشمنبع: یافته
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دار  د 2نمو س و عملکر حسابر ش  ع گزار ی نو ثر تعامل ا د.   معیار سو

 گیريبحث و نتیجه
حسابرسان علاوه بر افشاي اظهارنظر حسابرسی استاندارد خود، اکنون ملزم به افشاي مواردي 

ت و هاي مالی بااهمیت اسهایی است که براي صورتها یا افشاگريهستند که مربوط به حساب
شود. در گزارش حسابرس می» هاي چالش برانگیز، ذهنی یا پیچیده حسابرسیقضاوت«شامل 

این افشاهاي اضافی در ایالات متحده (هیئت نظارت بر استانداردهاي حسابداري شرکت سهامی 
المللی به عنوان مسائل عمده بین ) به عنوان موضوعات اساسی حسابرسی و در سطح2017عام، 

شوند. )شناخته می2016المللی حسابرسی و اطمینان بخشی، حسابرسی(هیئت استانداردهاي بین
با عنوان  701المللی، استاندارد حسابرسی شمارة در ایران نیز در اقدامی هماهنگ با مراجع بین

تصویب شد  1400در سال  "رسانی مسائل عمدة حسابرسی درگزارش حسابرس مستقل اطلاع"
ز ها اهایی که دورة مالی آنهاي مالی شرکتو رعایت این استاندارد براي حسابرسی صورت

رود مسائل عمده انتظار می  .و پس از آن شروع می شود، لازم الاجرا است 1401اول فروردین 
هاي شسانی گزاررگذاران فراهم کند، ارزش اطلاعحسابرسی، اطلاعات بیشتري را براي سرمایه

ها در درك بهتر شرایط واحدتجاري کمک کند. در واقع حسابرسی را افزایش دهد و به آن
هدف از افشاي مسائل عمده حسابرسی، ارائه اطلاعات ارزشمندي است که براي فرایندهاي 

ان بخشی، المللی حسابرسی و اطمین(هیئت استانداردهاي بینگذار مفید استگیري سرمایهتصمیم
؛ هیئت نظارت بر حســابداري شرکتهاي 2013؛ شوراي گزارشگري مالی، 2013و 2011
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بنابراین پژوهش حاضر به بررسی پیامدهاي افشاي مسائل عمده حسابرسی ). 2016ســهامی عام، 
مسائل  دهد که درجپردازد. نتایج پژوهش نشان میگذاران میگیري سرمایهبر قضاوت و تصمیم

ذار و اي تاثیرگگذاران حرفهگیري سرمایهبرسی بر قضاوت و تصمیمعمده در گزارش حسا
سن و هاي کریستندهد. نتایج این پژوهش با یافتهگذاري را کاهش میها جهت سرمایهتمایل آن

) همسو است و با 2022)، بکاف و همکاران (2021)، راپلی و همکاران (2014همکاران (
) 2018)، گوتیرز و همکاران(2017کارور و ترینکل()، 2021هاي مورونی و همکاران(یافته

همخوانی ندارد. همچنین نتایج نشان داد که درج مسائل عمده درگزارش حسابرسی بر قضاوت 
تجربه ان کمگذارسرمایه اي تاثیر ندارد، به این معنی کهگذاران غیرحرفهگیري سرمایهو تصمیم

 .کنند کند، را دركعمده حسابرسی  منتقل می توانند پیامی که بخش مسائلاي نمیو غیرحرفه
)، بکاف و 2017هاي کارور و ترینکل (نتایج مشاهده شده در این قسمت، با یافته

) همسو است. تنها عامل موثر بر قضاوت ارزشیابی 2018) وگوتیرز و همکاران(2022همکاران(
ش سود است که نتایج این بخ اي) عملکرد معیاراي و غیرحرفهگذاران حرفههر دو گروه (سرمایه

کند. در این پژوهش تعاملی بین عملکرد معیار سود ) را تایید می2002هاي اسکینر و اسلون (یافته
هاي کارور و و درج مسائل عمده حسابرسی یافت نشد؛ که این نتایج همسو با یافته

فشاي مسائل دهد شکاف زیادي در درك ا) است. به طور کلی نتایج نشان می2017ترینکل(
گذاران اي وجود دارد. افشاي مسائل عمده براي سرمایهاي و غیرحرفهعمده بین گروه حرفه

ها جهت ها موثر بوده و تمایل آنگیري آناي داراي محتواي اطلاعاتی  و در فرایند تصمیمحرفه
ها ايهحرفدهد. اما افشاي مسائل عمده محتواي خاصی براي غیرگذاري را کاهش میسرمایه

آمده به نهادهاي تدسبه به نتایجگیریشان اثرگذار نبوده است. باتوجه نداشته و در فرایند تصمیم
 گذاران و عمومشود بسترهاي لازم براي سرمایهگذار و حرفه حسابرسی پیشنهاد میقانون

هاي ارگاهوکهاي آموزشی کنندگان پیرامون افشاي این مسائل را از طریق برگزاري دورهاستفاده
هاي لازم را منتشر نمایند، مطالعات و فراهم نمایند؛ رهنمودها و دستورالعملبخشی آگاهی

 کشورهاي پیشرفته در این زمینه را جهت استفاده عموم مردم به اشتراك بگذارند.تجربیات موفق
گردد. امکان حضور تمامی پژوهش به ماهیت تحقیقات آزمایشگاهی بر می محدودیت

ها و همچنین ها در یک محیط به دلیل عدم وجود امکانات و هماهنگی میان آزمودنیزمودنیآ
لازم به ذکر است نتایج  .عدم وجود یک اسپانسر براي حمایت از پژوهش امکانپذیر نبوده است
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مه که در هاي بیها و شرکتهاي مالی مانند بانکگرياین پژوهش به صنایع پیمانکاري و واسطه

 برگشت از فروش وجود ندارد، قابل تعمیم نیست.ها آن
شود از معیارهاي غیرمالی براي ارزیابی تاثیر افشاي پیشنهاد می هاي آتیدر خصوص پژوهش

گذاران گذاران استفاده شود از جمله ادراك سرمایهمسائل عمده حسابرسی بر تصمیمات سرمایه
ختلف شود اثرات موضوعات مشنهاد میاز اعتبارمدیریت و حاکمیت شرکتی. به پژوهشگران پی

مسائل عمده حسابرسی(مانند مواردي که مربوط به معاملات با اشخاص وابسته، شناسایی درآمد 
تواند گذاران بررسی کنند. این امر مییا برآوردهاي مدیریت است) را بر قضاوت و رفتار سرمایه

هاي گیريسی در تصمیمهایی در مورد اینکه کدام نوع از مسائل عمده حسابربینش
گذاران وزن بیشتري دارند، ارائه دهد. باتوجه به اینکه تعداد مسائل عمده حسابرسی عنوان سرمایه

در ایران شامل  701هاي حسابرسان در نخستین سال اجراي استاندارد  حسابرسی شده درگزارش
شرکت که داراي  106ها(از شرکت %40باشد و حدود یک مساله عمده تا پنج مساله عمده می

اند، لذا هاي حسابرسی خود بیش از یک مسئله عمده گزارش کردهمسئله عمده بوده) درگزارش
گذاران از بار اطلاعاتی را تغییر دهد و بر تواند به طور قابل توجهی درك سرمایهاین امر می

تواند بررسی یبنابراین، تحقیقات آتی م گذاران تاثیر بگذارد.گیري سرمایهقضاوت و تصمیم
مسئله عمده اضافی یک تاثیر افزودنی یا یک تاثیر مثبت اما کاهنده بر بار اطلاعات  کند که آیا هر

درك شده خواهد داشت؟. شایان ذکر است هدف اصلی افشاي مسائل عمده حسابرسی بهبود 
به اسخ رسانی گزارش حسابرس در پکیفیت حسابرسی از طریق افزایش شفافیت و ارزش اطلاع

رسی شود تاثیر افشاي مسائل عمده حسابگذاران است، به پژوهشگران پیشنهاد مینیازهاي سرمایه
ی هاي آتگذاران از کیفیت حسابرسی را بررسی کنند. همچنین پژوهشبر ادارك سرمایه

ر نمایند از منظهایی که افشاي مسائل عمده حسابرسی ایجاد میها و چالشتوانند فرصتمی
 کنندگان مورد بررسی قرار دهند.گذاران به عنوان گروه مهمی از استفادهو سرمایهحسابرسان 
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). فرآیند افشاي مسائل عمده حسابرسی در گزارش حسابرس: 1403اسکندر، هدي و صافدل، عرفان.(

 .74-45):53( 14، هاي تجربی حسابداريپژوهشبنیاد، نظریه داده
 .701). استاندارد حسابرسی 1401(سازمان حسابرسی. 

). بررسی محتوا و عوامل مؤثر بر افشاي مسائل 1403قائمی، محمدحسین؛ براز، ملیکا و شاهسوند، منیره.(
هاي حسابداري و بررسیحسابرسی در ایران،  701عمدة حسابرسی: نخستین سال اجراي استاندارد 

 .181-154): 1( 31، حسابرسی
). گزارش کنونی و جدید حسابرس: دیدگاه 1397ز.(مهناي، ملانظر ا وند، نسبکرمانیيجعفر

 .116-95): 28(8، هاي تجربی حسابداريپژوهشحسابرسان ایرانی، 
هاي تغییر گزارش ها و فرصت). چالش1398ز. (مهناي، ملانظرو علی ، حمانیا؛ رند، نسبکرمانیيجعفر

 .370-348): 3( 26، هاي حسابداري و حسابرسیبررسیحسابرس در ایران، 
 .). روشناسی آزمایشی، ترجمه: علی دلاور، تهران، انتشارات رشد 1991لاري بی، کریستنسن ( 

). واکاوي تأثیر افشاي 1401ها، زهره، حجازي، رضوان و نجفی مقدم، علی.(عباسپور ثانی، امیر، حاجی
مایه، ر سرهاي بازاموارد کلیدي گزارش حسابرسی بر کاهش عدم موفقیت کسب و کار شرکت

 .250-219): 4( 9، دانش حسابداري مالی
گیري ). بررسی معیارهاي مالی موثر بر تصمیم1391زاده، محمود.(ودیعی، محمدحسین و شکوهی

 .171-151):8(3، دانش حسابداريگذاران در بورس اوراق بهادار، سرمایه
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