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Abstract 
In May 2017, the International Accounting Standards Board (IASB) published 

International Financial Reporting Standard No. 17 (IFRS 17), titled Insurance Contracts. IFRS 
17 establishes principles for the recognition, measurement, presentation, and disclosure of 
insurance contracts, reinsurance contracts, and investment contracts with discretionary 
participation features. The adoption of IFRS 17 can significantly impact financial 
management frameworks, profit, equity, reserves, financial reporting processes, and actuarial 
models. IFRS 17 introduces a novel approach to determining the discount rate for insurance 
liabilities, which is a critical component in calculating the present value of future cash flows 
associated with insurance contracts. The primary objective of this study is to develop a 
framework for estimating the discount rate of insurance contracts in accordance with IFRS 17 
in Iran. This research is applied in nature and employs a descriptive, survey-based method for 
data collection. A questionnaire served as the data collection tool. The statistical population 
comprises financial managers, actuaries, internal auditors, and risk managers, with a total of 
85 valid questionnaires received. Group mean comparison tests and analysis of variance 
(ANOVA) were used to evaluate the opinions of different respondent groups regarding the 
research objective. 

The results of the mean comparison indicate that with the exception of propositions related 
to selecting the rate of government debt bonds as the market rate and choosing a reference 
portfolio based on theoretical assets, other propositions such as incorporating liquidity features 
into insurance contracts, the availability of observable affordable price data in financial 
instruments, the use of market-based inputs to determine the discount rate, the application of 
top-down and bottom-up approaches in setting the discount rate, the annual determination of 
the discount rate for insurance contracts, the sensitivity of insurance liability assessment 
results, and the determination of the discount rate by the board of directors were found to be 
significant. Additionally, the results of the variance analysis and Tukey’s test revealed 
significant differences among the opinions of respondent groups concerning the liquidation 
claims of health insurance, property insurance, and liability insurance; the use of a customized 
portfolio as a reference portfolio; the alignment between the maturity of real assets in the 
reference portfolio and the liabilities of insurance contracts; and the use of the technical interest 
rate or accrual rate to calculate insurance premiums in life insurance. 

Keyword: Discount Rate, International Financial Reporting Standard No. 17 (IFRS 
17), Top-Down Approach, Bottom-Up Approach, Insurance Industry. 
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 براساس يامهیب يهاقرارداد لید نرخ تنزچارچوب برآور
 171المللی گزارشگري مالی شماره استاندارد بین

 5، آلین آواساپیان4، مهناز محمودخانی3، لیلی نیاکان2علی رحمانی
 
 

 چکیده
را با عنوان  )17(ابگم  17شماره  یمال يگزارشگر یالمللنیاستاندارد ب 2017 یدر م يحسابدار یالمللنیب ياستانداردها ئتیه

 ییاتکا مهیب يصادره، قراردادها مهیب يقراردادها يارائه و افشا ،يریگاصول شناخت، اندازه 17منتشر کرد. ابگم  مهیب يقراردادها
 تواندیم 17ابگم  يساز يسازادهیکرده است. پ نییرا تع ياریمشارکت اخت يهایژگیو يدارا يگذارهیماسر يو قراردادها يواگذار

 يوئراکچ يهامدل و یمال يگزارشگر يندهایها، فراسود، حقوق صاحبان سهام، اندوخته ،یمال تیریبر چارچوب مد ییسزابه ریتأث
در محاسبه ارزش  يدیکل یئجز لی. نرخ تنزکندیم یمعرف مهیتعهدات ب لینرخ تنز نییتع يرا برا يدیجد کردی، رو17داشته باشد. ابگم 

قرارداد  لیتنز برآورد نرخ يبرا یچارچوب نیتدو پژوهش، نیا ی. هدف اصلتاس مهیب يبط با قراردادهامرت یآت ينقد يهاانیجر یفعل
است. ابزار  یشیمایاز نوع پ یفیها، توصداده يو از لحاظ نحوه گردآور يپژوهش، کاربرد نیااست.  رانیدر ا 17طبق ابگم  مهیب

 رانیو مد یداخل ان، حسابرساناکچوئر ،یمال رانیمد از متشکل پژوهش نیا ياست. جامعه آمار ودهنامه بپرسش ،هاداده يآورجمع
سنجش نظرات  يبرا انسیوار لیتحلجامعه و  کی نیانگیم سهیمقا آزمونشد. از  افتیدر معتبرنامه پرسش 85. در مجموع است سکیر

ه ایسه میانگین یک جامعه نشان داد ک.  نتایج آزمون مقاست هاستفاده شد پژوهش هدف خصوصدر  دهندهمختلف پاسخ يهاگروه
-لحاظ شدن ویژگی، نظري هايدارایی طبق مرجع و انتخاب پرتفويعنوان نرخ بازار بهی دولت ینرخ اوراق بدههاي انتخاب به جز گزاره

ر بازار ودي هاي مبتنی بهاي مشاهده در ابزارهاي مالی، استفاده از ورهاي قابلهاي نقدشوندگی در قراردادهاي بیمه ایرانی، وجود قیمت
در  هبراي تعیین نرخ تنزیل،  استفاده از رویکرد بالا و پائین در تعیین نرخ تنزیل در ایران، تعیین سالانه نرخ تنزیل براي قراردادهاي بیم

، 17یرانی با  ابگم اهاي قراردادهاي بیمه کننده بودن ویژگیاي به نرخ تنزیل، منعکسایران، حساس بودن نتایج ارزیابی تعهدات بیمه
اد ها معنادار بوده است.  همچنین نتایج پژوهش آزمون تحلیل واریانس و توکی نشان دمدیره، سایر گزارهتعیین نرخ تنزیل توسط هیئت

هاي نقد شوندگی بیمه درمان، بیمه اموال و مسئولیت، استفاده از دهنده در خصوص گزارههاي مختلف پاسخکه بین نظرات گروه
و تعهدات  مرجع يموجود در پرتفو ي واقعیهاییدارا دیزمان سررس نیب يسازگاربه عنوان پرتفوي مرجع،  تفوي سفارشیپر

 براي محاسبه حق بیمه در بیمه هاي زندگی تفاوت معنادار وجود دارد. الحسابینرخ عل ای یاز نرخ سود فنو استفاده  مهیب يقراردادها

 ن،ییبالا به پا کردی، رو)17(ابگم 17شماره  یلما يگزارشگر یالمللنیتاندارد باس ل،ینرخ تنز هاي کلیدي:واژه
 .مهیصنعت ب بالا،بهنییپا کردیرو

  .M41  :بندي موضوعیطبقه
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 مقدمه

کشور  مهیوکار صنعت بکسب يدر فضا یقانون اساس 44اصل  يهااستیس يدر راستا
و  يامهیب يهاتعرفه يآزادساز ،یوصبه بخش خص یدولت يهامهیب يمانند واگذار یاقدامات

عملکرد  یماعو اجت ياقتصاد ریو ابعاد فراگ امدهایگرفته است. پانجام مهیصنعت ب يسازتوانمند
دگان از کنناستفاده ازیتا اطلاعات موردن کندیم جابیدر سطح کلان و خرد ا مهیب يهاشرکت
صورت مربوط، به ،یمال تیوضع در مورد عملکرد و ژهیوبه هاشرکت نیا یمال يهاگزارش

چرا که ساختار ). 1387، زارعزاده و و استاندارد فراهم گردد (حسن سهیمقااتکا، قابلقابل
گذاران مهم است (فتحه، هاي مالی در سنجش محتواي اطلاعاتی آن براي سرمایهصورت

 يحسابدار يهااستاندارد تیعلاوه بر رعا یجهت ارائه اطلاعات مال مهیب يهاشرکت). 1403
 نیترمهم از یکی. کنند يرویپ يمرکز مهیب يهانامهنییها و آموظف هستند که از دستورالعمل

در  یهماهنگ جادبا هدف ایاست که  مهیب یعاليمصوب شورا 58شماره  نامهنییآ ها،نامهنییآ
 یفن رین ذخاگرفتدر نظر ي، برا8از جمله استاندارد شماره  يحسابدار ياستانداردها ياجرا

 هیمؤسسات با التزام به کاربرد رو نیا یعملکرد مال سهیو فراهم شدن امکان مقا مهیمؤسسات ب
نموده  انیرا ب مهیمؤسسات بهاي در حساب یفن ریذخا لحاظ کردن یچگونگي، حسابدار کسانی

ب مصو يهانامهنیی، استاندارد مذکور و آ28شماره  ياستاندارد حسابدار نی. با تدواست
 مهیب يهادر شرکت يو گزارشگر یمال يهاصورت هیعنوان مرجع و منبع تهبه مهیب یعاليشورا

 دو نبود استاندار هانامهنییبا آ 28شماره  يقرار گرفتند. اما عدم انطباق استاندارد حسابدار
عنوان همواره به ،را پوشش دهد مهیب یموضوعات حوزه تخصص یجامع که تمام يحسابدار

 ).1401 ،یو رسول یرحمانمطرح بوده است ( مهیدر صنعت ب یچالش
 یالمللنیب ياستانداردها ئتیهاست که توسط  يدیجد ياستاندارد حسابدار، 17ابگم 

 يقراردادها يارائه و افشا ،يریگاصول شناخت، اندازه و) صادر شده IASB( 1یمال يگزارشگر
استاندارد موقت بود و  کیشده است که  4گم اب نیگزیاستاندارد جا نی. اکندیم نییرا تع مهیب

 مهیب يقراردادها يموجود خود برا يحسابدار يهاهیبه استفاده از رو دادیاجازه م گرانمهیبه ب
تا با استفاده از  سازدیرا قادر م نیریو سا لگرانیتحل گذاران،هیسرما 17ادامه دهند. ابگم 

و تنوع در تعهدات  مهیب ياز قراردادها یناش يهاسکیموقع در مورد راطلاعات شفاف و به
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ابگم  ياجرا). 1396 ،يدیاتخاذ کنند (بنو يبهتر ياقتصاد ماتیتصم مه،یب ياز قراردادها یناش
 ندهایفرا ها،مستیدر س یراتییتغ ازمندین رایز ؛کندیم جادیا گرانمهیب يرا برا یمهم يهاچالش 17

 یمال يهابر صورت رااستاندارد  نیا ریتأث دیبا گرانمهیاساس، ب نیا برها است. داده تیریو مد
 درپور،یاصل و ح یکنند (اسکاف نیمناسب را تدو ییاجرا يهاکرده و برنامه یابیدقت ارزبه

استاندارد  نیا ياسر جهان در حال گذار به سمت اجراتسر يکشورها کهییازآنجا). 1400
 شودیم جادیا یخاص مل يهانهیکه در زم يدفرمنحصربه يهاها و فرصتچالش یهستند، بررس

 لیموجب تحم مهیب 17شماره  یمال يگزارشگر یالمللنیاستاندارد ب يسازادهیمهم است. پ اریبس
 ير حسابدارییتغ کیاز  ترشیآن ب ریو تأث شودیم گذارانهیو سرما گرانمهیچالش بزرگ به ب

 ). 1396است (اسدزاده،  ساده
 لینرخ تنز نییتع ،يچارچوب استاندارد گزارشگر کی عنوانبه 17م ابگم مه يهااز جنبه یکی

 مهیب يهایبده قیدق يریگاندازه ،یآت ينقد يهاانیجر یفعل ارزشدر برآورد  یاست که نقش مهم
 يهامسائل و چالش ران،یدر ا حال،نیباا ؛کندیم فایا مناسب يهاییدارا با هایبده انطباق به کمک و

و  یتوجه است (رحمان ازمندیوجود دارد که ن 17طبق ابگم  لینرخ تنز نییبا تعرابطه  در يمتعدد
 يهاوزهو ح مهیب يهاشرکت نیب سهیو مقا يباعث سازگار ل،ی). استفاده از نرخ تنز1401 ،یرسول
را  همیب يهاشرکت یمال يهاتا صورت دهدیاجازه م نفعانيامر به ذ نی. اشودیمختلف م ییقضا

 ،یطورکلکند. بهیم لیرا تسه يریگمیو تصم تیکنند و شفاف سهیو مقا یابیارز کنواختیصورت به
با درنظرگرفتن ارزش  17تحت ابگم  مهیب يهایبده قیدق يریگدر اندازه یمهم قشن لینرخ تنز

 در سراسر سهیو مقا هیثبات رو يو ارتقا قیاز اصول تطب تیحما سک،یر لیپول، گنجاندن تعد یزمان
 ).2020 ،1زیمود موسسه( کندیم فایصنعت ا

 کل صنعت یاست که در حال حاضر باعث نگران یموضوع يامهیب يهایبده يگذارارزش
امروزه معمولاً  مهیب یفن ریذخا لی. محاسبه نرخ تنز)2010، 2(لیناراتز و باراویکاز شده است مهیب

 یبده یابیرزا جهیبر نت یور قابل توجهتواند به ط یشود که م یبازار درك م ریمتغ کیبه عنوان 
جزء  لیتنز يها). نرخ2009 ،4؛ هاوارث2008، 3لی دویت و بگذارد (دوورن ریتأث مهیب يها

 .است مهیب يمرتبط با قراردادها یآت ينقد يهاانیجر یارزش فعل نییدر تع یمهم
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 یجهان مهیصنعت ب در يمحور ینقش انه،یخاورم ياقتصادها نیتراز بزرگ یکیعنوان به رانیا

وجود دارد. اولاً،  لینرخ تنز نییدر خصوص تع یمهم يهاچالش رانی. در کشور اکندیم فایا
 يداقتصا يهامیو تحر یکیتیژئوپل يهاتنش لیبه دل ریاخ يهادر سال رانیا یمال يبازارها
 ینظمیه بمنجر ب هاتیقطععدم نیاند. ارا تجربه کرده ینوسانات ،یالمللنیشده توسط مجامع باعمال
ل کشور فعال در داخ گرانمهیب يثابت برا لیتنز يهانرخ جادینرخ بهره شده است و ا راتییدر تغ

ستخوش د یمال يگزارشگر يبه استانداردها باتوجه رانیا ینظارت طیمح اً،ی. ثانکندیرا دشوار م
موجود  يهاهیتا رو کندیم مرا ملز گرانمهی، ب17ابگم  رشیشده است. پذ یتوجهقابل راتییتغ

ستلزم انتقال م نیهماهنگ کنند. ا یالمللنیب يکرده و آنها را با استانداردها یابیخود را مجدداً ارز
است.  یهانج يبا اصول حسابدار انطباقاز  نانیحصول اطم نیدر ع یبازار داخل طیشرا قیدق یبررس

 يبگذارد. هنجارها ریتأث لینرخ تنز نییاست بر تعممکن  رانیفرد در امنحصربه یثالثاً، عوامل فرهنگ
ر نرخ بهره بازار ب میرمستقیبه طور غ توانندیم يگذارهیو رفتار سرما سکیدرك ر رامونیپ یفرهنگ

 ياقتصاد يهاتیکه هم واقع لیتنز يهانرخ قیدق یابیرزا يها براتفاوت نیبگذارند. درك ا ریتأث
در  17م موفق ابگ ياجرا ن،یمهم است؛ بنابرا اریبس کند،یم را منعکس یفرهنگ يهاییایو هم پو

و  سهیمقا ت،یشفاف شیبرخوردار است و باعث افزا ییبالا تیکشور از اهم مهیصنعت ب يبرا رانیا
و  کندیم تیرا تقو گذارانهیاعتماد سرما تیو در نها شودیم یمال يدر گزارشگر ییپاسخگو

به  دیبا لینرخ تنز نییمرتبط با تع يها، چالشحالنی. باادکنیرا جذب م یخارج يگذارهیسرما
در  یلاحتما يهافیاز تحر يریو جلوگ مهیب يهایبده قیدق یابیاز ارز نانیاطم يطور مؤثر برا

 .ردیگ قرارموردتوجه  یمال يهاصورت
 يرهاود ابزافقدان اطلاعات بازار و نبچون   موارديشامل ایران می تواند   در  لینرخ تنز يهاچالش

 ای »اننوسداراي از حد  شیب«اگر  لیتنز يهانرخ .آن دانست یناکاف ینقدشوندگ و  مناسب یمال
را  لینرخ تنز يمدل اکچوئر کیداشته باشند. اگر  »خطا« توانندیم »باشند ثباتیب یاندازه کافبه«
 یمال ستمیس کند که جادیرا اتصور  نیا تواندیمامر  نی، اباشد »یاز حد نوسان شیب«کند که  شنهادیپ

 یر به ناتوانمنج تواندیم زین لیتنز يهانرخ دیاست. نوسان شد يشتریب سکیر يشده حاو يسازمدل
 »باشد ثباتیب یاندازه کافبه«که  لینرخ تنز گر،ید يشود. از سو يریگمیدر تصم انیمتول ایها شرکت

 ).2012 ،1و همکاران نگیشود (کاول سکیباعث درك نادرست از سطح ر تواندیم

                                                                                                                                      
1. Cowling 
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این  .است 17تدوین چارچوبی براي تعیین نرخ تنزیل طبق ابگم ، پژوهش نیا اصلی هدف
 یالمللنیب ياستانداردها نهیزم در یمختلف يهاپژوهش تاکنون پژوهش داراي دانش افزایی است.

 یاسکاف؛ 1396 ،اسدزاده مانند( رانیا در 17 ابگم يسازادهیپ يهاچالش زین و یمال يگزارشگر
 شده انجام) 1401و همکاران،  یرحمان؛ 1401 ،یو رسول یرحمان ؛1399 درپور،یاصل و ح
 را 17 ابگم طبق لیتنز نرخ نییتع چارچوب ي قبلیهاپژوهش ازیک  کدامچیه یاست؛ ول

 چارچوب نیتدو با را موجود یپژوهشخلأ  کوشدیم پژوهش نیا. است نداده قرارموردبحث 
 .دینما رفع ،رانیا در 17 ابگم طبق لیتنز نرخ

 يبعدبخش  رد .ردیگیم قرار یبررس مورد قیتحق نهیشیپ و ينظر یمبان در این پژوهش، ابتدا
 بررسی شده و در نهایت قیتحق يهاافتهی استخراج و هاداده لیوتحلهیتجزپژوهش،  یشناسروش

 . دشویارائه م یانیدر بخش پا پژوهش شنهاداتیو پ يریگجهینت

  ينظر یمبان
توسط  2004است که در سال  مهیب يهاشرکت يمربوط به استاندارد حسابدار 4ابگم شماره 

در  مالی يگزارشگر هايرویهمنتشر شد و در آن به  یالمللنیب يحسابدار ياستانداردها ئتیه
 ياهمیب يهایو بده هاییدارا کندیها را ملزم مشرکت وپرداخته شده است  مهیب يهاشرکت

پروژه خود را در  ئتی، ه2017 میمنصفانه ثبت و گزارش کنند. در ماه  يهاخود را به ارزش
 یو اصول شده 4ابگم  نیگزیجا 17کرد. ابگم  لیتکم 17با صدور ابگم  مهیب يمورد قراردادها

ابگم  ياههی. اصلاحکندیم نییتع مهیب يقراردادها يارائه و افشا ،يریگاندازه ،ییشناسا يرا برا
 ياجرا يبرا يتجار يکمک به واحدها ها،هیشد که هدف از اصلاح منتشر 2020در ژوئن  17

اطلاعات  يسودمند و نکرده جادیا آنها يهاتیفعالدر  یاختلال کهينحوبه ؛بوداستاندارد 
 ).2017 ،یمال يگزارشگر یالمللنیاستاندارد ب ئتی(ه ابدیکاهش ن 17شده با اعمال ابگم ارائه

 . شود الاجرالازم 2023 سال از 17 ابگم بود قرار ئت،یه ینیبشیبراساس پ
که  است يامهیاطلاعات درباره ارزش تعهدات بارائه  ،17و  4ابگم  نیب يهاتفاوت از یکی

 يریگاندازه نگرگذشتهرا بر اساس مفروضات  مهیب يها قراردادهااز شرکت یبعض 4در ابگم 
شده در نظر واقع خسارات يبرا هایبده يریگول را جهت اندازهپ یارزش زمان کنند،یم

 يریگازهاند يبرا لیعنوان نرخ تنزشده به ينگهدار يهاییو از بازده مورد انتظار دارا رندیگینم
را بر اساس ارزش  مهیب يها قراردادها، شرکت17در ابگم  کهیدرحال کنند؛یاستفاده م مهیب
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ر ب خسارات واقع شده هیتسو يرا برا يبرآورد یآت يهاپرداخت ند،کنیم يریگاندازه يجار
عکس را من مهینقد ب يهاانیجر يهایژگیکه و لیو از نرخ تنز کنندیگزارش م لیتنز يمبنا

شده  جادیاست که تعهدات ا نیا 17ابگم  یاساس يهااز شاخصه یکی. ندینمایاستفاده م کندیم
 يقدن انیجر یبر اساس ارزش فعل هاسکیر رهیعنوان ذخبه دیاصادره، ب يهانامهمهیاز محل ب

 یفعل ارزش نیمحاسبه ا يبرا لینرخ تنز ازمنظور شود و  ومحاسبه  ،شده در قبال تعهدات جادیا
 ). 1396 ،يدی(بنو شودیم استفاده

نموده  زیرا تجو يریگاندازه يهاروش ر،یپذسهیشفاف و مقا یمال يگزارشگر يبرا 17ابگم 
شد  خواهد مهیب يهاشرکت يدر حسابدار یراتییمنجر به تغ يریگاندازه يهاروش نیاست. ا

)، 1ی(مدل عموم ی) مدل سازه بلوک1شامل ( زشدهیتجو يریگ). سه مدل اندازه1396 ،يدی(بنو
). 1401 ،یو رسول یرحمان( باشدیم 3مهیبحق صی) مدل تخص3و ( 2ریالزحمه متغ) مدل حق2(

 نیبد و به کار رو تواندیم مهیب يدر تمام قراردادها که است یفرضشیمدل پ ،یوکمدل سازه بل
 مهیب محصولات نیب نیهمچن و) یزندگ ریو غ یزندگمدت و بلندمدت (کوتاه مهیب يقراردادها

که موضوع مشارکت  رودیکار مبه یزمان شتریب ریالزحمه متغحق کردی. روشودیقائل نم يزیتما
و  هیآن اقلام پا يریگاندازه يرو باشد که ياهیبر اقلام پا یمبتن مهیب يو قراردادها بوده انیدر م

 ینوع ارگذمهیو ب مهیشرکت ب نیب ،ییارزش منصفانه آن دارا راتییمنافع حاصل از آن و تغ
 شکل کیمجاز است که  یطیتحت شرا مهیبحق صیتخص کردیباشد. رو تهشراکت وجود داش

ذار شده واگ ایصادر شده  ییاتکا مهیب يگروه مشمول قراردادها يریگاندازه يبرا ياریساده اخت
 تجاري بهو واحد  باشد اندكنقد هم  يهاانیمدت و نوسانات جرگر قراردادها کوتاها .باشد

گروه  ماندهیدوره پوشش باق بدهی ريیگکه به خروجی اندازه داشته باشدصورت منطقی انتظار 
 کردیاز رو ،عمومی نداشته باشد مدل الزام ريیگاندازه جهیبا نت تییبااهمبه نحوي شود که تفاوت 

 يریگحال، مدل اندازه نیبا ا؛ )1401و همکاران،  ی(رحمان شودیاستفاده م مهیبحق صیتخص
مدل  نی. در ااست 17تحت ابگم  مهیب يقراردادها همه يبرا فرضشیپ کردیرو ،یعموم
 مهیمورد انتظار قرارداد ب ينقد يهاانیجر لیبر اساس تنز مهیب يسود قراردادها ي،ریگاندازه
. شودیمحقق م گذارمهیدر طول زمان و متناسب با انتقال خدمات به ب گرمهیو سود ب شدهانجام 

                                                                                                                                      
1. General Model 
2. Variable Fee Approach 
3. Premium Allocation Approach 
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رفتن را با درنظرگ يامهیب ياز قراردادها یگروه دیواحد با کی ه،یاول ییمدل، در شناسا نیطبق ا
 ارزش انعکاس يبرا یلیتعد ،آتی ينقد يهاانیجر يل برآوردهاشام ینگینقد يهاانیجر
در  یمال يهاسکیر کهيتاحد آتی نقدي يهاانیمرتبط با جر یمال يهاسکیپول و ر یزمان

مات خد هیو حاش یرمالیغ سکیر لیتعد کیلحاظ نشود و  ندهیآ نقدي يهاانیجر يبرآوردها
 ).1400 درپور،یاصل و ح ی(اسکاف ردیدر نظر بگ د،ینما يریگاندازه 1يقرارداد

است که شامل برآورد  2افتهیتحقق ينقد يهاانیجر ،یعموم مدل یبلوک يهااز سازه یکی
پول  یانعکاس ارزش زمان يبرا لیتعد ،در طول عمر قرارداد 3یمورد انتظار آت ينقد اناتیجر
در برآورد  یمال يهاسکیر کهيتا حد یآت ينقد يهاانیمربوط به جر یمال يهاسکیو ر
 ی(رحمان است یرمالیغ سکیبابت ر سکیر لیو تعد ،لحاظ نشده باشد یآت ينقد يهاانیجر

. تاس افتهیتحقق ينقد يهاانیجر يریگصر اندازهااز عن یکی 4لینرخ تنز ).1401و همکاران 
 يرذاگهیسرما کی یآت ينقد يهاانیتمام جر لیتنز ياست که برا يانرخ بهره ل،ینرخ تنز

). 2022، 6کانادا ياکچوئر انجمن( شودیآن استفاده م 5یاستخراج خالص ارزش فعل يبرا
 يهایژگیپول، و یارزش زمان هکنندمنعکس یستیبا) 1از: ( عبارتند لیتنز نرخ يهایژگیو

 شود،یم اعمال هاآن يکه برا يامهیب يقراردادها 7ینقدشوندگ يهایژگیو و ينقد يهاانیجر
 يهایژگیکه و یمال يمشاهده بازار در خصوص ابزارهاقابل يهامتیبا ق دیبا )2باشد؛ (

و  ؛داشته باشد يسازگار ،در تطابق است مهیب يقراردادها يهایژگیآن با و ينقد يهاانیجر
نقد قرارداد  اناتیاما بر جر گذارند،یبازار اثر م يهامتیکه بر ق یبابت عوامل دینبا لیتنز ) نرخ3(
 يزارشگرگ یالمللنیاستاندارد ب ئتیشود (ه لیتعد ،)ياعتبار سکی(مانند ر ندارندثر ا مهیب

 ).2017 ،یمال
، پول یکه از ارزش زمان یعوامل یعنیفقط شامل عوامل مرتبط باشد،  دیبا لیتنز نرخ

 نین. چشوندیم یناش مهیب يقراردادها ینقدشوندگ يهایژگیو و ينقد يهاانیجر يهایژگیو
 ياهکه نرخ یزمان رو،نیمشاهده نباشد. ازادر بازار قابل میطور مستقممکن است به یلینزت نرخ

                                                                                                                                      
1. Contractual Service Margin 
2. Fulfilment Cash Flows 
3. Expected Future Cash Flows 
4. Discount Rate 
5. Net Present Value 
6. Canadian Institute of Actuaries 
7. Liquidity 
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زار با يهانرخ ای ست،یدر دسترس ن کسانی يهایژگیبا و يابزار يمشاهده براقابل ازارب

را که ابزار را از  یطور جداگانه عواملاما به ؛مشابه در دسترس است يابزارها يمشاهده براقابل
 درآورمناسب را ب يهانرخ دیبا يواحد تجار د،ینماینم ییشناسا کندیم زیمتما مهیب يراردادهاق

 يبرآوردها ریهماهنگ و سازگار با سا ییبر مبنا لیتنز توجه داشت که نرخ دیکند. با
ها احتساب مجدد آن ایتا از حذف  شود نییتع مهیب يقراردادها يریگمورداستفاده در اندازه

 . )1401، هی(صفرزاده و سالار دیبه عمل آ يریجلوگ

 17طبق ابگم  لینرخ تنز نییتع يهاروش
اس بازده براس ينقد يهاانیجر ایباشد که آ امر نیکننده امنعکس دیبا یانتخاب لیتنز نرخ
ز اقلام ا کیکه براساس بازده هر  ينقد يهاانیجر ي. براریخ ایمتفاوت است  یمال هیاقلام پا

 ای 1الاببهنییپا کردیبا استفاده از رو تواندیم لینرخ تنز کند،ینم رییو تغ ستیمتفاوت ن یمال هیپا
 شود.  نییتع 2نییپابالابه

بازده بدون  ینمنح لیرا با تعد لیتنز يهانرخ دیدر ابتدا با مهیشرکت ب ،»بالابهنییپا«در روش 
 یدگنقدشون يهایژگیو نیب يهاکننده تفاوتکند تا منعکس نیینقدشونده تع سکیر

، 3هیو شوال سونیاشده در بازار هستند (مشاهده يهانرخ يباشد که مبنا يامهیب يقراردادها
 تیفیالا و باکب یقرضه است که با نقدشوندگبر اوراق یعموماً مبتن بالابهنییپا کردیرو). 2020

 يوئراکچ انجمن( شده است لی) تعدی(صرف نقدشوندگ یصرف عدم نقدشوندگ يبالا، برا
انعکاس  يرا برا یمال يابزارها گرمهیمستلزم آن است که ب بالابهنییپا کردیرو). 2022، کانادا

ها منطبق دهد و سپس را با آن داده یو منحن کرده) انتخاب ی(نقدشوندگ سکیر ننرخ بدو
و  پوجسکند ( نییتع سکیبدون ر یاعمال منحن يرا برا یخاص بده یصرف عدم نقدشوندگ

 سکیبازده بدون ر یمنحن ) 1 يدیدو عنصر کل يدارا بالابهنییپا کردیرو ).2018، 4تامپسون
 ، استدباش مهیب يقراردادها ینقدشوندگ يهایژگیکننده ومنعکس که یلیتعد )2 نقدشونده و

 و سونیا( است ریز فرمول براساس بالابهنییپا کردیطبق رو لینرخ تنز نییتع .):2021(اتاوا، 
  ):2020 ،5هیشوال

                                                                                                                                      
1. Bottom-Up 
2. Top-Down 
3. W.Easson & Chevalier 
4. Jessop & Thompson 
5. Easson  & Chevalier 
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 بالابهنییپا لی= نرخ تنز سکی+ نرخ بدون ر ینقدشوندگ صرف

نتخاب ا کند،یم يرویبه بالا پ نییپا کردیکه از رو لیهر روش نرخ تنز يبرا ،17طبق ابگم 
 نرخ به بالا، نییپا کردیرو يدیکل ياز اجزا یکی رونیازا ؛است يضرور سکینرخ بدون ر

 دونب يهااستخراج نرخ يصراحت مبنابه 17املاً نقدشونده است. ابگم است که ک سکیبدون ر
سطوح  يکه دارا کندیاشاره م 1معامله شده يبه ابزارها حالنیباا کند،ینم فیرا تعر سکیر

دارند و  ياعتمادقابل يهامتیدارند، ق ییبالا یهستند، نقدشوندگ ياعتبار سکیاز ر يزیناچ
. دهندیرا پوشش م تریطولان طیازجمله مدت زمان و شرا ا،دهیاز سررس ياگسترده فیط

کشورها  یبرخدر  گرانمهیکه توسط ب سکیبدون ر يهانرخ فیتعر يمبنا برا نیترمتداول
، 2وپجسهستند ( یبانکنیسوآپ ب يهانرخ ای یقرضه دولتاوراق يبازارها شود،یاستفاده م

2018.( 
به  نییپا ردکیتحت رو لینرخ تنز نییدر تع يدیکل ياز اجزا گرید یکی یصرف نقدشوندگ

صرف  ،یطورکلبه مهیب يقراردادها ینقدشوندگ يهایژگیانعکاس و يبرا لیبالا است. تعد
صورت به توانیرا م ی. صرف نقدشوندگ)2019 ،يرئ(انجمن اکچو شودیم دهینام ینقدشوندگ
 یثابت اضاف لیو تعد سکیون ربد يهانرخ يبر رو هاییدارا 3مرجع ياز پرتفو یدرصد ثابت

 ییرجع دارام يو پرتفو مهیقرارداد ب ینقدشوندگ يهایژگیو نیکردن تفاوت بمنعکس يبرا
به  5نقدشوندگی سکیصرف ر نییتع يبرا کردیرو کی). 2023 4،سونیاو  کرد (بوچر انیب

 :)2020 ز،ی(مؤسسه مود است ریشرح ز

 یوندگ= صرف نقدش سکیر صرف - سکینرخ بدون ر - يمرجع اعتبار يدر پرتفو دیتا سررس بازده

مهم  يهایگژیاز و یکیصرف نقدشوندگی،  یاستخراج منحن يمرجع برا ياستفاده از پرتفو
 هاییمرجع دارا يبازده پرتفو ن،ییبالا به پا کردیاستفاده از رو ياست. برا »نییبالا به پا« کردیرو
را  لینزبالا، نرخ ت ياعتبار سکیر لیتعد. شودیم لیتعد ياعتبار سکیر ریحذف تأث يبرا

سه (مؤس دهدیم شیرا افزا لیکم، نرخ تنز ياعتبار سکیر لیتعد کهیدرحال دهد،یکاهش م

                                                                                                                                      
1. Traded Instruments 
2. Jessop 
3. Reference Portfolio 
4. Boucher & Easson 
5. Liquidity Premium 
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 سونیا( است ریبه شرح ز نیی. فرمول محاسبه نرخ تنزیل طبق روش بالا به پا)2023 ،ياکچوئر

 :)2020 ه،یو شوال

 نییلا به پابادر رویکرد   لیمرجع  = نرخ تنز ينرخ پورتفو - ياعتبار سکیبازار و ر سکیر

 واندتیمرجع م يمرجع مشخص نکرده است. پرتفو يپرتفو يبرا یالزامات خاص 17ابگم 
 مرجع از يبراساس پرتفو ای يشده توسط واحد تجار ينگهدار یواقع يهاییبراساس دارا

ر موجود د يهاییدارا نیبزمان پرداخت  يمرجع، سازگار يباشد. در انتخاب پرتفو هاییدارا
اگر  مثال،عنوان. بهشودیم یابیاکچوئر ارز توسط مه،یقرارداد ب يهایمرجع و بده يپرتفو
ام دهد تا را انج یلاتیقرضه با کوپن باشد، اکچوئر ممکن است تعدمرجع شامل اوراق يپرتفو

 رودیانتظار م کهیرا منعکس کند، درصورت هیاصل سرما اختزمان پرداخت کوپن و بازپرد
طبق ابگم  ).2020 ه،یو شوال سونیابگذارد ( یاساس ریتأث لیتنز يهابر انتخاب نرخ یلیتعد نیچن
که به  یحذف هر عامل يمرجع) را برا يبازده (پرتفو یمنحن دیبا يواحد تجار کی 17

 ردکیوکند. دو ر لیتعد بازار، سکیر و ياعتبار سکیمانند ر ست،یمرتبط ن مهیب يقراردادها
 یبازده يهایمنجر به منحن کسانی یواحد پول رغمیعل ن،ییپابالابه کردیو رو بالابهنییپا

انجام شده تحت هر  لاتیدر برآورد تعد یذات يهاتیمحدود لیدلامر به نی. اشوندیم یمتفاوت
ست ا نییپابهبالا کردیمختلف در رو ینگینقد يهایژگیو يبرا لیتعد یو فقدان احتمال کردیرو

  ).1401و همکاران،  ی(رحمان
 سکین ربازده بدو يهایبودن منحندر دسترس بالا،بهنییپا کردیاستفاده از رو یاصل تیمز

 یزمان ای ازیدر صورت ن یاستخراج صرف نقدشوندگ ضرورت کرد،یرو نیا یاست. اشکال اصل
است که  نیا نییپابالابه کردیرو یاصل تی. مزباشدیم ،باشد رصفریغ یکه صرف نقدشوندگ

بالقوه  یدگیچیپ کرد،یرو نیضعف اندارد. نقطه یصرف نقدشوندگ حیصر ستخراجبه ا يازین
 ژهیوت، به) اسياعتبار سکیر لیاجرا (مانند تعدقابل لاتیمرجع و تعد ياستخراج نرخ پرتفو

در  مجموع، در). 2020 ه،یو شوال سونیاروز شود (طور مکرر بهبه لینرخ تنز رودیاگر انتظار م
 رایز شود؛یم هیتوص بالابهنییپا کردیرو) 2019هاي قبلی (مانند انجمن اکچوئري، برخی پژوهش

 یدگیچیمستلزم قضاوت و پ کردیرو نیا ن،یبرامطابقت دارد. علاوه سکیبر ر یمبتن هیبا سرما
 يبرا ی. ولاست نییپابالابه کردینسبت به رو ل،یتنز یاستخراج منحن نیدر ح لیدر تعد يکمتر

 یصرف عدم نقدشوندگ کند،یم رییتغ یمال هیکه براساس بازده هر اقلام پا ينقد يهاانیجر
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مکن است با م بالابهنییپا کردیعنوان نقطه مرجع عمل کند. روبه تواندی) می(صرف نقدشوندگ
 کردیرو کهیمربوط باشد، درحال یو صرف نقدشوندگ سکیبدون ر يهامجموع نرخ

 سکیر لیتعد بدون یمرجع انتخاب ي/پرتفوهاییبا بازده مورد انتظار دارا استممکن  نییاپبالابه
 ).2019، يرئبازار و اعتبار باشد (انجمن اکچو

 رانیا مهیب صنعتدر  لینحوه محاسبه نرخ تنز
هاي بیمه براي اطمینان از ایفاي تعهدات عالی بیمه، شرکتمصوب شوراي 58نامه براساس آیین

باشند. در هاي زندگی و هم غیر زندگی میوظف به محاسبه و حفظ ذخایر فنی هم در بیمهخود، م
گذاران باید محاسبه شود که در گر و بیمههاي زندگی، ارزش فعلی تعهدات بیمهذخیره ریاضی بیمه

تمري) هاي زندگی و مسنامه بیمه(آیین 68نامه مقرر در آیین الحسابیعل یرخ سود فناین محاسبه از ن
هاي ، نحوه محاسبه ذخایر فنی در رشته58نامه شود. همچنین در آیینعنوان نرخ تنزیل استفاده میبه

 ،یرانیا همیب يهاشرکت دربیمه غیر زندگی به تفکیک و حسب نوع رشته مشخص شده است. 
به سال  ینتهساله م5دوره  يبرا هايگذارهینرخ بازده سرما یهندس نیانگیتعهدات برآورد شده، با م

 یهندس نیانگیبرابر با م لی(تنز شودیم لیصورت سالانه) تنزموردنظر (با احتساب مطالبات و به یمال
 يالاترب لینرخ تنز هر چه ،یبرآورد تعهدات آت ياست). برا هايگذارهیسرما ينرخ بازده حسابدار

 .گرددیشرکت برآورد م يبرا يکمتر ریذخا شود، نییتع
 یاند تعهدات آتموظف مهیب يهاشرکت )،1400ي (مرکز مهیب ملدستورالعطبق  ،براینعلاوه

به  هشدنییتع يهااز روش یکیشخص ثالث را به  مهی) در رشته بيخود (سهم کل و نگهدار
سال  4و  یمال يهاارائه صورت یساله (مشتمل بر سال مال5 یدوره زمان يبرا )1(جدول شرح 

 شده) محاسبه کنند.ارائه دیماقبل آن براساس ارقام تجد

ل  دو ش  .1ج درو ل کفا برآور خا تیو کنتر ه ب یفن ریذ ث مؤسسات ب مهیرشت ثال ص   مهیشخ

 کسر قابل یفن ریذخا مجاز يهاروش ثالث شخص مهیب رشته

از  شیب تیباسابقه فعال يهاشرکت در
 سال 5

 ینردبان رهیزنج
 و یلیتکم یفن و مهیب حق برگشت معوق، خسارات ریذخا

 یعیطب طراتخ

تر مک تیباسابقه فعال يهاشرکت در
 سال 5از 

 نسبت بر یمبتن
 خسارت

 یمال يهاصورت در شدهدرج ریذخا

 خسارت بیضر
 انتظار مورد

 معوق خسارات کل سهم رهیذخ

 1400 ،.ا.اج يمرکز مهی: دستورالعمل بمنبع
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 پژوهش نهیشیپ

خواهد که هاي بیمه میاز شرکت 17 ) بیان می کنند که  ابگم2021و همکاران ( 1السوانگ
ها و اصول گسترده، تکنیک 17ها تعیین کنند. ابگم هاي تنزیل مناسبی را براي بدهینرخ

قرار  هاي تنزیل مناسب مورداستفادهتواند براي تعیین نرخکند که میهاي زیادي را بیان میروش
 گیرد.

 يهابا افق ينقد يهاانیجر يبرا لیبرآورد نرخ تنز یبه برس) 2018و همکاران ( 2بالپیت
است  ریتغپرخطر م ينقد يهاانیجر يبرا لینشان داد که نرخ تنز جیمختلف پرداختند. نتا یزمان
 کند. تیبهره تبع يهانرخ یمشابه با ساختار زمان یاز ساختار زمان دیو با

 ژه تعدیل صرفویپایین، بههاي بالابه)  به برسی برآورد منحنی2018( جسوپ و تامپسون
تنها در تعیین هاي تنزیل براي ارزیابی بدهی نهریسک اعتباري پرداختند. نتایج نشان داد که نرخ

وضعیت مالی مهم هستند، بلکه در شده در صورتهاي نقدي آتی گزارشارزش فعلی جریان
نیز از  جامعدر سود و زیان » هاي مالی بیمههزینه«تعیین نحوه شناسایی سود و زیان تحت عنوان 

 اهمیت بالایی برخوردارند.
در تلاش براي  ارائه رویکردي نوآورانه براي تعیین نرخ تنزیل ) 2010(  کاسیو باراو نارتاسیل

هاي بیمه استفاده شود. نتایج  پژوهش آنها نشان داد که یک نرخ تنزیل بودند تا توسط شرکت
ازار هاي بیمه کافی و سازگار با بدهیتواند تضمین کند که ارزش بدرستی انتخاب شده میبه

 است.
 مهیدر صنعت ب یمال يگزارشگر یالمللنیب ياستانداردها ي) اجرا1401( همکاران و یرحمان
 ییامؤثر باشد را شناس مهیموفق ابگم در صنعت ب يبر اجرا تواندیکه م یو عوامل یرا بررس

ها شرفتیپ به ابگم، ينظام حسابدار رییغبه ت لیتما رغمیعل داد نشان پژوهش نیا جینمودند. نتا
 واملع مجموعه مذکور، پژوهش جی. مطابق با نتاستین تیتوجه و مورد رضاقابل هاقیو توف

عوامل  -1اند از: عبارت تیاولو بیبه ترت مهیب يهادر شرکت ابگم موفق ياجرا در اثرگذار
 ،یعوامل آموزش -4 ،یکیو الکترون یفن یآمادگ -3 ،یرساختیعوامل ز -2 ينهاد

 يو عوامل مربوط به استانداردها یزشیعوامل انگ -6 ،يحسابدار یکیو تکن یموضوعات فن -5
 .يعوامل اقتصاد -7 مهیخاص صنعت ب

                                                                                                                                      
1. Olswang 
2. Bulpitt 
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 ياجرا در مهیصنعت ب يشرویخاص پ یعموم يهاچالش یی) شناسا1399( درپوریاصل و ح یاسکاف
 یلالملنیاستاندارد ب يسازادهیپ يارائه مدل مناسب براو  17شماره  یمال يگزارشگر یالمللنیاستاندارد ب
زار مانند با ییهاکه مقوله دادپژوهش نشان  جیقرار دادند. نتا یرا مورد برس 17شماره  یمال يگزارشگر

با  يجار نیتطابق قوان مه،یدر صنعت ب یمتیکشش ق ،يمرکز مهیب يهااستیس ،ي/ انحصاریرقابت
ها و ، مدلیالمللنی، روابط بهامیتحر مه،ینظارت بر صنعت ب ن،یودن قوانب گامشیپ بازار، يازهاین
در  یتیو... نقش بااهم مهیدر صنعت ب يگذارهیسرما استیس ،يورود ماتیو تنظ هافرضشیپ
 .دارد مهیدر صنعت ب 17شماره  یمال يگزارشگر یالمللنیاستاندارد ب يسازادهیپ

اند، مطالعات معدودي به پرداخته 17عاد مختلف ابگم اگرچه مطالعات متعددي به بررسی اب
 يبرا یچارچوب نیتدو مطالعه، نیا یهدف اصلاند. نرخ تنزیل در قراردادهاي بیمه توجه کرده

با توجه به شرایط بازار بیمه و مالی ایران  17طبق ابگم  در قراردادها بیمه لینرخ تنز نییبرآورد تع
 است. از خلاء تحقیقاتی در این موضوع  . بررسی پیشینه پژوهش، نشاناست

 يدارند و برا یآت ينقد يهاانیجر یارزش فعل نییدر تع ینقش مهم لیتنز يهانرخ
طور به دیاب لینرخ تنز . شوندیاستفاده م مهیب يهاشرکت يهایو بده یعملکرد مال يریگاندازه

مرتبط  عوامل ری، نوسانات ارز و ساتورم یاندازه کافو به کردهپول را منعکس  یارزش زمان قیدق
مختلف اقتصاد کلان، از جمله نرخ تورم  يهاینانیدر معرض نااطم رانیرا جبران کند. اقتصاد ا

 لیتنز يهابر نرخ یتوجهبه طور قابل توانندیعوامل م نیا که دارد قرار ریارز متغ يهابالا و نرخ
 مهیب يهارکتاست ش يضرور ن،یبگذارند؛ بنابرا ریتأث مهیب يهایبده يریگو متعاقباً بر اندازه

. رندیدقت در نظر بگموارد را با نی، ا17خود طبق ابگم  لیتنز يهانرخ نییدر هنگام تع یرانیا
 :است يضرور ریز سوالات به پاسخ ها،چالش نیمواجهه با ا يبرا

 گذارد؟یم ریتأث مهیب يهاشرکت یمال يهاچگونه بر صورت لینرخ تنز −
 دارد؟ ریبر آن تأث یکدام است و چه عوامل رانیدر ا مهیب يقراردادها لینرخ تنز نییرچوب تعچا −
  است؟ رانیا یطیمح طیتا چه اندازه متناسب شرا 17طبق ابگم  لینرخ تنز نییتع −
 دارد؟ ییازهاینشیچه الزامات و پ 17طبق ابگم  يامهیب يقراردادها لینرخ تنز نییتع −

 پژوهش روش
از  یفیتوص ها،داده ياز لحاظ نحوه گردآور و يبه هدف پژوهش، از نوع کاربردباتوجه حاضر قیتحق

 ينظر یاطلاعات مربوط به مبان يآورجمع يبرا ياپژوهش از روش کتابخانه نیاست. در ا یشیماینوع پ
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 افتهیارساخت يهاداده سیماتر هیته يروش برا نیترنامه سادهپرسش پژوهش استفاده شده است. نهیشیو پ

کسب  يبرا میمستق یو روش یشیمایپ قاتیدر تحق جیرا ياز ابزارها یکیعنوان به گریدسویی است و از 
 استفاده هاداده يگردآور ينامه برااز ابزار پرسش زیپژوهش ن نی). در ا1395 ،ی(خاک است قیتحق يهاداده
 يقرار دارد. در ابتدا یشیمایپ گروه در هاداده ينحوه گردآور ثیاز ح قیتحق نیاست؛ لذا ا شده

در خصوص  آنها دگاهیو سپس د دهیمطرح گرد دهندگانپاسخ یشناستیاطلاعات جمع ،نامهپرسش
 مورد پرسش قرار گرفته است. رانیا مهیب صنعتدر  17طبق ابگم  لیبرآورد نرخ تنز يبرا یچارچوب نیتدو

 اسیمق ها،هیبه گو ییپاسخگو يبراشده است.  لیتشکسوال  55 و یچهار بخش اصل ازنامه پرسش
به  توجه بات. مورداستفاده قرار گرفته اس ادیز اریکم تا بس اریشامل پنج درجه بس کرتیل فیط يریگاندازه

 می) و مفاه17(ابگم  17شماره  یمال يگزارشگر یالمللنیب يدهندگان با استانداردهاپاسخ ییضرورت آشنا
 فیراو تع یلاعاتاط يازهایاز ن یشد و سپس فهرست کامل نییتب قیف تحقمقدمه پرسشنامه، ابتدا هد درآن، 

 .دیگرد ارائهدهندگان پاسخ يبرا و رویکردهاي نرخ تنزیل در آن  17مرتبط با ابگم 
 سیاترم يموردنظر)، ابتدا سؤالات بر مبنا یژگیو و صهیخص يریگاندازه زانی(م ییآزمون روا يبرا

د و سپس شدن یحوزه است، طراح نیدر ا قیتحق نهیشیپ و موضوع اتیادب یکه حاصل از بررس ينظر
اه در و مدرسان دانشگ یعلمئتیه ياعضا ،یداخل انو حسابرس رانیاز مد يتعداد لهیوسنامه بهپرسش
 یبررس يبرا منظور شد. یینامه نهاآنان در پرسش يهاهیقرار گرفت و توص یمورد بررس مرتبط حوزه

 )3طبق جدول ( کرونباخ يآلفا اری)، از معيریگاندازه جی(ثبات نتا پرسشنامه) ییایاعتماد (پا تیقابل
 يآلفا .باشدیبالا م ییایپا دهندهنشان 8/0 از بالاتر و قبولقابل 8/0 تا 6/0 نیب مقدار کهاستفاده شده است 

 .مطلوب آن است ییایپا يدهندهآمده است کـه نشاندستبه 954/0پـژوهش  نیا يهاکرونباخ گزاره

ل  دو یایپا .2ج  پرسشنامه ابزار ی

 شرح فیرد
 تعداد

 سؤالات
 يآلفا

 کرونباخ

 926/0 25 رانیا در لیتنز نرخ چارچوب 1
 885/0 8 یمال يهابر صورت لیتنز نرخ يرگذاریتأث 2

3 
 با 17 مابگ طبق لیتنز نرخ نییتع يسازگار زانیم و یفعل تیوضع سنجش

 رانیا یطیمح طیشرا
12 916/0 

 780/0 10 17 ابگم طبق لیتنز نرخ نییتع يبرا لازم يهارساختیز و ازهاینشیپ 4

 کل
 يرشگرگزا یالمللنیب يطبق استانداردها لینرخ تنز نییچارچوب تع نیتدو

 مهیب يقراردادها يبرا 17(ابگم) شماره  یمال
55 954/0 

 یافته هاي پژوهش: منبع
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 ،یمال رانیمد ،یحسابرسان داخل ،مدیرههیئت ياعضا ایعامل  انپژوهش مدیر يجامعه آمار
همه  ينامه براهستند. پرسش مهیب يهاشرکت سکیر رانیو مد یداخل ان، حسابرساناکچوئر

ونه پژوهش ارسال شد. انتخاب نم یکیفعال در صنعت به دو شکل مکتوب و الکترون مهیشرکت ب
 پرسشنامه 91 از و است شده انجام دگاندهنبه پاسخ یو سهولت دسترس يبه جامعه آمارباتوجه

مربوطه وارد نرم يهاداده شده و داده صیقبول تشخپرسشنامه قابل 85 مجموعاً ،شده يگردآور
 یشناستیجمع مشخصات قرار گرفت. لیحلتوهیشد و مورد تجزSpss  يافزار آمار

 ارائه شده است.  3جدول در  قیبه پرسشنامه تحق دهندگانپاسخ

ل  دو ی مشخصات .3ج ت شناس خ جمعی نپاس دگا هن ه د  نامهپرسش ب
 درصد یفراوان شرح

 تیجنس
 5/36 31 زن
 5/63 54 مرد

 لاتیتحص

 5/16 14 یکارشناس

 3/55 47 ارشد یکارشناس

 2/28 24 يدکتر

 يکار تجربه

 1/7 6 سال 5از  کمتر

 6/10 9 سال 10تا  5

 1/34 29 سال 15تا  10از  شیب

 2/48 41 الس 15از  شیب

 سمت

 3/15 13 یمال ریمد

 9/12 11 رهیمدئتیعضو ه ای رعاملیمد

 7/4 4 اکچوئر

 3/15 13 سکیر ریمد

 8/51 44 یداخل حسابرس
 پژوهش يهاافتهی: منبع

 
آزمون  ،)t-test( يجامعه آمار کی نیانگیآزمون م يآمار يهاروش در این پژوهش نیهمچن

پژوهش استفاده شده  يهاآزمون داده يبرا نیو آزمون لو یتوک ) وANOVA( انسیوار زیآنال
 است.
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 پژوهش يهاافتهی

ردنظر مو يرهایمتغ ریعدم تأث ای ریتأث صی)، جهت تشخt-test( يجامعه آمار نیانگیم از آزمون
آن  ،دبو شتریب یاز حد مشخص ریهر متغ نیانگی. اگر مشودیاستفاده م یمورد بررس تیدر وضع

 نیانگیشده در مورد مفرض مطرح ،آزمون نی. در اشودیم یموردنظر مؤثر تلق يدهیددر پ ریمتغ
و درصد  یفیآمار توص براساس. ردیگیقرار م یسردرصد مورد بر 5 يدر سطح خطا ،جامعه
 ،بخش دوم ران؛یدر ا لیچارچوب نرخ تنز ،(بخش اول پرسشنامه بخش چهار یفراوان

 زانیو م یفعل تیسنجش وضع ،بخش سوم ؛یمال يهابر صورت لینرخ تنز يرگذاریتأث
و  ازهاینشیپ ،و بخش چهارم ران؛یا یطیمح طیبا شرا 17طبق ابگم  لینرخ تنز نییتع يسازگار

جامعه در  نیانگیم سهیآزمون مقا جی، نتا17طبق ابگم  لینرخ تنز نییتع يبرا لازم يهارساختیز
 يسطح معنادار که ییهاگزاره شده است.ارائه  7 و6، 5 ،4 جداول در بخش، چهار هرخصوص 

 يسـطح معنـادار يکه دارا ییها. گزارهشوندیم یتلقمعنادار  ،درصد اسـت 5کمتر از  آنها
 tو آمـاره  3کمتـر از  نیـانگیم يکـه دارا ییها. گزارهنیستمعنادار  ،درصد هستند 5از  شـتریب

 ییهـان با گـزاره مربوطـه دارد و گزارهدهندگاپاسخ دیاز مخالفت شد یحاک ست،ا یآنهـا منف
دهندگان پاسـخ دینشـان از موافقـت شـد ،هستند tو آماره مثبت  3از  شتریب نیانگیم يکـه دارا

 مربوطه دارد. گزارهبـا 

ل  دو ن .4ج ص در جامعه نیانگیم سهیمقا آزمو چوب خصو خ چار نیا در لیتنز نر  را

 میانگین گزاره شماره
سطح 

 معناداري

 بالابهرویکرد پایین 

 هاي بدون ریسکنرخ الف

1 

 ویژگی نقدشوندگی ابزارهاي زیر به چه میزان است؟

 000/0 67/3 نرخ اوراق بدهی دولتی (اسناد خزانه، اوراق مرابحه و....)-1-1

 000/0 4 نرخ سپرده بانکی -1-2

 000/0 48/3 نرخ سود پرتفوي مرجع-1-3

 000/0 39/3 هاگذاريداري سرمایهنرخ بازده حساب-1-4

2 

 روز بودن آنها، به چه میزان است؟به بههاي زیر براي تعیین نرخ سود بدون ریسک باتوجهمیزان تناسب نرخ

 000/0 72/3 نرخ اوراق بدهی دولتی-2-1

 000/0 4 نرخ سپرده بانکی-2-2

 001/0 4/3 نرخ سود پرتفوي مرجع-2-3
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 میانگین گزاره شماره
سطح 

 معناداري

 003/0 34/3 هاگذاريبداري سرمایهنرخ بازده حسا-2-4

3 

 عنوان نرخ بازار به چه میزان است؟هاي زیر بهمیزان تناسب انتخاب نرخ

 246/0 14/3 نرخ اوراق بدهی دولتی-3-1

 000/0 51/3 نرخ سود سپرده بانکی-3-2

 000/0 55/3 نرخ سود پرتفوي مرجع-3-3

 000/0 52/3 هاگذارينرخ بازده حسابداري سرمایه-3-4

 تعیین صرف نقدشوندگی ب

4 

 گیري صرف نقدشوندگی مناسب است ؟هاي زیر براي اندازهتاچه میزان روش

 019/0 27/3 استفاده از پورتفوهاي تکرارشونده-4-1

 000/0 49/3 پایینهاي بالابهاستفاده از پرتفوي مرجع و تعیین صرف نقدشوندگی آن با استفاده از تکنیک-4-2

هاي غیر نقدشونده با نقدشونده، هر دو با درجه ریسک اعتباري یکسان یا مقایسه بازده دارایی-4-3
 مشابه

36/3 002/0 

5 

 نقدشوندگی هر یک از محصولات زیر به چه میزان است؟

 000/0 01/4 بیمه عمر-5-1

 014/0 31/3 بیمه درمان -5-2

 000/0 44/3 بیمه اموال و مسئولیت-5-3

 000/0 68/3 بیمه اتکایی -5-4

 پایینرویکرد بالابه 

 تعیین پرتفوي مرجع براي نرخ تنزیل ج

6 

 تاچه حد رویکردهاي زیر براي انتخاب پرتفوي مرجع مناسب است ؟

 202/0 15/3 هاي نظريانتخاب پرتفوي مرجع بر اساس دارایی-6-1

 000/0 67/3 پرتفوي مرجع سفارشی-6-2

 000/0 76/3 هاي واقعیع بر اساس داراییپرتفوي مرج-6-3

7 
هاي واقعی موجود توسط شرکت بیمه انتخاب شده باشد، تا چنانچه پرتفوي مرجع بر اساس دارایی

هاي موجود در پرتفوي مرجع و تعهدات قراردادهاي بیمه سازگاري چه حد بین زمان سررسید دارایی
 وجود دارد؟

65/3 000/0 

8 
اساس پرتفوي نظري انتخاب شده باشد، تا چه حد بین زمان سررسید  اگر پرتفوي مرجع بر

 هاي موجود در پرتفوي مرجع و تعهدات قراردادهاي بیمه سازگاري وجود دارد؟دارایی
27/3 007/0 

 000/0 62/3 هاي شرکت بر نرخ تنزیل مورداستفاده در قراردادهاي بیمه تأثیر دارد.تغییر در پورتفوي دارایی 9

 قیتحق يهاافتهی :منبع
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دولتی و انتخاب  ینرخ اوراق بده يهاجز گزارهبه که شودیممشخص  4جدول  يمحتوااز 

درصد  5کمتر از  يسطح معنادار يها داراگزاره ریهاي نظري، ساپرتفوي مرجع بر اساس دارایی
 يان برادهندگخبه بالا، پاس نییپا کردیرو در ن،یهمچن ها دارد.گزاره ياز معنادار یاسـت که حاک

(اسناد خزانه، اوراق مرابحه و....)، نرخ  یدولت یبا نرخ اوراق بده رانیدر ا سکینرخ بدون ر نییتع
 یموافق بودند، ول هايگذارهیسرما يمرجع و نرخ بازده حسابدار ينرخ سود پرتفو ،یسپرده بانک

 دهندگانپاسخ ،ینقدشوندگصرف  يریگاندازه يبرا داشتند. ینرخ سپرده بانک يرو يشتریب دیتأک
 را نییپابالابه يهاکیآن با استفاده از تکن یصرف نقدشوندگ نییمرجع و تع ياستفاده از پرتفو

عمر،  مهیب یبا نقدشوندگ ،یصرف نقدشوندگ نییتع يدهندگان براپاسخ .دادند قرار دیتاک مورد
 ن،ییالا به پاب کردیدر مقابل، در رو موافق بودند. ییاتکا مهیو ب تیاموال و مسئول مهیدرمان، ب مهیب
 نیب ي. سازگاراست هبود یواقع يهاییمرجع بر اساس دارا يپرتفو نییتع يرو برنظرات  نیانگیم

 نیهمچن و مه،یب يمرجع و تعهدات قراردادها يموجود در پرتفو يهاییدارا دیزمان سررس
 .است شده دییتا زین لیشرکت بر نرخ تنز يهاییدارا يپورتفو يرگذاریتأث

ل  ن مقا .5جدو ص تأث نیانگیم سهیآزمو در خصو خ تنز يرگذاریجامعه   یمال يهابر صورت لینر

 میانگین گزاره شماره
سطح 

 معناداري

 هاي مالیگیري مبالغ صورتتأثیر در اندازه الف

1 
ص نتیجه مالی )، بر خال17المللی گزارشگري مالی (ابگم انتخاب نرخ تنزیل طبق استانداردهاي بین

 بیمه تأثیرگذار بوده و آن را تغییر خواهد داد.
91/3 000/0 

2 
گذاري تأثیرگذار بوده و آن را تغییر ، بر خالص نتیجه سرمایه17انتخاب نرخ تنزیل طبق ابگم 

 خواهد داد.
76/3 000/0 

3 
خدمات قراردادي گیري حاشیه تواند تأثیر مهمی بر اندازهاي میانتخاب نرخ تنزیل تعهدات بیمه

 نیافته قراردادهاي بیمه) داشته باشد.(سود تحقق
80/3 000/0 

 000/0 82/3 دهد.تأثیر قرار میگیري تعهدات بیمه را تحت، اندازه17انتخاب نرخ تنزیل طبق ابگم  4

 هاي مالیتأثیر بر کیفیت صورت ب

 000/0 85/3 دهد.ا ارائه می، نتایج منصفانه ر17رویکردهاي محاسبه نرخ تنزیل طبق ابگم  5

6 
هاي بیمه، قابلیت مقایسه براي تنزیل توسط شرکت شناسی نرخافشاي مفروضات و روش

 .دهدهاي مالی را افزایش میکنندگان از صورتاستفاده
06/4 000/0 

 000/0 91/3 .شودروز تعهدات می، موجب محاسبۀ به17کارگیري نرخ تنزیل طبق ابگم به 7

 000/0 6/3 .ها شوداي از نرختواند منجر به طیف گستردهمی 17ابگم  اب نرخ تنزیل طبقانتخ 8

 پژوهش يهاافتهی: منبع
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 بر لینرخ تنز يرگذاریبه تأث مربوط يهاگزاره یتمام که شودیممشخص  5جدول از 
ها هگزار ياز معنادار یدرصد اسـت که حاک 5کمتر از  يسطح معنادار يدارا ،یمال يهاصورت

 ،يگذارهیرماس جهیخالص نت مه،یب یمال جهیبر خالص نت لینرخ تنز يرگذاریتأث ن،یهمچندارد. 
 يریگ) و بر اندازهمهیب يقراردادها افتهین(سود تحقق يخدمات قرارداد هیحاش يریگاندازه

به نرخ محاس يکردهایآن است که رو دیمو جینتا. است گرفته قرار دییتا مورد مهیتعهدات ب
کنندگان از استفاده يبرا سهیمقا تیقابل دهد،یمنصفانه ارائه م جینتا 17طبق ابگم  لینزت

 ياگسترده فیو ط شودیروز تعهدات مبه ۀموجب محاسب دهد،یم شیرا افزا یمال يهاصورت
 .دهدیم دستبهها از نرخ

ل  دو ن مقا .6ج ش وضع نیانگیم سهیآزمو ص سنج خصو در نیو م یفعل تیجامعه   يزگاراس زا
خ تنز نییتع ابگم  لینر ق  نیا یطیمح طیبا شرا 17طب  را

 نیانگیم گزاره شماره
سطح 
 يمعنادار

1 
 لحاظ لیتنز نرخ محاسبه در رانیا در مهیب يقراردادها ینقدشوندگ یژگیتا چه حد و

 شود؟یم
93/2 62/0 

2 
د مشابه دارن ياهیژگیکه و ينقد انیجر يدارا یمال يابزارها مه،یب يقراردادها يبرا

 مشاهده است، وجود دارد.بازار آنها قابل يهامتیو ق
19/3 145/0 

3 
 هداتتع لیتنز نرخ نییتع يبر بازار برا یمبتن يهايورود از استفاده امکان رانیدر ا

 .دارد وجود مهیب يهاشرکت
08/3 531/0 

 126/0 21/3 شود.یم فادهاست بالابهنییپا کردیرو از ران،یا مهیدر حال حاضر در صنعت ب 4
 000/1 3 شود.یم استفاده نیپائ به بالا کردیرو از رانیا مهیدر حال حاضر در صنعت ب 5

6 
 يریگ، در اندازه58نامه شماره نییآ با مطابق ران،یا مهیدر حال حاضر در صنعت ب

 .ودشینم استفاده يابهره نرخ چیه از یرزندگیغ مهیب يهارشته تعهدات ای ریذخا
33/3 030/0 

 085/0 25/3 شود.یم نییتع سالانه طور به ران،یا در مهیب يقراردادها يبرا لینرخ تنز 7

8 
 لینسبت به انتخاب نرخ تنز يامهیب تعهدات یابیارز جینتا ران،یا مهیدر صنعت ب

 .است حساس
13/3 35/0 

9 
 رانیا در مهیب يهاقرارداد يهایژگیکننده ومنعکس، 17 ابگم طبق لیتنز نرخ نییتع

 .است
2/3 185/0 

10 

 افتیرد افتهیتحقق سهام سود لیتنز نرخاز مطابق با دستورالعمل سازمان بورس، 
 5 يعلاوه به اوراق نرخ مجموع صورتبه(که  يگذارهیسرما يهاصندوق در نشده

ماره ش یالمللنیب استاندارد طبق مهیب يقراردادها يبرا)، شودیم گرفته نظر در درصد
 استفاده شود؟ 17

41/3 001/0 
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 نیانگیم گزاره شماره
سطح 
 يمعنادار

11 

 شخص مهیب معوق خسارات رهیبه شکل ذخ يامهیب تعهدات لیمحاسبه نرخ تنز يبرا
 ازدهب نرخ یهندس نیانگیم روش از ،يمرکز مهیب دستورالعمل طبق ران،یا در ثالث

 هدور يبرا) سالانه صورتبه و مطالبات احتساب(با  هايگذارهیسرما يحسابدار
 نرخ نیا که دیموافق حد چه تا. شودیم استفاده موردنظر یمال سال به یمنتهله سا5

 رد؟یمبنا قرار گ 17 یالمللنیب استاندارد طبق مهیب يقراردادها يبرا

33/3 009/0 

12 
الحساب یعل نرخ ای یفن سود نرخ از ،یزندگ يهامهیب در مهیب حق محاسبه يبرا

 شود؟یاستفاده م
44/3 001/0 

 پژوهش يهاافتهی: عمنب

 
 هاگزاره ریسا، 1،2،3،4،5،7،8،9 يهاجز گزارهبه که شودیممشخص  6جدول از 

 یطیمح طیبا شرا 17طبق ابگم  لینرخ تنز نییتع يسازگار زانیو م یفعل تیدرخصوص وضع
 . ندمعنادار ران،یا

ل  دو ن مقا یفیآمار توص .7ج پ نیانگیم سهیو آزمو ص  خصو در هاینشیجامعه  تیز و از خ  يهارسا
م برا خ تنز نییتع يلاز ابگم  لینر ق   17طب

 میانگین گزاره شماره
سطح 

 معناداري

 نامه و مقرراتآئین الف

 000/0 31/4 تدوین چارچوب و رهنمود کلی تعیین نرخ تنزیل توسط بیمه مرکزي ضرورت دارد. 1

 هاي اکچوئري و مدیریت مالیسیستم ب

2 
هاي فعلی ، مستلزم بازنگري در چارچوب17بر اساس ابگم سازي نرخ تنزیل پیاده

 هاي بیمه است.مدیریت مالی شرکت
27/4 000/0 

3 
سنجی هاي بیم، مستلزم بررسی و بازنگري مدل17سازي نرخ تنزیل بر اساس ابگم پیاده

 (اکچوئري) است.
14/4 000/0 

 فناوري اطلاعات ج

4 
هاي نوین فناوري کارگیري سیستم، مستلزم به17سازي نرخ تنزیل بر اساس ابگم پیاده

 اطلاعات است.
14/4 000/0 

 آموزش د

 000/0 42/4 ، مستلزم تهیه رهنمودهاي آموزشی است.17سازي نرخ تنزیل بر اساس ابگم پیاده 5

6 
هاي آموزشی ها و کارگاه، مستلزم اجراي دوره17سازي نرخ تنزیل بر اساس ابگم پیاده

 است.
31/4 000/0 
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 میانگین گزاره شماره
سطح 

 معناداري

 کنندهواحد تهیه ه

7 

 هاي بیمه مناسب است؟براي شرکت 17به نظر شما، کدام یک از واحدهاي زیر براي تعیین نرخ تنزیل طبق ابگم 

 000/0 87/3 واحد مالی -7-1

 000/0 06/4 مدیریت ریسک -7-2

 382/0 14/3 مدیرههیئت -7-3

 000/0 29/4 اکچوئرها -7-4

 ژوهشپ يهاافتهی: منبع

 

 ری، سارهیمدئتیه تعیین نرخ تنزیل توسط جز گزارهبه که شودیممشخص  7جدول  جیاز نتا

 17طبق ابگم  لینرخ تنز نییتع يلازم برا يهارساختیو ز ازهاینشیها درخصوص پگزاره

هاي اکچوئري و مدیریت مالی، فناوري و مقررات، سیستم هانامهآئین ن،یهمچن. ندمعنادار

طبق ابگم  لینرخ تنز نییهاي لازم براي تعنیازها و زیرساختپیش عنوانبهو آموزش اطلاعات 

 نییعنوان مسئول تعبه يواحد اکچوئر نییبا تع دهندگانپاسخ شتریب. گرفتند قرار دیتاکمورد  17

 موافقت داشتند.  لینرخ تنز

 آزمون تحلیل واریانس و توکی

شامل  دهنده به سوالات پرسشنامهپاسخ يهاروهنظرات گ نیدار بیتفاوت معن یبررس يبرا

) مدیر ریسک و 4) اکچوئر، 3، رهیمدئتیهعضو  یا رعاملیمد)  2مدیر مالی،  )1گروه هاي 

از  یکی نکهیبه ااستفاده شده است. با توجه  انسیوار زیاز آزمون آنالحسابرس داخلی 

ون است، آزم هاانسیوار یانهمس یبررس انس،یوار لیاستفاده از آزمون تحل يهافرضشیپ

 یستنباطآمار ا کی نیرفته است. آزمون لو کاربهها گزاره انسیوار یهمسان یبررس يبرا نیلو

چند گروه  ایدو  يشده برامحاسبه ریمتغ کی يبرا هاانسیوار يبرابر یابیارز ياست که برا

 در مندرج يهاگزاره ردمو در جزبه که است آن از یحاک نیلو آزمون جینتا. شودیاستفاده م

 وجود يمعنادار تفاوت دهندهپاسخ مختلف يهاگروه نظرات نیب موارد ریسا در، 8جدول 

 .ندارد
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ل  دو تا .8ج ن  جیخلاصه ن لآزمو سیوار تحلی و و ان    نیل

ي داریسطح معن
 آزمون لوین

سطح معناداري 
آزمون تحلیل 

 واریانس

 گزاره

06/0 009/0  بیمه درماننقد شوندگی  

586/0 022/0  تیبیمه اموال و مسئولنقد شوندگی  
068/0 026/0  به عنوان پرتفوي مرجع پرتفوي مرجع سفارشیاستفاده از  

101/0 022/0  

 تخابان مهیب شرکت توسط موجود یواقع يهاییچنانچه پرتفوي مرجع بر اساس دارا
 يد در پرتفوموجو يهاییدارا دیسررس زمان  بین  حد چه تا شما، نظر از باشد، شده

 دارد؟ وجود سازگاري مهیب يمرجع و تعهدات قراردادها

688/0 018/0  
 نرخ ای یفن سود نرخ از ،یزندگ يهامهیدر ب مهیب حق محاسبه يبرا که دیچه حد موافق

 ؟شودیالحساب استفاده میعل

 پژوهش يهاافتهی: منبع

 
بخش چارچوب نرخ  7، 2-6، 3-5 ،2-5يهادر ارتباط با گزاره نیآماره لو يداریسطح معن

طبق  لینرخ تنز نییتع يسازگار زانیو م یفعل تیبخش سنجش وضع 12و گزاره  رانیدر ا لیتنز
 تهرفیپذ هاانسیوار يفرض برابر ن،ی. بنابرااست 05/0از  شیب رانیا یطیمح طیبا شرا 17ابگم 

 .شودیم
 یمورد بررس يهااز گروه کیدام ک نینمود که ب یبررس توانیم یبا استفاده از آزمون توک

 یآزمون توک جینتا) 9(جدول در  ). 1395 ،یومیو فعال ق یوجود دارد (مؤمن داریتفاوت معن
 ارائه شده است.  دهندهمختلف پاسخ يهاگروه دگاهید سهیبا مقادر رابطه 

ل  دو تا .9ج ن توک جین طه  یآزمو هید سهیبا مقادر راب ه دگا خ يهاگرو همختلف پاس هد د  ن

 نیانگیم تفاوت جهینت گزاره
 سطح

 يداریمعن

 درمان مهیب

 گزاره نیا با رابطه در(اکچوئر)  3 و) یرمالی(مد 1 يهاگروه افراد نظرات نیب
 .دارد وجود داریمعن تفاوت

19/2 005/0 

(اکچوئر)  3 و) رهیمد اتیعضوه ای رعاملی(مد 2 يهاگروه افراد نظرات نیب
 .دارد وجود داریمعن تفاوت هگزار نیا با رابطه در

14/2 008/0 

 نیا با رابطه در) سکیرری(مد 4 و(اکچوئر)  3 يهاگروه افراد نظرات نیب
 .دارد وجود داریمعن تفاوت گزاره

73/1- 042/0 
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 نیانگیم تفاوت جهینت گزاره
 سطح

 يداریمعن

 نیا با رابطه در) یداخل(حسابرس  5 و(اکچوئر)  3 يهاگروه افراد نظرات نیب
 .دارد وجود داریمعن تفاوت گزاره

80/1 014/0 

 تیمسئول و اموال بیمه
 گزاره نیا با رابطه در(اکچوئر)  3و) یرمالی(مد 1 يهاگروه افراد نظرات نیب

 .دارد وجود داریمعن تفاوت
67/1 043/0 

 مرجع پرتفوي
 سفارشی

 نیا با رابطه در) سکیرری(مد 4 و) یرمالی(مد 1 يهاگروه افراد نظرات نیب
 .دارد دوجو داریمعن تفاوت گزاره

1 038/0 

 عمرج پرتفوي چنانچه
 يهاییدارا اساس بر

 توسط موجود یواقع
 انتخاب مهیب شرکت

  حد چه تا باشد، شده
 دیسررس زمان  بین
 در موجود يهاییدارا

 و مرجع يپرتفو
 يقراردادها تعهدات

 وجود سازگاري مهیب
 دارد؟

 گزاره نیا با رابطه در(اکچوئر)  3 و) یرمالی(مد 1 يهاگروه افراد نظرات نیب
 .دارد وجود داریمعن تفاوت

5/1 013/0 

(اکچوئر)  3 و) رهیمد اتیعضوه ای رعاملی(مد 2 يهاگروه افراد نظرات نیب
 .دارد وجود داریمعن تفاوت گزاره نیا با رابطه در

41/1 028/0 

 مهیب حق محاسبه يبرا
 ،یزندگ يهامهیدر ب

 رخن ای یفن سود نرخ از
 استفاده بالحسایعل

 شود؟یم

 گزاره نیا با رابطه در(اکچوئر)  3 و) یرمالی(مد 1 يهاگروه افراد نظرات نیب
 .دارد وجود داریمعن تفاوت

92/1 020/0 

(اکچوئر)  3 و) رهیمد اتیعضوه ای رعاملی(مد 2 يهاگروه افراد نظرات نیب
 .دارد وجود داریمعن تفاوت گزاره نیا با رابطه در

91/1 026/0 

 پژوهش يهاافتهی: منبع

  يرگیجهیبحث و نت
 مهیب يصادره، قراردادها مهیب يقراردادها يارائه و افشا ،يریگاصول شناخت، اندازه 17ابگم 

 نییرا تع ياریمشارکت اخت يهایژگیو يدارا يگذارهیسرما يو قراردادها يواگذار ییاتکا
ر سطح د مهیب يهاشرکت سهیمقا تیکه قابل ددهیرا ارائه م ياهیاستاندارد، رو نیاکرده است. 

مهم  يهاز جنبها یکی تر باشد.و ساده رتریپذامکان گرانلیو تحل گذارانهیسرما يبرا یالمللنیب
 یآت ينقد يهاانیجر یمحاسبه ارزش فعل يبرا یاست که جزء مهم لینرخ تنز نییتع ،17ابگم 
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 لیملزم به استفاده از نرخ تنز گرانمهیب ،17. طبق ابگم استیم مهیب يمرتبط با قراردادها

 ينقد يهاانیجر يهایژگیپول و و یارزش زمان کنندهکه منعکس ،هستند سکیبا ر شدهلیتعد
آنها  هیتسو مبلغ یبا برآورد فعل مهیب يهایبده يریگاندازه از و بوده مهیب يبا قراردادها تبطمر

 تیشفاف رایز ؛برخوردار است ییبالا تیناسب از اهمم لیتنز يهانرخ نییحاصل شود. تع نانیاطم
اهانه آگ ماتیتا تصم سازدیرا قادر م نفعانيو ذ کندیم نیرا تضم یالم يهاصورت سهیو مقا

کمک  مهیب يهاشرکت یمال تیبه استحکام موقع لینرخ تنز قیدق نییتع ن،یهمچن. رندیبگ
 .دهدیم شیافزا گذارانهمیانجام تعهدات ب يآنها را برا ییو توانا کندیم

خ اوراق نرهاي انتخاب دهد که به جز گزارهنتایج آزمون مقایسه میانگین یک جامعه نشان می
لحاظ شدن ، نظري هايدارایی طبق مرجع و انتخاب پرتفويعنوان نرخ بازار بهی دولت یبده

اي مشاهده در هویژگی هاي نقدشوندگی در قراردادهاي بیمه ایرانی، وجود قیمت هاي قابل
ابزارهاي مالی، استفاده از ورودي هاي مبتنی بر بازار براي تعیین نرخ تنزیل، استفاده از رویکرد 
بالا و پائین در تعیین نرخ تنزیل در ایران، تعیین سالانه نرخ تنزیل براي قراردادهاي بیمه در ایران، 

هاي  کس کننده بودن ویژگیحساس بودن نتایج ارزیابی تعهدات بیمه اي به نرخ تنزیل، منع
مدیره، سایر گزاره ها معنادار ، تعیین نرخ تنزیل توسط هیئت17قراردادهاي بیمه ایرانی  با  ابگم 

ویژگی نقدشوندگی قراردادهاي لحاظ شدن همه گزاره ها به اسثناي  tبوده است.  همچنین آماره 
ه و پاسخ دهندگان معتقد بودند کمثبت بوده؛ از این ر در ایرانبراي محاسبه نرخ تنزیل بیمه 

نتایج پژوهش آزمون تحلیل واریانس و قرارداده هاي بیمه در ایران نقد شونده نیست.  همچنین 
یمه بتوکی نشان داد که بین نظرات گروه پاسخ دهنده در خصوص گزاره هاي نقد شوندگی 

 يازگارسپرتفوي مرجع، به عنوان  پرتفوي سفارشیبیمه اموال و مسئولیت، استفاده از و  درمان
 و مهیب يمرجع و تعهدات قراردادها يموجود در پرتفو ي واقعیهاییدارا دیزمان سررس نیب

براي محاسبه حق بیمه در بیمه هاي زندگی تفاوت  الحسابینرخ عل ای یاز نرخ سود فناستفاده 
 معنادار وجود دارد.
 يو پرتفو یصرف نقدشوندگ سک،یبدون ر يهانرخ نییمربوط به تع يهادر رابطه با گزاره

و  سونیا  ؛2019 ،يئرواکچ انجمن مطالعات جیپژوهش با نتا نیا جینتا، لینرخ تنز يمرجع برا
وافق ت 2017 ،يحسابدار یالمللنیب ياستانداردها ئتیو ه ؛2023، سونیابوچر و  ؛2020ه،یشوال
 جینتا مه،یب يهاشرکتهاي مالی تاثیرگذاري نرخ تنزیل بر صورت درخصوص. دارد

 ؛2018 جسوپ، ؛2023، ياکچوئر انجمن قبلی ( مانند مطالعات  جیموافق با نتا شدهحاصل
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اصل و  ی؛ اسکاف2020 ه،یو شوال سونای ؛2018، 1ی؛ کرن و راول1401 ،یولو رس یرحمان
 است.) 1400 درپور،یح

بالا و پائین  و  و  با در نظر گرفتن  رویکردهاي  پژوهش يهاافتهیبه  باتوجه ت،ینها در
ناظر  نهاده ، بهاي قراردادهاي بیمه  در ایران که از نقدشوندگی متفاوتی برخوردار هستندویژگی
 لینرخ تنز نییتع يدر خصوص نحوه يرهنمود شودیم شنهادیپ ،يمرکز مهیب ران،یا مهیصنعت ب

 یمال يگزارشگر یلالملنیموفق استاندارد ب يریکارگبه يبرا نی. همچنگردد میتنظ رانیدر ا
 موجود وضعیت و هابه چالش دیبا ران،یدر ا لیبرآورد نرخ تنز ي) برا17(ابگم 17شماره 

 يهاو اقدام موثر جهت رفع چالش يزیرراستا، برنامه نیا در. شود توجه نانهبیواقع صورتبه
دارد ناستا نیا يموردنیاز جهت به کارگیر يرهنمودها نیآموزش و تدو ل،ینرخ تنز نییتع

 .است يضرور
 انجام داد و یفیمطالعه ک توانیم لیچارچوب نرخ تنز نییتع يراهاي آتی، بدر پژوهش

طور که در خصوص همان .قرارداد یمورد بررس تريقیصورت عمرا به لینرخ تنز هايچالش
 ییهاالشچ ينقد يهاانیجر ینیبشیوجود دارد،در خصوص پ ییهاچالش لینرخ تنز ینیبشیپ
 تیهاي آي در پژوهشنقد يهاانیجر ینیبشیپ يهاشود چالشیم شنهادیوجود دارد که پ زین

 شود. یبررس

 ملاحظات اخلاقی
 حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد.

 اند.سازي مقاله مشارکت داشتهمشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
 گونه تعارض منافعی وجود ندارد.مقاله هیچتعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این 

 است.رایت رعایت شدهرایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپیتعهد کپی

 

  

                                                                                                                                      
1. Keren & Ravelli 
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 منابع

، . IFRS يساز ادهیدر پ مهیب يهاشرکت يهافرصت و هاچالش نان،یاطم). عدم1396( دیحم اسدزاده،
 .48-45، 306 ،حسابدار

 یالمللنیب ياستانداردها يسازادهیپ يبرا یمدل ی). طراح1400(فرزانه  درپور،یو ح ياصل، مهد یاسکاف
 .233-257، 13) 49( ،یو حسابرس یمال يحسابدار يهافصلنامه پژوهش. 17شماره  یمال يگزارشگر

 .16-17، حسابدار. يامهیب يهادر شرکت 17ابگم  يابعاد اجرا ی). بررس1396( دیمج ،يدیبنو
شخص  مهیرشته ب یفن ریذخا تیروش برآورد و کنترل کفا یل اصلاح). دستورالعم1400( يمرکز مهیب

 .مهیثالث مؤسسات ب
 تهران: انتشارات ترمه. ،یسینونامهانیپا کردیبا رو قیروش تحق). 1395رضا (غلام ،یخاک

 یالمللنیطبق استاندارد ب مهیب يقراردادها يریگاندازه يها). چالش1401ندا ( ،یو رسول یعل ،یرحمان
 .72-33)، 4(9 ،یمال يدانش حسابدار یفصلنامه علم. رانیدر ا 17شماره  یمال يارشگرگز

 ؛هیمنا؛ حکمت، هان ،ییپرستو؛ پارسا ،ییمهناز؛ مصطفا ،یندا؛ محمودخان ،یرسول ؛یعل ،یرحمان
ستاندارد ا ريیکارگتدوین چارچوبی براي به). 1401مهسا ( ،یانیآشت یو طهماسب یطوب قت،یحق

 .مهی: پژوهشکده بتهران. مهیدر صنعت ب 17ی گزارشگري مالی شمارهالمللنیب
. رانیدر ا مهیدر صنعت ب یمال ي). مسائل و مشکلات گزارشگر1401( یعل ،یندا و رحمان ،یرسول

 .79-96)، 14(4 ،یو حسابرس یمال يحسابدار يهاپژوهش
. رانیدر اقتصاد ا يگذارهیابر سرم مهیصنعت ب ری). تاث1401سحر ( ه،یو سالار لیاسماع صفرزاده،

 .37 - 50)، 1(12 ،مهیپژوهشنامه ب
هاي مالی بر سرعت تعدیل اعتبار تجاري ). تأثیر خوانایی صورت1403محمد حسین. ( ،فتحه

 . 22-1)، 2( 14ي، پژوهش هاي تجربی حسابدار .هاشرکت

 . تهران: مؤلف.spssبا استفاده از  يآمار لیتحل). 1393( یعل ،یومیمنصور و فعال ق ،یمؤمن
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