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Abstract 

The knowledge-based economy, as one of the new models of economic growth, is 
directly affected by economic, financial, and political risks. This study examines the 
impact of these risks on the knowledge-based economy index in 42 selected countries 
around the world from 2000 to 2021. Using the generalized method of moments 
(GMM), the results show that all three types of risk (economic, financial, and political) 
negatively and significantly affect this index. Economic risk leads to increased costs and 
reduced long-term planning. Financial risk, by limiting access to capital, disrupts the 
growth of innovation. Political risk, by creating instability and sudden changes in laws, 
prevents the entry of domestic and foreign investments. The findings of this study 
emphasize the need for comprehensive policies to reduce risks and strengthen the 
sustainability of the knowledge-based economy. Suggestions include strengthening 
research and development, creating sustainable regulatory environments, and supporting 
innovative financing. These solutions can provide the necessary platform for the 
development of knowledge-based economies and enhance global competitiveness. 
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  *ژاله جعفري
  ****فرزانه خليلي ،***عبدالرحيم هاشمي ديزج ،**فريد عسكري

  چكيده
 مسـتقيم  تـأثير  تحـت  اقتصـادي،  رشـد  نـوين  هـاي  مـدل  از يكـي  عنـوان  به بنيان، دانش اقتصاد
 شـاخص  بر را ها ريسك اين تأثير پژوهش اين. دارد قرار سياسي و مالي اقتصادي، هاي ريسك
 بـا . كنـد  مي بررسي 2021 تا 2000 هاي سال طي جهان منتخب كشور 42 در بنيان دانش اقتصاد
 ريسـك  نـوع  سـه  هر كه دهد مي نشان نتايج )،GMM( يافته تعميم گشتاورهاي روش از استفاده

 ريسـك . گذارنـد  مـي  اثـر  شـاخص  ايـن  بـر  معنادار و منفي طور به) سياسي و مالي اقتصادي،(
 بـا  مـالي،  ريسـك . شـود  مـي  بلندمدت ريزي برنامه كاهش و ها هزينه افزايش به منجر اقتصادي
 ايجـاد  بـا  نيز سياسي ريسك. كند مي مختل را نوآوري رشد سرمايه، به دسترسي كردن محدود

 جلـوگيري  خارجي و داخلي هاي گذاري سرمايه ورود از قوانين، در ناگهاني تغييرات و ثباتي بي
 تقويت و ها ريسك كاهش براي جامع هاي گذاري سياست لزوم بر تحقيق اين هاي يافته. كند مي

 ايجـاد  توسـعه،  و تحقيـق  تقويـت  ماننـد  پيشـنهادهايي . دارد تأكيـد  بنيان دانش اقتصاد پايداري
 راهكارهـا  ايـن . اسـت  شـده  ارائـه  نوآورانـه  مالي تأمين از حمايت و پايدار نظارتي هاي محيط
 فـراهم  را جهاني پذيري رقابت ارتقاي و بنيان دانش اقتصادهاي توسعه براي لازم بستر توانند مي

  .آورند

 

  jaffarymefa@gmail.com ،زنجان، ايران ،آزاد اسلامي، واحد ابهر دانشگاه اقتصاد، دكتري دانشجوي *
  fi.asgarii@gmail.com ،مسئول) ةنويسند(، زنجان، ايران اسلامي، واحد ابهر آزاد دانشگاه استاديار گروه اقتصاد، **

 mailto.a.hashemi@uma.ac.ir، ايران، دانشگاه محقق اردبيلي، اردبيل دانشيار گروه اقتصاد، ***
  farzaneh.khalili2001@gmail.com ،، زنجان، ايرانآزاد اسلامي، واحد ابهر دانشگاه استاديار گروه اقتصاد، ****

  05/12/1403، تاريخ پذيرش: 13/09/1403تاريخ دريافت: 

  



  1403پاييز ، 3، شمارة 19سال  ،نياقتصاد و تجارت نو  4

 

ريسك اقتصادي، ريسك سياسي، ريسك مالي، اقتصاد دانـش بنيـان، گشـتاورهاي     ها: دواژهيكل
  يافته. تعميم
 ,JEL :O32  .G32, D81, C32بندي  طبقه

  
  مقدمه. 1

 بـوده  يادگيري و دانش اجتماعي و اقتصادي اهميت در چشمگيري رشد شاهد گذشته هاي دهه
 ماننـد  نامشـهود  يـا  دانـش  بر مبتني سرمايه ).Thelen, 2019; Stiglitz and Garinwald, 2014( است

 در شـكوفايي  و بقـا  بـراي  اطلاعـاتي  هـاي  پايگـاه  يـا  افـزار  نرم فني، دانش ها، پتنت ها، مهارت
   ).Haskell and Westlake, 2017( اند شده ضروري امروزي اقتصادهاي
 رشـد  نـوين  الگوهـاي  از يكي عنوان به )Knowledge- Base economic( دانش بر مبتني اقتصاد
 اقتصادي پيشرفت و وري بهره افزايش در را فكري سرمايه و نوآوري، دانش، اهميت اقتصادي،

 اوليه كالاهاي توليد و فيزيكي منابع به كه سنتي اقتصادهاي برخلاف. كشد مي تصوير به خوبي به
 آفرينـي  ارزش فكري هاي دارايي و نوآوري دانش، طريق از بنيان دانش اقتصادهاي هستند، متكي
 شده نوين هاي فناوري گسترش و ديجيتال، خدمات پيشرفته، صنايع ساز زمينه الگو اين. كنند مي

 دهـد  ارتقـا  را كشورها جهاني پذيري رقابت و وري بهره توجهي قابل صورت به تواند مي و است
)Seidl, 2023.(  

 در ويژه به كه دارند را خود خاص هاي پذيري آسيب دانش بر مبتني اقتصادهاي وجود، اين با
 سياسي، ناپايداري تأثير پيشين مطالعات. شود مي تر برجسته ناپايدار اقتصادي و سياسي بسترهاي
 و دانـش  جريـان  بـر  را المللـي  بـين  روابـط  و دولتـي،  هاي گذاري سياست در ناگهاني تغييرات
 كه است داده نشان تحقيقي ). براي نمونه،Thelen, 2019( اند داده نشان وضوح به ها گذاري سرمايه

 انـد،  مواجـه  استعدادها جريان و سرمايه ورود كاهش با بيشتر سياسي هاي ثباتي بي با كشورهايي
 ميـان،  اين در. كند مي محدود را تجاري هاي نوآوري و توسعه و تحقيق هاي فعاليت امر اين كه

 صـنايع  بـر  مسـتقيم  طـور  بـه  نيـز  فنـاوري  انتقال قوانين و فكري مالكيت با مرتبط هاي سياست
كننــد  مــي ايفــا خــارجي گــذاري ســرمايه جــذب در مهمــي نقــش و تأثيرگذارنــد بنيــان دانــش

)Jacques, 2021.( 
 مواجـه  آن بـا  بنيـان  دانـش  اقتصادهاي در كه است ديگري چالش نيز اقتصادي هاي ريسك

 نرخ در تغييرات و تورم، ارز، نرخ نوسانات كه دهند مي نشان متعددي تجربي تحقيقات. هستيم
 گذارنـد  مـي  اثر بنيان دانش هاي شركت تجاري هاي استراتژي و ها هزينه ساختار بر شدت به بهره
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)Bayar & Aytemiz, 2015 .(كـه  داد نشان توسعه حال در كشورهاي در اي مطالعه نمونه، عنوان به 
 بلكه دهد، مي افزايش را پيشرفته تجهيزات و فناوري واردات هاي هزينه تنها نه ارز نرخ نوسانات
 در علاوه، به. كند مي تهديد نيز را بنيان دانش هاي شركت بلندمدت ريزي برنامه و درآمد پايداري
 توانـايي  كـاهش  و توسعه و تحقيق هاي فعاليت براي مالي منابع كاهش اقتصادي، ركود شرايط
 نوآورانـه  محصولات سازي تجاري قابليت تواند مي كه شود مي مشاهده برتر استعدادهاي جذب

  ).Boix, 2019( دهد قرار تأثير تحت را
 مسـير  در ديگـري  مـانع  ضـعيف،  مالي هاي سيستم با مناطق در ويژه به نيز مالي هاي ريسك

 نوپـاي  هـاي  شـركت  از بسياري مطالعات، طبق. شود مي محسوب بنيان دانش هاي شركت رشد
 هـاي  ويژگـي  اما دارند، مالي منابع به پيوسته دسترسي به نياز خود فعاليت ادامه براي بنيان دانش
 بـراي  مالي تأمين شود مي باعث ها گذاري سرمايه مدت طولاني بازده و ها آن بالاي پذيري ريسك

 كـه  دارنـد  اشـاره  نكتـه  ايـن  بـه  نيـز  ديگر تحقيقات). Daiya, 2024( باشد دشوار ها شركت اين
 در محـدوديت  باعـث  و داده افزايش ها شركت اين براي را گيري وام هزينه بهره، نرخ نوسانات
 بـراي  را توسـعه  و رشـد  مسـير  توانـد  مي امر اين كه شود، مي نياز مورد مالي منابع به دسترسي
  ).Tembhekar et al, 2023( كند مختل نوآور و كوچك هاي شركت
 در مالي و سياسي اقتصادي، هاي ريسك نقش تحليل به فراواني مطالعات اخير، هاي سال در
 و سنتي رويكردهاي به ها آن از بسياري اما اند، پرداخته دانش بر مبتني اقتصادهاي توسعه و رشد
. نيسـتند  كـافي  اقتصادها نوع اين پوياي و ذاتي هاي پيچيدگي براي كه اند كرده اكتفا محدود گاه

 اغلب مالي ارزيابي سنتي هاي روش و شده تنزيل نقدي جريان تحليل نظير ابزارهايي مثال، براي
نيسـتند   بنيـان  دانـش  هاي محيط در عوامل اين متقابل تأثيرات و پويا هاي ريسك پوشش به قادر

)Pupentsova & Gromova, 2021 .(تجـاري،  هـاي  سياسـت  چـون  عـواملي  هايي، محيط چنين در 
  اي پيچيده صورت به چندگانه تأثيرات با و تر كلان ابعاد در سياسي تغييرات و اقتصادي، نوسانات

سـازد   مي دشوار را اثربخش راهكارهاي تدوين و ريسك دقيق ارزيابي امر اين و اند تنيده درهم
)Su, 2024.(   

 اقتصـاد  بـر  سياسـي  و مـالي،  اقتصـادي،  هـاي  ريسـك  تأثير بررسي هدف با حاضر تحقيق
 فناوري، دانش، از گيري بهره و توليد پايه بر كه بنيان، دانش اقتصاد. است شده طراحي بنيان دانش

 و پايـدار  اقتصـادي  رشـد  محـرك  عوامـل  تـرين  مهـم  از يكـي  عنـوان  بـه  شـده،  بنا نوآوري و
 نـوع  ايـن  كـارايي  و پايـداري  حـال،  اين با. شود مي شناخته شدن جهاني عصر در پذيري رقابت
 هـاي  ريسـك . دارد قرار مرتبط هاي سياست و اقتصادي كلان محيط تأثير تحت شدت به اقتصاد
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 محـدوديت  و بهـره  نـرخ  نوسـانات  همچـون  مـالي  هـاي  ريسك ركود، و تورم مانند اقتصادي
 را توسـعه  و تحقيـق  در گـذاري  سـرمايه  توانند مي سياسي هاي ثباتي بي و اعتبارات، به دسترسي
 اقتصاد نوع اين پيشرفت براي لازم نهادي ثبات و كنند مختل را نوآوري فرآيندهاي داده، كاهش

 هـاي  مـدل  و گسـترده  هـاي  داده از استفاده با كه است آن دنبال به تحقيق اين. نمايند تضعيف را
 دقيـق  طـور  بـه  را بنيـان  دانـش  اقتصاد كليدي هاي مؤلفه بر ها ريسك اين اثرات پيشرفته، آماري
 منظـر  دو از تحقيـق  اين ضرورت و اهميت. دهد ارائه زمينه اين در جامع بينشي و كرده تحليل
 در موجـود  شـكاف  كـردن  پـر  به پژوهش اين نظري، منظر از. است توجه قابل عملي و نظري
 بـر  سياسـي  و مـالي  اقتصـادي،  هاي ريسك همزمان تأثير تاكنون زيرا پردازد، مي تحقيق ادبيات
 تحقيق اين نتايج عملي، منظر از. است نگرفته قرار بررسي مورد جامع طور به بنيان دانش اقتصاد

 دربـاره  علمي شواهد ارائه. باشد ارزشمند اقتصادي ريزان برنامه و گذاران سياست براي تواند مي
. كنـد  مـي  فراهم را محور مديريت و پيشگيرانه هاي سياست تدوين امكان ها، ريسك منفي اثرات

 از مناسـب،  حمـايتي  سـازوكارهاي  طراحـي  بـا  تا كند مي كمك كشورها به نتايج اين همچنين،
 و كننـد  غلبـه  ها ريسك اين از ناشي تهديدهاي بر مالي، و نهادي هاي زيرساخت تقويت جمله
  .سازند هموار را دانش بر مبتني پايدار توسعه مسير

 تـا  اسـت  تـلاش  در )GMM( يافتـه  تعمـيم  گشـتاورهاي  رويكرد كارگيري به با پژوهش اين
 همزمان تأثيرات بررسي به تر جامع صورت به و دهد پوشش را تحقيق ادبيات در موجود شكاف
 GMM روش از اسـتفاده . بپردازد بنيان دانش اقتصادهاي بر مالي و اقتصادي سياسي، هاي ريسك

 امكـان  معكـوس،  تأثيرات و دروني همبستگي همچون مشكلاتي با مقابله در آن توانايي دليل به
 فـراهم  را 2021 تـا  2000 زمـاني  دوره در هـا  ريسـك  ايـن  تأثير از معتبرتري و تر دقيق تحليل

 ميـزان  و چگـونگي  تبيين ضمن منتخب، كشور 42 هاي داده از استفاده با پژوهش اين. آورد مي
 كارآمدتر سياستي راهكارهاي ارائه براي را بستري بنيان، دانش اقتصاد بر ها ريسك اين اثرگذاري

  .كند مي فراهم اقتصادها اين پذيري رقابت و پايداري تقويت و ها آن منفي اثرات كاهش براي
  
  مباني نظري .2

 و دانـش  نـوآوري،  بـر  اقتصـادي،  الگوهـاي  تـرين  پيشـرفته  از يكـي  عنوان به بنيان دانش اقتصاد
 نامشـهود  هاي دارايي بر اتكا با اقتصاد، نوع اين. است استوار توسعه و تحقيق در گذاري سرمايه
 بهبود را وري بهره و كند مي توليد اقتصادي ارزش انساني، سرمايه و فني دانش اختراعات، مانند
 اقتصـاد  نـوع  ). اينOrganization for Economic Co-operation and Development, 1996( بخشد مي
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 عنـوان  بـه  را فكـري  سـرمايه  و نـوآوري  دانـش،  نقـش  اقتصـاد،  در نوين پارادايم يك عنوان به
 به كه سنتي اقتصادهاي برخلاف الگو، اين در. كند مي برجسته اقتصادي رشد اصلي هاي محرك
 شـناخته  افـزوده  ارزش ايجـاد  اصـلي  منبع عنوان به دانش اند، وابسته كار نيروي و فيزيكي منابع
 صـنايع  و ديجيتـال  خـدمات  نـوين،  هـاي  فنـاوري  توسـعه  طريق از بنيان دانش اقتصاد. شود مي

 كنـد  مـي  فـراهم  پـذيري  رقابت بهبود و اقتصادي رشد وري، بهره افزايش براي بستري پيشرفته،
)Akhavan et al, 2021 .(توسعه و تحقيق )R&D( كـه  اسـت  اقتصاد اين اصلي هاي ستون از يكي 
 گـذاري  سـرمايه  ميـزان  بـه  )GDP( داخلـي  ناخالص توليد از R&D هاي هزينه درصد سنجش با

 توسعه و تحقيق به را خود GDP از بيشتري سهم كه كشورهايي. دارد اشاره نوآوري در كشورها
 در بيشـتري  پذيري رقابت توان و تر پيشرفته بنيان دانش صنايع داراي معمولاً دهند، مي اختصاص
 در فعـال  پژوهشـگران  تعـداد  دهنـده  نشـان  محققـان  سـرانه  همچنين،. هستند جهاني بازارهاي
 كشـور  يـك  در نوآوري و دانش توليد با مستقيمي ارتباط و است توسعه و تحقيق هاي فعاليت
 و محصـولات  كيفيـت  و داده كـاهش  را فنـاوري  شـكاف  توانـد  مي شاخص اين افزايش دارد

  ).Bermer et al, 2021( بخشد بهبود را خدمات
 و مجوزهـا  فـروش  از درآمـد  سـهم  بنيان، دانش اقتصاد در كليدي فاكتورهاي از ديگر يكي

  توليد و ها نوآوري سازي تجاري در كشورها توانايي دهنده نشان شاخص اين. است الامتيازها حق
 پيشرفته، بنيان دانش اقتصادهاي در. است فكري مالكيت حقوق و فناوري انتقال طريق از درآمد
  برداري بهره و ها پتنت ثبت حال در مداوم طور به ها شركت زيرا است، بالاتر معمولاً شاخص اين
ــا آن از ــتند ه ــن). Haskel & Westlake, 2022( هس ــوع اي ــه موض ــا ن ــب تنه ــزايش موج  اف

 بخشـد  مـي  ارتقـا  نيـز  را اقتصـادي  رشـد  و وري بهره بلكه شود، مي خارجي هاي گذاري سرمايه
)Stiglitz & Greenwald, 2014 .(ارتباطات و اطلاعات فناوري )ICT(  عوامـل  از ديگـر  يكـي  نيـز 

 تـر  سريع گذاري اشتراك بهتر، ارتباطات براي بستري عنوان به كه است بنيان دانش اقتصاد كليدي
 و ارتباطات و اطلاعات فناوري سرانه هزينه. كند مي عمل نوين هاي فناوري توسعه و اطلاعات،

 و دسترسـي  ميـزان  كـه  هسـتند  شاخصي دو اينترنت، به دسترسي هزينه به نسبت سرانه درآمد
 توانـد  مـي  ICT در گـذاري  سـرمايه . دهند مي نشان را كشور يك در اطلاعات فناوري از استفاده
 ايـن،  بـر  عـلاوه ). Gaftea, 2014(دهـد   كاهش را عملياتي هاي هزينه و داده افزايش را وري بهره

 فضاي و كنند مي كمك مالي و اقتصادي هاي ريسك كاهش به اطلاعات فناوري هاي زيرساخت
 كار نيروي نسبت). Pupentsova & Gromova, 2021(آورند  مي فراهم نوآوري توسعه براي مناسبي

 داراي كار نيروي درصد كه است بنيان دانش اقتصاد در مهم هاي شاخص ديگر از نيز متخصص
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 شـاخص  ايـن . كنـد  مـي  گيـري  اندازه كار نيروي كل به نسبت را تخصصي يا دانشگاهي مدرك
. اسـت  دانـش  توليـد  و پيشـرفته  هـاي  فنـاوري  از بـرداري  بهـره  در كشورها توانايي دهنده نشان

 نيروي مهارت افزايش براي مؤثري آموزشي هاي سياست بنيان، دانش اقتصاد در موفق كشورهاي
 بـه  مسـتقيم  طـور  بـه  كار نيروي تحصيلات بالاي سطح). Choi, 2020( اند گرفته كار به خود كار

 دهد مي نشان عوامل اين تركيب). Seidl, 2023( شود مي منجر اقتصادي رشد و وري بهره افزايش
 توسـعه،  و تحقيـق  بين هماهنگ همكاري به وابسته و پيچيده سيستم يك بنيان دانش اقتصاد كه

  .است متخصص كار نيروي و ها نوآوري سازي تجاري اطلاعات، فناوري
 بـه  وابسـتگي  دليل به اقتصاد نوع اين بنيان، دانش اقتصاد كليدي فاكتورهاي اهميت وجود با
 و مـالي  اقتصـادي،  مختلـف  هـاي  ريسـك  برابر در پيشرفته، هاي فناوري و نامشهود هاي دارايي
 بـر  تواننـد  مـي  غيرمسـتقيم  و مسـتقيم  صـورت  به ها ريسك اين. است پذير آسيب بسيار سياسي
 طريـق  از تواننـد  مـي  هـا  ريسـك  زمينه، اين در. بگذارند تأثير بنيان دانش صنايع رشد و پايداري
 تضـعيف  و قـوانين  و هـا  سياسـت  در ثبـاتي  بي مالي، منابع به دسترسي كاهش ها، هزينه افزايش
 بـراي ).  Ye et al, 2019( كنند مختل را توسعه و تحقيق و نوآوري جريان گذاران، سرمايه اعتماد
 توانـد  مـي  ارز نـرخ  يـا  تـورم  ماننـد  اقتصـادي  كـلان  هـاي  شـاخص  در ناگهاني تغييرات مثال،
 بـر  گـذاري  سـرمايه  در هـا  آن توانـايي  و كـرده  مختـل  را هـا  شركت بلندمدت مالي ريزي برنامه

 مـالي  تـأمين  مشـكلات  و مـالي  هـاي  بحـران  ديگر، سوي از. دهد كاهش را نوين هاي فناوري
 ايـن،  بـر  علاوه. شود بنيان دانش هاي استارتاپ موفقيت نرخ كاهش باعث است ممكن ها پروژه
 نـامطمئن  را هـا  شـركت  فعاليـت  محيط تواند مي حاكميتي قوانين در تغييرات و سياسي ثباتي بي

 صورت به عوامل اين. شود نوآورانه صنايع در گذاري سرمايه براي انگيزه كاهش موجب و كرده
 كـاهش  و مـديريت  كه كنند مي ايجاد بنيان دانش اقتصادهاي براي را بزرگي هاي چالش توأمان،
اسـت   تحليلـي  پيشـرفته  ابزارهاي از گيري بهره و جامع هاي سياست تدوين نيازمند ها آن اثرات

)Bayar and Aytemiz, 2015; Stiglitz and Greenwald, 2014 .(  
 تشـديد  را يكـديگر  متقابل اثرات و كنند مي عمل تنيده درهم صورت به اغلب ها ريسك اين

 كـه  حالي در دهد، افزايش را اقتصادي نوسانات تواند مي سياسي ثباتي بي مثال، عنوان به. كنند مي
 چنـين . دهند كاهش را اقتصادي نوسانات با مقابله در كشورها توانايي توانند مي مالي مشكلات
 ايـن  مـديريت  و شناسـايي  بـراي  چندبعـدي  تحليلـي  رويكردهاي به نياز دهنده نشان تعاملاتي
 ايجـاد  نيـز  و سياسـي  و اقتصـادي  ثبـات  اهميـت  وضـوح  بـه  موضـوع  ايـن  اسـت  هـا  چالش

  .دهد مي نشان را بنيان دانش اقتصادهاي تقويت براي مقاوم مالي هاي زيرساخت
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  اقتصادي و مالي هاي ريسك بين تمايز 1.2
 اهميـت  مالي و اقتصادي هاي ريسك تفكيك بنيان، دانش اقتصاد با مرتبط هاي ريسك تحليل در

 تـأثير  اقتصـادي  كـلان  سـطح  در كـه  دارند اشاره عواملي به اقتصادي هاي ريسك. دارد اي ويژه
 خـارجي  هـاي  شـوك  يـا  سـاختاري،  تغييرات دولت، هاي سياست از ناشي اغلب و گذارند مي

 توانـد  مي است، ها قيمت عمومي سطح افزايش از ناشي كه تورمي ريسك مثال، عنوان به. هستند
 بهره نرخ نوسانات ديگر، سوي از. شود گذاري سرمايه در اختلال و خريد قدرت كاهش باعث

 منفي تأثيرات و دهد مي افزايش را مالي تأمين هزينه اقتصادي، هاي ريسك از ديگر يكي عنوان به
 بـر  عـلاوه ).  Mishkin, 2019( دارد فنـاوري  و نوآوري حوزه در ويژه به بلندمدت، هاي پروژه بر

 مختـل  را پيشـرفته  هـاي  فنـاوري  صادرات و المللي بين تجارت تواند مي ارز نرخ نوسانات اين،
  ). Dornbusch et al, 2021( دهد كاهش را صادراتي درآمدهاي و كرده

 كل تقاضاي كاهش با تواند مي كلان، عوامل از ديگر يكي عنوان به نيز اقتصادي ركود ريسك
 ,Reinhart & Rogoff(دهـد   كاهش را بنيان دانش هاي بخش در گذاري سرمايه بيكاري، افزايش و

 اي، تعرفه يا مالياتي اصلاحات مانند اقتصادي، هاي سياست در ناگهاني تغييرات همچنين،). 2009
 در ضـعف  نهايـت،  در. شـود  مـي  اقتصادي هاي فعاليت كاهش و اطمينان عدم افزايش به منجر

 منـابع  بـه  وابستگي و اي منطقه هاي نابرابري نظير اقتصادي، ساختاري مشكلات و ها زيرساخت
 كننـد  محـدود  را وري بهـره  و پايـدار  رشـد  تواننـد  مـي  ساختاري هاي ريسك عنوان به محدود،

)Alesina & Summers, 1993.(  
 مالي مؤسسات و مالي سيستم بر كه دارند اشاره عواملي به بيشتر مالي هاي ريسك مقابل، در
 مـالي  هـاي  دارايـي  ارزش كـاهش  يا مالي بازارهاي در نوسانات مثال، عنوان به. گذارند مي تأثير
). Hull et al, 2020( شـود  مـالي  تـأمين  هـاي  هزينه افزايش و گذاران سرمايه زيان باعث تواند مي

 اشـاره  مـالي  تعهـدات  بازپرداخت در گيرندگان وام ناتواني به كه اعتباري، ريسك اين، بر علاوه
 هـاي  چـالش  از ديگـر  يكي دارد ها شركت و مالي مؤسسات عملكرد بر توجهي قابل تأثير دارد،
 تأمين در مالي مؤسسات توانايي عدم صورت در كه است نقدينگي ريسك مالي، حوزه در مهم

 برخي در  شود منجر مالي هاي بحران به تواند مي مدت، كوتاه تعهدات انجام براي لازم نقدينگي
 مثـال،  عنـوان  به. باشند داشته تعامل يكديگر با است ممكن مالي و اقتصادي هاي ريسك موارد،
 شود، مالي سيستم در نقدينگي كاهش و اعتباري ريسك افزايش باعث تواند مي اقتصادي ركود
 ركـود  بـه  و داده قـرار  تـأثير  تحـت  را واقعـي  اقتصاد توانند مي نيز مالي هاي بحران كه حالي در

 مـالي  و اقتصادي هاي ريسك دقيق تفكيك كه دهد مي نشان تعاملات اين. شوند منجر اقتصادي
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 ,Adrian & Brunnermeier(اسـت   ضروري بنيان دانش اقتصاد در مؤثر هاي سياست طراحي براي

2016.(  
. اسـت  مناسـب  مالي مقررات و اقتصادي پايدار هاي سياست نيازمند ها ريسك اين مديريت

 بالايي اهميت از پايدار رشد براي ريزي برنامه و ارز، نرخ تثبيت تورم، كنترل اقتصادي، حوزه در
 تقويـت  و پرتفـوي  مـديريت  ريسـك،  پوشش نظير ابزارهايي مالي، حوزه در. است برخوردار
 نشان ها تحليل اين. كنند كمك مالي هاي ريسك منفي اثرات كاهش به توانند مي نظارتي مقررات

 اقتصاد هاي پايه تقويت به تواند مي ها آن ميان تعاملات و ها ريسك اين از بهتر درك كه دهد مي
  .كند كمك آن پايداري افزايش و بنيان دانش

  
  بنيان دانش اقتصاد در سياسي هاي ريسك 2.2

 تغييـرات  و دولتي هاي سياست در تغييرات حكومتي، هاي ثباتي بي جمله از سياسي هاي ريسك
 اقتصـادهاي  بـر  عميقـي  و مسـتقيم  تـأثيرات  فكـري،  مالكيـت  و تجـارت  مقررات در ناگهاني
 فضاي تضعيف موجب تواند مي تغييرات نوع اين كه دهند مي نشان ها پژوهش. دارند بنيان دانش
شـود   بنيان دانش صنايع در گذاري سرمايه براي ها آن انگيزه كاهش و گذاران سرمايه براي امنيتي

)Mechler, 2017 .(امنيـت  تواند مي فكري مالكيت حوزه در جديد هاي محدوديت مثال، عنوان به 
. دهد كاهش توسعه و تحقيق براي را ها آن انگيزه و كند تهديد را بنيان دانش هاي شركت حقوقي

 باعـث  و شـود  مـي  ديده بيشتر دارند، كمتري سياسي ثبات كه كشورهايي در ها ريسك نوع اين
 بـا  هـاي  محـيط  دنبال به كشورها اين در گذاري سرمايه جاي به بنيان دانش هاي شركت تا شود مي

  ).Stigles and Greenwald, 2014(باشند  خود توسعه و نوآوري براي تر حامي و تر ثبات
 بـر  نيز المللي بين هاي همكاري و نوآوري از حمايت هاي سياست در تغييرات اين، بر علاوه
ايتميـز   و بايـار  توسط كه تحقيقي نمونه، براي. است تأثيرگذار سرمايه و استعداد جذب توانايي

)Bayar & Aytemiz, 2014( سـطح  كـاهش  موجـب  سياسي هاي ثباتي بي كه داد نشان شد، انجام 
 بيني پيش توانند نمي كارآفرينان و گذاران سرمايه زيرا شود، مي توسعه و تحقيق در گذاري سرمايه
 بـه  بنيـان  دانـش  اقتصادهاي حساسيت به توجه با. باشند داشته وكار كسب محيط آينده از دقيقي

 ثبـات  حفـظ  جهـت  در بايـد  بنيـان  دانـش  كشورهاي دولتي، هاي حمايت و قوانين در پايداري
  .كنند تلاش بلندمدت هاي گذاري سرمايه براي ايمن محيطي ايجاد و سياسي
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  بنيان دانش اقتصاد بر ها آن تأثير و اقتصادي هاي ريسك 3.2
 زيادي تأثيرپذيري توسعه، و تحقيق در بالا گذاري سرمايه نيازهاي دليل به بنيان دانش اقتصادهاي

 بهـره،  نـرخ  تغييـرات  و تـورم  ارز، نـرخ  نوسانات چون عواملي. دارند اقتصادي هاي ريسك از
 جملـه  از تجربي، تحقيقات. دهند مي قرار تأثير تحت را بنيان دانش هاي شركت اي هزينه ساختار
 اقتصـادي  نوسـانات  كـه  اند داده نشان ،)Daiya, 2021( و داييا) Gaftea, 2014( گافتيا هاي پژوهش

 ايـن  رقابت توان و داده افزايش را پيشرفته هاي فناوري و تجهيزات واردات هاي هزينه تواند مي
 دشـوار  را نقدينگي جريان مديريت ارز، نرخ نوسانات خاص، طور به. دهد كاهش را ها شركت
 ركود دوران در اين، بر علاوه .كند مي مواجه چالش با را ها شركت بلندمدت ريزي برنامه و كرده

 رشـد  امر اين و يابد مي كاهش شدت به توسعه و تحقيق براي مالي منابع به دسترسي اقتصادي،
 Lee et( همكـاران  و لي توسط كه اي مطالعه. كند مي تهديد را بنيان دانش هاي شركت پايداري و

al, 2009 (و نوپـا  هـاي  شركت از بسياري ركود، هاي دوره در كه دهد مي نشان است شده انجام 
 شديد افت با يا مانند بازمي خود فعاليت از مالي، منابع به دسترسي كاهش دليل به ها آپ استارت

 در كشـورها  پـذيري  رقابت تواند مي اقتصادي تأثيرات اين. شوند مي مواجه ها گذاري سرمايه در
  .دهد قرار فشار تحت شدت به را بنيان دانش اقتصادهاي و داده كاهش را جهاني اقتصاد

  
  بنيان دانش اقتصاد در مالي تأمين هاي چالش و مالي هاي ريسك 4.2

 در ويـژه  بـه  بنيـان  دانـش  هـاي  شـركت  رشـد  در موانع ترين مهم از يكي مالي تأمين هاي چالش
 هـاي  محدوديت مانند مالي، هاي ريسك. است نوظهور اقتصادهاي و توسعه حال در كشورهاي
 بنيـان  دانـش  اقتصـاد  بـر  اي عمده تأثيرات مالي، هاي زيرساخت ضعف و بالا بهره نرخ اعتباري،

 همكـاران  و يـت  و) Pupentsova & Gromova, 2021( گرونوا و پاپنسوا مطالعات اساس بر. دارند
)Yet et al, 2019(، و بلندمدت هاي گذاري سرمايه به نياز دليل به بنيان دانش هاي شركت از بسياري 

 در حـال،  ايـن  با. دارند نياز پايدار مالي منابع به خود هاي فعاليت ادامه براي بالا، پذيري ريسك
 نـوآوري  بـراي  مناسـب  مالي تأمين ابزارهاي و حمايتي مالي نهادهاي نبود كشورها، از بسياري
  .كنند پيدا دسترسي نياز مورد منابع به نتوانند ها شركت اين كه شود مي باعث
 گـذاري  سـرمايه  هاي صندوق نظير مالي ابزارهاي و قوي سرمايه بازارهاي نبود ميان، اين در

 نـرخ  و كـرده  محدود را سرمايه به ها شركت دسترسي تواند مي دولتي هاي حمايت يا خطرپذير
 در) Andrenelli et al, 2019( همكاران و آندرنلي. دهد افزايش را بنيان دانش هاي شركت شكست
 مالي نهادهاي جمله از مناسب، مالي هاي زيرساخت نبود كه كنند مي اشاره نكته اين به اي مطالعه
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 تـرين  مهـم  از كنند، فراهم ها شركت اين براي را پايين بهره با و بلندمدت مالي تأمين بتوانند كه
  .است بنيان دانش اقتصاد رشد محدودكننده عوامل

 در امـا  هسـتند،  مـرتبط  هم به اگرچه مالي تأمين ريسك و مالي ريسك كه است ذكر شايان
 مختلف هاي زمينه در ريسك نوع دو اين. دارد وجود مهمي هاي تفاوت ها آن تأثيرات و مفاهيم

 بـه  مـالي  ريسـك . دارند متفاوتي هاي نقش و معاني بنيان، دانش اقتصادهاي در ويژه به اقتصادي،
 شـامل  ريسـك  نـوع  ايـن . شـود  مي ناشي كلي طور به مالي سيستم از كه دارد اشاره تهديدهايي

 حتـي  و مـالي  بازارهـاي  در ثبـاتي  بـي  ارز، ارزش تغييـرات  بهـره،  نـرخ  نوسانات مانند عواملي
 و باشـند  اثرگـذار  اقتصادي هاي بخش تمامي بر توانند مي ها ريسك اين. است بانكي هاي بحران
 در. شوند عملياتي هاي هزينه افزايش و گذاري سرمايه كاهش مالي، هاي جريان در اختلال باعث
 افـزايش  را نوآورانـه  هاي پروژه مالي تأمين هزينه است ممكن ها ريسك اين بنيان، دانش اقتصاد
 ,Pupentsova & Gromova( دهنـد  كـاهش  را بلندمـدت  ريـزي  برنامه در ها شركت توانايي و داده

2021.(  
 هاي هزينه تأمين توانايي و مالي منابع به دسترسي با مرتبط هاي چالش به مالي تأمين ريسك

 ها شركت خاص مشكلات به معمولاً ريسك نوع اين. دارد اشاره ها شركت يا ها پروژه نياز مورد
 ناكافي گذاران، سرمايه جذب در توانايي عدم مانند عواملي جمله از و شود مي مربوط ها پروژه يا

 نوآورانه بازارهاي در خطرپذير گذاران سرمايه كمبود يا و وام دريافت براي وثيقه يا اعتبار بودن
 و تحقيـق  هـاي  پـروژه  و) ها استارتاپ( نوپا هاي شركت بنيان، دانش اقتصاد در. گيرد مي بر در را

 بـازدهي  معمـولاً  هـا  آن در گـذاري  سرمايه زيرا هستند، مواجه ريسك نوع اين با ويژه به توسعه
  ).Lee et al, 2009( طلبد مي بالايي پذيري ريسك و دارد مدت طولاني
 در گـذارد،  مـي  اثـر  مالي سيستم كل بر و است تر كلان مفهوم يك مالي ريسك مقايسه، در
 محـدود  هـا  پـروژه  يـا  هـا  شـركت  فردي و خرد مشكلات به بيشتر مالي تأمين ريسك كه حالي
 مـالي  تـأمين  ريسـك  كـه  كنـد  ايجاد را شرايطي تواند مي مالي ريسك ديگر، عبارت به. شود مي

 بـراي  مـالي  تأمين است ممكن مالي ريسك از ناشي بهره نرخ افزايش مثال، براي يابد؛ افزايش
  .كند تر پرهزينه و دشوارتر را ها شركت

  
  بنيان دانش اقتصاد اقتصادي با و سياسي، مالي هاي ريسك 5.2
 بـراي  را اي پيچيـده  شـرايط  توانـد  مـي  مـالي  و اقتصـادي  سياسـي،  هاي ريسك همزمان اثرات

 ها آن منفي تأثيرات عوامل، اين تنيده درهم پيوندهاي دليل به. آورد وجود به بنيان دانش اقتصادهاي
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 همكاران و لي هاي پژوهش مثال، براي. شود مي تشديد كشورها از بسياري در افزا هم صورت به
)Lee et al, 2009 (باعث تواند مي اقتصادي نوسانات كنار در سياسي هاي ريسك كه اند داده نشان 

 در گـذاري  سـرمايه  براي داخلي گذاران سرمايه انگيزه كاهش و خارجي هاي سرمايه جذب عدم
 اقتصـادي  و سياسـي  هـاي  محـيط  با كشورهايي در ويژه به موضوع اين. شود بنيان دانش صنايع

  . شود مي مشاهده وضوح به ناپايدار،
 ارزيابي براي )،GMM( يافته تعميم گشتاورهاي جمله از پيشرفته، آماري هاي روش از استفاده

 به نياز به توجه با. است گرفته قرار توجه مورد اي فزاينده طور به ها ريسك اين همزمان تأثيرات
 شناسـايي  امكـان  ،GMM ماننـد  رويكردهـايي  از استفاده ها، ريسك اين تعاملات تر دقيق تحليل
 را بنيان دانش اقتصادهاي در ها ريسك مديريت براي مؤثرتر راهكارهاي ارائه و ها چالش تر دقيق
 بهتـر  را موجـود  هـاي  ريسك تا كند كمك گذاران سياست به تواند مي روش اين. كند مي فراهم
  .دهند ارائه ها آن منفي اثرات كاهش براي اي پيشگيرانه راهكارهاي و كرده ارزيابي

  
  تحقيق ةپيشين .3
 توسـعه  و گـذاري  سـرمايه  نظيـر  اصـلي  محورهاي بر تمركز با پيشين مطالعات پژوهش اين در

 تحليـل  اقتصـادي  رشد و نوآوري بر ها آن اثر و ها ريسك و حكمراني و نهادها كيفيت فناوري،
 و تحقيـق  كليـدي  متغيرهاي ميان ارتباط درباره جامع ديدگاهي ارائه بخش، اين هدف. اند شده
 معرفـي  شـده  بنـدي  دسـته  صـورت  بـه  تنها نه پيشين هاي يافته ترتيب، اين به. است نظري مباني
. كننـد  مـي  كمك موجود ادبيات ميان در حاضر تحقيق جايگاه شدن تر روشن به بلكه شوند، مي
 پيشـين  مطالعـات  در موجـود  هاي شكاف بررسي و ها ريسك اثرات تحليل ساز زمينه مرور، اين

 ايـن  به مربوط نوآوري و حوزه اين در شده انجام تحقيقات از اي خلاصه پايان در. بود خواهد
  .است شده آورده پيشين تحقيقات به نسبت تحقيق

 اقتصـاد  و دانـش  اقتصـاد  در گـذاري  سـرمايه " عنوان با پژوهشي در) Seidl( )2023سيدل (
 بـراي  توسـعه  و تحقيـق  و بـازآموزي  آمـوزش،  در گذاري سرمايه كه است داده نشان "سياسي
 نهادهـاي  كـه  اسـت  آن از حاكي مطالعه اين هاي يافته. است ضروري بنيان دانش اقتصاد ارتقاي
 كـاهش  در مهمي نقش مشترك، همكاري و پذيري مسئوليت تقويت با منافع، گرايي هم بر مبتني
 ارتباط خوبي به پژوهش اين. كنند مي ايفا بنيان دانش اقتصاد در گذاري سرمايه با مرتبط هاي هزينه
 كشـورهاي  در حـال،  اين با. دهد مي نشان را بنيان دانش اقتصاد توسعه و حكمراني كيفيت ميان
. هستند پايدار كمتر محور همكاري ساختارهاي چنين بالا، سياسي و اقتصادي هاي ريسك داراي
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 بر اقتصادي و سياسي هاي ريسك بالقوه تأثيرات از يكي عنوان به حاضر تحقيق در موضوع اين
 همكـاران  و كـامراني  مطالعـه . شـود  مـي  بررسـي  بنيـان  دانـش  اقتصاد در گذاري سرمايه كاهش

)Kamrani et al( )2022 (بـر  كليدي متغير يك عنوان به حكمراني كيفيت كه است داده نشان نيز 
 تحقيـق  نظـري  مبـاني  از هـا  يافتـه  ايـن . دارد معناداري و مثبت تأثير بنيان دانش اقتصاد شاخص
 بنيان دانش اقتصاد رشد در سياسي قطعيت عدم كاهش و پايدار هاي سياست نقش بر كه حاضر،
 حكمرانـي  كيفيـت  كـاهش  بـه  سياسي هاي ريسك كه شرايطي در. كند مي پشتيباني دارد، تأكيد
 يافته كاهش توسعه و تحقيق هاي حوزه در گذاري سرمايه براي كشورها توانايي شوند، مي منجر

 بـر  تمركز با) Choi et al ()2020( همكاران و چوي. شود مي تهديد بنيان دانش اقتصاد پايداري و
 كـاهش  بـراي  حمـايتي  هاي سياست تحليل به بنيان، دانش اقتصاد در »اجتماعي گذاري سرمايه«

 اجتمـاعي  گذاري سرمايه كه كنند مي تأكيد ها آن. اند پرداخته نوآوري تقويت و اقتصادي نابرابري
 توسعه براي لازم نهادي و اجتماعي هاي زيرساخت بلكه كند، مي كمك اقتصادي رشد به تنها نه

 تحقيـق  نظـري  مبـاني  بـا  نزديكـي  ارتباط پژوهش اين. كند مي تقويت نيز را بنيان دانش اقتصاد
 تواند مي اجتماعي هاي ريسك كاهش و حمايتي هاي سياست كه دهد مي نشان زيرا دارد، حاضر

 و بـابنكو . كنـد  جلوگيري بنيان دانش اقتصاد بر سياسي و اقتصادي هاي ريسك مخرب اثرات از
 مثبـت  تأثير به چين، در توسعه و تحقيق و نوآوري تحليل با) Babenko et al( )2020( همكاران
 نقش و اندازه كه دهد مي نشان مطالعه اين نتايج. اند پرداخته حوزه اين تقويت در دولت دخالت
 در. دهـد  افـزايش  را نـوآوري  نـرخ  توسـعه،  و تحقيق سمت به منابع هدايت با تواند مي دولت
 ثباتي بي چگونه كه دارد كاربرد مسئله اين بررسي براي خاص طور به ديدگاه اين حاضر، تحقيق
 مختـل  توسـعه  و تحقيـق  از حمايـت  در را آن توانايي تواند مي دولت مالي مشكلات و سياسي

 تجـارت  و نهادهـا  كيفيـت  بررسـي  بـا ) Andrenelli et al ()2019( همكـاران  و انـدرانيلي . كنـد 
 فنـاوري  انتقال در مؤثري نقش واردات، كانال طريق از نهادها كيفيت كه اند داده نشان الملل، بين
 باكيفيـت  نهادهـاي  كـه  دهـد  مـي  نشـان  پـژوهش  اين نتايج. دارد توسعه حال در كشورهاي به
 ايـن . دهنـد  كـاهش  را فنـاوري  شكاف و كرده فراهم را اقتصادي توسعه هاي فرصت توانند مي
 از و دارند تأكيد اقتصادي و سياسي هاي ريسك با مقابله در حكمراني كيفيت اهميت بر ها يافته
 بنيـان  دانـش  اقتصـاد  توسعه براي نهادي ثبات ضرورت با ارتباط در حاضر تحقيق نظري مباني

 رشـد  تـأثير  بررسـي  بـا ) Kabaklarli et al( )2018( همكـاران  و كابـاكلاركي . كننـد  مي حمايت
 2015- 1989 دوره طـي  OECD كشـورهاي  در پيشـرفته  فنـاوري  توليدي صادرات بر اقتصادي

 در اي كننـده  تعيـين  نقـش  خـارجي  گـذاري  سـرمايه  و اختـراع  ثبـت  گسترش كه اند داده نشان
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 تحقيـق  نظـري  مبـاني  با مستقيم طور به ها يافته اين. دارد پيشرفته فناوري صادرات روزرساني به
 پايدار هاي گذاري سرمايه به بنيان دانش اقتصادهاي وابستگي دهنده نشان زيرا است، مرتبط حاضر

 توانـايي  تواننـد  مـي  مـالي  و اقتصـادي  هـاي  ريسـك  مقابل، در. است فناوري و دانش جريان و
 بنـابراين، . كنند محدود را اختراعات ثبت توسعه و خارجي گذاري سرمايه جذب براي كشورها

 مالي و اقتصادي هاي ريسك منفي اثرگذاري بر مبني حاضر پژوهش اصلي فرضيه از تحقيق اين
) Sharma & chanta( چانـدا  و شـارما  مطالعـه . كنـد  مـي  حمايـت  بنيان دانش اقتصاد هاي مؤلفه بر
 ) پرداختـه R&D( توسـعه  و تحقيـق  هـاي  پـروژه  در كليدي ريسك عوامل شناسايي به) 2017(

 تا كرده استفاده )BBN( بيزي باور هاي شبكه بر مبتني سيستماتيك رويكرد از پژوهش اين. است
 مطالعـه  ايـن  نتـايج . كنـد  محاسبه را پروژه نتايج بر ها آن تأثير و ها ريسك وقوع شرطي احتمال
 ثبـاتي  بـي  و مـالي  تـأمين  مشكلات ريزي، برنامه در نقص مانند ريسك عوامل كه دهد مي نشان

 بـه  هـا  يافته اين. كنند تضعيف معناداري طور به را توسعه و تحقيق هاي پروژه توانند مي محيطي
 و مـالي  اقتصـادي،  هـاي  ريسـك  كه دهد مي نشان زيرا است، مرتبط حاضر تحقيق نظري مباني

 يت .كنند محدود را بنيان دانش اقتصاد توسعه نوآوري، و تحقيقات تضعيف با توانند مي سياسي
 و منـافع  هـا،  هزينه با مرتبط خطرات و قطعيت عدم بر تمركز با) Yet et al( )2016همكاران ( و

 ايـن . كردند ارائه )BN( بيزي هاي شبكه بر مبتني سازي مدل چارچوب يك گذاري، سرمايه بازده
 نتايج بر را قطعيت عدم تأثير و كرده محاسبه ها پروژه اجراي زمان طول در را خطر عوامل مدل
 مانند معلولي و علت متغيرهاي شامل كه مطالعه، اين پيشنهادي چارچوب. كند مي بررسي پروژه
 جـامع  تحليـل  بـه  اسـت،  پول زماني ارزش و ريسك نادرست بيني پيش بودجه، كسري اثرات
 چنـين  كـه  داده نشـان  كشاورزي توسعه پروژه يك در مدل اين كاربرد. كند مي كمك ها ريسك

. باشـند  مفيد نيز بنيان دانش اقتصاد در مختلف هاي ريسك تأثير ارزيابي براي توانند مي ابزارهايي
 را سياسي و مالي اقتصادي، هاي ريسك زمان هم تأثير تا برد مي بهره ديدگاه اين از حاضر تحقيق

 بررسـي  بـه ) Gaftea ()2014( گافتيـا . كنـد  بررسـي  بنيـان  دانش اقتصاد كليدي هاي شاخص بر
 سايبري حملات و پرداخته )ICT( ارتباطات و اطلاعات فناوري اقتصادي- اجتماعي هاي ريسك

 نشـان  پـژوهش  ايـن . اسـت  كـرده  شناسـايي  صنعت اين اصلي هاي ريسك از يكي عنوان به را
 وري بهـره  و ثبـات  و داشـته  اي گسـترده  ملـي  تـأثيرات  توانند مي هايي ريسك چنين كه دهد مي

 انـد،  شـده  پيشـنهاد  گافتيا توسط كه ها ريسك اين مديريت راهكارهاي. كنند تهديد را اقتصادي
 مباني با ارتباط در ها يافته اين. است ملي هاي زيرساخت تقويت و سايبري امنيت افزايش شامل
 مانند پيشرفته صنايع در اجتماعي و اقتصادي هاي ريسك كه دهد مي نشان حاضر تحقيق نظري
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ICT ثبـات  و امنيـت  كاهش زيرا بگذارند، تأثير بنيان دانش اقتصاد بر غيرمستقيم طور به توانند مي 
 در) Pishdad( )2014( پيشـاد . كنـد  مـي  محـدود  را گـذاري  سـرمايه  و نوآوري ها، حوزه اين در

 لاتـين  آمريكـاي  و آسـيا  آفريقا، صحراي آفريقا، شمال منتخب كشورهاي بر تمركز با پژوهشي
 جـذب  تسـريع  و فنـاوري  شـكاف  كـاهش  در را نهـادي  عوامل نقش ،2005- 1970 دوره طي

 اي كننـده  تعيين تأثير نهادها كيفيت كه دهد مي نشان تحقيق اين نتايج. است كرده بررسي فناوري
 اسـت،  مرتبط حاضر تحقيق نظري مباني به مستقيماً ها يافته اين. دارد فناوري جذب و انتقال در
 ثبـاتي  بـي  و سياسـي  هـاي  ريسـك  شـرايط  در ويـژه  به نهادها، در ضعف كه دهد مي نشان زيرا

 مطالعـه . كنـد  محـدود  را بنيـان  دانش اقتصاد به دستيابي در كشورها توانايي تواند مي حكمراني،
 رشـد  بـر  اقتصـادي  و مـالي  سياسـي،  هاي ريسك اثرات تحليل به) 1401( همكاران و كشاورز
 شـده  توزيـع  هـاي  وقفـه  بـا  خودرگرسـيوني  مدل از پژوهش اين. است پرداخته ايران اقتصادي

)ARDL( بـر  معنـاداري  و منفـي  تأثير مالي و اقتصادي هاي ريسك كه داده نشان و كرده استفاده 
 شـديدتر  اقتصـادي  ريسـك  بـه  نسـبت  مالي ريسك منفي اثر كه حالي در دارند، اقتصادي رشد
 هـا  ريسـك  كاهش براي را پايدار پولي و مالي هاي سياست اهميت تحقيق، اين هاي يافته. است
 و اقتصـادي  هـاي  ريسك مديريت اهميت نتايج اين حاضر، تحقيق چارچوب در. دهد مي نشان
 همكـاران  و فـر  فراهـاني . سـازد  مـي  برجسـته  را بنيان دانش اقتصاد هاي مؤلفه تقويت براي مالي

 ايـن  كـه  اند داده نشان تجاري، وكارهاي كسب به دفاعي هاي فناوري انتقال بر تمركز با) 1400(
 در دولـت  راهبردي نقش بر پژوهش اين. كند كمك اقتصادي توسعه و رشد به تواند مي فرآيند
 ايـن  حاضـر،  تحقيـق  نظـري  مباني با ارتباط در. دارد تأكيد فناوري تقويت و انتقال اين تسهيل
 و تحقيـق  از حمايـت  در دولـت  نقـش  بـر  سياسي و مالي هاي ريسك تأثير دهنده نشان ها يافته

 را دولت توانايي تواند مي ها سياست در ناگهاني تغييرات و مالي تأمين در ثباتي بي. است توسعه
 مـدل  از استفاده با) 1398( سليمي و آبادي شاه. كند محدود نوآوري تقويت و فناوري انتقال در

. انـد  كـرده  بررسـي  را توسعه و تحقيق شدت بر خوب حكمراني تأثير يافته، تعميم گشتاورهاي
 و تحقيـق  در گـذاري  سرمايه افزايش بر خوب حكمراني مثبت اثر دهنده نشان مطالعه اين نتايج

 هاي ريسك كه دهند مي نشان ها يافته اين. است خارجي مستقيم گذاري سرمايه جذب و توسعه
 منفي اثر توسعه و تحقيق شدت بر معناداري طور به توانند مي حكمراني كيفيت كاهش و سياسي
 بـر  خـارجي  مستقيم گذاري سرمايه اثر بررسي به) 1397( همكاران و سليم مطالعه. باشند داشته
 شـامل  ميـداني  مطالعه يك از پژوهش اين. است پرداخته ايراني هاي شركت در فناوري سرريز

 1393- 1391 زمـاني  بـازه  در گـذار  سـرمايه  خارجي شركت 100 روي بر پرسشنامه و مصاحبه
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 بـر  تأثيري مستقيم طور به خارجي مستقيم گذاري سرمايه كه داد نشان نتايج. است كرده استفاده
 پـذير  سـرمايه  هاي شركت فناورانه هاي توانمندي اما ندارد، فناوري سرريز هاي كانال سازي فعال
 را وري بهره آموزش، و تقليد نظير سرريز هاي كانال طريق از تواند مي گر مداخله متغيري عنوان به

 مناسـب  هـاي  سياسـت  و حكمرانـي  كيفيت كه دهد مي نشان خوبي به مطالعه اين. دهد افزايش
 بـا  ارتبـاط  در. كننـد  تعديل را فناوري توسعه بر اقتصادي و مالي هاي ريسك تأثيرات توانند مي

 كـاهش  بـا  تواننـد  مـي  مالي و اقتصادي هاي ريسك كه كند مي تأكيد ها يافته اين حاضر، تحقيق
) 1397( طبقچي و پايتختي. كنند مختل را فناوري سرريز جريان خارجي، گذاري سرمايه جذب

 انباشـتگي  هـم  مدل از استفاده با را مالي بازارهاي توسعه بر بنيان دانش اقتصاد تأثير پژوهشي در
هـاي   هزينـه  آموزشي، مخارج شامل بنيان دانش اقتصاد هاي شاخص ها آن. اند كرده بررسي پانلي
ICT، جملـه  از توسـعه،  حال در منتخب كشور 9 در را شده ثبت اختراعات و توسعه، و تحقيق 
 تـأثير  هـا  شـاخص  ايـن  كه دهد مي نشان نتايج. اند كرده مطالعه 2014 تا 2002 دوره طي ايران،
 در ها يافته اين. دارند پول بازار و سرمايه بازار ويژه به مالي، بازارهاي توسعه بر معناداري و مثبت

 و مـالي  ثبـات  به بنيان دانش اقتصاد وابستگي دهنده نشان حاضر، تحقيق نظري مباني چارچوب
 كـاهش  طريق از توانند مي اقتصادي و مالي هاي ريسك حال، اين با. است پايدار گذاري سرمايه

 را مثبـت  رابطـه  اين بنيان، دانش هاي شاخص در گذاري سرمايه كاهش و مالي منابع به دسترسي
 سـرمايه  بـر  تأكيـد  بـا  را اقتصادي رشد در بنيان دانش اقتصاد نقش) 1397( سالم .كنند تضعيف
 نيـروي  اجتمـاعي،  سـرمايه  دانـش،  كه دهد مي نشان پژوهش اين. است كرده بررسي اجتماعي
 هـاي  يافتـه . دارنـد  اقتصادي رشد بر معناداري و مثبت تأثير فيزيكي سرمايه و متخصص انساني

 و انسـاني  عوامـل  تقويـت  طريـق  از توانـد  مـي  بنيـان  دانش اقتصاد كه دهد مي نشان تحقيق اين
 تأكيـد  مطالعـه  اين حاضر، تحقيق نظري مباني با ارتباط در. دهد افزايش را وري بهره اجتماعي،

 و اجتمـاعي  هـاي  زيرسـاخت  تضـعيف  بـا  توانند مي اقتصادي و سياسي هاي ريسك كه كند مي
 پورمتقي. كنند محدود را بنيان دانش اقتصاد مثبت اثرات انساني، نيروي در گذاري سرمايه كاهش

 در فنـاوري  سـرريز  جـذب  بر را طبيعي منابع فراواني و نهادي عوامل تأثير) 1397( همكاران و
 جـذب  و انتقـال  كـه  دهـد  مي نشان نتايج. اند كرده بررسي فراوان طبيعي منابع داراي كشورهاي
 شـرايطي  در. اسـت  وابسته نهادها كيفيت و كشورها جذب ظرفيت به واردات طريق از فناوري

 افـزايش  آن انتقـال  و فناوري جذب يابد، مي بهبود اقتصادي آزادي مانند نهادي هاي شاخص كه
 از. دارد تأكيد بنيان دانش اقتصاد تقويت در نهادي گذاري سياست اهميت بر مطالعه اين. يابد مي

 آزادي كـردن  محـدود  و نهـادي  كيفيـت  كـاهش  بـا  توانند مي سياسي هاي ريسك ديگر، سوي
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 اقتصاد ميان رابطه) 1393( همكاران و مهرباني مطالعه. دهند كاهش را فناوري جذب اقتصادي،
 توسـعه  حال در و نوظهور يافته، توسعه كشورهاي در را توليد عوامل كل وري بهره و بنيان دانش
 بنيـان  دانـش  اقتصاد تقويت كه دهد مي نشان نتايج. است كرده بررسي 2012 تا 1995 دوره طي
 نشـان  گرنجر عليت آزمون همچنين،. دارد توليد عوامل كل وري بهره بر معناداري و مثبت تأثير
 حال، اين با. دارد وجود وري بهره به بنيان دانش اقتصاد از اي طرفه يك عليتي رابطه كه است داده

 تحقيقات نيازمند رابطه اين بر مالي و اقتصادي سياسي، هاي ريسك تأثير كه كند مي تأكيد مطالعه
 بر ها ريسك اين مستقيم تأثير تا گيرد مي قرار توجه مورد حاضر تحقيق در نكته اين. است بيشتر
  .شود بررسي بنيان دانش اقتصاد و وري بهره
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هاي  تحليل ريسك
اجتماعي و اقتصادي 
فناوري اطلاعات و 

و بررسي  (ICT) ارتباطات
عنوان  حملات سايبري به

  هاي اصلي. يكي از ريسك

- هاي اجتماعي ريسك
اقتصادي در فناوري 

اطلاعات تأثيرات ملي 
دارند و نيازمند اي  گسترده

مديريت مؤثر براي كاهش 
  .ها هستند آسيب

بررسي اثرات 
هاي مالي و  ريسك

اقتصادي بر كاهش 
توانايي در جذب 

گذاري خارجي و  سرمايه
نوآوري انجام نشده 

  .است
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 هاي كشورهاي بررسي داده
OECD  1989طي دوره -
براي تحليل تأثير  2015

رشد اقتصادي، ثبت 
گذاري  اختراع، و سرمايه

خارجي بر صادرات 
  فناوري پيشرفته.

 صادرات توليدي فناوري
پيشرفته با رشد اقتصادي 
رابطه بلندمدت دارد؛ ثبت 

گذاري  اختراع و سرمايه
خارجي نقش 

اي در  كننده تعيين
روزرساني صادرات  به

  .فناوري پيشرفته دارند

هاي  بررسي تأثير ريسك
سياسي بر نقش دولت 
در حمايت از تحقيق و 
توسعه در بسترهاي 

المللي مغفول مانده  بين
  است

نوآوري و تحقيق 
  و توسعه چين
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تحليل نقش دولت در 
توسعه در چين  تحقيق و
 2006، 2004هاي  در سال

  .2008و 

اندازه و دخالت دولت 
تأثير مثبتي بر تحقيق و 

توسعه و نوآوري در چين 
  .داشته است

 

 هاي تحقيق منبع: يافته

 سـه  اثرگـذاري  كه شود مي مشاهده شده ارائه مرتبط داخلي و خارجي مطالعات به توجه با
 وسيع مطالعه صورت به بنيان دانش اقتصاد شاخص بر مالي و اقتصادي سياسي، ريسك شاخص

 موردي مطالعه صورت به مطالعات اغلب و است شده انجام پژوهشي كمتر دنيا كشورهاي براي
 حاضـر  مطالعه لذا،. است گرفته صورت زماني سري الگوهاي از استفاده با و كشورها برخي بر

 اقتصـاد  شاخص بر مالي و اقتصادي سياسي، ريسك شاخص سه هر اثرگذاري بررسي درصدد
 )GMM( يافتـه  تعميم گشتاورهاي الگوي از استفاده با جهان مختلف كشورهاي در بنيان دانش

 كشـورهاي  در بنيـان  دانش اقتصاد بر را مذكور هاي شاخص اثرگذاري نحوه دارد سعي و است
  .نمايد پر را شده اشاره خلا و بررسي را نظر مورد

  
  شناسي تحقيق روش .4

  )Generalized Method of Momentsيافته ( تعميم گشتاورهاي روش 1.4
 از اسـتفاده . اسـت  اقتصادسـنجي  در كاربردي هاي روش از يكي يافته تعميم گشتاورهاي روش
 را برآوردهـا  تـورش  توانـد  مـي  دهند، مي قرار مدنظر را مقاطع در ناهمگني كه تابلويي هاي داده

 مقايسه در روش اين. كند ايجاد تغييرپذيري و آزادي درجه كارايي، در بهبودهايي و دهد كاهش
 هـاي  داده روش. رود مـي  شـمار  بـه  بهتري روش زماني، سري و مقطعي هاي داده هاي روش با



  21  و ديگران)ژاله جعفري ( ... بر مالي و سياسي اقتصادي، هاي ريسك تأثير بررسي

 

 متغير كه زماني. گيرد مي نظر در مدل در را شونده بيني پيش متغير پوياي اثرات همچنين تابلويي
 OLS برآوردهـاي  شـود،  مـي  ظاهر تلفيقي هاي داده مدل راست طرف در وقفه صورت به پاسخ
 گشـتاورهاي  روش از اسـتفاده  بـه  نيـاز  بنـابراين  ،)Baltagi, 1995( بـود  نخواهنـد  سازگار ديگر
 سوسـتر  و ماتيـاس  گفتـه  اسـاس  بـر . شـود  مـي  مشخص) Arellano & Bond, 1991( يافته تعميم

)Mátyás & Sevestre, 2008،( ابزارهــا، انتخــاب در مشــكلات دليــل بــه اســت ممكــن بــرآورد 
 راسـتا،  اين در. نباشند معنادار آماري برآوردهاي و كند ايجاد ضرايب براي بزرگ هاي واريانس
. انـد  كرده پيشنهاد مشكلات اين حل براي را خود ) روشArellano & Bond, 1991( باند و آرلانو
 & Arellano( بخشـد  مـي  بهبـود  را هـا  تخمين پايداري نمونه، تورش كاهش طريق از روش اين

Bond, 1991.(  ሺy୧.୲ − y୧.୲ିଵሻ = αሺy୧.୲ିଵ − y୧.୲ିଶሻ + βሺx୧.୲ − x ୧.୲ିଵሻ + (ε୧.୲ − ε୧.୲ିଵ)  )1(  
 بـه  را 𝜇௜ᇱ مقـاطع  اثرات توان مي به ترتيب اين به تا شود مي گيري تفاضل به اقدام ابتدا يعني
 متـوازن  براي اول مرحله در باقيمانده پسماندهاي از دوم مرحله در و كرد حذف الگو از ترتيبي
 عبـارت  بـه . )Nikpey Pesyan et al, 2024شـود (  مـي  استفاده كوواريانس- واريانس ماتريس كردن
 بدون و سازگار برآوردهاي تا كند مي ايجاد ابزاري متغير عنوان تحت متغيرهاي روش، اين ديگر

 هـاي  داده در كـه  دارد كاربرد موقعي يافته تعميم گشتاور پوياي پانل الگوي. باشد داشته تورش
 مزايـاي  ديگر از). Baltagi, 2005( باشد بررسي مورد زماني بازه تعداد از بيشتر مقاطع تعداد پانل

 يـا  كاهش متغيرها، بودن زا درون مشكل حل اقتصادسنجي، الگوهاي ساير به نسبت فوق روش
 بـرد  نـام  را متغيرهـا  زمـاني  بعـد  افـزايش  و زمان طي در ثابت متغيرهاي حذف همخطي، رفع

)Greene, 2008.(  
  

  تحقيق مدل معرفي 2.4
 صـورت  بـه  تحقيـق  عنـوان  به توجه با حاضر تحقيق در شده برده كار به مدل تجربي لحاظ به

KBEi,t= β଴  .است زير رابطه + βଵ൫KBEi,t-1 ൯+βଶ൫ER୧,୲ ൯+βଷln൫FRi,t ൯+βସ൫PRi,t ൯ + εi,t    )2(  

 دانـش  اقتصاد شاخص. است بنيان دانش اقتصاد شاخص دهنده نشان KBE ،)2( الگوي در
 توليـد  از توسـعه  و تحقيـق  ميـزان  هاي داده تركيب از و اصلي هاي مؤلفه تحليل اساس بر بنيان

 ناخـالص  توليد از الامتيازها حق و مجوزها فروش درآمد سهم محققان، سرانه داخلي، ناخالص
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 اطلاعات فناوري كسب هزينه داخلي، ناخالص توليد از ناخالص سرمايه تشكيل درصد داخلي،
 الامتيازها حق و مجوزها تهيه جهت مالي هاي پرداخت سهم داخلي، ناخالص توليد به ارتباط و
 تعـداد  اينترنـت،  بـه  دسترسي هزينه به سرانه درآمد ،ICT سرانه هزينه داخلي، ناخالص توليد از

 بـا  محصـولات  صـدور  درصـد  دانشـگاهي،  مـدرك  داراي كار نيروي درصد اينترنت، كاربران
 و كسـب  نـوع  هر شروع براي الزام زمان مدت و صنعتي كالاهاي صادرات كل به برتر فناوري

 عامـل  متغيرهـا،  بـين  همبسـتگي  اسـاس  بر اصلي هاي مؤلفه تحليل در. است آمده دست به كار
KBE୧୲  :شود مي تعريف زير شرح به) بنيان دانش اقتصاد شاخص( اصلي = bଵ ∗ a + bଶ ∗ b + bଷ ∗ c + bସ ∗ d + bହ ∗ e + b଺ ∗ f + b଻ ∗ g + b଼ ∗ h +bଽ ∗ i + bଵ଴ ∗ j + bଵଵ ∗ k + bଵଶ ∗ l        )3(  

مولفه ذكر شده در حوزه اقتصاد دانش بنيـان   12از تركيب خطي  KBE୧୲)، بردار 3در رابطه (
) مشخص شدند. در 2در معادله ( l و ,b,a c, d, e f, g, h, i, j, kحاصل شده است كه به ترتيب با 

∑به شرط  KBE୧୲شود كه واريانس  ميطوري تعيين b اين معادله ضرايب  b୧ଶ = حداكثر شود.  1 KBEi,t-1   ،شاخص اقتصاد دانش بنيان با يك دوره وقفهER୧,୲        رتبـه بنـدي كشـورها بـر اسـاس
رتبه بنـدي كشـورها     PRi,tرتبه بندي كشورها بر اساس ريسك مالي و   FRi,tريسك اقتصادي، 

اطلاعات آمـاري مـرتبط بـا مولفـه هـاي      لازم به ذكر است كه بر اساس ريسك سياسي است. 
) و رتبه بندي ريسك هـاي اقتصـادي، مـالي و    World Bankاقتصاد دانش بنيان از بانك جهاني (

 منتشر PRSشركت  توسط كه )ICRG )International Country Risk Guide داده سياسي از مجموعه
) استخراج گرديده 2000- 2021(كشور منتخب جهان و طي بازه زماني  42مي شود به تفكيك 

  است.
  

  تحقيق متغيرهاي 3.4
  متغير وابسته: مولفه هاي اقتصاد دانش بنيان:

  ،تحقيق و توسعه از توليد ناخالص داخليميزان - 1
  سرانه محققان،- 2
  از توليد ناخالص داخلي، سهم درآمد فروش مجوزها و حق الامتيازها  - 3
  ناخالص داخلي، درصد تشكيل سرمايه ناخالص از توليد- 4
  ،هزينه كسب فناوري اطلاعات و ارتباط به توليد ناخالص داخلي- 5
  سهم پرداخت هاي مالي جهت تهيه مجوزها و حق الامتيازها از توليد ناخالص داخلي،- 6
  ،ICTهزينه سرانه - 7
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  ،درآمد سرانه به هزينه دسترسي به اينترنت- 8
  ،تعداد كاربران اينترنت - 9

  ،داراي مدرك دانشگاهي درصد نيروي كار - 10
  درصد صدور محصولات با فناوري برتر به كل صادرات كالاهاي صنعتي- 11
  مدت زمان الزام براي شروع هر نوع كسب و كار - 12

  اقتصادي هر ساله انجام شده توسط بانك جهاني براي كشورهاي مورد مطالعه. بندي ريسك سياسي، مالي و متغير مستقل: رتبه
  2021تا  2000كشور از سال  42ربوط به متغيرها: بانك جهاني داده هاي مربوط به منبع داده هاي م

كشورهاي مورد 
  بررسي

الجزاير، آرژانتين، استراليا، اتريش، بلژيك، برزيل، كانادا، شيلي، چين، كلمبيا، دانمارك، فنلاند، فرانسه، 
، ژاپن، مالزي، مكزيك، هلند، نيوزيلند، نروژ، آلمان، يونان، مجارستان، هند، ايران، ايرلند، اسرائيل، ايتاليا

پاكستان، لهستان، پرتغال، روماني، روسيه، عربستان سعودي، سنگاپور، اسلواكي، آفريقاي جنوبي، 
  اسپانيا، سوئد، تايلند، امارات متحده عربي، بريتانيا، ايالات متحده.

  هاي تحقيق منبع: يافته
  
  برآورد مدل تحقيق .5

 متغيرهـاي  خصـوص  در تحليلـي  و توصيفي آمار تحقيق الگوي برآورد از پيش است ضروري
) 2( جدول در) توصيفي آمار( تحقيق متغيرهاي آماري وضعيت خلاصه نتايج. شود ارائه تحقيق
 .است شده بيان

 . بررسي آمار توصيفي متغيرهاي تحقيق2جدول 
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 متغيرها

625/0 93/1 35/2 48/0 00/1 83/1 -  42/3  2/0 - 41/5 KBE درصد  
شاخص 
اقتصاد 

  بنيان دانش

251/0 28/2 16/3 35/0 - 63/4 5/21  54/48  73/38 23/38 ER ريسك   درصد
 اقتصادي

177/0 46/3 07/3 14/0 - 60/4 71/17  04/49  58/38 63/38 FR ريسك مالي  درصد 

315/0  11/2  43/2  46/0 -  23/11  41/37  25/95  95/75  95/73  PR ريسك   درصد
  سياسي

  هاي تحقيق منبع: يافته
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 معيـار  انحـراف  كـه  دهـد  مي نشان پژوهش متغيرهاي براي بالا جدول توصيفي آمار بررسي
. دارند اندكي پراكندگي و هستند ميانگين به نزديك ها داده كه است آن دهنده نشان متغيرها تمامي

 تحقيـق  متغيرهـاي  تمـامي  تقريبـا  كـه  دهد مي نشان پژوهش متغيرهاي چولگي بررسي همچنين
 آزمـون  اسـت  ذكر شايان. باشند مي متقارن ميانگين به نسبت ها داده و دارند تري مناسب وضعيت
 دو خـي  توزيـع  داشتن با آماره اين. شود مي استفاده ها داده بودن نرمال تشخيص براي برا جارك

 دو كاي از آماره اين كه صورتي در كند؛ مي بررسي را توزيع بودن نرمال فرضيه ،2 آزادي درجه با
 جـدول  بـه  توجـه  بـا  عبارتي به. شود مي رد H0 فرضيه باشد، بزرگتر 2 آزادي درجه با جدول در

 اسـت  05/0 از بيش پژوهش متغيرهاي براي برا- جاك آماره معناداري سطح كه شود مي مشاهده
 بـراي  را كشـيدگي  و چـولگي  معيار دو برا- جاك آماره. متغيرهاست بودن عادي دهنده نشان كه

 مورد متغيرهاي تمامي كه دهد مي نشان بالا جدول نتايج. كند مي تلفيق بودن نرمال فرضيه آزمون
 واحـد  ريشـه  آزمـون  از استفاده با متغيرها بودن ثابت ابتدا بعد، مرحله در .باشند مي نرمال مطالعه
 تعادلي روابط يافتن و كاذب رگرسيون از جلوگيري براي ايستايي هاي آزمون از. شود مي بررسي

 واحد ريشه آزمون از تحقيق اين در متغيرها بودن ثابت بررسي براي. شود مي استفاده متغيرها بين
  .است شده ارائه) 3( جدول در متغيرها ايستايي آزمون نتايج. است شده استفاده چو و ليو لوين،

  چو و لين لوين، ايستايي آزمون . نتايج آزمون نتايج3جدول 

  نتيجه  مقدار ارزش احتمال  Zآماره   متغير

KBE 02/8 -  000/0*  I(0) ER 30/9 -  000/0*  I(0) FR 54/16 -  000/0*  I(0) 

PR 54/20 -  000/0*  I(0) 

  هاي تحقيق منبع: يافته
  درصد. 1داري در سطح  معني*: 

 تابلويي هاي داده در. هستند ايستا سطح در تحقيق متغيرهاي تمامي فوق  آزمون نتايج اساس بر
. شود مي استفاده يوهانسن- فيشر و كائو پدروني، هاي آزمون از انباشتگي هم هاي آزمون انجام براي
. دارد بيشـتري  قـدرت  محدود هاي نمونه در پدروني روش انباشتگي، هم هاي آزمون ساير بين در
 محسـوب  پانـل  انباشـتگي  هم هاي آزمون پركاربردترين نيز يوهانسن فيشر و كائو هاي آزمون البته
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 و كـائو  هاي آزمون از تحقيق متغيرهاي بين انباشتگي هم تأثير بررسي براي). Orsal, 2009( شوند مي
  . است شده ارائه) 4( جدول در فوق هاي آزمون نتايج. است شده استفاده پدروني

  انباستگي هم هاي . نتايج آزمون4جدول 

  مقدار ارزش احتمال  Zآماره   نوع آزمون

  *001/0  94/2  كائو
  *000/0  85/3  پدروني

  هاي تحقيق منبع: يافته
  درصد. 1داري در سطح  *: معني

 و شـده  رد متغيرهـا  بين انباشتگي هم عدم صفر فرض كه دهد مي نشان ها آزمون اين نتايج
 الگوي برآورد نتايج ادامه در. است تحقيق متغيرهاي بين بلندمدت و تعادلي رابطه وجود بيانگر

 يك صورت به وابسته متغير) 3( رابطه در اينكه به توجه با. گردد مي ارائه الگو متناسب پژوهش
 روش از اسـتفاده  بـا  مدل برآورد است، شده درج زماني وقفه به صورت مدل در مستقل متغير

  .است شده بيان 4 جدول قالب در يافته تعميم عمومي گشتاورهاي

  . نتايج برآورد مدل5جدول 
  مدل
  
  متغير

GMM 

𝐊𝐁𝐄(−𝟏) 02/0  مقدار ارزش احتمال  Zآماره   ضرايب  07/2  )038/0**(  𝐄𝐑 005/0 -  05/6 -  )000/0*(  𝐅𝐑 01/0 -  23/11 -  )000/0*(  
PR 003/0 -  08/4 -  )000/0* (  

CONS 06/0 -  39/1 -  )164/0***(  

  هاي تحقيق منبع: يافته
  درصد، 1داري در سطح  * معني
  درصد. 5داري در سطح  ** معني
  درصد. 10داري در سطح  *** معني
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 شـود،  مـي  ملاحظـه  مطالعـه  الگـوي  براي) 5( جدول در GMM مدل نتايج از كه طور همان
 و دارد بنيـان  دانـش  اقتصاد شاخص بر دار معني و منفي اثري اقتصادي ريسك شاخص ضريب
 اقتصـاد  شـاخص  اقتصـادي،  هـاي  ريسك در درصدي يك افزايش با كه است مطلب اين مبين
 بر توجهي قابل تأثير اقتصادي هاي ريسك. يابد مي كاهش درصد 005/0 صورت به بنيان دانش

 وابسـته  توسعه و تحقيق و نوآوري انساني، سرمايه به شدت به كه دارند بنيان دانش اقتصادهاي
 كاهش مغزها، فرار گذاري، سرمايه كاهش به منجر تواند مي اقتصادي هاي ريسك افزايش. هستند
 بـراي . دهـد  كاهش را بنيان دانش اقتصاد شاخص نتيجه در و شود وري بهره كاهش و نوآوري
 از حمايت اقتصادي، ثبات ايجاد براي را اقداماتي بايد ها سازمان و ها دولت منفي، اثرات كاهش
 راهبردهـا،  اين اجراي با. دهند انجام استعدادها حفظ و جذب و نوآوري ترويج گذاري، سرمايه

 كرد حاصل اطمينان و كرد تقويت بنيان دانش اقتصادهاي در را اقتصادي توسعه و رشد توان مي
 شاخص ادامه، در. مانند مي باقي اقتصادي پيشرفت و نوآوري اصلي هاي محرك همچنان آنها كه

 دارد مطالعه مورد كشورهاي در بنيان دانش اقتصاد شاخص بر معنادار و منفي اثري مالي ريسك
 درصد 01/0 صورت به بنيان دانش اقتصاد كاهش سبب مالي، ريسك درصدي يك افزايش با و

 داشـته  بنيـان  دانـش  اقتصـادهاي  بـر  توجهي قابل تأثير توانند مي مالي هاي ريسك لذا،. گردد مي
 كاهش و نوآوري كاهش مالي، تأمين هاي هزينه افزايش گذاري، سرمايه كاهش به منجر و باشند
 بـراي  را اقداماتي بايد ها سازمان و ها دولت منفي، اثرات اين كاهش براي. شوند كاركنان روحيه
 انجـام  كاركنـان  از حمايـت  و نوآوري ترويج سرمايه، به دسترسي از حمايت مالي، ثبات ايجاد
 بنيـان  دانـش  اقتصـادهاي  در را اقتصـادي  توسعه و رشد توان مي راهبردها، اين اجراي با. دهند

 پيشـرفت  و نـوآوري  اصـلي  هـاي  محـرك  همچنـان  آنها كه كرد حاصل اطمينان و كرد تقويت
 اقتصاد شاخص بر معنادار و منفي اثر سياسي ريسك شاخص نهايت، در. مانند مي باقي اقتصادي

 شـاخص  نظـر،  مـورد  كشورهاي در سياسي ريسك درصدي يك افزايش با و دارد بنيان دانش
 فساد ثبات، عدم مانند سياسي هاي ريسك. يابد مي كاهش 003/0 صورت به بنيان دانش اقتصاد

 داشـته  بنيـان  دانش اقتصادهاي بر منفي تأثير تواند مي دولتي هاي سياست در ناگهاني تغييرات و
 تـامين  زنجيـره  در اختلال و نوآوري كاهش مغزها، فرار گذاري، سرمايه كاهش به منجر و باشد
 مبارزه فساد با كنند، ايجاد سياسي ثبات بايد ها سازمان و ها دولت اثرات، اين كاهش براي. شود
 ايـن  اجـراي  بـا . كننـد  برقـرار  قـوي  المللي بين روابط و كنند حمايت معنوي مالكيت از كنند،

 اطمينـان  و كرد تقويت بنيان دانش اقتصادهاي در را اقتصادي توسعه و رشد توان مي راهبردها،
 در. ماننـد  مـي  باقي اقتصادي پيشرفت و نوآوري اصلي هاي محرك همچنان آنها كه كرد حاصل
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 كـه  شـود  مـي  مشـخص  بنيـان  دانش اقتصاد بر ها ريسك هاي مولفه اثرگذاري به توجه با نتيجه
 كننـده  شـروع  نوعي به و دارد بنيان دانش اقتصاد شاخص بر اثرگذاري بيشترين سياسي ريسك
 سياسـي  ريسـك  از بعـد  مـالي  و اقتصـادي  هاي ريسك ترتيب به و باشد مي نيز ها ريسك ساير
  هستند. بنيان دانش اقتصاد شاخص روند بر اثرگذاري به شروع
. پـردازيم  مـي  يافتـه  تعمـيم  گشـتاورهاي  برآوردگر سازگاري هاي آزمون بررسي به ادامه در

 بسـتگي  ابـزار  و خطا عبارات سريال همبستگي عدم فرض اعتبار به GMM برآوردگر سازگاري
 را ابزارهـا  اعتبـار  سارگان آزمون. شود مي بررسي M2 آماره و سارگان آزمون با روايي اين. دارد

 تفاضـلي  خطـاي  عبـارات  در را دوم مرتبه سريال همبستگي وجود M2 آماره و كند مي بررسي
 همبستگي وجود عدم معناي به آزمون دو هر در صفر فرضيه رد عدم. كند مي آزمايش اول مرتبه

 اسـت  سازگار صورتي در GMM برآوردگر ديگر، عبارت به. است ابزارها بودن معتبر و سريالي
 وجـود  اول مرتبـه  ديفرانسـيل  معادلـه  خطـاي  عبارات در دوم مرتبه سريال همبستگي هيچ كه

 يافتـه،  تعمـيم  گشـتاورهاي  مدل در. باشند معتبر استفاده مورد ابزاري متغيرهاي و باشد نداشته
 آزمون آماره. است سارگان آزمون انتخابي، ابزاري متغيرهاي اعتبار بررسي براي آزمون ترين مهم

 اين در. است شده تعيين حد از بيش تعداد با برابر آزادي درجه با دو كاي توزيع داراي سارگان
 تاييـد  و مـدل  در شـده  اسـتفاده  ابزاري متغيرهاي مناسب انتخاب معناي به صفر فرضيه آزمون
 و اقتصادي هاي ريسك ابزاري متغيرهاي عنوان به پژوهش اين در كه است متغيرها اين انتخاب
  .است شده آورده) 6( جدول در سارگان آزمون نتايج. است شده استفاده مالي

  سارگان  آزمون نتايج .6 جدول

  مقدار ارزش احتمال  CHI2  نوع آزمون

  ***654/0  70/2  سارگان

  هاي تحقيق منبع: يافته
  درصد، 1داري در سطح  * معني
  درصد. 5داري در سطح  ** معني
  درصد. 10داري در سطح  *** معني

 ابزارهـا  بـودن  معتبـر  از حاكي سارگان آزمون صفر فرضيه سارگان، آزمون نتايج به توجه با
 متغيرهـاي  كـه  گفـت  تـوان  مي بنابراين و كرد رد توان نمي را سارگان آزمون صفر فرض. است
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 هـاي  دوره در هـا  باقيمانـده  همبسـتگي  عـدم . هستند معتبر تخمين مدل در استفاده مورد ابزاري
 اجـزاي  بـين  خودكـار  همبستگي ايجاد باعث كه است ديگري كلاسيك فرض مختلف، زماني
 بـين  خودهمبسـتگي  وجـود  عدم بررسي براي باند آرلانو آزمون راستا، اين در. شود مي اختلال
 كه است اين كند مي اعتماد قابل را GMM روش برآوردهاي آنچه. شود مي انجام اختلال اجزاي

 فـوق  آزمون نتايج. نيست دار معني دوم مرتبه همبستگي اما است، دار معني اول مرتبه همبستگي
  .است شده ارائه) 7( جدول در

  باند- آرلانو خودهمبستگي  آزمون . نتايج7جدول 

  مقدار ارزش احتمال  Zآماره   نوع آزمون

  ***218/0  - 25/1  مرتبه اول
  *003/0  - 85/2  مرتبه دوم

  هاي تحقيق منبع: يافته
  درصد. 1داري در سطح  *: معني

 شـرايط  بـين  دوم مرتبه خودرگرسيون وجود عدم صفر فرض ،)7( جدول نتايج به توجه با
  .هستند سازگاري خاصيت داراي برآوردگرها بنابراين،. كرد رد توان نمي را اختلال

  
 گيري نتيجه .6
 در بنيان دانش اقتصادهاي بر مالي و سياسي اقتصادي، هاي ريسك تأثيرات بررسي به مطالعه اين
 گشـتاورهاي  روش از اسـتفاده  بـا  2021 تـا  2000 هـاي  سـال  طـي  جهـان  منتخـب  كشور 42

 ريسـك  نـوع  سـه  هـر  كـه  داد نشـان  تحقيق اين آماري نتايج. شد پرداخته )GMM( يافته تعميم
. گذارنـد  مي تأثير بنيان دانش اقتصاد شاخص بر منفي و معنادار طور به  مالي و سياسي اقتصادي،

 تواننـد  مـي  مـالي  هاي محدوديت و اقتصادي نوسانات سياسي، ثباتي بي افزايش ديگر، عبارت به
 اثـر  فناورانـه  هاي نوآوري و بنيان دانش صنايع توسعه براي كشورها توانايي بر محسوسي طور به

 اقتصـادي،  هـاي  ريسـك  مـؤثر  مـديريت  كـه  داد نشان پژوهش اين كلي، طور به. بگذارند منفي
  .كند تسهيل را بنيان دانش اقتصادهاي پايداري و رشد تواند مي مالي و سياسي
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 ارز، نرخ نوسانات و تورم مانند اقتصادي، هاي ريسك كه دادند نشان مطالعه اين هاي تحليل
 و ريـزي  برنامـه  در بنيـان  دانـش  هـاي  شـركت  توانايي و عملياتي هاي هزينه بر را تأثير بيشترين
 در اطمينان عدم ايجاد دليل به سياسي هاي ريسك ديگر، طرف از. دارند بلندمدت گذاري سرمايه
 ورود از مـانع  نـوآوري،  از حمايـت  و فكـري  مالكيت قوانين در تغييرات و نظارتي هاي محيط
 همچنـين، . شـوند  مـي  جديـد  صـنايع  توسعه و بنيان دانش هاي بخش به خارجي گذاران سرمايه
 مـالي  تـأمين  بهـره،  نـرخ  نوسـانات  و سرمايه به دسترسي محدوديت ويژه به مالي، هاي ريسك
 را بخـش  ايـن  در نوپا هاي شركت شكست نرخ و داده قرار الشعاع تحت را نوآورانه هاي پروژه

  .دهند مي افزايش
 هاي ريسك توجه قابل و منفي تأثيرات و دارد همخواني پيشين مطالعات با تحقيق اين نتايج
 با مطالعه اين هاي يافته مثال، براي. كند مي تأييد بنيان دانش اقتصاد بر را مالي و سياسي اقتصادي،
 ثبات و حمايتي هاي سياست نقش كه) Benaroch et al, 2016 ()2016( همكاران و بناروچ تحقيق
 دهد مي نشان نتايج همچنين،. دارد تطابق كند، مي برجسته بنيان دانش صنايع توسعه در را سياسي

 در نـوآوري،  و بلندمـدت  هاي گذاري سرمايه به بالا وابستگي دليل به بنيان، دانش اقتصادهاي كه
همكـاران   و اخـوان  هـاي  يافتـه  بـا  كه هستند، پذير آسيب بسيار مالي و اقتصادي نوسانات برابر

)Akhavan et al, 2021( )2021 (دارد همخواني.  
 كشـورها  دانـش،  بـر  مبتني اقتصادي هاي شاخص بهبود براي كه دهد مي نشان پژوهش اين
 پيچيـده  و پيوسـته  هم به هاي ريسك مديريت براي جامع گذاري سياست چارچوب يك نيازمند
 باشند، كافي است ممكن سنتي اقتصادهاي در ريسك مديريت سنتي هاي روش هرچند. هستند

 و نوآورانـه  رويكردهـاي  فنـاوري،  و دانـش  بـه  وابسـتگي  دليل به بنيان، دانش اقتصادهاي در اما
  .است نياز مورد آوري تاب قابليت افزايش و اطمينان عدم كاهش براي اي پيشرفته

 سياسي اقتصادي، هاي ريسك اثرات كاهش جهت ها دولت و گذاران سياست كه پيشنهادهاي
 بـا  تواننـد  مـي  هـا  دولـت  كـه  اسـت  اين دهند انجام توانند مي بنيان دانش اقتصادهاي بر مالي و

 كاهش را مالي و اقتصادي هاي ريسك منفي تأثيرات توسعه، و تحقيق به بيشتر بودجه تخصيص
 هاي شركت رقابتي توان افزايش و نوآوري تقويت موجب توانند مي ها گذاري سرمايه اين. دهند
   .شوند بنيان دانش

 و باثبـات  نظـارتي  هـاي  محـيط  بايـد  ها دولت سياسي، هاي ريسك منفي اثرات كاهش براي
 هـاي  گـذاري  سـرمايه  از توانـد  مـي  ها سياست اين. كنند ايجاد را حمايتي فكري مالكيت قوانين
 بـا  .آورد فـراهم  را بنيـان  دانـش  صنايع رشد براي لازم امنيت و كرده حمايت خارجي و داخلي
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 دسترسـي  تـوان  مـي  مناسـب،  مـالي  تسهيلات و پذير مخاطره گذاري سرمايه هاي صندوق ايجاد
 مالي هاي ريسك منفي اثرات تواند مي اقدام اين. كرد تسهيل را سرمايه به بنيان دانش هاي شركت

 كشورها. بدهد را جديد هاي نوآوري توسعه و فعاليت ادامه امكان ها شركت به و داده كاهش را
 آوري تـاب  اقتصـادي  نوسـانات  برابر در كه كنند ايجاد را پذيري انعطاف تأمين هاي زنجيره بايد

 منـاطق  در ويژه به بنيان، دانش هاي شركت براي متنوع مالي تأمين همچنين،. باشند داشته بيشتري
  .كند تضمين را بخش اين پايدار رشد تواند مي بالا، اقتصادي نوسانات با

 هـاي  زمينه در كه كشورهايي با همكاري: اي منطقه هاي همكاري و المللي بين روابط تقويت
 تسـهيل  را جديـد  هـاي  فنـاوري  و دانش به دسترسي تواند مي هستند، پيشرو فناوري و نوآوري
 روابـط  ايـن . دهـد  كـاهش  را داخلـي  اقتصـادي  و سياسـي  هـاي  ثباتي بي منفي تأثيرات و كرده
 هـاي  فرصـت  و گيرنـد  شـكل  المللي بين هاي سازمان يا دوجانبه قراردادهاي طريق از توانند مي

  .كنند تقويت را بنيان دانش صنايع توسعه و گذاري سرمايه
 و جامع نتايج و بوده متمركز كشور 42 در ها ريسك اثرات كلي تحليل بر تحقيق اين اگرچه

 و اي منطقه هاي تفاوت بر تمركز عدم آن هاي محدوديت از يكي است، كرده ارائه تعميمي قابل
 مناطق يا كشورها برخي در را ها ريسك تأثير توانند مي ها تفاوت اين. است فرهنگي هاي ويژگي
 هـا  تفـاوت  ايـن  بررسـي  به آتي تحقيقات كه شود مي پيشنهاد بنابراين،. كنند تضعيف يا تقويت
 كمـي  هاي روش تركيب. كنند تحليل تر عميق صورت به را اي منطقه و فرهنگي اثرات و پرداخته

 اثـرات  درك بـراي  بيشـتري  افـزوده  ارزش تواند مي موردي مطالعات يا اي منطقه هاي تحليل با
 اثـرات  بررسـي  بـه  كلـي  طـور  بـه  تحقيق اين اگرچه .كند فراهم بنيان دانش اقتصاد بر ها ريسك
 از يكــي اســت، پرداختــه بنيــان دانــش اقتصــاد بــر سياســي و مــالي اقتصــادي، هــاي ريســك

 ها ريسك اثرگذاري نحوه در فرهنگي و جغرافيايي هاي تفاوت بر تمركز عدم آن هاي محدوديت
 هـا،  زيرساخت يافتگي، توسعه سطح نظير جغرافيايي هاي تفاوت. است پيشنهادي هاي سياست و
 و پـذيري،  نوآوري ميزان ريسك، به نگرش مانند فرهنگي هاي ويژگي همچنين و طبيعي منابع و

 داشته ها ريسك اثر شدت و ها سياست كارايي بر معناداري تأثيرات توانند مي نهادي هاي سيستم
 يـا  خـاص  مناطق بر تمركز با آتي تحقيقات كه شود مي پيشنهاد نتايج، كردن تر غني براي .باشند
 از اسـتفاده . بپردازنـد  هـا  تفـاوت  ايـن  از تـري  عميـق  تحليـل  بـه  مختلـف،  فرهنگي هاي گروه

 به تواند مي اي، منطقه موردي مطالعات مانند كيفي، و كمي هاي روش شامل تركيبي رويكردهاي
   .دهد ارائه تري دقيق سياستي پيشنهادات و كند كمك ها تفاوت اين اثرات شدن تر روشن
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