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Abstract 
This study was aimed to investigate the status of the banking system of 

Iran, based on the annual financial statements of 16 sample banks, using 

difference-in-difference (DID) technique originated in the field of 

econometrics, over the period 2013 – 2021. DID is a quasi-experimental 

design that makes use of longitudinal data from treatment and control 

groups to obtain an appropriate counterfactual to estimate a causal effect. 

By examining the difference between the performance of the treatment 

group and the control group before and after the implementation of the 

policy, results showed that compliance with capital requirements by the 

country's banks improves the performance of banks in lending and also 

has a positive effect on the ratio of non-performing loans. Also by 

examining the difference between the treatment group and the control 

group before and after the implementation of the The requirement for 

sustainable investment policy, it was found that this requirement improves 

the performance of banks in the amount of lending. Based on the results, 

it is suggested that the emphasis of the Central Bank on the 

implementation of Basel III requirements and the follow-up and 

supervision of their implementation in the banking system should be 

among the priorities of the Central Bank. 
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1. Introduction   

After the financial crisis of 2008, financial and accounting standards as well as banking 

supervision faced fundamental changes in order to clarify the reporting of financial 

items in the balance sheet and financial statements and banking operations, and banks 

had to comply with very strict regulations and operate within the framework of legal 

supervision. Complicated were required. In this regard, in 2010, the legislators, in the 

form of the Basel III agreement, amended the laws related to capital requirements in 

response to the global financial crisis in 2007-2008. Also, the BCBS proposed new 

liquidity standards to minimize the maturity mismatch of banks. The need to apply the 

requirements of the Basel III agreement in order to improve the performance of the 

banking system in the country and reduce the effects of the risks facing this sector, 

prompted this study to investigate the level of implementation of the Basel III 

guidelines and their effect on the performance of the banking system in Iran. The reason 

for making these reforms is that banks are changing the content associated with the 

weight of risky assets. Accordingly, during this process, the capital adequacy ratio and 

other capital-related criteria are overvalued, as they underestimate risk-weighted assets, 

and as a result, it can have negative effects on banking stability as well as banks' 

lending. Therefore, it is clear that one of the consequences of the Basel III treaty, and 

specifically the two capital and liquidity requirements, can be on the amount of banks' 

lending. In this regard, in the present study, this issue for the banking sector of Iran has 

been investigated. In order to achieve this goal, the main question of the present study is 

whether liquidity and capital requirements affect the lending performance and the ratio 

of non-performing loans of banks listed in the Tehran Stock Exchange. 

 

2. Methodology   

In this regard, this research using the information obtained from the annual financial 

statements of 16 sample banks, including Bank Ekhtaz Novin, Parsian, Tejarat, Sina, 

Saderat, Kerebehan, Mellat, Post Bank, Saman, Pasargad, Day, Shahr, Tourism, Capital,  

the future and the Middle East for the annual period from 2013 to 2021 studies the state 

of the banking system in Iran. This research uses DID models to carry out the 

aforementioned investigation. 

 

3. Analysis and Discussion 

Regarding the ratio of facilities to assets under the conditions of applying the 

requirement of sustainable investment, the effect of the ratio of cash balance to assets 

has a positive effect and the ratio of non-performing loans to assets and the growth of 

liquidity in the country has a negative effect on the ratio of facilities to assets of the 

banks under study. Under the conditions of applying the requirement of sustainable 

investment in banks, the effect of liquidity, inflation rate, and economic growth rate of 

the country have a positive and significant effect on the ratio of non-performing loans. 

By examining the difference between the treatment group and the control group before 

and after the implementation of the policy, it was found that this requirement improves 

the performance of banks in the amount of lending. 
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It is observed that at the time of applying capital requirements, only two variables, the 

ratio of cash to assets and the ratio of outstanding loans to assets, have a positive and 

negative effect on the amount of banks' lending, respectively.Also, the variables of 

liquidity, inflation rate, liquidity growth rate, and economic growth rate of the country 

have a positive effect on the ratio of non-performing loans, and only the variable of 

capital flight rate from the elastic has negative effects. By examining the difference 

between the treatment group and the control group before and after the implementation 

of the policy, it was found that compliance with capital requirements by the country's 

banks improves the performance of banks in lending and also has a positive effect on 

the ratio of non-performing loans. According to the results of the parallel test, there is 

equivalence for pre-occurrence effects in the model of the ratio of non-performing loans 

and facilities to assets and their dynamics are confirmed. This is also true for post-event 

effects. Both tests show that the use of the difference in difference model provides 

strong results and this model is suitable. 

 

4. Conclusion   

Accordingly, it is suggested that the Central Bank's emphasis on the implementation of 

Basel III requirements and the follow-up and supervision of their implementation in the 

banking system should be among the priorities of the Central Bank. In addition, the 

Central Bank should limit the granting of unreasonable and excessive facilities by the 

banking sector to the public sector and put more emphasis on the capital requirements 

and facilities granted by banks. In addition, the Central Bank should seek to provide 

new solutions to the government to finance itself as the largest economic actor in order 

to reduce the government's dependence on the monetary base and thus prevent the 

creation of new debt and its transfer to the coming years and increase the monetary 

base. 
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 چکیده 
 31های مالی سالیانه نظام بانکی ایران براساس صورتهدف این پژوهش بررسی وضعیت 

بود.  با استفاده از رویکرد تفاضل در تفاضل 3088 - 3132بانک نمونه کشور  طی دوره زمانی 

یی، از اثر دارا به نقد یموجود نسبت دار،یپا یگذارهیسرما الزام طیشرا درنتایج نشان داد که 

 به لاتیتسه نسبت بر یمنف اثر از ینگینقد رشد و ییدارا به معوق مطالبات نسبت و مثبت

 داریپا یگذارهیسرما الزام طیشرا در ،نیهمچن .برخوردار بودند یبررس مورد یهابانک ییدارا

 بر معنادار و مثبت اثر یدارا کشور یاقتصاد رشد نرخ و تورم نرخ ،ینگینقد اثر ها،بانک در

نسبت  رِیای تنها دو متغاعمال الزامات سرمایه. در زمان بودند یرجاریغ هایوام نسبت

بودند. ها موثر دهی بانکوام زانیبر م ییبه دارا وقو نسبت مطالبات مع یینقد به دارا یوجودم

بر  یاثر منف ،نسبت مطالبات معوق و مثبت اثر یی،دارا به نقد یموجود نسبت ،بیترتبدین

 تورم، نرخی، نگینقد یرهایمتغ ایسرمایه الزامات اعمال زمان در. دندارها دهی بانکوام زانیم

 غیرجاری هایوام نسبتبر  کشور یاقتصاد شدو نرخ ر هیسرما فرار نرخ ،ینگینقد رشد نرخ

 هایوام نسبت بر یمنف اثر کشور از هیسرما فرار نرختنها  میان، نیدر ا که موثر هستند

 شیافزا سبب هابانک توسط یدرصد 0 هیاعمال نسبت سرما ج،یبا توجه به نتا .دارد غیرجاری

. از طرف شودمی های غیرجاریشده و در نتیجه، سبب بهبود نسبت وام هابانک دهیوام زانیم

 هایوام نسبت برشود؛ دهی میسبب افزایش میزان وام ینگینقد الزامات تیرعادیگر، اگرچه 

 سه بازل الزامات یاجرا یمرکز بانک شود،یمپیشنهاد  براساس نتایج، .اثر منفی دارد غیرجاری

 دهد. قرار تیجزو اولو یبانک ستمیدر سرا  آن یو نظارت اجرا یریگیو پ
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 مقدمه                             . 1
سازی ریسک نقش موثری دارند گذاری و متنوعهای سرمایهتجهیز و تخصیص منابع، شناسایی فرصت فراینددر  هابانک

 ترینمهم ،3اصول بال براساسیک بعد مستقل توسعه مالی مورد توجه است.  عنوانبهو ساختار و کارایی بخش بانکی 

های اقتصادی است. کمبود منابع به سایر بخش 1هابانک دهیوامو  2کمبود منابع مالی ،ضعف و کاستی در بخش بانکی

برای پوشش  هابانکدر شبکه بانکی است.  0های اقتصادی ناشی از کسری نقدینگیبه سایر بخش هابانک دهیواممالی و 

 ،منظور تخصیص و در نتیجهجذب منابع جدید به نیزنوسانات و تغییرات مورد انتظار یا دور از انتظار اقلام ترازنامه و 

، و سپس 5«سرمایه بازل دو نامهتوافق»کارگیری بههای اخیر با کسب درآمد نیاز به نقدینگی دارند. در همین راستا، در سال

از  هابانک دهیوامدر سازوکار انتقال پولی و تصمیم  هابانک، بحث نقش سرمایه 1«سرمایه بازل سه نامهتوافق»شدن مطرح

 ،رورایط اقتصادی و از اینتباری به شهای اعاهمیت بیشتری برخوردار شده است. این مسئله بیشتر به مقوله وابستگی رتبه

 (. 2883، 7شود )برگر و بومنتغییر پویای مخرج نسبت سرمایه قانونی معطوف می

، توجه 0«سرمایه بازل یک نامهتوافق»سازی های ابتدایی پیادهبا سال 3338زمانی وقوع بحران مالی دهه پس از هم

معطوف شد. پس از این  3در سازوکار سیاست پولی از طریق کانال اعتباردهی هابانکمطالعات علمی به نقش سرمایه 

سرمایه  نامهتوافقسازی گیری بحران مالی )بحران مالی اخیر( به فاصله اندکی پس از پیادهبحران، تجربه مجدد شکل

تر، کانال سرمایه بانکی قبه بیان دقی ؛شدیادشده منجرشدن نقش کانال سرمایه بانکی در سازوکار به پررنگبازل دو، 

بانکی، در عرصه عملی مورد  دهیوامنقش پویای سرمایه بانک در تصمیم  برمبتنی 2888شده در اوایل سال معرفی

متغیری کلیدی شناسایی شد، بلکه  عنوانبهنه تنها در تصمیم پرتفوی آنها  هابانکسرمایه  گرفت. درواقع، تأکید قرار

تر، (. به بیان دقیق2830، 38اهمیت آن در کارایی سازوکار انتقال سیاست پولی نیز مورد توجه قرار گرفت )بنرجی و میو

های موزون به ریسک خود از سرمایه کافی برای پوشش دارایی «سرمایه بازل یک نامهتوافق»یی که بر پایه هابانک

های خود مدت به تغییر ترکیب پرتفوی دارایید، برای حفظ نسبت سرمایه قانونی موردنیاز، در کوتاهبرخوردار نبودن

سمت اوراق ها از وام بهاوراق بهادار در مقایسه با وام، تغییر ترکیب پرتفوی دارایی ترکمدلیل وزن ریسکی پرداخته و به

جای فعالیت در ه حضور در بازار اوراق بهادار بهب هابانکر . این امر تا حدودی تمایل بیشتعطف توجه نمودندبهادار 

 (.2830، 33نماید )بریگز و همکارانخوبی تفسیر میشرایط اندک بودن سرمایه بانک به بازار اعتبار را در

 D)i(D32 با رویکرد تفاضل در تفاضل هابانک دهیوامای بر به بررسی اثر نقدینگی و الزامات سرمایه پژوهشاین 

در قسمت دوم به مبانی س از مقدمه، پشود: میسازماندهی مقاله به این شکل  یابی به این هدف،برای دستپردازد؛ می

در بخش سوم،  د؛شپرداخته خواهد  هابانک دهیوامای و نقدینگی و اثرات این دو بر عملکرد الزامات سرمایه نظری

                                                 
1 Basel Committee  
2 Scarcity of Financial Resources/Financial Scarcity 
3 Bank Lending 
4 Liquidity Deficit  

5 Basel II Capital Accord 
6 Basel III Capital Accord 
7 Berger & Bouwman 
8 Basel I Capital Accord 
9 Credit Channel 
10 Banerjee & Mio 
11 Bridges et al. 
12 Difference-in-Difference (DID) 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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گیری نتیجهبه بخش پنجم، شوند و ها عرضه میش چهارم، یافتهشوند؛ در بخروش تحقیق و مدل و متغیرها معرفی می 

   یابد.اختصاص می های سیاستیو پیشنهاد
 

 مروری بر ادبیات پژوهش. 2

 شود.موضوع پژوهش شامل مبانی نظری و پیشینه تجربی ارائه میدر ادامه ادبیات مرتبط با 

 

 مبانی نظری .2-1

 ایضاح مفاهیم اساسی
 

  ایالزامات سرمایه ≠

 ترینمهمیکی از  1(ییدار( دارا)وزن سکیبه ر هینسبت سرما) 2در قالب نسبت کفایت سرمایه «3ایالزامات سرمایه»

باید همواره نسبت مناسبی، میان سرمایه و  هابانکاین نسبت،  براساسمعیارهای ارزیابی وضعیت مالی بانک است. 

نماید و بانک رکن مهمی در ثبات مالی هر بانک ایفا می ،زیرا سرمایه ؛های خود برقرار نمایندییریسک موجود در دارا

نسبت کفایت (. 0،2828در شرایط مختلف داشته باشد )کائورا های خود پرداخت بدهییی بازسازد، توانارا قادر می

 (3 ن نیز به دو گروهآشده و عوامل موثر بر  لحاظشاخص کارآمدی مدیریت ریسک بانکی  عنوانبهسرمایه 

 (.3132 فر،را و مهرانآ)مهر استبندی شده قسیمتعوامل اقتصادی ( 2نیز درون بانکی و  هایشاخص

 

  الزامات نقدینگی ≠

روز مقاومات در  18بارای  را شوندگی بالااهایی با نقددهد که بانک مقدار کافی از دارایینشان می« 5نقدینگیالزامات »

ثبات کاه ایان نسابت باا ایجااد انگیازه تاامین ماالی گذاری باشرایط بحران در اختیار دارد و هم نسبت خالص سرمایه

ا و وشاود )ماترینادتار مایهای زمانی بلندمدتباعث افزایش مقاومت بانک در افق ترثباتهای بانکی با منابع بافعالیت

تعادل برقرار کرده و  ،باید در بین منابع و مصارف بانکی خود در ترازنامه هابانک «بیانیه بازل سه»(. در 1،2828همکاران

 هایشااخص (.2833، 7هاای باانکی اقادام نمایناد )والاتبا توجه به سررسید و مدیریت ریسک نقدینگی باه فعالیت

                                                 
1 Capital Requirements 
2 Capital Adequacy Ratio (CAR) 
3 Capital to Risk (Weighted) Assets Ratio (CRAR) 

بار در سال نیاول برای نسبت نیا .برحسب درصد است سکیر بیشده به ضراموزون یهاییبه مجموع دارا هیپا هیسرما میحاصل تقس «هیسرما تینسبت کفا»

کرد که بعدها به  شنهادیها پرا به بانک هیاز شروط حداقل سرما یامجموعه ،بال در آن سال تهی. کمدیگرد یمعرف ایدن یهابه بانک «بال تهیکم»توسط  3300

 هیسرما دیها باهاست. بانکو بانک یمؤسسات مال یسنجش سلامت عملکرد و ثبات مال یهااز نسبت یکی هیسرما تیکفا نسبت. معروف شد« بال مانیپ»

از حداقل  دیبا لحاظنیگذاران منتقل نشود. بدوارده به سپرده یهابیخود را داشته و مراقب باشند که آس یهاتیاز فعال یناش سکیپوشش دادن ر یبرا یکاف

را ابلاغ کرد.  هیسرما تینامه محاسبه کفانییآ 3132در سال  رانیا یمرکز بانک. خود برخوردار باشند یاتیعمل یهاسکیپوشش ر یمطلوب برا هیسرما زانیم

در  ینظام بانک یکنون طیو شرا یالمللنیب یبا هدف انطباق با استانداردها «یمؤسسات اعتبار هیسرما تیو کفا ینظارت هیدستورالعمل محاسبه سرما» نیآخر

 اصلاح و ابلاغ شد. 3130سال 
4 Cao 
5 Liquidity Requirements 
6 Mutarindwa et al. 
7 Valet 
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و نسابت  هاساپردهشده به کال اعطا هایموانسبت کل  ،هاسپردهجاری به کل  هایدارایینقدینگی عموما شامل نسبت 

 ،آورییابی باه ساودگذاران بانکی باید برای دستسیاست ،صورتکه در اینهاست های اعطاشده به کل داراییکل وام

 .(3082، شهبازیو  عبد)مهدی مقدار بهینه نقدینگی را انتخاب نمایند
 

 دهیوامای بر عملکرد اثرات الزامات نقدینگی و سرمایه

، کمیته بال که مسئول نظارت بر بخش بانکداری 2838بانکی، در دسامبر  دهیوامدر رابطه با تأثیر الزامات نقدینگی بر 

کند: نسبت پوشش نقدینگی که این معرفی می سهبازل  نامهتوافقبار دو مورد الزام نقدینگی را در است، برای اولین

روز مقاومت در شرایط  18برای  را شوندگی بالاهایی با نقددارایی قدار کافی ازدهد که بانک منسبت اطمینان می

های گذاری باثبات که این نسبت با ایجاد انگیزه تأمین مالی فعالیتبحران در اختیار دارد و هم نسبت خالص سرمایه

بع باثبات بانک باید شود. مناتر میهای زمانی بلندمدتتر باعث افزایش مقاومت بانک در افقبانکی با منابع باثبات

 پوشش کافی برای نیازهای درازمدت خود فراهم کند. 

را  هابانک شده که عملا،داری درنظرگرفتهای تجاری و بنگاههگذاریشرایط سختی برای سرمایه ،سهدر بازل 

های عمده گذاریایهدر بازل سه، منابع برای سرم ،دیگرعبارتبه ؛کندها میگذاریمجبور به خروج از این نوع سرمایه

گذاران در این امر استفاده نشود. داران بانک تهیه شود و از منابع سپردههای تجاری باید توسط خود سهامدر شرکت

در کشورهای بانکی را  دهیواملاتر برای باای ( پیامدهای الزامات سرمایه2837) 3(BCSBنظارت بانکی کمیته بازل )

بانک است. این افت،  دهیوامکند. نتایج بیانگر اُفت در بی مییاارز( OECDاقتصادی )عضو سازمان همکاری و توسعه 

 ای است. افزایش الزامات سرمایه برمبتنیکه  بوده است هابانکهای تأمین مالی خود ناشی از افزایش هزینه
 

 پیشینه تجربی پژوهش

تحقیقات در زمینه موضوع پژوهش در ساحت ادبیات داخل کشور و نیز ادبیات موضوعی خارج کشور  در ادامه به اهمّ

 شود.پرداخته می

شده ( در پژوهش خود با استفاده از روش پنل دیتا نشان دادند که الزامات نقدینگی اعمال2820) 2هانگ و موریرا

ها با مشکل شده است؛ اما این امر زمان مواجهه بانکبرطبق قوانین بازل سه سبب کاهش مداخلات بانک مرکزی در 

 تاثیر است.ای بیدر زمان اعمال الزامات سرمایه

نسبت پوشش  )شامل سه به بررسی اثر الزامات نقدینگی بازل( در پژوهش خود 2821) 1شارما و چاوهان

کشور واقع در ده بانک  100لی در دهی بانکی و ثبات مابر وام( نقدینگی، نسبت تأمین مالی خالص و کفایت سرمایه

طور مثبت دهی بانکی بهوامنشان داد که  هاپرداختند. یافته دیتابه روش پانل 2830 - 2838های توسعه طی سالدرحال

 یمال نیخالص تأم نسبت اما تحت تأثیر منفیِ ؛است 0(LCR) مدتتحت تأثیر سرمایه نظارتی و نیاز نقدینگی کوتاه

 و نیز بردیابی به سرمایه و نقدینگی مورد نیاز سود میبانک از دست Zکه امتیاز ، آنها دریافتند است. همچنین داریپا

    طور غیرخطی تحت تأثیر مقررات حاکم بر سرمایه و نقدینگی بانک است.رشد وام و ثبات بانک به

                                                 
1 Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) 
2 Huang and Moreira 
3 Sharma and Chauhan 
4 Liquidity Coverage Ratio (LCR) 
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 یهاو ثبات بانک یدهبر وام ازیمورد ن هیو سرما ینگینقد ریتاث( در تحقیق خود 2828ماتریندوا و همکاران ) 

یی را ارزیابی کردند. آنها تلاش کردند تا دریابند که آیا پیروی از الزامات پیمان بازل سه، نسبت ثبات بودجه قایآفر

(NSFR)3 شده توسط ریسک دهیو نسبت سرمایه وزن(TCR)2های آفریقایی اهمیت دهی و ثبات بانک، برای وام

ای در برآوردهای عنوان گروه مقایسهبا حداقل الزامات موردنیاز به TCRیا  NSFRهای دارای خیر. بانکداشته است یا 

دهی نسبت به برای وام TCRای سرمایه های آفریقایی با سطوح آستانهشوند. نتایج نشان داد که بانکتحقیق تعریف می

تر از دیگر کم NSFRهای موردبررسی با آستانه که بانکلیتر مطابقت دارند؛ درحاهای گروه کنترل با سرمایه کمبانک

و  Zتر نشان داد که پیروی از آستانه سرمایه باعث افزایش رتبه وتحلیل دقیقدهند. تجزیهرتبه خود وام میهای همبانک

نمونه مورد  ها با سطح ثبات بالاتر از متوسطدسته از بانکفقط برای آن 1(NPL های غیرعملیاتی )نسبتنسبت وام

 است. شده  بررسی

 ینگینسبت پوشش نقد نیبمعیارهای نظارتی تعامل  یتجرب یبررس در پژوهش خود به (2833) همکاران و بن

(LCR)0  داریپا یمال نیخالص تأم نسبتو (NSFR)5 که  دهدینشان م هاافتهی پرداختند. ورویمنطقه  یهابانک یبرا

مشابه الزامات  کنند،یمختلف محدود م یهاها را به روشهستند و انواع مختلف بانک گریکدیمکمل  ینگیدو الزام نقد

بر ساختار  ایاثر مثبت الزامات نقدینگی و الزامات سرمایهآنها . هیدر چارچوب سرما یسک و نسبت اهرمیبر ریمبتن

 از یکهیچ توانجایگزینی نداشته و نمیقابلیت  ایکردند الزامات نقدینگی و سرمایه انینمودند و ب دییترازنامه را تا

 .کرد خارج بانکی ملاحظات از را آنها

 IIIبازل  دیمقررات جد ریاروپا، تأث یتجار یهابانک یهابا استفاده از دادهدر پژوهش خود ( 2830) رولت

مجموع، . در کرده است لیتحل 2880 یپس از بحران مال یبانک یدهرا بر وام ینگیو نقد هیسرمادرخصوص 

در  هایدهوام ریو سا فروشیخرده یی وبزرگ اروپا یهابر رشد بانک یو معنادار یمنف راتیتأث هیسرما یهانسبت

 ن،یبر ا. علاوهداشته است 2880پس از  یدر اروپا در طول دوره بحران مال «ینقض اعتبار»و  ییزدااهرم طیشرا

و  هایژگیو لحاظ کردن ازیکه از ن داشته است یبانک یدهبر رشد وام یاثرات مثبت اما منف ینگینقد یهاشاخص

 .کندیم تیحما دیجد ینظارت یهااستیس یها هنگام اجراناهمگون بانک یرفتارها

ای به بررسی وضعیت نظارت بر عملیات بانکی در ایران و تطبیق آن با اصول بازل در مقاله (3081) ریبش یعباد

اتکا پرداخته است. نتایج نشان داد که نظارت بانکی در ایران از حیث کفایت سرمایه، المللی قابلعنوان سند بینبه

است و قادر به تامین  ضعفها و میزان اختیارات و توانایی مرجع نظارت دارای اعتبارسنجی، شفافیت عملکرد بانک

 احتمالی نیست. های های مالی و سوء استفادهسپر حفاظتی لازم برای مقابله با بحران

در شبکه  ینگیو نقد هیسرما یتعاملات الزامات مقررات یبررس( در پژوهش خود به 3088تهرانی و همکاران )

 میان ارتباطو  هستند یکدیگر مکمل یاسرمایه الزامات و نقدینگی الزاماتپرداختند. نتایج نشان داد  کشور یبانک

 ریسک رفتن بالاتر با بنابراین، ؛است مثبت سرمایه کفایت و( پایدار مالی تامین نسبت معکوس) نقدینگی ریسک

  .بود نخواهد پذیرامکان «سه بال مقررات» با مطابق یاسرمایه الزامات یبرقرار هابانک در نقدینگی

                                                 
1 Net Stabel Funding Ratio (NSFR) 
2 Total Capital Ratio 
3 Non-Performing Loans 
4 Liquidity Coverage Ratio (LCR) 
5 Net Sustainable Funding Ratio (NSFR) 
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در بازار  یبانک مرکز یگذاراستیدر س ینگیر الزامات نقدیتاث یبه بررس یا( در مطالعه3130)ی شاهچرا و طاهر

)نسبت پوشش  سهل زبا ینگیالزامات نقد پرداختند. نتایج نشان داد 3135 - 3103 طی دوره زمانی رانیا یبانکنیب

نسبت پوشش  ن،یاست. همچن یبانکنیدر بازار ب یمرکز انکب یگذاراستیس یبرا یمناسب نیگزی( جاینگینقد

 ینگینسبت پوشش نقد قیاز طر یاست و بانک مرکز یبانکنیبا نرخ بازار ب یرابطه مثبت و معنادار یدارا ینگینقد

  د.نظارت کن یبانکنیتواند بر نرخ بهره بیم

 هیسرما تینقش کفا براساس یدهدر وامرا ها بانک گذاریهیسرما ریتأث( در پژوهشی 3130عباسیان و همکاران )

دهی دارد. ایشان با ها اثر منفی در وامی بانکگذاراثر مثبت و میزان سرمایه، بررسی کردند. آنها دریافتند کفایت سرمایه

هایی که براساس اصل چهل و چهار جز بانکبررسی توامان اثر این دو عامل در اعطای تسهیلات نشان دادند که به

دهی ضرب دو عامل مورد اشاره( اثر مثبت و معناداری در واماند، شاخص مربوط )حاصلقانون اساسی خصوصی شده

 شود.دهی میگذاری در وامافزایش نسبت کفایت سرمایه باعث کاهش اثر منفی سرمایه دارد؛ یعنی،

دهی گذاری و میزان وام( در پژوهش خود به بررسی اثرات کفایت سرمایه بر سرمایه3131خوشنود و اسفندیاری )

دهی در گروه در تصمیم وامهای ایران پرداختند. آنها دریافتند که سرمایه بانک در قالب نسبت کفایت سرمایه بانک

دهی بانکی ای دال بر تأیید نقش سرمایه بانک در کانال وامتوجهی دارد؛ اما، نتیجههای موردبررسی اثربخشی قابلبانک

 های مورد بررسی مشاهده نشد.یک از گروهاز منظر تضعیف اثر سیاست پولی در هیچ

ها را از ای پیمان بازل سه، بانکربوط به الزامات سرمایهدهد که مقررات متحلیل کلی مطالعات پیشین نشان می

رولت ها ریسک خود را کاهش دهند. شود بانککند؛ زیرا این امر باعث میشکست و استرس مالی محافظت می

در مقالات خود به بررسی  (2821شارما و چاوهان )( و 2828ماتریندا و همکاران )(، 2833(، بن و همکاران )2830)

اند. ها و ترازنامه آنها پرداختهها، ثبات مالی بانکدهی بانکای و نقدینگی بازل سه بر میزان وامقررات سرمایهاثر م

 یهادهی بانکبر وام یاهیو الزامات سرما ینگیاثر نقد یبه بررس دهد که پژوهشیبررسی مطالعات داخلی نشان می

روش تفاضل در تفاضل نپرداخته است. در این روش، آثار و نتایج براساس در بورس اوراق بهادار تهران  شدهرفتهیپذ

کارگیری این ترین جنبه نوآوری این پژوهش را بهتوان مهمرو، میشود. از اینیک رخداد بر گروه شاهد بررسی می

 های کشور دانست. دهی بانکمدل در بررسی آثار الزامات بازل سه بر میزان وام
 
 پژوهش روش .3

ها و پردازد؛ از میان روشمی هابانک دهیوامای بر به بررسی اثر نقدینگی و الزامات سرمایه این پژوهشاز آنجا که 

های ارزیابی در شاخه روش این روش،؛ مناسب دانسته شد (DiD) تفاضل در تفاضل های اقتصادسنجی، روشتکنیک

 گیرد.اثر رخداد قرار می

 

 نمادین محاسبه مقدار اثر رخداد بیان  ≠

براین  ؛کندمیید که مقدار یک و صفر را انتخاب را در نظر بگیر 𝐷i 3تر، متغیر تصادفی دو دوییبرای توصیف دقیق

Di، خواهیم داشت: یک سال گذشته داشته باشد را طی «تجربه درمعرض رخداد بودن»اگر فرد ، اساس = اگر  اما، و 1

                                                 
1 Binary 
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Di، خواهیم داشت: سابقه در معرض رخداد بودن را نداشته باشد ،طی این مدتفرد مفروض   = شده مقدار مشاهده .0

پرسش اصلی این است در این راستا و براساس هدف پژوهش، شود. نشان داده می 𝑌iبا i متغیر مورد توجه برای فرد 

دهد یا خیر. تحت تاثیر قرار می را «متغیر مورد مطالعهیا همان   𝑌iسطح»فرد مفروض،  که آیا درمعرض رخداد بودن

درمعرض رخداد چه مقداری  هابانک دهیوام، میزان کردتصور  توانکنیم که میمیبرای پاسخ به این پرسش، فرض 

یی که هابانکبرای  ،عکسو بر رغم اعمال الزامات بازل سه در درمعرض رخداد نبودند؛ اگر علیتوانست باشدمی

. بنابراین برای هر استبه چه میزان  آنها دهیوامدرمعرض رخداد نبودند، اگر درمعرض رخداد بودند، اکنون عملکرد 

 ند از:اتواند وجود داشته باشد. این دو متغیر عبارتمی دهیوامبانک مفروض دو متغیر عملکرد در 

i }  دهی بانکمیزان وام
Yi(1)     𝑖𝑓     𝐷𝑖 = 1

Yi(0)     𝑖𝑓     𝐷𝑖 = 0
 

Yi(1)  وYi(0) به خودشان هستندبوده و دارای قانون توزیع منحصر دو متغیر تصادفی:Yi(0) دهیوام . میزان 

درمعرض رخداد بودن باشد، نظر از اینکه ممکن است بودن نباشد؛ صرفاُم است، اگر درمعرض رخداد i بانک 

حال، مساله این است که اگر این فرد درمعرض رخداد بودن باشد.  ؛اُم استi بانک  دهیوامعملکرد   Yi(1)کهدرحالی

است که  ایمسالههمان این ؛ اُم باشدi اثر علّی درمعرض رخداد بودن فرد  عنوانبهتواند می  Yi(0)و Yi(1)تفاضل  آیا

را به عقب توان زمان نمی مانع مهمی که در این بین وجود دارد این است که است؛ اما،گیری آن دنبال اندازهمحقق به

این امکان وجود ندارد که بتوان، فرد  تر،عبارت روشنداد؛ بهرا تغییر  مفروض فرد معرض رخداد بودنِبرگرداند و در

 فهرستمعرض رخداد بودن، از در با وجودِو فرد را ، به گذشته بازگشت و سپس دادبار درمعرض رخداد قرار یک را

 . کردحذف  اند،کردهل سه را اجرا یی که الزامات بازهابانک

یی هابانکبرای  Yi(0) برای اندازه یمناسب است که بتواند جانشین یافتن متغیری ،یکی از کارهای مهمدر ادامه، 

 .(2820 و همکاران، شود )قویدلگفته می 3«مقدار تصوری»اند. به این متغیر، که درمعرض رخداد بوده باشد

(3) 
iام  دهی بانک  مقدار مشاهده شده متغیر مورد مطالعه عملکرد وام   Yi {

Yi(1)     𝑖𝑓     𝐷𝑖 = 1

Yi(0)     𝑖𝑓     𝐷𝑖 = 0
 

                         = Yi(0) + [Yi(1) − Yi(0)]𝐷𝑖                            

𝐷𝑖 ،که در آن ∈ یک از متغیرهای تصادفی ، هرYi(1)و  Yi(0)است، با توجه به تصادفی بودن متغیرهای  {0,1}

تواند برای هر یک از آنها ست، از این جهت اثر اجرای رخداد میاحتمالی ویژه خود آنهادارای توزیع  iبرای هر 

از  ؛زمان امکان مشاهده نداردصورت همهبرای هر فرد خاصی ب Yi(1)و  Yi(0)متفاوت باشد. اما از آنجا که مقادیر 

ه ها بیک مقایسه ساده از میانگین را مقایسه کنیم. Yi(1)یا  Yi(0)های توزیع یانگینتوانیم مقادیر متنها می ،رواین

چه ممکن است سازد، اگربرای ما فراهم می Yiنشده، چیزهایی را درباره نتیجه بالقوه تفکیک افراد گروه شاهد و کنترل

به شرط درمعرض رخداد بودن  دهیوامخواهیم بدانیم. مقایسه میانگین میزان ضرورتاً همان چیزهایی نباشد که ما می

Di = Diو در معرض رخداد نبودن  1 = نشان داده شوند. با  (1و  2)کارگیری معادلات هنمادین با ب صورتبه 0

 گیری کنیم.بودن را اندازه رخدادی درمعرض توانیم متوسط اثرات علّمی (2)استفاده از معادله 

(2) 
𝐸[𝑌𝑖|𝐷𝑖 = 1] − 𝐸[𝑌𝑖|𝐷𝑖 = 0]  
    = 𝐸[𝑌𝑖(0) + 𝑌𝑖(1) − 𝑌𝑖(0)𝐷𝑖|𝐷𝑖 = 1] − 𝐸[𝑌𝑖(0) + 𝑌𝑖(1) − 𝑌𝑖(0)𝐷𝑖|𝐷𝑖 = 0] 

    = 𝐸[𝑌𝑖(1)|𝐷𝑖 = 0] − 𝐸[𝑌𝑖(0)|𝐷𝑖 = 1]                                

                                                 
1 Counterfactual   
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𝐸[𝑌𝑖(0)|𝐷𝑖اکنون عبارت  =  گاه داریم:کنیم. آنکم و سپس به آن اضافه می (2)را از سمت راست معادله  [1

(1) 𝐸[𝑌𝑖|𝐷𝑖 = 1] − 𝐸[𝑌𝑖|𝐷𝑖 = 0] = {𝐸[𝑌𝑖(1)|𝐷𝑖 = 1] − [𝑌𝑖(0)|𝐷𝑖 = 1]}  

  +{𝐸[𝑌𝑖(0)|𝐷𝑖 = 1] − 𝐸[𝑌𝑖(0)|𝐷𝑖 = 0]}                                                                                   

تورش انتخاب »و عبارت دوم را  «متوسط اثرات رخداد بر افراد درمعرض رخداد»عبارت اول سمت راست را 

𝐸[𝑌𝑖(0)|𝐷𝑖 ،نمامیم که در آنمی «نمونه = 𝐷𝑖در زیر نمونه در معرض  دهیواممتوسط میزان  [1 = که اگر  هستند 1

شده شود که مقدار مشاهده. ملاحظه میبودند، یعنی همان مقدار تصوری متغیر مورد مطالعهدرمعرض رخداد نمی

تواند اثر دقیق نمیطور هب ؛معرض رخداد نیستندیی که درهابانکمعرض رخداد و ی درهابانک دهیواممتوسط میزان 

𝐸[𝑌𝑖(0)|𝐷𝑖 به اندازه دهد؛ بلکه رخداد )درمان، برنامه( را نشان  = 1] − 𝐸[𝑌𝑖(0)|𝐷𝑖 = خطا در این روش [0

معرض رخداد اثرات اجرای رخداد برای بانک در یعنی مقدار درست متوسط ؛گیری مشاهده خام وجود دارداندازه

𝐸[𝑌𝑖(0)|𝐷𝑖 = 1] − 𝐸[𝑌𝑖(0)|𝐷𝑖 = 𝐸[𝑌𝑖(0)|𝐷𝑖  شی از انتخاب نمونه برابر بااست و مقدار تورش نا [0 = 1] −

𝐸[𝑌𝑖(0)|𝐷𝑖 = معرض رخداد یا همان رخداد و نه درگردد. این عبارت تفاضل متوسط برای افراد درمعرض می [0

ای بزرگ باشد که قدر مطلق آن بتواند مقدار کل اثر درمعرض تواند به اندازهمقدار تورش نمونه می گروه کنترل است.

خواهد اثر علّی می ،واقعو در مشکل تورش انتخاب نمونه است ررا مثبت سازد. هدف محقق فایق آمدن برخداد بودن 

 گیری نماید. را اندازه Diمتغیری نظیر 

 

 رگرسیون تفاضل در تفاضل  ≠

متغیر وابسته در سمت  صورتبهشده برآوردهای اقتصادی روابط رفتاری نظریه برمبتنیسازی اقتصادسنجی در مدل

های شوند. انتخاب متغیرهای توضیحی غالباً بر پایه نظریهچپ و متغیرهای توضیحی در سمت راست نوشته می

گیرد. ای از موارد نیز ادبیات تجربی مربوط به حوزه مرتبط با موضوع پژوهش صورت میاقتصادی و در پاره

های درسی است. متغیر سنجی متعارف در کتابفاوت از اقتصادبی رخداد اندکی متسنجی ارزیاهای اقتصادتحلیل

 شود.نوشته می( 0)معادله  صورتبهمطالعه وابسته مورد 

(0) Yi = α + βTi + γti + δ(Titi) + 𝑢i 

گرفتن فرد است. هدف پژوهش، متغیر دودویی مربوط به درمعرض رخداد قرار Tiمتغیر زمان و  t ،که در آن

های موجود است. در این با استفاده از داده δ̂یعنی یافتن  δبرای  «خوب» برآوردیابی اثر رخداد، یافتن، یک ارزش

 شویم.طور مشخصی اثر رخداد میهسنجی ارزیابی رخداد و بتر وارد بحث اقتصادتر و عملیاتیاندکی جدی ،بخش

مربوط و به یک جامعه ارزیابی کنیم. فرض  Yiفرض کنید بخواهیم اثر یک برنامه یا یک رخداد اجرا شده را بر مقدار 

𝑇i ؛کنید دو گروه از افراد داریم که اگر عضو گروه شاهد )آزمایشی( باشند = 𝑇i ؛دنو اگر عضو گروه کنترل باش 1 =

 iبتوانیم مشاهده کنیم. اندیس را از اجرای رخداد  3زمانی پیش و پسدو دوره  𝑌iفرض کنید که  ،بر اینعلاوه است. 0

𝑖ام iنشانگر فرد  = 1, … , 𝑁 .یک از افراد و مشاهده از هر است𝑌i .یک مشاهده برای دوره پیش از اجرای  را دارند

Y0 رخداد )با مشارکت در برنامه( و یک مشاهده هم برای دوره پس از اجرای رخداد. برای سادگی نمادهای

𝑇  وY1

𝑇   را

مربوط به افرد گروه شاهد دوره پیش و پس از دوره اجرای رخداد مورد استفاده قرار  𝑌iترتیب برای میانگین به

                                                 
1  Pre-Treatment and Post-Treatment 
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شود که این اشاره می گیریم.کار میهبرای گروه کنترل ب C همین ترتیب، همین دونماد را با بالانویسبه دهیم.می 

گر امید های جامعه از عملخاطر داریم که برای میانگیناست و نه برای جامعه. بهد نمونه گیری برای افرامیانگین

کار هبرای دوره زمانی پیش و پس از اجرای سیاست ب 3و  8 هایاندیس ،بر اینوهلاکردیم. عریاضی شرطی استفاده می

گروه شاهد در پیش و پس از به مربوط   𝑌iهایتفاضل در میانگین صورتبهگر تفاضل در تفاضل برآورد شود.بسته می

 ،همین دلیلردد. بهگاجرای رخداد و منهای تفاضل در دوره پس و پیش از اجرای رخداد برای گروه کنترل تعریف می

 شود.نیز گفته می 3«هاتفاضل در تفاضل»گر، برآوردبه این 

(5) δ̂𝐷𝐷 = (Y1

𝑇
− Y0

𝑇
) − (Y1

𝐶
− Y1

𝐶
) 

 به روش حداقل مربعات معمولی بدون تورش است.حاصل  δ̂𝐷𝐷 دهیم کهنخست نشان می

(1) 𝐸(δ̂𝐷𝐷) = (E [Y1

𝑇
] − E [Y0

𝑇
]) − (E [Y1

𝐶
] − E [Y0

𝐶
])                                                        

   = {[𝛼 + 𝛽 + 𝛾 + 𝛿] − [𝛼 + 𝛽]} − {[𝛼𝛾] − [𝛼]} = 𝛿  

 شود.نشان داده می (7رابطه )( به شکل 1) رابطه عبارت (0)رابطه  شده دردر قالب رگرسیون تعریف

𝐸(δ̂𝐷𝐷) = {𝐸(𝑌𝑖|𝑇𝑖 = 1 , 𝑡𝑖 = 1) − 𝐸(𝑌𝑖|𝑇𝑖 = 1 , 𝑡𝑖 = 0)}  

−{𝐸(𝑌𝑖|𝑇𝑖 = 0 , 𝑡𝑖 = 1) − 𝐸(𝑌𝑖|𝑇𝑖 = 0 , 𝑡𝑖 = 0)} = δ  (7)                                                                        

)کشاورز  است δگر بدون تورش برای برآورد، یک δ̂حداقل مربعات معمولی  برآوردشود که مشاهده میاکنون، 

 .(2837 حداد،

 

 معرفی مدل و متغیرها ≠

د که با رویکرد ندهپیشنهاد می یادشده( دو مدل برای بررسی دقیق اثر رعایت دو الزام 2828موتاریندوا و همکاران )

غیرجاری یا نسبت  هایوامزا شامل نسبت برای دو متغیر درون مذکورهای . مدلاست برآوردتفاضل در تفاضل قابل 

. سایر متغیرهای مورد استفاده در شوندمی برآورد( Lendingنسبت تسهیلات به دارایی ) و (NPLتسهیلات به سپرده )

 شده است. آورده( 3)پژوهش در جدول 

 

 پژوهش . متغیرهای مدل1جدول 

 متغیر ردیف
معادل در 

 افزارنرم
 توضیحات

 .دمیشو محاسبهو  تعریف بانک یییهادارا کل طبیعی یتمرلگا رتبهصو Size کاندازه بان 3

2 
به  اتیسود خالص از مال نسبت

 حقوق صاحبان سهام
ROE - 

 - ND یینقد به دارا ینسبت موجود 1

 MMD یینسبت مطالبات معوق به دارا 0

مشکوک معوق، مطالبات از اعم مطالبات تمام مجموع زین معوق مطالبات

 ،یمرکز بانک از مطالبات شامل و گذشته دیسررس مطالبات و الوصول

 .باشدیم دولت از مطالبات و یاعتبار موسسات ریسا و هابانک

                                                 
1 Difference in Differences 
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 متغیر ردیف
معادل در 

 افزارنرم
 توضیحات

 Liquidity ینگینقد 5

 سپرده نسبت نشانگر که است سپرده به ییاعطا لاتیتسه نسبت

 ای تربزرگ اعداد یبرا نسبت نیا. است دهیوام فرایند در شدهاستفاده

 عدد صورت نیا ریغ در و 3 عدد سال هر در بانک هر یبرا 3 یمساو

 ییاعطا لاتیتسه که است ذکر به لازم .دهدیم اختصاص خود به را صفر

 از ریغ به یردولتیغ و یدولت اشخاص به اعطاشده وام اطلاعات شامل

 .باشدیم بانک هر توسط سال هر در هابانک

 INF نرخ تورم 1
 ساله هر کهاست  کنندهمصرف یبها شاخص رشد با برابر تورم نرخ

 .شودیم منتشر آمار یمل درگاه توسط

 - GM در کشور ینگیرشد نقد نرخ 7

 - R یبانک نینرخ بهره ب 0

 Capitalf فرار سرمایه از کشورنرخ  3
 در هیسرما حساب راتییتغ نرخ شامل زین کشور از هیسرما فرار نرخ

 .است یمرکز بانک ترازنامه

 GGDP کشور یاقتصادنرخ رشد  38
 متیق به یداخل ناخالص دیتول رشد با برابر که زین یاقتصاد رشد نرخ

 .است افتیدر قابل آمار یمل درگاه از زین باشد،یم 3135 سال ثابت

 NSFR داریپا یگذارهینسبت خالص سرما 33

NSFR= ASF / RSF که ستا دموجو ارپاید جهدبو کل ASF رتبهصو 

 لسا یکاز  بیشتر سیدرسر با بدهیها+  مسها نصاحبا قحقو عمجمو

 رتبهصو که ستا زنیاردمو ارپاید جهدبو کل RSFو  دمیشو محاسبه

 محاسبه لسا یکاز  بیشتر سیدرسر با بدهیها+  بانک سرمایه عمجمو

 هایبده مجموع نسبت که یحالت در است 3 با برابر مطالعه نیا در. دمیشو

 ایتر بزرگ هیبا حساب سرما هایبده مجموع به سهام صاحبان حقوق با

 .صفر خواهد بود ،صورتنیاریشود و در غ 3با  یمساو

32 

 
 Capital هینسبت سرما

 است بانک سکیبه ر شدهموزون یهاییدارا کل به هیسرما حساب نسبت

 یهانسبت یبرا و 3 عدد درصد 0 یمساو ای تربزرگ یهانسبت یبرا که

 .است گرفته صفر عدد درصد، 0 ریز

 های پژوهشمنبع: یافته

 

بازل  نامهتوافقمتغیرهای مستقل )متغیرهای مربوط به  عنوانبه 𝐶𝐴𝑃𝐼𝑇𝐴𝐿و  𝑁𝑆𝐹𝑅متغیرهای  لحاظبا  تحقیقمدل 

 𝐶𝐴𝑃𝐼𝑇𝐴𝐿𝐹و  𝑆𝐼𝑍𝐸 ،𝑅𝑂𝐸 ،𝐺𝐺𝐷𝑃 ،𝑁𝐷 ،𝑀𝑀𝐷 ،𝐼𝑁𝐹 ،𝐺𝑀 ،𝑅 ،𝐿𝐼𝑄𝑈𝐼𝐷𝐼𝑇𝑌( و با استفاده از متغیرهای سه

 خواهد بود: برآوردگیری از رویکرد تفاضل در تفاضل قابل متغیرهای کمکی با بهره عنوانبه

(0) 𝑦𝑖𝑡 = 𝑓(𝑁𝑆𝐹𝑅𝑖𝑡 , 𝐶𝐴𝑃𝐼𝑇𝐴𝐿𝑖𝑡 , 𝐼𝑉𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡 

 ( متغیر کمکی است.33( متغیر مستقل و )38( عبارت از متغیر وابسته و )3) که در آن،

(3) 𝑦𝑖𝑡 ∈ {𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 , 𝐿𝑒𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡} 

(38) 𝑁𝑆𝐹𝑅𝑖𝑡 , 𝐶𝐴𝑃𝐼𝑇𝐴𝐿𝑖𝑡 

(33) 𝐼𝑉𝑖𝑡 = {𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 , 𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 , 𝐺𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 , 𝑅𝑖𝑡 , 𝑁𝐷𝑖𝑡 , 𝑀𝑀𝐷𝑖𝑡 , 𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 , 𝐺𝑀𝑖𝑡 , 𝐶𝐴𝑃𝐼𝑇𝐴𝐿𝐹𝑖𝑡} 
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ی هابانکشامل  نمونه بانک 31 سالیانه یمال هایصورتمستخرج از  اطلاعات یابی به هدف پژوهش،برای دست 

 شهر، ،ید پاسارگاد، سامان، بانک، پست ملت، ن،یکارآفر صادرات، نا،یس تجارت، ان،یپارس ن،ینو اقتصادبانک 

 تیسا درطور کامل به آنها یمال هایصورت که 3088 - 3132 طی دوره زمانی انهیخاورم و ندهیآ ه،یسرما ،یگردشگر

برداری ، مورد بهرهشده انجام کامل صورتبه هابانک نیا یبورس یافشاساز و تیشفافدردسترس قرار داشته و  کدال

دوره  بوده است، 3135کشور سال  یهابانکبه  یتوسط بانک مرکز سهسال ابلاغ الزامات بازل از آنجا که  قرار گرفت.

 بعد یهاسالتوان را می 3088 - 3135 دوره ودانست  استیس اعمال از قبل یهاسالتوان را می 3130 - 3132 زمانی

 . لحاظ کرد استیس اعمال از

؛ اما از منظر این پژوهش متفاوت باشد هابانکعملکرد  تر اینکه،دقیقشرایط و اگرچه، در بدایت امر، ممکن است 

یکسان  ،هابانکی تمام شرایط برا ،رعایت الزامات بازل سه تحت نظارت بانک مرکزی استکه هدف آن، مطالعه 

رعایت  برایشرایط لازم  کردنتحت نظارت بانک مرکزی ملزم به فراهم  هابانک گیرد؛ زیرا تمامیمدنظر قرار می

 ریدو متغ)و کنترل  شاهددو گروه ک، یتفک عاملی موردبررسی، هابانکبرای تمام  رو،از این .الزامات بازل سه هستند

NSFR  وCapitalریمقاد یکه دارارا  ییهابانکبار کیمنظور، بدین. شد ( درنظرگرفته NSFR کی (NSFR یک 

صفر  ریکه مقاد ییهابانکو  شاهددر گروه ، ( هستنداستنظر توسط بانک مورد ینگینقد الزامات تیرعا یمعنابه

 ییهابانک گرید بار. شدندداده  قرار کنترل گروه درنظر( توسط بانک مورد ینگینقد الزامات تیرعاعدممعنای بهدارند )

 ایسرمایه الزامات تیرعا درجهت نظردمور بانک که است آن دهندهنشان 3 ریمقاددارند )  کی Capital ریکه مقاد

 یاهیسرما الزامات به یبندیپا عدم از نشانصفر ) ریکه مقاد ییهابانکو  شاهددر گروه  د(نکنمی حرکت  سه بازل

 شدند. برآوردها مدل و گرفتند قرار کنترل گروه در دارند، (است

 

 های پژوهشیافته. 4

 لیمر Fنتایج آزمون  ≠

نتایج این آزمون  Eviews افزارنرمشود. با استفاده از لیمر استفاده می Fتشخیص نوع مدل )پنل یا پولد( از آزمون  برای

صفر آزمون که پولد بودن  هیفرضنتایج،  براساس( ارائه شده است. 2برای دو مدل به تفکیک متغیر وابسته در جدول )

 شود.هر دو مدل است، رد می

 

 ایستا DIDهای لیمر برای مدل F. نتایج آزمون 2جدول 

 احتمال درجه آزادی Fمقدار آماره  ایستا DIDزای مدل متغیر درون 

Lending 0110/35 (35،331) 8888/8 

NPL 8713/2 (35،331) 8353/8 

 های پژوهشیافتهمنبع: 
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 نتایج آزمون هاسمن ≠

شود. نتایج این از آزمون هاسمن استفاده می ،اثرات تصادفیاست یا بامدل بااثرات ثابت اینکه مشخص شود برای 

صفر آزمون که مدل بااثرات تصادفی است برای هر سه  هیفرضنتایج،  براساس( ارائه شده است. 1آزمون در جدول )

 است.  پذیرفته شدهمدل 

 

 ایستا DIDهای . نتایج آزمون هاسمن برای مدل3جدول 

 احتمال درجه آزادی مقدار آماره کای دو ایستا DIDزای مدل متغیر درون

Lending 8888/8 32 8888/3 

NPL 8888/8 32 8888/3 

 تحقیق هاییافتهمنبع: 

 

 مشکل و نبوده وابسته ریمتغ از یتابع یحیتوض یرهایمتغ که دیگرد مشخص هاسمن وو آزمون انجام با ،نیهمچن

 .ندارد وجود مدل در استفاده مورد یرهایمتغ نیب ییزادرون

 

 DIDها به روش مدل برآوردنتایج  ≠

 برای برای هر دو متغیر وابسته ارائه شده است. (7 – 0)در جداول  DIDبه روش ها مدل ردبرآونتایج حاصل از 

 استفاده شده است. STATA افزارنرماز   DIDمدل به روش برآورد

 

 گذاری پایدار(و کنترل )نسبت خالص سرمایه شاهدبا تفکیک گروه  DIDهای مدل برآورد. نتایج 4جدول 

 Lending NPL وضعیت

 پیش از اعمال سیاست 

533/8 کنترل   777/8   

013/8 برنامه   075/8   

-808/8 تفاضل  203/8  182/8-  101/8  

سیاستپس از اعمال    

503/8 کنترل   851/3   

501/8 برنامه   803/3   

885/8 تفاضل  008/8  832/8-  308/8  

805/8 تفاضل در تفاضل  231/8  238/8  
007/8  

𝑅2 ضریب تعیین = 0.06 𝑅2 = 0.04 

 منبع: محاسبات تحقیق
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دوگروه  کیعامل تفک که یزمان ،و کنترل شاهد( میزان تفاوت مشاهدات دو گروه 0به نتایج جدول ) توجهبا  

 رخدادقبل و بعد از اعمال  (Lending) هابانک دهیوامبرای متغیر  ،بازل( باشد ینگی)الزامات نقد NSFR ریمقاد

اجرا  رخداد اثر دهندهنشانگر تفاضل در تفاضل که برآوردمقدار  ،در اینجااست.  885/8و  -80/8 با برابر ،ترتیببه

 دهیوامبر میزان  ایسرمایهکه این امر حاکی از اثر مثبت الزامات  است 805/8با  برابر 2(ATEو ) 3(ATTاست )

توسط بانک مرکزی به رعایت الزامات نقدینگی این سیاست بر میزان  هابانکبه این معنی که با اجبار  ست.هابانک

 اثر مثبت داشته است. هابانک دهیوام

 ،بازل( باشد ینگی)الزامات نقد NSFR ریدوگروه مقاد کیعامل تفک کهیزمان ،و کنترل شاهدمشاهدات دوگروه 

مقدار  است. -832/8و -182/8با  نیز برابر رخدادقبل و بعد از اعمال  (NPL) غیرجاریتسهیلات  برای متغیر نسبت

توسط بانک  هابانککه به این معنی است که با اجبار  است 23/8با  برابر گر تفاضل در تفاضل این متغیر نیزبرآورد

 براساساثر مثبت داشته است.  غیرجاریتسهیلات گی این سیاست بر میزان وام نسبت مرکزی به رعایت الزامات نقدین

 هایوامدرصد از تغییرات نسبت  0درصد از تغییرات نسبت تسهیلات به دارایی و  1ها نیز تنها ضریب تعیین مدل

تکنیک بوت استرپ برای  کارگیریبهاثر  بایداین اساس، است. بر یادشده توضیح داده شدههای غیرجاری توسط مدل

که تکنیک بوت استرپ روندهای طالعه قرار گیرد. با توجه به اینها مورد ممتغیرهای کمکی نیز بر بررسی کردنوارد 

متغیر کمکی نیز به . ورود کردتوان از آن استفاده نمایی اثرات میدهد، لذا برای بزرگها را تغییر نمیموجود در داده

 کند. ی متغیرها و کیفیت ضرایب مدل کمک میمعناداردهندگی مدل و گاه افزایش افزایش توضیح

 
 و کنترل )نسبت سرمایه(شاهد با تفکیک گروه  DIDهای مدل برآورد. نتایج 5جدول 

 Lending NPL وضعیت

 پیش از اعمال سیاست

  351/8  555/8 کنترل

  888/3  578/8 برنامه

 703/8 801/8 121/8 830/8 تفاضل

 پس از اعمال سیاست

  110/8  033/8 کنترل

  013/8  158/8 برنامه

 135/8 227/8 280/8 353/8 تفاضل

 757/8 301/8 213/8 305/8 تفاضل در تفاضل

𝑅2 ضریب تعیین = 0.01 𝑅2 = 0.01 

 منبع: محاسبات تحقیق

 

                                                 
1 Average Treatment Effect on Treated 
2 Average Treatment Effect 
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 ریمقاد دوگروه کیتفک عامل کهیزمان ،و کنترل شاهدمیزان تفاوت مشاهدات دو گروه  (5به نتایج جدول ) توجهبا 

برای  است(درصد  0حداقل  سهمطابق الزامات بازل  هابانک یبرا هیسرما تیحداقل کفا زانی)م یاهیسرما الزامات

مقدار  است. در اینجا، 353/8و  830/8 با برابر ،ترتیببه رخدادقبل و بعد از اعمال  (Lending) هابانک دهیواممتغیر 

امر حاکی این که  است 305/8با  ( برابرATEیا  ATTشده )اجرا رخداد اثر دهندهنشانگر تفاضل در تفاضل که برآورد

توسط بانک مرکزی به  هابانککه با اجبار  به این معنا ست؛هابانک دهیوامبر میزان  ایسرمایهاز اثر مثبت الزامات 

 دهیواماین سیاست بر میزان  هابانکدرصد کفایت سرمایه برای  0و داشتن حداقل میزان  ایسرمایهرعایت الزامات 

 ریمقاد دوگروه کیتفک عامل کهیزمان ،و کنترل شاهدتفاوت مشاهدات دوگروه  ی کشور اثر مثبت داشته است.هابانک

 227/8و  801/8با  برابر رخدادقبل و بعد از اعمال  (NPL) غیرجاریتسهیلات  نسبتبرای متغیر  یاهیسرما الزامات

 اثر مثبت الزامات بر متغیر دهندهنشانکه  است 301/8با  برابر گر تفاضل در تفاضل این متغیر نیزبرآوردمقدار  است.

توسط بانک مرکزی به رعایت الزامات  هابانککه با اجبار  است. به این معنا (NPLغیرجاری )تسهیلات  نسبت

 غیرجاریتسهیلات  این سیاست بر نسبت هابانکدرصد کفایت سرمایه برای  0و داشتن حداقل میزان  ایسرمایه

را با فرض اعمال الزام نسبت خالص  DIDهای مدل برآورد( نتایج 1جدول ) ی کشور اثر مثبت داشته است.هابانک

غیرجاری با استفاده از تکنیک افزایش  هایوامگذاری پایدار برای شاخص نسبت تسهیلات به دارایی و نسبت سرمایه

 دهد. نمونه بوت استرپ و متغیرهای کمکی نشان می
 

 ( NSFR)و کنترل  شاهدبا تفکیک گروه  DIDهای مدل برآورد. نتایج 6جدول 

 )با استفاده از تکنیک بوت استرپ و متغیر کمکی(

 متغیر/ متغیر وابسته
Lending NPL 

 احتمال ضریب احتمال ضریب

Size 881/8 137/8 807/8- 121/8 

ROE 835/8- 180/8 803/8- 083/8 

R 881/8- 101/8 887/8 111/8 

ND 321/8 818/8 838/2 253/8 

MMD 057/8- 887/8 207/8 100/8 

Liquidity 821/8- 110/8 302/3 888/8 

INF 888/8- 711/8 880/8 837/8 

GM 881/8- 832/8 838/8 323/8 

Capitalf 888/8- 700/8 883/8- 380/8 

GGDP 888/8- 358/8 815/8 880/8 

 پیش از اعمال سیاست

  700/8  111/8 کنترل

  130/8  522/8 برنامه

 105/8 -310/8 831/8 -333/8 تفاضل

 پس از اعمال سیاست

  310/8  701/8 کنترل
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 متغیر/ متغیر وابسته
Lending NPL 

 احتمال ضریب احتمال ضریب

  081/8  708/8 برنامه

 170/8 -315/8 058/8 -887/8 تفاضل

 337/8 -883/8 303/8 385/8 تفاضل در تفاضل

𝑅2 ضریب تعیین = 0.25 𝑅2 = 0.56 

 منبع: محاسبات تحقیق
 

درصد تنها متغیرهای نسبت موجودی  38( در مورد نسبت تسهیلات به دارایی در سطح 1به نتایج جدول ) توجهبا 

گذاری نقد به دارایی، مطالبات معوق به دارایی و رشد نقدینگی در کشور بر این متغیر در شرایط اعمال الزام سرمایه

 زانیم ،ابدی شیدرصد افزا 3به اندازه  یینقد به دارا یموجود هرگاه که معنا نیا به هستند. معنادارپایدار دارای اثر 

 .یابدمی شیافزا 321/8 هابانک دهیوام

 ،ترتیببه ،کشور یهابانک دهیوام زانیم ینگینقد رشدو  ییمطالبات معوق به دارا یدرصد 3 شیبا افزا ،نینهمچ

گذاری پایدار، اثر نسبت موجودی نقد به سرمایهاین اساس، در شرایط اعمال الزام . بریابدمی کاهش 881/8 و 057/8

دارایی دارای اثر مثبت و نسبت مطالبات معوق به دارایی و رشد نقدینگی در کشور دارای اثر منفی بر نسبت تسهیلات 

گذاری پایدار، نقدینگی دهد که در شرایط اعمال الزام سرمایهبررسی است. این امر نشان میی موردهابانکبه دارایی 

ی کشور هابانکزیرا در  ؛یابدبانک کاهش می دهیوامگذاری شده و قدرت شده به بانک بیشتر صرف سرمایهجذب

افزایش سوددهی توسط خودشان  برایشده را یشتر تمایل دارند تا نقدینگی جذبب هابانک ،دلیل وجود تورم بالابه

گذاری سرمایهپذیرد که با عنوان داری صورت میدر امور شرکت هابانک گذاریسرمایه)عمده  نمایند گذاریسرمایه

های مختلف اقتصاد پرداخت تسهیلات به بخش صورتبه( تا اینکه گرددمیمالی منعکس  هایصورتعملیاتی در غیر

 .گرددمیباعث کاهش تسهیلات پرداختی  ،و لذا این امر نمایند
، اثر نقدینگی، نرخ تورم و نرخ رشد هابانکگذاری پایدار در سرمایهدرصد و در شرایط اعمال الزام  5در سطح 

 ینگینقد زانیگاه مهر کهمعنا  نیا بههستند؛ غیرجاری  هایوامبر نسبت  معناداراقتصادی کشور دارای اثر مثبت و 

 .شودمی هابانک غیرجاری هایوامنسبت  در یواحد 302/3 شیافزا سبب امر نیا ،ابدی شیدرصد افزا 3 هابانک

 و 880/8 شیافزا ثباع ،ترتیببه ،کشور یاقتصاد رشد نرخ و تورم نرخ یرهایمتغ یدرصد 3 شیافزا ،بیترت نیهمبه

دهد که در حالت بروز رونق در اقتصاد، تقاضا این امر نشان می .شوندیم غیرجاری هایوام زانیم در یواحد 815/8

گذاری در به سرمایه هابانکشود که الزام میمنجر هابانکپرداختی  هایوامبرای وام افزایش یافته و این امر به افزایش 

 باشد. و پوشش تقاضا موثر می دهیوامافزایش قدرت 

 ریدوگروه مقاد کیعامل تفک کهیزمان ،هد و کنترلمیزان تفاوت مشاهدات دو گروه شا ،یریگنمونه باز روش در

NSFR هابانک دهیوامبرای متغیر  بازل( باشد ینگی)الزامات نقد (Lending)  ترتیببه ،رخدادقبل و بعد از اعمال، 

امر حاکی از این که  است 385/8با  گر تفاضل در تفاضل برابربرآوردمقدار  ،در اینجااست.  -87/8و  -333/8 با برابر

میزان به شاهدبه این معنا که تفاضل میان مشاهدات در گروه ست. هابانک دهیواماثر مثبت الزامات نقدینگی بر میزان 

گذاری مثبت الزامات گیری شاهد اثراز نمونهلذا در روش ب ؛بیشتر از مقادیر مشاهده شده در گروه کنترل بوده 385/8

 هستیم. هابانک دهیوامنقدینگی بر میزان 
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)الزامات  NSFR ریدوگروه مقاد کیعامل تفک کهیزمان ،و کنترل شاهدتفاوت مشاهدات دوگروه  ،همچنین

 و -310/8با  برابر ،رخدادقبل و بعد از اعمال  (NPL) غیرجاریتسهیلات  برای متغیر نسبت ،بازل( باشد ینگینقد

اثر منفی الزامات  دهندهنشانکه  است -883/8با  برابر نیز گر تفاضل در تفاضل این متغیربرآوردمقدار است.  -8315/8

از  ترکم -883/8به میزان  شاهداست که تفاضل میان مشاهدات در گروه  آن معنایبهاین امر . است  NPLبر متغیر

 بر نسبت گذاری منفی الزامات نقدینگیگیری شاهد اثر؛ لذا در روش باز نمونهشده در گروه کنترل بودهدهمقادیر مشاه

 هستیم. غیرجاریتسهیلات 

درصد از تغییرات نسبت تسهیلات به دارایی  25اند به های مورد بررسی توانستهمبنای شاخص ضریب تعیین، مدلبر

غیرجاری را در حالت استفاده از تکنیک افزایش نمونه بوت استرپ و نیز در  هایوامدرصد از تغییرات نسبت  51و 

  است.ها قابل توجیه حضور متغیرهای کمکی توضیح دهند. این مقادیر برای ضریب تعیین با توجه به پنل بودن مدل
 

 و کنترل  شاهدایستا با تفکیک گروه  DIDهای مدل برآورد. نتایج 7 جدول

 استفاده از تکنیک بوت استرپ و متغیر کمکی( )نسبت سرمایه( )با

 متغیر/ متغیر وابسته
Lending NPL 

 احتمال ضریب احتمال ضریب

SIZE 837/8 351/8 823/8- 180/8 

ROE 833/8- 031/8 813/8- 213/8 

R 881/8 513/8 830/8 135/8 

ND 301/3 827/8 133/2 280/8 

MMD 131/8- 810/8 002/8 071/8 

LIQUIDITY 813/8- 521/8 333/3 888/8 

INF 888/8 001/8 883/8 831/8 

GM 880/8- 351/8 831/8 807/8 

CAPITALF 888/8- 553/8 883/8- 811/8 

GGDP 882/8 572/8 810/8 888/8 

 پیش از اعمال سیاست 

  280/8  255/8 کنترل

  338/8  211/8 برنامه

 088/8 -830/8 083/8 880/8 تفاضل

 پس از اعمال سیاست 

  882/8  350/8 کنترل

  081/8  012/8 برنامه

 871/8 088/8 888/8 270/8 تفاضل

 818/8 030/8 883/8 278/8 تفاضل در تفاضل

𝑅2 ضریب تعیین = 0.18 𝑅2 = 0.55 

 منبع: محاسبات تحقیق
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 ایسرمایهدر زمان اعمال الزامات  که شودمیملاحظه  یریگبازنمونهاستفاده از روش  و( 7با توجه به نتایج جدول ) 

 دهیوام زانیبر م (MMD) ییبه دارا وقو نسبت مطالبات مع (ND) یینقد به دارا یوجودنسبت م ریتنها دو متغ

 به معوق مطالبات نسبت و ییدارا به نقد یموجود نسبت یدرصد 3 شیافزا با که بیترت نیا به موثر هستند. هابانک

 .یابدمی کاهش درصد -131/8 و شیافزا درصد 301/3 ،ترتیببه هابانک دهیوام ییدارا

(، GM) ینگینقد رشد نرخ(، INF) تورم نرخ(، Liquidity) ینگینقد یرهایمتغ ایسرمایه الزامات اعمال زمان در

( NPL) غیرجاری هایوام نسبتبر ( GGDP) کشور یاقتصاد شدو نرخ ر( CAPITALF) کشور از هیسرما فرار نرخ

 رشد نرخو  ینگینقد رشد نرخ تورم، نرخ ،ینگینقد زانیم در یدرصد 3 شیافزا با کهصورت  نیبه ا موثر هستند.

 نرخ که یاما زمان ؛یابدمی شیافزا درصد 810/8 و 831/8 ،883/8 ،ترتیببه غیرجاری هایوامنسبت  کشور، یاقتصاد

 .یابدمی کاهش درصد 883/8 زانیمبه( NPL) غیرجاری هایوامنسبت  ،یابدمی شیدرصد افزا 3 کشور از هیسرما فرار

 است یاهیسرما الزامات ریمقاد دوگروه کیتفک عامل که یزمان ،و کنترل شاهدمشاهدات دو گروه  تفاوتمیزان 

 است. در 270/8و  880/8 با برابر ترتیب،بههم  رخدادقبل و بعد از اعمال  (Lending) هابانک دهیوامبرای متغیر 

بر میزان  ایسرمایهامر حاکی از اثر مثبت الزامات این که  است 278/8با گر تفاضل در تفاضل برابربرآوردمقدار  ،اینجا

بیشتر از مقادیر  278/8میزان به شاهداست که تفاضل میان مشاهدات در گروه  آن معنایبهکه ست هابانک دهیوام

بر میزان  ایسرمایهمثبت الزامات  اثرگذاریشاهد  گیریبازنمونهلذا در روش  ؛نترل بودهمشاهده شده در گروه ک

 هستیم. هابانک دهیوام

 الزامات ریمقاد دوگروه کیتفک عامل که یزمان ،و کنترل شاهد گیری تفاوت مشاهدات دوگروهدر روش بازنمونه

 .است 088/8و  -830/8 با برابر رخدادقبل و بعد از اعمال  غیرجاریتسهیلات  برای متغیر نسبت ستا یاهیسرما

  NPLاثر مثبت الزامات بر متغیر دهندهنشانکه  است 030/8با  برابر گر تفاضل در تفاضل این متغیر نیزبرآوردمقدار 

شده در بیشتر از مقادیر مشاهده 030/8 میزانبه شاهداست که تفاضل میان مشاهدات در گروه  آن معنایبه است که

 غیرجاریتسهیلات  بر نسبت ایسرمایهمثبت الزامات  اثرگذاریشاهد  گیریبازنمونهلذا در روش  ؛گروه کنترل بوده

 هستیم. هابانک

غیرجاری بهبود  هایوامدرصدی، نسبت تسهیلات به دارایی و نسبت  0پس از اعمال سیاست نسبت سرمایه 

با بررسی تفاوت عملکرد گروه برنامه و کنترل پیش و پس از اعمال سیاست قابل دریافت است.  ،این امریابد و می

مقادیر ضریب  براساسشود. میمنجر هابانک دهیوامدرصدی به بهبود وضعیت  0براین اساس، سیاست نسبت سرمایه 

غیرجاری توسط  هایوامدرصد از تغییرات نسبت  55درصد از تغییرات نسبت تسهیلات به دارایی و  30تعیین، 

  های فوق پوشش داده شده است.مدل

 ایسرمایه و ینگیاثر الزامات نقد ،میاستفاده کرد گیریبازنمونهاز روش  که یزماناست  آنحاکی از  قیتحق برآوردحاصل از  نتایج

را ملزم به اجرای الزامات  هاآن است که چنانچه بانک مرکزی، تمامی بانک دهندهنشانو این امر  بوده مثبت هابانک دهیوام زانیم بر

و چنانچه این تسهیلات در صنایع  یابدمیافزایش  هابانک دهیواممیزان قدرت مطابق با قوانین بازل سه نماید.  ایسرمایهنقدینگی و 

 لاتیتسه نسبت بر ایسرمایهمثبت الزامات  اثر رغمیعل، اما. گرددمیسبب رشد و شوکوفایی بیشتر کشور  ،مولد صرف شود

 دارد.  معکوس اثرگذاری غیرجاری لاتیتسه نسبتبر  ینگینقد لزاماتا (NPL) غیرجاری
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 q-نتایج آزمون توازی ≠

برای هر دو متغیر شاخص  3088و بعد از آن تا سال  3135و درمان برای قبل از سال شاهد گروه  q -یتوازآزمون در 

در جداول  ،ترتیببهغیرجاری و نسبت تسهیلات به دارایی مورد بررسی قرار گرفته است که نتایج آن  هایوامنسبت 

 ( گزارش شده است. 3و  0)

 

 غیرجاری  هایوامبرای مدل نسبت  شاهدگروه کنترل و  q -یتوازآزمون  برآورد. نتایج 8جدول 

 پذیر()مدل غیرشرطی کاملا انعطاف

های پیش/پس از دوره

 درمان
𝒔 = 𝟏 𝒔 = 𝟐 𝒔 = 𝟑 

پویایی اثر درمان پیش از 

 درمان

پویایی اثر درمان پس از 

 درمان

𝑞 = 1 8003/8- 8877/8- 8702/8 - 2215/3 (3021/8) 

𝑞 = 2 3033/8- 2030/8- 1177/8- 3178/8 (1253/8) 1272/8 (3373/8) 

𝑞 = 3 2115/8- 0115/8- 1073/8- 8535/8 (0511/8) 2218/8 (3300/8) 

 منبع: محاسبات تحقیق

 

غیرجاری وجود داشته و  هایوامارزی برای اثرات پیش از درمان در مدل نسبت به نتایج آزمون توازی، هم توجهبا 

توازی برای دو دوره قبل  آزمونبه  با توجه. استنیز صادق  رخدادپویایی آنها مورد تایید است. این امر برای اثرات پس از 

محاسبه  -3783/8 با برابر رخدادی ایران اثر هابانکدر سه بازل  ایسرمایهالزامات نقدینگی و  رخدادو یک دوره بعد از اعمال 

تقسیم  ،کنندمیالزامات نقدینگی را رعایت  هابانککه  زمانی ،DID(21/8) چه این مقدار را بر انحراف معیار مدل نچنا گردیده است.

 غیرجاری هایوامالزامات نقدینگی بر نسبت  اثرگذاری ،از صفر آندار رسیم که با توجه به اختلاف معنامی -708/8کنیم به مقدار 

در  DID (21/8)که این مقدار را بر انحراف معیار مدل  زمانی ،همچنین موازی است. صورتبه رخدادروند اجرای  ،معنادار بوده و لذا

 اثرگذاری ،از صفر آندار ه باز هم با توجه به اختلاف معنارسیم کمی -708/8به مقدار  کنیممیتقسیم  ایسرمایهزمان رعایت الزامات 

 موازی است.   صورتبه رخدادروند اجرای  ،و لذا بودهدار معنا غیرجاری هایوامبر نسبت  ایسرمایهالزامات 

 

  و درمان برای مدل نسبت تسهیلات به داراییشاهد گروه  q -یتوازآزمون  برآورد. نتایج 9جدول 

 پذیر()مدل غیرشرطی کاملا انعطاف

های پیش/پس از دوره

 درمان
𝒔 = 𝟏 𝒔 = 𝟐 𝒔 = 𝟑 

پویایی اثر درمان پیش از 

 درمان

پویایی اثر درمان پس از 

 درمان

𝑞 = 1 8713/8 8135/8 8011/8 - 5703/8 (3038/8) 

𝑞 = 2 8317/8 8703/8- 3258/8- 8572/8 (5202/8) 1338/8 (3018/8) 

𝑞 = 3 8123/8 8131/8 3075/8 8050/8- (7303/8) 2387/3 (3010/8) 

 منبع: محاسبات تحقیق

 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/


   

 

 

   (IIIکشور در چارچوب الزامات بازل ) یشبکه بانک یدهعملکرد وام یابیارز. زاده هنجنی و همکارانسمانه نقی 
22 

 .26تا  1های صفحه ،1403پاییز  ،67شماره  ،18دوره 

 مدلسازی اقتصادی

Economic Modeling 
sanad.iau.ir/journal/eco 

 

در مدل نسبت تسهیلات به دارایی وجود  ،رخدادارزی برای اثرات پیش از به نتایج آزمون توازی، هم توجهبا  

توازی برای دو  آزمونبه  با توجه .استنیز صادق  رخدادداشته و پویایی آنها مورد تایید است. این امر برای اثرات پس از 

 2127/8 با برابر رخداداثر  ،ی ایرانهابانکدر سه بازل  ایسرمایهی و الزامات نقدینگ ،رخداددوره قبل و یک دوره بعد از اعمال 

 کنند،میالزامات نقدینگی را رعایت  هابانککه  زمانیDID (870/8 )چه این مقدار را بر انحراف معیار مدل نچنا محاسبه گردیده است.

. ستهابانک دهیوامالزامات نقدینگی بر میزان  اثرگذاریاز صفر حاکی از  آندار رسیم که اختلاف معنامی 1173/1 تقسیم کنیم به مقدار

به مقدار  کنیممیتقسیم  ایسرمایهدر زمان رعایت الزامات  DID (805/8)که این مقدار را بر انحراف معیار مدل  زمانی ،همچنین

باشد و دار مینیز معنا هابانک دهیوامبر میزان  ایسرمایهالزامات  اثرگذاری ،از صفر آندار رسیم که با توجه به اختلاف معنامی 0302/3

دهد که استفاده از مدل تفاضل در تفاضل نتایجی هر دو آزمون نشان میموازی است.  صورتبه رخدادروند اجرای  ،لذا

 است.قوی را ارائه داده و این مدل مناسب 

  

 گیری و پیشنهادهانتیجه. 5

های بهبود عملکرد نظام بانکی در کشور و کاهش اثرات ریسک برای سه بازل نامهتوافقالزامات  کارگیریبهلزوم 

سازی رهنمودهای بازل سه و اثر آنها بر متوجه این بخش، این مطالعه را بر آن داشت تا به بررسی میزان عملیاتی

 هایصورتش با استفاده از اطلاعات حاصل از نظام بانکی در ایران بپردازد. در این راستا، این پژوه دهیوامعملکرد 

بانک نمونه شامل بانک اقتصاد نوین، پارسیان، تجارت، سینا، صادرات، کارآفرین، ملت، پست بانک،  31 سالیانهمالی 

به مطالعه وضعیت نظام  3088 - 3132 طی دورهسامان، پاسارگاد، دی، شهر، گردشگری، سرمایه، آینده و خاورمیانه 

 پرداخت. DIDهای ایران با استفاده از مدل بانکی در

گردد. آزمون هاسمن رد می ،صفر آزمون که پولد بودن هر دو مدل است هیفرضلیمر نشان داد که  Fآزمون  برآورد

نتایج، در مورد نسبت تسهیلات به دارایی در شرایط اعمال  براساسها را با اثرات تصادفی ارزیابی نموده است. نیز مدل

گذاری پایدار، اثر نسبت موجودی نقد به دارایی دارای اثر مثبت و نسبت مطالبات معوق به دارایی و رشد سرمایهالزام 

ی مورد بررسی است. در شرایط اعمال الزام هابانکنقدینگی در کشور دارای اثر منفی بر نسبت تسهیلات به دارایی 

بر  معناداررم و نرخ رشد اقتصادی کشور دارای اثر مثبت و ، اثر نقدینگی، نرخ توهابانکگذاری پایدار در سرمایه

پیش و پس از اعمال سیاست  ،باشند. با بررسی تفاوت عملکرد گروه شاهد و کنترلغیرجاری می هایوامنسبت 

 .شودمی دهیوامدر میزان  هابانکگردید که این الزام سبب بهبود عملکرد  روشن

و نسبت مطالبات  یینقد به دارا یوجودنسبت م ریتنها دو متغ ایسرمایهدر زمان اعمال الزامات  که گفتنی است

از آنجا که این الزام به افزایش . هستند هابانک دهیوام زانیبر مدارای اثر مثبت و منفی  ،ترتیببه ییبه دارا وقمع

 یرهایمتغ ،همچنین. بر کاهش مطالبات معوق و افزایش موجودی نقد تاکید دارد ،لذا د؛شومیمنجرنقدینگی در بانک 

هستند  غیرجاری هایوام نسبتبر دارای اثر مثبت  کشور یاقتصاد شدنرخ ر ی ونگینقد رشد نرخ تورم، نرخ ،ینگینقد

پیش و پس از  ،و کنترل با بررسی تفاوت عملکرد گروه شاهداثر متفی دارد. کشور از هیسرما فرار نرخو تنها متغیر 

در  هابانکی کشور سبب بهبود عملکرد هابانکتوسط  ایسرمایهاعمال سیاست مشخص گردید رعایت الزامات 

 . شودمی غیرجاری هایواماثر مثبت بر نسبت  نیزو  دهیوام
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غیرجاری و تسهیلات  هایوامارزی برای اثرات پیش از رخداد در مدل نسبت به نتایج آزمون توازی، هم توجهبا 

. هر دو آزمون استبه دارایی وجود داشته و پویایی آنها مورد تایید است. این امر برای اثرات پس از رخداد نیز صادق 

نتایج این  ،همچنین .استکه استفاده از مدل تفاضل در تفاضل نتایجی قوی را ارائه داده و این مدل مناسب  دادنشان 

بر این مطالعات و  است سازگار (2821( و شارما و چاوهان )2828ا و همکاران )وماتریند نتایج مطالعات بامطالعه 

 اشاره دارند.  هابانک دهیوامای بر عملکرد اهمیت الزامات نقدینگی و سرمایه

ه ( نشان دادند که پیروی از آستانه سرمایه سبب افزایش نسبت تسهیلات به سپرد2828ا و همکاران )وماتریند

(NLP)  پژوهش این در  .شودمی ،نمونه دارند به میانگین ی نسبتسطح ثبات بالاتر که دارای ییهابانکدسته از نآدر

امر با نتایج این که دارد  هابانک دهیواممیزان  نیزبر نسبت تسهیلات به سپرده و  یبازل اثر مثبت ایسرمایهنیز الزامات 

( نیز نشان دادند که میزان 2821شارما و چاوهان ) منطبق است.( 2828)ا و همکاران وحاصل از پژوهش ماتریند

 NSFRاما تحت تاثیر منفی  ؛استنظارتی و نیاز نقدینگی کوناه مدت  مثبت  تحت تاثیر سرمایه طوربهبانکی  دهیوام

که هر دو الزام  شودمیی ایران ملاحظه هابانک دهیوامالزامات بازل سه بر میزان  اثرگذاریدر بررسی میزان  است.

در صورت رعایت هر دو الزام لذا،  ی کشور اثر مثبت داشته است.هابانک دهیوامبر میزان  ایسرمایهنقدینگی و 

( 3088تهرانی و همکاران )است. موید اهداف پیمان بازل  ،و این امر یابدمیانها افزایش  دهیوامقدرت  هابانکتوسط 

 ریسک میان ارتباط تحقیق، این نتایج براساس. هستند یکدیگر مکمل یاسرمایه الزامات و نقدینگی الزامات نشان دادند

 در نقدینگی ریسک رفتن بالاتر با بنابراین، ؛است مثبت سرمایه کفایت و( پایدار مالی تامین نسبت معکوس) نقدینگی

   .بود نخواهد پذیرامکان سه بال مقررات با مطابق یاسرمایه الزامات یبرقرار هابانک

آنها  یو نظارت بر اجرا یریگیو پ سه بازل الزامات یاجرا بر یمرکز بانک دیتاک شود،یم شنهادیپ براساس نتایج،

 لاتیتسه یاعطا دیبا یمرکز بانک آن، برافزون. ردیگ قرار یمرکز بانک یهاتیجزو اولو دیبا یبانک ستمیدر س

 ییاعطا لاتیتسه و هیسرما الزامات سر بر و نموده محدود را یدولت بخش به یبانک بخش حد از شیب و یرمنطقیغ

 در منابع و هاسپرده اعظم بخش ،شده توسط بانک مرکزیآمار منتشربر طبق  رایز ؛باشد داشته یشتریب دیتاک هابانک

شده توسط اعلامآمار  براساسکه متاسفانه  است افتهی اختصاص یدولت بخشبه  «سهیلاتت»عنوان  با هابانک اریاخت

 نکهیا با ن،یبنابرا. از بخش دولتی افزایش داشته است هابانکمیزان مطالبات  3088 - 3132بانک مرکزی از سال 

 یسو از یافتیدر اعتبار زانیم اما شده،منجر ییدارا به هیسرما نسبت شیافزا به یدرصد 0 هیسرما نسبت الزام یاجرا

دنبال به دیبا یبر آن، بانک مرکزفزونا. منجرنشود یبانک ثبات شیافزا به نسبت نیا تیرعا شدهباعث یدولت بخش

دولت به  یباشد تا وابستگ یفعال اقتصاد نیتربزرگ عنوانبهخود  یمال نیتام یبه دولت برا نینو یارائه راهکارها

 یریجلوگ یپول هیپا شیافزا و آینده یهاسال به آن انتقال و دیجد یبده جادیا از ،بیترتنیبد و ابدیکاهش  یپول هیپا

 .گرددمی

یک گروه، کشورهایی که از منظر سیاسی و اقتصادی ) هاکشورمنتخب گروه کردن دوتواند با وارد این مطالعه می

ادامه یافته و به شناسایی  (نیز کشورهای موفق در حوزه بانکداری ،در وضعیتی مشابه با ایران قرار دارند و گروه دوم

تواند نقاط ضعف و قوت نظام بانکداری ایران را شده و میی کشور در بین کشورهای دیگر منجروضعیت نظام بانک

 روشن سازد. 
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