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Abstract 

Corporate managers are making an increasing effort to increase their personal interests and 

achieve a superior position. Nevertheless, companies establish mechanisms to reduce 

opportunistic behavior and reduce conflict of interest. Therefore, the aim of the present study 

is to investigation the moderating role of corporate governance on the relationship between 

the audit committee and real earnings management in companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. In this regard, 120 companies were selected for the period of 2017-2022. The 

purpose of applied research and its methodology is post-event type. The combined data 

approach has been used to test the research hypotheses. Eviews statistical software was used 

to test research hypotheses. The result of the first hypothesis test showed that there is a 

negative and significant relationship between the audit committee and real earnings 

management. In fact, the effectiveness of the audit committee can reduce the company's real 

earnings management. Also, the result of the second hypothesis test showed that with the 

moderating role of corporate governance between the audit committee I and real earnings 

management, there is a negative and significant relationship. 
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 چکیده 
فزایندمدیران شرکت  می  هها تلاش  انجام  برتر  جایگاه  به  دستیابی  و  منافع شخصی  افزایش  برای  وجود،  ای  این  با  دهند. 

کنند. نوظهوربودن و الزام وجود  هایی را جهت کاهش رفتارهای فرصت طلبانه و کاهش تضاد منافع برقرار میها مکانیزمشرکت
های های آن به عنوان ابزاری برای کاهش هزینهکمیته حسابرسی به عنوان جزئی از ساختار حاکمیت شرکتی و نقش و ویژگی

های ایرانی موضوع بحث برانگیزی است، این تمایل خصوصا زمانی که بحث کیفیت سود از طریق اقلام  نمایندگی در شرکت
شود چرا که احتمال کشف مدیریت سود از طریق اقلام واقعی کمتر است. از این رو، هدف  واقعی مطرح است پر رنگتر می

های  ی در شرکتسود واقع   تیریو مد  یحسابرس   تهیکم  ن یبر ارتباط ب  یشرکت   تی حاکم  یل یتعد  نقش  یبررس ژوهش حاضر  پ
انتخاب   1401تا  1396شرکت برای دوره زمانی    120در این راستا، تعداد  باشد.  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می

های های ترکیبی برای آزمون فرضیه شناسی آن از نوع پس رویدادی است. از رویکرد دادهگردید. هدف پژوهش کاربردی و روش 
نشان داد که بین کمیته حسابرسی و مدیریت سود واقعی ارتباط منفی و اول    هیفرض  یجه آزموننتپژوهش استفاده شده است.  

تواند موجب کاهش مدیریت سود واقعی شرکت شود. همچنین،  معنی داری وجود دارد. در حقیقت، اثربخشی کمیته حسابرسی می
نتیجه آزمون فرضیه دوم نشان داد که بین کمیته حسابرسی و مدیریت سود واقعی ارتباط منفی و معنی داری وجود دارد. در 

تری برخوردارند تشدید حاکمیت شرکتی قویهایی که از  واقع رابطه منفی کمیته حسابرسی با مدیریت سود واقعی برای شرکت 
 شود.می

           کمیته حسابرسی، مدیریت سود واقعی، حاکمیت شرکتی. های کلیدی: واژه
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 مقدمه
های بزرگی مانند انرون  توجه به اهمیت ویژه کمیته حسابرسی به عنوان مکانیسم نظارتی حاکمیت شرکتی و پس از رسوایی شرکت 

مریکا که خاستگاه اصلی رسوایی های مالی  آها در ایالات متحده  ورلدکام و... و پر رنگ شدن نقش حاکمیت شرکتی در شرکت 
 گزارش کمیته دی ،( در انگلیس2003)2های هیگز و اسمیت ها نیز مانند گزارش در سایر کشور( تدوین شد 2002)1ساربنز اکسلیبود

های اخیر با هدف بهبود کیفیت گزارشگری مالی، آیین نامه نظام حاکمیت  ( در کانادا قوانینی وضع شد. در ایران نیز در سال1994)
به صورت ضرورت قانونی   1391سازمان بورس و اوراق بهادار در سال  شرکتی تصویب شده و رعایت آن الزامی شده است.از جمله 

هایی که تا آن زمان فاقد کمیته حسابرسی بودند ملزم به تشکیل و افشا  های بورس اوراق بهادار اعلام نموده است شرکتبه شرکت
 آن به صورت گزارش کمیته حسابرسی شده اند. 

کند  هاست که زمینه تقویت و سلامت گزارشگری مالی را فراهم میکمیتة حسابرسی، از ارکان اصلی نظام راهبری شرکت
بولو،  ) و  کنترل  (.1393مداحی  دستورالعمل  راستا،  همین  داخدر  بهای  منجر  ایران،  شلی  ابلاغیه  صدور  مورخ   107474ماره  ه 

های عضو بورس را ملزم به تشکیل  مدیره شرکت  سازمان بورس اوراق بهادار تهران شد که به موجب آن، هیئت  1391/ 09/12
های داخلی، ر کنترلد. نقش کمیتة حسابرسی در نظارت بکمیتة حسابرسی و واحد حسابرسی داخلی مطابق با الزامات سازمان کر

داشته است. از این منظر، کمیتة های مالی اخیر، رشد چشمگیری  ها و رسواییعنوان سازوکار حاکمیت شرکتی، پس از شکست  به
دی حسابرسان داخلی، تأثیرگذار باشد  های مالی و کارآمهای اطمینان بخشی، شفافیت گزارش حسابرسی باید بر انجام مسئولیت 

 . (1393)ابراهیمی و همکاران، 
های اطمینان  ی شناخت کافی آنان از فعالیتحسابرسان داخلی برای تدوین یک برنامه حسابرسی داخلی که انعکاس دهنده

بخشی   اثر  در خصوص  مدیره  هیات  و  ارشد  مدیریت  با  ارتباط  برقراری  برای  کافی  های  فرصت  ایجاد  و  راهبری  نظام  بخش 
میفعالیت ریسک  مدیریت  ارزیاببهای  جهت  چارچوبی  نیازمند  هستند  حوزه یاشد،  شرکتی  راهبری  مختلف  و )های  المونتی 
خدمات اطمینان بخشی، به دست آوردن درك درستی از شرایطی که نقطه شروع برای حسابرسی داخلی در ارائه  .  ( 3،2019کوتانی 

ها، و تعیین چگونگی تعریف راهبری سازمان است. در این راستا  کند، شناسایی ذینفعان کلیدی و نیازهای آنسازمان در آن عمل می
رحمانی و )شود  ها و فرآیندهای راهبری می ی این باشد که محدوده کار شامل تمام فعالیت منشور حسابرسی داخلی باید بیان کننده

هایی از منابع مالی است که در حال از بین رفتن بیهوده  . علت انجام و اهمیت حسابرسی داخلی، شناسایی محل( 1396کدخدایی،  
داخلی به دهد حسابرسی  م را میلازهای  ها گزارش باشد و به مدیران ارشد مالی جهت جلوگیری و متوقف کردن هر یک از آنمی

مند و منظم برای ارزیابی و بهبود اثربخشی فرایندهای مدیریت کند تا اهداف خود را با اتخاذ رویکردی روش سازمان کمک می
  .(1399 باقیان و همکاران،)ریسک، کنترل داخلی وراهبری شرکتی ایفا کند 

بینی    تواند توسط مدیریت، پیشمدیریت سود دستکاری عمدی سود برای دستیابی به یک هدف خاص است. این هدف می
مدت و سازگارتر همسو باشد، تعیین شود. مدیریت سود معمولًا به   شده توسط تحلیلگران، یا شکلی که با جریان سود طولانی ارائه

)اسماعیل و   تر استهای ضعیفهای خوب برای استفاده در سالهایی برای کاهش و ذخیره سود در طول سالمعنای برداشتن گام
خواهند که مدیریت سود را تحت کنترل داشته باشد و از گزارشگری  ذینفعان خارجی از حسابرس مستقل می(.    4،2022همکاران 

رخ داده است، احتمال بیشتری   مالی شکستی  گزارشگریدر نتیجه، اگر ذینفعان معتقد باشند که در .مالی دقیق اطمینان حاصل کند
 . (2022 ،5)آلکبسی و همکاران  دارد که از حسابرس شکایت کنند

های گیرد: تغییر در زمانبندی فروش، تغییر در هزینه( برای مدیریت سود واقعی سه روش در نظر می2006)  6روی چودهری  
جاری    همدیران سود دوراختیاری و تغییر در حجم تولید. در رویکرد تغییر در فروش، با اعطای تخفیفات یا تغییر در شرایط اعتباری،  

های اختیاری، مخارجی  در رویکرد تغییر در هزینه .های نقدی اثرگذار استصورت مستقیم بر جریان دهند. این اقدام بهیرا تغییر م
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مدیریت کنند. در روش سوم های اداری و عمومی با توجه به هدف مدیر، تغییر می مانند تحقیق و توسعه، تبلیغات، تعمیرات، هزینه
های تولید  های سربار تولید را به تعداد کمتر یا بیشتری از واحدتولید، هزینه  توانند از طریق تنظیم میزان سود واقعی، مدیران می

های سهامی و تفکیک وظایف مدیریت با ایجاد شرکت د.ولات را مطابق نظر خود تغییر دهنسود محص  هشده تخصیص داده و حاشی
دارد که مدیران به دنبال حداکثر کردن  گونه بیان میدرواقع نوعی تضاد منافع بین مدیران و مالکان به وجود آمده که ایناز مالکیت  

ها از سوی می از سوی شرکت که درواقع یکی از مهمترین گزارش لاممکن است در میزان سود اعبین    منافع خود بوده و دراین
هایی جهت کسب منافع صورت پذیرد. مدیریت سود نتیجه مدیریت اعداد مندرج در  های مالی بوده، مدیریتها در صورتشرکت
         . (1400شمس الدینی و نعمتی، ) تشده اس های مالی شرکت است که عمداً توسط مدیریت شرکت دستکاریصورت

پذیرد که مدیران برای افزایش  های مدیریت سود وجود دارد که الگوی اول بدین گونه صورت میالگوهای مختلفی از شیوه
عنوان    های آتی بهها را در دورهکنند. این استراتژی هزینهسود دوره آتی به گزارش مقدار بیشتر از حد زیان در دوره جاری اقدام می

الگوی دوم به حداقل نشان دادن درآمد است. این عمل مدیران درواقع برای کاهش فشار بر   ند.ک زیان در دوره جاری شناسایی می
شود. الگوی بعدی حداکثرسازی سودها است که این کار برای دستیابی به پاداش های مالیاتی اتخاذ میهای سیاسی یا انگیزههزینه

  . الگوی بعدی، هموارسازی سود است. این الگو به (1402حدادی کوهسار،  )  دشومنظور یک توافق بدهی انجام می  بزرگتر یا به 
-ازحد بزرگ را بپوشاند. زیرا سرمایهشود که سودهای گزارش شده پایدارتر شود و کاهش وقوع نوسانات سود بیشای انجام میگونه

تر الا هایی با پایداری سود بها دارند که نوسانات شدیدی نداشته باشند؛ درواقع شرکت ه بیشتری به آن دسته از شرکتلاقگذاران ع
 (. 2020، 1تونای و سوترینسو )گذاران خواهد بود بیشتر مورد استقبال سرمایه

 گردد که در راستای همسویی منافع مالکان شرکت و مدیران آن بهای از سازوکارها اطلاق میحاکمیت شرکتی به مجموعه

های نمایندگی، به افزایش ارزش  شود و با تمرکز بر کاهش تضاد منافع میان این دوگروه و در نتیجه، کاهش هزینهکار گرفته می
تواند ابزارهای مدیریتی می  ی یک سازوکار خوب حاکمیت شرکت   .(1401ی،  شرکت در بلند مدت منجر خواهد شد )مشایخی و شاکر

منظور ارتباط میان ذینفعان )مدیران، سرپرستان، سهامداران و سایرین( با تأکید بر اصول پاسخگویی، استقلال، انصاف،   مناسبی را به 
رفتارهای فرصت آن محدود ساختن  آورد، که هدف  فراهم  آن  و شفافیت  غیرمسئولانه  رفتارهای  و  مدیران  به  طلبانه  نسبت  ها 

حاکمیت شرکتی مطلوب نقش مهمی در بهبود کارایی و رشد   .(1397باشد )نیکبخت و احمد خانبیگی،  سهامداران و ذینفعان می
آزاد )  کندایه گذاران نیز نقش مهمی در اقتصاد کشور ایفا میاعتماد سرم د.اقتصادی و درعین حال افزایش اعتماد سرمایه گذاران دار

های داخلی هر شرکت با توجه به اندازه و نوع فعالیت آن متفاوت است، اما این سیستم در هر  سیستم کنترل  .(1401  و پورزمانی،
های کنترلی، کنترلی، ارزیابی ریسک، فعالیتای طراحی، مستقر، اجرا و مستندسازی شود که دربرگیرنده محیط  گونه  شرکت باید به

ایران، کمیتة حسابرسی، در فرایند گزارشگری مالی و رعایت کنترل ارتباطات و نظارت باشد. در این راستا، در  های اطلاعات و 
های خود، شتیبانیها و پ(. از طرفی، مدیران نیز باید با ارتقای حمایت1397داخلی، بر مدیران نظارت دارد )فخـاری و همکاران،  

امکان تقویت هرچه بیشـتر محـیط کنترلی را فراهم کرده و امکانات نظارت بر سیستم کنترل داخلی را بیش از پیش کنند )اخروی 
 . (1397و همکاران، 

در   یشرکت   تیکننده حاکم  لینقش تعد  یکند. اولا، با بررسیکمک م  قیتحق  اتیاز چند جهت به گسترش ادبپژوهش    نیا
م  ییهاسمیاز مکان  یقی ، درك دقیسود واقع  تیریو مد  ی حسابرس  یها  تهیکم  نیب  ارتباط از طریارائه    ت یآن حاکم  قیدهد که 
سود    تیریبر مد  یحسابرس  یهاتهیکم  میمستق  ریتأث  یکه مطالعات قبل  ی. در حالاردگذیم ریتأث  ی مال  یگزارشگر  تیفیبر ک  یشرکت
نظارت    یاثربخش  یشرکت   تی در چارچوب حاکم  یانه یچگونه عوامل زم  کهنیبا در نظر گرفتن ا  پژوهش  نیاند، اکرده  یرا بررس  یواقع 
  ئت یمانند استقلال ه ،یشرکت تیحاکم لفابعاد مخت یبا بررس اً،ی. ثاندهدیرا گسترش م اتیادب دهند، یرا شکل م یحسابرس تهیکم
 یهاسمیمکان  یچند وجه  تیرا در مورد ماه  یجامع  یهانشیمطالعه ب  نی و حقوق سهامداران، ا  رعامل یمد  یتنوع، دوگانگ  ره،یمد

  ی هاافته ی  یو ارتباط عمل  ینظر  یجامع، غنا  کردیرو  نیدهد. ایارائه م  یمال  یگزارشگر  یکپارچگ ی  یها براآن  یامدهایو پ  تی حاکم
افزا  پژوهش دق  دهدیم  شیرا  درك  به  پو  یترقی و  م  یشرکت   تی حاکم  ییایاز  نهاکندیکمک  در    پژوهش   نیا  یها افتهی  ت،ی . 

  ی هاوه یش  تیدارد که به دنبال تقو  یو دست اندرکاران شرکت   گذارانهیسرما  ها،کنندهمیتنظ  گذاران،استیس  یبرا  یعمل  یامدهایپ
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  ته ینظارت کم  یکه اثربخش  یعوامل  ییبا شناسا  پژوهش  نیهستند. ا   یاطلاعات مال   نانیاطم  ت یلقاب  شیو افزا  یشرکت   تی حاکم
  ت یو تقو  یتیحاکم  یبهبود ساختارها  یرا برا  یعمل   یهانشیب  کند،یم  فیتضع  ای  تیرا تقو  یسود واقع   تیریدر کاهش مد  یحسابرس

مهم در   یشکاف ها  نیبا پرداختن به ا  ،یل . به طور ککندیارائه م  یمال  یگزارشگر   یندهایدر فرآ  شتریب  ییو پاسخگو  تیشفاف
 ی مال   یگزارشگر  ،یشرکت  تیحاکم  یهانهیدانش در زم  شرفتی به پ  پژوهش  ن یو عمل، ا  یتئور  ی ارزشمند برا  میو ارائه مفاه  اتیادب

تعدیلی  ارتباط بین کمیته حسابرسی و مدیریت سود واقعی با نقش  در این پژوهش به دنبال بررسی    کند.یکمک م  یو حسابرس
با نقش تعدیلی حاکمیت شرکتی بین کمیته حسابرسی شود  در این پژوهش این سوال مطرح میبنابراین   .هستیم  حاکمیت شرکتی

 و مدیریت سود واقعی ارتباط وجود دارد؟

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

های مدیریت به نمایندگی از  نظارت بر فعالیتای از کارشناسان و متخصصان برای  هدف از ایجاد کمیته حسابرسی ایجاد مجموعه
ها است. کمیته حسابرسی یک کمیته فرعی تحت چارچوب حاکمیت شرکتی است که در آن هیئت مدیره برخی از مالکان شرکت

ه  در ایران به  کای متشکل از اعضای هیئت مدیره است  کند. کمیته حسابرسی، کمیتههای نظارتی را به آن محول میمسئولیت
 (.1،2018ت )حاجیها و عادله تشکیل شده اس( نه مدیر اجرایی و نه در استخدام شرکت)یرموظف  طورمعمول سه تا پنج نفر مدیر غ

های مدیران را تحت نظر داشته  گیریتواند بر عملکرد مدیران ارشد شرکت نظارت کند و اعمال و تصمیمهمچنین این کمیته می
کنترل بر  نظارت  و  ارزیابی  مسئولیت  مالی باشد.  اهداف  به  رسیدن  برای  رو  ازاین  است.  کمیته حسابرسی  عهده  بر  داخلی  های 

های داخلی، نقش کمیته حسابرسی و کیفیت آن اساسی خواهد بود؛ بنابراین هر چه کیفیت این کمیته ارتقاء یابد، نظارت بر کنترل
مدیران   افزایش و شرکتکار  با  نیز  است  تریلا از عملکرد  است  وکار شرکت  مه کسبلازکه    برخوردار  تهاجمی  )هروستیا های 
، دارای تخصص مالی بودن و با سابقه بودن کمیته لالکمیته حسابرسی بر سه عامل استقبرای حفظ کیفیت  (.2،2022وسوریادیناتا 

کیفیت کمیته حسابرسی در بلندمدت نمود پیدا کند، اما در افق زمانی کوتاه  تأکید شده است. اگرچه در عمل ممکن است اثرات  
 . (3،2015افشان )بذرهای متناسب بلندمدت اثربخش باشد تواند در برداشتن گاممدت نیز می

عات مربوط، کافی و معتبر توسط شرکت طراحی شده ، سرمایه گذاران و سهامداران لاکمیته حسابرسی برای اطمینان از تولید اط
وه مطابق آیین نامه نظام راهبری لابه ع (.2015،    4چانگوونی و روتیچ )کنند   توانند از آن برای ارزیابی عملکرد شرکت استفادهمی

شرکتی مصوب سازمان بورس اوراق بهاردار تهران، کمیته حسابرسی مسئول اجرای نظارت بر کار حسابرسان داخلی و مستقل،  
پیشنهاد حسابرسان مستقل به هیات مدیره یا سهامداران به منظور انتصاب، تعیین حق الزحمه و عزل حسابرسان مستقل، بازنگری 

حی به موقع و لاانجام اقدامات اصید حوزه حسابرسی و دفعات حسابرسی، دریافت گزارش حسابرسی و نیز کسب اطمینان از  و تای
ت شناسایی شده لامقررات و سایر مشکها، قوانین و  تها، عدم تطابق با سیاسها و کاستیصحیح توسط مدیریت برای کنترل ضعف

 (. 1401امری و همکاران، ) از سوی حسابرسان است
بینی  تواند توسط مدیریت، پیشمدیریت سود دستکاری عمدی سود برای دستیابی به یک هدف خاص است. این هدف می

مدت و سازگارتر همسو باشد، تعیین شود. مدیریت سود معمولًا به   شده توسط تحلیلگران، یا شکلی که با جریان سود طولانیارائه
)اسماعیل و  تر است های ضعیفهای خوب برای استفاده در سالسود در طول سال کاهش و ذخیرههایی برای معنای برداشتن گام

رشگری  خواهند که مدیریت سود را تحت کنترل داشته باشد و از گزاذینفعان خارجی از حسابرس مستقل می(.  2022،  5همکاران 
احتمال بیشتری   داده است،  شکستی رخ مالی  گزارشگری باشند که دردر نتیجه، اگر ذینفعان معتقد   د.مالی دقیق اطمینان حاصل کن

کند که به موجب آن تایید  تئوری نمایندگی از این بیانیه حمایت می(. 6،2022)آلکبسی و همکاران کنند شکایت ازحسابرس  دارد که
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های ها قابلیت اطمینان گزارش آن  کند که ذینفعان به دنبال ارائه خدمات حسابرسی با کیفیت بالا از حسابرسان مستقل هستند زیرا می
دهد  علاوه بر این، کنترل اقلام تعهدی به مدیران این امکان را می .(2،2014ومهرت  1،2021)رایموو همکاران  دهندمالی را ارائه می

  ، (3،2022)سند و همکاران طلبانه تحت تأثیر قرار دهند. با این حال، طبق گفته کاپلان    های حسابداری را به طور فرصتکه گزارش 
کننده دستکاری مدیریتی باشد. هر ارقام   دهد، بعید است که منعکسعادی رخ می  های تجاریاقلام تعهدی عادی که در طول دوره

 (. 4،2022)اسماعیل و همکاران  ظاهر خواهند شد غیرعادیدر اقلام تعهدی  اند، به احتمال زیادحسابداری که دستکاری شده
م تعهدی اختیاری اقدام  لاتوانند از طریق دستکاری اق در روش اول، مدیران می د:تواند به دو روش انجام پذیرمدیریت سود می

مخصوصاً زمان  )های واقعی  فعالیتبه مدیریت سود نمایند، در روش دوم که مدیریت سود واقعی نامگذاری شده، مدیران از طریق  
 زاده، شمس ) کنند  سود را دستکاری می   (های تأمین مالیگذاری و فعالیتهای واقعی مانند تولید، فروش، سرمایهو سطح اجرای فعالیت

گزارشگری مالی است  توان نتیجه گرفت مدیریت سود، مداخله مغرضانه در بر اساس این مطالب می(. 1395 طونی و نیکبخت،لااف
توانند به صورت افزایش  شود. این سود غیرعادی میکه با هدف دستیابی به سود غیرعادی برای سهامداران یا مدیران انجام می

پاداش یا کاهش احتمال اخراج مدیران در زمان عملکرد ضعیفشان باشند. با عدم لحاظ میزان و جهت تغییرات سود، تداوم سود 
م سود دارای پایداری لازمانی سود دارای ثبات است. اقهای  نشان دهنده آن است که تغییرات سود دوره جاری تا چه حد در سری

بر  شود، تا جایی که از سودها به عنوان مبنایی برای ایجاد یک روش میانگذاران به عنوان سود بادوام تلقی میبیشتر از نظر سرمایه 
 (. 1398خوشکار، شیبانی و خلج، )نمایند استفاده می (ودنظیر ضریب قیمت به س)برای ارزشگذاری 

کیفیت حاکمیت شرکتی (.5،2021)برزگر و جمیل  شودحاکمیت شرکتی مکانیزمی برای کاهش فرصت طلبی مدیران محسوب می
همچنین سایر  به نحوه اعمال حاکمیت بر یک شرکت سهامی اشاره دارد و بر اساس نحوه واکنش شرکت به سهامداران خود و  

شود. به طورکلی، ها و همچنین کل جامعه مهم تلقی میگیرد. به همین دلیل ازنظر عملکرد شرکتذینفعان در سازمان شکل می
توان در تضاد منافع بین ذینفعان در شرکت بیان کرد. این تضاد منافع اغلب به مسائل نمایندگی نیاز به حاکمیت شرکتی را می

 . (6،2020)ولیزاده و خدایی  خود دارندهای متفاوتی را برای شود و به این دلیل است که ذینفعان شرکت، اهداف و برنامهمربوط می
ها و انتخاب حسابرس با کیفیت گزارشگری مالی شرکت   بین کمیته حسابرسیبه بررسی رابطه    پژوهشی( در  1403حجتی )

  ( )استقلال کمیته حسابرسی و تخصص مالی کمیته حسابرسی   کمیته حسابرسیدهد بین  های این پژوهش نشان میپرداختند. یافته

 .ها رابطه معناداری وجود داردشرکت  کیفیت گزارشگری مالی با انتخاب حسابرس  و
بر کیفیت سود و مدیریت سود در   (1402)حدادی کوهسار   بین سازوکارهای حاکمیت شرکتی  رابطه  با عنوان  در پژوهشی 

یک    های پژوهش حاضر نشان داد که بین هیچگونه بیان نمود که یافتههای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران اینشرکت
های مورد بررسی رابطه  از سازوکارهای حاکمیت شرکتی تحت عنوان متغیرهای مستقل، با مدیریت سود و کیفیت سود در شرکت

 .معناداری مشاهده نگردید
در پژوهشی با عنوان تأثیر رقابت صنعت بر رابطه بین حاکمیت شرکتی و مدیریت سود   (1400)معصومی و قربانی خارکش  
ها در دوره  دهد بین رقابت صنعت و مدیریت سود شرکتآمده در این پژوهش نشان می  دست  اینگونه بیان نمودند که نتایج به 

بررسی رابطه مثبت و معناداری وجود داشته است؛ اما اثر تعدیلی رقابت صنعت بر رابطه بین حاکمیت شرکتی و مدیریت سود مورد  
 .تأیید قرار نگرفت

های کمیته حسابرسی و کیفیت سود با نقش تعدیلگری بیش  ( در پژوهشی به بررسی رابطه بین ویژگی1400)  غیور وهمکاران
های کمیته حسابرسی با کیفیت  ویژگیاطمینانی مدیریت، رویکرد مدل سازی معادلات ساختاری پرداختند.نتایج پژوهش نشان داد،  

باشد. همچنین بیش اطمینانی مدیریت تاثیر معناداری بر رابطه بین  سود رابطه منفی دارد ولی این ارتباط از نظر آماری معنادار نمی
 های کمیته حسابرسی و کیفیت سود ندارد.ویژگی
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بر تخصص حسابرس در صنعت  (  1398)قدس مفیدی   تاکید  با  مالی  بر کاهش تحریفات  تاثیر کمیته حسابرسی  بررسی  به 
نتی این  به  او  ویژگیجپرداخت.  بین  که  رسید  کمیته حسابرسی  ه  استق)های  کمیته  لاشامل  مالی  کمیته حسابرسی، تخصص  ل 

و تحریفات مالی ارتباط معناداری به لحاظ آماری وجود ندارد، همچنین تخصص حسابرس در (  ربه کمیته حسابرسیجحسابرسی و ت
ربه جل کمیته حسابرسی، تخصص مالی کمیته حسابرسی و تلاشامل استق)های کمیته حسابرسی  صنعت بر رابطه میان ویژگی

 .و تحریفات مالی تاثیر معناداری ندارد (کمیته حسابرسی
هرسهم    ینی سودب  های پیشدر پژوهشی ارتباط تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی با ویژگی  (1395)جامعی و رستمیان  

بینی سود رابطه مثبت دارد.    مدیریت را بررسی کردند. شواهد نشان داد که تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی با صحت پیش 
 .های سود ارتباطی منفی داردبینی همچنین نتایج نشان داد که تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی با پراکندگی پیش

نوعی و واقعی سود پرداختند، صمدیریت می و  ن کیفیت حسابرسیاط برتببه ا  پژوهشیدر    (1392)  هخانقا  هقی زادتدی و  هنور نآباد  
نشان   هایافتهط منفی وجود دارد. همچنین  تباعی ارنوصحسابرسی و مدیریت سود مت  ، نشان داد که بین شاخص کیفی پژوهش  جنتای
 . ت وجود داردثاط مبتبحسابرسی و مدیریت سود واقعی ار های کیفیتد که بین شاخصدهمی

های پذیرفته های کمیته حسابرسی بر مدیریت سود در شرکت( در پژوهشی به بررسی تاثیر ویژگی2023و همکاران )  1کائوج
جلسات کمیته حسابرسی و   معناداری را بین استقلال کمیته حسابرسی،شده در بورس نیجریه پرداختند.این مطالعه رابطه مثبت و  

 با این حال، رابطه منفی بین اندازه کمیته حسابرسی،  کند.های نیجریه ای فهرست شده در نیجریه ارائه میمدیریت سود شرکت
میان شرکت اندازه شرکت و مدیریت سود در  مالی کمیته حسابرسی،  نیجریه گزاش شده است. تخصص    های فهرست شده در 

سیاستگذار باید خط مشی ترکیب حسابرسی را برای اعضای کمیته ارائه دهد تا به وضوح بیان شود تا اعضا بتوانند وظایف خود را  
    به طور موثر انجام دهند.

  ن یب  یارتباط منف  ژه،یبه و   .کند یم  محدودسود را    تیریمد  ،یشرکت   تی حاکم  تیفیکه ک  ( نشان دادند2023)  2نگوین و همکاران 
بالا و    یخارج  تیبا مالک  ییها(، شرکتیدولت   یها شرکت  ری)غ  یخصوص   یهاسود در شرکت  تیریو مد  یشرکت   تی حاکم  تیفیک

 ی ارها یمشاهده شده نسبت به مع  جی است. نتا  ترقیخود عم  انیبا همتا  سهیبا رشد بالا در مقا  یها و شرکت  ن،ییمتمرکز پا  تیمالک
 ی رهایبا استفاده از متغ  جی نتا  ن،یاست. علاوه بر ا  یقو  یسود واقع  تیریکل و مد  یاقلام تعهد   ،ی اریاخت  یاقلام تعهد  نیگزیجا

 .شوندیم  دییانتخاب نمونه تأ  یریمعکوس بالقوه و سوگ  تیپرداختن به عل  یبرا  لیتما  ازیامت  قیتطب  یها اثرات ثابت و روش   ،یابزار
های خانوادگی ممکن است تأثیر منفی دهند یک چارچوب حاکمیت شرکتی قوی در شرکتنشان می (2023) 3چاوهان گوپتا و 

را کاهش دهد و از سازکارهای حاکمیت شرکتی مانند نظارت بر تصمیمات کنترل کننده سهامداران خانوادگی و حفاظت   مشکلات
 . های خانوادگی به همراه داردبرای شرکتاز دارایی های شرکت در برابر سوء استفاده مالیاتی زیادی 

، در پژوهشی با عنوان مدیریت سود، ترکیب هیئت مدیره و تداوم سود در بازارهای نوظهور، با  ( 2023)  4خوآنگ و همکاران 
به این نتیجه رسیدند که تداوم سود با مدیریت سود تعهدی ارتباط منفی و با    2017تا    2014های    شرکت طی سال  228بررسی  

 . کندمدیریت سود واقعی ارتباط مختلط دارد. همچنین، هیئت مدیره نقش مهمی در تداوم سود ایفا می

و همکاران  موضوع    (2023)  5حسن  واقعیتبه  مدیریت سود  بر  کیفیت حسابرسی  حاکمیت شرکتی   دیلتع  شنق:  اثیر  کنند 
یافته که با    وسعهتادهای  صدی به مدیریت سود واقعی در اقتهعتها از مدیریت سود  کتر، نشان داد که شپژوهش  جپرداختند. نتا ی

گ حسابرسی زرار مؤسسه بهچ  س ور حسابرضبر این، در ح  لاوهند. عآورشوند، روی میسازوکارهای حاکمیت قوی مشخص می
 . یابدمی یشازی بین سازوکار حاکمیت شرکتی و مدیریت سود اففاط منتبار

 
1 .kaoje 

2 .Nguyen et al 

3 .Gupta & Chauhan 

4 .Khuong et al 
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های کمیته حسابرسی بر عملکرد بخش بانکی در کشور عمان پرداختند. به بررسی تاثیر ویژگی  (2022)  1راماچاندرانا و همکاران 
با   ارتباط مستقیم  اعضای غیرموظف در کمیته حسابرسی  داد تعداد جلسات کمیته حسابرسی و حضور  پژوهش نشان  این  نتایج 

 .ها داردمعکوس با عملکرد بانکعملکرد و تعداد اعضای کمیته حسابرسی ارتباطی 

های حسابرسی انجام دادند. های کمیته حسابرسی و هزینه، پژوهشی در زمینه رابطه بین ویژگی( 2021)  2س و همکاران لادروگا
اولین های حسابرسی و غیرحسابرسی پرداخت شده به حسابرسان را در طول  های کمیته حسابرسی و هزینهها رابطه بین ویژگیآن

شرکت ذکر شده در بورس اوراق بهادار آتن، نتایج    126ای از    کنند. با استفاده از نمونه سال اجرای قانون مربوط در یونان بررسی می
به عنوان مثال اندازه، تعداد دفعات جلسات و حضور حداقل یک عضو  )های کمیته حسابرسی  دهد که ویژگیها نشان میپژوهش آن

های  دهند که کمیتهها شواهدی ارائه میهای حسابرسی رابطه مثبت دارد. همچنین، آنبا هزینه  (با تجربه قبلی در موقعیت مشابه
ی از اعضای با سابقه ممکن است تمایل کمتری برای ارائه نامتناسب خدمات غیرحسابرسی در رابطه با کل  لایحسابرسی با درصد با

 .ها داشته باشندهزینه
ای با عنوان حاکمیت شرکتی و مدیریت سود در بازارهای متمرکز تفاوت بین بازارهای در مطالعه  (2020)  3الدیری و همکاران 

ها در دو نوع  و پایین را در استفاده از مدیریت سود تعهدی و واقعی و نقش حاکمیت شرکتی را در کاهش این فعالیت  لا ابا تمرکز ب
های فعال در بازارهای متمرکز در مقایسه با بازارهای غیرمتمرکز از  ها نشان داده است که شرکتکنند. نتایج آنبازار بررسی می

دهند که حاکمیت شرکتی، یعنی ویژگی بر این، شواهد دیگری نشان می  لاوهکنند. عمدیریت سود تعهدی و واقعی بیشتر استفاده می
بازارهای غیرمتمرکز تأثیر بیشتری دارد. در مقابل، حاکمیت شرکتی در   ای هیئته مدیره باکیفیت، در کاهش مدیریت سود در 

  تعهدی کنند زیرا این نوع مدیریت سود به   لامرا جایگزین اقکند که مدیریت درآمد واقعی  بازارهای متمرکز مدیران را وادار می
تر رقابت شرکت در بازارهای متمرکز الا با قدرت ب  الا تشخیص نیست و عواقب منفی بلندمدت آن بر ارزش شرکت احتم  راحتی قابل
 یابد. کاهش می

همکاران  و  ویژگی2020)  4استیوان  بخشی  اثر  بررسی  با  در  (  سود  مدیریت  کاهش  بر  حسابرسی  کمیته  شرکت   393های 
اندونزیابی دریافتند تخصص و تلاش کمیته حسابرسی تاثیری مثبت بر مدیریت سود داشته است. این در حالی است که استقلال 

 تاثیری بر مدیریت سود نداشته است.  این کمیته

افزا  نیز در پژوهشی بررسی کردند که نقش تعدیلی مدیریت سود اختیاری چگونه بر رابطه بین حاکمیت    (2018)  5نظیر و 
ها دریافتند که تاثیر حاکمیت شرکتی بر ارزش شرکت و کاهش مشکل نمایندگی مثبت گذارد. آنشرکتی و ارزش شرکت تاثیر می

این،  لاوه برگردد. عطلبانه مدیران جهت دستکاری سود می  معنادار است. همچنین حاکمیت شرکتی باعث کاهش رفتار فرصت و  
طلبانه مدیران جهت دستکاری سود بر رابطه حاکمیت شرکتی و ارزش شرکت معنادار است و تاثیر آن   نقش تعدیلی رفتار فرصت

 . باشدمنفی می
 

 فرضیه های پژوهش
 :شودهای پژوهش به صورت زیر طرح میتوجه به مبانی نظری و پیشینه ارائه شده، فرضیهبا 

 . بین کمیته حسابرسی و مدیریت سود واقعی ارتباط وجود دارد.1     
 . با نقش تعدیلی حاکمیت شرکتی بین کمیته حسابرسی و مدیریت سود واقعی ارتباط وجود دارد. 2     
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 روش پژوهش
های  ی شرکتسود واقع   تیریو مد  یحسابرس  تهیکم  نیبر ارتباط ب  یشرکت   تیحاکم  یلینقش تعداین پژوهش سعی بر آن دارد که  

تواند در تدوین  که نتایج آن میپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را مورد بررسی قرار دهد. بنابراین این پژوهش به دلیل این
 است پژوهشی کاربردی باشد. پژوهشگیرد، از نوع تحقیقات کاربردی میقوانین و مقررات بورس اوراق بهادار مورد استفاده قرار

با توجه به اینمی کار به واقعی و اجرایی مسایل حل برای را فنون و اصول ها،قانونمندی ها،نظریه که که این  گیرد. همچنین 
 که معنی باشد؛ بدینباشد از نوع همبستگی و روش علی پس رویدادی میتحقیق به دنبال یافتن ارتباط بین چندین متغیر می

 بورس  در شده پذیرفته هایشرکت تمامی شامل پژوهش این آماری شود. جامعهانجام می گذشته اطلاعات براساس  پژوهش انجام
افزار    شده نیز با استفاده از نرمگردآوریهای  وتحلیل نهایی داده  تجزیه  است.  1401  تا1396برای دوره زمانی   بهادار تهران اوراق

 و همچنین آن از حاصل خاص هایدشواری  و آماری جامعه حجم گستردگی علت به صورت گرفته است  1ایویوزاقتصادسنجی  
آماری اعمال  نمونه انتخاب برای زیر شرایط نیاز پژوهش، مورد هایداده با ارتباط در جامعه میان اعضای هاناهماهنگی  برخی وجود

 شده است: 

 . های مالی و موسسات تامین مالی از لیست بررسی حذف شدندگریها و واسطهگذاری، بیمه، بانکهای سرمایهشرکت( 1

 ( تغییر سال مالی داده اند. 1401-1396هایی که در طی دوره مورد بررسی )شرکت (2

 اسفند ماه نیست. ها منتهی به پایان هایی که سال مالی آنشرکت (3

  از   بعد  هاییسال   در   یا  اندشده  حذف  هاسال  بین  یعنی)  نباشند  بورس   لیست   در  1401  تا  1396  سال   بین  که  هاییشرکت  (4
 (. اندشده بورس  عضو 1396 سال

 هایی که فاقد اطلاعات کافی در زمینه افشای اطلاعات کمیته حسابرسی هستند. شرکت (5
 باشد. های فرابورس جزء جامعه آماری نمیهای پذیرفته شده در بورس بوده و شرکتشرکتهایی که جزء (شرکت 6

 باشد. سال / شرکت می 720شرکت و تعداد مشاهدات  120های نمونه این مطالعه تعداد شرکتبا اعمال محدودیت های فوق 

دل و متغیر های پژوهش م  
استفاده شده است: 2و1به منظور آزمون فرضیه اول و دوم از رابطه        

 
( 1رابطه )   

REMit=β0+β1ACit+β2ROAit+β3SIZEit+β4MBVit+β5LEVit+eit 
 که در این رابطه: 

REM مدیریت سود واقعی ؛ :AC؛  : کمیته حسابرسیROAها ؛ : بازده داراییSIZE:  اندازه شرکت ؛MBV: های فرصت
 اهرم مالی  :LEVرشد 

 
 (2رابطه )

REMit=β0+β1ACit+β2CGit+β3AC*CGit+β4ROAit+β5SIZEit+β6MBVit+β7LEVit+eit 

 
 که در این رابطه: 

CG:  حاکمیت شرکتی ؛it AC*CG  : اثر تعاملی کمیته حسابرسی و حاکمیت شرکتی 

 

 

 
1 .Eviews 
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 متغیر مستقل:کمیته حسابرسی
مورد بررسی قرار گرفته است، استفاده   (2016)  1چهار معیار که در پژوهش گارنی، هالیوی و زهری برای محاسبه کمیته حسابرسی از  

تعداد جلسات کمیته    -4تخصص کمیته حسابرسی،    -3ل کمیته حسابرسی؛  لااستق  -2اندازه کمیته حسابرسی؛    -1شده است:  
استفاده اس   حسابرسی  مجموع   ت.شده  شامل  حسابرسی  کمیته  کمیته  لااستق )  نمراتاثربخشی  تخصص  حسابرسی،  کمیته  ل 

 :شده است صورت زیر بیان است که تابع ریاضی آن به (حسابرسی، اندازه کمیته حسابرسی، تعداد جلسات کمیته حسابرسی

 (3رابطه )

ACEi،t= ∑ (ACINDi،t +ACEXPi،t+ACSIZEi،t+ACMEEi،t) 

 آن:که در
 : ACINDi،t  پایان سال مالی مدیران کمیته حسابرسی باشند،عدد یک و در غیر این  یک متغیر ساختگی است که اگر در

 . (2016)گارنی ،هالیوی و زهری ، صورت عدد صفر خواهدبود

:ACEXPi،t  ک متغیر ساختگی است که اگر در پایان سال مالی بیش از دو عضو از اعضای کمیته حسابرسی دارای تخصص  ی
 . (2016)گارنی، هالیوی و زهری،  مالی و حسابداری و مدیریت باشند، عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر خواهد بود 

 :ACSIZEi،t عضو باشند، عدد صفر  3یک متغیر ساختگی است که اگر اعضای کمیته حسابرسی در پایان سال مالی حداقل
 . ( 2016)گارنی ، هالیوی و زهری ،  و در غیر این صورت عدد یک خواهد بود

 :ACMEEi،t  جلسه تشکیل شده باشد،عدد یک و در   6متغیر ساختگی است که اگر اعضای کمیته حسابرسی بیشتر از  یک
 (.2016هالیوی و زهری،  )گارنی، غیر این صورت عدد صفر خواهد بود

 جمع حاصل از معادله ی فوق برای هر شرکت محاسبه و به عنوان امتیاز کمیته حسابرسی آن شرکت تلقی شده است. 

 وابسته: مدیریت سود واقعیمتغیر 
  - 1ها بر سطح غیرعادی عملیات واحد تجاری معرفی کرد:  ( سه روش را برای دستکاری سود واقعی و اثر آن2006روی چودهری )

یا افزایش تولید برای کاهش بهای تمام شدة کالای   -3های اختیاری و  کاهش هزینه  -2دستکاری فروش،   تولید بیش از حد 
های گیری سطح جریان نقد عملیاتی غیرعادی، هزینه  فروش رفته. بنابراین مدیریت سود واقعی برابر است با حاصل جمع اندازه

جریان نقد عملیاتی واقعی به   4های اختیاری غیرعادی در سال انجام مدیریت سود. با استفاده از رابطة  تولید غیرعادی و هزینه
 :های عادی )مورد انتظار( و غیرعادی )غیرمنتظره( تفکیک شدند بخش

 (4رابطه )
CFOi،t Ai،t-1=⁄ a11 Ai،t-1⁄ + a2Salesit Ai،t-1+ a3∆Salesit Ai،t-1⁄⁄ +εit 

 

های افزایش درآمد از طریق تولید استراتژی  هد.دان مینش  را t در پایان سال  i  ن نقد عملیاتی شرکتاجریCFO  در این رابطه،
های بازاریابی، به مشاهدة غیرعادی افزایش  تحقیق و توسعه و هزینههای  های اختیاری مانند هزینهبیش از حد و کاهش هزینه

هزینه غیرعادی  کاهش  و  تولید  میمخارج  منجر  فروش  به  توجه  با  اختیاری  بههای  و    شود.  تولید  واقعی  مخارج  تجزیة  منظور 
 :استفاده شده است 6و  5های های اختیاری، به بخش نرمال )منتظره( و غیر نرمال )غیرمنتظره(، از رابطههزینه

 (5رابطه )
Prodit Ai،t-1⁄ = a1 Ai،t-1⁄ + a2Salesit Ai،t-1⁄ + a3∆Salesit Ai،t-1+ a4∆Salesi،t-1 Ai،t-1+εit⁄⁄  

 

 (6رابطه )
DiscEit Ai،t-1= a1 Ai،t-1+ a2Salesi،t-1 Ai،t-1+εit⁄⁄⁄  
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کالای فروش رفته و تغییر در های تولید است که از حاصل جمع بهای تمام شده  دهندة هزینه  نشان 1Prod ها،در این رابطه
های اداری، عمومی و فروش است. جریان نقد های اختیاری یا همان هزینهمعرف هزینه  2DiscEآید.  دست می  موجودی کالا به

از طریق تفاوت بین   (AbDiscE) های اختیاری غیرعادی(و هزینه AbPprodتولید غیرعادی )( 3AbCFOعملیاتی غیرعادی )
دست آمدند. این    ها، به مقیاس شده است و سطح نرمال آن  های دوره قبل بیتوجه به داراییواقعی متغیر مد نظر که باهای  ارزش

اند. ممکن است شرکتی از    های این پژوهش استفاده شدههای اصلی مدیریت سود واقعی هستند که در تحلیلسه متغیر، شاخص
منظور سنجش مدیریت سود واقعی    شده استفاده کند تا درآمد دورة خود را افزایش دهد. به   تمام یا تعدادی از این سه استراتژی بیان

دهندة معیار اصلی مدیریت   و نشان(  REMمعرف مدیریت سود واقعی )یا همان  AbREMاستفاده خواهد شد که در آن    7  از رابطة
 .سود واقعی است

 (7رابطه )

ABREM=(-1)AbCFO+AbProd+(-1)AbDisc 
 

 تعدیل گر:حاکمیت شرکتیمتغیر 
گرفته است. بر  مورد ارزیابی قرار  (  2006) بر اساس روش امتیازبندی راهبری شرکت براون و کایلور    :متیازبندی راهبری شرکتا

مکانیزم مربوط به راهبری شرکت به شرح ذیل مورد    9سؤال با توجه به    9اساس این روش در سطح هر شرکت، راهبری شرکت با  
پاسخ بلی برابر با راهبری شرکتی قوی   6تا ،  2های  شود. در سوالارزیابی قرار گرفته و نتایج به صورت صفر و یک مشخص می

پاسخ بلی برابر با راهبری شرکتی ضعیف بوده   9و ،   8،   7،  1شود و بالعکس. در سؤال های ،بوده و با متغیر مصنوعی یک بیان می
 شود و بالعکس و با متغیر مصنوعی صفر بیان می 

 دوگانگی وظیفه مدیر عامل: آیا مدیرعامل شرکت، رئیس یا نایب رئیس هیئت مدیره است؟  -1

 استقلال هیئت مدیره: آیا تعداد اعضای غیرمؤظف نسبت به اعضای مؤظف در هیئت مدیره شرکت بیشتر است؟  -2
 اندازه هیئت مدیره: آیا اندازه هیئت مدیره شرکت بزرگتر است؟  -3
 است؟ 50مالکیت اعضای هیئت مدیره: آیا میزان مالکیت اعضای هیئت مدیره شرکت بیش از % -4
 است؟   20مالکیت سرمایه گذاران نهادی: آیا میزان مالکیت سرمایه گذاران نهادی شرکت بیش از% -5
اندازه موسسه حسابرسی: آیا حسابرسی شرکت توسط یک موسسه حسابرسی با اندازه بزرگ تر )سازمان حسابرسی( انجام   -6

 شده است؟  
 سال و یا بیشتر است؟ 3دوره تصدی حسابرس: آیا دوره تصدی حسابرس شرکت  -7
 دوره تصدی مدیر عامل: آیا دوره تصدی مدیر عامل شرکت بیش از یک سال است؟  -8
رعایت قانون تجارت: آیا گزارش بازرسان قانونی شرکت، حاوی برخی عملکردهای مغایر با قانون تجارت از طرف هیئت    -9

 مدیره است؟ 
های بلی    که نتایج مربوط به مجموعه سوالات در سطح هر شرکت به صورت صفر و یک مشخص شد، تعداد پاسخ  پس از آن  

 را که با متغیر مصنوعی یک مشخص شده است برای هر شرکت جمع زده و از نتیجه به دست آمده، با توجه به جمع کل سوالات 
 کنیم. برای هر شرکت بیان می امتیازنسبت گرفته و آن را به صورت 

 متغیر های کنترلی 
 . t-1(: لگاریتم طبیعی کل فروش شرکت در سالSIZEitاندازه شرکت ) 

 
1.Production Cost 
2 .Discrationary cost 
3 .Cash Flow Operation 
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 2و هاتن و همکاران   1دهد. مطابق اظهارات چن و همکاران های شرکت را نشان میاندازه شرکت میزان بزرگی و کوچکی دارایی 
های بزرگ به دلیل افزایش معامله و همچنین داشتن سودآوری بیشتر و دسترسی به وجه نقد بالا، با احتمال بیشتری  ( شرکت2009)

 زنند. می سود واقعی تیریمددست به 
 t-1. ها در سال ها بر کل دارایی(: نسبت کل بدهیLEVitاهرم مالی ) 

( اهرم مالی 2006)  3اهرم مالی نشان دهنده تحمیل بیشتر بدهی بر ساختار سرمایه شرکت است. مطابق اظهارات جین و مایرز
کند همین امر ممکن است به عدم پرداخت تعهدات مرتبط باشد بنابراین به بالا، شرکت را با ریسک مالی بیشتر در آینده مواجه می

 سود واقعی مرتبط باشد.  تیریمدرسد یک رابطه مستقیم بین اهرم مالی و نظر می
  . t-1(: نسبت سود عملیاتی بر کل دارایی ها در سال ROAit) بازده دارایی   

( دستیابی به سودآوری  2001ها است. مطابق اظهارات چن و همکاران )بازده دارایی میزان تولید سود ناشی از بکارگیری دارایی
ها ممکن است برای افزایش ارزش بازار با دستکاری سود و عامل تاثیر گذار بر تحریک مدیران در افزایش ارزش بازار است. آن 

گردد که  نشان دادن بیش از حد آن، اخبار خوب را روانه بازار کنند و اخبار بد در درون شرکت باقی بماند، همین امر موجب می
 افزایش یابد. سود  یواقع  تیریمدشود، بازار رها میزمانی که اخبار منفی به 

گیرد.  ها میهایی هستند که شرکت تصمیم به انتخاب آنهای رشد شرکت مجموعه گزینه فرصت:  (MBVitهای رشد ) فرصت

 شود:های رشد استفاده میدر این پژوهش از فرمول زیر برای محاسبه فرصت

فرصت  های  رشد  =  
کل ارزش بازار  حقوق صاحبان  سهام

کل ارزش دفتری حقوق صاحبان  سهام
 

های کم برای سرمایه گذاری  که ارزش بازار شرکت بیشتر از ارزش دفتری آن است نشان آن است که شرکت دارای فرصت
است. قیمت بازار نشان دهنده انتظارات سهامداران از ارزش شرکت است. اگر انتظارات سهامداران از ارزش شرکت بیشتر باشد،  

که اگر انتظارات سهامداران از ارزش شرکت پایین باشد، ارزش بازار حقوق یابد. در حالی ارزش بازار حقوق صاحبان سهام کاهش می
 یابد. پایین بود این نسبت نشان از عدم وجود فرصتهای کافی در زمینه سرمایه گذاری است.  صاحبان سهام افزایش می

 

پژوهش یافته های   
است.  لازم ها، آشنایی با آمار توصیفی مربوط به متغیرها وتحلیل دقیق آن به منظور بررسی مشخصات عمومی متغیرها و تجزیه

.دهدهای مربوط به متغیرهای مورد استفاده در پژوهش را نشان میآمار توصیفی داده (1) جدول  

 
 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش  1جدول

 حداکثر  میانه  حداقل  انحراف معیار  میانگین  نام متغیر 

 000/4 000/2 000/0 113/0 254/2 کمیته حسابرسی 

 526/2 359/0 - 235/0 740/0 453/0 یسود  واقع تیریمد

 886/14 77/12 85/10 149/1 73/13 اندازه شرکت 

 539/7 288/1 084/0 337/1 653/2 فرصت های رشد 

 832/0 467/0 089/0 168/0 663/0 اهرم مالی 

 422/0 108/0 - 143/0 133/0 147/0 بازده دارایی

 9 4 0 3/0 2/5 حاکمیت شرکتی

 

 
1. Chen et al 
2. Hutten et al 
3. Jin & myers 
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اصلی ترین شاخص مرکزی، میانگین است که نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص خوبی برای نشان 
و حداکثر   -235/0است. این شاخص دارای حداقل    453/0برابر  هاست. برای مثال میانگین مدیریت سود واقعی  دادن مرکزیت داده

قابل ملاحظهاست که نشان می  2/ 526 بین شرکتدهد شکاف  دارد.    یواقع  سود   تیر یمدها در زمینه  ای  میانگین کمیته  وجود 
برابر   با    2/ 254حسابرسی  برابر  مالی  اهرم  میانگین  نشان می  663/0است.  و  میزان کل  است  داراییبدهیدهد که  به  در  ها  ها 

های دهد. همچنین میانگین فرصتها افزایش میهای بورسی بیشتر است که همین عامل احتمال ریسک مالی را در شرکتشرکت
های دفتری سهام های بازار سهام به ارزش است و حاکی از آن است که ارزش   653/2رشد )نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری( برابر

برابر   دارایی  بازده  همچنین  است.  سهامداران  ارزش  افزایش  برای  دلیلی  عامل،  همین  و  دارند  می  147/0فزونی  نشان  دهد و 
میانه یکی دیگر از شاخص اند.  درصد کرده   7/14ها اقدام به تولید سود به میزان  های مورد نظر از طریق بکارگیری داراییشرکت

 و   359/0  برابر  ترتیب  به  و کمیته حسابرسی   یسود واقع  تیریمددهد میانه  می  باشد که وضعیت جامعه را نشانهای مرکزی می
    ها کمتر از این مقدار و نیمی دیگر بیشتر از این مقدار هستند. دهد نیمی از دادهنشان میو  است 2/ 000

 
 مقاطع(  مبدأ از عرض )همسانی لیمر F نتایج آزمون . 2جدول

 ( H0فرضیه صفر ) مدل آزمون P-Value Statistic نتیجه آزمون

 رد می شود 0Hفرض 

 رد می شود 0Hفرض 
 

000/0 

000/0 
 

952/8 
662/7 
 

 فرضیه اول 
 فرضیه دوم

 

عرض از مبدا تمامی مقاطع با هم  
 یکسان است

  
های تابلویی یعنی اسـتفاده از روش داده1Hهای تلفیقی را در مقابل فرضـیه اسـتفاده از روش داده    0Hلیمر، فرضـیه Fدر آزمون  
این مطلب اســت که مقاطع مورد  ، نتیجه این آزمون بیانگر(3)جدولدهد. با توجه به ســطح معناداری به دســت آمده از  نشــان می

 ــ  ــتفاوتی ناهمگن و دارای  بررسـ های مورد نظر  های تابلویی برای تمام مدلدادههای  تفاده از روش های فردی بوده، بنابراین اسـ
بمنا ت. بعد از انتخاب روش داده سـ ورت تر اسـ من انجام گرفت. در این آزمون در صـ ط آزمون لیمر، آزمون هاسـ های تابلویی توسـ

 گردد.از مدل اثرات تصادفی استفاده می H 1از مدل اثرات ثابت و در صورت پذیرفته شدن   0Hپذیرفته شدن 
 نتایج آزمون هاسمن )انتخاب بین اثرات ثابت و تصادفی(  . 3جدول

 ( H0فرضیه صفر ) مدل آزمون آماره کای دو  P-Value نتیجه آزمون

 پذیرفته می شود H0فرض 

 پذیرفته می شود H0فرض 
 

000/0 

000/0 
 

026/29 

007/35 
 

اول  فرضیه  
دوم  فرضیه  
 

تفاوت در ضرایب سیستماتیک  
 اثرات تصادفی است(نیست. )مدل 

 
گزارش  داریمعنی سطح و دار استهای مورد نظر معنیبرای تمام مدل آماره این مقدار دهد،می ( نشان3)  جدولهمانطور که نتایج  

درصد   95در سطح اطمینان    1Hو رد فرضیه    0Hاست و بیانگر پذیرش فرضیه    05/0ها کمتر از  ( برای تمام فرضیه 3شده در نگاره )
 بوده و بر استفاده از روش اثرات ثابت دلالت دارد. 

 آزمون فرضیه های پژوهش 
 آزمون فرضیه اول

(  493/0منفی )ارتباط    یسود واقع  تیریو مد  یحسابرس  تهیکم  ن یبدهد که  ( نشان می4)  جدول  نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول در
های واقعی از سوی مدیریت کاهش  بدین معنا که بهبود عملکرد کمیته حسابرسی، دستکاری فعالیت( دارد.  0/ 000و معنی داری )

توسط متغیر   یسود واقع  تیریمددرصد از تغییرات متغیر وابسته    52/ 5دهد که حدود  یابد. ضریب تعیین تعدیل شده نشان می می
 توان تایید نمود کهبوده و می  5/2و    5/1و سایر متغیرها قابل تبیین است. آماره دوربین واتسون بین    یحسابرس  تهیکممستقل  

معنی   سطح هستند. مقدار از یکدیگرمستقل رگرسیون، مدل وسیله به شده بینی مقادیر پیش و واقعی مقادیر بین تفاوت یا خطاها
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 آزمون فرضیه اول مقدار باشد که حاکی از معنی داری کل مدل است. همچنین درمی  05/0و کوچکتر از    000/0برابر با    Fداری  

 . نداشتبین متغیرهای پژوهش وجود  ، بنابراین مشکل هم خطیبود 10برای همة متغیرها کمتر از  VIFآمارة 

 
 ی سود واقع  تیریو مد یحسابرس  تهیکمن یبارتباط  . 4جدول

REMi.t=β0+β1ACEit+β2SIZEit+β3 MBVit+β4LEVit+β5ROAit+ε 

 یسود واقع تیریمدمتغیر وابسته: 

 متغیرها 
 ضرایب استاندارد نشده

t داریسطح معنی VIF 
 میزان خطا ضریب

C 610/0 462/0 321/1 241/0 - 

ACEit 493/0 - 123/0 007/4 - 000/0 454/1 

SIZEit 076/0 - 027/0 923/2 - 0127/0 352/1 

MBVit 178/0 - 051/0 490/3 - 0009/0 864/1 

LEVit 352/0 073/0 824/4 0004/0 336/1 

ROAit 220/0 - 042/0 116/5 - 000/0 937/1 
2R   525/0 تعدیل شده 

 743/1 دوربین واتسون
F آماره     748/17 
 F  000/0احتمال آماره

 
( بین این متغیر با  0004/0دار ) ( حاکی از ارتباط مثبت و معنی352/0در ارتباط با سایر متغیرها، علامت مثبت اهرم مالی )       

ی  سود واقع  تیریمدهای رشد و بازده دارایی با  حاکی از آن است که فرصت  4  جدولباشد. همچنین نتایج  ی میسود واقع  تیریمد
درصد وجود دارد. همچنین،   95( در سطح اطمینان  000/0،  0009/0( و معنی داری )-220/2و    -178/0به ترتیب ارتباط منفی )

 ( و معنی دار است.  -076/0بین اندازه شرکت با مدیریت واقعی سود، ارتباط از نوع منفی )

 

 آزمون فرضیه دوم 
سود   تیریو مد  یحسابرس  تهیکم  نیبر رابطه ب  یشرکت   تیحاکمدهد که  ( نشان می5نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم در نگاره )

( دارد. در حقیقت، حاکمیت شرکتی، ارتباط بین کمیته حسابرسی و مدیریت  0/ 0082( و معنی داری )-289/0منفی )   تاثیر  یواقع 
می تعدیل  را  واقعی  شرکت سود  که  زمانی  معنی،  بدین  مکانیزمکند.  از  میهای  ها  استفاده  شرکتی  کمیته  حاکمیت  وجود  کنند، 

دهد که حدود  تواند موجب تشدید در کاهش مدیریت سود واقعی شود. ضریب تعیین تعدیل شده نشان میحسابرسی اثربخش می
ی*حاکمیت شرکتی و سایر متغیرها حسابرس   تهیکمتوسط متغیر تعاملی    یسود واقع   تیریمددرصد از تغییرات متغیر وابسته    9/41

مقادیر   و واقعی مقادیر  بین تفاوت یا خطاها توان تایید نمود کهبوده و می  5/2و    5/1قابل تبیین است. آماره دوربین واتسون بین  
  0/ 05و کوچکتر از    0/ 000برابر با    Fمعنی داری   سطح هستند. مقدار از یکدیگرمستقل رگرسیون، مدل وسیله به شده بینی پیش
  10برای همة متغیرها کمتر از    VIFآمارة   آزمون فرضیه دوم مقدار باشد که حاکی از معنی داری کل مدل است. همچنین درمی
 . نداشتبین متغیرهای پژوهش وجود  ، بنابراین مشکل هم خطیبود

با سایر متغیرها، علامت مثبت اهرم مالی )        ارتباط  ارتباط مثبت و معنی0/ 365در  از  با  0/ 000دار ) ( حاکی  ( بین این متغیر 
  ی سود واقع  تیریمدهای رشد و بازده دارایی با  حاکی از آن است که فرصت  5  جدولباشد. همچنین نتایج  می  یسود واقع  تیریمد

درصد وجود دارد. همچنین،   95( در سطح اطمینان  000/0،  0219/0( و معنی داری )-229/0و    -125/0به ترتیب ارتباط منفی )
 ( است. 0/ 019( و معنی دار )-083/0به ارتباط از نوع منفی ) یسود واقع  تیریمدبین اندازه شرکت با 
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 حسابرسی و مدیریت سود واقعیکمیته  نیبر رابطه بتاثیر حاکمیت شرکتی  .5جدول
REM=β0+β1ACEit+β

2
CGit+β3ACE×CGit+β4SIZEit+β5 MBVit+β6LEVit+β7ROAit+ε 

 یسود واقع تیریمدمتغیر وابسته: 

 متغیرها 
 ضرایب استاندارد نشده

t داریسطح معنی VIF 
 میزان خطا ضریب

C 542/0 - 371/0 458/1 - 193/0 - 

ACEit 392/0 - 118/0 322/3 - 000/0 032/1 

CGit 179/0 - 052/0 443/3 - 000/0 010/1 

ACE×CGit 289/0 - 095/0 042/3 - 0082/0 067/1 

SIZEit 083/0 - 029/0 862/2 - 019/0 047/1 

MBVit 125/0 - 052/0 403/2 - 0219/0 496/1 

LEVit 365/0 082/0 451/4 000/0 575/1 

ROAit 229/0 - 043/0 325/5 - 000/0 140/2 
2R   419/0 تعدیل شده 

 757/1 دوربین واتسون
F آماره     880/16 
 F  000/0احتمال آماره

 

 و پیشنهادات   بحث و نتیجه گیری
نتیجه آزمون فرضیه اول نشان داد که بین کمیته حسابرسی و مدیریت سود واقعی ارتباط منفی و معنی داری وجود دارد. در حقیقت،   

 ته یو کم  یشرکت   تیحاکم  نی تعامل بهای واقعی شرکت شود.  تواند موجب کاهش دستکاری فعالیت اثربخشی کمیته حسابرسی می
نتیجه آزمون فرضیه دوم نشان داد که با نقش تعدیلی   مهم است.  اریبس  یسود واقع  تیریها بر مدآن  یجمع  ریدر درك تأث  یحسابرس

در واقع رابطه منفی کمیته حسابرسی حاکمیت شرکتی بین کمیته حسابرسی و مدیریت سود واقعی رابطه منفی و معنی دار وجود دارد.  
 ی شرکت   تیحاکم  یهاچارچوب شود.تری برخوردارند تشدید میشرکتی قویهایی که از حاکمیت  با مدیریت سود واقعی برای شرکت 

سود   تیریمهار مد  یها را براآن  ییتوانا  جهی و در نت  کندیعملکرد مؤثر فراهم م  یبرا  یحسابرس  ی هاتهیکم  ی لازم را برا  یبانیپشت  ،
 .  دهدیم شیافزا یواقع 
کند.  ی م  یرا بررس   یسود واقع   تیریو مد  یحسابرس  تهیکم  نیرابطه ب  ،یشرکت   تی کننده حاکم  لیبر نقش تعد   دیمطالعه با تاک  نیا    

توانند یم  ،ی شرکت  تی حاکم  یها از چارچوب  تیموثر، با حما  یحسابرس  یهاتهیشود که چگونه کم  لیو تحل  هیاست که تجز  نیهدف ا
 ی حاصل از بررس   یهاافتهیشده در بورس اوراق بهادار تهران کاهش دهند.    رفتهیپذ  یها شرکت  دررا    یسود واقع  تیریمد  زانیم

ب  120 تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  پو  یمهم  یهانشیشرکت  مورد  در  و   یشرکت   تیحاکم  ،یحسابرس  یهاتهیکم  ن یب  ییایرا 
 یی هاکند. شرکتیم دییرا تا یسود واقع تیریو مد یحسابرس  تهیکم نیب یرابطه منف ج،ینتا دهد.یسود نشان م تیریمد یهاوهیش

را نشان    یسود واقع  تیری از مد  یترن ییدارند سطوح پا  لیدارند، تما  یشتریب  یتر و با دانش مالمستقل  یحسابرس  یهاتهیکه کم
دهد نظارت مستقل توسط  یمنابع مطابقت دارد، که نشان م  به   یوابستگ  ه یو نظر  یندگینما  یتئور  ینظر  یهادگاهیبا د   نیدهند. ا

 دهد. شیرا افزا یمال  یگزارشگر  یکپارچگیرا کاهش دهد و  یتیریمد یتواند فرصت طلبیمجهز م یحسابرس یها تهیکم
برا  کیبه عنوان    اریهوش  یحسابرس  تهیکم  کیوجود         بازدارنده   ی الم  یهاوهیشدن در ش  ر ی به درگ  تیریمد  لیتما  یعامل 

  نیدر ب  یسود واقع  تیریاثربخش با مد  یحسابرس  تهیکم  کی کند که وجود  یم  دییمطالعه تا  نیا   جه،یکند.در نتیعمل م  یدستکار
 ت ی حاکم  یها دهد که چارچوبیتر از آن، نشان م  دارد. مهم   یشده در بورس اوراق بهادار تهران ارتباط منف  رفتهیپذ  یها شرکت
کند. یم  تشدید  فشیانجام مؤثر وظا  یبرا  یحسابرس  تهیو استقلال لازم به کم  اراتیرا با ارائه ابزارها، اخت  یرابطه منف  نیای  شرکت
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برجسته    یمال  یگرگزارش   یکپارچگ ی  نیو تضم  یحسابرس  یها ته یکم  یاثربخش  ش یرا در افزا  یشرکت  تی حاکم  یاتینقش ح  هاافتهی
از استقلال و تخصص آن  نان یو اطم یحسابرس تهیو عملکرد کم بیترک یبند تیبه اولو ازین یبه معنا  نیا ران،یمد یبرا .کنندیم

 تیفرهنگ شفاف  نیاتخاذ کنند، بنابرا  یحسابرس  تهیکم  یاز نقش نظارت  تی حما  یجامع را برا  یتیحاکم  یهاوهیش  دیها بااست. شرکت
 ی ریگ  میرا هنگام تصم  یحسابرس  تهیکم  یو اثربخش  یشرکت  تیحاکم  تیفیک  د یگذاران با  هیکنند. سرما  تیرا تقو  یو رفتار اخلاق 

 ، یبه طور کل   بلندمدت است.  یداریو پا  یمال   یکپارچگ یعوامل نشان دهنده تعهد شرکت به    نیا  رایکنند، ز  یاب یارز  یگذار  هیسرما
گسترده   یحسابرس  تهیکم  تیتقو چارچوب  حاکمو  مد  یبرا  یشرکت   تیتر  واقع  تیریکاهش  افزا  یسود   نان یاطم  تیقابل  شیو 

طور  بهگردد.  های مورد نظر به شرح زیر ارائه میبا توجه به نتایج حاصل از این پژوهش پیشنهاد  است.  یضرور   یمال   یهاصورت
پژوهشگران باید به نتایج پژوهش به دیده انتقاد بنگرند و منتقد  های علمی نیازمند تردید منظم و منطقی هستند و  کلی پژوهش 

های خویش و دیگران باشند. به بیان دیگر، دنیایی که برای مطالعه به ما داده شده است، دنیایی صددرصد درست  سرسخت پژوهش 
توان با قطعیت مطلق ثابت کرد و اصولًا تئوری نه ثابت کردنی نه رد کردنی و نه  یا نادرست نیست. در علم تجربی هیچ چیز را نمی

شود نتایج  هایی است که باعث میغیر احتمالی است. تحقیق حاضر نیز از موارد بیان شده فوق مستثنی نیست و دارای محدودیت
و   وهشهای پژها و مشکلاتی که در اجرای پژوهش حاضر وجود داشته و باید حین تفسیر یافتهآن با احتیاط بیان شود. محدودیت

است که    رانی فرد در امنحصربه  یو نهاد  ینظارت  طیپژوهش، مح  نیا  هیاول  یهاتیاز محدود  یکیتعمیم آن مد نظر قرار گیرد.  
  ی شرکت  تیحاکم  نیداشته باشد. بورس اوراق بهادار تهران تحت مقررات و قوان  یریکشورها تفاوت چشمگ  ریممکن است با سا

را به    هاافتهی  میتعم  تواندیها متفاوت  نیکند. ایم  تی است، فعال  رانیا  یو فرهنگ  یاقتصاد  ،یحقوق   طیشرا  ریخاص که تحت تأث
  ت ی مقررات حاکم  یسطح اجرا  ن،یمحدود کند. علاوه بر ا   زیمتما  یت یحاکم  یو استانداردها  ینظارت  یهابا چارچوب  گرید  یبازارها
 یهاداده  تیفیدر دسترس بودن و ک  بگذارد.  ریداده ها تأث  نانیاطم  تیممکن است متفاوت باشد و بر ثبات و قابل  رانیدر ا  یشرکت

موجود    یها ممکن است به اندازه شرکت  یرانیا  یها کند. شرکت  جادیا  ییهاممکن است چالش  رانیدر ا  یشرکت   تی و حاکم  یمال
جامع و قابل اعتماد در مورد    یهامحدود به داده  یافشا برخوردار نباشند. دسترس  یهاوهیو ش  تیاز شفاف  ترافتهیتوسعه  یدر بازارها

  ق یتحق  یهاافتهیتواند بر دقت و استحکام  یم  یسود واقع  تیریاز مد  ییو نمونه ها  ،یت یحاکم  یهاوهیش  ،یحسابرس   تهیکم  بیترک
بالقوه   یهایریبگذارد و منجر به سوگ ریها تأثشرکت یده ممکن است بر رفتار گزارش  یعوامل فرهنگ ن،ی بگذارد. علاوه بر ا ریتأث

شود، ی مشخص م  یاسیس  یثبات   یها، تورم و بمیمانند تحر  ی که با عوامل  رانیا  یاقتصاد   طیمح  شود.  شدهیر آوجمع  یهادر داده 
ها  زهیممکن است بر انگ  یمنحصر به فرد اقتصاد  طیشرا  نیبگذارد. ا   ر یتأث  یمال  یگزارشگر  یهاوهیها و شتواند بر رفتار شرکتیم

را دشوار کند.    یشرکت   تی حاکم  یو ساختارها   یحسابرس  یها   تهیکم  ریتأث  یبگذارد و جداساز  ریسود تأث  تیریمد  یهاو فرصت 
  ی حسابرس یها تهیاز جمله کم ،یشرکت تی حاکم یهاسمیمکان  یبر عملکرد و اثربخش تواندی م نی همچن یاقتصاد داریانداز ناپاچشم

شده در بورس اوراق بهادار تهران تمرکز دارد که ممکن است به طور کامل    رفتهیشرکت پذ  120  یمطالعه بر رو نیا  بگذارد.  ریتأث
 ی هاوهیدر ش  راتیینباشد. حجم نمونه، اگرچه قابل توجه است، اما ممکن است تمام تغ  رانی فعال در ا  یهانشان دهنده تنوع شرکت

خاص    یهایژگیو  ن،ی. علاوه بر اردیمختلف شرکت را در بر نگ  یها و اندازه  هاسود در بخش  تیریو رفتار مد  یشرکت   تی حاکم
متفاوت باشد، که به   یخصوص  ای  یبورس   ریغ  یهاشرکت  یهایژگیشده در بورس اوراق بهادار ممکن است با وفهرست  یها شرکت

بالقوه کاربرد گسترده  نتاطور  اثربخش  .کند یرا محدود م  جیتر  ا  یشرکت   تی حاکم  یهاوهیش  یاجرا و  با سا  رانیدر    ریممکن است 
بر   توانندیم یهمگ یدولت ی هاخانواده، و نفوذ شرکت تینقش مالک ،ینسبت به حکمران یفرهنگ یهامناطق متفاوت باشد. نگرش 

  ق ی تحق  یهاافتهیکاربرد    توانندیم  یانه یعوامل زم  نیبگذارند. ا  ریتأث  یتیحاکم  یهاسم یمکان  ریو سا  یحسابرس   یهاتهیعملکرد کم
  ی مال   یگرو گزارش   رهیمد  ئتینظارت ه  ییایکه پو  ییمحدود کنند، جا  یتی حاکم  یو ساختارها   یمختلف شرکت  یهاطیرا در مح

 ممکن است متفاوت باشد. 
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