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• Investigating key factors that are 

significant in the financial performance 
of construction companies in Iran 

• Developing a model to identify key 
factors that are significant in the 
financial performance of construction 
companies in Iran 

• Evaluating and validating the proposed 
research model by examining the 
quality of the research model (internal 
model fit), the overall strength 
criterion of the research model, and 
the goodness-of-fit criterion 
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The aim of this study is to identify significant key factors on financial 
performance and ultimately confirmatory factor analysis, the model of key 
criteria affecting the financial performance of Iranian construction companies. 
The present study was mixed (qualitative-quantitative) in terms of methodology. 
In the first stage, a comprehensive model of key criteria affecting the financial 
performance of construction companies was obtained by using a meta-synthesis 
qualitative method with a review of previous literature in the field of financial 
performance, surveying, collecting data and integrating them. For its validation, 
the opinions of experts were used in the Delphi method and the model was 
designed in 5 dimensions and 12 indicators. In the quantitative stage, the survey 
research method and the data collection tool in this section were a researcher-
made questionnaire. To measure the validity of the questionnaire, the face-
content validity method was reviewed by the professors of the construction 
management department. The reliability of the questionnaire was confirmed 
using Cronbach's alpha. The questionnaire was distributed among construction 
companies active in the field of buildings and construction in Tehran, which were 
recognized as the first-ranked qualified companies by the Management and 
Planning Organization. Next, using a researcher-made questionnaire, the 
external and internal validation of the key criteria model affecting the financial 
performance of Iranian construction companies was examined with the help of 
Smart-PLS software. The external validation of the model was confirmed by 
convergent validity and composite reliability, and the model was presented. The 
present research model has been able to provide important relevant information 
about the financial performance of construction companies and help the 
company and its stakeholders in better planning its strategies and policies by 
focusing on several important areas for the overall improvement of the 
company. 
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 گرافیکی   چکیده  هابرجسته
بر    توجه قابل کلیدي  عوامل    یبررس •

مال در    ی ساختمان  يهاشرکت   یعملکرد 
 ران یا

برا  کی  نیتدو • عوامل    ییشناسا  يمدل 
مالبر    توجهقابل کلیدي     ی عملکرد 

 ی در ایران ساختمان  يهاشرکت 
پیشنهادي   • مدل  اعتبارسنجی  و  ارزیابی 
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ا  تحلیل    درنهایتمالی و  عملکرد  بر    توجهقابل کلیدي  عوامل    ییمطالعه شناسا   نیهدف 
ي ساختمانی ایران  هاشرکت بر عملکرد مالی    مؤثرعاملی تائیدي، مدل معیارهاي کلیدي  

روش باشد.  می نظر  از  حاضر،  مرحله  ک بود    )میک- فیکی (خته  یآمشناسی،  پژوهش  در  ه 
با روش   ادبکیفی فراتر کینخست  با مرور    ، ، بررسیعملکرد مالین در حوزه  یشی ات پیب 

ادغام    هاداده   يآورجمع  از  هاآن و    بر عملکرد مالی   مؤثرمعیارهاي کلیدي  ، مدلی جامع 
روش  اعتباریابی آن از نظرات خبرگان در    يبراه  ک آمد    به دست  یساختمان  يها شرکت 

می، روش  کدر مرحله  .  شاخص طراحی گردید  12  و بعد    5دلفی بهره گرفته شد و مدل در  
ابزار  یپژوهش پ .  ساخته بود  در این بخش، پرسشنامه محقق  هاداده   يآورجمع مایشی و 

ظاهري روایی  روش  از  پرسشنامه،  روایی  سنجش  اسات  -براي  توسط  گروه  محتوایی  ید 
از آلفاي کرونباخ  ساخت  مدیریت   مورد بازبینی قرار گرفت. پایایی پرسشنامه با استفاده 
ساختمانی فعال در حوزه ابنیه و ساختمان در شهر    ي هاشرکت در بین  پرسشنامه    تائید شد.

؛  اندشده در رتبه یک تشخیص صلاحیت    يزیربرنامه تهران که توسط سازمان مدیریت و  
ساخته به اعتباریابی بیرونی و درونی توزیع گردید. در ادامه با استفاده از پرسشنامه محقق 

  افزار نرمي ساختمانی ایران با کمک  هاشرکت بر عملکرد مالی    مؤثرمدل معیارهاي کلیدي  
Smart-PLS  گرا و پایایی ترکیبی تائید  پرداخته شد. اعتباریابی مدل بیرونی توسط روایی هم

در مورد عملکرد    یاطلاعات مرتبط مهم  و مدل ارائه گردید. مدل پژوهش حاضر توانسته
  ي زیرمرتبط با آن در برنامه  نفعانیبه شرکت و ذو   ارائه دهد  هاي ساختمانیشرکت   یمال

رکت  ش  یبهبود کل  يخود با تمرکز بر چند حوزه مهم برا  يهااست ی ها و سي بهتر استراتژ 
 نماید. کمک  

 :هاکلیدواژه 
 عملکرد مالی 

 هاي ساختمانی ایران شرکت   
 یديأیتحلیل عاملی ت

 شناسایی
   یابی  مدل
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  مقدمه -1

که  باشد  ، صنعت ساخت مییکی از بزرگترین صنایع در دنیا
می  ياعمدهنقش   ایفا  کشورها  توسعه    درواقع  کند.در 

تأثیرگذاري این صنعت در کشورها به حدي است که رکود  
تواند رکود در کل اقتصاد آن کشور و رونق آن  در آن، می

 در دهه اخیر  د.ساز رونق در کل اقتصاد آن کشور گردزمینه 
اهمیت   دلیل  حاضربه  بسیامسئله  کشورها  ،  از  ري 

افزایش سهم کشور خود در حوزه   منظوربهرا  هایی  پژوهش
که گام اولیه در این راستا ترسیم و   انددادهالمللی انجام  بین

صنعت   فعلی  وضعیت                  باشد می  موردنظرارزیابی 
)Sebt & mokhtariani, 2016  .(  صنعت کشور  در ایران 

که متأسفانه   رود یمع مهم به شمار  یاز صنا  ی کینیز    ،ساخت
پتانسیعل ب یرغم  برا  یی الال  افزایا  يکه  و  اشتغال  ش  یجاد 
ملیتول ناخالص  وظا  ی د  است  نتوانسته  را  یدارد،  خود  ف 
مل   کهچنانآن  بخش  در  است  فرا و    يامنطقه،  یشایسته 

برسان  يامنطقه  انجام  (به  ).  Sohrabi & Noorzai, 2023د 
در حال حاضر سهم ایران در صنعت ساخت در   کهنحوي به

این ،  وجههیچبه اچیز است و  ن  یالمللن یبو    ياه عرصه منطق
هاي موجود، شرایط و پتانسیل   ها يتوانمندسهم متناسب با  

. ویژه جغرافیایی و روابط سیاسی استراتژیک موجود نیست
ترکیه   با کشور همسایه  ایران  سهم    خوبی بهمقایسه سهم 

عرصه   در  ایران  نشان    یالمللن یبناچیز    دهد میرا 
)Dehghani et al., 2023  .(  در حدود    2006ترکیه در سال

د  13 داشته    لارمیلیارد  بخش صنعت ساخت  در  صادرات 
ایران .  است غیرنفتی  صادرات  کل  که  است  حالی  در  این 

  13در سال مشابه در حدود   ي)بدون احتساب میعانات گاز(
و حجم کل صادرات خدمات فنی و مهندسی    لارمیلیارد د

بوده است که مقایسه این    لارمیلیارد د  2کشور در حدود  
از   با   سویکاعداد  صنعت ساخت براي   لايبیانگر پتانسیل 

سوي دیگر نشان از فاصله کشور ما با دیگر رقبا  صادرات و از  
بنابراین لازم    ).Katsarakis et al., 2007(  در این حوزه دارد

ابعاد مختلف این صنعت مورد ارزیابی  بسیاري از  که    است
.  اندیشی شودبراي بهبود وضعیت موجود چاره و    یردقرار گ

اساس   این  اجراي    توانمیبر  که  گرفت    يهاطرح نتیجه 
عمرانی با توجه به شرایط اقتصادي کشور، نیازهاي عمرانی  

برخوردار است. به همین    ياژهیوکشور از اهمیت    ياتوسعهو  
ها هزینه هنگفتی براي اقتصاد کشور دارد.  ژهدلیل توقف پرو

تواند منجر به ذکر کرد که می  توانمیتعدادي از عوامل را  

اقتصادي،    به عوامل   توانمی  ازجمله  پروژه شوداجراي  توقف  
یعنی  اقتصاد    ). Kobriti, 2016اشاره کرد (فنی و مدیریتی  

 یک  عنوانبهکه  ساخت    يها پروژهدر  مالی    تأمین  يهاروش
محر تداوم   كعامل  جهت  عاملی  پروژه،  شروع  اتمام  ،  در 

از   بعد  و حتی  حائز  محاسبه سود    برايپروژه    پایانپروژه 
روند    تأملیبا  ).  Anthony et al., 2019(  استاهمیت   بر 

این نتیجه دست یافته شد که  به    هاپروژه  يمناسبات اقتصاد
  ها پروژه  ياجرا  فرآیندبر    يموانع اقتصاد  ترینرایجیکی از  

 ت؛مالی پروژه بوده اس  تأمینمربوط به مرحله تعیین روش  
 يتهیه بودجه اجرایی لازم برامالی و    تأمین نحوه  چرا که  

بهره  يهاپروژه  انجام و  و   يبردارزیربنایی  محصولات  از 
از   حاصل  حاضر  هاآن خدمات  حال  از   عنوانبه  ،در  یکی 

  توسعه   حال  در  يکشورها  پیشروي  يهاچالش  ترینمهم
است گشته  بدین  ).  Mohammad et al., 2019(  مبدل 

و   توسعهدرحال   يکشورهابا توجه به وضعیت خاص  منظور،  
سرمایه مورد   تأمینمالی در این کشورها امکان    يهابحران 
شود،  فراهم نمی  راحتیبهبزرگ    يهاپروژه  ياجرا  ينیاز برا

مانند استفاده از منابع داخلی و    دیگر يهالذا استفاده از راه
بیع    ياردادهات، قراستقراض دولولت،  هزینه کرد مستقیم د

ی و  مشارکت مدن،  يبردارساخت و بهره  يقراردادهال،  متقاب
یا    غیردولتی مستقیم    يگذارسرمایه داخلی  بخش  (شامل 

در این کشورها مورد   و بخش خارجی)  يسازهمان خصوصی 
  يهاگام  ترینمهمیکی از    عنوانبهقرار گرفته شده و  توجه  

  .تپروژه مطرح اس  ياصلی اجرا  نیاز پیش  درواقعاجرایی و  
  ي هاپروژهمالی    تأمیندر همین راستا، با توجه به اهمیت  

همکاران   ویبهاکارساخت،   کهو  داشتند  صنعت   بیان 
است.   کی  عنوانبه  موردنظر پرخطر شناخته شده  تجارت 

سا  نیهمچن به  ب  ع یصنا  رینسبت  نسبت  از   يشتریبا 
                                 باشد یممواجه    يتجار  ي هاشکست 

)Vibhakar et al., 2020( . 
که    توانمی  طورکلیبه به  گفت  امروز  رقابتی  همه دنیاي 

ایی که اهداف خود را بر مبناي حضور در بازارهاي هشرکت
  کند ، یادآوري میاندکردهتعیین  بزرگ داخلی و البته جهانی  

براي سرمایه  که  توجه  به  جلب  مالی،  بازارهاي  در  گذاران 
، کاهش بهاي  ازجملهمختلف    هايراهکسب سود بیشتر از  

، افزایش کیفیت و به دنبال آن افزایش فروش و ...  شدهتمام
از  ).  Nakhaei et al., 2021(  آورنديرو مهم  اهداف  یکی 

اقتصاديبنگاه در    هاي  سود  افزایش    مدتکوتاهکسب  و 
این امر از طریق    .ثروت اقتصادي مالک در بلندمدت است



                                             ی ایرانساختمان يشرکت ها یمالعوامل کلیدي قابل توجه بر عملکرد  یابیمدلو  ییشناسا 80
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سرمایهصحیح  گیري  تصمیم فرآیند  امکاندر  پذیر  گذاري 
اقتصادي  تصمیم  است. عملکرد  ارزیابی  با  منطقی  گیري 

ارزیابی عملکرد یکی از    چراکه   شرکت رابطه مستقیم دارد
اهداف،   تحقق  براي  مدیریت  اصلی  و  اساسی  ابزارهاي 

برنامهستراتژي ا و  شرکتها  استهاي  ساختمانی  در    .هاي 
ارزیابی  ،  وسازساخت  هايشرکت نظام  استقرار  و  طراحی 

تواند منجر به هدایت صحیح مدیران عملکرد و کنترل می
فعالیت اثربخشی  و  کارایی  اهداف،  تحقق  راستاي  و  در  ها 

. به همین دلیل،  گردد  مطلوب نسبت به ذینفعان  یی گوپاسخ
معیارهاي ارزیابی عملکرد براي هدایت صحیح و نشان دادن 

افز و  ایجاد  در  موفقیت مدیران  استفاده میزان  ارزش  ایش 
یک معیار خوب عملکرد  ).  Chih & Hsiao, 2023(  شودیم

یک   که  اضافی  ثروت  میزان  به  که  است  معیاري  شرکت، 
دارد  ياژهیوکند توجه شرکت براي صاحبان خود ایجاد می

آفرینی تا تصمیمات مربوط به ارزش   کندمیفراد کمک  و به ا
هاي  عدم استفاده از روش).  Orr & Jadhav, 2023(  بگیرندرا  

شود که ارزش شرکت مناسب براي ارزیابی عملکرد باعث می
از   گروهی  به  آسیب  باعث  و  نشود  بیشتر  واقعی  ارزش  از 

  درواقعخریداران محصولات و افزایش سود براي گروه شود.  
ها در بازار سرمایه به دو  هاي ارزیابی عملکرد شرکتروش

هاي مبتنی بر ارزش تقسیم سنتی و روش  يهاروش دسته  
مالی  نسبت.  شوندمی ارزیابی    ترینمهمهاي  براي  شاخص 

  ارزیابی . استانداردهاي  استفعالیت و وضعیت مالی شرکت  
جنبه  از  مالی  ملموس عملکرد  و  عینی  عملی،  کمی،  هاي 

 منظور بهبرخی از معیارهاي مالی    .بهتر از غیرمالی هستند
از  هاشرکتارزیابی عملکرد   اهمیت بیشتري برخوردار   که 

ب  اندعبارتهستند   نرخ  سود   ،1گذاريهسرمای  ازده از: 
بازده فروش،  2ماندهباقی از    3نرخ  اخیر   ترینمهمکه معیار 

می  يهاشاخص تلقی  عملکرد                           شودسنجش 
)Nakhaei et al., 2021; Vibhakar et al., 2020  .(  در این

نسبت   راستا، از  استفاده    ي ابزار  عنوانبه  یمال  يها ارتباط 
ثابت    خوبیبه  هاتشرک  یعملکرد مال   سهیو مقا  یابیارز  يبرا

  ي هاجنبه وجود دارد که    ینسبت مال  50از    شیب.  شده است
پوشش   وکارکسب مختلف   را  شرکت  توسط  شده  انجام 

  ی مال  تیوضع  نییدر تع  ها آناز    ی، برخحالبااین.  دهدمی
 تیاهم  نیا.  دارند  گرانینسبت به د  يشتریب  تیشرکت اهم

به کشور   ياز کشور   نیو همچن  گریبه صنعت د  یاز صنعت
 

1 Return of Investment 
2 Residual Income 

دل  گرید اقتصاد  لیبه  است  يعوامل  متفاوت  به .  مختلف 
ز  لیدل تعداد  شرکت  ي ادیحضور  به    ي اهاز    ک یمربوط 

صنعت،    کی  یمال  تیوضع  یابیارز  يصنعت خاص، هر بار برا
گرفت نظر  استین  یعمل  هانسبت همه    ندر  بر  علاوه    ن، ی. 

توص  ینسبت  چیه را  شرکت  کامل  کند،  ینم  فیاطلاعات 
ممکن است منجر به    ها نسبت  ی تصادف  ب یترک  کهدرحالی

شود   یافزونگ اطلاعات                                                     در 
)Yalcin et al., 2012; Vibhakar et al., 2020  .(ن، یبنابرا  
نسبت  ازین کشف  شرکت  يهابه  به  مربوط    ي هامهم 

عوامل   یاب یمدلو    ییشناسا  درنتیجهو    ایران  یساختمان
شرکت  ه ک  یمهم رشد   تأثیر  ایرانی   یساختمان  ي هابر 

ا  ،گذاردیم در  دارد.  ا  نیوجود  مهم    نیمطالعه،  عوامل 
  ؛ شوند یم  دهی » نام4ه توجقابل  ی «عوامل عملکرد مال  عنوانبه
جنبه   نیا  رایز مورد  در  بر    ی مهم  ی مال  يهاعوامل  که 

و ممکن است در   دهندینشان م   گذارندیم  تأثیرها  شرکت
مؤثر    ایرانی  یساختمان  ي هاشرکت  یمال  تیوضع  یابیارز

به چهار    طورکلیبه  ی مال  ياهنسبت  ،یسنت  طوربه.  باشند
تقس   ي هانسبت  ،ینگینقد  يهانسبت  :شوندیم  میدسته 

  يسودآور  يهانسبو    ت،ی فعال  يهانسبت  ،ی پرداخت بده
)Vibhakar et al., 2020  .(یسنت  يبندطبقه  ن ی، احالبااین  

روابط فرضنسبت  اساس  بر  نه شواهد تجرب  یها    انجام   ی و 
 ییاستقرا  کردیرو  کی  این نیاز،    بهبراي پاسخ  شده است.  
شامل   اساس    يبندطبقهکه  است،   يآمار  يهاک یتکنبر 

از چن  د یتأک استفاده  در طول    يآمار  ي هاک یتکن   نیکرد. 
  ن یا  يگرفته است. برا  يشتریرشد کرده و شتاب ب  هاسال

  ی ک تائیدي که ی ی عامل لیتحلدر پژوهش حاضر، از منظور، 
  ن یکه از روابط متقابل ب  يآمار  يهاکیتکن  نیاز پرکاربردتر

  ییربنایز  یفرض  يرهایمتغ  برحسب  رهایاز متغ  يادیتعداد ز
استفاده  ؛  باشدیم مشترك با حداقل از دست دادن اطلاعات  

و  کند یم پنهان  روابط بین متغیرهاي  . روش معرفی شده 
م را  آزمون آشکار  کمک  با  و  نموده  دروشخص  و  هاي  نی 

،  طورکلیبه.  پردازدیمبیرونی به اعتباریابی مدل پیشنهادي  
براي شناسایی متغیرهاي کلیدي یا    تأییديتحلیل عاملی  

،  طورکلیبهشود.  از متغیرهاي تحقیق استفاده می  اطمینان
درصدد تعیین این مسئله مهم   تأییديتحلیل عاملی  یک  

شده    گیرياندازه تغییرات    تأثیرآیا تعداد معیارها و    است که  
مورد  فرآیند  نوع  و  تئوري  اساس  بر  آنچه  با  آیتم  این  در 

3 Return of Sales 
4 Significant financial performance factors 
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به عبارتی این روش به ؟  انتظار است مطابقت دارد یا خیر
سازه  و  نظري  سازه  بین  همنوایی  و  انطباق  میزان  آزمون 

وقتی براي عوامل اصلی    درنهایت .  پردازدتجربی پژوهش می
گویه میپژوهش  شناسایی  اهایی  اطمینان  براي  ز  شود 

استفاده   تائیدي  عاملی  تحلیل  از  موجود  عاملی  ساختار 
. در این راستا با توجه به مزایاي روش معرفی شده  نندکمی

بر    مؤثرو اهمیت مسئله تحقیق حاضر، معیارهاي کلیدي  
شرکت مالی  عملکرد  ایرانارزیابی  ساختمانی   زینرا    هاي 

چرا که با بررسی  کرد نییتع یعامل لیبا انجام تحل توانمی
فقدان پژوهش که  گردید  مشخص  گرفته  صورت  هاي 

بر ارزیابی    مؤثرمطالعات کاربردي پیرامون معیارهاي کلیدي  
مالی شرکت دارد.  عملکرد  ایران وجود  در  هاي ساختمانی 

که    دهد مینشان    یاز مطالعات قبل  یشواهد تجرب  ن،یهمچن
.  اوت استمتف  گر یاز صنعت به صنعت د  ی نسبت مال  يلگوهاا

  ی عامل لیو تحل هیاز تجز  آمدهدستبه ی عوامل مال  ن،یبنابرا
صنا  یبرخ  يبرا  شدهانجام   ي هاشرکت   يبرا  گر،ید  عیاز 

بنابرا  دنخواه  اجراقابل  ایرانی  یساختمان به    ازی ن  ن،یبود. 
عوامل    یی شناسا  يبا تلاش برا  ی قاتیشکاف تحق  ن یکاهش ا

در  داشت.  ایران وجود    یساختمان   ي هاشرکت  ی عملکرد مال
مسئله،   اهمیت  به  توجه  با  راستا،  پژوهش  هدف  همین 

مال  ییشناسا  حاضر، عملکرد   ي برا  توجهقابل  یعوامل 
و  ساختمان  هايتشرک تائیدي    درنهایتی  عاملی  تحلیل 

مالی   عملکرد  بر  کلیدي  معیارهاي  هاي  تشرکمدل 
می ایران  حاضر  ساختمانی  پژوهش  نتایج  که  چرا  باشد 

مهم  توانسته مرتبط  مال  ی اطلاعات  عملکرد  مورد    ی در 
ساختمانیتشرک دهد  هاي  ذو    ارائه  و  شرکت    نفعان یبه 

  ي هااستی ها و سي بهتر استراتژ   يزیربرنامهمرتبط با آن در  
برا شرکت    یبهبود کل  يخود با تمرکز بر چند حوزه مهم 

ادامه،  کمک   در   ق یتحق  نیا  یاصل  هايمشارکتنماید. 
 از: اندعبارت
مال  توجهقابلکلیدي  عوامل    یبررس • عملکرد    ی بر 

 رانیدر ا ی ساختمان يهاشرکت
برا  کی  نیتدو • کلیدي    ییشناسا  يمدل  عوامل 

ی در  ساختمان  يهاشرکت  یعملکرد مال بر    توجهقابل
 ایران 

با   • پژوهش  پیشنهادي  مدل  اعتبارسنجی  و  ارزیابی 
(برازش مدل درونی)،   پژوهش  بررسی کیفیت مدل 

 برازش  ییویکار نیمع و  قیل مدل تحقکار قدرت یمع

پژوهش -2 پیشینه  بررسی  و  نظري  مبانی 
 ادبیات

در این قسمت ابتدا به بررسی مبانی نظري پیرامون موضوع  
نجیکتاب  یا  بیبلیومتریکپژوهش، تحلیل  و در ادامه به  سـ

در ســایر کشــورها و ایران   شــدهارائه  يهاپژوهشبررســی 
 . شودپرداخته می

 عملکرد مالی   -1-2

مالی   اهداف  به  شرکت  که  است  میزانی  مالی  عملکرد 
یابد. اهداف  دست می  هاآن سهامداران براي افزایش ثروت  

عملیاتی که مدیرعامل شرکت براي رسیدن به هدف اصلی  
ها و  کند شامل شاخصافزایش ثروت سهامداران دنبال می

عملکرد مالی یک شرکت    ها آنمعیارهایی است که بر اساس  
  ها شرکت  مالی  عملکرد  بر  متعددي  . عواملع استبراي انتفا
 از   ايمجموعه  کندمی  سعی  شرکتی  هر  و  است  تأثیرگذار

  تجاري   فرآیندهاي  بهبود  براي  را  مؤثر  و  کارا  هايروش
در این راستا با توجه به ).  Yalcin et al., 2012کند (  انتخاب

مسئله،   نسبت  ازیناهمیت  کشف  به    يهابه  مربوط  مهم 
عوامل    ییشناسا  درنتیجهو    ایران  یساختمان   يهاشرکت

شرکت  ه ک  یمهم رشد   تأثیر  ایرانی   یساختمان  ي هابر 
ایم در  دارد.  وجود  ا  ن یگذارد  مهم    نیمطالعه،  عوامل 

  شوند، یم   دهی» نامتوجهقابل  ی «عوامل عملکرد مال  عنوانبه
جنبه   نیا  رایز مورد  در  بر    ی مهم  ی مال  يهاعوامل  که 

و ممکن است در   دهندیم نشان    گذارندیم  تأثیر  هاتشرک
مؤثر    ایرانی  یساختمان  هاي تشرک  یمال  تیوضع  یابیارز

بر اساس    هانسبت  یسنت  يبندطبقه  ن ی، احالبااین.  باشند
به   ازنی برشده است.  انجام یو نه شواهد تجرب یروابط فرض

شامل    ییاستقرا  کردیرو  کی اساس    يبندطبقهکه  بر 
تأک  يآمار  ي هاک یتکن چن  د یاست،  از  استفاده    نیکرد. 
سال  يآمار  يهاک یتکن طول  شتاب  در  و  کرده  رشد  ها 

در پژوهش حاضر، از منظور،    نیا  يگرفته است. برا  يشتریب
پرکاربردتر  ی کی  یعامل   لیتحل  يآمار  هايیک تکن  نیاز 

جهت پی بردن به متغیرهاي زیر بنایی یک پدیده یا تلخیص 
باشد بکار گرفته شده است چراکه میها  از داده  ايمجموعه 

تکنیک   به    موردنظرنتایج  ها  شاخص  يبنددسته منجر 
  هدف و    ساخت  ي هاشرکت  ات یعمل  بهتر  درك  منظوربه

  مؤثرمعیارهاي کلیدي    يبند طبقهشناسایی و    یعنی  قیتحق
  خواهد   شایانیی کمک  ساختمان  ي هاشرکت  بر عملکرد مالی 
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 و  رفته جهان و رانیا یعلم ادبیات سراغ توانیم  حال .کرد
بیبلیومتریک  را  موجود  مطالعات تحلیل    سنجی کتاب  یا  با 

 .کرد یبررس بهتر

 سنجیکتاب یا  تحلیل بیبلیومتریک  - 2-2

از    در  ابتدا    ابزار   که یک  سنجیکتاب افزارنرم این قسمت 
  هاي شبکه  تجسم  و   ساخت  براي  مناسب  افزارنرم

 این  استفاده شده است. روش بیبلیومتیریک یا  سنجیکتاب
  نشریات  یا پژوهشگران مجلات، شامل  است ممکن ها شبکه 

  پیوند   استناد،  اساس  بر   توانندمی  و  باشند  خصوصی
  ساخته  نویسندگی هم  روابط  یا   مشترك  استناد  کتابشناختی، 

 ارائه   را  يکاومتن  قابلیت ، همچنینموردنظر افزارنرم.  شوند
  يهاشبکه  تجسم  و  ساخت  براي  تواندیم   که  دهدمی
  ادبیات   از  ايمجموعه  از  شده  استخراج  مهم   عبارات  زمان هم

  نوع   یک  سنجیکتاب  یا   شود. بیبلیومتریک   استفاده   علمی
  میان  ارتباطی  الگوي  و   است  آماري  سنجش  روش

 اي رابطه  ، دیگرعبارتبه.  دهدمی  نشان  را  متون  و   نویسندگان
 از  استفاده  با  دارد  وجود  منابع  و  نویسندگان  میان  که

  و  استنادي  تحلیل  پراکندگی،  توزیع  مانند   آماري  هايروش
  هدف   بنابراین،.  شوندمی  تعیین  و  سنجیده  آن  جز

  همانند   گوناگون  منابع  روي  تحلیل  نوعی  انجام  سنجیکتاب
است.   منابع  انواع  دیگر  و  شنیداري،  و  دیداري  منابع  کتاب،

در قسمت اول    شدهارائه این اساس، با توجه به توضیحات    بر
به   ادبیات  پرداخته    سنجیکتاببحث    يسازادهیپ بررسی 

  کلمات  از  استفاده  با   اسکوپوس  داده   پایگاه   . ابتدا در شودیم
  جستجوي   کلیدي ارزیابی عملکرد مالی و صنعت ساخت به 

 تعداد  که  پرداخته شد  2024تا    2013  يهاسال  بین  مقالات
  کنفرانسی   مقالات  همه  شامل  که  آمد   به دست  مقاله  256

 آماري   تحلیل  به  ادامه  در بود.  هاکتاب  مروري،  ژورنالی،  و
 اسکوپوس  داده  پایگاه  از  استفاده  با  آمدهدستبه  مقالات

  گردد می  مشاهده   که  طورهمان  1  شکل   طبق  پرداخته شد.
که بدین معنی است که   دهد می نشان را صعودي روند کی

مالی   عملکرد  ارزیابی  بحث  زمان  افزایش    ي هاشرکتبا 
اهمیت بیشتري بین محققین یافته و نشان از    وسازساخت

است.   بوده  محققین  بیشترین  به توجه  توجه  با  همچنین 
به    وسازساخت  يهاشرکتاهمیت ارزیابی عملکرد مالی در  

این   در  ایران  کشور  نتایج    ها یبررسجایگاه  شد.  پرداخته 
چین، که  داد    برترین  جزو  انگلستان  متحده،  ایالت  نشان 

مالی    به  که  هستند   کشورهایی عملکرد  ارزیابی  موضوع 

 تريپایین  هايرتبه   در  مقاله  5  با  ایران  کشور  و  اندپرداخته 
 به  بیشتر  بایستی  که  دهدمی  نشان  اختلاف  این  و  دارد  قرار

شرکت  موضوع مالی  عملکرد    وسازساختهاي  ارزیابی 
 . شود پرداخته

 
 .زمان شاخص به توجه با  مقالات انتشار فرآیند:  )1(  شکل

 
 مقاله بیشترین اساس بر کشورها يبندرتبه ):  2(  شکل

 . شدهارائه 
اهمیت ارزیابی عملکرد مالی با توجه   به  با توجهبراین اساس  

مقالات  به  توجه  با  ایران  جایگاه کشور  و  زمان  با شاخص 
منتشر شده مشخص گردید که بایستی پژوهشگران تمرکز  

باشند.   داشته  موضوع  این  روي    ات یادببررسی  بیشتري 
ارزیابی    یقیتحقتاکنون    دهد یم  نشان  علمی پیرامون 

شرکت مالی  به  ایران    در  یساختمانهاي  عملکرد  توجه  با 
نگرفته  شاخص انجام  کلیدي   تحقیقات  شتریب  وهاي 

بررسی    شدهانجام صنایع  در  را  مالی  و    اندنمودهعملکرد 
  ، انجام رونیاصنعت ساخت بسیار کمرنگ ارائه شده است. از  

و ارائه یک مدل پیرامون معیارهاي    یی شناسا   به  که  یپژوهش
 ي ساختمانی ایرانهاشرکتبر عملکرد مالی    مؤثرکلیدي  
  مطالعات   نیترمهم  از  برخی  ادامه  دردارد.    ضرورت  ،بپردازد

و    ها شرکت  عملکرد  یابی ارز  حوزه  در  که  داخلی و خارجی
 عنوانبه.  گرددمی  مرور  اختصار به  استشده    انجام سازمان  

و همکاران   ) Mohammadi et al., 2022(  مثال، محمدي 
که   داشتند  شرکتبیان  عملکرد  همه  ارزیابی  براي  ها 

از   شرکت  یک  بالفعل،    گذارانه یسرماذینفعان  و  بالقوه 
ها  تر از همه اینهاي ناظر و مهماعتباردهندگان و سازمان

ز اهمیت است ئگیري بسیار حامدیران شرکت جهت تصمیم
در    ترینمهمو   عملکرد هاشرکتارزیابی  این  ارزیابی  براي 

پژوهشگران در پژوهش حاضر به  .  باشدیم  رندگانیگمیتصم
فعال در    يهاشرکتمالی   ارزیابی عملکرد ارائه مدلی جهت

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%DB%8C%D8%A7%D8%A8%DB%8C%20%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%DB%8C%D8%A7%D8%A8%DB%8C%20%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF/
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  50براي این مدل از  پرداختند و  بورس اوراق بهادار تهران  
گرفته  بهره  داده  پیشنهاد  را  آن  خبرگان  که  مالی  نسبت 

  ها نسبتنسبت نهایی شد و    49شده است که از این میان  
دسته تلفیقی، اقتصادي، اهرمی، نقدینگی، سودآوري    6در  

فعالیت   این   يبنددستهو  خبرگان  نظر  اساس  بر  و  شدند 
نتایج نشان دادوزن دهی گشتند  ها نسبت  که معیارهاي    . 

سودآوري، تلفیقی، نقدینگی، فعالیت، اقتصادي و مبتنی بر  
ترتیب   به  اهرمی  و  معیارهاي    ترینمهم  عنوانبهریسک 

)  Khani, 2020(خانی  .  اندارزیابی عملکرد مالی شناخته شده
به   پژوهشی  عملکرد    يهاشاخص  تأثیربررسی  در  ارزیابی 

منجر به شناسایی    شیراز پرداختند. نتایجمالی در شهرداري  
  تأثیر شیراز و    شهرداريهاي ارزیابی عملکرد مالی  شاخص

بهبود وضعیت مالی گردید امرایی و همکاران مطلوب در   .
)Amraei et al., 2021  (نظارت و ارزیابی  براي    مؤثر  مدلی

در   عمومی  بخش  مالی  مبناي   يزیربودجهعملکرد  بر 
نظارت بر عملکرد  ارائه نمودند و بیان داشتند که    عملکرد

مالی دولت و شناسایی عوامل کلیدي نظارت و ارزیابی در  
توانایی باعث  بخش  اجراي   هادولت  این  و  اعمال  در 

توسعه اقتصادي و   درنهایتهاي مالی و اقتصادي و سیاست
رفاه   منظور،.  شد  خواهدبهبود    عوامل  شناسایی  به  بدین 

الگوي    کلیدي ارائه  و  مؤثرو  عملکرد    نظارت  ارزیابی 
عمومی مالی بودجه بخش  عملکرد در  بر  مبتنی  ریزي 

ده  به شناسایی  حاضر، منجر  پژوهش    يهاافتهیپرداختند.  
اصلی عوامل قانونی و مقرراتی، عوامل حوزه ساختار و  معیار  

، عوامل ساختاري يابودجه فرهنگ سازمانی، عوامل مالی و  
نظارت و ارزیابی، عوامل محتوایی و مدیریتی نظارت، عوامل  

، عوامل فناوري و اطلاعاتی، عوامل  شناختیروان انگیزشی و  
و   سیاسی  عوامل  فرهنگ   المللیبیناقتصادي،  عوامل  ی،  و 

  )، Nakhaei et al., 2021. نخعی و همکاران ( شد اجتماعی  
با هدف را  مدل  پژوهشی  معرفی  و  و  بررسی    ي ارهای معها 

مالی   عملکرد  شامل    يواحدهاارزیابی    ي ارهایمعتجاري 
نی بر ارزش بتمالی نوین یا م يارهایمعسنتی حسابداري و  

تا از این طریق پیرامون یافتن معیاري مناسب    ارائه نمودند
د. در راستاي ندر جهت ارزیابی عملکرد مالی بینشی ارائه ده

ارزیابی عملکرد مالی    يارهایمعمورد از    17نیل به این هدف  
مورد از   8سنتی حسابداري و    ي ارهایمعمورد از    9شامل  

بررسی   مورد  ارزش  بر  مبتنی  به    قرارگرفتهمعیارهاي  و 
ن و معایب هر کدام اشاره گردید. نتایج حاصله نشان  محاس

ضعف  دهدمی دلیل  به  کاستیکه  و  در  ها  موجود  هاي 

از قبیل ناهماهنگی با شرایط    يارهایمع سنتی حسابداري 
پذیري جهت تطبیق با شرایط  نوین اقتصادي, نبود انعطاف
هاي غیرمالی  توجهی به شاخصمحیطی در حال تغییر بی

انگاشتن رویکرد  سرمایه  نادیده  و  فکري    ينگرگذشتههاي 
نارسایی نیز  بر    يارهایمعهاي  ها و محدودیتآن و  مبتنی 

و    ییتنهابهمذکور    يارهای معهر کدام از    یريکارگبه ارزش  
تواند در ارزیابی عملکرد واحد  توجه و اتکاي صرف به آن نمی

بوده و تصویر روشنی از آن ارائه دهد. لذا این    مؤثرتجاري  
رایج با تلفیقی    يهايبندطبقهمعیارها باید بدون توجه به  

نوین و سایر معیارها مورد استفاده   -هاي سنتیاز شاخص 
به  فعلی  را در شرایط  نتیجه ممکن  بهترین  تا  قرار گیرند 

شاخص و  معیارها  شناخت  آورند.  سنجش  وجود  هاي 
آن   کارگیريبهعملکرد و ارزیابی عملکرد سازمان به همراه  

می تصمیممعیارها،  اتخاذ  جهت  در  مدیران  به  هاي  تواند 
شایا  کمک  مدبرانه  و  نمایدمنطقی   ,.Nakhaei et al(  نی 

2021(  .) و همکاران  ادامه، لام  به  Lam et al., 2023در   (
تحل  هیتجز مال   يریگمیتصم  لیو  عملکرد  مورد    ی در 

یافتند که  ها  شرکت این موضوع مهم دست  به  پرداخته و 
جامع  چیه مال   ی مطالعه  عملکرد  مورد  بر  شرکت  ی در  ها 

نسبت بده  ، ینگ ینقد  يهااساس  و    ییکارا  ، یپرداخت 
بنابرا  يسودآور است.  نشده  به    ن،یانجام  حاضر  پژوهش 

  ج ینتاها پرداخته و بررسی عوامل مهم عملکرد مالی شرکت
که نسبت بازده حقوق صاحبان    است  ن یاحاکی از    هایبررس

  ن یرگذارتریتأثبه حقوق صاحبان سهام    ی سهام و نسبت بده
  سئو .  هستند  هاشرکتعملکرد    یابیارز  يبرا  یمال   ي هانسبت 

) شناسایی  Seo et al., 2024و همکاران  به  پژوهشی  در   (
  يهاشرکتعملکرد مالی    ینیبشیپ متغیرهاي کلیدي در  

ساختمانی پرداختند. بررسی نتایج منجر توسعه یک مدل 
مالی    ینیبشیپ  عملکرد  شد.    يهاشرکتبراي  ساختمانی 

کلیدي عملکرد    يهاشاخصنتایج بررسی منجر به شناسایی  
و  فن  ت، یخلاق  ،ی مال  ،یابیبازار:  ازجمله براي اجتماع ی  ی 

 . ساختمانی گردید يهاشرکتموفقیت 
  ي هاشاخصدر پژوهشی به  )  Anjomshoa, 2024(  انجمشوا

سازدر    یساختمان  يهاشرکتعملکرد    يدیکل   ي برند 
 ي در فضا  تیموفق  يبرا  ی ساختمان  يهاپروژهمحصولات و  

ا  یرقابت بررسی    رانیدر  نتایج  به   هاآن پرداختند.  منجر 
عملکرد    يدیکل  يهاشاخص  نیرگذارتریتأثشناسایی  

سازدر    ی ساختمان  يهاشرکت و    يبرند  محصولات 
  ، ی رقابت  طیمح  کیدر    تیموفق  يبرا  یساختمان   يهاپروژه

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A8%D8%AE%D8%B4%20%D8%B9%D9%85%D9%88%D9%85%DB%8C/
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ترت تبل  یابی«بازار  يهاشاخص   ت،یاهم  بیبه    غات»، یو 
عمل  ی «فن،  ت»ی«خلاق  »،ی«مال «اجتماع   »یاتیو  و    یو 

دیگري  .  گردید  »یاسیس پژوهش  در  و    اوکودانهمچنین 
  ي هاشاخص  یی شناسا)، به  Okudan et al., 2020همکاران (

متوسط    ي هابنگاهعملکرد    يدیکل و    ی ساختمانکوچک 
بررسی   نتایج  و  شناسایی    ها آنپرداختند  به  منجر 

شرا  یاثربخشهمچون    يمؤثرهاي  شاخص بر   طینظارت 
ی  عملکرد مال  نانیاطم  تی قابل،  د یجد  انیجذب مشتر،  بازار

شا شنا  يهاشاخص  عنوانبه  رانیمد   ی ستگیو    یی سامهم 
میشرال  اِ  آر.  شدند سال    و  به   2022در  پژوهشی  در 
شرکت بر    گذارریتأثی  مال  يارهای مع  ییشناسا ها  عملکرد 

داد حاش  ند نشان  کل    هیکه  گردش  نرخ  و  خالص  سود 
تع  ترینمهم  هاییدارا عملکرد شرکت در    کنندهنییعوامل 
را در   رانیممکن است مد  هاافتهی  نیهستند. ا  دیتول  نهیزم
  ي امدهایپ   نیخود قادر سازد و همچن  يریگمیتصم  ندیفرآ
عملکرد شرکت داشته   یابیدر ارز  گذارانهیسرما  يبرا  یاتیح

بس  طوربه  باشد.  مطالعات    ياریخلاصه،  بر    مؤثرعوامل  از 
مال توض  یعملکرد  بررسی  داده    حیرا    اند کردهیا 

)Oliyazadeh et al., 2023  .(تنها چند مطالعه به   حالبااین
صنعت    نیا  یبررس در  است.   وسازساخت عوامل  پرداخته 

ب  یحت ه  نیدر  مطالعات،    ي هایژگیو  يامطالعه  چی آن 
در هنگام  متغیرهاي کلیدي  صنعت ساختمان را در انتخاب 

  ن یپر کردن ا  يدر نظر نگرفته است. برا  قیمدل تحق  نیتدو
ا دانش،  مدل  نیشکاف  توسعه    ی مطالعه  که    دهد میرا 

  ي رهایمتغ بیرا با ترک  یساختمان   يهاشرکت  یعملکرد مال 
منعکس  ی مال وکه  ساخت  يهایژگ یکننده  وساز  صنعت 

توجیه  دی نمایمارائه  است،   براي  ادامه  در    ي هاي نوآور. 
 به چند نکته کلیدي اشاره کرد:   توانمیپژوهش حاضر 

پژوهش   )1 این  در  عوامل    تنها نهنوآوري  شناسایی  به 
مالی  مالی  عملکرد  بر    توجهقابلکلیدي   عملکرد  بر 

کند، بلکه راهکارهایی عملی براي بهبود آن  کمک می
تواند تأثیرات مثبت بلندمدتی بر  که می  دهد میارائه  

 .صنعت ساختمان ایران داشته باشد
می )2 تحقیق  مطالعه  عنوانبهتواند  این  اي  اولین 

که   شود  عوامل    طوربه محسوب  شناسایی  به  خاص 
صنعت  مالی  عملکرد  بر    توجهقابلکلیدي   در 

پردازد. با توجه به اینکه بسیاري ایران می  وسازساخت
عمومی و یا در    صورتبهها در این زمینه  از پژوهش

تواند اند، این تحقیق میکشورهایی دیگر انجام شده

سازي  در بومی  فردمنحصربه یک گام جدید و    عنوانبه
 . شود  هاي مالی در صنعت ساختمان ایران مطرحمدل

،  آماريهاي  روشروش کیفی فراترکیب و  استفاده از   )3
و  مانند   تائیدي  عامل  معادلات    سازيمدلتحلیل 

جزئی مربعات  حداقل  رویکرد  با  تواند  می  ساختاري 
یک روش جدید در این تحقیق لحاظ شود.   عنوانبه

تر  تر و جامعتوانند به شناسایی دقیقها میاین روش 
عوامل تأثیرگذار کمک کنند و نتایج قابل اعتمادتري  

 د.ارائه دهن
مدل مفهومی جدیدي که در این تحقیق توسعه داده  )4

باشد که  شود، میمی متغیرهاي خاصی  تواند شامل 
گرفته ق  موردتوجهکمتر    تاکنون رویکرد  .  اندرار  این 

و می کرده  کمک  موجود  ادبیات  گسترش  به  تواند 
 د. ساز تحقیقات آینده باش زمینه 

 توجهقابلکلیدي  بر روي عوامل    تنهانهاین تحقیق   )5
تمرکز دارد بلکه با توجه به شرایط خاص اقتصادي و  

را ارائه دهد    یکند تا مدلاجتماعی ایران، تلاش می
بازا این  مختص  بومیکه  باشد.  به    مدلسازي  ر 

تا تصمیمات بهتري    کند یم محققان و مدیران کمک  
 . اتخاذ کنند

شکاف )6 شناسایی  با  حاضر  در تحقیق  موجود  هاي 
  توجهقابلشناسایی عوامل کلیدي  ادبیات مربوط به  

شرکت مالی  تا  عملکرد  دارد  سعی  ساختمانی،  هاي 
 موردهایی براي سؤالاتی ارائه دهد که تاکنون  پاسخ
نگرفته  یبررس امر  قرار  این  علمی    تنهانهاند.  ارزش 

بلکه کاربردهاي عملی آن   دهدمیتحقیق را افزایش  
 کند. را نیز تقویت می

را نشان    پژوهش حاضراهمیت    تنهانههاي نوآوري  این جنبه 
را  می آن  بلکه  براي    عنوانبهدهند  ارزشمند  منبع  یک 

و   مدیران  ساختمان   گذاراناستیسمحققان،  صنعت  در 
 .کنندمعرفی می

 روش پژوهش  -3

حاضر   منظر  و    ياتوسعه هدف    ازنظرپژوهش  از 
آمروش مرحله  کبود    )میک   -فیکی(خته  یشناختی،  در  ه 

روش   با  فراترکینخست  متغیرهاي  ب  کیفی  شناسایی  به 
منظور،   بدین  شد.  پرداخته  پیشینه با  پژوهش  بررسی 

بر    مؤثرفهرستی از عوامل    ياکتابخانهپژوهش و مطالعات  
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مالی   و   يهاشرکتعملکرد  گردید  استخراج  ساختمانی 
ادغام   و  بررسی  با  از  ،  ها آنسپس  جامع  معیارهاي  مدلی 

به    یساختمان  يهاشرکت  بر عملکرد مالی  توجهقابلکلیدي  
روش  اعتباریابی آن از نظرات خبرگان در    يه براکآمد    دست

شاخص مطابق    12  وبعد    5دلفی بهره گرفته شد و مدل در  
 .  طراحی گردید   3 لکش

 
  بر عملکرد مالی مؤثرمدل معیارهاي کلیدي  ):3(  شکل

 . یساختمان يهاشرکت
 يآورجمع مایشی و ابزار  یپژوهش پ می، روش  کدر مرحله  

محقق  ها داده پرسشنامه  بخش،  این  شامل    در  ساخته 
ط  سؤال12 لیبا  روش    باشدیم  يازیامت   5رت  یکف  و 

برايدانی بودیم  صورتبهعات  لااط  يآورجمع   يآورجمع   . 
ساختارمیدانی   لاعاتاط پرسشنامه  از  نظرات   یافته،  از  و 

براي   روایی    د یتائاساتید  پژوهش،  متغیرهاي  تکمیل  و 
به    سؤالات دستیابی  و    ها شاخصو    ها مؤلفه پرسشنامه 

از  شداستفاده   پس  جمععوامل،    يبندجمع.  آوري براي 
شد.   استفاده  ساخته  محقق  پرسشنامه  از  براي اطلاعات 

محتوایی    -سنجش روایی پرسشنامه، از روش روایی ظاهري
مدیریت  توس گروه  اساتید  قرار ساخت  ط  بازبینی  مورد 

تائید  گرفت. پایایی پرسشنامه با استفاده از آلفاي کرونباخ  
ساختمانی فعال در حوزه   يهاشرکتدر بین  پرسشنامه  شد.  

ابنیه و ساختمان در شهر تهران که توسط سازمان مدیریت  
؛ توزیع اندشدهدر رتبه یک تشخیص صلاحیت    يزیربرنامهو  

گردید. با توجه به کمبود زمان و امکانات، دسترسی به تمام  
آماري   جامعه  تکنیک    ری پذامکاناعضاي  از  لذا  نبود، 

استفاده  صورتبه  يریگنمونه  محاسبه  و    تصادفی  جهت 
نمونه   از  ازیموردنحجم  پژوهش،  کوکران  براي   فرمول 

کل   تعداد  شد.  در    يهاشرکتبکارگرفته  فعال  ساختمانی 
بوده که با توجه   214حوزه ابنیه و ساختمان در شهر تهران  

لازم   نمونه  تعداد  کوکران  فرمول  ادامه    137به  در  بود. 
  بر عملکرد مالی  مؤثري کلیدي تائید مدل معیارها منظوربه

براي  ایران از تحلیل عامل تائیدي و    یساختمان  يهاشرکت
معادلات ساختاري    سازيمدل بررسی برازش مدل از روش  

در  با رویکرد حداقل مربعات جزئی استفاده گردیده است.   
 يبنددسته   ياگونهبه  هاشاخص  تائیدي،   یل عامل یروش تحل

ه همان مجموعه  کا چند عامل  ی به دو    تیدرنهاه  کشوند  یم
م یمتغ محدود  هستند    گر یدعبارتبهگردند،  یرها 

تحقهاي  شاخص در  استفاده  صفات  یمورد  اساس  بر  ق 
  ها دستهن  یا چند دسته محدود شده و ایشان به دو  کمشتر

  آمده دستبه  هاعاملن  یپس از آن روابط ب  . مینامیم را عامل  
آن محاسبه شده و    هاشاخصن  یز روابط بیو در هر عامل ن

اصل  تیدرنها بکق  یتحق  یهدف  روابط  متغیه   يرهاین 
قبل از انجام تحلیل عاملی  .  شوندیمحاسبه م ،ق استیتحق

موجود    يهادادهابتدا باید اطمینان حاصل کرد که آیا تعداد  
براي تحلیل عاملی مناسب هستند یا خیر؟ براي این منظور  

. با  م یکنیمو آزمون بارتلت استفاده    KMOي  هاشاخص از  
توجه به مقدار سطح معناداري به این نتیجه خواهیم رسید 

هستند  يریگنمونهبراي    موردنظر  يهادادهکه    .مناسب 
ي آورجمع اطمینان از مناسب بودن کفایت نمونه    منظوربه

و آزمون بارتلت استفاده شده است    KMOاز دو معیار    شده
نتایج   به شرح جدول  آمدهدستبهکه  آزمون  دو  این   1  از 

و یا مساوي    تربزرگ  KMOحد مطلوب براي آزمون    .باشدیم
این دو   1  در جدول  آمدهدستبهبوده و مطابق با نتایج    6/0

مورد   پژوهش  ابعاد  تمامی  براي    . باشد یم  د یتائآزمون 
در این پژوهش براي بررسی برازش مدل و تحلیل همچنین،  

روش    هاداده رویکرد   سازيمدلاز  با  ساختاري  معادلات 
حداقل مربعات جزئی استفاده گردیده است. به همین دلیل،  
برازش مدل پژوهش با استفاده از معیارهاي پایایی، روایی  
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براي آزمون .  مورد آزمون قرار گرفت  همگرا و روایی واگرا
استفاده شد. لازم    ترکیبیپایایی از آلفاي کرونباخ و پایایی  

یا مساوي    تربزرگمقدار این دو معیار باید به ذکر است که 
اندازه  7/0 مدل  این  پایایی  تا  باشد.    قبولقابلگیري  باشد 

روایی   معیار  دو  از  استفاده  با  پرسشنامه  روایی  همچنین 
همگرا و روایی واگرا مورد سنجش قرار گرفت. براي ارزیابی  
مقدار  با  واریانس  استخراج میانگین  از معیار  روایی همگرا 

براي بررسی استفاده شد.  5/0یا مساوي  تربزرگ قبولابلق
نیز،   واگرا  بین    ستیبایمروایی  تفاوت    يهاشاخصمیزان 

با   متغیر  مقایسه    يهاشاخصیک  پژوهش  مدل  در  دیگر 
هر متغیر با مقادیر    AVEشود. این کار از طریق مقایسه جذر  

محاسبه  اول،  مرتبه  متغیرهاي  بین  همبستگی  ضرایب 
کار یک ماتریس تشکیل  گرددیم این  براي  که    می دهیم . 

هر متغیر و مقادیر   AVEمقادیر قطر اصلی آن جذر  ضرایب  
با   متغیر  هر  بین  همبستگی  ضرایب  اصلی  قطر  پایین 

. در ادامه قسمت چهارم به بررسی باشدیم متغیرهاي دیگر 
 .پردازدیمپژوهش حاضر   هايیافته

  هاافته ی-4

پرداخته و به   هايیافتهدر این قسمت به بررسی   پژوهش 
داده    سؤال  ترینمه پاسخ  حاضر  پژوهش  .  شودیم اصلی 

است که شناسایی    صورتبدینپرسش اصلی پژوهش حاضر  
کلیدي    ی ابیمدلو   مالی   مؤثرمعیارهاي  عملکرد    بر 

است؟    ایران  یساختمان  يهاشرکت شامل  کچگونه  ه 
ل یبی، روایی همگرا، تحلکی اعتبارسنجی در بررسی پایایی تر

دوم،   و  اول  مرتبه  مععاملی  و  درونی  نی برازش  ویی  یکار 
مدل   اجرا باشدمیبرازش  مراحل  گام  به  گام  ادامه  در   .

 کامل تشریح گردیده است:   صورتبه

 بررسی پایایی و روایی همگراي پرسشنامه -1-4

از   نمونه   يهاپرسشنامه  يآورجمعپس  میان  از  تحقیق 
دو معیار آلفاي کرونباخ و پایایی  با کمک  آماري، پرسشنامه  

مورد بررسی قرار   Smart PLS  افزارنرم  کارگیريبهو  ترکیبی  
یا مساوي    تر بزرگ. حد مطلوب براي هر دو معیار  ردیگیم
نیز مورد بررسی قرار   AVE. همچنین شاخص  باشدیم  7/0

جدول بررسی    2  گرفت.  نشان    يهاشاخصنتایج  را  فوق 
که از جدول فوق مشخص است، تمامی    گونههمان .دهدمی

ترکیبی   پایایی  از    هاي سازهمقادیر  بیشتر   7/0پژوهش 
از    تربزرگ  ها سازهنیز براي     AVE، همچنین مقدار  باشدمی
است که   دستبه   5/0 این  مؤید  این مطلب  و  است،  آمده 

حد   در  پژوهش  مدل  همگراي  روایی  و   قبولقابلپایایی 
بررسی روایی واگراي پرسشنامه   منظوربهمه باشد. در ادامی

جذر   مقایسه  طریق  ضرایب   AVEاز  مقادیر  با  متغیر  هر 
 .  گرددیمهمبستگی بین متغیرهاي مرتبه اول، محاسبه 

 

 و بارتلت  KMOبا استفاده از دو آزمون  يریگنمونهنتایج حاصل از بررسی کفایت   :)1(  جدول
 آزمون بارتلت KMOآزمون   تعداد شاخص  ابعاد 

 4 ي گذاره یسرمانرخ بازده  

833/0 Sig = 000 /0  

 2 وکار کسبکارایی  
 2 مدیریت عملیات 

 2 فعالیت و پوشش ریسک   يور بهره 
 2 مدیریت دارایی

 بررسی پایایی ابزار پژوهش :  )2(جدول
 AVE پایایی ترکیبی  آلفاي کرونباخ  ابعاد
 751/0 900/0 834/0 فعالیت و پوشش ریسک   يور بهره 

 691/0 808/0 882/0 مدیریت دارایی
 654/0 762/0 822/0 وکار کارایی کسب

 607/0 870/0 772/0 ي گذاره ینرخ بازده سرما
 507/0 919/0 905/0 مدیریت عملیات 

 615/0 825/0 906/0 هتوجقابل   یعوامل عملکرد مال
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 تحلیل عاملی مرتبه اول - 4-2

و مشخص کردن هر یک از ابعاد    ياکتابخانهپس از مطالعات  
همچنین   و  تحلیل  ها داده  آوريجمعپژوهش  به  نوبت   ،

از طریق مجموعه    سازيمدل  يهاآزمون عاملی مرتبه اول 
لازم به ذکر است قبل از ورود   .رسدیممعادلات ساختاري  

مجموعه   انجام    ي هاآزمون به  جهت  ساختاري  معادلات 
که   آزمونورود به این    شرطشی پ تحلیل عاملی مرتبه اول،  

، مورد بررسی قرار گرفته  گیرينمونه عبارت است از کفایت  
اول مدل  درنهایت  است. مرتبه  عاملی  تحلیل  انجام  براي   ،

آماري   افزارنرمدر    4  شکل  صورتبهاصلی و اولیه پژوهش  
بار عاملی هر عامل  ترسیم گردیده است. به بررسی    موردنظر

مورد بررسی قرار    اشمربوطه یا متغیر آشکار با متغیر مکنون  
عددي  می معناداري  براي  مطلوب  حد  یا    تربزرگگیرد. 

 تربزرگو حد مطلوب براي بار عاملی عددي    96/1مساوي  
  ها شاخص هر یک از    کهدرصورتی.  باشد می  5/0یا مساوي  

از مد نکند  را کسب  عاملی  بار  و  معناداري    ل حد مطلوب 
مجدد عاملی  بار  و  معناداري  مقادیر  و  شده  مورد  حذف  اً 

و بار عاملی    t-valueمقدار    4  جدول.  ردیگیمبررسی قرار  
که در   طورهمان  .دهد مینشان    هاعاملرا براي هر یک از  

اجزاي مدل با استفاده از علائم و    شودیممشاهده    4شکل  
است. شده  داده  نمایش  اختصاري  شکل    حروف    4در 

روف  اجزاي مدل با استفاده از علائم و ح  شودیم مشاهده  
 که در جدول طورو هماناختصاري نمایش داده شده است 

مقدار معناداري و بار عاملی براي تمامی    شودیممشاهده    4
بوده  مدل  هايشاخص استاندارد  حد  از  تحلیل    بیشتر  لذا 

 . ردیگیم قرار   تائیدعاملی مرتبه اول مورد 

 تحلیل عاملی مرتبه دوم   -3-4

که    ییهاعاملپس از انجام تحلیل عاملی مرتبه اول و حذف  
عاملی   بار  یا  معناداري  استاندارد    هاآنمقدار  از حد  کمتر 

دوم   مرتبه  عاملی  تحلیل  به  نوبت  این  رسدیم بوده،  در   .
از   با استفاده  جدید اجرا کرده و    يهاعاملبخش، مدل را 

را   ها عاملسپس مقدار معناداري و ضریب مسیر هر یک از  
. چنانچه سطح معناداري هر عامل کمتر از میکنیمبررسی  

شود، آن عامل از مدل حذف شده و سپس مدل جدید    96/1
. حد مطلوب براي معناداري عددي  میکنیمرا دوباره اجرا  

از   کهتی درصور.  باشدمی  96/1یا مساوي    تربزرگ هر یک 
حد مطلوب معناداري را کسب نکند از مدل حذف    ها عامل

شده و مقادیر معناداري و ضریب مسیر مجدداً مورد بررسی 
مدل    ي هاعاملتمامی  مقدار معناداري براي    .  ردیگیمقرار  

تحلیل عاملی مرتبه   درنتیجهبیشتر از حد استاندارد بوده و 
بررسی   مورد  شکل    قرارگرفتهدوم  نهایی  مدل    تأیید   5و 

عددي    گردد. می معناداري  براي  مطلوب  یا    تربزرگحد 
حد    هاعاملهر یک از    کهدرصورتی.  باشدمی  96/1مساوي  

مطلوب معناداري را کسب نکند از مدل حذف شده و مقادیر  
.  ردیگیممورد بررسی قرار    معناداري و ضریب مسیر مجدداً

و ضریب مسیر را براي هر یک از    t-valueمقدار    5جدول  
مشاهده    5طور که در جدول  همان  .دهدمینشان    هاعامل

مدل بیشتر   يهاعاملمقدار معناداري براي تمامی    شودیم
تحلیل عاملی مرتبه دوم    درنتیجهاز حد استاندارد بوده و  

شکل فوق    صورتبهمورد بررسی قرار گرفته و مدل نهایی  
 . گردد می  تأیید

بررسی کیفیت مدل پژوهش (برازش مدل    - 4-4
 درونی) 

قدرت   و  طریق   ینیبشیپ کیفیت  از  تحقیق  درونی  مدل 
قابل   2Rشاخص اشتراکی، شاخص افزونگی و ضریب تعیین  

بررسی است. براي بررسی کیفیت مدل پژوهش از ضریب 
 . شودیماستفاده   2Rتعیین 

 پرسشنامه يواگرا  ییروا:  )3(  جدول

 6 5 4 3 2 1 نماد 
      867/0 سک یو پوشش ر  تیوري فعالبهره 

     619/0 371/0 مدیریت دارایی
    809/0 436/0 700/0 وکار کارایی کسب

   710/0 201/0 355/0 298/0 ي گذاره یسرمانرخ بازده  
  767/0 383/0 339/0 515/0 660/0 مدیریت عملیات 

 784/0 454/0 162/0 203/0 445/0 706/0 هتوجقابل   یعوامل عملکرد مال
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 ها بررسی مقادیر معناداري و بار عاملی عامل ):4جدول(
 ضریب مسیر  t-value نماد شاخص  تعداد شاخص نماد عامل  متغیرها 

 IR 4 گذاري نرخ بازده سرمایه 

Q1 588/6 806/0 
Q2 064/7 850/0 
Q3 100/6 733/0 
Q4 246/3 874/0 

 BE 2 Q5 250/8 875/0 وکار کارایی کسب
Q6 901/7 960/0 

 OM 2 Q7 807/2 730/0 مدیریت عملیات 
Q8 572/6 864/0 

 AC 2 Q9 172/8 839/0 سک یو پوشش ر  تیوري فعالبهره 
Q10 156/6 907/0 

 AM 2 Q11 859/6 946/0 مدیریت دارایی
Q12 023/2 876/0 

 
 

 
 .Smart PLS  افزارنرممدل پژوهش در   ):4(  شکل

 
 . تحقیق يهاعاملمدل معناداري براي ):  5(شکل
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 ها مقادیر معناداري و ضریب مسیر عامل :)5(جدول  
 ضریب مسیر  t-value ابعاد

IR 028/18 848/0 
BE 552/8 668/0 

OM 371/7 687/0 
AC 152/8 548/0 

AM 636/9 679/0 

با    دیگرعبارتبه بیرونی  بخش  اتصال  براي  تعیین  ضریب 
 زابرونیک متغیر    تأثیرو    رودیم بخش درونی مدل به کار  

متغیر   یک  نشان    زادرونبر  را  وابسته  مقدار  دهدمییا   .
براي   تعیین  صفر   زابرون  يهاعاملضریب  برابر  مستقل 

مقادیر   که  است  یک  تا  صفر  از  ضریب  این  مقدار  است. 
   2Rاست. استیونس مقادیر ضریب تعیین    ترمطلوب،  تربزرگ

را معمولی و    33/0را مطلوب، نزدیک به    670/0نزدیک به  
یک    2Qنماید. شاخص  را ضعیف ارزیابی می  19/0نزدیک به  

ارتباط   براي  ارزیابی  مدل    ینیب شیپ معیار  متقابل  اعتبار 
استیون و    2Q. شاخص  دهدمیرا نشان    PLSمسیر   توسط 

مدل   ی نیبشیپ عرفی شده است و قدرت م 1975گیسر در 
می مشخص  را  وابسته  متغیرهاي  این  در  به    شاخصکند. 

مدل است. در آزمون   ینیبشیپ   يهاتیقابلدنبال سنجش  
ارائه    -استون مقدار  دو  شاخص    CV-Com  :شودیمگیسر 

و    دهد میك یا روایی متقاطع را نشان  ابررسی اعتبار اشتر
CV-Red    افزونگی است که کیفیت مدل ساختاري را نشان

مثبت نشانگر کیفیت مناسب مدل هستند.    د. اعدادهدمی
  ی نیبشیپ  لايت بای، نشان از قابلو بزرگثبت  م  2Qشاخص  

مقادیر و  دارد  ب  ²Qمدل  تخمی منفی  بسیانگر  ف  یار ضعین 
 ت.ان اسر پنهیمتغ

قدرت  یمع  - 5-4 تحقکار  مدل  معی ل  ار یق؛ 
 برازش  یی ویکن

برازش    يبرا معکبررسی  از  مدل  نیلی  شاخص  ویی  یکار 
ن صفر تا یک است و هرچقدر  یه بک  گردد یماستفاده    برازش

ت مناسب مدل است.  یفکی باشد، نشانگر    ترنزدیکبه یک  
مع مشخص  یاین  مدل  ک  کندیمار  آیا  در    شدهشیآزماه 

یا    زادروننون  کم  يرهایمتغ  ینیبشیپ  است  بوده  موفق 
مقدار  یکن شاخص    ؟ریخ دو  ضرب  مجذور  برازش،  ویی 

اشترا مقادیر  تعکمتوسط  ضرایب  متوسط  و  است. ییی  ن 
مقادیر    عنوانبه  36/0و    25/0،    01/0سه مقدار    طورکلیبه

  GOFضعیف، متوسط و قوي براي برازش کلی مدل یا معیار  
رضازادهتوسط   و  است  1394در    داوري  شده    .معرفی 

براي این شاخص در پژوهش    609/0کسب مقدار    بیتقربه
را   کلی  مدل  مناسب  بسیار  برازش  شود.  می  یدتأیحاضر، 

مدل    درنهایت کلی  يریگاندازهبرازش  مدل  و  ساختاري   ،
 قرار گرفته است.   تائید پژوهش مورد 

R2Average= 581/0  
AVE Average= 637/0  
R2Average x AVE Average= 371/0  

GOF =�𝑅𝑅𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴2 x 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴
2 ≈ 609097/0  

  يریگجه ینت -5

صنعت    رشد توسعه  اقتصاد    يبرا  وسازساختو 
را    تیاز جمع  یمیکه بخش عظایران  مانند    ياتوسعه درحال

  ي اریبر عملکرد بس  میمستق  طوربهو    ردیگیمدر آن به کار  
صنا اقتصاد    تیحما  منظوربه   عیاز  از  گذاردمی  تأثیراز   ،

از    ییبالا  تیاهم است.  ذرونیابرخوردار  و  دولت    نفعان ی، 
با را در  SFPFs(  توجهقابل  یعوامل عملکرد مال  دیمرتبط   (

خود را انجام   تیبهبود وضع  يتا اقدامات لازم برا  رندینظر بگ
دل به    ها آن  ، یمال   يهانسبت  ي چندبعد  تیماه  لیدهند. 

شرکت از نظر زمان، بلکه    ی عملکرد مال  افتنی  يبرا  تنهانه
  ي هامختلف متعلق به بخش  هايشرکت   نیب  سهیمقا  يبرا
 ییشناساروند که اغلب منجر به  یمتفاوت به کار م   ای  شابهم

  اتیساز که به دنبال بهبود هستند. اگرچه ادبمناطق مشکل
کشورها  عیصنا  يبرا  یمناسب در  در    يمختلف  مختلف 

وجود    ی مال  يهادر مورد نسبت  ی دسترس است، اما مطالعات
مال  ییدر شناسا  یندارد که سع عملکرد  در    یعوامل  مهم 

را    يادیز  تیدارد که جمع  ایران  وسازساخت صنعت    نهیزم
شود که  یباعث م  ي. عوامل مختلف اقتصادردیگیبه کار م

د  کیاز    تیاهم  نیا به صنعت  همچن  گریصنعت  از   نیو 
د  يکشور کشور  دل  گریبه  اقتصاد  ل یبه  مختلف   يعوامل 

 هیکه با تجز  یتوجهقابل  ی عوامل مال  ن،یمتفاوت باشد. بنابرا
تحل صنا  یبرخ  يبرا  شده انجام  یل عام  لیو    ا یو    ع یاز 

 وسازساختصنعت  يبرا  ند، یآیبه دست م  گرید يکشورها
ن  ایران اجرا  استندیقابل  شناسا  نی.  با  عوامل    ییمطالعه 

قصد دارد    ایرانی   یساختمان  ي هامهم شرکت  ی عملکرد مال
  یی مطالعه شناسا  نیرا کم کند. هدف ا  یقاتیشکاف تحق  نیا

  توانند یاست که م  بر عملکرد مالی  مؤثرعوامل    یابیمدلو  
مال ارز  ایران  وسازساختصنعت    ی عملکرد    کنند.   یابیرا 
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و    بکیفی فراترکیبا روش  مرحله نخست  بدین منظور، در  
ادب پ یمرور  حوزه  یشیات  در  مالین    ي هاشرکت  عملکرد 
، مدلی جامع از  هاآنو ادغام    ها داده  يآورجمع،  یساختمان

کلیدي   مالی  مؤثرمعیارهاي  عملکرد    ي هاشرکت  بر 
از نظرات    يه براکآمد    به دست   یساختمان اعتباریابی آن 

بعد    5بهره گرفته شد و مدل در    روش دلفی خبرگان در  
. بررسی نتایج در  طراحی گردید  3لکشاخص مطابق ش  12و

اثربخشی فعالیت و   به ترتیب  گام اول مشخص گردید که 
مدیریت سرمایه،  بازگشت  نرخ  ریسک،  عملیات،    پوشش 

کارایی   و  دارایی  بیشتري از    وکارکسبمدیریت  اهمیت 
کیفی   يهاک یتکند. عوامل استخراج شده با استفاده از ندار

و بسته به ماهیت و حدود متغیرهاي بار شده تحت هر عامل  
در    اندشده  يگذارنام معرفی  و  به  پرداخته   هاآنادامه 
 ). 21Vibhakar et al., 20(شود می

فاکتور   :اثربخشی فعالیت و پوشش ریسکعامل   )1
شامل نسبت   اثربخشی فعالیت و پوشش ریسک

است.   بهره  پوشش  نسبت  و  موجودي  بازده 
  یک   که  کالاهایی   تمامی    موجودي  هاي حساب 
 ازجمله   شودیم   شامل  را  دارد  تملک  در  شرکت

یند تولید و کالاهاي تکمیل  آمواد خام، مواد در فر
با   رابطه  در  فروش.  آماده  و    ي هاشرکتشده 

بازده   نسبت    دهنده نشانموجودي  ساختمانی، 
خود  موجودي  از  استفاده  در  شرکت  اثربخشی 

و فروش است. این نسبت با    ها اتیعملبراي انجام  
متوسط  بر  شرکت  فروش  کل  تقسیم 

دوره    گذاريسرمایه یک  طول  در  موجود  به  بر 
موجودي آیدمی  دست بازده  نسبت  بنابراین،   .
است.   دهندهنشان شرکت  فعالیت   اثربخشی 

نسبت پوشش بهره براي مشخص کردن توانایی  
معوق از طریق    ي هاوامشرکت در پرداخت بهره  
محاسبه   درآمد  با شودیمکسب  نسبت  این   .

تقسیم درآمد شرکت قبل از کسر بهره و مالیات  
توسط شرکت براي یک  بر میزان بهره پرداختی  

مشخص   دستدوره  اگر طورکلیبه.  آیدمی  به   ،
نسبت پوشش بهره براي یک شرکت پایین باشد،  

  ها وامتوانایی شرکت براي پرداخت تعهدات بهره  
خواهد رفت. در چنین شرایطی، شرکت   سؤالزیر  

کافی جذب کند. بنابراین،    گذارهیسرما  تواندینم
بهره   ظرفیت پوشش    دهنده نشاننسبت پوشش 

عامل  «  تواندیماین عامل را    .ریسک شرکت است
نامید. هرچه    »اثربخشی فعالیت و پوشش ریسک

در   توانایی شرکت  باشد  بیشتر  عامل  این  امتیاز 
استفاده از موجودي خود براي تولید فروش و در  
بهره   هزینه  پوشش  براي  سود  تولید  حال  عین 

دریافت بیشتر خواهد بود. اگر یک شرکت   يهاوام
را  خود  موجود  و  کند  دریافت  وامی  دارد  قصد 

این عامل را   ارزیابی  بر  توانیم افزایش دهد،  اي 
توانایی شرکت براي تولید فروش بیشتر از طریق  
افزایش موجودي و در عین حال کسب سود کافی  
گرفت.   کار  به  پرداخت  قابل  بهره  پوشش  براي 
در   عامل  این  نظر  از  شرکت  یک  اگر  بنابراین، 
نبایستی به سمت دریافت   نباشد،  شرایط خوبی 

 وام حرکت کند. 
که    گذارهیسرمابازده  عامل    :گذارهیسرمابازده   )2

 توجه قابلشامل چهار نسبت است که بار عاملی  
بازده   دارایی،  بازده  شامل  عامل  این  دارد.  اي 

کاري،   و  PBIDTخالص/  يهاییداراسرمایه   ،
. بازده دارایی  با  شودیم خالص/فروش    يهاییدارا

تقسیم خالص سود پس از مالیات بر کل دارایی  
این عامل    به دستسهامداران     دهنده نشانآمد. 

طریق  از  توسط شرکت  میزان سود کسب شده 
عامل    گذاريسرمایه این  است.  سهامداران 

تبدیل    کننده منعکس در  شرکت  اثربخشی 
و کسب سود بیشتر    وکارکسببه    گذاريسرمایه

در کنار رشد شرکت است. بازده دارایی کاري بر 
مالیات   از  پس  سود  خالص  نسبت    کل بهاساس 

میزان    شودیممشخص    شدهنیتأمسرمایه   که 
 گذاريسرمایهاثربخشی شرکت در کسب سود از  

نشان   را  دارایی   .دهدمیکاري  نسبت 
از    دهنده نشان  PBDITخالص/ قبل  سود  خالص 

به خالص   نسبت  مالیات  و  بهره  استهلاك،  کسر 
سازمان    يهاییدارا به  نسبت  این  است.  شرکت 

تا اطلاعات بیشتري در مورد رابطه   کندیمکمک  
بین منابع سازمان و درآمد آن داشته باشد. نسبت  

نسبت    يهاییدارا اساس  بر  فروش  به  خالص 
روش و  ف  يهانهیهزفروش ناخالص (پس از کسر  

کسورات) به ارزش انباشته دفتري تمامی دارایی  
. این عامل ظرفیت شرکت براي  شودیممحاسبه  
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  . دهد میفروش با توجه به خالص دارایی را نشان 
بازده   مورد  در  اطلاعات مهمی  نسبت  این چهار 

طریق   از  ذینفعان  براي   گذاريسرمایهحاصله 
اسمیارائه    هاآن  این  بر  را   اسدهد.  اولین گروه 
  عامل   این.  نامید گذارهیسرما عامل بازده    توانیم

 سود   کسب  ظرفیت  که  کنندیم  کمک  شرکت  به
  در   گرفتهانجام  گذاريسرمایه  اساس   بر  را  خود

 براي  تواندیم   بنابراین،.  کند   محاسبه  را  وکارکسب
بگیرد. براي   تصمیم  نیز  آینده  در  هايگذارهیسرما

  توانند یماصلی ذینفعان    يهانسبت تحلیل بیشتر  
تصمیم بگیرند که آیا باید از سرمایه فعلی استفاده  

 . ده بر میزان سرمایه خود بیفزایندکنند یا در آین
عملیات )3 عملیات  عامل  :  مدیریت  شامل  مدیریت 

و   يهانسبت  هزینه  واحد  هر  ازاي  در  فروش 
ازاي هر واحد هزینه است و هر   به  خالص سود 

فروش در   هستند. مشخصییک داراي بار عاملی  
هزینه   واحد  هر  بازده    دهندهنشان ازاي  نسبت 

فروش در ازاي هر واحد هزینه است. بازده فروش  
بر اساس کل درآمد خالص از طریق فروش نقدي  
و اعتباري شرکت در یک سال مالی خاص تعریف  

محدود به   معمولاً، این درآمد حالبااین .  شودیم
درآمد از   ازجملهاست و سایر درآمدها  ها اتیعمل

بهره   و   ثابت  ي هاییدارا  فروش  سپرده،    طریق 
  شامل   کرد  هزینه.  اندنشده  گرفته  نظر  در  غیره

  سوخت،  و  انرژي،  خام،   مواد  مانند  ییهانهیهز
  ي هانهیهز  تولید،  يهانهیهز  سایر  کارکنان،  هزینه
است که شامل    هانهیهزو مدیریتی و سایر    فروش

محقق شده    يهانهیهز عملیاتی  .  شودینمپیش 
هزینه  واحد  هر  ازاي  در  درآمد  خالص  نسبت 

از    دهندهنشان پس  شده  گزار  درآمد  خالص 
هزینه   کلبهبا توجه    ها اتی مالاستهلاك، بهره و  
است گرفته  هم    هانسبتاین    .انجام  کنار  در 

از    دهندهنشان استفاده  میزان کارایی شرکت در 
سود    يهانهیهز و  فروش  افزایش  براي  عملیاتی 

بناب از  است.  گروه  این   توانیمرا    هانسبتراین، 
مدیریت    عنوانبه هرچه   ها اتیعملعامل  نامید. 

اثربخشی  میزان  باشد،  بالاتر  فاکتور  این  مقدار 
عملیاتی سالانه براي    هاي هزینهشرکت در کاربرد  

 .ولید سود و فروش بیشتر خواهد بودت

دارایی )4 مدیریت  دارایی، عامل  :  عامل  مدیریت 
بازده   جریان   هايدارایینسبت  نسبت  و  ثابت 

بازده   نسبت  است.  با  ثابت    يهاییدارانقدي 
  به دست ثابت    ي هاییداراتقسیم خالص فروش بر  

نسبت  ندیآیم این  میزان    عنوانبه.  از  نشانگري 
از   این  شودیمدر نظر گرفته    هاداراییاستفاده   .

  دشده یتولخاص میزان فروش خالص    طوربهعامل  
  يهاییدارا  يگذاره یسرماتوسط شرکت در ازاي  

املاك، کارگاه، تجهیزات و غیره را    ازجملهثابت  
بیشتر    هادارایی. هرچه نسبت بازده  دهدمینشان  

بیشتر   هاداراییباشد میزان اثربخشی در مدیریت  
این نسبت بستگی   حالبااینخواهد شد   اهمیت 

  دهنده نشاننسبت جاري  به ماهیت شرکت دارد.
براي  شرکت  توانایی  که  است  نقدینگی  نسبت 

تعهدات   شرکت    بلندمدت و    مدت کوتاهپرداخت 
قابل پرداخت و غیره   هايحساب،  هایبده  ازجمله

نشان   تقسیم دهد میرا  طریق  از  نسبت  این   .
جاري    هايدارایی تعهدات  بر   دست  بهجاري 

جاري شامل   يها ییدارا.  آید می  به دست  آیدمی
شرکت    يهاییدارا نقدي  غیر  و  نقدي  جاري 

بیشتر  شودیم جاري  نسبت  چه  هر  بنابراین،   .
باشد توانایی شرکت براي پرداخت تعهدات بیشتر 

است که   یی هانسبتاین عامل شامل   خواهد بود. 
و   است  شرکت  دارایی  به    دهنده نشانمربوط 

محل   از  فروش  تولید  در  شرکت  توانایی 
(بازده    يهاییدارا است  .  ثابت)   هايداراییثابت 

توانایی شرکت براي پوشش    دهنده نشانهمچنین  
طریق   از  (نسبت   هايداراییتعهدات  جاري 

است را   توانمیبنابراین،  .  جاري)  عامل  این 
دارایی    عنوانبه مدیریت  کرد.    گذارينامعامل 

اثربخشی  باشد،  بیشتر  عامل  این  مقدار  هرچه 
ثابت بیشتر است   هايداراییشرکت در استفاده از  

دارایی   حال  عین  در  کافی    هايداراییو  جاري 
 ش تعهدات خود استبراي پوش

اثربخشی کسب   عامل :  وکارکسبعامل اثربخشی  )5
کار،   نقدي    يهانسبتشامل  و  سود  حاشیه 

)CPM (    /   اساس  بر  CPMاست.    PBIDTو فروش 
 از )  استهلاك  کسر  بدن(  شرکت  براي  حاصل  سود

بر    CPM.  شودمی  داده   نشان  فروش  بازده  طریق
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نسبت مجموع سود خالص   و    شده لیتعد اساس 
تعریف   فروش    PBIDTفروش/  . شودمیاستهلاك 

از   دهندهنشان قبل  شرکت  توسط  حاصله  سود 
، و مالیات درآمد حاصل  هابهرهکسر استهلاکات،  

نسبت   این  است.  فروش  میزان   دهندهنشاناز 
  ي هانهیهزبر    يگذارهیسرمادرآمد شرکت پس از  

نسبت   این  بودن  بالا  بنابراین،  است.  عملیاتی 
فرایندهاي    دهندهنشان طریق  از  بیشتر  درآمده 

است. کارآمد  هم    کاري  کنار  در  نسبت  دو  این 
بنابراین    وکارکسباثربخشی    دهنده نشان است. 

را   عامل  اثربخشی   عنوانبه  توانمیاین  عامل 
ساختار   وکارکسب با  رابطه  در  عامل  این  نامید. 

ظرفیت کسب سود شرکت   دهنده نشان،  هاشرکت
توجه   است.    شدهانجامکار    کل   بهبا  (فروش) 

این نسبت نشان   بود  که    دهد میبنابراین، بالاتر 
طریق   از  بیشتر  سود  تولید  به  قادر  شرکت 

در  دیگر عبارتبهاست.    شی هاپروژه شرکت   ،
اجراي   و  عمل    ترهوشمندانه   هاپروژه انتخاب 

 . کند یم
مد  نیا کارکنان  توسط  است  ممکن  شرکت،    یتیریعوامل 

تحل  گذارانهیسرما سهامداران،  و    يتجار  لگرانیشرکت، 
دولت مقا   ی ابیارز  يبرا  ی مقامات  مال   سهیو    ی عملکرد 

گ  هايشرکت قرار  استفاده  مورد    ن یا  ادامه.  ردیمختلف 
از  مطالعه،   پژوهش    ی عامل   لیتحل  کردیرودر قسمت کمی 

حاکم بر عملکرد    يدیعوامل کل  ی ابی مدلشناسایی و    يبرا
عوامل قادر    نیا    شد. استفاده    ایرانصنعت ساختمان    یمال

شرکت    ی عملکرد مال  وردبه ارائه اطلاعات مرتبط مهم در م 
و   ذ  درنتیجههستند  و  شرکت  در    نفعانیبه  مرتبط 

عمل  هاي استراتژ  يزیربرنامه ا  ات یو  از  استفاده  با    نیخود 
SFPF  آیندگان   مطالعه  .کنندیم کمک    شدهییشناسا  يها  

این کار، شامل   ارزیابی عملکرد    توسعهبر اساس  چارچوب 
  با ترکیب مناسب تمامی ساختمان ایران    يهاشرکتمالی  

شده در این تحقیق شناسایی  توجهقابلکلیدي   يهاشاخص
مالی   عملکرد  ارزیابی  براي  چارچوب  این  بود.  خواهد 

به کار خواهد رفت. این فرآیند    ایرانیهاي ساختمانی  شرکت
روش از  استفاده  تصمیمشامل  بررسی  گیري  هاي  براي 

مالی   بود.    يهاشرکتعملکرد  خواهد  بر  ساختمانی  علاوه 
لی کنونی هر شرکت  این، اطلاعات کلی در مورد وضعیت ما

ارائه خواهد شد. همچنین، یک  و توصیه  بهبود  براي  هایی 

تا  معادله شد  خواهد  داده  توسعه  مالی  چارچوب   عملکرد 
سازي  را براي هر شرکت خاص پیادهارزیابی عملکرد مالی  

موردي نشان    مطالعهکند. اجراي این چارچوب از طریق یک  
شرکتی هر  نسبی  موقعیت  تا  شد  خواهد  به   داده  نسبت 

هایی براي بهبود مشخص و توصیه  ایران  وسازساختصنعت  
می این  ذینفعان  شود.  و  دولت  براي  علمی  ابزاري  تواند 

شرکت مالی  عملکرد  تا  باشد  نسبی  مربوطه  موقعیت  و  ها 
می  ها آن  امر  این  کنند.  ارزیابی  را  صنعت  به  در  تواند 

 درنتیجه ریزي مراحل لازم براي رشد یک شرکت و  برنامه
صنعت   سالد  ایران  وسازساخترشد  کمک ر  آینده  هاي 

بندي  هاي بیشتري ممکن است بر اساس طبقه تحلیل .کند
ها مانند عمومی یا خصوصی؛ زیرساخت یا مسکونی  شرکت

 یا تجاري انجام شود.  
شرکت توصیه  به  است  ممکن  خاصی  بهبود هاي  براي  ها 

رتبه عملکرد مالی طبق مقیاس ارائه شود   ها آنبندي  هاي 
و  دولتی  مقامات  به  میسرمایه  که  کمک  کند  گذاران 

این اطلاعات ممکن است .هاي خود را تعیین کننداولویت 
 )2، (شرکت نسبت به زمان )1( براي کشف روندهاي مالی

سایر شرکت به  نسبت  (هاشرکت    وساز ساختصنعت   )3، 
به زمان،     وساز ساختشرکت نسبت به صنعت   ) 4(نسبت 

براي  است  ممکن  مالی  روندهاي  این  شود.  استفاده 
توانند مبنایی  بینی روندهاي آینده استفاده شوند و میپیش

گذاري در یک شرکت نسبت به دیگري باشند. براي سرمایه 
صنعت  مربوطه  ذینفعان  توسط  است  ممکن  همچنین 

با توجه به کمبود   .مورد استفاده قرار گیرد  ایران  وسازساخت
، این تحقیق ایرانیویژه در زمینه در این حوزه، به تحقیقات 

به   شدن  تبدیل  و    نقطهپتانسیل  مطالعات  براي  مرجع 
مرتبط  تحقیقات  دارد.  را  بیشتري  تجاري  کاربردهاي 

ها  شکست شرکت  سازيمدلتواند در راستاي  همچنین می
تعیین   مدل  منطقهبا  اعمال  طریق  از  مختلف  تمایز  هاي 

تواند  انجام شود. این امر می  آلتمنمانند مدل ورشکستگی  
یک سیستم هشداردهنده سیستماتیک در   توسعهمنجر به  

شود   ایرانهاي ساختمانی  صورت بروز بحران براي شرکت 
بینی احتمال شکست شرکت را فراهم کرده  که امکان پیش

در  همچنین،  .و اقداماتی پیشگیرانه براي بهبود اتخاذ کنند
اند نسبت مالی مورد بررسی قرار گرفته  12این مطالعه تنها  

موجود بود. علاوه بر این، تنها    ها آنهاي مربوط به  که داده
انتخاب شدند که دادهشرکت براي تحلیل  هاي مالی  هایی 

به   این    ها آنسال گذشته    10مربوط  بود.  قابل دسترسی 
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می محدودیتموارد  تلقتوانند  مطالعه  این  شوند.  هاي  ی 
نسبت جامعتحلیل  مالی  میهاي  به تري  توجه  با  تواند 

هاي مالی بیشتر و تعداد بیشتري هاي موجود از نسبتداده
 د. ها انجام شواز شرکت 
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