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Abstract 
The capacities of the capital market pave the way for collective endowment 

and the accumulation of small amounts of money. Using the analytical 

method, this article examines the models of the endowment fund and 

determines the model appropriate for the capital market of the Islamic 

Republic of Iran. Based on the research findings, the endowment investment 

fund causes small capital to be accumulated and used in the good tradition of 

endowment. An endowment investment fund invests in a variety of 

endowable securities and then dedicates them to charity. In this article, 

various possible models for establishing a securities-based endowment 

investment fund in the Iranian capital market are identified and prioritized. 

To achieve this goal, first, the experience of different countries in the field of 

endowment investment funds was examined and the opinions of experts 

through a focus group were obtained. Then, the proposed models of the 

endowment investment fund and the criteria considered by the experts in the 

selection of the appropriate model were extracted. Finaly, using the TOPSIS 

method, the models were prioritized based on the extracted criteria. The 

results of the article indicate that the combined endowment-charity 

investment fund is the most appropriate model from the experts' viewpoint. 
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 مقالة پژوهشي

 صندوق وقفمناسب  يارائۀ الگو

 رانيا ياسلام يۀ جمهوريدر بازار سرمابر اوراق بهادار يمبتن

 ت دانشگاه امام صادقيريو مد يمعارف اسلام دانشكدة يت ماليريار گروه مديدانش/          يديمحمد توح tohidi@isu.ac.ir 
 nasri@isu.ac.ir تهراناسلامي واحد  دانشگاه آزاد يمال يمهندس يدکتر يانشجود/ يمحمد نصر

  a.shojaei@isu.ac.irدانشگاه امام صادق يمال يمهندس يدکتر يدانشجو/ يزرقان يشجاعن يرحسيام
 31/41/3041 پذيرش: - 41/43/3041 دريافت:

 دهيچک
در اين مقاله با  .كندرا فراهم مي ع مبالغ خرديتجمبراي  يوقف جمعامكان ه يبازار سرما يهاتيظرف

ه وقف و تعيين الگوي مناسب آن براي بازار سرماي صندوقبه بررسي الگوهاي  استفاده از روش تحليلي،
كان ن اميا يوقف يگذارهيسرما هاي مقاله، صندوقپردازيم. بر اساس يافتهجمهوري اسلامي ايران مي

ق صندوگرفته شود.  كاربهع شده و در سنت حسنة وقف يتجم خرد يهاهيسرما كه كندميفراهم را 
در انواع اوراق بهادار قابل وقف و سپس وقف آنها در جهت  يگذارهيسرما ، اقدام بهيوقف يگذارهيسرما
 يوقف يرگذاهيصندوق سرمال يتشك يممكن برا مختلف يالگوهامقاله  نيا. در كندمي رخواهانهيخامور 
ابتدا ، هدف نيا به يابيدست يبرا .شد يبندتيو اولو ييشناسا رانياة يبر اوراق بهادار در بازار سرمايمبتن

و اخذ نظر خبرگان از  يوقف يگذارهيسرما يهاة صندوقنيزمدر  مختلف يكشورها ةتجرب يبا بررس
 يارهايسپس مع استخراج شد؛ يوقف يگذارهيسرما صندوق يشنهاديپ يالگوها، يق گروه كانونيبر

 خرجمست يارهايالگوها بر اساس مع تيمناسب استخراج و در نها يانتخاب الگو يمدنظر خبرگان برا
دوق صن يبيترك يآن است كه الگومقاله حاكي از  جينتا .شد يبندتيس اولويبه روش تاپس

 .است خبرگان منظر از الگو نيترمناسب يكوكارين - وقف يگذارهيسرما

 .هياوراق بهادار، سهام، بازار سرما، يكوكاريصندوق ن وقف، صندوق وقف، ها:دواژهيكل

  .JEL: G23 ،P34 ،Z12بندي طبقه
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 مقدمه

محدود  آن به چند سال گذشته يوقف است كه قلمرو زمان ةاسلام سنت حسن نيمب عتيدر شر تياز مباحث حائز اهم يكي

و  يسلاما يآن شامل جوامع مختلف و كشورها يرواج داشته است و قلمرو مكان مسلمانان نيدر ب يمتماد انينشده و سال

مردم اقتضائات خود را  اجاتيو احت ياقتصاد تيعوض يادر هر برهه نكهي. با توجه به ا(0388)آخته،  شوديم يراسلاميغ

ر همواره عصر حاض زيل اعصار گذشته و نخود را وفق داده است. در بو ديبا اقتضائات جد زيسنت حسنه ن نيداشته است، ا

 عمل نيبه آن اهداف، اموال خود را وقف نموده و با ا لين يمردم در راستا ؛متفاوت بوده است رخواهانهيهدف از امور خ

 (.0386فرد، يمي)سل هدف گام بردارند يهااز گروه تيو حما رخواهانهيكه در جهت تحقق اهداف خ كننديتلاش م

 توانيشده است كه از جمله م يسازادهيو پ يبر وقف براح يمبتن يمختلف يابزارها و نهادها ياسلام يكشورها در

امكان را فراهم  نيبر وقف ا يمبتن يابزارساز(. 0333و ديگران،  يسوي)عاشاره نمود  يوقف يهابه اوراق وقف و صندوق

و  يليبزاده اردمي)عظ نديمشاركت نما فوق ةخرد در سنت حسن يهاهياز مردم بتوانند با سرما يعيوس فيآورد كه بيم

و  ييد كل دارايمردم جهت خر ييران و كاهش توانايبا توجه به تورم بالا در ا. (0336و استاد،  يرواني؛ ا0337ديگران، 

د با دهد تا بتواننين امكان را به عموم مردم مير صندوق وقف و اوراق وقف ايبر وقف نظيمبتن يمال يوقف آن، ابزارها

 مند شوند.آن بهره ين سنت حسنه مشاركت نموده و از اجر معنويدر ا يمال ييهر سطح از توانا

 و يسويران انجام شده است )عيناظر به اوراق و صندوق وقف در ا يگذشته مطالعات مختلف يهادر پژوهش

و قابل اجرا  ياتيعمل يي(، اما تاكنون الگو0337، يآبادنجف يكاظم ؛0387، يمقدم و شكر يمصباح؛ 0333ديگران، 

از  يفيببر يصندوق وقف مبتن يسازادهيبر پحاضر و تمركز پژوهش  ديكأتران ارائه نشده است. ية ايدر بازار سرما

 در يگذارهيهدف صندوق وقف سرما .است رانيا ياسلام يجمهور ةيدر بازار سرماـ و نه صرفاً سهام ـ اوراق بهادار 

 .(0333و ديگران،  يسوي)ع است رخواهانهيانواع اوراق بهادار قابل وقف و سپس وقف آنها در جهت امور خ

 واهد شد.ران ارائه خية ايدر بازار سرما يگذارهيسرما يهابر ساختار صندوقيو مبتن ياتيعمل يين پژوهش الگويدر ا

 يدبنتيو اولو ييشناسا يوقف يگذارهيمامختلف صندوق سر ين است كه الگوهايا هدف از پژوهش حاضر

جربة وقف و ت ينة پژوهش، ضمن واكاويشيو پ ينظر ين صورت است كه با مرور مبانيشوند. ساختار پژوهش بد

ربة شود. در ادامه، بر اساس تجيان ميب يو تفاوت آن با صندوق وقف يكوكاري، تجربة صندوق نيوقف يهاصندوق

شود و يارائه م يوقف يگذارهيصندوق سرما يشنهاديمختلف پ يو كسب نظر از خبرگان، الگوها ياسلام يكشورها

 شود.يانتخاب م يمشخص يارهايمناسب بر اساس مع يشده و الگو يبندتين الگوها اولويبر اساس نظر خبرگان ا

 نة پژوهشيشيپ

خل و خارج از كشور انجام شده است كه و موضوعات مرتبط در دا يوقف يهاناظر به صندوق يمتعدد يهاپژوهش

 ن آنها اشاره خواهد شد.يتردر ادامه به مهم
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 ينة داخليشيپ

 يهاعملكرد صندوق يسپس به بررس ،وقف و اصول آن پرداخته فيتعر يبه بررس يادر مقاله ،(0384) يزيعبده تبر

و نظام حاكم بر آن و نقش  اختارس نيو همچن يوقف يهاصندوق ةپژوهش تجرب نيدر اپردازد. يمدر جهان  يوقف

 سو،كيها از سهام شركت تيماه يبا بررس (0387) اقياشت. شده است انيب يجهان ةيدر بازار سرما يوقف يهاصندوق

حت پرداخته و ص يسهام يهاامكان وقف سهام شركتان يبه ب ،گريد ياز سو يو مواد قانون يفقه ليدلا يو بررس

 يبه بررس ،(0387) يمقدم و شكر يمصباح كرده است. يريگجهيرا نت رانيو حقوق ا هيفقه امام بريمبتنوقف سهام 

 يپژوهشدر  ،(0388)ديگران  مقدم و يمصباحاند. دادهآن ارائه  يبرا يمال يالگوك يوقف سهام پرداخته و  يفقه

وقف در  يهاشاره به نقش صندوقضمن اكنند و  يرا بررسوقف سهام  يو فقه يچارچوب قانون اندگر تلاش كردهيد

ضمن اشاره به  ،(0333)ديگران و  يسويعند. انهاد وقف كرده كيالگو از  كي ةاقدام به ارائ شرفته،يپ يكشورها

وضوع م نيبد نيو همچنپرداخته در سهام  يگذارهيسرما ةدر حوز ياسلام يرهاكشو ةبه تجرب يصندوق وقف تياهم

ها ركتكارخانه و ش ةيسرما شيافزا ايو  جاديا س،يسأت يمشترك وقف برا يگذارهيسرما يهااند كه صندوقپرداخته

 انيب پژوهش نيدر ا نيشوند. همچن يتصاداق ةباعث توسع يدر قالب اوراق بهادار اسلام يگذارهيتوانند با سرمايم

 پژوهش ني. هدف اابدييم صيواقفان در جهت قشر هدف تخص تيصندوق با توجه به ن نيكه درآمد ا شوديم

از  يكيكند ياشاره م ،(0337) يآبادنجف ياظم. كوقف است يگذارهيصندوق مشترك سرما يمدل بوم يبراح

 نيپژوهش در جهت رفع ا نيهاست. در اصندوقن يادر  تيريمد يناكارآمد ،يوقف يهاصندوق يهان چالشيترمهم

منابع  يبه بررس ،(0412) يو نوروز اينيمرتض. شده استكمك گرفته  يشركت تيچالش از مباحث مربوط به حاكم

در  وقف يهاروند منابع صندوق قيتحق نيند. ااهمنتخب پرداخت يدر كشورها يآموزش عال يوقف برا يهاصندوق

در  يو خصوص يدولت ةؤسسم 337( از حدود 2120ـ0333) يزمان ةسال در باز 28 يرا در ب يآموزش عال ةحوز

 يمحتوا ليحلت قيو انگلستان با استفاده از روش تحق هيترك متحده، الاتيا ،ياندونز ،يمالز يعنيمنتخب  يكشورها

 0333دلار در سال  ارديليم 3.0وقف از حدود  يهاآن است كه حجم صندوق ةدهندنشان جي. نتاكنديم يبررس يفيك

 است. افتهي شيافزا 2120درصد( در سال 067دلار ) ارديليم 27.0به 

 ينة خارجيشيپ

( CBB) نيبحر يبانك مركز يمدل وقف نقد ايمدل صندوق وقف  يبررس به يادر مقاله(، 2106ديگران )و  پيليف

 يدر حوزة مال يآموزش يهابرح ين ماليبا هدف تأم ياسلام يبا مشاركت مؤسسات مال 2117نوامبر پرداختند كه در 

 كيعنوان به يصندوق وقف يوقف و واحدها يهاصندوق يبه بررس (،2103ديگران ) و مانيسل شد. سيتأس ياسلام

 يبازده نيوقف در تضم يگذارهيسرما ياستراتژ تياهم تلاش است مقاله در ني. ااندپرداخته نيگزيجا ييدارا ةببق

آنها  .رنددا ديتأك يوقف يهادر صندوق تيو شفاف يياصول پاسخگوبر  (،2103ديگران )و  خالدرا برجسته كند.  داريپا
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 ييخگواز پاس نانيابم يوقف برا يهاصندوق سكير تيريخوب مد ياز حكمران يعنوان بخشبهكنند كه يان ميب

 يبه مطالعه و بررس يادر مقاله(، 2121ديگران ) و يالهدمفتاح است. ياساس ت،يريمد تيوقف( و شفاف ري)مد يمتول

 ياختارهاس ةارتباط آنها با توسع نيو سنگاپور و همچن يها در مالزشركت يوقف يهاييدارا ةو توسع تيريمد يهامدل

ارتباط  ةبه مطالع(، 2120) عقوبي پردازند.ي، ماست ينيو سنت د ياندونز فكه مطابق با قانون وق يوقف شركت

. اندرداختهپ يوقف در مالز ةمؤسس ييبا كارا يگذارهيو تنوع سرما يو اعتبار ينگينقد سكيمانند ر يمال يهاسكير

از مواجهه  يخود عمدتاً ناش ياموال وقف تيريمؤسسات وقف در مد يشود كه ناكارآمديمشخص م ياز نظر مفهوم

 يدر اندونز ريسال اخ 7 يب سهام وقف شيل افزايدلا يبه بررس (،2123) ماحيناست.  يو اعتبار ينگيسك نقديبا ر

 .است ل وقف سهاميبر تسه يسازيتاليجيد يهاشرفتيپ ريأثت مرا نيا ي. علت اصلپرداخته است

وقف در  يهاصندوق ياندازراه و يبراح متعدد در حوزة يهاگردد، با وجود پژوهشيبور كه ملاحظه مهمان

ن يز بدين ياندك يهانشده است و پژوهش ياتيران عملين نوع صندوق در كشور اي، تاكنون اياسلام ير كشورهايسا

شده  ين پژوهش سعيو قابل اجرا باشد. در ا ياتيك مدل عمليتواند عدم ارائة يل آن مياند كه دلپرداختهموضوع 

 يمشخص يارهاين آنها بر اساس معيبر اوراق بهادار، از بيصندوق وقف مبتن يبرا يمختلف ياست ضمن ارائة الگوها

 ن شود.ييصندوق وقف تع ين الگويترمناسب

 پژوهش ينظر ي. مبان1

 . وقف1ـ1

ود مال خ نيع ياست كه به موجب آن فرد يو حبس كردن مال و در اصطلاح، عقد ستادنيا يوقف در لغت به معنا

 ،يثان ديق؛ شه0401 س،يدرا)ابن دينمايرها م كند،يكه مشخص م ييهاكرده و منافع آن را در راه سيرا تحب

وقف،  يمتول اي هميعلتوسط موقوف يبا قبض مال وقف فقهااست كه ببق نظر مشهور  يق(. وقف، قرارداد لازم0413

كننده را واقف و آنكه وقف ق(. در قرارداد وقف، وقف0413 ،يق؛ محقق حل0261 ،ي)بوس شوديلزوم آن محقق م

 رد،يگيقرار م وقف. آنچه مورد شونديم دهينام هميعلموقوف اي هيعلموقوف رد،يپذيآنها صورت م اياستفاده او  يبرا

 (.0364اول،  دينام دارد )شه يمال وقف ايموقوفه  نيع

 يكي .تاس« حبس»وقف است، عبارت از  هيبدان اشاره شده است و كاربرد آن شب يكه در كتب فقه يگريد ةواژ

ا تا ر شيبوده و مالك، مال خو يشگينحو كه وقف، هم نيو موقت بودن آن دو است. به ا يآنها در ابد يهااز تفاوت

 اريو پس از گذر زمان در اخت باشدينم يشگيبرعكس حبس كه هم دهديجهت خاص قرار م ايفراد خاص در ا شهيهم

لكن در حبس آن شخص  ،شوديساقط م ياز تملك و يدر وقف، مال وقف نكهيعلاوه بر ا ؛رديگيصاحب مال قرار م

از ملك واقف استفاده  ياند خروج مال وقفكه عالمان اهل سنت از وقف ارائه داده يفيهمچنان تملك دارد. از تعار

 باورند نيا و بر رنديپذيلزوم قرارداد وقف را نم شان،ياز ا يخواهد آمد برخ زيمباحث ن ةدر ادام كهبور و همان شودينم
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رف خود ص يوقف ميدارد كه از تصمامكان را  نيزمان كه قصد كند ا را وقف كرده است هر يكه مال يكه هر شخص

 (.273ص ،0330و بهاري قراملكي،  اني)موسو ديمال را مختص به خود نما يهااز منفعت يمندو بهره دينظر نما

 عشراياند. محقق حلي در تعريف نموده« حبس نمودن اصل مال و رها نمودن منافع آن» يافقها وقف را به معن
)شهيد اول،  لمعه(، شهيد اول در 077ق، ص0401)محقق حلي،  مختصر( و 442، ص2، جق0413)محقق حلي، 

و « تحبيس الاصل و ابلاق المنفعه( »073، ص3، جق0413)شهيد ثاني،  روضه( و شهيد ثاني در 86، ص0364

ادريس (، ابن373ق، ص0418حمزه، )ابن وسيلهحمزه در (، ابن287، ص3ج ق،0400)بوسي،  مبسوطشيخ بوسي در 

و  صلتحبيس الا»(، 373ق، ص0417سعيد، )ابن جامعسعيد در ( و ابن072، ص3، جق0401ادريس، )ابن سرائردر 

ت. اين روايت اخذ شده اس« حب س الاصل و سب ل الثمره»دو تعابير از حديث نبوي  اند. هركار بردهرا به «تسبيل المنفعه

، 3، جق0400شيخ بوسي )بوسي،  خلافهاي فقهي شيعه مانند در منابع حديثي اهل سنت ذكر شده و در كتاب

رك شتدر قسمت اول تعريف كه در هر دو برداشت م« تحبيس الاصل»( نيز وارد گرديده است. مقصود از 738ص

منع جميع تصرفات مالكانه واقف در مال موقوف مانند فروش، به ارث گذاشتن و هديه دادن است. اما قسمت  باشد،يم

 عيينتيعني صرف كردن منفعت مال )درآمد( در جهتي كه واقف « المنفعه تسبيل»دوم برداشت فقها متفاوت است. 

اند. از جمله شيخ بوسي ابلاق قرار داده ةرا به جاي كلم« تسبيل»ة برخي كلم .(787ق، ص0412كرده است )مغنيه، 

، به نقل از: 02، ص0386فرد، سليمي« )المنفعه و جمعه اوقوف و اوقاف الاصل و تسبيل فالوقف تحبيس»فرمايد: مي

الاصل و  حبس»است كه فرمود:  و دليل وي سخن پيغمبر دادنيعني در راه خدا قرار « تسبيل»(. بوسيشيخ 

 يعني اصل آن را حبس كن و منفعتش را در راه خدا آزاد كن. ؛«المنفعه سبل

وع از مالك مال بوده و ممن ديكه بانيافزون بر ا .و با قصد انجام دهد ارياخت يعاقل و بالغ بوده و وقف را از رو ديواقف با

 (:0332و ديگران،  ييل باشند )رضايذ يژگيدو و يد دارايهم بايعلموقوف .(0388مقدم و ديگران، ي)مصباح نباشد زيتصرف ن

درست است كه آنها در حال  يدر صورت شودياشخاص، وقف م ةاستفاد يبرا يكه مال ييدر جا. موجود باشند: 0

 بابلسلام از نظر ا يوقف نيچن ،وقف شود اندهامدين ايكه هنوز به دن يكسان يبرا ياگر مال نيبنابرا .باشند اتيح

 ؛مختلف وقف متفاوت است يهاشرط در گونه نياما ا ،باشديم

جهت  نياز ا يبوده و ابهام نيدر وقف، مع هميعلافراد موقوف دياست كه با نيا هافق نيمشهور بن باشند: ي. مع2

 .وجود نداشته باشد

 :(0388مقدم و ديگران، ياند از )مصباحداشته باشند كه عبارت يطيد شرايز بايا مال موقوفه نين موقوفه يع

 ؛باشد نيعـ 

 ؛باشد نيمعـ 

 ؛ملك بلق واقف باشدـ 

 ؛آن وجود داشته باشد ميامكان تسلـ 
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 ؛باشد يآن باق نيعـ 

 .نافع وقف مشروع باشدـ م

 كرد: انيرا ب ليذ ةچند نكت توانيدر باب احكام وقف م

 ،ينير مدت معد ايرا تا آخر عمر  ي( امور مربوط به مال وقفي)سرپرست تيتول توانديواقف م: يمال وقف تيتولالف( 

به  ايبور مستقل كه هركدام به نديامر برگز نيا يرا برا يگريافراد د ايفرد  توانديم ني. همچنرديخود به عهده گ

امور وقف ببق نظر  ةنشود، ادار نيواقف مع ياز سو يمتول چنانچهوقف را اداره كنند. در وقف عام،  ،يصورت جمع

بر اثر وقف يمعتقدند كه حكم آن مبتن هافق ي(. برخ0330 ،و بهاري قراملكي اني)موسو رديپذيحاكم شرع صورت م

ف مالك وقف بوده و در وق هميعلدر وقف خاص، موقوف م،يبدان تيمعنا كه اگر اثر وقف را انتقال ملك نياست؛ به ا

و در وقف عام، حاكم شرع  هميعلوقف خاص، موقوف يصورت، متول ني. در اديآيبه ملك خدا درم يوقف لعام، ما

اقف اگر از برف و يحت ست،يواجب ن يبر كس يمال وقف يو سرپرست تيق(. قبول تول0401 س،يدراخواهد بود )ابن

حكم  زين ياو عده زيآن را جا يوجود دارد؛ برخ زين تيشده باشد. اختلاف نظر در مورد انصراف بعد از قبول تول نييتع

كه حق  يمگر در صورت ،ندياو را عزل نما تواننديحاكم نم ايواقف  رفت،يرا پذ تيتول ياند. اگر متولبه عدم جواز داده

حاكم شرع او را عزل نموده و فرد  ،يمتول انتي(. در صورت خ0364اول،  ديخود شرط كرده باشند )شه يعزل را برا

به  ديبا يكرده باشد، متول نيرا مع يخاص ةويامور وقف، ش ةادار يف برا. اگر واقكندياو منصوب م يرا به جا يگريد

ق(. 0417 ،يحل ديسع)ابن ديآن را اداره نما ن،يام ليوك كيمانند  ديصورت با نيا ريرفتار كند و در غ وهيهمان ش

نكرده  نيو اگر مع دينما نيمع يمتول يبرا هيالتولحق ايعنوان اجرت را به يهمس ،ياز منافع مال وقف توانديواقف م

 ؛(0330 ،و بهاري قراملكي انيالمثل عمل است )موسومستحق اجرت يباشد، متول

است  يرگيد اريدر اخت كه منافع آن موقتاً يوقف اموال: است يگريد اريدر اخت كه منافع آن موقتاً يوقف اموالب( 

ر جهت د توانياست، نم يگريد اريكه منافع آن در اخت ياست، اما تا زمان حيكه اجاره داده شده است( صح ي)مثل مال

 ؛(0387فر، نمود )سعادت يبرداروقف از آن بهره

كند،  داياصلاح پ يبرا نهيو صرف هز يبه بازساز ازين ياگر مال وقف: يمال وقف يبرا نهيو صرف هز يبازسازج( 

 ريود. در غعمل ش ديشده با نييق آنچه كه تعكرده باشد، بب نييامور تع نيا يبرا يكه واقف محل درآمد يدر صورت

شود و  يمال نيمأت ادشدهي يهانهياز محل آن درآمدها هز ستيبايداشته باشد، م يمنفعت يصورت، اگر مال وقف نيا

ر از وقف را فروخت و د يبخش توانيوجود نداشته باشد، م ياست. اگر منفعت هميعلمخارج مقدم بر حق موقوف نيا

 ؛(0388؛ آخته، 0330 ،و بهاري قراملكي انيوقف صرف كرد )موسو ةيجهت حفظ كردن بق

 نيآن را فروخت. ا توانيم يخاص طيدر ابتدا ممنوع است، اما در شرا يفروش مال وقف: يفروش مال وقفد( 

 كه واقف قصد كرده يتفاع از آن به صورتخراب شود كه امكان ان يموقوفه به نحو نياند از: اول، ععبارت طيشرا
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از منافع  خراب شود كه با استفاده يموقوفه به نحو نيدوم، ع ؛ممكن نباشد هيو برگرداندن به حالت اول رينباشد و تعم

و  ديآ شيپ يدر مورد مال وقف يدياختلاف شد هميعلموقوف نيسوم، ب ؛برود نياز ب جيتدربه زيآن، اصل وقف ن

 نينامه شرط شده باشد كه در صورت از بچهارم، در وقف ؛رفتن وقف وجود داشته باشد نياز ب اي يزيراحتمال خون

 (.0332و ديگران،  ييق؛ رضا0413 ،يثان ديفروخته شود )شه ليتبد يكاهش آن، برا ايمنفعت  نرفت

 باشد:يل ميبه شرح ذ يمتنوع يانواع وقف به اعتبارها

 (هميعل)موقوف نفعانيانواع وقف به اعتبار ذالف( 

 :وقف دو نوع است نيوقف شده است و ا يعموم ةدر جهت استفاد يمعنا كه مال نيوقف عام: بد

ر د يوقف مال ايجهت عام است.  كيمسجد كه مسجد  يبرا نيوقف شود؛ مثل وقف زم يبر جهت عام نكهيا

 .و امثال آن نيد غيجهت تبل

 .ييتاروس يهامدرسه نيمحصل يمثل وقف مال برا ؛عنوان عام هستند وقف شود كي ليكه ذ يبر افراد نكهيا

 مثل وقف مال توسط ؛وقف شود ياشخاص خاص ايشخص  يمال و منافع آن برا كيمعنا كه  نيوقف خاص: بد

 .خانواده يپدر برا

 واع وقف به اعتبار نوع موقوفهب( ان

 .ممكن باشد ابد،ي رييتغ نكهيكه نقل و انتقال آنها بدون ا يوقف اموال يعنيوقف اموال منقول: 

 .نيزم ايكه به صورت ملك اصلش ثابت است؛ مانند وقف خانه، مزرعه  يوقف اموال يعنيمنقول: ريوقف غ

 انواع وقف به اعتبار نوع استفاده از موقوفهَ( 

 .خود يملك نيدر زم هينبيو ز هينيحس كيمانند ساخت  ؛شوديشناخته م «اصول وقف»نوع وقف با عنوان  نيوقف انتفاع: ا

مانند وقف منفعت  ؛است يو انتفاع از نوع ماد يدست آوردن درآمد مادنوع وقف به نيوقف منفعت: مقصود از ا

 مدرسه. كي ةادار يو مغازه برا يواحد تجار كي

 انواع وقف به اعتبار نوع استفاده از موقوفهد( 

 .است هيريبر عهده سازمان اوقاف و امور خ يآنها از نظر قانون ةكه ادار يات: موقوفيموقوفات متصرف

 يوابنظارت استص ه،يريو ناظر است و سازمان اوقاف و امور خ يمتول يكه دارا ي: موقوفاتيمتصرفريموقوفات غ

 (.0388مقدم و ديگران، ي)مصباح بر آن دارد

 73و  78سازمان بورس و اوراق بهادار، ناظر به مبحث وقف سهام، مطابق با جلسات  يـ فقه يتة تخصصيكم

 مصوب نمودند كه:

 ونيكه سند د يوقف اوراق ياست؛ ول حيهستند صح ينيع ييكه سند دارا ياوراق ةاصل وقف اوراق سهام و هم

 .ستين حيپول نقد هستند صح اي
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 آن ،يآنها، متول يكاهش بازده اي يسهام وقف متيق اگر در ضمن عقد وقف، شرط شود كه در صورت كاهش

 .است حيو وقف كند صح يداريخر يسهام را فروخته و با پول آنها سهام بهتر

آنها،  يكاهش بازده اي يسهام وقف متيدر صورت كاهش ق ليدر فرض شرط تبد يوقف، حت تيتوجه به ماه با

 .نمود يسهام وقف لياثر داده اقدام به تبد بيترت رمتعارفيو غ فيبه احتمال ضع دينبا

 ينهادها توانديم هيريمرتبط مانند سازمان اوقاف و امور خ يهاسازمان يسازمان بورس و اوراق بهادار با همكار

مشخص  يو با اهداف و كاربردها يدارياز اوراق سهام خر يو سبد فيتعر يوقف يهامانند صندوق يمناسب يمال

كاهش  ايسهام  متيصندوق درج شود كه در مواقع خاص مانند كاهش معنادار ق ةكند و در اساسنام جاديوقف، ا

 رييشود تا از تغ دهيشياند يريتدب يستي. البته بارديسهام، متناسب با مصالح صندوق اقدام لازم صورت گ يمعنادار بازده

 .منافات نداشته باشد وقف تيمتعارف اجتناب شود تا با ماهريو غ فيو تحول با احتمال ضع

 ياشكال چيثابت باشد، ه يهاييدارا نيخارج و همچن انيراجع به وقف سهام؛ اگر هدف و منظور از سهام، سهام اع

از  نيهستند و همچن يثابت و باق ادشدهي يهاييو دارا انيعلت كه اع نيبودن وقف آنها وجود ندارد. بد زيراجع به جا

 ادشدهي يهاييبودن جزء مشاع از دارا يدر شرع يديشك و تردبنابراين،  است؛ يشرع يامر وقف مشاع ،گريد يسو

 (.0387فر، وجود ندارد )سعادت

 تيعنا با تاس كرده اشاره اما ،دينرس يمثبت يبندجمع به پول وقف مورد در بورس سازمان يفقه ةتيكم نيهمچن

 بازار در پول وقف پول، وقف صحت درخصوص ديتقل عظام مراجع از گريد يبرخ و يرهبر معظم مقام يفتوا به

نظر مراجع  ،ليذدر جدول  (.277 و 274، جلسات 0410 ،يفقهـ  يتخصص ةتيكم ة)مصوب اجراست قابل هيسرما

 شده است: يبندراجع به وقف پول جمع ديعظام تقل
 پول وقف به راجع ديتقل عظام مراجع نظرات: 1جدول 
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 شرح است: نيناظر به صحت وقف پول بد يمقام معظم رهبر يفتوا
به اطلاق  ازيله نئمس نيصحت وقف آن است. والله العالم. در ا يبرا يقابل قبول هيپول، توج تيمال يبقا رسدينظر م به

که وقف  يداشت آن کسان توانيو شک نم ستين يسيدر شرع است و حکم تأس امضاشده نيوقف جزو عناو رايز ؛ستين

 ي. بلباشد هيجار ةرا بگذارند که عوائد آن صدق يثابت زيبوده که چ نيااند هدفشان ها اجرا کردهو در طول زمان سيرا تأس

ن چو ؛شودينم نيموجب اختصاص حکم به ع نياما ا ،بوده است نيثابت، منحصر در ع زيممکن است در آن روزگار چ

 (.يرا امضا فرموده است )دفتر استفتائات مقام معظم رهبر نيغرض و هدف معلوم است و شارع مقدس هم

 . صندوق وقف1ـ2

 اصو اختصاوراق بهادار قابل وقف و اختصاص آنها به خريد انواع  نيآوري وجوه از واقفهدف از تشكيل صندوق، جمع

 ياواحده انتشار با كه است يمال ينهاد وقف صندوق است. مهيعلبه موقوف يگذارهيتمام منافع حاصل از سرما

 انواع ،يوقف يگذارهيسرما يهايگواه دارندگان از وكالت به و نموده يآورجمع را ازين مورد وجوه ،يوقف يگذارهيسرما

 اوراق از حاصل ديعوا ادامه در و دينمايم يجار را وقف غةيص ابتين به سپس و يداريخر را وقف قابل بهادار اوراق

 (.0336 استاد، و يروانيا)رد يگيم قرار استفاده مورد وقف موضوع در بهادار

 وسطت سهام وقف مدل است. دو شده يسازادهيپ و يبراح وقف بريمبتن يمختلف يابزارها ياسلام يكشورها در

 گذارانهيسرما سود از وقف كه است صورت نيبد سهام وقف اول مدل. است شده يانداز(، راهIDX) ياندونز بورس

 ,Selasi & Muzayyanah) كنديم ليتبد وقف به را ياسلام سهام كه است يوقف دوم مدل و شوديم نيتأم سهام

 ةيحاش از ميمستق بوربه سود. است سهام گذارانهيسرما سود درصد از وقف منبع سهام، وقف اول مدل (. در2020

 ستميس ياراد كه رديپذيم انجام بورس شده دررفتهيپذ مؤسسات توسط سود نيا تيريمد. شوديم كسر سهام فروش

 وافقت ببق است، شده گذاشته كنار وقف عنوانبه كه يسود درصد سپس. (، هستندSOTS) يشرع نيآنلا تجارت

 وقف تيريمد مؤسسة بعداً. شد خواهد واگذار( ناظر) وقف تيريمد مؤسسة (، بهNazhirناظر ) و بورس ياعضا واقف،

 ماًيتقمس اي يديتول يهاييدارا به را سودها نيا... و مدرسه مسجد، ساخت مانند دارند؛ كه ييهابرنامه ببق منصوب

 است: ليذ شرح به سهام وقف مدل نياول ياجرا انيجر. كننديم ليتبد ياجتماع و هيريخ يهاكمك به
 وقف سهام يمدل اول اجرا: 1 شكل

 

 

 

 
 

 

 

 (3816 : هوگان،نبعم)

 گذارانسرمايه

 عقد قرارداد

وقف با همكاري بورس  مدير

 اوراق بهادار

 سود ناشي از فروش سهام

عضو بورس اوراق بهادار )كه 

داراي سيستم آنلاين معاملاتي 

 نفعان وقفذي باشد(.شرعي مي
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ن يدر ا. شوديم يداريوقف سهام خر يگذاران براهياست كه توسط سرما ياسلامدر مدل دوم، وقف سهام از سهام 

اگذار و يگذارهيسرما تيريسسات مدؤكه قرار است وقف شود به م ياسلامسهام  شود.يوقف م يمدل خود سهام اصل

پس . سكنديم جاديسود ا شود،يانجام م يگذارهيسرما تيريكه توسط مؤسسات مد ياسلامسهام  تيريشود. مديم

 تيريمد ةمؤسس ن،يشود. علاوه بر ايوقف )ناظر( واگذار م تيريمدبه سازمان  يگذارهيسرما تيريسود توسط سازمان مد

. آورديمرا فراهم  يكند كه منافع اجتماعيم ليتبد يكيزيف يهاييمولد و دارا يهاييشده را به داراداده يسودهاوقف، 

 تيريمؤسسات مد ايوقف  تيريشده توسط مؤسسات مدوقف ياست كه سهام اسلام نيدرك شود ا ديآنچه با

 :است ليذمدل دوم وقف سهام به شرح  ياجرا اني. جرستين رييكننده قابل تغوقف ةبدون اجاز يگذارهيسرما
 وقف سهام يمدل دوم اجرا :3 شكل

 

 

 

 

 

 

 

 (3816 : هوگان،نبعم)

تحت نظارت بانك  2117صندوق وقف در نوامبر  ،ياسلام يدر صنعت مال يانسان ةيسرما ةاز توسع تيبه منظور حما نيدر بحر
 .دهديرا نشان م CBBمدل صندوق وقف ليذشد. نمودار  سيتأس ياسلام يبا مشاركت مؤسسات مال(، CBB) نيبحر يمركز

 نيبحر يمدل صندوق وقف بانك مركز: 2 شكل

 

 

 

 

 

 

 (30ص ،3817و همكاران،  پيلي: فنبع)م

تك عضو مستقل هستند. تك 3و  ياسلام يسسات مالؤعضو از م 00نفر است.  04صندوق وقف متشكل از  ةريمد ئتيه

ندوق ص سيبرابر برخوردارند. هدف از تأس يأاعضا از حق ر ةشود. هميگرفته م يبه روش همگان رهيمد ئتيه ماتيتصم

 :شوديم ليهدف از سه جنبه تشك نياست. ا موزشآ قياز بر ياسلام يمستمر مال ةو توسع تي، تقونيدر بحر وقف

 گذارانسرمايه

 عقد قرارداد

 مدير وقف

 شرعي سهام

 گذاريمدير سرمايه

 گذاريسود سرمايه

 نفعان وقفذي

. تحت پوشش بانك 1

 مركزي بحرين

 ياسلام يمؤسسات مال. 3

به صندوق وقف  نيدر بحر

 .كنندميكمك 

 . صندوق وقف2

 يبرا يگذارهيسود سرما. 0

 يآموزش يهااز طرح يمال تيحما

در  يو مال يمرتبط با اقتصاد اسلام

 شود.ياستفاده م نيبحر

 يصندوق در ابزارها نيا. 3

 يبازار پول اسلام

 د.كنيم يگذارهيسرما
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 ؛ياسلام يمال يآموزش يهابرنامه ةارائ. 0

 ؛ياسلام يمال . پژوهش در حوزة2

 .يشرع دگاهياز د ياسلام يمال ةتوسع. 3

 يبرا يليتحص ةيبورس ،صندوق وقف جاديو ا ابتكار با ،ياسلام يمال يآموزش يهابرنامه ةارائمثال، به جهت  يبرا

. كنندي( ارائه مBIBF) نيبحر يو مال يبانكدار ةسسؤماهه در م 3 يليتكم لاتيتحص ةادام يبرا طيواجد شرا فرادا

 .ابدييم ادامه زين صندوق وقفشده توسط هيبورس لانيالتحصاز فارغ تيحما ةبرنامن يهمچن

 آن با صندوق وقف يهاو تفاوت يکوکاري. تجربة صندوق ن1ـ1

 يآور، عبارت است از جمعصندوق نيا هدف از تشكيلرخواهانه است. ياهداف خ يبرا ي، ابزاريكوكاريصندوق ن

تمام  اختصاصت صندوق و سپس يفعالموضوع  يهاوجوه از اشخاص نيكوكار و اختصاص آنها به خريد انواع دارايي

و  گذارايهسرم يا اختصاص بخشي از منافع حاصله به هاصندوق ةمنافع حاصله به امور نيكوكارانه مندرج در اميدنام

در  يگذار، سرمايههاموضوع فعاليت صندوق ست.هادوقصن ةمندرج در اميدنام نهآن به امور نيكوكارا دةباقيمان

ات كه خصوصي است ييكالا ةتقدم سهام و گواهي سپردبانكي، اوراق بهادار با درآمد ثابت، سهام و حق يهاسپرده

 .گردديمذكر ها صندوق ةدر هركدام، در اميدنام يگذارآنها و درصد سرمايه

 انجام درست ةكار و نحو نيانجام ا يهاهيو حسابرس صندوق بر رو يتولمانند م يبه ذكر است اركان نظارت لازم

. رديپذيصورت م شوديم دهينام يياجرا ريكه مد يگريتوسط شخص د يياجرا اتيشدن آن نظارت دارند؛ لكن عمل

د و مور هيته كوكارانهين يدر كارها ياختصاصصرف منافع  ةمدت، گزارش نحوكوتاه يزمان يهادر بازه نيهمچن

ر آنكه گزارش علاوه ب ني. ارديگيصندوق در دسترس عموم قرار م يرسم تيساوب ةليوسهقرار گرفته و ب يدگيرس

 تيتا عملكرد صندوق از منظر شفاف شوديآن است؛ موجب م يمال يهاشامل گزارش عملكرد صندوق و صورت

 .به دنبال خواهد داشت زيرا ن يهمگانكرده و نظارت  دايپ شيافزا

 ست:ن شرح اين صندوق بديدر ا يگذارهيسرما يهافعال، انواع روش يكوكاريك صندوق نيمطابق اساسنامة 

 .(يياجرا ريبه نام مد يگذارهيسرما ي)صدور گواه كوكارانهيبخشش اصل و منافع به امور نـ 

 .گذار(هيخص سرمابه نام ش ي)صدور گواه كوكارانهيخشش تمام منافع به امور نـ ب

ساله الحساب پنجياز حداكثر نرخ سود عل شي)سالانه ب گذارهياز منافع به درخواست سرما يبخشش قسمتـ 

 .در زمان ابطال كوكارانهياختصاص اصل و كل منافع به امور ن نيهمچن ،نخواهد بود(

است كه صندوق مجاز است تحت  يانواع اوراق نييها تعانواع صندوق ليدر تشك تياز مسائل حائز اهم يكي

ها صندوق نيا يهاييدارا يبرا يتيمحدود ،يكوكاريصندوق ن تيبه ماه تيعنا نمونه، با يآورد. برادر شيخو كيتمل

متفاوت  يوقف يهاصندوق تيماه ،گري. از برف دنديجواز انواع مختلف اوراق بهادار بهره  تواننديوجود ندارد و م
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و صندوق  يكوكاريصندوق ن انيم ،نيند. افزون بر انوقف استفاده ك تيدارند از اوراق با قابل اجازه است و فقط شرعاً

 يكه صندوق وقفيعمر محدود است درصورت يدارا يكوكاريمطرح است. صندوق ن زيتما زياز جهت عمر ن يوقف

ته به نوع بس توانديم رخواهيفرد خ يكوكاريمهم است كه در صندوق ننكتة  نيا گريعمرش نامحدود است. تفاوت د

ار داده قر كيرا در تمل نيتنها عواقف نهصندوق وقف، اما در  ،را در صندوق استفاده كنداز سود  يا بخشيآن اصل 

 كند.يدار شدن منابع كمك ميكه به پا وقف شده است زيبلكه منافع حاصل از آن مال ن ؛است

 پژوهش يشناس. روش2

ـ  يفيها توصداده يگردآور ةقرار گرفته و از منظر نحو يكاربرد يهاپژوهش ةهدف در زمر ثيپژوهش حاضر از ح

، هاباكت و مراجعه به يامطالعات كتابخانه، يروش اسناد قيمحقق ابتدا از بر پژوهش نيدر ا. ديآيشمار مهب يشيمايپ

 يگردآور به يل گروه كانونيق تشكيو از بر نيو لات ياسناد مكتوب و معتبر فارس ريو سا هانامهانيمقالات، پا

 يهاصندوق يالگوها يبندتياولو يارهاين معيپردازد، همچنيم يوقف يهاصندوق يالگوها ييو شناساابلاعات 

 يس، الگوهايكرت و به روش تاپسيل يانهيگز 6ف يب ينامة داراق پرسشيشود. در ادامه از برياستخراج م يوقف

 گردد.يم يبندتيشده اولواستخراج يارهايبر اساس مع يوقف يهاصندوق

 يليص، مدرك تحيت شغليچون سمت و موقع ييارهايبر اساس مع نامة خبرگانو پرسش يكانون در بخش گروه

د و موضوع پژوهش، به صورت هدفمن ينة تخصصيلات مرتبط، سابقة پژوهش در زميارشد، تحص يحداقل كارشناس

ف ي)رد يخبرگان حاضر در گروه كانون يشناختتي( مشخصات جمع2انتخاب شدند. جدول ) يبر اساس سهولت دسترس

 ( ارائه شده است:2جدول  3تا  0ف ياند )ردل كردهينامه را تكمكه پرسش ين خبرگاني( و همچن2جدول  7تا  0

 نامهپرسش به دهندگانپاسخ و يكانون گروه خبرگان يشناختتيجمع مشخصات :3جدول 

 لاتيتحص تيجنس سمت فيرد

 يحقوق خصوص يتخصص يدكتر مرد سازمان بورس و اوراق بهادار ية اسلاميعضو كارگروه بازار سرما 1

3 
ن سازما يت پژوهش، توسعه و مطالعات اسلاميريكارشناس مسئول مد

 بورس و اوراق بهادار
 مرد

 يالمللنيب يت قراردادهايريمد يدكتر

 نفت و گاز

 يت ماليريمد يدكتر مرد سازمان بورس و اوراق بهادار يتة فقهير كميدب 2

 يت ماليريمد يدكتر مرد دانشگاه امام صادق يئت علميعضو ه 3

0 
ن سازما يت پژوهش، توسعه و مطالعات اسلاميريكارشناس مسئول مد

 بورس و اوراق بهادار
 يت ماليريمد يدكتر مرد

 يت ماليريمد يدكتر مرد ياسلام يمجلس شورا يهاكارشناس مسئول مركز پژوهش 6

 يت ماليريمد يدكتر مرد ر توسعة حلال فانديمد 7

0 
ن سازما يت پژوهش، توسعه و مطالعات اسلاميريكارشناس مسئول مد

 بورس و اوراق بهادار
 يت ماليريمد يدكتر مرد

3 
ن سازما يت پژوهش، توسعه و مطالعات اسلاميريكارشناس مسئول مد

 بورس و اوراق بهادار
 يت ماليريمد يدكتر مرد
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 ي. روش گروه کانون2ـ1

كيفي است كه براي ايجاد تعامل بين اعضاي گروه براحي شده است تا  ةهاي مصاحبگروه كانوني، يكي از تكنيك

 Kitzinger) نمايد هاي مختلف و جديد موضوع مورد بحث را آشكارتر را فراهم نموده و جنبهانگيزه براي بحث عميق

& Barbour, 1999)در  يتررا در زمان كوتاه يشتريقادر است كه ابلاعات ب يكانون يها. پژوهشگر در گروه

 (.Morgan & Kreuger, 1993) دست آوردبه يفرد يهابا مصاحبه سهيمقا

ها، كشف نگرش يروش گروه كانون يچراكه هدف اصل ؛دارد يپژوهش برتر يهاروش گريبر د يگروه كانون روش

 يهانامهو پرسش يفرد ةمانند مشاهده، مصاحب گريد يهاها و واكنش افراد است كه با روشاحساسات، باورها، تجربه

. كنندياط مرا كشف و استنب يدرون بافت گروه يجانيه يندهايانظرها و فر يكانون يها. گروهستيقابل درك ن يشيمايپ

 (.Miles & Huberman, 1984) دارند هيتك اردهدف يريگبر نمونه شتريب ،يكانون يهاكنندگان گروهشركتانتخاب 

 سي. روش تاپس2ـ2

اساس  بر كه ه استشدارائه ةنيگز نيبهتر نييتع يبر مبناچند شاخصه  يريگميتصم يهاروشاز  يكي سيروش تاپس

 و همكاران سي. زاناكشوديم نييتع يمنف لآهديا حلفاصله از راه نيدورترمثبت و آل هديا حلفاصله از راه نيتركوتاه

(Zanakis et al, 1998،) يابيارز ،يجبران يهاهشت گروه مدل يكه بر رو ياسهيمقا يسازهيبا توجه به شب 

 سياپسمدل ت كردند. يابيارز هانهيگز يبندنقص در رتبه نيكمتر يرا دارا سيانجام دادند، روش تاپس ارهيمعدچن

 (:Banihashemi & Rajaei, 2015) كندياقدام م نهيگز نيبهتر يبندجهت رتبه ليذ ياساس يهاصورت گامبه

 د؛شوينورم استفاده م يسازاسيمقياز ب ،يسازاسيمقيب يبرا(: N) ميتصم سيماتر يسازاسيمقيو ب كردن يالف( كمّ

(0) 𝑋 = [

𝑥11 … 𝑥1𝑛

… … …
𝑥𝑚1 … 𝑥𝑚𝑛

] 

𝑖 = 1.2. … . 𝑚  .  𝑗 = 1.2. … . 𝑛 
(2) 𝑅 = [

𝑟11 … 𝑟1𝑛

… … …
𝑟𝑚1 … 𝑟𝑚𝑛

] . 𝑟𝑖𝑗 =
𝑥𝑖𝑗

√∑ 𝑥𝑖𝑗
2𝑚

𝑖=1

 

 م؛يكنيم ضرب هانوز يقطر سيرا در ماتر N ةشداسيمقيب سيماتر(: V) موزون اسيمقيب سيدست آوردن ماتربهب( 

(3) 𝑊 = [𝑤1𝑤2 … 𝑤3] 
𝑉𝑖𝑗 = 𝑤𝑙 × 𝑟𝑖𝑗  

𝑖 = 1.2. … . 𝑚  .  𝑗 = 1.2. … . 𝑛 

 د:نيآيست مدبه ليذبا استفاده از روابط  يمنف ئالديا حلهمثبت و را لآدهيا حله: رايمثبت و منف ئالديا حلهرا نييتعج( 

(4) 𝐴+ = {𝑣1
+. 𝑣2

+. … . 𝑣𝑗
+. … . 𝑣𝑛

+} = {(max
𝑗

𝑣𝑖𝑗  𝑖 ∈ 𝐼) . (min
𝑗

𝑣𝑖𝑗  𝑖 ∈ 𝐽)} 

(7) 𝐴− = {𝑣1
−. 𝑣2

−. … . 𝑣𝑗
−. … . 𝑣𝑛

−} =  {(min
𝑗

𝑣𝑖𝑗  𝑖 ∈ 𝐼) . (max
𝑗

𝑣𝑖𝑗  𝑖 ∈ 𝐽)} 
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است.  ريمقاد نيترككوچ ،يمنف يهاصشاخ يو برا ريمقاد نيترمثبت، بزرگ يهاصشاخ يبرا ريمقاد نيبهتر
 ت؛اس ريمقاد نيتربزرگ ،يمنف يهاصشاخ يو برا ريمقاد نيترمثبت، كوچك يهاصشاخ يبرا ريمقاد نيبدتر

 يمثبت و منف لائدياز ا نهيهر گز يدسياقل ة: فاصليمثبت و منف لئاديتا ا نهيهر گز ةفاصل زانيدست آوردن مبهد( 
 گردد:يمحاسبه م ليذ يهالبر اساس فرمو

(7) 
𝑆𝑖

+ = √∑(𝑣𝑖𝑗 − 𝑣𝑗
+)2

𝑛

𝑗=1

 

(6) 
𝑆𝑖

− = √∑(𝑣𝑖𝑗 − 𝑣𝑗
−)2

𝑛

𝑗=1

 

 شود:يمحاسبه م هنيهر گز يبرا ليذ ةاز رابط ينسب يكي: نزدلئاديحل ابه راه نهيگز كي ينسب يكينزد نييتعهـ .( 

(8) 𝐶𝑖 =
𝑆𝑖

−

𝑆𝑖
− + 𝑆𝑖

+ 

 د.تر باشد، بهتر خواهد بوآن بزرگ CL ينسب يكيكه مقدار نزد هاهنيهركدام از گز تي: درنهاهانهيگز يبندرتبهو( 

 پژوهش يهاافتهي. 1

 رانيا ياسلام يجمهور ةيبر اوراق بهادار در بازار سرمايصندوق وقف مبتن يشنهاديپ يالگوها. 1ـ1

دل م كي، مختلف يكشورها ةبر اوراق بهادار با استفاده از تجربيمختلف صندوق وقف مبتن يهامدل ةجهت ارائ

 :شوديبر وقف سهام ارائه ميبر وقف پول و شش مدل مبتنيمبتن يوقف يگذارهيصندوق سرما
 پولبر وقف يمبتن يوقف يگذارهيصندوق سرمااول:  ي. الگو1ـ1ـ1

صورت  نيدالگو ب نيصندوق وقف سهام است. كاركرد ا يبر وقف پول برايمبتن يالگو كي يشنهاديپ يالگو نيا
هادار اوراق ب ريو سا)سهام  ديشده اقدام به خروقف يهابا پول زيصندوق ن ريو در واقع مد شودياست كه پول وقف م

 .ديآيشمار مصندوق به ييعنوان دارابه ،يو سهام وقف كنديقابل وقف( م
 بر وقف پوليمبتن يوقف يگذارهياول: صندوق سرما يالگو :3ل شك

 

 

 

 
 

 

 
 پژوهش( يهاافتهي)منبع: 

 1گذارسرمايه
 صندوق

 گذاري وقفسرمايه

 مدير صندوق

سودهاي تقسيمي و 

 ساير منافع

 همعليتخصيص به موقوف

 وقف پول

شده اقدام به خريد هاي وقفـ مدير صندوق با پول

عنوان دارايي صندوق كند و سهام وقفي، بهميسهام 

 آيد.شمار ميبه

  ـدريافت سودهاي تقسيمي و ساير منافع

 در صورت لزوم فروش سهام و ابدال آن با سهام احسن-

 3گذارسرمايه

 2گذارسرمايه

 وقف پول

 وقف پول
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 ل است:ياول به شرح ذ يالگو ملاحظات
 يگذارهيماسر يبرا يشتريعمل ب يصندوق آزاد ريلذا مد شود،يالگو ابتدا پول وقف م نيدر ا نكهيبا توجه به ا
 .كندبر اوراق بهادار يمبتن يسبد لياقدام به تشك طيمتناسب با شرا توانديخواهد داشت و م

ت يب محدودسب هااز فق يط بعضوقف پول توس نستندا حيراجع به وقف پول و عدم صح هيامام يهانظر فقاختلاف
رده است اما اشاره ك ،دينرس يمثبت يبنددر مورد وقف پول به جمعز ينسازمان بورس  يفقه ةتيكمشود. ين مدل ميا

درخصوص صحت وقف پول، وقف پول  دياز مراجع عظام تقل گريد يو برخ يمقام معظم رهبر يبه فتوا تيبا عنا
 (.277 و 274، جلسات 0410 ،يفقهـ  يتخصص ةتيكم ةقابل اجراست )مصوب هيدر بازار سرما

 ديبر صلح مقيصندوق وقف سهام مبتندوم:  ي. الگو1ـ1ـ2

صندوق  ري. در گام بعد مدشوديجمع م يشده و منابع نقد صندوق منتشر يو واحدها شوديم سيسأابتدا صندوق ت
 .دينمايكرده و وقف م يداريسهام را خر گذارانهياز سرما ابتيبه ن

 ريمد كه ديق نيبا ا ،ندينمايمنابع خود را به صندوق صلح م يگذارهيسرما يواحدها دارانيخرن صندوق، يدر ا
وقف  ةغيشدن ص ي(. پس از جاردي)صلح مق دينما هميعلسهام و وقف آنها به نفع موقوف ديصندوق آنها را صرف خر

 زيحالت ن نيخواهد شد. در ا ادروقف ص يگواه ،يگذارهيسرما يواحدها ارانديخر يشده، برا يداريسهام خر يبر رو
 واقفان سلب خواهد شد. يگذارهيسرما يابطال واحدها ايمعامله  تيقابل

 ديبر صلح مق يدوم: صندوق وقف سهام مبتن يالگو :0 شكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 پژوهش( يهاافتهي: نبع)م

 وقف شده شيصندوق وقف متشکل از سهام از پسوم:  ي. الگو1ـ1ـ1

 كيال مث يوقف شده است )برا ييهاگذشته سهم يهاكه در سال يينهادها يكه برا شوديم جاديا يكارالگو سازو نيدر ا

 نيوقف كرده است(، ا ينزد آستان قدس رضو ايرا نزد سازمان اوقاف  يميسهم از سهام شركت پتروش 0111شخص 

 :است ليمدل به شرح ذ ني. سازوكار انديقالب صندوق استفاده نما نياز اموقوفه  يهاسهم يسامانده ينهادها بتوانند برا

صندوق 

گذاري سرمايه

 وقف

 مدير صندوق

سودهاي تقسيمي و 

 ساير منافع

تخصيص به 

 عليهمموقوف

 واريز منابع نقدي در قالب صلح مقيد

خريد سهام توسط مدير صندوق و جاري ساختن ـ 

 صيغه وقف توسط متولي شرعي

 دريافت سودهاي تقسيمي و ساير منافع-

 در صورت لزوم فروش سهام و ابدال آن با سهام احسن-

 1واقف

 3واقف

 2واقف

 قالب صلح مقيدواريز منابع نقدي در 

 واريز منابع نقدي در قالب صلح مقيد
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 وقف شده شيسوم: صندوق وقف متشكل از سهام از پ يالگو: 6شكل 

 

 

 

 

 

 

 

 
 پژوهش( يهاافتهي: نبع)م

 ييهاهموقف شده، س شيشرح است كه در صندوق وقف متشكل از سهام از پ نيالگو بد نياركان و مراحل ا نيروابط ب

ندوق اقدام به ص ري. سپس مدكنديم دايانتقال پ يوقف يگذارهياند به صندوق سرماگذشته وقف شده يهاكه در سال

ه گذشت يهاكه در سال ن استين مدل ايملاحظه مهم ا. دينمايمصورت لزوم ابدال و استبدال سهام  و در تيريمد

مختلف  يهاهميعلسهام با موقوف نيا تيرياند. مدداشته يمختلف يهاهميعلاند كه موقوفوقف شده يسهام مختلف

 در صندوق باشد. يشنهاديمدل پ نيا يرو شيپ يهااز چالش يكي توانديم

 يسهام از سبد شخص ميصندوق وقف متشکل از وقف مستقچهارم:  ي. الگو1ـ1ـ4

دوق سهام را به صن نيخود را وقف كرده و ا سبداز سهام موجود در  يكه بخش هستندقادر  گذارانهيالگو سرما نيدر ا

 است: ليالگو به شرح ذ نيدهند. سازوكار ا صيوقف تخص يگذارهيسرما
 يشخص سبداز  ميچهارم: صندوق وقف متشكل از وقف مستق يالگو: 7شكل 

 

 

 

 

 

 

 

 
 پژوهش( يهاافتهي :نبع)م

صندوق 

 گذاري وقفسرمايه
 مدير صندوق

 سودهاي تقسيمي

 و ساير منافع

تخصيص به 

 عليهمموقوف

 انتقال به صندوق

  ـدريافت سودهاي تقسيمي و ساير منافع

در صورت لزوم فروش سهام و ـ 

 ابدال آن با سهام احسن

 سهام از پيش وقف شده

 پيش وقف شدهسهام از  انتقال به صندوق

صندوق 

 گذاري وقفسرمايه
 مدير صندوق

 سودهاي تقسيمي

 و ساير منافع

تخصيص به 

 عليهمموقوف

 وقف سهم در سبد شخصي و همزمان انتقال آن به صندوق

  ـدريافت سودهاي تقسيمي و ساير منافع

سهام و  در صورت لزوم فروشـ 

 ابدال آن با سهام احسن

 1واقف

 وقف سهم در سبد شخصي و همزمان انتقال آن به صندوق 3واقف
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كه در بازار  يمختلف يهاشركت اديز اريتعداد بس نيكه از ب شوديم شنهاديشده، پسهام وقف ةنيبه تيريمد يبرا

 ها قابل وقف باشند.شركت نيانتخاب شده و ا يفعال هستند، تعداد مشخص رانيا ياسلام يجمهور ةيسرما
 دوم و چهارم يالگو بيبر ترکيمبتن يوقف يگذارهيصندوق سرماپنجم:  ي. الگو1ـ1ـ1

 دوم و چهارم خواهد بود. ياز الگو يبين الگو تركيا
 دوم و چهارم يالگو بيبر ترك يمبتن يوقف گذاريسرمايه پنجم: صندوق يالگو: 0شكل 

 

 

  

 

 

 

 

 
 

 پژوهش( يهاافتهي: نبع)م

 دوم، سوم و چهارم يالگو بيبر ترکيمبتن يوقف يگذارهيصندوق سرماششم:  ي. الگو1ـ1ـ6

 ت:اس ليالگو به شرح ذ ني. سازوكار ادينمايمه استفاددوم، سوم و چهارم  يالگو 3است كه از هر  يبيترك يالگوك ي
  دوم، سوم و چهارم يالگو بيبر تركيمبتن يوقف يگذارهيششم: صندوق سرما يالگو: 3شكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 پژوهش( يهاافتهي: نبع)م

 صندوق

 گذاري وقفسرمايه
 مدير صندوق

تخصيص به 

 عليهمموقوف

 واريز منابع نقدي در قالب صلح مقيد

 ـخريد سهام توسط مدير صندوق و جاري ساختن صيغة 

منابع نقدي  1وقف توسط متولي شرعي )در مدلي كه واقف 

 كند.(را در قالب صلح مقيد به صندوق واريز مي

 دريافت سودهاي تقسيمي و ساير منافعـ 

 در صورت لزوم فروش سهام و ابدال آن با سهام احسنـ 

 1واقف

 3واقف
 وقف سهم در سبد شخصي

 ان انتقال آن به صندوقهمزمو 

سودهاي تقسيمي و 

 ساير منافع

 صندوق

 گذاري وقفسرمايه 
 سهام از پيش وقف شده

 1واقف

 انتقال به صندوق

 3واقف

 واريز منابع نقدي در قالب صلح مقيد

 وقف سهم در سبد شخصي
 و همزمان انتقال آن به صندوق

 مدير صندوق

تخصيص به 

 عليهمموقوف

ـ خريد سهام توسط مدير صندوق و جاري 

ساختن صيغة وقف توسط متولي شرعي )در 

منابع نقدي را در قالب صلح  1واقف مدلي كه 

 كند.(مقيد به صندوق واريز مي

 دريافت سودهاي تقسيمي و ساير منافعـ 

ـ در صورت لزوم فروش سهام و ابدال آن با 

 سهام احسن

سودهاي تقسيمي و 

 ساير منافع
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 يکوکاريوقف ـ ن يبيصندوق ترکهفتم:  ي. الگو1ـ1ـ1

 :داشته باشد ل رايبه شرح ذ حالت مختلف 3 توانديم يكوكاريوقف ـ ن يبيصندوق ترك

 اقدام به پرداخت پول ،يگذار بابت صدور گواههيو شخص سرما افتديصندوق اتفاق م يهادحالت اول صدور واح

 .شوديم يوقف جار تيكرده و سپس ن ييدارا ديشده اقدام به خرعيتجم يهاصندوق با پول ريو مد كنديم

تا  ديوكالت را به صندوق اعطا نما نيا يكوكارياز محل سود صندوق ن توانديگذار مهيحالت دوم شخص سرما

 .ديسهم كرده و سهام را وقف نما دياز سود( اقدام به خر يبخش اي)تمام سود  سودها نيصندوق از محل ا

خص صورت است كه ش نيروش بد ني. سازوكار اباشديبه صندوق م يشخص سبداز  يحالت سوم انتقال سهام وقف

كرده  دايبه صندوق انتقال پ يو سپس وقف سهم كرده و سپس سهام وقف ديخود اقدام به خر يشخص سبددر  گذارهيسرما

 توسط يسازوكار ديحالت با نيخواهند كرد. در ا افتيوقف را در يخود، گواه يمعادل ارزش سهام وقف گذارانهيو سرما

 .نديخود اقدام به وقف سهم نما يشخص سبدان بورس و اوراق بهادار فراهم شود تا افراد بتوانند در سازم
 يكوكارينـ  وقف يبيمدل صندوق ترك: الگوي هفتم: 18شكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 پژوهش( يهاافتهي: نبع)م

 مناسب صندوق وقف يمؤثر در انتخاب الگو يارهايمع يي. شناسا1ـ2

بر يقف مبتنصندوق و يشنهاديپ يهامدل قيو تدق ليو تحل يابيمتشكل از خبرگان پس از ارز يگروه كانون ةدر جلس

 ن الگويترالگوها و انتخاب مناسب يبندتياولو يبرا ييارهايمع ران،يا ياسلام يجمهور ةياوراق بهادار در بازار سرما

ند. قرار گرفت دييمورد تأ يگروه كانون ةجلس ياعضا ةتوسط هم ارهايمع نياستخراج شد. لازم به ذكر است كه ا

 :نشان داده شده است ليذ شكلدر  يانتخاب يارهايمع

 صندوق

گذاري تركيبي سرمايه

 وقف ـ نيكوكاري

 3واقف

 1گذارسرمايه

 وقف سهم در سبد شخصي

 صندوقزمان انتقال آن به و هم

گذاري در سرمايه
 حساب نيكوكاري

 واريز منابع نقدي در قالب صلح مقيد

 واريز منابع نقدي

 مدير صندوق

تخصيص به 

 عليهمموقوف

ـ خريد سهام توسط مدير صندوق و جاري 

ساختن صيغة وقف توسط متولي شرعي )در 

منابع نقدي را در قالب صلح  1مدلي كه واقف 

 كند.(واريز ميمقيد به صندوق 

 دريافت سودهاي تقسيمي و ساير منافعـ 

ـ در صورت لزوم فروش سهام و ابدال آن با 

 سهام احسن

سودهاي تقسيمي و 

 ساير منافع
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 يشنهاديپ يهاالگو يبندتياولو يبرا يگروه كانون ةمستخرج از جلس يارهايمع: 11شكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 پژوهش( يهاافتهي: نبع)م

 داشته باشد. يكمتر يشرع يهاتيمحدود تر خواهد بود كهمناسب ييالگوكمتر:  يشرع يهاتيمحدود

 يدهانياباشد كه از منظر فر ياگونهبه يشنهاديپ يهامدل بيمدل: ساختار مدل و ترك يبالا يريپذانعطاف

 .داشته باشد ييبالا يريپذانعطاف يياجرا

امكان  يتسينظر با مورد يالگو ،يگذارهيمتنوع سرما يها: با توجه به مدلگذارانهيسرما يبرا شتريب تيجذاب

 .را فراهم سازد رخواهانهيبا اهداف خ يگذارهيمختلف سرما يهاقهيبا سل گذارانهيجذب سرما

 تيمطلوب، محوله به آن فيصندوق و وظا ريركن مد ينيبشيصندوق: با توجه به پ ريمد يبرا شتريب تيمطلوب

 ت دارد.يز موضوعينصندوق  ريمد يمدل برا

ف صندوق وق ستيبايموفق مدل صندوق، م يسازادهيپ يو مقررات موجود: برا نيبا قوان شتريب يسازگار

 .سازگارتر باشد رانيا ياسلام يو مقررات جمهور نيبا قوان ياز منظر مقررات يشنهاديپ

موفق  يسازادهيامكان پ ستيبايقابل اجرا بودن مدل صندوق وقف، م تيتوجه به اهم : بايسازادهيسهولت در پ

 .وجود داشته باشد رانيا ياسلام يجمهور ةيدر بازار سرما يشنهاديمدل پ

 مناسب يوقف اوراق بهادار و انتخاب الگو مختلف صندوق يالگوها يبندتي. اولو1ـ1

 يلاماس يجمهور ةيدر بازار سرما يسازادهيپ يبر اوراق بهادار برايمدل صندوق وقف مبتن نيترموفق انتخابجهت 

دهند.  ازيامت 6تا  0از  هانهيبه گز ارهايمع اساس بر تا شد خواستهشد و از آنها  عيخبرگان توز انيم ياهنامپرسش رانيا

بر يصندوق وقف مبتن ةموضوع در حوز نكهيتوجه به ا )با ياسلام يمال ةزنفر از متخصصان حو 3 انينامه مپرسش

 :خبرگان نشان داده شده است يهامتوسط پاسخ( 3جدول ). در ديگرد عياوراق بهادار است( توز
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 خبرگان نظرات از يناش يريگميتصم سيماتر: 2جدول 

  

 ارهايمع

 يهاتيمحدود

 كمتر يشرع

 يريپذانعطاف

 مدل يبالا

شتر يت بيجذاب

 يبرا

 گذارانهيسرما

ت يمطلوب

 يشتر برايب

 ر صندوقيمد

ر شتيب يسازگار

ن و يبا قوان

 مقررات موجود

سهولت در 

 يسازادهيپ

 اول مدل

 (بر وقف پولي)مبتن 
67/3 22/6 33/0 33/6 03/2 70/0 

 مدل دوم

ز منابع ي)مدل وار

در قالب  ينقد

 د(يصلح مق

03/0 33/0 88/0 88/0 88/0 67/0 

 مدل سوم

ش ي)سهام از پ

 وقف شده(

67/2 03/3 22/2 03/3 33/2 67/2 

 مدل چهارم

)مدل وقف از سبد 

 (يشخص

88/0 67/3 70/0 22/3 03/3 33/0 

 مدل پنجم

ب مدل دوم ي)ترك

 و چهارم(

67/0 33/0 67/0 70/3 88/0 22/0 

 مدل ششم

ب ي)مدل ترك

دوم و  يهامدل

 چهارم( سوم و

11/3 88/3 11/3 06/2 70/2 22/2 

 مدل هفتم

وقف ـ  يبي)ترك

 (يكوكارين

06/0 67/0 88/6 06/0 88/0 03/3 

 (پژوهش يهاافتهمنبع: ي)

مثبت و  يبر اساس معيارها يگيرس تصميميد ماتريروش تحقيق با بخشدر  شدهاشاره يهاگامدر ادامه با توجه به 

 ست.ارائه شده ا( 4جدول )ج آن در يموزون محاسبه شود كه نتا يگيرس تصميميمقياس گردد و سپس ماتريب يمنف
  موزون اسيمقيب يريگميتصم سيماتر :3جدول 

  

 ار هايمع

 يهاتيمحدود

 كمتر يشرع

 يريپذانعطاف

 مدل يبالا

شتر يت بيجذاب

 يبرا

 گذارانهيسرما

ت يمطلوب

 يشتر برايب

 ر صندوقيمد

ر شتيب يسازگار

ن و يبا قوان

 مقررات موجود

سهولت در 

 يسازادهيپ

 مدل اول

 (بر وقف پولي)مبتن 
808/8 832/8 801/8 183/8 837/8 863/8 

 مدل دوم

ز منابع ي)مدل وار

در قالب  ينقد

 د(يصلح مق

11/8 808/8 833/8 802/8 820/8 868/8 
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 مدل سوم

ش ي)سهام از پ

 وقف شده(

860/8 833/8 823/8 830/8 833/8 823/8 

 مدل چهارم

)مدل وقف از سبد  

 (يشخص

832/8 863/8 806/8 873/8 823/8 806/8 

 مدل پنجم

ب مدل دوم ي)ترك

 و چهارم(

186/8 877/8 800/8 873/8 820/8 807/8 

 مدل ششم

ب ي)مدل ترك 

دوم و  يهامدل

 سوم و چهارم(

877/8 803/8 838/8 803/8 836/8 820/8 

 مدل هفتم

ـ  وقف يبي)ترك 

 (يكوكارين

183/8 803/8 803/8 833/8 820/8 803/8 

 (پژوهش يهاافتهمنبع: ي)

 مدلر ه ةتوان فاصليكمك آنها م دهد كه بهيرا نشان مئال ديو غيرائال ديا ةنير مربوط به گزيمقاد( 7)جدول 
 ست.ا شده گزارش( 7و  7جدول )ج آن در يها محاسبه نمود كه نتانهين گزيرا از ا

 سيتاپس روش درايدئال  ضد وئال ديا ةنيگز نييتع: 0جدول 

 863/8 820/8 183/8 803/8 832/8 118/8 دئالينة ايگز

 820/8 833/8 830/8 823/8 833/8 808/8 دئاليراينة غيگز

 (پژوهش يهاافتهمنبع: ي)

 آن مجموع ةمحاسب وئال ديا ةنيگز از اوراق انواع ةفاصل. 6جدول 

 دئالينة ضد ايفاصله تا گز دئالينة ايفاصله تا گز انواع مدل

 مدل اول

 بر وقف پول(ي)مبتن 
861/8 803/8 

 مدل دوم

 د(يدر قالب صلح مق يز منابع نقدي)مدل وار
836/8 800/8 

 سوممدل 

 شده(ش وقفي)سهام از پ
832/8 813/8 

 مدل چهارم

 (ي)مدل وقف از سبد شخص 
832/8 860/8 

 مدل پنجم

 ب مدل دوم و چهارم(ي)ترك
828/8 808/8 

 مدل ششم

 دوم و سوم و چهارم( يهاب مدلي)مدل ترك 
872/8 823/8 

 مدل هفتم

 (يكوكارينـ  وقف يبي)ترك
810/8 807/8 

 (پژوهش يهاافتهمنبع: ي)
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 .رائه شده است( ا6ر جدول )ج آن ديشود كه نتايم يبندها رتبهمدلسبه و محاشاخص شباهت  هن مرحليدر آخر

 تاپسيس روش با بهادار اوراق بريمبتن وقف صندوق يهامدل يينها يبندرتبه: 7جدول 

 رتبه انواع مدل

 مدل هفتم

 (يكوكارينـ  وقف يبي)ترك 
1 

 مدل دوم

 د(يدر قالب صلح مق يمنابع نقدز ي)مدل وار
3 

 مدل پنجم

 ب مدل دوم و چهارم(ي)ترك
2 

 مدل چهارم

 (ي)مدل وقف از سبد شخص 
3 

 مدل اول

 بر وقف پول(ي)مبتن 
0 

 مدل ششم

 دوم و سوم وچهارم( يهاب مدلي)مدل ترك 
6 

 مدل سوم

 شده(ش وقفي)سهام از پ
7 

 (پژوهش يهاافتهمنبع: ي)

در  يسازادهيپ يمدل برا نيترمناسب يكوكاريوقف ـ ن يبيكه از نظر خبرگان مدل صندوق ترك دهدينشان م جينتا

ابع من زي، مدل دوم )واريكوكارينـ  وقف يبياست. پس از مدل صندوق ترك رانيا ياسلام يجمهور ةيبازار سرما

 بدسو مدل وقف از  ديدر قالب صلح مق يمنابع نقد زيمدل وار بي( و مدل پنجم )تركديدر قالب صلح مق ينقد

 مدل انتخاب شدند. نيترعنوان مناسب( بهيشخص

 يريگجهينت

ازار بر اوراق بهادار در بيصندوق وقف مبتن يسازادهيپ يسنجامكانق كه يتحقهدف ن پژوهش با توجه به يدر ا

 و بررسي شد يوقف يهاصندوق ةمختلف در حوز يكشورها ةابتدا تجرببود،  رانيا ياسلام يجمهور ةيسرما

اق بهادار بر اوريصندوق وقف مبتن يبرا يمختلف يها. سپس مدلرفتيصورت پذ شدهانجام قاتيبر تحق يمرور

 يهادلم قيو تدق لياقدام به تحل ي. در گام بعد خبرگان در قالب گروه كانونديارائه گرد انتوسط پژوهشگر

تخراج اس يكانون روهها توسط خبرگان در قالب گمدل يبندتياولو يبرا ييهااريمع نيشده نمودند. همچنيبراح

ستخرج از م يارهايبا توجه به مع سپس. ديخبرگان رس ةهم دييأبه ت يگروه كانون ةدر جلس ارهايمع نيو ا ديگرد
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 يسازادهيال پاسخ دهند كه امكان پؤس نينامه به ااز خبرگان خواسته شد تا در قالب پرسش ،يگروه كانون ةجلس

 است.  شتريب رانيا ياسلام يجمهور ةيموفق كدام مدل صندوق وقف در بازار سرما

 زيبر وقف پول، مدل واريمدل شامل مدل مبتن 7 ار،بر اوراق بهاديمدل صندوق وقف مبتن نيجهت انتخاب بهتر

 ينابع نقدم زيوار بيمدل ترك ،يشخص سبدشده، مدل وقف از وقف شيمدل سهام از پ د،يدر قالب صلح مق يمنابع نقد

 دهشوقف شيو سهام از پ ديدر قالب صلح مق يمنابع نقد زيوار بيمدل ترك ،يشخص سبدو وقف از  ديدر قالب صلح مق

در  اريعم شش ها،مدل نيا اني. جهت انتخاب از مندشد يبراح يكوكارينـ  وقف يبيو مدل ترك يشخص سبدو وقف از 

 يراب شتريب تيمدل، جذاب يبالا يريپذكمتر، انعطاف يشرع يهاتيشامل؛ محدود ارهايمع نينظر گرفته شد. ا

 يسازادهيو مقررات موجود، و سهولت در پ نيبا قوان شتريب يصندوق، سازگار ريمد يبرا شتريب تيمطلوب گذاران،هيسرما

 ازيمتا هابه مدل ارهايمع نياز ا خواسته شد كه بر اساس هركدام ياسلام يمال ةنفر از خبرگان حوز نهُ. سپس از بودند

 .ع انتخاب شدنو نيعنوان بهتربه يكوكارينـ  وقف يبيمدل ترك س،ينامه به روش تاپسپرسش ليدهند. پس از تحل

 ـن يبيمدل صندوق تركهاي مقاله، بر اساس يافته . صدور 0حالت مختلف داشته باشد:  3 توانديم ،يكوكاريوقف 

 ريو مد كندياقدام به پرداخت پول م ،يبابت صدور گواه گذارهيو شخص سرما افتديصندوق اتفاق م يهادواح

 گذارهي. شخص سرما2 ؛شوديم يوقف جار تيكرده و سپس ن ييدارا ديشده اقدام به خرعيتجم يهاصندوق با پول

تمام ) سودها نيتا صندوق از محل ا ديوكالت را به صندوق اعطا نما نيا يكوكارياز محل سود صندوق ن توانديم

به  يشخص سبداز  يوقف م. انتقال سها3 ؛ديسهم كرده و سهام را وقف نما دياز سود( اقدام به خر يبخش ايسود 

پس و س ديخود اقدام به خر يشخص سبددر  گذارهيصورت است كه شخص سرما نيروش بد نيصندوق. سازوكار ا

ود، خ يمعادل ارزش سهام وقف گذارانهيكرده و سرما دايصندوق انتقال پبه  يوقف سهم كرده و سپس سهام وقف

توسط سازمان بورس و اوراق بهادار فراهم شود تا  يكارسازو ديحالت با ني. در اكردخواهند  افتيوقف را در يگواه

 .نديخود اقدام به وقف سهم نما يشخص سبدافراد بتوانند در 

 ل است:يپژوهش به شرح ذن يا ياستيو س يياجرا يشنهادهايپ

 ؛يشخص سبددستورالعمل در رابطه با امكان وقف سهام از  بينگارش و تصوـ 

 ؛رانيا يماسلا يجمهور ةيدر بازار سرما يكوكارين ـ وقف يبيصندوق ترك ياندازاساسنامه جهت راه بينگارش و تصو ـ

ق اقدام به صندو ريو مد دهيبه صندوق گرد زيوار ديدر قالب صلح مق يبا توجه به آنكه در مدل حاضر منابع نقدـ 

وقف بر  ةغيتا ص دينما نييرا تع يشرع يمتول يستينهاد ناظر با د،ينماياوراق بهادار قابل وقف م ريسهام و سا ديخر

 ؛دشو يجار يشرع يتوسط متول شدهيداريخر يهاييدارا

 يسلاما يجمهور ةيدر بازار سرما يكوكارينـ  وقف يبيترك يهاصندوق تيريمد ةنظارت مستمر بر نحوـ 

 رد؛يصورت پذ رانيا
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 يهاتيفعال قياز بر گذارانهيعموم مردم و سرما بيو تلاش در جهت جذب و ترغ يقيتشو يابزارها جاديا ـ

 ه؛امر خداپسندان نيشركت در ا يبرا يغاتيتبل

 يوقف در صندوق گذارانهيسرما يبرا ياتيمال فيمانند تخف ياتيمال يهازشيانگ يتلاش در جهت اعطاـ 

 ر؛بر اوراق بهادايمبتن

 ؛رخواهيو افراد خ نيريجهت جذب خ يكوكارينـ  وقف يبيترك يهادر صندوق ديمحتابانه شد يگرمياز تنظ زيپرهـ 

ع به صورت شفاف و به موق يستيابلاعات با نيصندوق كه ا يمربوط به وقف واحدها يبستر ابلاعات جادياـ 

 .رديگذاران قرار گهيسرما ايواقف  اريدر اخت

 شود:يارائه م ندهيآ يهاپژوهش يبرا ييشنهادهايپن يهمچن

ة يمادر بازار سر يكوكاريوقف ـ ن يبيترك يهاصندوق يجهت معامله واحدها يجاد بازار ثانويامكان ا يـ بررس

 ران؛يا ياسلام يجمهور

 نيتردياز جد يكيعنوان به رياخ يهاه در سالك يانتشار سهام وقف قياز بر هيسرما شيامكان افزا يبررسـ 

 ؛شوديشناخته م ياسلام يدر كشورها هيسرما شيافزا يهاروش

 ةيدر بازار سرما يكوكارينـ  وقف يبيصندوق ترك يسازادهيپ جهت موجود يهاحلراه و هاچالش يبررسـ 

 ان؛ريا ياسلام يجمهور

 ةيمادر بازار سر يكوكارينـ  وقف يبيصندوق ترك ياندازموجود در راه يهاسكير يليتفص يبررسـ 

 ؛رانيا ياسلام يجمهور

ر يافت سود از سهام توسط مديو نحوة در يكوكاريوقف ـ ن يبيت صندوق تركيريمد ياتيعمل يـ ارائة الگو

 ران؛يا ياسلام ية جمهوريصندوق در بازار سرما

 يكوكارين ـ در صندوق وقف دة تورميدر مواجهه با پد مال موقوفه تيموجود جهت حفظ مال يهاحلراه يبررس ـ

 .رانيا ياسلام يجمهور ةيدر بازار سرما



33                          ،1383 ز و زمستانييپا، 33 سال پانزدهم، شماره اول، پياپي 

 منابع
 .73 ،اميا اديو اسلام.  رانيوقف در ا خي(. تار0388آخته، ابوالقاسم )

 سلامي.النشر الا ةمؤسس. قم: السرائرق(. 0401منصور )محمد بن  س،يدراابن
 الله مرعشي نجفي.كتابخانة آيت . قم:لهيالوسق(. 0418) يعلحمزه، محمد بن ابن
 سيدالشهداء. . قم:الجامع للشراعق(. 0417) ييحي ،يحل ديسعابن
 .002-87(، 01) 7 ،يحقوق يهاپژوهش. يو ضرورت اجتماع يها: امكان حقوق(. وقف سهام شركت0387) ديوح اق،ياشت
 .لداي . تهران:هيالدمشق ةاللمع(. 0364) يمك، محمد بن اول ديشه

 .يالتراث العرب اءي: دار احروتي. بهيالبه ةالروضق(. 0413) بن علي نيالدنيز ،شهيد ثاني
 .هيالمرتضو ةالمكتب. قم: المبسوطق(. 0400حسن )محمد بن  ،يبوس

 مؤسسة بعثت.. تهران: المختصر النافعق(. 0401) جعفر بن حسن ،يمحقق حل
 . تهران: استقلال.الإسلامشرائع ق(. 0413) _____

 يهاتيدر فعال يمردم يهاو مشاركت هيسرما عيتجم ريدر مس يوقف يهاصندوق ي(. معرف0336) مانيمحمدجواد و استاد، ا ،يروانيا
 تهران.. ماندگار ريخ يمل شيهما نيدوم. ياقتصاد

 .266ـ270 ،(2)47 ،يحقوق اسلام يفقه و مبان(. وقف پول. 0332)و ديگران  هيمهد ،ييرضا
 .48ـ03، (74)04 ،دانيجاو راثيوقف، موقف پول.  يفقه يسنج(. امكان0387) فر، جوادسعادت

 .تهران. يوقف و تمدن اسلام يالمللنيب شيمجموعه مقالات هما. ياقتصاد ة(. وقف بسترساز توسع0386) يفرد، مصطفيميسل
 .084ـ077 ( ،31)07 ،ثيقرآن و حد ةپژوهشناموقف پول.  يجواز شرع ي(. واكاو0410) يدمهديس ،يدخاموشيس

گاه دانش يپژوهش ةفصلنام. رانيآن در ا تيفعال يدر جهان و اصول اسلام يوقف يهاصندوق ي(. نهاد مال0384) نيحس ،يزيعبده تبر
 .76ـ، 02(27 ) ،36امام صادق

 هران.ت. ماندگار ريخ يمل شيهما نياول. ياجتماع يندهايبر فرا يو داوبلبگ هيري(. نقش وقف و امور خ0337)و ديگران  يلياردبه زادميعظ
 ،ياداقتص يجستارها. رانيوقف در اقتصاد ا يگذارهيصندوق مشترك سرما يشنهاديمدل پ ي(. براح0333)و ديگران  محمود ،يسويع

 .37ـ67، (20)00
 .يشركت تيوقف از منظر حاكم يگذارهيدر صندوق مشترك سرما تيريرفت از چالش مد(. برون0337) يمصطف ،يآبادنجف يكاظم

 .072ـ030، (26)04 ،ياقتصاد يجستارها
مطالعات وقف  منتخب. يدر كشورها يآموزش عال يوقف برا يهامنابع صندوق ي(. بررس0412) ليخل ،يو نوروز ديحم ا،ينيمرتض

 .48ـ27، (0)0 ه،يريو امور خ
 يجستارها .رانيوقف سهام و پول؛ مدل صندوق وقف سهام و پول در ا يسنج(. امكان0388)و ديگران  مقدم، غلامرضا يمصباح

 .83-73(، 02)7 ،ياقتصاد
 084-076، 22و  20 ،يبازرگان تيريانداز مدچشم. يمال يالگو ةو ارائ ي(. وقف سهام از نظر فقه0387صابر ) ،يمقدم، غلامرضا و شكر يمصباح

 (.0410) سازمان بورس و اوراق بهادار يفقهـ  يتخصص ةتيمصوبات كم
 .انيب: روتي. بالمذاهب الخمسه يالفقه علق(. 0412محمدجواد ) ه،يمغن

 .دانشگاه امام صادق . تهران:هيبازار پول و سرما يفقه يمبان(. 0330حسن ) ،يقراملك يو بهار دعباسيس ان،يموسو
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