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Abstract  

Economic growth and development are important economic goals for every 

country and have been the focus of economic planners for a long time. 

Therefore, with the formation and development of growth models in 

economic literature, the category of investment and capital provision has 

been placed in the focus of researchers and policymakers as one of the basic 

economic issues. This research aims to examine the asymmetric effects of 

foreign direct investment on economic growth in Iran by applying the 

nonlinear autoregressive distributed Lag (NARDL) and existing theories in 

this field, with seasonal data from 2001 to 2021. The research results show 

that the positive shock of foreign direct investment has a positive effect, and 

the negative shock of foreign direct investment has a negative and significant 

effect on economic growth in the long term. Also, the positive shock of the 

degree of trade openness has a positive effect, and the negative shock of the 

degree of trade openness has a negative and significant effect on economic 

growth in the long run. In addition, the results show that the balance of 

payments also has a positive and significant effect on economic growth in 

the long term. Finally, the results of the Wald test also show that the effects 

of foreign direct investment shocks and trade openness are asymmetric in 

both the short and long term. 
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Introduction  

Economic growth and development are primary objectives for developing 

countries. Achieving sustainable growth often requires addressing challenges 

such as limited financial resources for investment and infrastructure 

development. Foreign Direct Investment (FDI) is a critical funding source 

that can significantly impact production growth, employment, and 

technological advancement. The effect of FDI on economic growth varies 

across nations and is influenced by economic conditions and financial 

development. Moreover, studies indicate that this impact may be 

asymmetric, meaning increases and decreases in FDI can yield different 

results. This study analyzes the asymmetric effects of FDI on Iran's 

economic growth using the Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 

(NARDL) model, filling a gap in existing domestic research. 

Methodology 

This study adopts an applied research approach with a descriptive-analytical 

methodology. The analysis examines the asymmetric effects of FDI on Iran's 

economic growth over the period 2001–2021 using the NARDL model. This 

model enables the separate assessment of positive and negative shocks to 

FDI in the short and long term. Data sources include macroeconomic 

variables such as the balance of payments and trade openness index, which 

influence economic growth. The study aims to determine whether FDI and 

trade openness exhibit asymmetric effects on growth dynamics, utilizing 

econometric software to process the data. 

Results and Discussion 

The findings demonstrate that FDI exerts an asymmetric impact on Iran's 

economic growth. Positive FDI shocks—indicating increased foreign 

investment—significantly enhance economic growth in the long term. 

Conversely, negative FDI shocks—reflecting a decline in foreign direct 

investment—adversely affect economic growth. Trade openness also 

exhibits asymmetric effects: an increase strengthens economic growth, while 

a decrease hampers it. Furthermore, the balance of payments plays a vital 

role, positively and significantly influencing economic growth. 

The Wald test confirms these short- and long-term effects results, reinforcing 

the asymmetric relationship between FDI, trade openness, and economic 

growth. The study underscores the importance of creating a conducive 

environment for attracting FDI and enhancing trade openness, as these 

factors are crucial for sustainable economic development. 
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In conclusion, this study emphasizes the nuanced and asymmetric 

relationship between Foreign Direct Investment (FDI) and trade openness on 

Iran's economic growth. It suggests that while FDI and trade openness can 

foster economic growth, their effects are not always uniform or positive 

across all sectors of the economy. The asymmetry refers to the fact that these 

factors can have varying impacts depending on specific economic 

conditions, such as infrastructure quality, institutional frameworks, or 

external global factors. Therefore, policymakers in Iran need to implement 

targeted and balanced strategies to ensure that the potential benefits of FDI 

and trade openness are fully realized while minimizing any negative 

consequences, such as dependency on foreign capital or exposure to global 

market volatility. 

To achieve this, the study recommends a multi-faceted approach. First, 

fostering economic stability is crucial. This includes maintaining sound 

macroeconomic policies, controlling inflation, and ensuring a stable 

currency. Stability attracts long-term foreign investment, which is vital for 

sustainable growth. Second, improving infrastructure, particularly 

transportation, energy, and communication, is essential for creating an 

environment conducive to trade and investment. Adequate infrastructure 

makes the country more attractive to foreign investors and enables more 

efficient movement of goods and services, enhancing the trade sector's 

potential. 

Lastly, the study underscores the importance of encouraging foreign 

investment. Policymakers should create an attractive environment for foreign 

investors by offering incentives such as tax breaks, reducing bureaucratic 

barriers, and ensuring the protection of intellectual property rights. This will 

help build a more robust and diversified economy less reliant on a single 

sector or external factors. 

By implementing these strategies, Iran can harness the benefits of FDI and 

trade openness to drive long-term economic growth while minimizing risks 

and ensuring a more resilient economic structure. 
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 چکیده 

از  شمار  به  کشور   هر  اقتصادی  مهم  اهداف  از  اقتصادی،  توسعه  و  رشد و    دیرباز   آمده 
ی رشد  ها مدلی و توسعه  ر یگشکل، با  رو نیازااست.    بوده  برنامه ریزان اقتصادی موردتوجه  

یکی از موضوعات اساسی    عنوانبهسرمایه    نیتأمی و  گذارهی سرمادر ادبیات اقتصادی، مقوله  
  ، هدف این پژوهش  است.   قرارگرفته  گذاران استیساقتصادی در کانون توجه پژوهشگران و  

اثر  نامتقارنبررسی  اقتصادی    ی گذارهیسرما   ات  رشد  بر  خارجی  ایران مستقیم  با    در 
توزی  هاوقفهرویکرد    یریکارگبه فصلی ها دادهبا   (NARDL)  عیخود  زمانی    ی  دوره  طی 

نشان    ؛باشدیم  1400تا    1380 تحقیق،  از  حاصل  مثبت  که    دهندیمنتایج  شوک 
منفی  گذار هیسرما و شوک  معنادار  و  مثبت  اثر  ی مستقیم  گذارهیسرمای مستقیم خارجی، 

بر رشد اقتصادی دارند. همچنین، شوک مثبت    بلندمدتخارجی، اثر منفی و معناداری در  
درجه باز بودن تجاری، اثر مثبت و معنادار و شوک منفی درجه باز بودن تجاری، اثر منفی و  

در   دارد.   بلندمدت معناداری  اقتصادی  رشد  نشان    علاوه  بر  نتایج  این،  که    دهد یمبر 
تراز  شوک منفی  و  مثبت  در  هاپرداختهای  معناداری  و  مثبت  اثر  رشد    بلندمدت،  بر 

دارند.   نشان  تیدرنهااقتصادی  هم  والد  آزمون  نتایج  اثر    دهدیم ،  ی  هاشوککه 
تراز  گذار هیسرما و  باز بودن تجاری  و هم    مدتکوتاههم در    هاپرداختی مستقیم خارجی، 

 بلندمدت، نامتقارن هستند. 
 . NARDLاقتصادی، ایران،  رشد خارجی، مستقیم  یگذار هیسرما :کلیدی هایواژه

 .JEL :E22  ،K23  ،F21ی بندطبقه

 33-66صفحات    /1403  زمستان    /4شماره    /یازدهمهای کاربردی اقتصاد/ سال  فصلنامه نظریه

 04/10/1403تاریخ پذیرش:         19/06/1403تاریخ دریافت:  
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 مقدمه-1
  این   در .  است  اقتصادی  توسعه  و   رشد  به  رسیدن   کشور،  هر  اهداف  ترینمهم  از  امروزه،

دستیابی   پایین  سطح  دلیل  به  توسعه،درحال  کشورهای  در   اقتصادی  رشد  به  میان، 

  توسعه، درحال  کشورهای  در   عمده  مشکلات  از  یکی.  دارد  بیشتری  یافتگی، اهمیتتوسعه

سرمایه  منابع  کمبود    و   اقتصادی   هایزیرساخت  اشتغال،   ایجاد   جهت   در  گذاریبرای 

  توانمند   و   تقویت  (. لازمه1386،  1است )ابزری و تیموری   توسعه اقتصادی   و   رشد  بهبود

کشورها   ساختن   و   مناسب  هایگذاریسرمایه  توسعه،  اهداف  به  رسیدن  برای  اقتصاد 

بخش  کافی   از   توانمی  که  منابعی  از  یکی   میان،  این  در.  است  اقتصاد  مختلف  هایدر 

سرمایه   آن  طریق   مستقیم   گذاریسرمایه  جریان  از   استفاده  نمود،  جبران  را  کمبود 

  کشور   در  مادی   نیازهای  رفع   بر  علاوه   خارجی،   مستقیم   گذاری سرمایه  .است  خارجی 

منجر   طور به  میزبان،   و   صادرات   و  اشتغال   تولید،   گذاری، سرمایه  افزایش   به  مستقیم 

  دانش   ارتقای   شامل  آن،  غیرمستقیم  پیامدهای   همچنین،   .گرددمی  نیز  هاقیمت  کاهش

  فعالیت   زنجیره  در   وریبهره  بهبود   و   میزبان  در کشور  هابنگاه  میان   رقابت   ایجاد   فنی،

 . است اقتصادی 

هم  مستقیم   گذاریسرمایه  کهازآنجایی بخش  خارجی  بر    و  اقتصاد  کل  تقاضای  بر  هم 

تواند  می  و   تلقی شده  مهم   تولید، بسیار   بر  آن   اثرات  مطالعه   گذارد،می  تأثیر  عرضه   بخش

  راستا،   این  در.  دهد  ارائه  مناسبی   سیاستی های  توصیه  یک کشور،  اقتصاد  مدیریت  برای

  مستقیم   گذاریسرمایه  میزان تأثیرگذاری  و  نحوه  که  ضروری این است  و  توجهقابل  نکته

به   بر  خارجی  اقتصاد   تولید،  اولیه  اثرات   بستگی   کشور   شرایط  که  مفهوم  این  به    دارد؛ 

باشد  تواندمی  خود  از  متفاوتی و  انجام  تجربی  مطالعات  دیگر،  سوی  از.  داشته  گرفته 

نظری که  مباحث  هستند  موضوع  این  بیانگر  مستقیمسرمایه  جدید،  خارجی    گذاری 

گذاری  سرمایه  افزایش   اثرات  که   معناست   باشد. این بدانمی  نامتقارن   دهنده اثراتنشان

متفاوت  آن    کاهش  اثرات  با   تولید،   اقتصادی ازجمله  کلان  متغیرهای   بر  خارجی  مستقیم 

 است.

 
1 Abzari & Teymoori (2007) 
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مطالعه  ازاین توسط انجامی  هاپژوهشرو،  کودوگو 2022)  1دمیر  یافته  و  اوسافو   ،)2 

و  2023) لیلیان  و  ( و عوض1401)  3همکاران (،  فتح  زمینه   (1403)  4همکارانزاده    در 

رشد   خارجی   مستقیم   گذاریسرمایه  تأثیر وجود    کنندهمشخص  اقتصادی،   بر  عدم 

  خارجی   مستقیم  گذارینامتقارن سرمایه  جهت بررسی تأثیر  NARDLروش    ای با مطالعه

نگرشی    تحقیق، سعی شده است با   این  به همین علت، در  باشند؛ یم   اقتصادی،  رشد  بر

شاخص باز    خارجی و  مستقیم   گذاری سرمایه  بررسی اثرات متغیرهای توضیحی  جدید، به

رابطه غیرخطی بین  »که:    رشد اقتصادی پرداخته شود و به این پرسش  بربودن تجاری  

  استفاده   با   «خارجی و رشد اقتصادی در ایران وجود دارد یا خیر؟  مستقیم   گذاری سرمایه

تکنیک  و از  اقتصادسنجی  فصلی هادادهبا    NARDLالگوی    های  زمانی    ی  دوره  طی 

قلمروی موضوعی،    1400:4-1380:1 تحقیق، در  این  نوآوری  رو،  این  از  پرداخته شود. 

 زمانی و روش اقتصاد سنجی به کار برده در آن می باشد.

مطالعه،NARDL یالگو این  در  رفته  کار  از    به  نامتقارن   مه  هایروشیکی  انباشتگی 

در  شودمیتلقی   خود    ،اخیر  هایپژوهش.  مدل  در  نامتقارن  انباشتگی  هم  روش 

آن  یافتهگسترش  ایگونهبهتوزیعی    های وقفهبا    رگرسیونی در    های مؤلفه  مجموعه   ، که 

کمک   متغیرها  منفی  و  در    تأثیرات تا    کند میمثبت  توضیحی  متغیرهای  نامتقارن 

شوند.    مدت کوتاه شناسایی  بلندمدت  خود    درواقعو  روش    رگرسیون خصوصیات 

با   ما    هایوقفهغیرخطی  به  را  اجازه  این  از مسائل    دهد میگسترده  تا تحلیل مشترکی 

 .بودن در مدل تصحیح خطای نامقید داشته باشیم غیرخطی و  مانایی  نامربوط به 

شود. در  بندی میرو، برای پاسخ به پرسش فوق، این تحقیق در پنج قسمت طبقهازاین

بیان می این تحقیق، مبانی نظری و پیشینه آن  گردد. سپس، در قسمت  قسمت بعدی 

شود  برآورد می  NARDLشود. در قسمت چهارم، مدل  سوم به روش تحقیق پرداخته می

 گردد. شوند. در قسمت پنجم نیز نتایج ارائه میهای تجربی تحقیق ارائه میو یافته

 

 
1 Demir 
2 Asafo-Agyei & Kodongo 
3 Lilian et AL. 
4 Avazzadeh Fath et al. (2024) 
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 ادبیات موضوع -2
  باز   زمینه   در   یژهوبه  اقتصادی  رشد  و(  FDI)  خارجی   مستقیم  گذاری سرمایه  بین  رابطه

بنا بر عقیده مک    .است  اقتصاد  در  مهم  موضوعات   از  یکی   ، هاپرداختتجاری و تراز    بودن

و شاو    و   پیشرفته   های فناوری  خود   با  معمولاً  خارجی،  گذاران (، سرمایه1976)  1کینون 

  باز   را  خود   تجارت  کشور  یک   وقتی .  کنندمی  میزبان  کشور  وارد  را   تولید  نوین  هایروش

)لوکاس  خواهد  بیشتر   هاتکنولوژی  این   ورود   امکان   کند،  برای مثال، در  1988،  2شد   .)

  است  ممکن  خارجی،  هایگذاری شرکتیهسرمای چون ایران، با اتوسعهدرحالکشورهای 

  FDIهمچنین،    .دهد  افزایش  را   داخلی  صنایع  وریبهره  که  کنند  استفاده  هاییفناوری  از

و  توسعه  درحال  کشورهای  به  پیشرفته  کشورهای  از  دانش  و  فناوری  انتقال  به  تواندمی

و    منجر  میزبان   کشور   اقتصاد  در   نوآوری   و  وریبهره  افزایش )اماکو  شود 

  بهبود   و  اقتصادی   رشد  افزایش  به  تواندمی  نوآوری،  و   وریبهره  افزایش .  (3،2022همکاران 

شود )جاشوا   منجر  بالا افزوده ارزش با  محصولات  صادرات  افزایش  طریق  از هاپرداخت تراز

  افزایش   به   تواند منجرمی  FDI(، معتقدند  1401(. لیلیان و همکاران )4،2021و همکاران 

و   کشور  در    بازارهای   در   رقابت  قابلیت  که   شود   هاییبخش  در   گذارییهسرما صادرات 

طریق  را  جهانی از  و    به   منجر  ها،پرداخت  تراز  بهبود  و  ارزی  درآمدهای  افزایش  دارند 

)کوجارونپراسیت  شغلی  هایفرصت  ایجاد  و  اقتصادی  رشد  افزایش (. 5،2012گردد 

اوتارا2005)  6محققینی چون کوبرین   معمولاً   FDI(، معتقدند که  2002)  7( و ماکیلا و 

  رفته   بالا   خانوارها   درآمد   مشاغل،  تعداد  افزایش   با   شود؛ می  جدید   مشاغل   ایجاد   به   منجر

وینکلر می  پیدا   افزایش   نیز  خدمات   و  کالاها   برای  تقاضا   و و  )فارول  زیرا  8،2014کند  (؛ 

  هایی شغلتنها  نه  باشد،  شده  تأسیس   خارجی  شرکت   یک   توسط  که  جدید   کارخانه  یک 

  خواهد   نیز  جانبی   ی وکارهاکسب  رونق  باعث   بلکه   آورد،می  فراهم   محلی   کارگران  برای

 
1 Mackinon & Show 
2 Lucas 
3 Emako et al. 
4 Joshua et al. 
5 Koojaroenprasit 
6 Kobrin 
7 Makiela & Ouattara 
8 Farole & Winkler 
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باز  .(1،2022)آینو شد     و   داخلی   بازار   در  رقابت  افزایش   موجب  تجارت،  بودن  همچنین، 

شد )ماکلا    خواهد  محلی  های شرکت  توسط  شدهارائه  خدمات  و  محصولات   کیفیت  ارتقاء

اوتارا،   ورودمثالعنوانبه  .(2018و  ایران،   بازار  به  المللی بین  برندهای  ،  چون    کشوری 

  یا   ببرند   بالا   را   خود   محصولات  کیفیت   تا  کند   مجبور   را   داخلی   های شرکت  است   ممکن 

همکاران  عوض  .بمانند  باقی   رقابتی  بتوانند  تا  دهند  کاهش  را  ها قیمت و  فتح  زاده 

  خود   محصولات  تا   بود  خواهند  قادر   میزبان  کشورهای  ،FDI  جذب   (، معتقدند با 1403)

  هاپرداخت  تراز  تقویت  و  صادرات  رشد  موجب  امر،  این  کنند؛  صادر  جهانی  بازارهای  به  را

  بیشتری   احتمال   باشد،   داشته  باکیفیت   کالای  تولید  توانایی  شرکتی   اگر   .شد  خواهد

  افزایش  به  FDIهمچنین،    .کند  ارزآوری   و  کرده   صادر   را  کالاها   آن  بتواند  که   دارد   وجود

 به  تواندمی  ( و2017،  2شود )الزیدی و همکارانیم  منجر  میزبان  کشور  ارزی  درآمدهای

کند  کشور  ارزی  ذخایر  افزایش  و  هاپرداخت  تراز  بهبود ازاکمک  بهبودین.  با    تراز   رو، 

  مستقیم   گذاری یهسرما  .شودیم  جذب   بیشتر  FDI  و  اقتصادی، افزایش  ثبات   ها،پرداخت

  است؛   خارجی   متخصصان  توسط   محلی   کار   نیروی  آموزش  شامل   ها، یناعلاوه بر    خارجی 

  بر  که شده  منتقل  صنعتی  خاص  فنون  یا   پروژه  مدیریت  مانند   هایی مهارت  فرآیند،   این

و همکاران   مثبت  تأثیر  اقتصاد   کلی  وریبهره  )خوبیا    آموزشی   یهادوره  .(2018،  3دارد 

ایرانی،  کارکنان  برای  خارجی   گذارانیهسرما  توسط  برگزارشده نظیر  تنها  نه  کشورهایی 

طبق عقیده    .شد  خواهد  افزوده   نیز   آنها نفس  اعتمادبه  بلکه  برده؛   بالا   را   آنها   فنی   دانش

( شرکت2022دمیر    برای   لازم  هاییرساختز  تا  دارند  تمایل  المللی،ینب  بزرگ  های(، 

  به  منجر   FDI  بنابراین،  یابند؛   توسعهونقل(  حمل  سیستم   ،هاجاده  مانند)  فعالیتشان

  محسوب   اقتصادی  رشد  بر  مؤثر  عاملی  خودش   که  شد  خواهد  نیز  ها یرساختز  ارتقای 

 .(2022، 4شود )امویتا یم

  اقتصادی   رشد  و (  FDI)  خارجی  مستقیم  گذاری یهسرما  بین   منفی  از طرف دیگر، رابطه

با    کشور   که   شرایطی   در   تواندیم کامل  تجارت  تراز  کشورهادر حال  و کسری  دیگر  ی 

  به   منجر   تواند یم  بیشتر،   سرمایه  و  فناوری   با FDI شود؛ زیرا ورود  تشدید   ،هاستپرداخت

 
1 Ayenew 
2 Alzaidy et al. 
3 Khobai et al. 
4 MWITTA  



 

 

 

 

 

 

 

 

 41                  1403 زمستان  /4شماره  /یازدهمسال  /اقتصاد کاربردی  هاینظریهفصلنامه 

  و   اشتغال  تولید،   کاهش   به  است   ممکن  رقابت،  این.  شود  داخلی  صنایع   با  شدید   رقابت

  نظر  از   داخلی   صنایع   اگرخصوص  به  شود،   منجر   اقتصادی   رشد   کاهش   به  یت، درنها

های حسنوند  طبق یافته  .( 2022باشند )اماکو و همکاران،    ضعیف  پذیری رقابت  و   فناوری

همکاران  ورود 1398)  1و   ،)  FDI  شود،   منجر  کشور   خارجی  بدهی   افزایش   به   تواندمی  

  در   یا   پایین   بازده  با   هایپروژه  مالی   ین منظور تأمبه  هاگذارییهسرما   این   اگرخصوص  به

  افزایش   به  تواندمی  خارجی،  بدهی   افزایش.  شوند  انجام  بالا   ریسک   با  هاییبخش

  اقتصاد   دیگر  هایبخش  در  گذاریسرمایه  برای  منابع  کاهش  و  بدهی  خدمات   هایهزینه

دهد    قرار  یرتأث  تحت  را  اقتصادی   رشد  تواندمی  خود  نوبه  به  موضوع  این.  شود  منجر

  یا   اقتصاد  در   اطمینان   عدم  وجود  صورت   همچنین، در   .( 2016،  2)جوگورنات و همکاران 

  خروج   این .  شود  خارج   کشور   ازسرعت  به  است  ممکن   FDI  بازار،   در   شدید  نوسانات

  افزایش  و   اقتصادی  رشد   کاهش   داخلی،   گذاری یهسرما  کاهش   به  تواندیم   سرمایه،

)کهو  منجر   اقتصاد   در  ناپایداری  کومار   .(2017،  3شود  عقیده  بر    FDI  (،1990)  4بنا 

  این .  شود  منجر FDI به  وابسته  صنایع   سمت  به  کشور  اقتصادی  ساختار  تغییر  به  تواندیم

  در   تغییرات   برابر  در   پذیریآسیب  و   اقتصادی   تنوع   کاهش  به   است   ممکن  ساختار،   تغییر

)کومار،    منجر   FDI با  مرتبط  محصولات  برای  جهانی  تقاضای   FDI(؛  1990شود 

  متمرکز  هایی بخش  در   FDI  اگر   مخصوصا  شود،   منجر   کشور  صادرات   کاهش   به  تواندمی

  کاهش   موجب  ؛ و(5،2020شوند )مالفانو و کاماررو می  داخلی  تولیدات  جایگزین  که  شود

  به  تواندمی  صادرات،   کاهش.  شود  هاپرداخت  تراز  کسری  افزایش  و  ارزی  درآمدهای

)نگویان   منجر  FDI  به  وابستگی  افزایش  و  اقتصادی  رشد  کاهش   FDI  .(6،2020شود 

  این   اگرخصوص  به  شود،  منجر  خدمات  و  کالاها  واردات   افزایش  به  تواندمی

تأمبه  هاگذارییهسرما موهد  انجام  FDI  تولیدات  نیازهای  ینمنظور  و  )موس  ،  7شوند 

  ارزی   ذخایر  کاهش  و  هاپرداخت  تراز  کسری  افزایش  به  توانندمی  اوامر نیز  این.  (2021
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  وابستگی   افزایش  و  اقتصادی  رشد  کاهش  به  تواندمی  واردات،  افزایش.  شوند  منجر  کشور

 اگر  به ویژه  شود،  منجر  هاپرداخت  تراز  در  نوسانات  به  تواندمی  FDI  .شود  منجر  FDI  به

  افزایش   به  تواندمی  نوسانات  این.  شوند  خارج   یا   وارد   ناگهانیطور  به  هاگذارییهسرما  این

و    منجر  اقتصادی   رشد  کاهش  و  اقتصاد   در  اطمینان  عدم )پاسارا  شود 

این 1،2020گاریدزیریا  البته    تحت   تواند  می   و   نشده   ثابت  قطعی   طور   به  منفی   رابطه  (؛ 

  FDI  نوع  و   کشور   یافتگی  توسعه  سطح   اقتصادی،   های   سیاست  مانند  دیگر   عوامل  تاثیر

 . کند تغییر نیز

  بهتر   بتوانیم  تا   کند می  کمک   متغیر  دو  این  انتخاب   ،شدهگفتهرو، با توجه به مبانی  ینازا

  نهایتاً   و   FDI  جذب  بر  مالی   تعادل   و   تجارت   مانند   اقتصادی   کلان   عوامل  چگونه  بفهمیم

 .تأثیرگذارند اقتصادی رشد

مستقیم خارجی بر رشد    گذاری سرمایهتأثیر  ( به بررسی  2016)  2هلاواجک و دومانسکا 

پرداخته اند.   2000-2012طی دوره زمانی    اقتصادی در مرکز و شرق کشورهای اروپایی

گذاری خارجی و  این تحلیل، حاکی از آن بوده که تمایز فضایی زیادی در جریان سرمایه

ازآن مجارستان، جمهوری چک و اسلواکی، با حاشیه  رشد اقتصادی است. استونی و پس

گذاری مستقیم خارجی را برای تولید ناخالص داخلی و با محاسبه  بیشترین حجم سرمایه

گذاری در  دهند. نفوذ کمتر مستقیم خارجی سرمایهمجدد به نیروی انسانی گزارش می

 .شده استاقتصاد برای لیتوانی، لهستان، لتونی و اسلوونی گزارش

گذاری  ( در پژوهشی به بررسی رابطه تعاملی بین اقتصادی رشد و سرمایه2017)  3رعفت 

( طی بازه زمانی  VARرگرسیون برداری )  ( در ایران با روش خودFDIمستقیم خارجی )

می  2014-1991 نشان  نتایج،  است.  که  پرداخته  سرمایهدهد  و  اقتصادی  گذاری  رشد 

ازاین دارند.  یکدیگر  بر  مثبتی  تأثیر  خارجی  آنمستقیم  بین  متقابل  رابطه  یک  ها  رو، 

و   داخلی  ناخالص  تولید  رشد  برای  گرنجر  علیت  آزمون  همچنین،  دارد.  وجود 

این دو متغیر  گذاری مستقیم خارجی، نشان میسرمایه بین  دهد که یک رابطه متقابل 

 وجود دارد. 
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( به  2022دمیر  پژوهشی  در  سرمایه(  خارجی  رشد  بلندمدت  اثرات  گذاری  آزمایش 

تجزیه اساس  بر  ترکیه  در  -2020های  طی سال  NARDLو    ARDLوتحلیل  مستقیم 

یک رابطه هم انباشتگی خطی و  دهد  پرداخته است. نتایج این مطالعه، نشان می  1970

سرمایه نرخ  بین  ناخالص  غیرخطی  تولید  سرانه  رشد  نرخ  و  خارجی  مستقیم  گذاری 

سرمایه نرخ  اما  دارد؛  وجود  قابلداخلی  سهم  خارجی،  مستقیم  نرخ  گذاری  در  توجهی 

شوک درازمدت  در  دیگری،  یافته  اساس  بر  ندارد.  نرخ  رشد  در  منفی  و  مثبت  های 

دورهسرمایه گسترش  و  انقباض  به  بسته  خارجی،  مستقیم  ترکیه،  گذاری  اقتصاد  های 

 گذارند.تأثیر نامتقارن نمی

تأثیر2022)  اماکو و همکاران  به    رشد   بر  خارجی   مستقیم   گذاری یهسرما  ( در پژوهشی 

زمانی   توسعهدرحال  کشورهای  اقتصادی  دوره  روش    2005-2018طی  ی  گشتاورهابا 

) یمتعم پژوهش  GMMیافته  از  حاصل  نتایج  پرداختند.  که  هاآن(  داد  نشان   ،

  رشد   بر  داریمعنی  و  مثبت  تأثیر  تولید،   بخش  در   خارجی  مستقیم  گذاری سرمایه

  آماری   نظر   از   سوم،   بخش  در  خارجی   مستقیم   گذاری سرمایه  که یدرحال   دارد،   اقتصادی 

معناداری  منفی   تأثیر   در   خارجی،  مستقیم   گذاریسرمایه  اما   دارد،  اقتصادی   رشد  بر  و 

  گرفت   نتیجه  توانیم  یت،. درنها دارد  اقتصادی  رشد  بر  ناچیز  و   منفی  تأثیر  اولیه  بخش

  رشد   کنند،  جذب   را  بیشتری  تولیدی  خارجی   مستقیم   گذارییهسرما  کشورها   چه  هر   که

 .بود خواهد بیشتر آنها اقتصادی 

  رشد   بر  خارجی   مستقیم  گذاری یهسرما  تأثیر   بررسی  ( در مطالعه خود به2022امویتا )

  برداری خطای  تصحیح با استفاده از مدل 1990-2020تانزانیا طی دوره زمانی  اقتصادی 

(VECM)  ناخالص   تولید  بین  آماری را   معنادار   و  مثبت   ارتباط  پرداخته است. نتایج یک  

 داخلی نشان دادند.   ناخالص تولید به FDI ورودی  نسبت  و واقعی  داخلی

  کشورهای  اقتصادی  رشد  بر  خارجی  مستقیم گذاری یهسرما ( به بررسی تأثیر 2022آینو )

  PMG/ARDLبا استفاده از مدل    1988-2019آفریقا طی دوره زمانی    صحرای  جنوب

  اثر   بلندمدت،  در   خارجی   مستقیم   گذاریدهند که سرمایهیم پرداخته است. نتایج نشان  

.  است  ناچیز  مدتکوتاه  در  آماری،  نظر  از  اما  اقتصادی دارد،  بر رشد  معناداری  و  مطلوب

  رشد   افزایش   باعث   خارجی،  مستقیم   گذاری یهسرما  که  گیرد یم   نتیجه   مطالعه   این
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درنتشودیم   بلندمدت  اقتصادی    جذب   بر  باید  آفریقا   صحرای  جنوب  کشورهای  یجه،. 

 . کنند تمرکز  خارجی مستقیم  گذاری یهسرما

گذاری مستقیم خارجی  ( با تحلیل غیرخطی به بررسی سرمایه2023)  1آسافو و گودوگو 

ای پرداختند. نتایج،  رگرسیون آستانهو رشد اقتصادی در جنوب صحرای آفریقا با روش  

دلار آمریکا در سال    67/44برای هر نفر تقریباً    FDIسطح آستانه ورودی  نشان داد که  

سرمایه اینکه  برای  اقتصادی  است.  رشد  بر  محسوسی  تأثیر  خارجی  مستقیم  گذاری 

گذاری  دهنده رشد سرمایهداشته باشد، کشورها باید حداقل ظرفیت جذب منافع افزایش

 مستقیم خارجی را داشته باشند.

  رشد   بر  خارجی  مستقیم   گذارییهسرما  ی به بررسی تأثیرامطالعه( در  2024)  2برودوویچ

روش    1995-1970  دوره   برای  توسعهدرحال  کشورهای   در  اقتصادی  ی  گشتاورهابا 

  های جایگزین  یا   خارجی   مستقیم  گذاری یافته پرداخت. نتایج نشان داد که سرمایهیمتعم

بهدارند  منفی  رابطه  رشد  با  آن   طریق   از  خارجی   مستقیم  گذاریسرمایه  مشابه،طور  . 

 .ندارد اقتصادی رشد بر مثبتی تأثیر بیشتر،  صادرات   و رشد

به  1395)  3علمداری  خود  مطالعه  در  تأثیر(  مستقیمسرمایه  بررسی  بر   گذاری    خارجی 

با  رشد با روش  رویکرد  یک   اقتصادی  با داده  اسلامی  های  های سالسیستم دینامیک و 

  مستقیم   گذاری سرمایه  دهند که با افزایشپرداخته است. نتایج نشان می  1393-1373

باز   افزایش  با  همچنین،  و  یابدمی  افزایش  نیز  اقتصادی  رشد  ایران،  در  خارجی   درجه 

نتایج   .یابدمی  افزایش  ایران  در  خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه  اقتصادی،   بودن دیگر    از 

با  این  پژوهش، از  تحقق   است که    بهره  تحقق نرخ  و  اسلامی  اقتصاد  اصلی  شرایط  یکی 

 یابد. می افزایش خارجی  مستقیم گذاری سرمایه و داخلی   ناخالص تولید صفر،

  خارجی   مستقیم   گذاریسرمایه  ( در پژوهشی به بررسی اثر1396)  4جهانگرد و همکاران 

و با استفاده از   1970-2014مدل پاجولا طی دوره زمانی   ایران با بسط  اقتصادی  رشد بر

اند. نتایج حاصل از این مطالعه، نشان میARDL)  های توزیعی وقفه دهد که  ( پرداخته 

خارجی تأثیر منفی    مستقیم   گذاری یافته پاجولا، سرمایهرشد توسعه  الگوی  چارچوب   در
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  البته   دارد؛  بلندمدت  و  مدتکوتاه  و همگرایی مشروط در  اقتصادی  بر رشد  و معناداری

 . نیست واقعیت  از  دور  نتایج مشابه، و کشورهای  ایران توسعه ماننددرحال کشورهای   در

تأثیر سرمایه1398)  1همکاران   وند وحسن بررسی  به  بر رشد  (  گذاری مستقیم خارجی 

با روشاقتصادی در بخش ایران  اقتصاد  انتقال   های مختلف  پانلی طی    ملایم   رگرسیون 

نشان دادهپرداخته  1380-1396دوره زمانی   نتایج،  بااند.   نرخ  نوسانات  به  توجه  اند که 

سرمایه اثر  مستقیم  گذاریتورم،  بر  خارجی  مختلفبخش  رشد  متفاوتی  اقتصادی    های 

 . گذاردمی

گذاری مستقیم خارجی  ( به بررسی اثر نامتقارن سرمایه1398)  2امام وردی و بلندقامت 

 1995-2014طی دوره زمانی    OECDبر رشد اقتصادی در کشورهای منتخب اوپک و  

نشان می دهد که   این پژوهش،  نتایج  اند.  به  پرداخته  توجه  توسعه بخش مالی  عدم  با 

  تر پایینمستقیم خارجی بر رشد اقتصادی    گذاری سرمایه  تأثیرکشورهای منتخب اوپک،  

کمتر از حد آستانه اول برآورد    ها آنحتی در کشورهایی که شاخص توسعه مالی  و    بوده

بر  شود،می آن  تأثیر  اینکه  بر  منجر،  است  شیکاه  گذاریسرمایه  علاوه  درنهایت  به   اما 

و اقتصادی    عملکرد ضعیف  توسعه عمیق    ،OECD  . در کشورهایگرددمیکاهش رشد 

بهتر   در  بودهمالی  سرمایه  هاآستانهتمامی    و  رشد    گذاریتأثیر  بر  خارجی  مستقیم 

 .باشدمیمثبت و معنادار  ،اقتصادی 

همکاران  و  و  1398)  3سازور  خارجی  تجارت  متقابل  اثر  بررسی  به  ای  مطالعه  در   )

   1349-1396گذاری مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی در ایران طی دوره زمانی  سرمایه

روش   از  استفاده  که    ARDLبا  داد  نشان  آنها  مطالعه  از  حاصل  نتایج  پرداختند. 

سرمایهسرمایه و  انسانی  سرمایه  تجاری،  بودن  باز  و  خارجی  مستقیم  گذاری  گذاری 

 داخلی، رابطه مثبت و معناداری با رشد اقتصادی در ایران دارند. 

پیرایش  نورانی و ستوطی  نقش( در مطالعه1399)  4سید  بررسی  به    گذاری سرمایه  ای  

حکمرانی  وابستگی  تئوری  بر  تکیه  با   اقتصادی  رشد  در   خارجی   مستقیم    گروه   در   و 

رویکرددرحال  کشورهای با  زمانی    یافتهتعمیم  گشتاورهای  توسعه  دوره  طی  سیستمی 

 
1 Hassanvand et al. (2019) 
2 Emamverdi & Bolandghamat (2019) 
3 Sazor et al. (2019) 
4 Syd Norani & Setvati Pirayesh (2020) 
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اند.    2017-1990 آنپرداخته  مطالعه  از  حاصل  مدل  نتایج  سه  کننده  برآورد  ها، 

اول، نشانمی نتایج مدل    بر   خارجی   گذاری مستقیمسرمایه  دهنده عدم معناداریباشد: 

مثبت شاخص درحال  کشورهای   اقتصادی   رشد  تأثیر  و    بر  وابستگی   و  حکمرانی   توسعه 

نشان  مدل  نتایج   .باشدمی  اقتصادی  رشد نیز  تأثیرسوم  رشد   دهنده    و   اقتصادی  مثبت 

  وابستگی   شاخص  و عدم معناداری   خارجی   مستقیم   گذاریسرمایه  بر  حکمرانی   شاخص

 . باشدمی خارجی مستقیم گذاری سرمایه بر

  و   خارجی  مستقیم   گذاریسرمایه  الگوی  ( در پژوهشی به ارائه1401)  لیلیان و همکاران

درحال  اقتصادی  رشد   فناوری   و  انسانی   سرمایه  میانجی  نقش   با  توسعهکشورهای 

( پرداختند. نتایج  PLS) جزئی  مربعات  حداقل   با استفاده از رویکرد  و ارتباطات   اطلاعات

  سرمایه   متغیرهای  بالا،  درآمد  با  کشورهای   برای  تنها  این پژوهش، حاکی از آن است که

  رشد   بر  خارجی   مستقیم   گذاری سرمایه  تأثیر  در   ارتباطات   و   اطلاعات   فناوری  و   انسانی

   .دارد  میانجی نقش  اقتصادی،

  مستقیم   گذاری یهسرما   در پژوهشی به بررسی اثرات(،  1403زاده فتح و همکاران )عوض

ایران    بر  ید تأک  با  وتوسعه  درحال  اقتصادی در کشورهای   رشد   و  داخلی  تولید  بر  خارجی

روش   زمانی    –  توصیفیبا  دوره  طی    نشان   ها،یافتهاند.  پرداخته  1375-1400تحلیلی 

  و   داخلی  تولید  با  قوی  و  مثبت  ارتباط  خارجی،   مستقیم  گذارییهسرماکه    است  داده

 .دارد  ایرانخصوص به وتوسعه درحال کشورهای   در اقتصادی رشد

  بر رشد   خارجی   مستقیم  گذارییهسرما  یرتأث  مبنای  بر  بسیاری  یهاپژوهش  نیز  ایران  در

باز بودن تجاری و تراز    میانجی  نقش  داخلی،  مطالعات  در  اما  یافته است؛   انجام   اقتصادی 

در پرداخت دیده   رشد  و  خارجی  مستقیم   گذارییهسرما  میان  رابطه  ها    نشده   اقتصادی 

 .است

 روش پژوهش -3

  نیاز مهمتر  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  (،6201)  1و سومارو  یبر اساس گزارش مک 

انتقال    ق یدر حال توسعه است که از طر  یدر کشورها  یرشد اقتصاد   یکننده ها  عیتسر

کشورها  ی،تکنولوژ م  افتهیتوسعه    یاز  چنردیپذ  یصورت  هم    ی گذار  هیسرما  ،نی. 

افزا  ی، خارج  م یمستق سرما  یداخل   ی گذار  ه یسرما  شی مشوق  بهبود  به  منجر  و    ه یبوده 

 
1 Makki & Somware 
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رشد درون زا که    یاز الگوها  ،قیتحق  ن یدر ا  . شودی  در حال توسعه م  ی کشورها  یانسان

ن (1996)  1و همکاران   امیبالاسوبرامان برده   (  1998)  2و همکاران  ن یبورنشت  ز یو  کار  به 

از    یاقتصاد سنج   یالگو  .شودیاستفاده م  ،اند تول  ک ی مورد استفاده،    ، که در آن  دی تابع 

ور سرما  یتابع  یبهره  کشورپرداختتراز  تجارت،    ،یخارج  میمستق   یگذار هیاز  و    های 

  بر  ( نیز1398)  سازور و همکارانکه مقاله  یی . از آنجاردیگ  ی بهره م ، است ی انسان هیسرما

نگاشته   (1998) و همکاران  نیبورنشت  و (2016و سومارو )  یمک ـ  تجربی  مطالعات   اساس

از این    اساس از مدل آنها استفاده خواهد شد.    نیبر هم  زیمطالعه ناین  در    شده است، 

و    مستقیم  گذاریسرمایه  نامتقارن  تأثیرات  بخش،  این  رو، در بودن تجاری  باز  خارجی، 

پرداخت روش (  1380:1  -1400:4)  زمانی  بازه  طی  ایران  اقتصادی  رشد  بر  هاتراز  به 

  NARDL  غیرخطی  توزیعی  هایوقفه  با  رگرسیون  خود  الگوی  از  ی و با استفادهاکتابخانه

قرار    12  ایویوز  افزارنرم  در (  2014)  3همکاران  و   شین  توسط  شدهارائه بررسی  مورد 

 . گیرندمی

(، به  2023)  اودونگو و اسافو ( و  1998و همکاران )  ن یبورنشتبر اساس تحقیقات تجربی  

سرمایه نامتقارن  تاثیر  ارزیابی  تراز  منظور  و  تجاری  بودن  باز  خارجی،  مستقیم  گذاری 

 شود:ها بر رشد اقتصادی، از معادله زیر استفاده میپرداخت

𝑅𝐺𝐷𝑃 = 𝛽0 + 𝛽1𝐹𝐷𝐼 + 𝛽2OP + 𝛽3BP + 𝜀                                                        (1 )  

معادله،   این    مدل   وابسته  متغیر  و  داخلی  ناخالص  تولید   رشد  نرخ  بیانگر  RGDPدر 

ی  گذارهیسرما  بیانگر  FDIکه داده های آن از بانک مرگزی به دست می آیند.    باشدیم

و  خارجی  متغیرهای   OP  مستقیم  و  تجاری  بودن    . دن باشیم   مدل  در  توضیحی  باز 

 باشد.بوده و متغیر کنترلی می هاتراز پرداخت بیانگر BPهمچنین، 

  توزیعی   وقفه  با  رگرسیونی  خود  مدل  در  نامتقارن  انباشتگی  هم  روش  اخیر  مقالات  در

است  گسترش  ایگونه به   متغیرها،   منفی  و  مثبت  های مؤلفه  مجموعه  آن،   در  که  یافته 

  بلندمدت   و  مدتکوتاه  در  توضیحی  متغیرهای  نامتقارن  تأثیرات  تا  کندمی  کمک 

  تا   دهدمی  ما   به  را   اجازه  این  غیرخطی   ARDL  خصوصیات  درواقع، .  شوند  شناسایی

  خطای   تصحیح  مدل  در  بودن  غیرخطی  و  مانایی  نا  به  مربوط  مسائل  از  مشترکی  تحلیل

 
1 Balasubramanmyam et al . 
2 Borensztein et al. 
3 Shin et al. 
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  به   نسبت  ARDL  روش  همانند  نیز  NARDL  روش  حقیقت،  در.  باشیم  داشته  نامقید

  را   آزمون   این   توانمی  اینکه   اول  دارد؛   هایی مزیت  انباشتگی،   هم  آزمون   های روش  سایر

  روش   این  کهاین  دوم؛.  کاربرد  به  باشند،I(0)،I(1  )  مدل  متغیرهای  کهاین  از  نظرصرف

  را   روش  این  که این  سوم؛.  کندنمی  وارد  خطا   تصحیح   بخش  در   را   مدتکوتاه  های پویایی

  استفاده  که  است  این  مزیت؛  چهارمین  و  کاربرد  به  نیز  اندک  مشاهدات  تعداد  با  توانمی

  و   شین )  است  ممکن   نیز  هستند   زادرون  توضیحی   متغیرهای  که  زمانی   حتی   روش  این  از

 (.2014 همکاران،

  ادبیات   این  ، در ARDL  رویکرد  پایه  بر  غیرخطی  سازیمدل  چهارچوب  یک   توسعه  با  ما

  عدم   تحلیل  برای  را  پذیرانعطاف  و  ساده  ابزاری  که   چهارچوبی  کنیم.می  سهم   ایفای 

 .کندمی فراهم  مدتکوتاه و بلندمدت  هایتقارن

 : گرددیبیان م ، به شکل زیررگرسیون بلندمدت نامتقارن
y𝑡 = 𝛽+𝑥𝑡

+ + 𝛽−𝑥𝑡
−+𝑢𝑡 

∆𝑥𝑡 = 𝑣𝑡                                                                                                       (2)    

𝑥𝑡 به 𝑥𝑡  ، در اینجا = 𝑥0 + 𝑥𝑡
+ + 𝑥𝑡

𝑥𝑡  و   شودیتجزیه م  −
𝑥𝑡 و+

جمع جزئی تغییرات  ، −

 هستند:  𝑥𝑡مثبت و منفی در  

𝑥𝑡
+ = ∑ ∆𝑥𝑡

+ = ∑ max(∆𝑥𝑗.0) . 𝑥𝑡
− = ∑ ∆𝑥𝑗

− = ∑ min(∆𝑥𝑗.0)𝑛
𝑗=1

𝑛
𝑗=1

𝑛
𝑗=1

𝑛
𝑗=1  (3)          

روابط    ،مفهوم »هم انباشتگی پنهان« را پیش کشیدند که در آن  ،(2002)  1ر و یونجگرن

  ، هاآن.  مثبت و منفی متغیرهای اصلی تعریف کرد  یهابین مؤلفه  توانیهم انباشتی را م 

  متحده الاتی بهره کوتاه و درازمدت در ا  یهاروایی این چارچوب مفهومی را در مورد نرخ

هردو دادند؛  نشان  بیکاری  تولید  رابطه  مورد  در  شواهدی    ،موضوعات  این  یو  فاقد 

ش  را  مفهوم  این  هستند.  انباشتگی خطی  هم  دربارۀ    تعمیم   ( 2003)  2ردرت ومستحکم 

 : کندیو ترکیب خطی ثابت زیر را از اجزای جمع جزئی تعریف م دهد یم

𝑧𝑡 = 𝛽0
+𝑦𝑡

+ + 𝛽0
−𝑦𝑡

− + 𝛽1
+𝑦𝑡

+ + 𝛽1
−𝑦𝑡

−                                                        (4)      

انباشته«  نامتقارنی هم  »صورت  به 𝑥𝑡 و    𝑦𝑡که    شود یگفته م  ، ثابت باشد𝑧𝑡   که یدرصورت

است و  (  3)  رابطه  مورد خاص  ( هم انباشتگی خطی استاندارد )متقارن،  جهیهستند. درنت

 
1 Granger & Yoon 
2 Schorderet 
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𝛽0  که   شودیدر صورتی حاصل م 
+ = 𝛽0

𝛽1و     −
− = 𝛽1

رابطه   (،2003)اشد. شوردرت ب   +

انباشتگی پنهان    کند یرا اصلاح م(  3) از    ء تنها هر جز  ، که در آن  تحلیل کند،را  تا هم 

  یک مدل از رابطه هم انباشتگی   ،او به این شکل  .شودیظاهر م   رابطه بالایک سری در  

   .کندیدوجانبه در قالب یک تصویر تهیه م ه مبادل یهامیان نرخ ننامتقار

  یی زاکه درونچون  ؛محدود است  ازحد شیبی است که  اشدهنمونه ساده ارائه(،  4)  معادله

؛ عواملی که  کندیضعیف رگرسورها و یا خطاهایی که همبستگی پیاپی دارند را لحاظ نم 

و بر  زیادی  نمونه  یهایژگیتأثیر  و  م   یامجانبی  برآوردگرها  باوجود    ،گذارندیکوچک 

برآوردگر  آن است  ممکن  )  OLSها  معادله  بماند  ،(4در  باقی  سازگار  توزیع    ؛بسیار  اما 

طورمعمول و  به  توان یآزمون فرضیه را نم  ، از همین رو  .غیر گاوسی خواهد بود  ، مجانبی

درون و  پیاپی  همبستگی  برداشتن  میان  از  داد  ییزابدون  انجام  مشخصاً    .رگرسورها 

متناهی به شکل ضعیفی تعیین    یهاهم انباشتگی در نمونه  ،برآوردگر حاصل از پارامتر

 خواهد شد.

چندی برای این مشکلات در زمینه    یهاحلراه  ،در ادبیات مربوط به هم انباشتگی خطی 

هنسن  و  )فیلیپس  ایستا  رگرسیون  سایکونن1990  1مدل  رگرسیون  (  1991  2؛  مدل  و 

و  ) پویا   چارچوب  شدهارائه(  1998  همکاران، پسران  این  در  و    ،است.  پویا  پارامتری 

گرفته نظر  در  آنمنعطف  با  که  است  مدل  ، شده  را  تقارن  ی  سازروابطی  عدم  که  کرده 

زیر    ی رخطیغ  ARDLمدل    ،به همین منظور  .دهندیترکیبی کوتاه و بلندمدت را بروز م

 .(2020، 3بنگوریا)شده است  در نظر گرفته

𝑦𝑡 = ∑ 𝜑𝑗𝑦𝑡−𝑗 + ∑ (𝜃𝑗
+᾽𝑥𝑡−𝑗

+ + 𝜃𝑗
−᾽𝑥𝑡−𝑗

− ) + 𝜀𝑡
𝑞
𝑗=0

𝑝
𝑗=1                                    (5)  

𝑘 یک بردار     𝑥𝑡، که در آن × 𝑥𝑡که    یاگونهبه  ؛ است  شدهفیاز چندین رگرسور تعر  1 =

𝑥0 + 𝑥𝑡
+ + 𝑥𝑡

و  −  ،𝜑𝑗  است اتورگرسیو  𝜃𝑗.  پارامتر 
𝜃𝑗و    +

توزیعی − وقفه  پارامترهای 

و هستند  𝜎𝜀)نامتقارن 
2)   𝑡𝜀    ،با   فرآیند یکسان  توزیع  با  مستقل  تصادفی  متغیرهای 

است ثابت  واریانس  و  صفر  این.  میانگین  طول  خواهیم    مطالعه،  در  تمرکز  موردی  بر 

آن   در  که  𝑥𝑡 به    𝑥𝑡داشت 
𝑥𝑡و  +

م  − تجزیه  صفر  آستانه  طریق  شود یحول  این  از    ،و 

 
1  Phillips & Hansen 
2  Saikkonen 
3  Benguria 
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رشد   نرخ  در  منفی  و  مثبت  متمایز    𝑥𝑡 تغییرات  کندرا  جزئی  می  جمع  فرایندهای   .

خود مختلف  کاربردهای  در  به    ،حاصل  معناداری  اقتصادی  لحاظ  به  و  جالب  تفاسیری 

م پسراندندهیدست  مطالعه  مطابق  همکاران   .  شکل  (  5)  توانیم(  2001)   1و  در  را 

 (.2012، 2صورت زیر نوشت )بوردوآن به یتصحیح خطا

∆𝑦𝑡 = 𝜌𝑦𝑡−1 + 𝜃𝑗
+᾽𝑥𝑡−𝑗

+ + 𝜃𝑗
−᾽𝑥𝑡−𝑗

− + ∑ 𝑌𝑗∆𝑦𝑡−𝑗 + ∑ (
𝑞
𝑗=0

𝑝−1
𝑗=1 𝜃𝑗

+᾽𝑥𝑡−𝑗
+ +

𝜃𝑗
−᾽𝑥𝑡−𝑗

− ) + 𝜀𝑡     

∆𝑦𝑡 = 𝜌𝜉𝑡−1 + ∑ 𝑌𝑗∆𝑦𝑡−𝑗 + ∑ (
𝑞
𝑗=0

𝑝−1
𝑗=1 𝜃𝑗

+᾽𝑥𝑡−𝑗
+ + 𝜃𝑗

−᾽𝑥𝑡−𝑗
− ) + 𝜀𝑡               (6)  

( معادله  هم  (،  6در  نامتقارن  درازمدت  رابطه  وجود یک  مورد  در  آزمون عملی  روند  دو 

اساس   بر  م   NARDL ECMانباشتی  وجود  ρاگر    . دیآیبه  = تقلیل  ،    0 رگرسیونی 

که هیچ رابطه    کندیاولیه است و بر این دلالت م ی  هاکه تنها متشکل از اختلاف  ابدییم

𝑦𝑡   ،𝑥𝑡بین سطوح    یدرازمدت 
𝑥𝑡و    +

  ، آماری  یهامجانبی این آزمون وجود ندارد. توزیع      −

بنا بر ساختار وابستگی پیچیده    ، صفر مربوطه غیراستاندارد است و اغلب  یها هیذیل فرض

𝑥𝑡بین  
𝑥𝑡و    +

آن  − دقیق  مجانبی  توزیع  بهاستنتاج  است؛  دشوار  که    ژهیوها  زمانی 

استفاده از رویکرد    ، هایغیر صفر هستند. با توجه به این دشوار𝑥𝑡∆ و    𝑦𝑡∆  ی هانیانگیم

کرا آزمون  )  یاهنکاربردی  همکاران  و  پسران  که  کرده(  2001را  پیشنهاد    ، اندمطرح 

 .(2014، 3)آلن و مک آلر   شودیم

𝑥𝑡  جزئی  جمع  عناصر  میان   موجود  وابستگی  ساختار  به  ، بنا NARDL  مدل  مورد  در
و    +

𝑥𝑡
𝑦𝑡، 𝑥𝑡  بین   مدت   دراز رابطه که   مورد   ترین   ساده   در . نیست  مشخص   k  دقیق مقدار  −

+ 

𝑥𝑡 و   
  با   که   داریم  انتظار   ما   طورکلی،به.  است  2  و  1  بین  k  واقعی  مقدار   شود،می  تعریف  −

.  باشد  معمول  از  تربزرگ  ، آزمون  k=2  با  و  معمول  از  ترکوچک   ، آزمون   k=1  از  استفاده

به  k=1  بحرانی  مقادیر  از  استفاده   بالاتر(   بحرانی  مقدار  با)  کارترمحافظه  آزمونی  ، 

  با   درازمدت  رابطه  عدم  صفر  فرض  گرفتن  نادیده  عملی   لحاظ  به  بنابراین،.  انجامدمی

  اندازه .  است  درازمدت  رابطه  وجود  بر  مستحکم  شاهدی  بحرانی،  مقادیر  این  از  استفاده

 
1  Pesaran et al.  
2  Bordo 
3  Allen  & McAleer 
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  یابیم می  عمل   در   اگرچه،.  کرد   حل   استرپ   بوت  با   توانمی  راحتی به  را   آزمون   نامناسب

  بوت  روندهای  انجام  با.  دهدمی  ما  به  را  مشابه  نتیجه  همان   گرا،عمل  رویکرد  این  که

  برای   که  کارلومونت  شدهسازیشبیه  های آزمایش  مجموعه  یک  نیز  و   مربوطه  استرپ

  تأیید   مشاهده  این  است،  شدهطراحی  PSS  آزمون  متناهی  نمونه  هایویژگی  ارزیابی

 (.2013حبیب و سروار، )  شودمی

  

  
 ی مستقل و وابسته مدل رهای متغ(: روند  1شکل )

 تحقیق  های یافتهمنبع: 

-1400  های سال  طی  در  کنیم می  مشاهده   ،RGDP  نمودار  (، برای1توجه به شکل )با  

به89  سال   در.  است  داشته  وجود   شدیدی  نوسانات  1380   های سیاست  تشدید  دلیل  ، 

  کاهش   شاهد  ها،یارانه  هدفمندی  قانون  اجرای  از  ناشی  رکودی  و  تورمی  تأثیرات  و  تحریم

  مشاهده قابل  که  گونههمان  96  سال   در  همچنین،.  ایمبوده  داخلی   ناخالص  تولید  رشد

  داخلی   ناخالص  تولید  رشد  کاهش   شاهد   دلار،  و   سکه  قیمت  افزایش   دلیل   به  است،

نمودار    .ایمبوده افزایش  FDIبرای  زیرا ابوده  94در سال    FDI، شاهد    توافق   امضای  یم؛ 

  این   که  شد  هاتحریم  رفع  به  نسبت  امیدواری  به  منجر(  برجام)  5+1  گروه  با  ایهسته

دولت   .کرد  جلب  را   خارجی   هایشرکت  از  بسیاری  توجه  موضوع،   یازدهم   همچنین، 

  ی هاشرکت  برای  هاییمشوق  ارائه  و  قانونی  فرآیندهای  تسهیل  مانند  هاییسیاست

نیز شاهد    91و    84ی  هاسالدر    کرد.  اتخاذ   خارجی  گذارییهسرما  جذب  خارجی جهت
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  برنامه   خاطر   به  که   المللی بین  های تحریم  84یم؛ زیرا در سال  ابوده  FDIکاهش شدید  

  سیاسی   شد و شرایط  خارجی  گذارانسرمایه  نگرانی  باعث  بود،شده  وضع  ایران  ایهسته

نیز  هایتنش  و  ناپایدار  داخلی   تأثیر  گذارانسرمایه  تصمیمات  بر  توانست  اجتماعی 

  امنیت   شورای   های قطعنامه  تصویب  از   پس   یژهوبه  هاتحریم  ، تشدید91در سال    .بگذارد

  .شد  کشور  اقتصادی  بیشتر  انزوای  به  منجر  ایران،  ایهسته  برنامه  علیه   ملل  سازمان 

و  می  گذارییهسرما  برای  اطمینان  عدم  موجب  ارز  نرخ  ناگهانی  تغییرات یت،  درنهاشد 

  که   گردید   ایرانی  محصولات  برای  تقاضا   کاهش  باعث   ها،تحریم  از  ناشی   اقتصادی  رکود

 .گذاشت  اثر بازار جذابیت بر خود این،

 های تحقیق یافته -4
 های توصیفی متغیرها (: آماره1جدول )

BP OP FDI RGDP  آماره 

356678/2 0/207851 2524/433 1/194210 Mean 
199288/5 0/213910 2555/372 1/484104 Median 
151663/9 0/314963 4334/330 7/307165 Maximum 
22485/00 0/107020 632/3675 -3/775570 Minimum 
366859/9 0/056387 1182/738 2/060071 Std. Dev. 
1/416889 0/028374 0/003981 0/008446 Skewness 
4/242650 1/899620 1/655077 3/011830 Kurtosis 
3/510679 4/249195 2/331086 0/001489 Jarque-Bera 
0/120900 0/119481 0/421913 0/999256 Probability 

 تحقیق  یافته هایمنبع: 

( آماره1در جدول  تحقیق  (  و مینیمم مقدار متغیرهای  و ماکزیمم  میانگین، میانه  های 

دلیل  علاوه بر این، آزمون نرمال بودن سری مذکور )آزمون جارک برا( به    اند.آورده شده

دهنده نرمال  ، نشان10برا از    -و کمتر بودن آزمون جارک   05/0  بیشتر بودن احتمال از 

 باشد. ( می05/0خطای )درصد   95بودن متغیرها در سطح اطمینان 
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 واحد دیکی فولر ریشه آزمون (: نتایج2)  جدول

 متغیر

داری در سطحیمعنسطح   بار تفاضلداری با یکیمعنسطح     

مبدأ با عرض از    
با عرض از مبدأ و  

 روند 
 با عرض از مبدأ 

با عرض از مبدأ و  

 روند 

GGDP 0/1003 0/1291 0/000*** 0/000 

FDI 0/1853 0/0934 0/008*** 0/000 

𝑂𝑃 0/6443 0/1162 0/0014*** 0/000 

𝐵𝑃 1/000 1/000 0/0317*** 0/000 
 های تحقیق منبع: یافته

 اشاره دارند.  % 1و  %5، %10علائم *، ** و *** به ترتیب بر سطح معنی داری   

دهنده وجود ریشه واحد  فرضیه صفر آزمون فوق، نشان  در جدول بالا، با توجه به اینکه 

می متغیرها  بهدر  نتایج  میدستباشد،  نشان  معنیآمده  سطح  که  همه  دهند  داری 

یک  با  مدل  از متغیرهای  گیری  تفاضل  شده  کوچک   05/0  بار  نشان    است.تر  امر،  این 

که  می متغیرها،دهد  یک   این  با  و  نبوده  ایستا  سطح  سطوح  در  در  گیری  تفاضل  بار 

 .باشندمختلف اطمینان، ایستا می

( ارائه شده است که بر اساس رویکرد شین و  3در جدول )  NARDLنتایج برآورد مدل  

,𝑝𝑚برای )  4(، حداکثر وقفه برابر با 2014) همکاران  𝑞𝑚 .انتخاب گشته است ) 

 NARDL(: نتایج برآورد مدل 3جدول )
 متغیر ضریب انحراف معیار  tآماره   احتمال 

0/7048 0/591700 1/191230 0/7048 C 

0/0069 2/816834 0/111775 0/314850 RGDP(-1) 

0/0624 0/492354 0/115347 0/056792 RGDP(-2) 

0/1878 1/335446 0/103791 0/138607 RGDP(-3) 

0/0000 -4/713868 0/101847 -0/480091 RGDP(-4) 

0/0106 -2/654015 0/004786 -0/012702 FDI_POS 
0/0073 2/797827 0/015245 0/042652 FDI_POS(-1) 
0/0114 -2/628542 0/021637 -0/056873 FDI_POS(-2) 
0/0148 2/525766 0/015512 0/039181 FDI_POS(-3) 
0/0244 -2/320334 0/004657 -0/010806 FDI_POS(-4) 
0/0048 -2/953968 0/004935 -0/014577 FDI_NEG 
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0/0052 2/925907 0/016361 0/047872 FDI_NEG(-1) 
0/0062 -2/856554 0/022659 -0/064726 FDI_NEG(-2) 
0/0108 2/648558 0/015672 0/041509 FDI_NEG(-3) 
0/0203 -2/397964 0/004685 -0/011234 FDI_NEG(-4) 
0/0362 -2/152494 20/73227 -44/62609 OP_POS 
0/1067 1/642878 18/97079 31/16670 OP_POS(-1) 
0/0659 1/880326 18/93011 35/59478 OP_NEG 
0/0593 -1/929869 26/51370 -51/16796 OP_NEG(-1) 
0/0226 2/352530 21/37714 50/29038 OP_NEG(-2) 
0/6250 -0/491779 2/81E-06 -1/38E-06 BP_POS 
0/0057 2/889181 6/95E-06 2/01E-05 BP_POS(-1) 
0/3567 -0/930361 9/07E-06 -8/43E-06 BP_POS(-2) 
0/0162 2/488647 7/99E-06 1/99E-05 BP_POS(-3) 
0/0117 2/617611 6/78E-06 1/77E-05 BP_NEG 

0/2788 -1/094900 8/43E-06 -9/23E-06 BP_NEG(-1) 

0/0026 3/164578 9/71E-06 3/07E-05 BP_NEG(-2) 

0/2079 -1/275960 5/78E-06 -7/37E-06 BP_NEG(-3) 

0/0173 2/463313 4/82E-06 1/19E-05 BP_NEG(-4) 

1/885097 Durbin-Watson stat 0/837178 R-squared 

0/458405 JB 0/745998 Adjusted R-

squared 

0/795168 Prob(JB) 1/059329 S.E. of 

regression 

0/939668 Breusch-Pagan-

Godfrey 
56/10891 Sum squared 

resid 

0/5608 Prob(HT) -98/58109 Log likelihood 

1/115044 
Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test : 9/181575 F-statistic 

0/3362 Prob(SC) 0/000000 Prob(F-statistic) 

1/885097 Durbin-Watson stat 1/199206 Mean dependent 

var 

0/458405 JB 2/101901 S.D. dependent 

var 
4/099698 Schwarz criterion 3/229901 Akaike info 
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criterion 

3/578368 Hannan-Quinn criter 4/099698 Schwarz 

criterion 

1/885097 Durbin-Watson stat 3/578368 Hannan-Quinn 

criter 
 منبع: یافته های تحقیق 

)همان جدول  نتایج  از  که  می3طور  مشخص  آماره  (  عدد    Fباشد،  را    1815/9آزمون 

شده است؛ زیرا فرضیه  که حاکی از معنادار بودن مجموع مدل تخمین زده  دهد نشان می

بی  Fآزمون   بر  اطمینان  مبنی  با  ضرایب  کل  بودن  است.    95معنی  شده  رد  درصد، 

عدد   نیز  مدل  تعیین  ضریب  می  8371/0همچنین،  نشان  می  دهد را  بیان  کند  که 

تراز  سرمایه و  تجاری،    هاپرداختگذاری خارجی  بودن  باز  نرخ    83و  تغییرات  از  درصد 

می توضیح  را  اقتصادی  ضرایب،  رشد  برآورد  از  حاصل  نتایج  این،  بر  علاوه  دهند. 

متغیرهای  غرابطه    دهندهنشان بین  خارجی،  یهسرمایرخطی  مستقیم  تراز  گذاری 

در  هاپرداخت اقتصادی  رشد  و  تجاری  بودن  باز  ایران    مدت کوتاه،  رابطه یمدر    باشد. 

  و   هاپرداخت  تراز  تجاری،   بودن  باز  ، (FDI)  خارجی   مستقیم  گذاریسرمایه  بین   غیرخطی

  قرار  مختلفی  عوامل  تأثیر  تحت  1400  تا  1380  هایسال  بین  ایران  در  اقتصادی  رشد

  -1بگیرد:    شکل  سیاسی  و   اجتماعی  اقتصادی،  هایپیچیدگی  دلیل  به  تواندمی  دارد که

  و   FDI بر  که  شده  ایران  اقتصاد   در  شدید   نوسانات  ایجاد   باعث  المللی،بین  هایتحریم

  بازار   جذابیت  و  مردم   خرید  قدرت   بر  تواندمی  مداوم   تورم  -2  .است  گذاشته   تأثیر  تجارت 

  مالیاتی،   قوانین  در   مکرر  تغییرات   -3  .بگذارد  منفی   اثر  خارجی   گذاران سرمایه  برای

  .شود  گذاران سرمایه  برای  اطمینان   عدم  موجب   است  ممکن  تجاری   مقررات  و   هاتعرفه

  FDI ورود  مانع  است ممکن   که  کند می داخلی صنایع  از  حمایت به  اقدام  دولت گاهی   -4

  برای   انگیزه  کاهش  به  منجر  تواندمی  ناکافی   رقابت  یا   انحصارها   وجود  -5شود.  

  کمبود   مانند   کار   نیروی  به  مربوط  مشکلات   -6  .گردد  خارجی   مستقیم  گذاری یهسرما

  بالای  وابستگی  -7 .است یرگذارتأث گذاری یهسرما جذب  بر نیز  بالا دستمزدهای یا  مهارت 

  بر   زیادی  تأثیر  نفت  قیمت  جهانی  تغییرات  تا  شده  باعث  نفت،  صادرات  به  ایران  اقتصاد

  کشورهای   با  دیپلماتیک   روابط  وضعیت  -8  .باشد  داشته  اقتصادی   رشد  و  هاپرداخت  تراز

  جذب   برای  بیشتری  امیدواری  برجام  مثل   هاییتوافقنامه  دارد؛   مهمی  نقش   نیز  دیگر

FDI  اندکرده ایجاد . 
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 جدول مقادیر بحرانی  :(4جدول )
I(1) I(0) Signif. F-statistic (k) 

3/103 2/088 10% 

6/826663(6) 3/518 2/431 5% 

4/485 3/173 1% 

 های تحقیقمنبع: یافته

از   اطمینان  کرانهجهت حصول  آزمون  بلندمدت،  رابطه  انجاموجود  یافته است. مقدار  ها 

تر است.  های فهرست شده بزرگباشد که از همه کرانهمی  8266/6آماره آزمون برابر با  

سرمایهازاین کاهشی  یا  افزایشی  روند  بین  بلندمدت  رابطه  برقراری  امکان  گذاری  رو، 

 مستقیم خارجی وجود خواهد داشت.

 NARDLنتایج برآورد بلندمدت مدل   (:5جدول )
 متغیر  ضریب  tآماره  معناداری 
0/0463 0/591700 0/704851 C 

0/0000 -5/298026 -0/969842 RGDP(-1)* 

0/0212 2/380071 0/001452 FDI_POS(-1) 

0/0034 -3/076860 -0/001157 FDI_NEG(-1) 

0/0391 -0/864432 -13/45939 OP_POS(-1) 

0/0501 2/007544 34/71719 OP_NEG(-1) 

0/0003 3/841994 3/01E-05 BP_POS(-1) 

0/0003 3/874008 4/38E-05 BP_NEG(-1) 

0/0894 1/731955 0/284692 D(RGDP(-1)) 

0/0064 2/846444 0/341484 D(RGDP(-2)) 

0/0000 4/713868 0/480091 D(RGDP(-3)) 

0/0106 -2/654015 -0/012702 D(FDI_POS) 

0/0113 2/630391 0/028498 D(FDI_POS(-1)) 

0/0129 -2/580318 -0/028375 D(FDI_POS(-2)) 

0/0244 2/320334 0/010806 D(FDI_POS(-3)) 

0/0048 -2/953968 -0/014577 D(FDI_NEG) 

0/0047 2/962042 0/034452 D(FDI_NEG(-1)) 

0/0095 -2/697063 -0/030274 D(FDI_NEG(-2)) 

0/0203 2/397964 0/011234 D(FDI_NEG(-3)) 

0/0362 -2/152494 -44/62609 D(OP_POS) 

0/0659 1/880326 35/59478 D(OP_NEG) 
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0/0226 -2/352530 -50/29038 D(OP_NEG(-1)) 

0/6250 -0/491779 -1/38E-06 D(BP_POS) 

0/1874 -1/336607 -1/15E-05 D(BP_POS(-1)) 

0/0162 -2/488647 -1/99E-05 D(BP_POS(-2)) 

0/0117 2/617611 1/77E-05 D(BP_NEG) 

0/0006 -3/667422 -3/52E-05 D(BP_NEG(-1)) 

0/3911 -0/865038 -4/51E-06 D(BP_NEG(-2)) 

0/0173 -2/463313 -1/19E-05 D(BP_NEG(-3)) 

0/000 6/5465 WLR(FDI) 

0/000 8/0411 WLR(OP) 

0/000 4/9915 WLR(BP) 

0/000 5/8976 WSR(FDI) 

0/000 7/4312 WSR(OP) 

0/000 4/1654 WSR(BP) 

 های تحقیق منبع: یافته

( جدول  در  بلندمدت  مدل  برآورد  از  حاصل  نتایج  به  توجه  برآوردی  5با  ضریب   ،)

FDI_POS(-1)  باشد که نشان  یم  0212/0و آماره احتمال آن برابر با    0014/0، برابر با

مثبت  یم شوک  در  یهسرمادهد  افزایشی  )روند  خارجی  مستقیم  گذاری  یهسرماگذاری 

طور، شوک منفی  ینهمبر رشد اقتصادی دارد.    بلندمدتمستقیم خارجی(، اثر مثبت در  

خارجی یهسرما مستقیم  ضریب  FDI_NEG(-1) گذاری  با  احتمال    -0011/0،  آماره  و 

در  0034/0 منفی  اثر  نتایج،    بلندمدت،  این  دارد.  اقتصادی  رشد  رابطه    دهنده نشانبر 

در اقتصاد ایران    بلندمدت گذاری مستقیم خارجی و رشد اقتصادی در  یهسرماغیرخطی  

را  یم اثر  این  که  یمچنین  یناباشد.  نمود  استدلال  گذاری  یهسرماطرف،  یک ازتوان 

می خارجی،  پروژه  که   کند   کشور  وارد   را  جدیدی   مالی   منابع  تواند مستقیم    های برای 

  ایجاد   به  معمولاً   ها گذاریسرمایه  این   .شوندمی  استفاده   خدماتی   و   صنعتی  زیرساختی، 

  های تکنولوژی  معمولاً  خارجی،  های شرکت  .کندمی  کمک   محلی  درآمد  افزایش  و  شغل

  خواهد  داخلی   صنایع  در   وریبهره  افزایش  باعث  که  دارند  همراه   به  خود   با   را  ایپیشرفته

  . شود  بازار  در  بیشتر  رقابت  و  نوآوری  موجب  تواندمی  فناوری،   انتقال   این  .شد

  ایرانی  محصولات   صادرات  برای  هاییفرصت  است  ممکن   گذاری مستقیم خارجی، یهسرما

،  FDI  طریق  از   ارز   ورود   .دارد  مثبتی   تأثیر   اقتصادی  رشد  بر  نیز   امر  این   که  کند   فراهم

از    .کند  ایجاد  بیشتری   اقتصادی  ثبات   و  کرده  تقویت  را   هاپرداخت  تراز  است   ممکن
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  نوسانات   مانند   هایی ریسک   است   ممکن  خارجی،  گذاری سرمایه  به  زیاد   طرفی، وابستگی

  است  ممکن   خارجی   بزرگ  های شرکت  ورود   . دهد  افزایش  را   جهانی   اقتصادی   یا   سیاسی 

  دهد؛   قرار  تأثیر  تحت  را  آنها  و  کرده  وارد  داخلی  کوچک   وکارهایکسب  بر  زیادی  فشار

  توسط   که  سودهایی  .شود  هابخش  برخی  در  اشتغال  کاهش  باعث  تواندمی  موضوع  این

  اثر   شوند؛ بنابراین،می  منتقلمبدأ    کشورهای   به  غالباً  اند،یدشدهتول   خارجی  هایشرکت

  توسط   که  هاییپروژه  اوقات  گاهی  .بود  خواهد  محدود  محلی  اقتصاد  روی  آن  مثبت

  همخوانی   محلی  جامعه  های اولویت  یا  نیازها  با  شود،می  انجام   خارجی  گذاران سرمایه

 .شود  اجتماعی نارضایتی  باعث است ممکن  موضوع نیز این ندارند؛

برای   برآوردی  با    OP_NEG(-1)و    OP_POS(-1)ضرایب  برابر  ترتیب  و   -459/13به 

باشد. این اعداد، نشان  یم  0/ 050و    039/0و آماره احتمال هریک نیز برابر با    717/34

بودن  هاشوکدهند  یم باز  درجه  در  افزایشی  )روند  تجاری  بودن  باز  درجه  مثبت  ی 

بر رشد اقتصادی ایران    بلندمدتاثر منفی در   ی منفی آن،هاشوکتجاری(، اثر مثبت و  

و    01/3برابر با    BP_POS(-1)و    BP_POS(-1)هر دو ضریب برآوردی  همچنین،  دارند.  

افزایشی و    هاپرداختدهد شوک مثبت و منفی تراز  یم باشد که نشان  یم  38/4 )روند 

تراز   اثر مثبتی در  هاپرداختکاهشی  زیرا    بلندمدت(،  ایران دارند؛  اقتصادی در  بر رشد 

  ارز   ورود   باعث   امر،   این  که  کندمی  کمک  صادرات   افزایش  به   تجاری  بودن   طرف، بازیک از

  صادرات،   از   ناشی  ارزی   درآمدهای  افزایش   .شد  خواهد  هاپرداخت  تراز  تقویت  و  کشور   به

  موانع   کاهش  با  .کند  کمک  داخلی   صنایع   و  هازیرساخت  در  گذاریسرمایه  به  تواندمی

  المللی بین  بازارهای  در  را  خود   محصولات  بود  خواهند  قادر  ایرانی  تولیدکنندگان  تجاری،

  منجر   معمولاً   آزاد   تجارت   . شد  خواهد   اقتصادی   رشد   موجب  موضوع   این  که   کنند  عرضه

  تأثیر   داخلی   صنایع   وریبهره  بر  که   شود می  کشورها  میان   فنی  دانش  و  فناوری   تبادل  به

  امر   این  که   شده   داخلی   بازار  در   بیشتر  رقابت  ایجاد  موجب  تجاری  بودن  باز   .دارد  مثبتی

  از طرف دیگر، وابستگی   .دهد  کاهش  را  ها قیمت  و  ببرد  بالا  را  کالاها  کیفیت  است  ممکن

  افزایش  جهانی  نوسانات  به  نسبت   را  اقتصاد  پذیری آسیب  است   ممکن  واردات   به  زیاد 

  خارجی   کالاهای  ورود  .جهانی  مالی  هایبحران  یا   نفت  قیمت  تغییرات  مثال،  برای  دهد؛

  ترارزان  خارجی  کالاهای   اگر   کند؛   وارد  محلی  تولیدکنندگان  بر  زیادی  فشار  است  ممکن

  از   بیش   واردات   میزان   اگر  . کنند  رقابت  نتوانند  داخلی   تولیدکنندگان  است   ممکن  باشند، 
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  که   شود   ایجاد  کسری   است  ممکن   وقرارگرفته    فشار   تحت  ها پرداخت  تراز   باشد،  صادرات

  توانند نمی  آزاد  تجارت   هایسیاست  اوقات  گاهی  .دارد  اقتصادی  رشد   روی   بر  منفی  اثر

  باعث   است  ممکن  موضوع  این  دهند؛   پوشش  را  جامعه  محلی  هایاولویت  یا   نیازها

 . شود اجتماعی  نارضایتی

  منفی   و  مثبت   یهاشوک   تقارن  عدم  یا  تقارن  یهاآزمون  نیز  جدول   پایان  در

خارجییهسرما مستقیم  تراز    بودن   باز  درجه  و  گذاری  رشد    برها  پرداختتجاری، 

  آزمون   نتیجه دهنده  نشان،  WLRاست.  شده  مدت گزارشکوتاه  و   بلندمدت  در   اقتصادی 

گذاری مستقیم  یهسرما  برای  آزمون  این   محاسباتی  باشد. مقداریم   بلندمدت  دوره   در  والد

نشان 000/0  احتمال ارزش    با   و   بوده   5465/6  خارجی    یهاشوک  اثرات  که   دهدیم   ، 

بریهسرمامنفی    و  مثبت ایران،  گذاری مستقیم خارجی  اقتصادی در    بلندمدت   در  رشد 

ارزش    با  و  بوده  0411/8  تجاری،   بودن  باز   درجه  برای  آزمون  این  مقدار   است.  نامتقارن

تجاری    بودن   باز  درجه  منفی   و   مثبت   ی هاشوک  اثرات   که  دهد یم   ، نشان 000/0  احتمال 

  ، هاپرداختتزار    برای  آزمون  این   ین، مقدارچنهم  .است  نامتقارن   بلندمدت   در  در ایران،

نشان000/0  احتمال ارزش    با   و  بوده  9915/4   و   مثبت   یهاشوک  اثرات  که  دهد یم   ، 

  باز   از   بالایی   سطح  است؛ زیرا وقتی   نامتقارن   بلندمدت   در ایران، در  ها پرداختتراز    منفی

  یا   المللی بین  های تحریم  مانند   مشکلاتی زمان  هم  اما  باشد،  داشته   وجود   تجاری   بودن

  اقتصادی   رشد  بر  مثبتی  یرتأث  است  ممکن  باشند،   داشته  وجود  سیاسی  ثبات   عدم

  برای  مناسب   شرایط   ولی   باشد  کم   تجاری   بودن  باز   اگر  حتی  نشود؛ یا بالعکس،   مشاهده 

  رشد   امکان  همچنان  ،(دولت  تشویقی  هایسیاست  مثل)  گردد  فراهم  FDI  جذب

 . دارد  وجود اقتصادی 

WSR    نتایج   است.شده  مدت استفادهکوتاه  دوره   برای  والد   آزمون  نتیجه   نمایش   براینیز  

  مثبت   یهاشوک  تقارن  بر  مبنی   آزمون  این  صفر  فرضیه  که  دهدیم  نشان  هم  آزمون  این

رشد    برها  پرداختتجاری و تراز    بودن  باز  گذاری مستقیم خارجی، درجهیهسرما  منفی  و

  گذاری مستقیم خارجی، درجه یهسرمایرات متغیرهای  تأثیجه،  درنت   و  شده   رد  اقتصادی،

 .است نامتقارن نیز مدت کوتاه  در ایران، در هاپرداختتجاری و تراز  بودن باز
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 های پایداری (: آزمون2شکل )

 های تحقیق منبع: یافته

و  همچنین،     توسط   شدهارائه  مدل  پایداری  آزمون  از   استفاده   (،2001همکاران ) پسران 
  های آماره  نموداری   ترسیم   از  منظور،  این   برای.  نمودند  پیشنهاد   را   1همکاران   و  برون

  تجمعی   مجموع  و(  CUSUMQ)  بازگشتی  پسماندهای  تجمعی  مجموع  مجذور
  آماره  بین   در  ها آماره  این   مقدار   اگر.  شودمی  استفاده(  CUSUM)  بازگشتی   پسماندهای 

  کند می  بیان  که  آزمون  صفر  فرض  آنگاه  باشند،  داشته  قرار  درصد   5  سطح  در  هایکرانه
  اساس   بر.  کرد  رد   تواننمی  را   هستند  باثبات  شده   برآورد  رگرسیون  در   متغیرها   همه

(  CUSUMQ)  بازگشتی  پسماندهای  تجمعی  مجموع  مجذور  هایشکل  فوق،  نمودارهای
  5  سطح   در   بحرانی   خط  دو   بین (  CUSUM)  بازگشتی   پسماندهای   تجمعی   مجموع   و

 .باشدمی بلندمدت  در مدل پایداری   از نشان  که  اند قرارگرفته درصد 

 گیری و پیشنهادهانتیجه -5
ای  گونهباشد، بهگذاری مستقیم خارجی از عوامل بهبوددهنده رشد اقتصادی میسرمایه

گذاری، عوامل دیگری مانند ورود تکنولوژی و دانش روزآمد را  سرمایهکه به همراه ایجاد  
داشت. خواهند  همراه  اهمیت  ازاین  به  به  توجه  با  خارجی، سرمایهرو،  مستقیم    گذاری 

با    رشد اقتصادی در ایران   برگذاری مستقیم خارجی  سرمایه  ریتأث  بررسی  مقاله   این  هدف
رگرسیون    راستا، از مدل خود   این . در  باشدیم  1380-1400  های فصلی استفاده از داده

 شده است.های توزیعی بهره گرفتهبا وقفه
رهیافت   توزیعی  هاوقفهنتایج  نامتقارن    NARDLی  رابطه  خصوص  ی  گذارهیسرمادر 

ی مثبت  هاشوککه    دهدیمبرای اقتصاد ایران نشان  مستقیم خارجی و رشد اقتصادی،  
مستقیم  گذارهیسرما در  )  ی خارجی  افزایشی  اثر  گذارهیسرماروند  خارجی(  مستقیم  ی 

 
1  Brown et al.  
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ی  گذارهیسرماروند کاهشی در  )  یخارج ی مستقیم  گذارهی سرمای منفی  هاشوکمثبت و  
بر رشد اقتصادی دارند. همچنین،    بلندمدتمستقیم خارجی(، اثر منفی و معناداری در  

شوک مثبت درجه باز بودن تجاری )روند افزایشی در درجه باز بودن تجاری( اثر مثبت و  
شوک منفی درجه باز بودن تجاری )روند کاهشی در درجه باز بودن تجاری( اثر منفی و  

در   نشان    بلندمدتمعناداری  نتایج  این،  بر  علاوه  دارد.  اقتصادی  رشد  که     دهدیمبر 
بر رشد    بلندمدتنیز اثر مثبت و معناداری در    هاپرداختشوک های مثبت و منفی تراز  

دارند.   نشان  تینها  در اقتصادی  هم  والد  آزمون  نتایج  اثر    دهد یم ،  ی  هاشوککه 
تراز پرداختگذارهیسرما و  بودن تجاری  باز  و    مدتکوتاهها هم در  ی مستقیم خارجی، 

 هم بلندمدت، نامتقارن هستند.
فناور این تحقیق، ازنظر   و    هارساختیز  تیتقوو    صادرات  شیافزا،  شغل  جاد یای،  انتقال 

گذاری مستقیم خارجی بر  یهسرمامثبت    عنوان دلایل محکم مبنی بر تأثیربه  رشد رقابت
  ع ی بر صنا  ریتأثی،  اقتصاد  ی وابستگو    ( 1398)  سازور و همکاران رشد اقتصادی، با مطالعه  

منفی    عنوان دلایل محکم مبنی بر تأثیربه  خروج سودهای و  ستیز  ط یمح  بیآسی،  محل
اقتصادی؛ همچنین،  یهسرما بر رشد  درجه    ازنظرگذاری مستقیم خارجی  میانجی  نقش 

بر   ها  ترازپرداخت  و  تجاری  بودن  رشد  یهسرمایر  تأثباز  بر  خارجی  مستقیم  گذاری 
( همخوانی  2016)  و سومارو  یمک ( و  1998)  و همکاران   ن یبورنشت اقتصادی، با تحقیقات  

 دارد.  
کشور،   با  یم سیاستمداران  برا  نیقوان  جادیابایست  شفاف  مقررات  جذب    یو 

آن  یخارج   گذاران هیسرما حقوق  از  حفاظت  افزا  ، هاو  را  با    شیاعتماد  و  داده 
و   ها یبتوانند با تکنولوژ ، کار  یروین ی ت یریو مد ی فن  ی هادر آموزش مهارت  ی گذارهیسرما

ملزم    ی خارج  ی هاکه شرکت  ی ط یشرا  جادیاهمچنین، با    سازگار شوند.  دی جد  ی ندهایفرآ
فناور انتقال  م  یبه  کشور  توانند  ،شوند  زبانیبه  نوآور  یدیتول  یهاتیظرف   می  در    یو 

کشور این،    . دهند  شیافزا  را  داخل  بر  )داخل  گذاران هیسرما  قیتشوعلاوه  و    ی مختلف 
وابستگ  موجب  ،( یخارج از    کیبه    یکاهش  خاص  ر   FDIنوع  است  ممکن    سکیکه 

   .، می شودداشته باشد یشتریب
برقرارییم دولتمردان   به    تسهیل   برای  دیگر  کشورهای  با   تجاری  های توافقنامه  توانند 

بورزند  تجارت  اهتمام    و  ها مهارت  ارتقاء   .کند  تقویت  را  FDI  جریان  بتواند  که  آزادتر 
  امر نیز   این  کند؛   تأمین  را  جدید   صنایع   نیازهای  تواندیم   محلی نیز   کار   نیروی  آموزش

 .شد خواهد  کار بازار  جذابیت افزایش  باعث
 تضاد منافع 

 . دارندینبود تضاد منافع را اعلام م  سندگانینو 
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 فهرست منابع

بلند  الهقدرت  ،یوردامام .۱ تع1397)قامت، زهرا    و  آستانه  نیی(.  بررس  یاحد  اثر   یو 

منتخب اوپک و    یدر کشورها  ی بر رشد اقتصاد  یخارج   م ی مستق   گذارییهنامتقارن سرما

 .135-113 ، (4)23 و بودجه، یزیربرنامه(.  (OECDو توسعه ی اقتصاد ی سازمان همکار

۲. ( هادی  تیموری،  و  مهدی  در  (.  1386ابزری،  خارجی  گذاری  سرمایه  جریان 

 . 65-78(، 179)18 . مجله تدبیر،کشورهای توسعه نیافته

اسفند  .۳ آر  ،اریجهانگرد،  بهنام )نی بنیک    ، سامان ویپناه  ،نیدانشمند،  اثر (.  1396، 

پاجولا مدل  بسط  ایران  اقتصادی  رشد  بر  خارجی  مستقیم  گذاری  فصلنامه  .  سرمایه 
 . 95-116(، 11)40 ، یاقتصاد مال
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